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. اىىىىىىىيل   ال  واهىىىىىىىهل  ىىىىىىى ه و ح   هىىىىىىىط الله  لىىىىىىى   ىىىىىىى    ىىىىىىى اح باىىىىىىىيي ي   ىىىىىىىو  الهىىىىىىى      ىىىىىىى 



 أ 

 

 الإقرار
 
 :أنا الموقع أدناه مقدم الرسالة التي تحمل العنوان 

 
 
 

 (أزمة الرهن العقاري)لمالية العالميةالأزمة ا
 التشخيص والمخرج قراءة إسلامية 

 
 

أقر بأن ما اشتملت عليه هذه الرسالة إنما هي نتاج جهدي الخاص، باستثناء ما تمت الإشارة 
لنيل أي درجة أو لقب  يقبلحيثما ورد، وأن هذه الرسالة ككل، أو جزء منها لم  كمرجع إليه

 .مؤسسة تعليمية أو بحثية أخرى  علمي أو بحثي لدى أية
 
 

 

 

 

                                                                                    :         اسم الطالب 

                                                                                                     :        التوقيع 

                                                                                                 :                      التاريخ



 ب 

 

 

 فهرس المحتويات
 الصفحة العنوان

  آ ل ق آي ل
  اف  اأ

  شن  و     
   افق ا 

 و ال  خص حيله ح ل
 ح ال  خص حيفي     ل

 ف    لال 
    شن ل الحب 
    ا  ل ال  اال
      ار ال  اال

     ه يف ال  اال
 ط     ل ال  اال
 ط ب و  ال  اال
 ط  ييج ال  اال

       ال  اايف الايح ل
 ع  خفف ال  اال

 1 الفصل الأول مقدمات حول مفهوم الأزمات المالية بشكل عام 
 2     ل

 4 ال غل وا صفلاحاء  ل    : ال حب  اءوط 
 6 ال  ابط ال       حيي اء  يف : ال حب  ال يي  
 7  يواع اء  يف ال يل ل: ال حب  ال يل  
 7 اء  ل ال ص   ل

 8    ل اله  ل واه  الص ر
 9    ل اوق ال يط
 11 ال ؤش اف ا ق صي  ل للأ  يف: ال حب   ال احع 
 12 يف ال يل لاءاحيب الهي ل للأ  :ال حب  الخي س 
 15 اا ه ا  ء   اء  يف ال يل ل    الهص  الب   :ال حب  الاي س

 15    ل الناي  النح  
 16 اء  ل ال يل ل    ال  يي ييف

 17    ل اءاواق الييش ل



 ج 

 

 19 1997اء  ل ال يل ل لايل 
 22 "أزمة الرهن العقاري"الفصل الثاني الأزمة المالية العالمية

 22  ه  ر ال  ح اله ي   وخصي صل: اءوط ال حب  
 22  ه  ر ال  ح اله ي  : ال ف ب اءوط 
 22 الخصي ص ال   ال ءاواق ال  ح اله ي  : ال ف ب ال يي  
 24 ال  ابط النح ا للأ  ل  ي  اي   يي:ال ف ب ال يل  
 27 (ال حيش   اءاحيب) احيب ظيو  اء  ل ال يل ل الهيل  ل:ال حب  ال يي  

 27 (اله ي )إشنيل ل الهلاقل ح ح ا ق صي  الب     وال يل 
 29 (ال حي)اه  السي    

 21 ال و  ق
 27 اف  اف     يح ال  و  اءقط  و  

 28 ال ش  يف ال يل ل
 42 ال هي حيف قص    اء ط
 45   يب ال و  ال قيح  ل  ولل

 46 (اءاحيب     ال حيش  )  احيب اء  ل ال يل ل الهيل  ل:ال حب  ال يل 
 46 الب ح  ل و  يف ال  ب   اءيسيقال  ي   النح       

 47        اح ال   و يف اء   ن 
 48  صي   ب   ال  ح اء   ن 

 49   يب الفيحع اءخلاق   ح ال هي لاف ال يل ل
 51   ا  يف اء  ل ال يل ل الهيل  ل:ال حب  ال احع 
 51   ا  يف اء  ل   م ا ق صي  الهيل   : ال ف ب اءوط

 51 ا يخسي  ال ا    ءاهي  اءصوط ال يل ل    الحو صيف الهيل  ل
 51  ك      م ال ؤاايف ال يل ل

 52  ب  ق     ق يا  ل وا ييف ال وط
 52  خوط ا ق صي  يف ال  ا يل ل      ب ل  نو 

 54   ا      ا  الهيف  ح  ح اله ط
 55   ي و ال  ي   الخي   لايبصي

 55   ا  يف اء  ل   م ا ق صي  يف اله ح ل: ال ف ب ال يي  
 57 ال غ       اهي  اليسف الخي 

 59 اله ح ل ال  ي   الخي   ل     ص ب  
 61 اءاواق ال يل ل اله ح ل   ا ع وخاي  

 61    الخي ت   م  بو لاف اء    الهي  ل اء  ل  ك   
 62 ا ا   ي اف اء يح ل ص    



 د 

 

 64  ح   اف  اأاف الهيل  ل ل وا يل اء  ل:ال حب  الخي س 
 64 الخفل اء   ن ل للإي ي  ال يل 

 68 خفل  يف ل ال و و و وا ي
 69 ال وط الصيي  ل الاحعالخفواف ال   ا خ  يي 

 71  ح   اف  اأاف اله ح ل ل وا يل اء  ل:ال حب  الاي س 
الثالث قواعد وأسس النظام الاقتصادي الإسلامي وسياسته الاقتصادية ودورهما في  الفصل

 درئ الأزمات المالية والاقتصادية
72 

 74     ل
 75  ه  ر ا ق صي  افالا  :ال حب  اءوط 
 76 قوا   ا ق صي  افالا   و    ي      ئ اء  يف ال يل ل وا ق صي  ل:ال حب  ال يي  

 77 ط الله وافيايح  ا خ ر    ال يط  ي
 78  ب     يواع ال  ن يف ح لا ل  يواع

 82 ا ل  ا  ح وا   اليظي  ال ص    ا  ح
 84 ايهحيف الا و  ا ق صي   حيل    اءخلاق ل 
 88 ال و  السي ط ل  ولل    اليشيف ا ق صي   

 91 ل     في   ح ال    اءخلاق ل وا    ي  الب  ل ا ق صي  ل 
 94 ايهحيف  اليشيف ا ق صي   ح وا    ب  ه

 95 و   ه      أ اء  يف  ب    ال حي 
 111  حف    ل ال ولل حيل  ب والسهل

 111  ب    نط  يواع ال  ي  اف
 112  ب    نط الح وع ال    ح شكييي  ح  ب    وهم اق صي  ل

 112 الفصل الرابع الهندسة المالية الإسلامية
 114  ل   

 114 اليي ال ال يل ل: ال حب  اءوط 
 114  ه  ر اليي ال ال يل ل و وا ع و و  ي:ال ف ب اءوط 
 116 الهوا ط ال اي       ظيو  اليي ال ال يل ل:ال ف ب ال يي  
 118 اليي ال ال يل ل افالا  ل:ال حب  ال يي  
 118  ه  ر اليي ال ال يل ل افالا  ل:ال ف ب اءوط 
 119 ال حي ئ ال     و     يي اليي ال ال يل ل افالا  ل:ال ف ب ال يل  
 111   اخط اليي ال ال يل ل افالا  ل:ال ف ب ال احع 

 114 اءاس الهي ل اليي ال ال يل ل افالا  ل:ال ف ب الخي س 
 114  ب    ال حي والغ 

 115 ب  ل ال هيق 
 115 ال  ا   و  ع الب ت



 ه 

 

 115 ح ح ع ح ه  ح    ح هلال ب     
 116 اءاس الخيصل ل يي ال ال يل ل افالا  ل

 117 واي ط و  واف اليي ال ال يل ل افالا  ل:ال ف ب الاي س 
 117 ال شي نل   واف

 121 للأ   حيلش اأ ال  احبل
 122 صنو  ال هي حل

 126 صيي  ق ا ا   ي  افالا  ل
 121 صنو  ا ا صييع

 122   صنو  الا
 125 صنو  اف ي  

 126 ال ش  يف ال يل ل افالا  ل
 128 صنو    ن ل الخ  يف

 129  هوقيف  فح ق اليي ال ال يل ل افالا  ل
 144 الخي  ل

 145 ا ا ي ي يف
 145 ال وص يف

 146  ي س ال  ا ع



 و 

 

 :ملخصال

 ص ال ق ق للأ  ل ال يل ل    ف ال  اال إلم  نو ح  ؤ ل واهبل ال هيل   هيم ح شن ل ال شخ

والوقور , 2119الهيل  ل  و  ي  ه ر حك  ل ال  ح اله ي   ال   ه حف الو  يف ال  ب    ي  

و ح  ,  م اءاحيب الهي ل والخيصل لي ه اء  ل و  اال   ه اءاحيب   اال  وهو  ل و      

ق    ي و ب  ي و ح    ال خفف ال   اي ي  يي ال وط     ه هف ل  ا  يف   ه اء  ل  يل  ي وا 

ف ح  و  , وخيصل النح ا  ييي ل وا يل   ه اء  ل و ح   ا ي  ي اف ال و يل لي ه الخفف

و ح   اءاس ال     و     يي   ا اليظي  وال     هط  ي  اق صي ا  افالا    اليظي  ا ق صي  

  ل    إ  ي  الح ا ط واح ني  وال كن   ح   ا ق    اليي ال ال يل ل افالا, بص يي   ي  اء  يف

   ني  ي   م    و ل  ح اء واف ال     نح  بط  الب وط ل شن ل الا ولل و نيل ر ا ي يت

 بط اء واف ال      ل  ح ي ي     خصي ص   ه اليي ال والس ق ح ييي وح ح     ي  ح    لا يي 

 .ف  ق  فح  يي    اءيظ ل اءخ ا  ع  ن  ء   اله حيف ال     ر  ي  ل   

وق   وص ف ال  اال إلم  نو ح  ؤ ل شي  ل و  ني  ل بوط  وهوع اء  ل ال يل ل الهيل  ل 

واءاحيب الب    ل ليشو يي و ح قه ل اء  ل    قه ل  و  ل    ا ق صي  ال  ا يل  و ح 

 و يظي   ال شن ل ل اف    ح ع  يي  و  ح  يي  حط ال شن ل  ن ح      ا اليظي  ال   حفح ه  

ون ي و    ص    , و   للأ  يف ولهط   ا  ي  ق  ح  نحي    و     ا اليظي     خه  اء  ل

  ولف  يل ل إالا  ل    ي  ه ر حك واف اليي ال ال يل ل افالا  ل  س  حك  ا  ال ا     ح 

ب ال   و ح خلاط  ي    ف ب   ح اءاحي, وال  بوف ح ف ا   الا ولل و خس    نيل ر افي يت

  ف ليشوأ   ه اء  ل و    ي  ح اء  يف و  يي  ح اءاس وال وا   واء  ار ال     و     يي 

 .اليظي  ا ق صي   ا الا     هط  ي  اق صي ا  ص ي   م اء  يف



 ز 

 

و ح ي ي ج ال  اال   هي    ال كن   ح قه ل ف ح اليظي  ا ق صي   افالا   و  وا   و ي ا   

 ي يي اله     ح اله حيف وال شنلاف ال    ب يت إلم   ل ط و  ا       إ   ح ال يل ل   ر  

خلاط خح اأ و   يأ و  ان  حب  ل  هيم ح ل  حه    نط الحه   ح لغل الخفيحيف والهوافر 

 .و ب    ال شي  



 ح 

 

            Abstract 

 

    The study aimed at a clear vision of dealing with the problem of 

accurate diagnosis of the global financial crisis or what is known as the 

mortgage crisis that hit the USA in 2009 , and to know the public and 

private causes of this crisis , and to study these reasons , impartial and 

objective study , and then came to the repercussions of this crisis , 

globally , regionally and locally , and then the plans adopted by the states 

of the major ones to face this crisis , and the main criticism of these plans 

. and proposing the Islamic economic system and the main foundations of 

this system that make it a fortified economy in the face of crisis , and 

ensure the ability of Islamic Finance Engineering to find alternatives and 

innovating solutions to the problem of liquidity and production costs 

because it is based on a set of tools that can replace the traditional ones 

setting out the most important characteristics of this engineering and the 

difference between them and their counterparts in other systems with the 

mention of the main obstacles standing as a barrier in the way of their 

application .  

       The study concluded the formation of a comprehensive and an 

integrated vision on the subject of global financial crisis and the real 

reasons for its rise and that the cause of the crisis is a periodical one in the 

capitalist economy and that the problem is not in selling here or a 

mortgage there but it lies in this system which is by nature a crises-

creating one , perhaps this is a proved by major promoters of this system 

in the midst of the crisis ,and there have been designed financial Islamic 

tools known as the tools of Islamic Finance Engineering to meet the 

objectives of cautious investors to manage liquidity and to reduce 

production costs , and through what has been proposed about the reasons 

that caused this crisis and other crises , we found that the foundations , 

rules and objectives , on which Islamic economic system lies on makes it 

a stronghold economic in the face of crises . 

       The study results also make sure that the issue of proposing the 

Islamic Economy System with its tools and financial engineering face 

many obstacles and problems need to be overcome and this is only 

through experts , scientists and research centres concerning with this so 

far from speeches and moving emotions and feelings.               

 

 

 

 

 

 



 ط 

 

 

 :المقدمة
 ونييىف شى ا   اء  ىل ىح الى وط,  ن  ى حيق صىي  يف   صسف  يل لحك  ل       ه اء ي      الهيل 

   ح  ىىىح اىىى ا  بىىى ح   ا ىىى   ىىى   الهىىىي ايىىى لهف قىىى "  اىىىويي   الىىى  ح اله ىىىي  "حياىىى   ال ىىى     ىىىف

ق وهىىىىي  اله ي  ىىىىل  ىىىى  الو  ىىىىيف ال  بىىىى   حاىىىىحب ا  سىىىىيع  اىىىىهي  السي ىىىى   ال س وهىىىىل   ىىىىم شىىىى اأ 

و  ىى ا  لىى  شىىى نيف الىى  ح اله ىىي   ل  ىىىو  حشىى اأ   ىىوح ال    هىىى ح  ىىع   ىىي   السي ىىى   .. اله ىىي اف

 ى اأ وح اي لاف    ال  ع, وقي ىف  ى ه الشى نيف حهى   لى  ح  اى     ى  البى    ىح ال ى و  إلىم  

وح هيىىىي لني ىىىل ال ؤااىىىيف والشىىى نيف ال ىىى   صىىىغ    وف بيىىىي  ىىى  صىىىو    اىىىي  واىىىي اف  ؤااىىى ل,

   ىىم حاىىحب  ىى   قىى     صىىبيب ال يىىي ط و يىى  ي اييىىي  الاىىوق اله ىىي    حبىى   ىىح  ي ىى  إهىىي  ,

 لى و  ,   ى  ال ى و    ىما ا  ال  هيف ال اى ب ل   ى ي  حاىحب ا   سىيع ال هىف   لياىحل السي ى   

 طل حىى    ا اىىق   يىىي,  الاىىي اف ىى  نح اليىىيس  ىىح  غف ىىل ق  ىىل الىى  ح  و ح ىىع  يىىي لي    ىى ف   ىى  

 .  ا م, وح   الي   ن    ال يل ل نيلحيو  وش نيف ال ك  ح النح ا فا يي ي  واف لاس ل  ؤااي

  ىم  اءاىو   ى  ء  ىل ل  يى   ى  , لاىيواف و  ان ىف اءاىحيب,  ىح    و ىل  هىي  ف ل ى 

   ىم ايهنياىي يي    صى  ولى   ي ىل, حصىسل الهىيل   ا ق صىي  و  م خيصل, اء   ن  ا ق صي 

ا ق صىي  ل  الب ىي   يىيب  نىطّ  إلىم  ك   ا يىي ا  ى ف حىط  باىب, اله ىي اف قفىيع  و اليّظىي  ال ىيل 

 .لوالا يا      ي  لوا

اء  ىل ال يل ىل حشىنط  ىي  و اىحيب ظيىو  اء  ىيف ال يل ىل  ل ى  بيولىف  ى ه ال  ااىل  ب  ى   سيىو 

 يى  ,ص  البى   هال يل ل ال     ف ا ق صي  الهيل      ال ف  ياء ء   ا ه هل , الهيل    

 9001 ىىل الهيل  ىىلوب ىىم ظيىىو   ىىي  هىى ر حيء  ىىل ال يل9191 ىىي  هىى ر حك  ىىل الناىىي  الهظىى   

 .و  ا  ي يي وي ي ج   ه اء  يف

http://www.aljazeera.net/NR/exeres/AD8E1182-F8E2-4FDE-ACE7-A2DB792DD980.htm
http://www.icaws.org/site/modules.php?name=News&file=article&sid=13181
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ن ي بيولف   ه ال  اال  ح      ق اأ  وا  ل ل ي  ه ر حيء  ل ال يل ل الهيل  ىل  و  ىي  ف ىق    ى  

و ييي ا ين يش , وال     ف ا ق صي  الهيل   ونييف   ا  ي يي خف     ا" حك  ل ال  ح اله ي  "

 ى   ؤشى اف  و هىي ب, ايخسي   ا و يف ال  اوط     اىواق ال ىيطالبي     ا ق صي  الهيل   و 

والحفيلىىل اليي  ىل  ىح  اىى  ح اله  ى   ىح الشىى نيف وال ؤااىيف لهشىى اف ا  ر , الصىهو  واليحىوف

بىىي   الخىىور وال  ىىب   واىى ف  , وي ىىص الاىى ولل لىى ا اء ىى ا  وال ؤااىىيف ال يل ىىل,  ىىح ال ىىوظس ح

 ىىى ه اء  ىىىل بىىى    ال ي  ىىى ح وال اىىى ي ن ح و ي ىىىل  حىىىط و صىىىحبف,   ىىىم نىىىط اليشىىىيف ا ق صىىىي  

 .الييس  هلا  ح صييع ال  ا  الا يا     الهيل 

لي ىو ت وحه  ف ح و شخ ص اءاحيب ال و   ل و اأ   ه اء  ل  نسىف  ى ه ال  ااىل   ىم فى ح ا

ال ىى    لا ق صىي   ىى  ال نىي   ال ى   اىى ي  إل يىي  ى ا اليظىىي  والا ياىل  ا ق صىي   افاىلا    ح يىل

 ىى  ا ياىىل  ل ح  ىى ه الا ياىى وال يل ىىل  وهىىبل  ي ي يىىي و  ىى   لىى   ىى    أ اء  ىىيف ا ق صىىي  ل

 .ا يال  لا  ل قحط  ح  نوحوقي  ل 

خصىي ص  ى ه اليي اىل ,  ح يىل, ح  ي  ه ر حيليي اىل ال يل ىل افاىلا  ل و خ    ال  اال ب   يي 

يي اىىل ال يل ىىل افاىىلا  ل و  ىى   لىى   ىى  البىى  و  واف ال, و   ا يىىي  ىىح يظ  ا يىىي  ىى  الىىيظ  ال      ىىل

 . ح اء  يف ال يل ل 

, ا    ي    م    ل  ح ال  اايف ال    ييولف ال وهوع حف   ل  حيشى    و   ى   حيشى  وق      

  ىم    و ىل  ىح اءحبىي  اله   ىل و ىي  ى  ف بى   ى  اليى واف وال ىؤ   اف ال ى   وق     ا    ىي 

 .  هي   ي ن ح  وقيل   صبيب السن  وال         ا الحيب  ا س   ,  ييولف ال ه ل

 

 
 



 ك 

 

 :مشكلة البحث
و ن ح  شن ل ,  ح  نح  ال ب  يف ا ق صي  ل ال    وا   الهيل  ال و  الهيل  ل ال يل ل اء  ل  ه 

ال   احح يي  ج  ه اء  ل و ه  ل الي ي   ف إلم ب و    ه ال  اال     شخ ص اءاحيب ال    
 . ح  ييي  ح  يظو  إالا   تالهيل   ون س ل الخ و    صي  م ا ق

  :أسئلة الدراسة
 :لا    اءا  ل   م للإ يحل ال  اال   ه و يأف 

 ؟ ي ييوح ا   لالهيل  ال يل ل اء  ل   و   ي 1.

 ؟  لالهيل  ال يل ل اء  ل ب و  إلم   ف ال   اءاحيب  ي 2.
 م اق صي  يف ال وط و    و يً, الهيل   ا ق صي   م  ل الهيل  ال يل ل اء  ل آ ي   ي 3.

 ؟خصوصيً  اله ح ل وافالا  ل
 ؟  لالهيل  ال يل ل اء  ل  وا يل آل يف  ي 4.
  أ اء  يف ال يل ل؟  ل افالا  ل     ن ر  اي   الا يال ا ق صي.5 

 :الدراسة أهداف
 :لا    اء  ار  ب  ق إلم ال  اال   ه  اهم
 . و احيحيي يوح ا ي ي و  و  ي, الهيل  ل, ال يل ل اء  ل  م  سيو   ال ه ر 1.
 .واله ح  وافالا   ,الهيل   ا ق صي  يي   ل الا ح ل ا  ي   ح النشر 2.
 .يلي الا ح ل الي ي ج و    ط ,  ييي اليي  ل ا  ي   هيل ل آل يف   م ال ه ر 3.
و   ل      افالا   و   يي اليظي  ا ق صي وال   ن اف ال     و      صح يح     الخصي  4.
  ح اء  يف     الب
 ال وص يف    ل       خلاليي  ح   نح ال   ا ا ي ي يف  ح و ل    إلم الوصوط 5.

 ال في يف   م و  ا  ي يي ال يل ل اء  يف  خيف      ط     اي  وال   ,فوال    بي
 .لا ق صي  

 
 : فرضيات الدراسة

   ن ح    حي ل اليظي  ال  ا يل  يسا   يء  ل    ل يظي  ح ال شن ل.  

 وح  ح   و  ي    اف  اف    ا ا   ي اف ال يل ل  إي ي  ن ح ,  ح اء  ل ال يل ل البيل ل
 . ي  يشيفيف  يل ل فس   ل    ي  ول, الب        يحط  ل   فو     ا ق صي

 ؤاايف واءاواق ال يل ل نييف  ح  ولل   م ال ل  يب ال وهو  ل والشسي  ل و  قيحل ا
 . اححيف اء  ل    



 ل 

 

 حه  ا  اهط  ي  اق صي  افالا      ال     و     يي اليظي  ا ق صي سال   ن اف واءا
 .اء  يف ح 

 
 ةأهميه الدراس

 ب   الهيل  ل ال يل ل اء  ل و  وهوع   ي ي  وهو يً   هيلج  ييي    ال  اال   ه     ل  ن ح
 والخح اأ ا ق صي   ح   نح وح ل  الهيل  ل ال يل ل لء  ا احيب  و ب  ط ال  ا     اي 

 يي ل هيل  ال يياحل الب وط وهعو  ال  اال   ه  وص يف ا ا سي    ح  ح وال ا ا ح والحيب  ح
 . ح  يظو  إالا  

 . لو    ل  ح الييب ل ال فح   ل اله  , ن ي ول   اال     ل  ح الييب ل ال ه   ل اليظ  ل
 
 :حدود الدراسة  
 ح   ب و    ا الحب  ال  ي ل  ع ح ا ل ظيو  اء  ل ال يل ل الهيل  ل  و  ي : أولا الحدود الزمنية 

 ع اءخ  حه ح  2002 ه ر    ل ال  ح اله ي   وال   ح  ف حيلظيو   لاي ل  ع ب وط  ي  
 .2002  ف  ي  ا   حي  الب و  ال  ي ل للأاحيب ال حيش   لي ه اء  ل وال   ح

 
 ح اء  يف ال يل ل حشنط    ه ال  اال   و  الب      : أما الحدود الموضوعية لهذه الدراسة

و احيب   ه اء  ل و شخ ص  حشنط خيص"    ل ال  ح اله ي  " ح اء  ل ال يل ل الهيل  لو  ي  
واق صي  ل   ه اءاحيب  شخ صي إالا  ي  وهو  ي  ل صط ال  اال إلم وهع  يي  ل     ل 

 .  ه اء  يف  ب   حيظي  وا يال اق صي  ل        ف حإلم ن س ل الخ وت  ح   ه اء  ل 
 

 :منهج الدراسة
  مواف يحل   ال  اال  شن ل  ييوط    ال ب     الوصس  ال ييج   م ال  اال   ه  ه   

وال  لاف  ق صي  لا  اليش اف خلاط  ح ال ا     الح يييف حه    م ا    ي  ع   ايؤ  يي,
 . ال   و  الي ي ج إلم ل وصوط وافي  يف وال و  يف

 
  :الدراسة هأهم المصطلحات في هذ

إ ا   اء  يف ال يل ل ,لالا يال ا ق صي  ,ال ش  يف ال يل ل,ال  ح اله ي  ,اء  ل ال يل ل
 ......الا يال الي   ل,قال و  ,ال  ي   ,ال هي حل,اليي ال ال يل ل,افالا  ل

 



 م 

 

 :السابقة أهم الدراسات
 
 ىى  افاىىلا  وال ىى   ا ق صىىي  لل هىىيل  واهىىبل ل ا ياىىل  ب ىى  بىىيوط ال وصىىط 1(2007) سىى  .1

ال  ااىىيف  ح ىى و لىى   ىى  إفىىي  ,ي  ىىح الن ىىيب والاىىيل يحىىع  ىىح اليظىىي  ا ق صىىي   و اىى     صىىولي
وقىى  ااىى سي   لاىىي    ىىع   يح  يىىي  ىى  الا ياىىيف ا ق صىىي  ل ا,ا ق صىىي  ل والفىى ح اله  ىى  البىى   

 .لال يل   ح   ه ال  اال  ي  الب     ح ال خ ت  ح اء  يف الحيب 
حهيىىىىواح ا   حىىىىيف حىىىى ح ا ق صىىىىي  ال ىىىىيل  , 2(2008)شىىىىهحيح   ااىىىىل ال ىىىى  قىىىىي  حيىىىىي  ب ىىىى   ىىىىي ال.2

وقىىى  ااىىى سي  ,  يىىىي بىىى     ىىىح السىىى ق حىىى ح ا ق صىىىي  ال ىىىيل  وا ق صىىىي  اله يىىى , وا ق صىىي  اله يىىى 
 .ح   ه ال  اال  ي   ب   ه ءاحيب يشوأ اء  ل ال يل ل الهيل  ل  الحيب 

 خىلاط  ىح ا ق صىي  ال  اى يل   ى  اء  ىل  ى و   ى  ب ى  حبى  ( 2009)3الاىي  ا   .2
 ىو  ىي   ى  و  , الهيل  ىل لبيل ىل ال يل ىل اء  ىل   ىم ال  ن ى   ىع الهيل  ىل اء  ىيف   ى  ااى ه ا 
 .الهي ل ال   يشكف    ظ يي اء  ل ال يل ل الهيل  ل  شخ ص الظ ور  ح   ي  ب   الحيب  

  ى      ىي وح ىيح ال ا يىل الهيل  ىل ال يل ىل اء  ىل  ب  ىط إلىم  ى  ف وال   4( 2009)الخ     .4
الحيبى   ى  إفىي  ب   ى   ىح  ى ا  يف اء  ىل ال يل ىل  خى  فو  ه ال  ااىل , اله ح ل ا ق صي  يف

  .الهيل  ل
و ىى  ف  ىى ه ال  ااىىل حشىىنط  اياىى  إلىىم إ حىىيف  ىىي إ ا نييىىف  5(2119)ن ىىيط    ىىق.     ااىىل.5

اءاحيب اءخلاق ل الا  ل    ال هي لاف ا ق صي  ل ق  اي  ف    إ ى ا  اء  ىل ال يل ىل الهيل  ىل 

                                                 
1
ا  بي  ال ول  , ,التقدمالسياسات الاقتصادية والشرعية وحل الأزمات وتحقيق  , ب    ح  ال يه  ,  س  . 

 .2002 ،1ف,ال ي   ,ل حيو  افالا  ل

2
حب       إلم ال ؤ    اله     ,لارتباط بين الاقتصاد المالي والاقتصاد العينيا،شهحيح ,  ب  . 

 .2002_5_12, لبنان, ح  وف,ا ق صي  يف اله ح ل حه  اء  ل ال يل ل الهيل  ل,الهيش 

3
 إلى إشارة مع الرأسمالي في الاقتصاد الأزمة جذور في دراسة , تالفقاعا اقتصاد ,سعيدقحطان , السامرائي. 

 جامعة / والمالية الإدارية العلوم كلية/ الثالث المؤتمر العلمي إلى مقدمة ورقة " 2008 العالمية المالية الأزمة
 ) المستقبلية والآفاق التحديات ) الدول اقتصاديات العالمية وانعكاساتها على المالية الأزمة " بعنوان الإسراء

2009/4/2. 
4
 وسبب  التحديات : الاقتصاديات العربية في وأثرها الراهنه العالمية المالية الأزمة ,ثريا الخزرجي, . 

 الإسثراء جامعثة والماليثة, الإداريثة العلثوم لكليثة الثالثث العلمثي المثؤتمر إلثى مقثدم بحثث , " ةالمواجه
 والآفثثاق التحثديات (لثثدول اقتصثاديات علثثى وانعكاسثاتها العالميثثة ليثةالما الأزمثثة بعنثوان الخاصثة
  2009/4/29 )..المستقبلية

 

5
 ي هل   ح  يشو اف,إشكالية العلاقة بين الأخلاق و الاقتصاد في ظل الأزمة المالية العالمية ,ن يط  ,   ق . 

 .2119,الح     ال  ا  



 ن 

 

الحيبىىى   ىىى  إفىىىي  ب   ىىى   ىىىح اءاىىىس ال ىىى    ىىىو     يىىىي اليظىىىي   خىىى  فو ىىى ه ال  ااىىىل , !     ؟
 .   هط  ي  اق صي   ا فيحع  خلاق  ا ق صي      افالا  وال  

 وهى و   الهيل  ىل ا ق صىي  ل اء  ىل  ى ا  يف ح ىيح إلىم  ى  ف ال  1( 2009)إح ا      اال .6
و ك       ل   ه ال  اال  ي  الب     ح   ا  يف   ه اء  ل  , الهيل  ال يل  اليظي  حييأ إ ي  

 .  م الهيل  اله ح  وال وقر ال ف وب
 و  م البيل ل, الهيل  ل لال يل  اء  ل و  و   احيب   م  ه ر (2009)2ش خال   اال .7

 ال    ح اءولم اليي  ل ل ص  يف  ه هف ال   ال  ه    ا ق صي  ل وال في يف ال وايب
و ا س   الحيب   ح   ه ال  اال  ي  ب      ح اءاحيب ال     ف ليشوأ اء  ل , للأ  ل اءوط

 .ال يل ل الهيل  ل
 اءاىواق ال يل ىل,  ى  ا اى   ي  و  ن  ىل حي ىل  ييقشىل إلىم  ى  ف ح  اال 3(2009) يا   وقي.8

و خ    ى ه ال  ااىل  ى  إفىي  ,  واله اق الهيل   الصه     م و  ا  ي يي  احيحيي,و  اء  ل و ي  ل
 .الحب   ح الح ا ط للاا   ي  ال       و  ا  ف  ف ال  اال      اليي ال ال يل ل

 
 ىىح  بي ن ىى ىى إلىىم الن  ىى   حيفهىىي ل ىى    ااىى يي  ىى ه   هي  يىىي  هيىىيه حهىى  ال  ااىىيف ال ىى   ىى   

 ىي يشى   ىح   ااىيف و حبىي  حىيل غ  ح اله ح ىل وافي     ىل  و  ي ف بوط اء  ىل ال يل ىل الهيل  ىل 
ال يشىىو     ىىم شىىحنل ا ي  يىىف وخيصىىل ال واقىىع ا ق صىىي  ل  ييىىي   ىىط ال وقىىع الهىىيل   للاق صىىي  

 .الا   وال وقع الهيل   للأ  ل ال يل ل الهيل  ل اف
 ى   ييىي  ه ىط   ىم  شىخ ص  فتتمثهل أما ما تتميز بهه ههذه الدراسهة علهى الدراسهات السهابقة   

    ىىى  الهىىىوأ   ىىىم اءاىىىحيب ,  شخ صىىىي  ق  ىىىي و وهىىىو  ي( اء  ىىىل ال يل ىىىل الهيل  ىىىل) ىىى ه ال هىىى ل
احيب و ح ح  وقر افالا   ييي  ل     الهوأ   م ال   ال وال و   ل لي ه اء  ل و ب ط   ه اء

                                                 
1
 إلى مقدم المستقبلية المتدرب خطط على وأثرها العالمية المالية الأزمة ,إبراهيم محمد إبراهيم, . 

 حضور شهادة على الحصول متطلبات ضمن " يالعال التعليم إلى المؤدية الطرق" مشروع إدارة
 الجزائر,بني سويف, (2009)بشتاء التدريبي البرنامج

 
2
 العالمية المالية ةر الأزممؤتم ,العالمية المالية الأزمة ونتائج وجذور الأسباب ,محمد الراويالشيخ, . 

, نالجنا ةجامع2009آذار -13-14والإسلامي الغربي الاقتصادي النظام منظور من علاجها وكيفية

 لبنان , طرابلس
 
 
3
 ن  ل/ ال يل  اله    ال ؤ    إلم     ل ."وتداعياتها الدولية المالية الأسواق أزمة "ال اوط  ح   يا , . 

  )ال وط   م اق صي  يف وايهنياي يي   لالهيل ال يل ل حهيواح اء  ل افا اأ  ي هل / وال يل ل اف ا  ل اله و 
 2009_4_29ال ا  ح  ل وا  يق ال ب  يف

 
 



 س 

 

ن ىىىي و بىىىيوط  ىىى ه ال  ااىىىل  ح   اىىى  ,  ىىى ا  يف  ىىى ه اء  ىىىل ال ىىى       ىىىم نىىىط ا ق صىىىي  الهىىىيل  
  الي ىىىو ت  ال خىىى ت الصىىىب ح  ىىىح  ىىى ه اء  ىىىل  ىىىح خىىىلاط قىىى اأ  اءاىىىحيب ال ىىى    ف إل يىىىي و  ىىى 

  وهىىىو  ل حنىىىط  لىىى  , لي ىىىي ت اءخىىى اافاىىىلا   و ىىىي     ىىى  حىىى   ىىى ا الي ىىىو ت  ىىىح   ىىى ه  ىىىح ا
  .ل قو  وشسي  ل

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ع 

 

 
 

 :مخطط البحث
 ونط  صط إلم      حيب , ا  و  الحيب  ح  ا   حب   إلم   حهل  صوط 

 أنوعها ، نشأتها، أسبابها،مفهومها:الأزمة المالية العالمية: الفصل الأول
 اء  يف ال يل ل  سيو :ال حب  اءوط

  احيب اء  يف ال يل ل حشنط  ي :ب  ال يي ال ح
  يواع اء  يف ال يل ل:ال يل  ال حب 
 اء  يف ال يل ل    الهص  الب    اا ه ا :ال احعال حب  

 
 (أزمة الرهن العقاري: )الفصل الثاني-

  ه  ر ال  ح اله ي   وخصي ص :ال حب  اءوط
 ق و  ال  ح اله ي  :ال ف ب اءوط  
 الخصي ص ال   ا ل ل  و  ال  ح اله ي  :ي ال ف ب ال ي  

   و     ل ال  ح اله ي  :ال حب  ال يي 
 "   ل ال  ح اله ي  "ال  ابط ال     ف حيي اء  ل ال يل ل الهيل   :ال حب  ال يل 
 (   ل ال  ح اله ي  ) احيب ظيو  اء  ل ال يل ل : ال حب  ال احع 

   الب     وال يل ح ح ا ق صي  ا يسصي:ال ف ب اءوط   
 (ال حي)اه  السي   :ال ف ب ال يي    
 ال و  ق:ال ف ب ال يل    
     يح ال  و  اءقط  و ه اف  اف:ال ف ب ال احع   
 ال ش  يف ال يل ل :ال ف ب الخي س   
 ال هي حيف قص    اء ط:ال ف ب الاي س   
   يب ال و  ال قيح  ل  ولل:ال ف ب الايحع   

   ا  يف اء  ل ال يل ل الهيل  ل : ي سال حب  الخ
   ا  يف اء  ل ال يل ل الهيل  ل   م ا ق صي  الهيل   :ال ف ب اءوط   



 ف 

 

   ا  يف اء  ل   م ا ق صي  يف اله ح ل:ال ف ب ال يي    
 
 

 اف  اأاف الهيل  ل واله ح ل ل وا يل اء  ل: ال حب  الاي س
  ل ل وا يل اء  ل ال يل ل الهيل  لاف  اأاف الهيل :ال ف ب اءوط   
 اف  اأاف اله ح ل ل وا يل اء  ل ال يل ل الهيل  ل: الف ب ال يي    
    

 الاقتصادي الإسلامي ودوره في درء الأزمات النظام:الفصل الثالث
  و  ى ال وا   واءاس ال     و     يي اليظي  ا ق صي      افالا : اءوط ال حب  

 .اء  يف ال يل ل أ   ل     
 لىى    و  ىى ال نىىي   ال ىى    ىىو     يىىي الا ياىىل ا ق صىىي  ل  ىى  افاىىلا : ال حبىى  ال ىىيي 

  . أ اء  يف ال يل ل    
 

 الهندسة المالية الإسلامية ودورها في درء الأزمات المالية: الفصل الرابع
 افالا  ل ويشك يي و فو  ي  ه  ر اليي ال ال يل ل :ال حب  اءوط

  وا ع و و   ي ال  يل ل إالا  ل :حب  ال يي ال 
 الب   ح اء  يف ال يل ل  ييص  اليي ال ال يل ل افالا  ل و و  ي    :ال حب  ال يل 
و و  ىي  ى    أ اء  ىيف  اءاس الهي ل والخيصل ل يي ال ال يل ىل افاىلا  ل :ال حب  ال احع

 ال يل ل
يل ىىىل افاىىىلا  ل و و  ىىىي  ىىى    أ اء  ىىىيف خصىىىي ص و بىىى  اف اليي اىىىل ال  :ال حبىىى  الخىىىي س

 ال يل ل
 اء  يف ال يل ل   أواي ط و  واف اليي ال ال يل ل افالا  ل و و  ي    : ال حب  الاي س
  ه  يف  ه ق اليي ال ال يل ل افالا  ل :ال حب  الايحع

 :... الخاتمة
 ..... المصادر و المراجع

 :...الفهرس



1 

 

 فهوم الأزمات المالية بشكل عاممقدمات حول م: الفصل الأول

 مقدمة.1

 تعريف الأزمات المالية .8

 أسباب الأزمات المالية بشكل عام.3

 المؤشرات الدالة على وجود الأزمات المالية.4

 أنواع الأزمات المالية. 5

 تاريخ الأزمات المالية في العصر الحديث. 6
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 الأزمات المالية: الفصل الأول

 مقدمة

  ىىىم اليظىىىي   _حهىىى  ال ىىىو اف النحىىى ا ال ىىى   اىىى فف يظىىىي  افقفىىىيع_ السنىىى  ا ق صىىىي  الغ حىىى  قىىىي 

ن ي ى     اىس ل و نى   ؤاىس  حى   " يل  ح ال ىلح" ال    ؤ ح صي  الب  , و ال  ا يل  و و يظي  ا ق

 .ل  ني ل  ص  ي  

شنط  ح اءشىنيط, و ح  ه و   ب  ل الاوق و    ال  خط     حك ح" ال  ح ال ل ا ق صي  ل" ؤ حو 

, "  ى   ه ىط,   ى    ى "   ال هي ط  ىع اءاىواق, واله ىط ح ي ى   "  بي   "ل   ب  ح  نوح ال ول

حه ى ا قىي      ىم  يظى   الاىوق   -  ن ىي  ى ا آ   اى -"  ى اً خسّ ىل" و " قوّ  خسّ ىل"و ح    الاوق 

 .  خط ال ولل  ح

  ظى , وقى  نىيح   اى ب ط ال فح ىق  الني  ىل ءيى   و  ا ال صو  ال  ح ال  الخ يل  ل   فحىق حصىو  

 نييىىف ي ي  ىى  ني   ىىل  ىى  اليصىىر اءوط  ىىح ال ىى ح ,  ىى  ال ىى ح ال ياىىع  شىى  صىىهو  ليىى ا السنىى  

 .1( 1929)الهش  ح ب   وقع الناي  الهظ   

 ىى  بصىىط  بىىوط  نىى    ىى  السنىى  ال  ح الىى  ال  اىى يل    ىىم  ىى  ال سنىى  ا ق صىىي    ىىوح  ي يىىي   

ح ىىىييوح اىىىي  ) ىىىب  السنىىى   ال ي  ىىىل حىىىكح ن ىىى   الهىىى    ولىىى  ن ىىى   الف ىىىب و ىىى  ال ه و ىىىل ق  , 2ن يىىى 

حىىكح  ىى خط ال ولىىل هىى و    ىى اً لبسىى  ا ق صىىي   ىىح خىىلاط الىى    : ب ىى  قىى   ن يىى , (للأاىىواق

ا    ىىي   ل يىىيس, و ىى ا حىى و ه اىى ول  ن ىى   الف ىىب, حيفهىىي ل إلىىم  يظىى   ا ق صىىي  والاىىه  إلىىم 

 ,و  ا ال بوط ل      "ه  يح ولل ال" ي ا م 

                                                 
 .22  ص1982 ن وح  11, (718)ء  ا  ا ق صي  , اله   ا   ل ,  أزمة النظام الرأسمالي ,    .  , ن  _ 1

 ةة الليبراليقحقي,   ح  ال ب  ,الا    ،(ة العامة للتوظيف والفائدة والنقودالنظري) ا م يظ  ل ن ي     ا ق صي  _  2
 .42ص, 2112, ال ي    ,  يل  الن ب, وموقف الإسلام منها
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وال ى  , 1"   ال شى ني و"    صه ف ال  ح ال ل      خ ا     واخ  الاحه ييف  ح خلاط  ,فو لاً 

, و ن ا  قيع    ىيأ ا ق صىي   ى  شى ني و    ىيأ  نحى  الى وط الصىيي  ل "ال  ح ال ل ال     " ا م 

 .و    نيشل,   حي يي ح  فيي ي , ح حي  اليظ  ل ال  ح ال ل ال  وب

   ىل الي ىو  " و"   ل ال ناى  "و ع  ح الس     ح الاحه ييف إلم ا ح   ف حنوا   وايي ي اف   ط

اى وف ال  ح ال ىل    ىي  ؤنى    ىمو ,  2, و و    ي إّ   ح  ى ه اء  ىل  ى  اءنحى  واءشى ط"ا ا و ل

ال ىىى     يىىىي آ    "ال ىىى  الخس ىىىل" ىىىكخو    ىىىح   ىىىوا  ح الاىىىوق  ىىىيظ  يساىىى  حيساىىى ,  ىىىك ح , ال   ىىى  

 ل يظ    وال بي ظل       ح ا يي ي ؟" ووط ا   ف"اوق ا     ح 

, اب يظىىىي   ىىىوال  اىىىبق الحشىىى  ل اىىىب يً ل ىىى  يىىى ج  ىىىح اليظىىىي  ال  اىىى يل  الىىى    ىىى ح ل  حىىىي نىىىط اءحىىىو 

و ش  يي    ب ي يي    ا اً و  ي ىيف و وً  وشىهوحيً, ل صى بل بسيىل  ىح ال ى اح حه و بفيىي  خلاق ىي 

 .و صح يًه وُ ب   الخ ط     و   ال يط وي و ا ق صي  الحش   ي واً او يً  ويسا يً 

 كنىط   يىي ال ىو    يحى    وبشى   ح اءاىواق إ ا   نىف اي  حىف إلىم و  ه اء  ل   ط حوهوح   ىم

ال  اىىى يل ل  ىىىح ب  ىىىل  ىىىح ال هىىىي لاف الغ  حىىىل وال ه ىّىى   نييىىىف  اله   ىىىل خ  ىىىف, وليىىى ا  الهىىىه ر

 .ا يي ي ي    يي الا وف و 

 
                                                 

    وح ) ال  ح    وا ال  ح ال ل و  ي وا إي ي يي, و شي   ,  نويف   ه ال   ال  ح  اي    ا ق صي      ي هل ش ني و_  1
ءييي   فف الي و   و اً ( ال   ال الي   ل)      و فحوع, و ا م   هيً ( ال  ا يل ل والب  ل)   ن يح  وخيصل (       يح

 .12ص, ال   ع الايحق , ح ال ب   ,الا     يظ . ؤ  اً    الي و ا ق صي  
 

 ,  2118-11-12,  الدلالات الفكرية للأزمة الماليّة العالمية,  ح ال ب   ص ي ط  ,الا    _ 2

http://www.saaid.net/arabic/214.htm#1 
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 الأزمة المالية في اللغة والاصطلاح: المبحث الأول 

 والاصطلاح الأزمة في اللغة: المطلب الأول 

لُ    ال ُّغ ل   ه ر     ش   : واء  "    " ش  ل  ح  هط " ن  ل    ل"و , 1الشِّ َُّ  وال  بْفُ :  اء     

   ل, و    الس س : و ي  ق ط ل ايل اله  حيلس  ن  , وق ط  ح  هه      ن        و    ا  ,

 2.قح :   م  كس ال  ي 

 المعنى الاصطلاحي لكلمة الأزمة

واء  ل  krisis م الن  ل ال وييي ل  و  crisisإلم ال صف ح اللا  ي  "    ل" هو   صط ن  ل 

 هي  ي فل  بوط  و لبظل ق ا  بيا ل    ب ي  _ صف ح ق       ع   و ه إلم الفب اف     

 .و    ف ق   م  غ     و    و سي       ا  افيايح_    ال

 ييي   ح ,      ه  ف  ه  سي يي باب فح ه يي,  ه  سي  ق  ي لن  ل اء  ل ب وق        الحي

 وقر اءب ا  ال يظ ل وال  وقهل واهف اب الهي اف واله ر   ي  ا     ال غ    "  "   يي  ييي

  2". ي اف        ن    لا  لالا  ع ف ي   ال وا ح ل نو ح 

لبظل ب  ل "و يي   ح    يي   هي   م  ييي , ولهط   ا  ه  ر للأ  ل  ح الييب ل ا    ي  ل

و بيا ل   ه ق ح ص   الن يح اف ا   ال    ص ب حيي  شن ل ح ل  صهوحل بي     ي    خ  

 4.ال  ا    ه      ب    حيلغل

                                                 
,  ا  اله   ل  لا  ح, حيب ال     صط اءلر ,   تاج اللغة وصحاح العربية, الصبيح, ,إا ي  ط حح ب ي   ال و    -1

 . 5/1861 ص, 1972, ال ي    
 

فحهل اءولم,  يه , الال  أ اءوط, هحف خيل   ش   ال,,   يط ال  ح  ب   حح  ن   لسان العرباحح  يظو ,  -2
 121: , ص2116 - ى1426ح  وف, 

, ال ي   , 3الفحهل   ن  ال  ا  للاا شي اف, ،مخاطر العولمة والإرهاب الدولي -إدارة الأزمات والكوارث ،الا      و _ 2
  .12:, ص2114

 .54: ن حل   حول , افاني   ل, ح وح ايل يش , ص ،إدارة الأزمات ,الخه   ,   باح  ب   _4
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ظي     ه ر حي ي  يي, و ح  ظي   ي ايي ي  " حكييييء  ل   ي  ح الييب ل ا ق صي  ل    ص  ح

  1".الحو صل, وب و   هي حيف ي   ل نح    و   ي حل, وحفيلل  ا  ل

ايي ي  اليظي  ال يل  ح      صبوحي حسشط     نح   "و ه ر اء  ل ال يل ل حشنط خيص حكييي 

 2".ف ا ق صي   الن   ح ال ؤاايف ال يل ل و    ال يل ل  ع اين يش بي     اليشي

ايي ي   سي      اوق اءاي ,  و       ل  ولل  ي,  و    اوق "  يء  ل ال يل ل     

اله ي اف,  و    و ل  ح ال ؤاايف ال يل ل, ل     حه   ل  إلم حيق  ا ق صي , و ب     ط 

والس ي ل ال يل ل  و   لًا, "   ي ل اه  ل"   ا ا يي ي  ال سي       اهي  اءصوط ي   ل ايس ي 

الاه  ل,  و   ي ل ال هي حل ن ي  ا م  ب يييً    ح ع وش اأ ن  يف هخ ل  ح يوع  و  ن   

  .3 .يل يي ط حكاهي   سوق  اهي  ي الفح ه ل  و الب    لننيءاي   و ال ي  ل   ح اءصوط ال يل ل

 :و ح   الخصي ص اءايا ل للأ  ل ال يل ل    الي يف ال يل ل 

 .ب و يي حشنط  ي ر و سي  , واا  فيحيي     ي  ال   ع. 1

 .ال ه   , وال شيح , وال  اخط     وا  يي و احيحيي. 2

 .ي ص ال ه و يف الني  ل  ييي. 2

 صي   ي ال  واصط  ؤ   إلم    يف  يل ل  ح الش     الح ا ط ال ف وبل ل  يحيل . 4

 .  اءب ا  ال  اي  ل

  1.ح آ ي  اء  ل و  ا  ي ييا ي   بيلل  ح الخور  .5

                                                 
ال ؤاال ال ي ه ل ل يش  تحليل الأزمات الاقتصادية للأمس واليوم،  ي يط   يول ,     ل  ح  اء    ش س ال  ح, _ 1

 .12-11:, ص ص1992وال و  ع, ح  وف, 
 .29,, ص1999 ا  السن  اله ح , ال ي   ,  -نظرة معاصرة -إدارة الأسواق المالية ح  البي ظ,  ,الا   الح و _ 2

 ي  خ : ح ص218-11-6ال ه  ل ح ي  خ  (1من  3)نحو فهم منهجي للأزمة المالية الدولية  ,إح ا    ش,  و  3_
 .2119-2-11: ا ا ه يط
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 المراحل التي تمر بها الأزمات بشكل عام: المبحث الثاني 

 :  م اليبو ال يل  ح اليشوأ إلم ا خ سيأ ح  ابط اء  ل     

ب    نوح ,      ه ال  ب ل  ح   اء  ل حيلظيو  ءوط    : مرحلة الميلاد:  المرحلة الأولى

و ي   ح وقر      ب   ال هيل   و ا   يه  و الب    و ال  ا ,  يي  ش   ي  حي    وح حيء ق

 .2ال   ا صط إل  

,   يي   هيظ  افبايس حيء  ل و شه  حيي الن   وح: مرحلة النمو والاتساع:  المرحلة الثانية

 هلا  ح  خوط  ف ار       إلم , و   ا ف ع   خ  ال  ا  إيني  ي يظ ا لو و  هغف  حيش 

 3,س حيء  ل  يط افباي

 صط اء  ل إلم   ه ال  ب ل حه  ي  خسق   خ  ال  ا     : مرحلة الانفجار:  المرحلة الثالثة

و     ه ال  ب ل  صط , وال  غ  اف ال   اححف ب و يي, ال هي ط  ع الهوا ط ال   ب نف اء  ل

 صهب ,  سلب    يس    ول   فيقيف هخ ل  اف  حهي   خ ,  قصم     يي وقو يي و يسيي إلم

 .4 بص  ي وب م ق يس ب  يي

ل  خس ر  ح ,  ي  ي       يحيل اء  ل حه  ايس ي  ي: مرحلة الانحصار والتقلص:المرحلة الرابعة

  ي ي  ح قو  ال  ع  أا      ا يبصي  وال   ص و س       ح,  ه ا  ي وال    ص  ح ش   آ ي  ي

 . 5     ي  ي  سشط الص ا      ب  ق    ا       ي       افشي    ح حه  اء  يف   , ل  يي

                                                                                                                                            
, 2117,  وح,1   ل      ا ق صي  اله  , دور صندوق النقد الدولي في مواجهة الأزمة المالية , ون ط, يا  ل _ 1

 . 2ص
 

 . 41ص, 2111,  ا  وا ط ل يش  وال و  ع افاني   ل,رة الأزمات الإستراتيجيةمبادئ إدا,  ي   الا , الي   _ 2

, 2111, ال ؤاال ال ي ه ل ل   اايف واليش  وال و  ع, ح  وف, إدارة الأزمة بين نقطة الغليان والتحول, باح,الح ا _ 3
 . 94, 92ص

 .25ص, 1999,  ن حل  ي هل   ح ش س,   ال ي , إدارة الأزمات تجارب محلية وعالمية,  ب    اش , الب لاو _ 4

, 211,  حو ظح , وال ي  ل ال  واص ل, إدارة الأزمات في بورصات الأوراق المالية العربية والدولية,   ي  صلاح, الا _ 5
 . 22ص



2 

 

 صط اء  ل إلم   ه ال  ب ل  ي  ي  س   شح  ني ط قو  : مرحلة الاختفاء: المرحلة الخامسة

و ح   لاشم  ظي   ي و ي ي  ,  و لهييص  ي و    ي يي ال    ي    إل يي, ال  ع ال ول   ليي

 .1ب  ي  ي  خ ي ق  ايبص  واي يم إ  حي  حي  ي, ا    ي  حيي و خ س  الب     ييي

 : أنواع الأزمات المالية الثالثالمبحث 

 :  ا ن     ح خح اأ ال يط وا ق صي   ح اء  يف ال يل ل   ا  إلم   حهل  يواع

 ب     ه اء  ل  ي  ي  يخس  ا ولل الحيىو  ال  ي  ىل حاىحب : الأزمة المصرفية المطلب الأول

  ا ف ع   ه الحيو    ح ل ابوحيف ال و   ح حاحب بيلل الها   ى  و    يح ا إ  افيي     يح 

وحيل يل   إح بيلل  ح الى    , و هي    ي   ب   ال ف وحيف  ح ب   ال و و اف,    اي ل الحيو 

ل اىى ولل  ىى  ىى  الحيىىو  ال  ي  ىىل  ىىح  ي    يح يىىي, والخىىور  صىى ب ال ىىو   ح  و حاىىحب افشىىي يف

 2بوحيفي   ل ني  ل ل  ح ل     الا

و   ىىط اء  ىىيف ال صىى   ل إلىىم ا اىى   ا  وق ىىي  فىىوط  ىىح    ىىيف اله  ىىل وليىىي آ ىىي   شىى    ىىم   

اليشيف ا ق صي  , وق  نييف   ه اء  يف يي       الخ ا ي يف والاى  ي يف  ىح ال ى ح ال يهى  

 ولنييىىي  صىىحبف  ن ىى  شىى و ي  يىى  الاىىحه ي يف و بىى  , حاىىحب ال  ىىو    ىىم   س ال ىىيط وال بو ىىط

,   ىىيح ووقىىف وقو يىىيحىىيل  ا ر  ىىع    ىىيف اله  ىىل ن ىىي  ح اء  ىىل ال صىى   ل  ىىح الصىىهب ال هىى ر 

 .3يظ ا لفح هل ال شن ل  ح  يل ولي ص الح يييف وال ه و يف  ح  يل  خ ا

                                                 
 ل   , للبنات في المدينة المنورة، إدارة الأزمات في المدارس المتوسطة الحكومية, صح  ل حيف  ا  , الب و و _ 1

 .21ص, و  ال  حو ل وال  اايف افالا  لاله 

 ؤ    , التنبؤ المبكر بالأزمات المالية باستخدام المؤثرات النقدية والمالية ,   ح  اليح  إا ي  ط, الفوخ  _ 2
 .22ص,  2112,   يح اء  ح, اق صي  يف اء  يط    ظط  يل    غ  

 

ع الجديد للأزمات إلى الإسراع بإعادة التفكير في إجراءات الوقاية و يدفع الطاب–عين العاصفة " ن  ا  يح     , _ 3
 .6.,ص2112,   ا ح 4,      29   ل ال  و ط و ال ي  ل , ال     ". تدابير الحل
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ال ىى  قىى  " اء  ىىل ال صىى   ل الهي  ىىل 1 ىى   ىى ا اففىىي  ي  ىى  حىى ح يىىو  ح  ىىح اء  ىىيف ال صىى   ل و 

 صي ر  ح الو يأ حيل  ا ي يي و  ىك    لاأ يىي ي   ىل ل  ىي   اءصىوط   ى   ي     يي ق    حه  ال

, "اليظي  ىىلاء  ىىل ال صىى   ل "  ىىي  ىىؤ   إلىىم  عنىىط قي ىى  يي ال  اىى يل ل, وحىى ح ( ال  ه ىى  )ال ي ظ ىىل 

 صيب اليظي  ال ص    ح     حيلش ط الني ط و   ع ب م حيلحيو  الا   ل إلم إقسيط  حواحيىي,  ب ح

    نح    ح الحيو     ى ع ال  ىل  ى  اليظىي  ال ىيل    و ىي, ولهى   إ نيي ىل ال    ى   إ   ح ههر

,  ىإح ال ىو   ح ويظى ا (و ل   ا  ي حاحب     وهوح ال ه و يف) ح ح الحيو  الهه سل والا   ل 

لخو ي   ىح حهى  ال شىينط ال ى    نىح  ح   هى   ليىي الحيىو     يىوح إلىم اىبب ي ىو     ي ىي 

 .2"حا و  ال ف ع" , و  ا اليوع  ح الا و  يهح   ي  ي يل  اي , و و  ي  احب     نييف بيلل الح

 ":   ل    اح ال   و يف":أزمة العملة وسعر الصرف: المطلب الثاني .2

 ىي    ىى ه اء  ىىل  ىىح بىى و   غ ىى اف اىى  هل ونح ىى    ىى   اىىهي  الصىى ر حصىىو    ىىؤ   إلىىم  ىىك    

ي ن خىى ح ل    ىىل  و نواىى ف ل  حىىي ط و ىى ه اء  ىىل  بىى    ىىو     ىى  قىى    اله  ىىل   ىىم  ك  ىىل  و  ىى

 يىىى  ي   ىىىو  الاىىى فيف الي   ىىىل  ىىى  ح ىىى   ىىىي حي خىىىي  قىىى ا اف   هىىى  حخسىىى  اىىىه  اله  ىىىل ني   ىىىل 

 3ل  هي حيف وق    و  اء   إلم ايي ي   و       اه  اله  ل

ي الاىى فيف و ىىع  ح ال ىى ا اف ال  ه  ىىل ح هىىو   اله  ىىل  و خسىى  اىىه  الصىى ر  ىى  قىى ا اف   خىى  

     ح   ه ال  ا اف  نوح ق ا اف  ي ل و و   ل    ن  ى   ىح , الي   ل    ال ولل حصو   فو  ل

                                                 
 .181-181..,ص2111 ا  الش وق ل يش ,:,,ال ي   "أزمة  النمور الآسيوية"    و  ب  ال  ح, , _ 1

2 _K.Michael FINGER.Ludger SCHUKNECHT, ‘Commerce,finance et crises 
financiers’,Organisation mondiale du commerc.1999.,p.2 

3 _Ditmar,Lowell,The asian fainancial crisis and the asian develobmental state :ten years 
after asian survy,2007.vol.47.no6.pp.829_836 
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الظ ور خصوصىي  ى  بيلىل ال صىو   ى   ى   يف   س ال ىيط اء يحى  و ى  بيلىل و ىو    ا ى   ى  

 1ال    يف اء يح ل

       ح الا ا   و  ي  ي  ب      ل ال  وح  ي  ي   وقر ال :أزمة الديون: المطلب الثالث.2

 ه  ىىى  ال   هىىىوح  ح ال وقىىىر  ىىىح الاىىى ا    نىىىح البىىى و , و ىىىح  ىىى    وقسىىىوح  ىىىح   ىىى    قىىى و  

 و حى  ح ( خىيص)وق     حف    ل ال  وح حى  ح   ىي   .      , و بيولوح  صس ل ال  و  ال ي  ل

  ا ي ى , قى   ىىؤ   , ن ىي  ح ال خىيف  ال  وقهىل حىكح   وقىر ال فىيع الهىي   ىح اى ا  ال( ىي )اى ي  

لم    ل    الص ر اء يح    2إلم  حوف بي         يف   س ال يط الخيص إلم ال اخط, وا 

وق  ح  ف    ل ال  وح حيلظيو    م ال ا وا الهيل      الخ ا ي يف, وا هبف  هيل يىي حشىنط 

 1982 يىى  ي  سىىيق  ب ىى  ال ىى و  يظىى ا لاىىوأ  وظ سيىىي, ل يس ىى   ىىي   الاىىحه ييفحىىي    ىى    ىى  

ب ي ي  وقسف ال نا   و ش    واء  ي  ح  ح   ىع   حىيأ   وييىي الخي   ىل,  ى   حىع  لى      ىيف 

إ اي   يل  له   نح    ح الحلا  اليي  ل, وشنط إ لاح   ه ال وط وقر   ع   حيأ   وييي  ؤشى ا 

  3. يي ي  يظي  ا    يح ال ول 

  اىىىهي    ىىىل  يىىى  و ىىىو   حىىىوف  ىىىي  ىىى   هىىىح شىىىنط اء :أزمهههة أسهههواق المهههال المطلهههب الرابهههع.4

اءاىىواق ال يل ىىل  ب ىى   ح, اءاىىي  والاىىي اف و    ىىي  ىح اء واف ال اىى خ  ل, ال و ىو اف ال يل ىىل

  ى  ب   ى    ىو    ىم ال هىي حيف حيءصىوط ال يل ىل  اق صىي  و  ى   بولف حسهط ال  هي   ح إلىم

الاىىىىيولل  ىىىى  ب نىىىىل  ؤوس والىىى    اىىىىي    ىىىى   لىىىى  بصىىىىوط ا يىىىى  ي يف  ىىى  اءاىىىىواق ال يل ىىىىل و 

                                                 
1 _peter rousseau,jong kim,southern Economic jornal,2007,vol.74.no.2.pp524546 

    ع الفيحع ال     للأ  يف إلم افا اع حإ ي   ال سن      إ  اأاف الوقي ل و   اح  –  ح الهيصسل " ن  ا  يح     , _ 2
 6.,ص2112,   ا ح 4,      29   ل ال  و ط و ال ي  ل , ال     ". البط=

, الايل ال يي ل, اله   الايحع,    ل  ن  ل  ب    ل, ، الإنسان"زمة الاقتصادية والحل الإسلاميالأ " ,اليو  ,  ب  _  3
 .1992حي  س 
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واي شىىي   حىى   ال هىىي حل حشىىنط وااىىع حيىى ر  ب  ىىق    ىىم ال نياىىب  ىى   قىىط  ىى     ي ىىل , اء ىىواط

 .  نيل

حيفهي ل إلم اي شي  ال ىيط اء يحى   ىح ف  ىق ا اى   ي    ى  ال حيشى  والى   اىي    ى  اي  ىيط 

 ." اء واط الايخيل" ؤوس اء واط  ح ح    خ 

و  ىىي   " بيلىىل الس ي ىىيف" ىىي   بىى   ال هىىي حيف  ىىؤ   إلىىم ظيىىو   ىىي  اىى م هىىير إلىىم  لىى  اح   

وحيل ىىيل   يىى  بىى و     فىىي ئ ي ىى   ح  ىى ه الس ي ىىيف , شىىنط  حىىيله   ىى ح اىىهي  اءصىىوط ال يل ىىل 

 حىىيع ال اىى     ح  ىى  ا يس ىى   اىىححل ايي ىىي اف  ىى   اىىهي  اءصىىوط ال يل ىىل و  ىىيحع اليحىىوف حاىىحب 

 .(ف عا يال ال )اءاواق ال يل ل 

قىىى     ىى  بيلىىىل  ىىىح الىىى    وال خىىىور لىىى ا نىىىط    اه  يل ىىىل  ه يىىىلحيفهىىي ل إلىىىم  ح ايي ىىىي   اىىىهي  

 ىىى  الاىىىوق   وافل   ىىى  ا يخسيهىىىيف إلىىىم  هظىىى  اء(  ح   س ال ىىىيط  حىىىيح)ال اىىى     ح  ىىىح  حىىى  

 بصط بيلل  ح ا يي ي اف البي   وال    ىؤ   إلىم ظيىو   ىي  هى ر حيء  ىيف ال يل ىل  و, ال يل 

 .حههيي ححه ءح  اواق ال يط    حفل , الهيل  ل

 المؤشرات الاقتصادية للأزمات: الثالثالمبحث 

  نىح  اء  ىيف  اى  حلا حشىنط    يى , و إ   و حيلفحع    و    ؤش اف واهبل ل   لل   م بى

 يىي     و ىل  لنىح, و ح    إ نيي ل   يب اء  ل,   ه ال ؤش اف  هيل ل ال وقر ح     ظيو 

ال الىىل   ىىف   ىىم  واقىىر   اىى  ح  ا ىى   خىىيف  ال هىى   للأ  ىىيف, و ال ىىييج الشىىي ع  ؤشىى افح ال  ىى

,  هي   ب       و ل  ىح ال  غ ى اف ا ق صىي  ل ال ى  " يظي  للإي ا  ال حن "للاا خ ا   و حييأ 
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 اف  خ  ر ا ونيي    الس    ال    احق اء  ل  ح ا ونيي ال ه ي ,   ح خلاط   اقحل   ه ال  غ ى

 .1  نييي ال يحؤ حوقوع اء  ل

خىىى    ىىىم  يىىى  نىىىط شىىىخص   وقىىىر اخ  ىىىي  حههىىىيي  وح الىىىحه  ا و    اىىىع يفىىىيق ال  غ ىىى اف,و 

ءاىىحيب اء  ىىل,  ىىإ ا نىىيح ا    ىىي  الاىىي    ح  اىىحيحيي  يل ىىل,  اىىور  ه  ىى    ىىم اله ىى  ال ىىيل , 

 ىىىى   ح   ىىىىي إ ا نىىىىيح  ه و    ىىىىي, ....ا اىىىى يلا  البنىىىىو  , ا    ييىىىىيف ال صىىىى   ل ل  فىىىىيع الهىىىىي 

ح اءولو ىىل اىىور  هفىىم  ىىإ ن ىى   ىىح     ىىي  ىىح اء  ىىيف,   ل اىى ول شىىنلاف ال فىىيع الخىىي    

 ىىي  ,  غ ىى اف  هىى ط ال حىىي ط  اىىه  الصىى ر الب   ىى ,   ىى اح الباىىيب ال: ل ؤشىى اف  خىى ا   ىىط 

 .ال ول ,  سيوف  اهي  السي    ال ب  ل و     ي

 يي  ىىل ولىىل      ىىل و  52  ااىىل     ىىف   ىىم   يىىل شىى  ف حياىى خ ا  ال ىىييج الاىىيحق,  ظيىى ف  و

 ح اىى و  حهىى  ال  غ ىى اف ا ق صىىي  ل اءاياىى ل   ىىط  اىىهي   1997 – 1975خىىلاط الس ىى    ىىح 

ال يل ىل, قى  اخ  سىف  ىح اى ونيي ال ه ىي  قحىط بى و  اء  ىل و   ؤشى اف اءاىواق الي   ىلو الص ر, 

 2حايل  و اي  ح

ال الل   م إ نيي ل  ه    ولل  ي ء  يف     وال يل ل ق صي  ل صي ر     ال ؤش اف ا    نحو 

 :3اءو اق ال يل ل و اله لاف    صيس ح   ي اوق

 .ال فو اف    الا يال ا ق صي  ل الن  ل (1

 (.الحي و ل)الخصي ص الي ن  ل ل اوق  (2

                                                 
 ص ,  ا   ,الأزمات المالية في الأسواق الناشئة مع إشارة خاصة لأزمة جنوب شرق آسيا ,الشبيف,   ب    وار _ 1

 18:, ص 2111الي ط ل فحي ل و اليش , 

   ع , الأزمات المالية في الأسواق الناشئة مع إشارة خاصة لأزمة جنوب شرق آسيا ,   وارالشبيف,   ب  _ 2
 .19ص, ايحق

افاني   ل,  ا  السن  . العولمة المالية و إمكانات التحكم عدوى الأزمات المالية , ح  البن    صفسم، الش قيو _  3
 .28, ص  2115ال ي ه , 
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 ى    ح و ليي ا ح  ييي يه ر حه  الش أ  ىح  بى  اف ا يي ىي اف  ى  اىوق اءاىي ,  يلب نىيف

ا ب  يفىىيف الهيل  ىىل,     ىىل ال صىى    و الي ىىو ا ق صىىي   الب   ىى , ال هىىخ  ال ىىيل  ال ب ىى  و 

ال ب نيف     ه ط  ال حي ط الب         ح ح ح ال ؤش اف ال س       ا    ال يحؤ حيء  يف  ى  

 . ال وط ال     ل و  اواق ال وط اليي  ل

 :بشكل عام ماليةالأسباب العامة للأزمات ال: المبحث الخامس

إح  بىى  و  ىى  الهوا ىىط اءاياىى ل ال ىى   ىىؤ   إلىىم  ىى   : عههدم تماثههل المعلومههات: المطلههب الأول 

فايي     ب و     يف  يل ل و ص   ل     شىن ل  ى     ي ىط ال ه و ىيف, اا ا   ا  ال يل  و 

 يف  ن    ح ل     ه و  لو    هح   ح  وقر  نوح  ب  اءف ار ال  هي   ح    اليواب  ال يل 

ا خى  ح   ىي     ىب   ىم  لى   ح الفى ر ا خى  لىح  اى ف ع    ى   ال خىيف  حشىنط اى    و يى ج 

 . 1 ي  ا خي  ق ا اف خيف ل

 سياسة سعر الصرف: الثاني  المطلب

 ه ح  ال وط ال ه       ىم اىه  الصى ر ال يحىف  ن ى    هىل ل صى  يف الخي   ىل,  سى  ظىط   

ف الي   ل  ح   و  ح و  الحي  ال   ك اءخ   للاق  ا  حيله لاف   ا اليظي   صهب   م الا في

اء يح ىىل ب ىى   ح  لىى   هيىى    ىى اح الاىى فيف الي   ىىل  ب  يفي يىىي  ىىح الي ىى  اء يحىى  و بىى و  

   ىىل اله  ىىل   ىىط ال ناىى   و اء  ي ىى ح وقىى    خىى   ىىح    ىىل اله  ىىل ظيىىو  اله ىى   ىى    ىى اح 

لي و  و ا  سيع  اهي  السي    ال ب  ل   ي    ى   ىح  سىيق         ا الي صال   و يف, و ح    

 .اء  ل

                                                 
,  ي هل   ح ش س, ن  ل ال  ي  , دور السياسات المصرفية في إدارة الأزمات  ,  ب    ب    ح  الهظ  ,الش    _ 1

 . 41, ص 2116
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حيل  يحط  ي  اي ييت ا ياىل اىه  الصى ر ال ى ح  ىإح بى و     ىل اله  ىل اىور  ىؤ    ىو ا إلىم 

 خس   ق  ل اله  ل و   ي      اءاهي  ال ب  ل   ي  ىؤ   إلىم  خسى   ق  ىل  صىوط و خصى  

 .1  ف حيف اء يح ال ص   ال صي ر إلم  ا وا  ن    وا ق  ع 

إ ا نىىيح الي نىىط : ضههعف الههنظم المحاسههبية والإفصههاح والأطههر القانونيههة : المطلههب الثالههث    

 ل ل  حشنط ا أ ا ه ط سي  إح   اأ الحيو  الحيو   شي  و هه هال ؤاا  ال    ه ط    إفي  

ياىح  ونى ل  اففىي    ا  هظى  ال ب  ى ح  ح الىيظ  ال بياىح ل ال  حهىل وا  ى اأاف اف صىيح ال ب

ال ش  ه   ه ح   ح  هوقيف  هيل ىل  يىي  الاىوق و  ي اىل افشى ار السهىيط   ىم الحيىو , و و ى  

 وحو ال شىى  الهىىهر  ىى ه  ىىؤ   إلىىم  ىى  و   هىى  ف ال حب ىىل , و   اىى ف ع ال اىى     الخىىيص  

 اىى  حيل قىىل   ىىم ال قيحىىل   ىىم الحيىىو  إ ا   و يظىى   الحيىىو  ال ىى     نىىب  خفىىيأ حىى وح  ه و ىىيف  

ح نىىيح اليظىىي  ال شىى  ه   وال وهىىو  ل والشىى وط بىىوط ال  ىى    ا    يي ىىل ل ه ىىلاأ وال    هىى ح, وا 

 هىى ح  و  ىى     اىى  حيل ه  ىى  وحىىفأ اف ىى اأاف وفوليىىي اىىواأ ل حيىىو  ال فيلحىىل حب وقيىىي   ىىيه ال  

 . 2بي ف اف لاس  إح الي   ل    ا  سيع خاي   الحيو  وا  سيع  نيل ر افق ا 

حيي  يقه ل  ا   3"ال ب    ال يل " صحح : عدم التحضير الكافي للتحرير المالي: الرابع  المطلب

و   شىى   ىى   ي ىى  يي ل ىى وط اليي  ىىل إ   ىى   ق  ىىط  ىىح ال ا اىى ح , إ   ح ال ب  ىى  ال ىىيل  اىى ب   

يىىي  ىىح لىى   نىىح  يىىي   ىىي   يح   وهىىي ي    ىى   لىى    هىىو     يىىي اليظىىي  ال صىى     ىى  الاىىيحق و ىىي

  نح  ح  ب      ل ل حيو ,  ب ي ىي  ى    ب  ى  اىه  السي ى     إح  ل  اب  يفيف وا   اأاف ني  ل
                                                 

بلدان الشرق الأوسط و شمال إفريقيا هل  تعوم عملاتها أم تربطها بعملة  ح  اله    ح    و    يلم ن  ي  ينو, _  1
 .2112      ل   و ط ال ي  ل,      ي س أخرى؟ 

,  ي هل   ح ش س, ن  ل ال  ي  ,  دور السياسات المصرفية في إدارة الأزمات , ب    ح  الهظ   ب   الش   ,  _ 2
 .41, ص2116

 

3
إلغيأ اءشنيط ال خ  سل ل   خط البنو      اءاواق ال يل ل والا يح ل وا اله   والف ب     ب     : ال ب    ال يل  _ 

, ال   نل اله ح ل الاهو  ل,   ا  ال   خ ل يش ,  التنمية الاقتصادية,  ب و  باح بايم.  .  :  يظ ,   اهي  السي   
 .65ص, 1998
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 س   الحيىو  الب ي ىل ال ى  نييىف     ىع حيىي  ى  ظىط  اىهي  السي ى   ال ى ا   ال ى  نييىف   هىط اىه  

  ىىو    ىىم ا  ىىيط الفو  ىىل اء ىىط, و ىىع   ىىع ال اىىه  ي   ىىم السي ىى     ىىم ا  ىىيط ال صىى     قىىط  ىىح

 يح ا    يح      الف ب ال   نيح    بيلل   قب    ال في ىيف ال ى   ى   ب    ىي   ىط اله ىي اف 

و يشفل الاي اف ن ي  ح خس  ياحل ا ب  يف   ا ح ل حيو   ح   ح      الف حيف ال   ا       

 يساىي   و ىع ح ىيأ ال اىؤول ح  ىح  ىيح ا    ىيح  ى  ظىط ا ياىل النىحح ال ىيل   ى , ظط اءوهيع

 .1  يح ا     خيف   ح  نوح ل  ي  الخح   الني  ل ل     ظط ا يال ال ب   ل وحال اؤول

 ةنقص الشفافي: المطلب الخامس 

خيصىىل    ىىي   ه ىىق , و  صىى  حيىىي  ىى    قىىل ال ه و ىىيف  ىىح   اأ الن  ىى   ىىح ال ؤااىىيف والشىى نيف

  ىي  ىؤ   لس ى اح ال  ىل ,  يح ىلحيلنشر  ىح الب ى  الب   ى  للاب  يفىيف ال ول ىل  ىح اله ىلاف اء

 .2و  وب ل ؤوس اء واط إلم الخي ت

 طبيعة النظام الرأسمالي:  سالمطلب الساد

 اححي  اءايس   ا م    ه  ال هي ط و ب    و ح  ا   ,     حفح ه   ال  ا يل  اليظي   ح

 ا ق صي   ال يل ل اء  يف  خص    ي ال سا   حي ا اش ي وا ال  ح و ح , فح    للأ  يف

 الشي   (Hyman Minsky), ال يل ل اء  يف و ي  ل  اال    يل   ط ن س اء   ن  ال  

 ن ل  و يي ,31986 ي  يش ه ن يب      ه ب  و  ف   ق   وق  , يان     يح

 حهيواح   ٦٩٩١  ي  ظي  ال    ؤلس   و    ل ا   اء   ن  (Lester Thurow)ا ق صي  

                                                 
 41ص,المرجع السابق_  1
 .15ص, 2117, 25اله  , حي  النو ف الصيي  , الاقتصاد السياسي لأزمة الأسواق المالية ,   يح, الباي  _ 2
3
 _ Charles Kindelberger, p 6., & http://en.wikipedia.org/wiki/Hyman_Minsky. 
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   شح      وهع ال   حيف ال  ي  ل حيلياحل ل يظي  ال  ا يل  حوهع ال ل اط  ا  حط ال  ا يل ل وال

 .1حيلياحل للأ  

 الطبيعة البشرية: المطلب السابع 

   ه اء  يف, عو وقو   ح  س   لا حيفيايح    حف وال يل  ا ق صي   اليشيف  ا     ح  ا   ي

         اله ي      ل ال  ح   ب ال ي  ل لاء   وقوع ح  ح ل  يحؤ الف ح   ا اا خ  وا ال  ح و ح

 الايواف  هوح     ب    ح  وقع ب   (Mervyn King)ن يه     ح إي    ا حي   بي ظ 

 2(ال ي  ل (  ٣١٦٢ ) الهش   و (  ٣١٦٢ ) الخ س)

 استعراض لأهم الأزمات المالية في العصر الحديث: المبحث السادس

  Great Depression 3111' "أزمة الكساد الكبير: المطلب الأول

ال يل ل والي   ل ال ول ل اا   ا  ياح ي حه    يو  اء  ل ال   ا  يبف الهيل   لاقيفشي ف اله

و ع اا   ا  ا  سيع  اهي  اءو اق ال يل ل ححو صل ي و و   , خلاط      الب ب الهيل  ل اءولم

 ن وح   28  م  ا و ي يي    و  م   ا خ س ايواف    يل ل وص ف     إلم  1924 ي   ي  

ي فل  211ي فل إلم 111ا  سي ي نح  ا إ  اي  ط  ح  3" او  وي "ب   ا ط  ؤش  1928 ي  

     ا إلم ب و     ل ب    ل حخاي   ال ا     ح له   ي ي     اءاواق ال يل ل % 272حياحل 

  ه اء  ل و    ف  4حي      و  واب  2511   ي   و   وا  لاس بوال  211حبوال 

 5حيلخصي ص ال يل ل

                                                 
1
 _ "The Future of Capitalism: How Today's Economic Forces Shape Tomorrow's World". 
2
 _ The Wall Street Journal, May 1, 2008. 
3
و و  ق    ؤش   1896 . ي و  26   يشك  حو صل ي و و          ن ل ش نل صيي  ل 21و و  ؤش  صيي   ءنح   _ 

 الصناعي_جونز_داو_مؤشر/ar.wikipedia.org/wikiأنظر ,     الهيل 
 , 2119,ال  ا  , ان ن    ي هل, ن  ل اله و  وا ق صي , زمة المالية وأثرها على الاقتصاديات العربيةالأ ,      نو  ط_ 4

,   واح ال فحو يف ال ي ه ل, (البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمال)،الأسواق المالية والنقدية ,  واح,  فوح _ 5
 112_111ص, 2111ال  ا  , 2ت

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%84%D8%A7%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%84%D8%A7%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9_%D9%86%D9%8A%D9%88%D9%8A%D9%88%D8%B1%D9%83
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9_%D9%86%D9%8A%D9%88%D9%8A%D9%88%D8%B1%D9%83
http://ar.wikipedia.org/wiki/26_%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88
http://ar.wikipedia.org/wiki/26_%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88
http://ar.wikipedia.org/wiki/1896
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     ل ا ا   ا  الياح     اليظي  ال  ا يل  حكن   . 

 ىىىح ا  حيفيىىىي الو  ىىىق حيء  ىىىيف ا ق صىىىي  ل ال و  ىىىل ل يظىىىي   ينىىىيح ليىىىي صىىىسل ال و  ىىىل ايفلاقىىى.ب

 ال  ا يل 

  ي   ي ب الهي  و ن   اا   ا  ي لس      ي ل فو  ل ياح ي.ت

 ى  حيى  إي   ى ا خىلاط  1"اىه  الخصى  "و يف اىه  السي ى   ب ى  نىيحا يخسي  النح       اى . 

و   ع احب ا  سيع السي        1929    ي  % 5,5  يحط % 2,1حب و  1922_1921الس    

 يل اىى و يف ال   ي ىىل ءاىىهي  ,   ىىم الي ىىو  لاىى ا  ال ىى و  الاىىيح ل بح ا ىىل اء  ىىل إلىىم   ا ىى  الف ىى

 ح ال   هى ح نىييوا  غىيلوح  ى  ف ىب الهى يييف   ىم ال ى و   ن ي, السي     ا ف        اء  ل

 .  ي نيح  ؤ   إلم ايخسي  الف ب    يي

و ىىي  1929 سىى  الو  ىىيف ال  بىى   وصىىط  ىى   الحيىىو  ال س اىىل حىى ح  ىىي  ,   ىىق وبىى   اء  ىىل.ه

 . ح    ط الحيو  اء   ن ل% 41حي     بوال  11,111 ن    ح 1922

 .نح   ط ح ح    خ  حشناخ لار     وب   اء  ل .و

 الأزمات المالية في الثمانينات: المطلب الثاني 

 "أزمة الاثنين الأسود"3191أزمة عام . أ

ايخسيهىىي    يل ىىي  ىى   اىىهي   ىى او  يي  1987 ن ىىوح   ىىي   19   ىىف حو صىىل ووط اىى    ف  ىى  

 او  ىىىوي   ال يل ىىىل صىىىيبحل ايىىى  يع ال اىىى     ح إلىىىم ح ىىىع  اىىىي ي    ىىىي   ا إلىىىم ايخسىىىي   ؤشىىى 

  ىي   ى    ىم حىيق  الحو صىيف الهيل  ىل ونييىف الخاىي    و يىي , ي فل     و  وابى  518ح   ا  

                                                 

     ال ولل الحيو  ال  ي  ل      ه ال ولل  سي    ال        حيي الحي  ال  ن   و اه  ال اه  الخص  _ 1



12 

 

 و   و ىى  % 26ح  ىىوح  و      حياىىحل  811نح ىى    سىى  حو صىىل ي و ىىو   اىى ط ايخسيهىىي قىى  ه 

 1%12و     ا   ا %  15و     اينسو ف % 17وفون و % 22حو صل لي ح 

 3191أزمة عام. ب

  ي  ىب إ ىلاح البنو ىل اء   ن ىل  ىح   ىع  اىه 1989آ ي    ه اء  ل    شي  اح  ح   ح  ف

و  م ال وال  و ع ا  ييع الحي  ال  نى   اء   نى   ىح  خسى   % 5و95ال   ل وال    ل حياحل 

ي فىىل    ح  ىى ا   191حياىىحل  وي ايخسىى   ؤشىى   او  ىى 1989 ن ىىوح   12  السي ىى   و ىى  ي اىىه

 .ي فل 142ي فل ن ي  هيع  ؤش   ي ييشيط  ي      647ال ؤش  و   فون و     % 7

 2:ح ي     1989 ح    ل  ي   1987و خ  ر    ل  ي  

 لط   م و و     ل  باح الظ ور ا ق صي  ل و  يب ال ؤش  ال    .1

    ح ىع اءاىي   ى   ل ل  نيح, يي   واع لح ع اءاي ل   نح  , يظ ا    سيع  وا   اءاي .2

 .  ا يواق هه ساءا

 .    و و   وقهيف حي  سيع  اهي  السي    حشنط   بوظ.2

 1989  ىىىي اىىىحب  سىىىيق  الوهىىىع و ىىىي   حىىىيل خحفا اىىى   وقىىىر البنو ىىىل اء   ن ىىىل  1987 ىىىي  .4

 . و  ا  يح  ي   خ ف لوقر ال 

 :أزمة الأسواق الناشئة: المطلب الثالث 

 الأزمة المكسيكية.أ

اىواق اءح ههر اق صي  يف الى وط اليي  ىل و ونشسف   1994يل ل   ب  ف    ل ال نا   ا   

اىحب ال ب  ى  ال ىيل  و ال ن ر  ع الصى  يف ال ى   بى  يي الهول ىل ال يل ىل حو  الييش ل    الص و 
                                                 

 .87ص, 1991ال  ا  ,  ا  الي ا ل فحي ل, 3191_3191،الأزمة الاقتصادية العالمية ,ه يأ     , ال واو  _ 1

   ع , 222_221ص, (لالبورصات ومشكلاتها في عالم النقد والما)،الأسواق المالية والنقدية ,  واح , فوح _ 2
 .ايحق
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ي  ىىف  ىى ه اء  ىل  ىىح  ىى  ق  ىى  ط لىى ؤوس  .صىىي  الاىىوق بىىوط  ىى ه الىى وط إلىم اق و  ا ق صىي  

اليظىي  ال ىيل  الهىيل  ,   ى  ا يي ىي  إلىم لاي حىيه, و  يى خي ت, حشىنط اى  ع    ى  لالاء واط إلم 

إح اء  ىل : ال ى    ال يس ى   الاىيحق لصىي وق الي ى  الى ول  "Michel Camdessus" باب قوط

نييىىف اء  ىىل النح ىى   اءولىىم  ىى   يل يىىي ال   ىى ,  ىىيل  اءاىىواق ال هول ىىل,  1995ال ناىى ن ل  ىىي  

ي  وط الهىىيل , و  اىى  ي  ىى  ح ىى اح  يىىوب شىى ق آاىى  ىىح ف و اأ ىىي    ىىيف  ىى   ىى   نح ىى  ال ىى   ىى  

 .1الش ق ل حيو     ي  ح ح  اح  و  و 

اىىىه  الصىىى ر  ىىى  ال ناىىى    سيق ىىىي و ح غىىىف   و يىىىي  يىىى  ي ايخسهىىىف ق  ىىىل  ل   ىىى  ا  ا ف    ىىى 

,   ىي   ىع حيءاىواق ال ناى ن ل 1224 ح ق   يىي  ى   ي صىر   اى ح   % 40حبوال   2(الح  و)

 ح اا   ا  اله   النح      بايب ال هي لاف ال ي  ل ل   اح ال   و يف,  إلم الشهو  حيلخور

  ىىي    ىىي   ه ىىق حيل ىى   يف ال يل ىىل ل  ناىى   حهىى   ىى ا ال ىىي  خ نىىيح ليىىي   ىى    ىىم ا اىى يلا   سىىوق 

 . 3ا ا   ي  حن        ي   م

  3111أزمة النظام النقدي الأوربي سنة.ب

 ىىى ا البىىى   , 1991الغ ح ىىىل والشىىى ق ل اىىىيل , حاءل ىىىيي     ىىى و  ي  ىىىح ا بىىىي  ااىىى  ف  ىىى ه اء  ىىىل

اءل ىىيي  حإ حىىيع    ىى ه الهىىغوف قىىي  الحيىى  ال  نىى   ول  يو ىىل, ال ىىي  خ  ابىى   هىىغوفي  هىىخ  ل

و لى   ىح   ىط افح ىيأ   ىم اليىي ج ,  ح خلاط   ع  ه  ف السي    الب    ىل,   ل ا يال ي   ل    

                                                 
 -1991بيلل ال  ا   الس      اال  -تحرير حركة رؤوس الأموال و آثارها على ميزان المدفوعات, اله وح يي  ل_  1

 .99, ص  2114 -2112 ايلل  ي ا   ,  ي هل  ب   خ ه  حان  ,   2111

 عملة المكسيك_ 2
,  ايلل  ي ا    , دراسة حالة الجزائر –على الجهاز المصرفي العولمة المالية و انعكاساتها  ح و ,  , ا س  - 3

 . 112, ص  2115 ي هل  ب   خ ه  حان  , 
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ال ى  وهىهيي الحيى  ال  نى   , ح  ه  ى  ايى   لا ى  للأ ى اراف  يل  الب      يى  ال ى ا الى   نىي

 1ل  هخ 

ي  الي ى   اءو وحى  يساىيي وحشىنط اهىف ا    ح  اىي    ى ه يظى  ف ال وط اء هىيأ  ى  الق  و و 

ح ي ىىىىي نييىىىىف  وهىىىىي يي ,  ىىىىح خىىىىلاط   ىىىىع  اىىىىهي  السي ىىىى   ل ىىىى ا ع  ىىىىح  اىىىىهي  صىىىى  يي, اءوهىىىىيع

,  نييىىف الي  ىىيف ال هىىي حل   ىىم   ىىلاف  ىى ه الىى وط ,ا ق صىىي  ل    يياىىب   ىىع اىىه  السي ىى   

ح  لنىىح   هىىي     ىىي  ال هىىي ح ح , لىى س ءح اءاياىى يف ا ق صىىي  ل نييىىف   ىى   لا  ىىل و    ىىل

ءح ,  ىى ر اىىه  الصىى ر إلىىمالاىى فيف الي   ىىل ا صىىحح  ىىي لا    آ ىىلا  هىىف    ىىح ال خ ىى  

 .ل ن سل ال  يع  ح اه  الص ر  نوح  ه ح      ي  خص الحفيل

وحخى وت , و ح ىو ف اء  ىل  ى  اىح  ح  ح خسى   اله   ى ح,  كصحبف   ىي     ىيف  ا  ىل ال ب  ىق

 ىى    ف    ىىي ال و ىىل ال يي ىىل ل  هىىي حل ال ىى  ااىى ي  ف الس يىى  الس ياىى   ,ال  ىى   وال ي ىىل افاىى  ل ي 

  2ايح ي% 2,25ح    ح %15+, إلم   ي     ويل  ي ش   لاف اليظي  الي    اءو وح 

 "أزمة دول جنوب شرق آسيا:  "3111الأزمة المالية لسنة . ج

يف ي يح   اأ اق صي  يف  يوب ش ق آاى ي  حى    ى      ى    ىح الى  ح ب ىم  شي ف      ال  يي ي

آا ي ي وا ا  هي, اي    ى   غ  ى  خ  فىل  قب  ف اق صي  يف  يوب ش   ب  يف,  ف ع ال اه ي

 .ا و لالهيل  افي ي  ل و   وصسيي حيل ه    ا 

إ   ح   ه ال   حل  خس ف     ف ىع اليصىر ال ىيي   ىح  اىه ي يف ال ى ح ال يهى  ب ى   ا  ىف 

و  م   ايي ا ق صي  ال يحيي      صي  ف  1997اء  ل ال يل ل حه  الح  اح ا ا و ل     ي  

ف  وط ال يل ىىل اله   ىىل ال ىى  ا  يبىىف  هظىى  اق صىىي  ي -   ىي ىىى  إلىىم  اىى و يف اء  ىىل ا ق صىىي  ل

                                                 

 .224ص, 2118اء  ح, 1ف,  ؤاال الو اق ل يش  وال و  ع, المالية الدولية , ب   صيلح,  ال   ش  1_

2 _M.Dupuy.J.M.Caedebat,y.Geyourel,op.cit,p,152 
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 يىىىوب شىىى ق  آاىىى ي, وقىىى   ل ىىىف حظلاليىىىي   ىىىم الن  ىىى   ىىىح اق صىىىي  يف الىىى وط ال  خ سىىىىل والب   ىىىىل 

ال صي ىىىع, ح ىىي   يىىي الىى وط اله ح ىىل, ب ىى   بىىوط الن  ىى   ىىح  ؤشىى ا يي  ىىح قفحيىىي اف  ىىيح  ال   ىى   

  1الا ح  إلم قفحيي

يشىيف اءاىواق ال يل ىل ونكييىي الش أ اءن   حكح  و   اء  ل  ن ح  ى  ال واىع ال سى ف  ى   ا ح  

ن ىىىيح  اىىى  ط  ىىىح   و ىىىيف ا ق صىىىي  ال ىىىو  , و  ي ىىىط ب   ىىىل  ح  اىىىواق ال ىىىيط و ىىى ف لخ  ىىىل 

ا ق صي  ال ىو   ول ى   اىحب  لى   ىح ييب ىل  ى  ا اىيع يشىيف ال هىي ح ح, و ىح ييب ىل  خى ا قى  

ل هخ  و  ا إلىم  سيق   ه  ف ا و  ا   ا إلم  م  ه  ف ي و ي ا ق صي  , ا حي ايهنس  ل 

 افي يت وال ص     ا   الخ ط      ي ف 

ل    اي  اء اأ اليي ح للاق صي  يف ا ا و ل إلم  ييب     ال  اقح ح ال ول  ح و      الحي  

ال ول     و و  ا يايف اق صي  ل ن  ل ب     حه    م ا ا   ا     الي و و    واع 

 ن سل ا ق  ا  اء يح    ي يل ح ن سل ا    يح ا    يح ال ص    خيصل    ظط ايخسي  

 و )ال ب   والي   ل نييف  إ  افي    ال    يف اء يح ل,  ل     شنط   واط قص    اء ط 

    وا ط  2"اء واط الايخيل"ل   حح وال هي حل,   م ال      ي      بوط ب نل ( اء واط الايخيل

 .   ال اه ييف و خيف  ال ه   ل هي حيف   

وقى  ا  ك يىي ,   ا      ح      ح اء  يف ال يل ىل ال ى  ا  يبىف الهىيل   ى   قىط  ىح   ىل  ىي 

 . ي  ل  ي  ي      ا الحيب  ح ي ر وقسل

                                                 
 .24ص,  2117,  يشو اف   ن  الحبو  اله ح ل , اف     ل,  ا راهنة في الاقتصاد العالميقضاي ,    , الاه  _1

2
  م  حي    ي     الا ولل اء يح ل ال     خط إلم  اواق ال يط ال ب  ل     ولل  ي حي ر  ي  اء حيح الا  هل _ 

يو   و ل  صب ح     ه اء واط ح     ظوالاي اف ي   ل  خوط   ه اء واط, و خ س    ا   سيع ال سي   للأاي 
ايي ي اً     اهي  اءو اق ال يل ل حي ه الاوق, و  ا    ط حيل كن     ي ل ا يس   ح      و   اء و  إلم  اءاهي   خ سل

جمادى  91 ل ب 22222222. 6422اله  , 2111_  ي و 22, يظ  ال   ل ا ق صي  ل ا لن  وي ل .يصيحيي الصب ح

   2234العدد  4199مايو  44الموافق . هـ 9234العدد جمادى الثاني  4199مايو  44الموافق . هـ 9234الثاني 
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ح  ف اء  يف ال يل ل وا ق صي  ل    ا   م ا ق صي  ,   ي   ح ح   اليظي  ال  ا يل   بن  الهيل 

 وصى حيي ى يي  ح  صىط ال شىن ل لو , يف ال ى   ى   ن  ىي اىيح ياء  ىولو   حهيي   ه , الهيل   حكن   

إي ي  ن ح ال شن ل    اليظي  ال    ي   الظى ور ال ى   ولى  , ل س     هي حل  يي  و ح ع  يي 

 .ال شينط  صلا
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 "أزمة الرهن العقاري"الأزمة المالية العالمية:الفصل الثاني

 يتعريف الرهن العقار : المبحث الأول

 جذور أزمة الرهن العقاري: المبحث الثاني

 "أزمة الرهن العقاري:المراحل التي مرت بها الأزمة المالية العالمية: المبحث الثالث

 أسباب ظهور الأزمة وتحليل هذه الأسباب: المبحث الرابع

 تهداعيات الأزمهة الماليهة العالميهة علهى الاقتصهاد العهالمي عمومها والإسهلامي: المبحث الخهامس

 خصوصا

 في معالجة هذه الأزمة وتقييم هذه الوسائل الوسائل المتخذة : المبحث السادس
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 تعريف الرهن العقاري وخصائصه: المبحث الأول

 تعريف الرهن العقاري: المطلب الأول

آخ ,  ش اأ  ي ط  و   ي  و   و ط   نح ال       ح : ال  ح اله ي   ن ي      ا ق صي  وح

و  ه   .  ن    لي ا اله ي  ه ييًي   و لًا, و ح م اله ي     ويًي ب م     ا ا  ال   و نوح 

  و   و ط  با ح  و  شف ب  و  ه  لو   يواع ال  ح اله ي     ييي   و ط ش اأ, و  و ط حييأ

 . 1إ ي   ال  و ط

 سواق الرهن العقاريلأ الخاصة الخصائص الرئيسية: المطلب الثاني 

 :2   إلم حه  الخصي ص ال   ا ل     اواق ال  ح اله ي  ويش      ي  

: و    ال    ال ه ي  (    ياحل ال    اله ي   إلم ق  ل ال اينح)ياحل ال    إلم ال   ل  •

ال     ساح ال  يط   ي  ال    ه ح  ق  ا  ال     ح ي ي  ا ح  ق  ل ال  ح   م ياحل ي  سيع 

ال  صو  حخ  ل ال  ح ا ا  ال اف )  م ياحل خ  ل ال  ح     اف الا ا  اءفوط حيل بي ظل

 .إلم ال خط    ب و    نح اا  هيحيي(  هي ي إل   السي    ال ا ب ل

 إ نيي ل : إ نيي ل  ن ا  ا ق  ا  حه يح ق  ل ال انح والا ا  ال حن  ل     ح وح  او  •

ي ا سي    حيش    ح   وا ي  ا ق  ا  حه يح ال   ل ال   ان ل ل  اينح  ا ح ل  ا ي ن ح ح

و  احب  او  الا ا  . الاني ل والبصوط   م ال      ح ال  و   ي  ا  سيع  اهي  ال اينح

ال حن           ق    ال ا ي ن ح   م إ ي     و ط ق وهي  اله ي  ل    بيلل ايخسي   اهي  

 .السي   

                                                 
 .24ص,1   , 2111 ي و  21ص  ف  ح لي ح , جريدة إيلاف,  ح  الله  ب   _1

، الأزمة المالية العالمية وتأثيرها على الاقتصاد العربي ,يح ط ,بشي  _2
http://www.aljazeera.net/NR/exeres/D1625F67-11FA-49EC-AAA6 
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و   اواق ال  و  اله ي  ل ال ييو ل ا     ن  ي ا  ا   ف: إيشيأ  اواق  ييو ل ل   و  اله ي  ل •

ال   هوح ايولل  نح     البصوط   م ال  و ط  ح   اواق   س ال يط و      ال  و  

 .ل  ا ي ن ح, إ ا  ي  ايوف الش وف اءخ ا

 1المراحل الكبرى في الأزمة المالية منذ اندلاعها :  ثالثالمطلب ال

ال  يوبل ل   ي ح       هوح ح     )ال  ح اله ي         ا     ا  سيف: 2117شحيف / ح ا   -

  ن ر    الو  يف ال  ب   و احب  ولم     يف اف لاس     ؤاايف ( ني  ل   م ال ا   

 . ص   ل   خصصل

الحو صيف     و    ي   خيف  ا ايع اء  ل, وال صي ر ال  ن  ل : 2117آب /  افس-

 .    خط ل    اوق الا ولل

     صي ر نح ا  ه ح ايخسيهي : 2117نييوح اءوط /ش  ح اءوط إلم   ا ح  / ن وح  -

 .نح  ا     اهي   اي يي حاحب    ل ال  ح اله ي  

 خس   ه ط ( الحي  ال  ن  )ا ب  يف  ا  بي   اء   ن  : 2118نييوح ال يي  / يي   22 -

     ا . و ب    اا  يي  , و و إ  اأ  %2.51 ي     ال   ا ل  لا ل   حيع الي فل إلم 

 .ي ايح/نييوح ال يي  وييي ل  ح  ط/ح ح  يي  % 2ال خس         ي إلم 

 ". يو   ح  و "البنو ل الح  فيي ل  ؤ   حي  : 2118شحيف /  ح ا   17 -

 . هي    يو  ال صي ر ال  ن  ل     ا ل هيل ل اوق ال ا  سيف: 2118آ ا  / ي س 11 -

ح   " ه ح ش اأ حي  اء  يط اء   ن  "    ح   و  يح  ش  ": 2118آ ا  / ي س 16 -

 .حاه     ح و ع ال اي    ال يل ل للاب  يف  ا  بي  " ا   ي 

                                                 
 .  مرجع سابق ,يح ط, بشي  _ 1



25 

 

و ا   الخ ايل اء   ن ل  هع ال   و   ح اله لاق  ح      يط : 2118   وط /اح  ح  7 - 

  ل الس    ال    ب ي يييي  بف الوصي ل ف"  يي   ي "و"        ي " ا  سيف ال  ح اله ي   

 .   ي   و   211ف ي     ن ل  يل  ي ي,  ع نسيلل   ويي ي ب م ب و  

حإ لاا  ح ي ي  ه ح  ب   ح   " ل  يح ح ا   "ا   ار حي  اء  يط : 2118   وط /اح  ح  15 - 

    ط "ش اأ حي  آخ  للأ  يط    ووط ا   ف  و " حي   ور     ني"ال صي ر اء   ن ل و و 

 ".ل يش

   ي   و   ل وا يل  ن    71 ش    صي ر  ول ل   سق   م إيشيأ صي وق ل ا ولل ح  ا يط -

إ   ح  ل  ل  . بي ي يي إلبيبي,    ب ح  وا ق ال صي ر ال  ن  ل   م   ح   ي ف ال ا  ر

 .  يع   ا ع الحو صيف الهيل  ل

بنو ل اء   ن ل  ؤ  يح حسهط اء   الواقع ا ب  يف  ا  بي   وال: 2118   وط /اح  ح  16 -

 85ال ي    حيف لاس  ح   يبيي  اي    ح   ل "    آ    " نح     و ل  ك  ح    الهيل  

 .  ح   ا يليي% 9.79   ي   و     يحط ا  لا  

. الحو صيف الهيل  ل  واصط    و  ي وال ا  ر  ههر    اليظي  ال يل : 2118   وط /اح  ح -

 .ر ال صي ر ال  ن  ل اله   يف ال ا  ل إلم       الا ولل ل  ؤاايف ال يل لو ن 

"   ش ح   و  س" ش     يي ا  " لو       س ح "الحي  الح  فيي  : 2118   وط /اح  ح  18 -

 .  ال ي   حيف لاس

   ي   و   ل خ  ص ال صي ر  ح  711الا فيف اء   ن ل  ه ح  ييي  ه  خفل ح   ل -

 .يي     ال يح ل ل ح ع صول

حشكح " ال ب    و ا"ال   س اء   ن   و ت حوش  و   ي اأ إلم : 2118   وط /اح  ح  19-

 .خفل إي ي  ال صي ر ل سي    سيق  اء  ل    الو  يف ال  ب  



26 

 

اء  ل ال يل ل  فغم   م ال ييقشيف    ال  ه ل الهي ل للأ   : 2118   وط /اح  ح  22 -

 .  و و  ال  ب      ي

 . اءاواق ال يل ل  هي ر ق  يي   ي  ال  يف ل ب يط الخفل اء   ن ل-

ايي ي  اه  اي  ال   و ل ال ص   ل وال ك  ح الح   ن ل اليولي  ل : 2118   وط /اح  ح  26 -

و   الو  يف ال  ب   .    الحو صل حاحب شنو  حشكح ق   يي   م الو يأ حيل  ا ي يي"  و   س"

 .ح اي    الا فيف الس  ال ل" واشيفح   و شواط" يي ا  "    ح   و  يح"   ش    حي

و    و وحي . خفل افي ي  اء   ن ل  وهع ا سيق    النويغ س: 2118   وط /اح  ح  28 - 

و   ح  فيي ي   ا  ك    حي  .  ح قحط ا فيف ح   ني و ولي ا ولونا حو غ"  و   س"      هو   

 ."ح ا  و   وح يغ  "

ووط ا   ف  ييي  .    س اليواب اء   ن       خفل افي ي : 2118   وط /اح  ح  29-

حه  اي يف ق   ل  ح   ا ع الحو صيف اءو وح ل حش  ,    ب ح واص ف  ه  ف السوا   ح ح 

 .ال صي ر ا  سي يي  ييهل ال صي ر  ح إ ي     و ط  ا يي

 . ح اي    الا فيف الس  ال ل" وانو  ي" يي ا  اء   ن   ي   ش    " ا      وب"   ح حي  -

   س الش وخ اء   ن      خفل افي ي  ال يل  : 2118 ش  ح اءوط /اءوط  ح  ن وح -

 .ال ه لل
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 (الأسباب المباشرة)أسباب ظهور الأزمة المالية العالمية: ثانيالمبحث ال

 والاقتصاد المالي يالحقيقإشكالية العلاقة بين الاقتصاد : المطلب الأول 

 . ال وا    ح البي يف إشحيع قه ل بوط   و  ,يويشيف   ً ي  ق صي ,ا  ح ال ه ور  ح

  و اءول ىل بيل يىي  ىح ال ىوا    بو ىط   ىم  ه ىط ال ى  افي ىيت, وظ سىل خىلاط  ىح و    ل  و    

  ي و  ا لبي يف,ا إشحيع    الا ع اا خ ا    م   و  ا ا يلا  ال   وظ سل    ا ع, إلم الخي 

 .الب    ) اله ي  (ا ق صي "       ف ق

 المرلادد مجمرلع فري المتمثلرة )(ةالعينير بالأصرلل  Real Asset(الحقيقري الاقتصراد ويرربب 

 والملابس الطعام من الاستهلاكية كالسلع) مباشرة بطرق والمتطلبات بشبع الحاجات التي الحقيقية

 1(.شابه وما والمعدات الآلات من الاستثمادية سلعكال(رة مباش غير بطرق أو (شابه وما

 يهايحتاج إل التي السلع كل ينتج أن - اللاحدة الأسرة أو - اللاحد للشخص يمكن لا أنه إلى ونظرًا

 لرلل  فيهرا  يتخصرص التري السرلعة لإنتراج الإمكانيرات كرل لديره بترلافر لا اللاحد المنتج أن كما ,

 فري ثالثرة وظيفرة وجردت هنرا ومن والاستهلاك, الإنتاج في خررينالآ مع التعاون الأمر إلى احتاج

 .الأسلاق خرلال من "التبادل" وظيفة وهي الاقتصاد

 الحشى  ل, الب ىي   اى   ا  واءاىيس للاق صىي  الب    ىل ال   ىل    ىط الب   ى  ا ق صىي  نىيح وا  ا

 الاى ه  ال حىي ط حلالصىهو   ىح و يى  ف   يىي,  ىح   يحىط إلىم  ب ىيت ال حىي ط     ىل ول ىي نييىف

 ل    ي , وب ه  نس    اله ي  ا ق صي   ح -  حن  وقف  ي  – لان شر الحش       ,"ال  ي هل"

 حيءصىوط ال  ه  ىل ال حىي ط     ىيف  اىيط حىك واف  يل ىل اله يى  ا ق صىي    و ى   ىح حى    حىط

 .ال ش    ال هيوح و  ا  اله ي ل

                                                 
ا ق صي  يف , ال ؤ    اله    الهيش , الارتباط بين الاقتصاد العيني والاقتصاد المالي,  ب      , اب   شهحيح. _ 1

 .ييحلح, ح  وف , 2119  ا ح  , نييوح اءوط, اله ح ل و فو اف  ي حه  اء  ل ا ق صي  ل الهيل  ل
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 لخ  ىل - ال ىيل  للاق صىي  ال يل ىل اء واف ونكبى  طل  حىي  واى  ل نىكوط – الي ىو  و ى ف لى ل 

 صىو     ى  ال ىيل  ا ق صىي   و الي ى    اى م حي ق صىي   ىي و ى   يىي و ىح ا ق صىي  الب   ى ,

 .ل   ي  الا ه  ال  يحط الي    ال  ي  ب نل  ح  هح  ال   "اءول ل

 متزامن ادبباط هناك يكلن أن نم بد لا النقدي,و الحقيقي شقيه في متلازناً الاقتصاد يستمر ولكي

 حركرة بقابلهرا أن من بد لا للنقلد حركة كل أن بمعنى - النقدي والتياد السلعي التياد بين ومتناسق

 والاخررتلال الفسراد مرن وحرد  لره خرلرق مرا غيرر فري للنقرد اسرتخدام ذلر  فري كران وإلا - للسرلع

  .1الكثير الاقتصادي

 ب و  إلم  ؤ   والخ  يف, الا ع ن  ل  ح -اق صي ً ي   حوط     حشنط – الي و  ن  ل فزيادة

   حىوط   ى  حشىنط – الي ىو  ن  ىل ي صىيح  ىإح ال  يحط, و      ا ق صي ه    وب      هخ 

 .ا ق صىي   ى     ىوب   ى  اين ىيش بى و   ىؤ   إلىم والخ  يف, الا ع ن  ل  ح - اق صي ً ي

 .ي  ا ق ص ا خ لاط  ح يوً ي    لاح البيل  ح ون  ي

 وهري الحردي،, العصر في أهمية أشهرها وأكثرها إلى وصلت حتى المالية الأدوات وقد بطلدت

 .ثم ظهرت الأسهم والسندات والمشتقات وغيرها من الأدوات الماليه النقلد

إي ىىي  هحىى   ىىح ق  ىىل  ىىي    ىى  إل ىى  و ىىي  هناىى   ىىح , للأصىىوط ال يل ىىل ق  ىىل  ىى  بىى   ا يىىي ولىى س
ي ي  ايط  ول   اءصوط اله ي ل ل  خوط,  ول   خو  ح ا يي و , ا ق صي  اله ي   .2وا 

  ح إ  حىيل  حوع, ال ىيحع  لاقىل  ى  اله ي ل حيءصوط ال يل ل اءصوط  لاقل  صط  ح و   ولنح 

 ال ىيل  ا ق صىي  حى ح ايسصىيً ي  و ى ف الهىيل   ا ق صىي   ى  الني يىل  ىح ال  ييقهىيف  ى ً ا

 إلىم (الب   ى  ا ق صىي )اءصىط  بىوط ال  ييقهىيف  ى ه  بصى ل ونييىف .الب   ى  وا ق صىي 

 . ب   اخ لا ف و   يف  ي و و  صط, إلم) ال يل  ا ق صي )اا  ييأ وا ا  ييأ 

                                                 
 .122ص,  ال   ع الايحق, الارتباط بين الاقتصاد المالي والعيني , ب   شهحيح. ,     _ 1

, 966اله  , مقال بعنوان الاقتصاد المالي والاقتصاد العيني,  ايلل ال ي هل, صب سل  ي هل ال    اهو  اءاحو  ل_ 2
 .17ص_2119_1_11
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 آ ىي   ىإح الب   ى  وا ق صىي  ال ىيل  ا ق صىي  حى ح الواقىع ا يسصىي       ي  حيل ن  ال     و ح

  ىح  نىر اى  ه يي ل حيىو  ال ىيل  ا يي ىي  ءح   ى ,الب  ا ق صىي  إلىم اى     اء  ىل ال يل ىل

    ص   ه يي ح ي افي ي  ل, الش نيف إلم  ي   و   نيح ال   ال  أ الصغ    ح ب م افق ا 

 حاىحب اء ى ا  حيىي  يى  ال ى  الخاىي    ىإح آخى , و ىح  ييىب .ي  يليى  ىح حههًىي و فى   إي ي يىي

  ب   وحيل يل  افي ي  ل  ح الش نيف  ش   ي ي  ح خسهو   ه  ي  , ال يل ل اءاواق     هي  ي 

  .ا ق صي   ال نو 

 (الربا)سعر الفائدة: المطلب الثاني 

 حيى   ىح  ييىب السي ى   لاىه  ال  ىوال  حي   سىيع  اياى ل حصىو   اء  ىل حىوا   ا  حفىف ل ى 

 ال ى و    حىيأ   ىي    ى    ا إلىم  ىي و ىو , ٣١١٢  ىي   يى  اء   نى  الس ى  ال  ا ب  ىيف 

  ىي   ىح ال ىيي  اليصىر اء  ىل حب ىوط و سيق ىف . قاىيفيي واى ا  خى   يي ب ى   ىح اله ي  ىل

 .   ي  ال ا ب ل ال يل ل اءقايف  ح ا ا  ال    ه ح  ح نح        وقر ب   , ٣١١٢

  ىو  س ا ق صىي  يوحط  ى   ي      م البي   الس يا  ا ق صي    ف ق ال  ح  ح     ح  ي  

  ح  ه حى ا "ال  وبشىل ح  ىي   ال  ح ال ىل الهىيل   ا ق صىي   شىي  ي ال ى  الي ن  ىل ء  ىلا إلىم آلى 

 بىف   ىي ييحي  و يى   , "ال  وبشىل  بىف ال  ح ال ىل  ىي ييحي  و يى   ح نىيح, بي ىل   ىم الوهىع

 :  ي ش ف ح وا  ي   ال وا ح اء  ل  ح ل خ وت واق  ح)والحفيلل ال   وي ل(ال هي سل اء  ل وفك 

 .الصس  ب و  إلم السي     ه ط  ه  ط 1-

 . 1%2   ي ب  ي إلم اله  حل  ه ط   ا هل 2-

 .افالا   اليظي     ال ني  ياحل  ي ب و  ال حي إلغيأ  ع   فيحق  ي و  ا

                                                 
1
 . الس يا ل  شيلي   صب سل ,العالم اقتصاد تنقذ الشريعة  يياوح, حو  س _ 

http://www.challenges.fr/magazine/0135.16203/reactions.html?limit 1 
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 ا خىي   صىهب   ىي السي ى    اىهي    حى ب  اىهي   اىي   في شًىي اى ونًي   وً ىي ا ق صىي   حى  و 

  ى  اء ىل ح صىيلح  هى ي   ى  للأ  يط,     حشنط ال خف ف  و  طاء فو  ل اا   ي  ل ق ا اف

 و   ىط . لى  إلىم و ىي و هىخ   ىح حفيلىل    يىي و ىي الناىي   و    ىح و ه ىط الفو ىط ال ى ا

 ال ى   حيو  ىل     ي يىي ال  ي  ىل اء  ىيط  حيفؤ  ي  حيل  و  يشيفيي خس  إلم ال صي ر

ح الى  ع إ ىي   وشى وف   ىح نح ى     ى ا  إلىم اى ؤ   ا ق صىي   ى   ي ىر      ى  و  وا 

 ى    اياى ل ا   يي ىل خاىي    لى   ىح و يى ج ق وهىي  خ  ىل   ىم   ى  ال ىي   ح ال ا   هى ح

 1.ال ص    ال فيع

و ىع إح ق و  ال  ح اله ي     يوبل ح ه ط  ي      غ ى  و   حفىل حاىه   ي ى   الحيى  ال  نى  , 

 ,%5.7إلىم بىوال    %2ق ال صى   ل اء   ن ىل  ىح ا   سيع ال سي   لياب السوا ى   ى  اءاىوا

 .2  وييي  هط اءا  اء   ن ل هه سل ال لاأ      قي      م  ب ط   حيأ

 نح        وقر ب   ,2117  ي   ح ال يي  اليصر حب وط ال يل ل الهيل  ل اء  ل  سيق فل   

         ع   و  الوقف   ااو  .3   ي  ال ا ب ل ال يل ل اءقايف  ح ا ا  ال    ه ح  ح

و و  ي   ا . ل خ ق  وا  ح ال        اواق ال يط و    وايف ال ا     ح    قفيع اله ي 

  ا هف  اهي  : وا يخسي ,  س  الو  يف ال  ب   اء   ن ل  حكاهي  اله ي اف إلم ال  ا ع

ن ي  ح   ي   اله   ال يي ط إلم  قط  ح ق  ل ال  و  ال    س      ه ال يي ط نه يييف ليي, 

 ح ال ا    وا  ي   ح ع ال يي ط ال   ويل  ا   ح ب   ا يخسي      اهي  اله ي اف و  ي   

                                                 
1 _ Friedman, M., “The yo-yo U.S. Economy” Newsweek, 15 Feb, 1982. p. 4. 
2 _2René Ricol, Rapport sur la crise financière, Mission confiée par le Président de la 

République Dans le contexte de la Présidence française de l’Union européenne 2008,P.26 

http://lesrapports.ladocumentationfrancaise.fr/BRP/084000587/0000.pdf vu le 25/02/2009 
 

3
 .   ع ايحق, ص22,"العالمية المالية الأزمات معالجة في الإسلامي الاقتصاد ضوابط" , ظي  اي  ,قيف    _ 
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 ه  ف الحيو  ال خ صل    ال  و   يل ل ال خيف   ن    ح     ي  ح و خاي   ال   ه ح, 

 . ا  سيع ياب السوا  , و ك    ي   م  وهيع ال    ه ح  و  ال خط ال  واهع

 (Securitization)التوريق : الثالث  لبالمط

 المقصود بالتوريق: أولا 

  و ىىط,ال ّ  و  واف واىىي ط  ىى   و   ىىل  اف غّ ىى  يي يىىيفال ّ  ح ا ىىل  يىى  ول ىىلال ّ   و ىىطال ّ   اىىواق شىىي ف

  ىح ط بىوّ  الى   الهيل  ىل ال يل ىل اءاىواق  ى   و طال ّ   ا وب     حيش       اففوّ ال ّ  لي ه ونيح

  صىىىحبف وقىىى . ي افوالاّىىى اءاىىىي  لوخيصّىىى ال يل ىىىل اءو اق صىىى غل إلىىىم ل صىىى   ا ال ىىى   صىىى غل

 بى ح إلىم  ىل ؤقّ ( Bridging Finance)  اى  ل   و لاف      ول لال ّ  ال ص   ل ال  و 

 حى  ف و نى ا ول ىل,ال ّ  ي افوالاّى اءاىي  خىلاط  ىح  و   ىلال ّ  إب  ي ي ى   ىك  ح  ح ال      ح  نّ 

 الب   ىىىل الّ  و ىىىط   واف   ىىى   ىىىح ل صىىىحح ,الو ىىىو  إلىىىم( Securitization) و  ىىىقال ّ  ظىىىي   

 .    يل  ال يط  ن سل واءقط

 ىح ال ى و   و  Pools)  ("    هىيف" (Packaging)"  بى    " :حكيى ال و  ق : و  نح  ه  ر 

 Credit"  ه    ا    يح",  ع  ي  صيبب  ل   ح(Homogeneous)ال    ال   يل ال   ييال 

Enhancement)) ىىىى  إ ىىىىىي    و  ىىىىىع  ىىىىى ه البىىىى     ىىىىىم ال اىىىىى     ح, إ   شىىىىى    ال اىىىىى    وح  ,

و لى    ىم شىنط  و اق  يل ىىل  و ( Repackaged Assets". )ال و ىو اف ال هىي   ب   يىي" ى ه

ل  و ىو اف  حيل   هىيف الهى ي ل( "Collateralized/Secured" )قى و   هى ويل"  ي  ىل  و 

 ىىىىح "    ىىىىييس"و   ىىىى   ىىىىإح ال و  ىىىىق  هيىىىى   نىىىىو ح    ىىىىع . و ىىىىي  صىىىىيبحيي  ىىىىح ال ىىىى  ق الي ىىىى  

  ىىىط قىىىى و  الاىىىى ي اف, وال  ويىىىىيف , "  و ىىىىو اف حيل    ىىىىل"ال و ىىىو اف, ال ىىىى   ىىىى   ىىى  الغيلىىىىب 

 .اله ي  ل, وال  و  الشخص ل
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 هيى   بو ىط ال و ىو اف ال يل ىل  ىح ال  ى   اءصى   إلىم " ال و  ىق"وحهحي    خ ا  إح  صف ح 

 و الشىىى نيف  اف اء ىىى ا  الخيصىىىل . لحىىىيً  ىىىح خىىىلاط الشىىى نيف ال يل ىىىلا خىىى  ح, والىىى    ىىى    ي

 بو ط   واط  ي ولل و     ي ولل  بى    إلىم   ا   يل ىل  بى     سصىولل ال  ىل و بى    :  يل و  ق

شىىىنيط  لشىىىنط  ىىىح  ي اىىى ب   ي ه حىىى  ال و  ىىىق ااىىى وح. ال ىىى    اف  ي ىىى   هىىى ح وليىىىي وصىىىر  بىىى  

 يىل  خى ا   ى  ال ى    اى ولل ي   ىل  ىح خىلاط ي ىط الى  وح إلىم اليي ال ال يل ل,  يى ر إلىم إ  ىي

 . 1ول  يي

 لابظ  ح ن  ل ال صن   وال و  ق وال اي    اى ه ط ن سى  اف ل اى م وابى ,     شى   إلىم يسىس 

إ   ح  صىىىف ح الصىىىنو  قىىى  ايصىىىب  ىىى    ىىىوط ال  يىىىو    ىىىم خصىىىوص ا اىىى   ي  . ال هيىىىم

و  ىىي ال و  ىىق  و ال اىىي    ىىلا  شىى ي  . شىى  هل الغىى اأافاىىلا   الىى    ياىى    ىىع  صىىوط و بنىىي  ال

 .2اا ه يلي ي  ي  الحيب  ح    ا ق صي  افالا      حيفي ي حي ا   ي  ال      

ال  ح اله ي  ,  ل   ح   ا ال  ح   و    م  لاقل  لا  ل      نح  ي  ال ا ع اءايا  ل  و  ق و 

     إلم و  ال يل  حح ع اله ي  ل  ش    حيل  ا ف ح ح  يط   ي  و ش  ا اله ي  وال  وط ب    

 .ايل 21إلم  15فو  ل  صط  ي ح ح 

و م يسس ال هيق   ب ط الحي ع ب وق     اءقايف إلم ال  وط ال      ع ل  ال  ح ال        ل 

ال ش  ا وح   ل  قط, و ه ح  ال ح ه ق هيً   م ال ش    ل   وط  ا  ه  ع  وا  ه خلاط     

 . فال  ا

                                                 
, إ بي  ال صي ر اله ح ل, (ال و  ق نك ا   يل ل ب   ل), الخلفية العلمية والعملية للتوريق ,   ح,  ح  الله, خيل  _ 1

 .29, ص 1995
, حبىى    ىى    ىى   ىىؤ     ىىيل    ىىح ا   يىىي  دور الصههكوك الإسههلامية فههي دعههم الشههركات المسههاهمة  ىىي ,  الىى  يغ, _ 2

 . 2118 ب  يف وآ يق, نوا  ل حو , :  ح البي   والهش  حواف  يأ    ال 
 



33 

 

ه نح      اً و      ه اله   ل  ح  ييب ال  وط للآ ر  ح ال ش   ح, وحيل يل   صحح ل     حيل

لم آ يط فو  لال ش   ح      صو   ق و        , وءح ال  وط  ب يت  ا   ا  يشيف  إلم وا 

     ل  و  ي       فو  ل ل بص  يي, ل ل     ال سن  لنسم    و ط وال  بصط  ح اءقايف   

 .ق ي  ال  وط حح ع ال  و  ال   ل  ل بصوط   م الا ولل

و ح الصهب و و   ش   واب    ني  ش اأ   ه ال  و ,     ال  وأ لح هيي له   نح    ح 

ص ا   و اق  يل ل  حيي ( اي اف)ال ش   ح حواافل   ا   ق  ل ال  و  إلم   يف صغ    وا 

 حوح    اا   ي    خ ا ي  حوا  ل  ه ويل و اف ال  ح     ل  ا     حوف بيي للان  يب الهي  

 ي    ب   و و  ي   و        ه ال  و , ب   إييي  ه ويل ح  ح اله ي , و     ي  اً  ب  اً 

ي ف ال صي ر ال و  ق وون يفالوافيأ  ح ش ن  ي للاا   ي  و   و السي   , ول كن    ي ح  ي

 .1   الخ  يف ا خ  ح ل اي ط  يس     ه اله   ل, إهي ل إلم    (الهي يوح)ا    يح   و ه   

 :2و    ط  وا ع     ل ال صن      الي يف ال يل ل

إ ي     و   اء واط ال ا       وح البي ل للاي ظي  ب م      بص ط الب وق ال يل ل   م  ( 

 .آ يليي ال خ  سل

 .خس   ن سل ال  و ط وال خيف  (ب

                                                 
 .244-241ص,  2116,  ا     ب, ال ي   ,أدوات وتقنيات مصرفية  بف صي ق, .  _ 1

تطوير أداء سوق الأوراق المالية المصرية في ظل التحديات الدولية ومعايير حوكمة ش ح ,  ي     ب   إا ي  ط, _ 2
آ يق و ب  يف ال يه       ح , : حب           ؤ     اواق اءو اق ال يل ل والحو صيف توريق،الشركات وتفعيل نشاط ال

 .  2117ايل 
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هح ل  صي     و ط       و يو ع ال ه و    يي  ح اءو اق  يش ف اوق ال يط  ح خلاط   ( ت

  و ط اليشيفيف ا ق صي  ل   ح والصنو    هيً   نح. ال يل ل و يش ف اوق   اوط الصنو 

 .يالهخ ل  ي             ال ييف ال  و   ل حييس ا   

   ح ال و  ق   ف ب  با ح ال     ا    يي ل والي نط ال  و    ل ش نل  يش ل الصنو   ح ب  ( 

ال صي ر ا    يي  ل  بسظل حصو    ا   ل  ح الش نل  ا يي, و ح     نوح  صي سيي ا    يي  

 .   سهيً 

ال واأ ل ح ح آ يط ال  و ط     صي   واا خ ا يف اء واط,  ه   ل ال صن    اي    (ه

 . طالش نل    البصوط   م الا ولل اللا  ل لا ا  ال  ا ي يي قص    اء

 :1أهم المخاطر الناجمة عن التوريق: ثانيا  

 م اءب ا  ا    ي  ل والا يا ل وا ق صي  ل ال       حيي ال    ع و:  مخاطر السوق.أ

 .وحاححيي  خ  ر الهوا   ال  وقهل    و ؤ   حف      و       م الاوق وا ا   ي اف ال   

 ي ح حيل  ا ي ي  ال ب       ايواف ال   وي ل و   ييش ل  ح     و يأ ال  , 2تمانمخاطر الأ .ب

 . و ال ا ح ال    ( الحي )اواأ     وا يل ال ا ح ال    

و  ص  حيي     ال       م ال ص ر حيلو قل ال يل ل حا  ل  وح ايخسي  , مخاطر السيولة.ج

 .ق   يي الاوق ل

                                                 
 2114,  يي  , 22اله  , 6ص, ا  ح ب ا . ,    ل الحيو       اف ح, ال و  ق_ 1

 واو ل ال صف بيف  , ح  اله     ي    ,  نط , يح  ا ح ل   ح  ي ل  ح الوقف       حإي ييأ ي   ع ق  ل ال  ح:اف  يح_ 2
 142ص , ا  الييهل اله ح ل ل فحي ل واليش  وال و  ع ,ا ق صي  ل

http://www.neelwafurat.com/locate.aspx?mode=1&search=author1&entry=عبد%20العزيز%20فهمي%20هيكل
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خسيق اف ا      ال هي ط و   ال    يشك  ح     نسيأ  اليظ  وال قي, المخاطر التشغيلية.د حل وا 

حش  ل و قيح ل قي      م ال كن   ح الا ل  يف ب   ه اله   ل  يظ  ب    ,  ع     ل ال و  ق

 .ال هي لاف و  ان  ال  هي   ح

اليي  ل  ح     ال       م  يس       ل ال و  ق و       ع  ال خيف  و   المخطر القانونية.ه

(  ح  ييف بنو  ل)اله و  ل ل  هيق   و ص و   ش  ع  سي   الف ر ال  يحط حيلصلاب يف 

  يع  يشعف  ه يل  ح ال هي ط        ل ال و  ق و  ا اليوع  ح ال خيف   ه ح   ا و   ح 

 .ن     ح الخاي   اليي  ل  ح ال هي ط        ل ال و  ق

ف    ال  ن  ال يل  و  ا اليوع  ح ال خيف     ع لو و  خ ط  و ا   ا ا المخاطر المنتظمة.و

 . ل  ؤاال ال يل ل ال     هي ط حيل و  ق

 لتوريق ودوره في الأزمة المالية العالميةا: ثالثا

 ن ي  ح,      ل   وح   ي  ل وقهف    الو  يف ال  ب  اءصط   الهيل  ل  اء  ل ال يل ل  إح

ح  ال فو  ال ي  خ  لسن   و و  ي  يف ق , ال و  ق  صلا    حف حيل  ح اله ي   ا  حيفي و   ي

 .ال و  ق

ل  ىىىيح )حهىىى  ايي ىىىي  حيىىى  ا اىىى   ي  اء   نىىى ( اء  ىىىل ال يل ىىىل الهيل  ىىىل) ول ىىى  ايىىى لهف  ىىى ه اء  ىىىل

حهىىىى  الخاىىىىي   السي بىىىىل  ىىىىح  ىىىى اأ   ا ىىىىع ق  ىىىىل اءو اق ال يل ىىىىل  2118اىىىىح  ح  15 ىىىى  ( حىىىى ا   

ول     ا  ل  ل  ا  يف خف     2116ال   و ل ح  ح   ي   ي   ل   ي ل افانيح الهيل  ل  ي  

 .1  م نط ا ق صي  الهيل  

                                                 
  ي هل ," ال  ا     م ال يل ل الهيل  ل وآ ي  ي  اء  ل بوط ي و  ," يةالعالم ليةالما الأزمة آليات ،     وار  _ 1

 7ص, 2008 يو  ح  2   ا ,
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   ححايفل ش     ق ىي  الحيىو  ح بو ىط هى يييف ال ى و  ال ى    ى  يي إلىم ,     يف ال و  ق إح

 و اق  يل ل  بصط حيي   م ق و        و  ه ال  و  ال        و  الحيو   و  ؤاايف  يل ل 

و نىىى ا ي ىىى   ييىىىي , اق  يل ىىىل  بصىىىط حيىىىي   ىىىم قىىى و     ىىى   خىىى ا ح بو ىىىط  ييىىىب  ييىىىي إلىىىم  و  

وقىى   ىى  ف  ىى ه , حيىىيأ  ىىيل   ىىح  ىى   فواحىىق   نىىح  ح  ييىىي  إ ا اييىىي  فىىيحق  يىى    ىىي  صىىحبيي 

  ىىي  ىىيح الحيىىو    ويىىل انحىى   ىى  ال   اي ىىل و ىىيح , اله   ىىل حصىىو   نح ىى   الاىىوق ال ييو ىىل ل  ىى و 

ل   ه  الحيو   ه      م     يف و ,   يي ل ا  بي ظ نح    م البصوط   م ال ال ا     ح ق    

 .  ب الو ا ع حط  واهف        يف ال و  ق

والىىى   نىىىيح  سصىىىط حىىى ح  1999 ىىى   ىىىي   glass steagllو  ىىىي  اىىىي   ىىى   لىىى  إلغىىىيأ قىىىييوح 

ح ه  2116وحب وط  ي  , اله   يف ال ص   ل ال  ي  ل واله   يف ا ا   ي  ل    الاوق اء   ن ل

 2117و ى   ىي  ,      ىوح  و   28ال ى و  ال بولىل إلىم  و اق  يل ىل   ى     و ىل يبىو  ب  

 .1       ع  لا ل  خ يس ال  و  اله ي  ل    الو  يف ال  ب   و حع ال  وح ا ا يلان ل وح هيي

 ل إ   واهف ال ؤاايف ال يل,  يل غي       و  ق ال  وح   ا إلم  س      ه اء  ل ال يل ل, يه 

حىىكن    ىىح ( او الىى  وح)ن ىىي  واىىهف  ىى   و  ىىق  ىى ه ال ىى و , ال خ صىىل حيل  و ىىط  ىى  افقىى ا 

 حهىى   ح نييىىف  ىى ه اءصىىوط ال يل ىىل   ا  ل  هح ىى    ىىي     ىى   ىىح اصىىوط , بي ىىل ا ق صىىي  اله يىى 

 صحبف   ه اءصوط ال يل ل ال و قل   ا     اوط   يىي وبى  ي ح هى ط , ط ال هي ط   يي   ي ل ل اي

 . ح  صوليي اله ي ل ل ي فع الص ل ح ح ا ق صي  ال يل  وا ق صي  اله ي  و ح   اء  يف

                                                 
   ن      ل,اا ا    ن اايف ," المصري الاقتصاد على المالية العالمية انعكاساتها الأزمة",ً  الس يح  ح  ,ال حيط _ 1

 1 ص , 2008 يو  ح  , 193 اله   ال  اايف افا  ا    ل,
 



32 

 

ل خ ىق حى ل  , ههر ال قيحل  و ايه ا يي  و ال   ا ح ل  ؤاايف ال يل ىل حيل غىي    ى  ال و  ىقو 

 ن ىى ف    ي يىىي و خيف  ىىي  ىىع   ىى   بىى  ب  ي يىىي  ىىح , اىىوقي و   ىىل     هي ىىط  ىى   صىىوط   ي ىىل

 .ي ح ال  هيق  ح  ح الا ا ال   

 ".les subprime"الإفراط في منح القروض الأقل جودة : المطلب الرابع 

ح  ف اء  ل  وشي ف ال  و  ال و يل لهه س  ال لاأ  فس          ني خلاط اء وا  اءخ   , 

 subprime"1 "   ي  ه ر حيل  وح اله ي  ل اءقط  و  

 55%ل    هىى ح     ىى وح حياىىحل  الىى  ح إلىىم الىى خط   هىى ا  , و ىى  قىى و "ال ىى و  ال    ىىل" و 

,     ييىي   ىيح ل ى ا ح ح 85% ىح  ط , و ال  ح  نوح ل  ي  ياحل  ح ه ال    إلم ق  ل ال  و   

    ح  ى ا اليظىي      نيى   ,2قو     الانيم  ح  وح ا ش  اف حكح  نوح ل       ا ط  يل 

 يخسهل وق  ل اله ىي اف    ى  حياى   ا , هىي يل حى ل    س اله ط إ  إ ا ح  ف  ه  ف ال  و  

 .ال يط و وا  

حيفهىىي ل إلىىم افقىى ا  ح هىى ط  ي ىى    ىىيخس ,  ىىإح ال ىىوافح اء   نىى  الىى    شىى    ح  ىى  حيلىى  ح 

  يحىط   ىح   ىى ا اله ىي ,  بىىيوط البصىوط   ىىم قى      ىى   ىح ال   ىىل ال يي ىل  يىى  ا  سىيع ق  ىىل 

ف ال اىى  ل حكييىىي ال  ىىوح اءقىىط  ىىو  , و حيل ىىيل   يىى   ه هىىل  ن ىى  ي  ىىيأيىى   ىى ا اله ىىي , و ىىح

 .3ل  خيف     بيلل ايخسي  ق  ل اله ي اف

و ىو  ىي  كخ ا  ى  ال اى      صس    و   ح   ه اله و 16% ,    ف2117و ي   ي صر  ن وح  

 . خي ال صي   النح   ل   وي ل الهي لاف اء   ن ل, و ا    ايي ي          ا    ا إلم

                                                 
-www.iid .2.,ص"بيولل ل سي   "  الأزمة المالية العالمية الحالية "بي  , ,الححلاو _  1

alraid.de/Arabisch/Abwab/Artikel/2008/Dirasat/Dr0000117.doc 
 

2
 _ Jacques Sapir, Les racines sociales de la crise financière Implications pour l’Europe 

2009 02/03/vu le  2009.P.3. .02/03/http://www.france.attac.org/spip.php?article9400 
3
 11ص,  مرجع سابق"بي   , ,الححلاو  _ 

http://www.france.attac.org/spip.php?article9400
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 "Derivatives" Financial    المشتقات المالية: المطلب الخامس 

 تعريف المشتقات المالية: أولا 

ول      يي حي  ال او يف ال ول ل   م  ييي   و    وقىر  ,ه  ف ال ه  سيف ل  ش  يف ال يل ل      

 .1ق   يي   م  اهي  اءصوط ال يل ل  بط ال هيق 

و قىىل ال يل ىىل ال ىى   شىى ق ق   يىىي الاىىوق ل  ىىح ال   ىىل الاىىوق ل لو قىىل  يل ىىل ال : ييىىي: و ه  يىىي الىىحه 

 2  ط الاي  الهي   والاي     س ل  ش  يف ب وق  يل ل  حيش     م  صوط ب    ل,  خ ا

 3: ا  ال هي ط حيل ش  يف ال يل ل  ي  الاحه ييف و   ع   ا اء   إلم ول  

 .يل ل صي   ال خيف  حسهط ظي    الهول ل ال .1

 .  حل الن     ح ال  هي   ح  ح ال غف ل ه    ه ال خيف .2

 4تطور المشتقات المالية : الشكل رقم

 
                                                 

المشتقات المالية ودورها في ادارة المخاطر و دور الهندسة المالية في  صناعة ا     ح  الب   , , هواح _1
 .61-59,ص  2115 ا  اليش  ل  ي هيف , ص ,,أدواتها

 .656ص, 1992ف,  يشك   هي ر ا اني   ل, الأوراق المالية وأسواق رأس المال , ي   إح ا   ,  ي   _ 2

ح وح ,  ا  الش وق ل يش  وال و  ع,   يح, (بورصات، أسواق، مؤسسات)،الأسواق المالية , ب و   ب  , ال ا   _3
 . ي  خ 

ال      ال ول  ال يل  بوط إ ا   ال خيف     ال ؤاايف , الأزمة  المالية رؤية إسلامية ,اي   حح إح ا    الاو   , _ 4
 .22ص ., ي هل الش ر2115يو  ح   26-25ا  يق وال ب  يف, 
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يق  ب   اء  ل ي يي      ا الحيب  يواع   ه ال ش  يف ال يل ل ون ر نيح  و  ي     س وال   

 .لال يل ل الهيل  

 1تطور سوق المشتقات: الشكل رقم

 

 ات الماليةأنواع المشتق: ثانيا 

و  اح , يه   ليو  ح  ييي    إ فيأ  ن    ح آل ل    يي, ول  ش  يف ال يل ل  يواع   ه

 .اليو يح   ي اله و  ال ا  ح  ل و  و  الخ ي اف

و  نح  ه  ر اله و  ال ا  ح  ل   م  ييي   و   هف  لبي  يي : العقود المستقبلية :النوع الأول 

ب    اح ي, حاه   (ا هل  و و قل  يل ل ) صط  ه ح ق   نوح البق    ش اأ  و ح ع ن  ل  ح 

 .2ال ا      و قف  بق    ال ا  حط  م  ح     ال ا    و 

 يله و  ال ا  ح  ل      و      ا  سيق   يي  ي  إح ا  اله     م الش أ ال ح ع ن     و اه ه 

 .   م  ح     ال ا    و   ع ال  ح     ي  خ  بق    ال ا  حط

                                                 
ال ؤاايف ال      ال ول  ال يل  بوط إ ا   ال خيف     , الأزمة  المالية رؤية إسلامية ,اي   حح إح ا   الاو   , _ 1

 .12ص. ي هل الش ر,  7, ص 2115يو  ح   26-25ا  يق وال ب  يف, 

,ت  الهندسة المالية باستخدام التو ريق و المشتقات المالية, الفكر الحديث في إدارة المخاطر ,  ي  ,   ي   إح ا   _ 2
 .621, ص 2112, , يشك  ال هي ر , افاني   ل , ص  ,2
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 :استخدام العقود المستقبلية لغرض المضاربة-

    ح  م  غ  اف اءاهي     ال ا  حط  "Speculation" حيل  ي    يي ال هي حل ال  صو 

 يحؤا ي    يل ل  ا  ح  ل باب االس صل ل  هي ح ح ل ب  ق اء حيح  ح ح هي   و ش ا ي    و 

 .يحيلياحل    يه  ب نيف اءاهي  إ ي صهو ا  و  حوف

 ال هي ب ال ش            اءصوط ال        ح هيي و  الحي ع ال هي ب و     ال لابظل  ح

ي ي  . و اي يي  الس ص ل ب  ق اء حيح  ح   ه ال  ي   نط  ييي   ر    ب ا  لانيي وا 

 اهي  اله و  ال ا  ح  ل   م  صط  ي ح ي  خ  ا     ه ح ا نوح  ليس    ح ال هي ب  وقع حكح

   يسس ( البيه  )ا نوح      اءصط  بط ال هيق     الاوق السو  ل   ح الاه  ال   قط 

  ي إ ا  ال ا  ح  ,  اور   و  حش اأ     اله و      كخ    ن ا فو لا    يي  ي  خ  يس   اله  

ال   ا نوح        يحك حكح  اهي  اله و  ال ا  ح  ل     ي  خ ال ا    ا نوح    م  ح الاه 

 اور  ه ط   م ح ع   و      يسس ال ي  خ,( البيه  )صط  بط ال هيق     الاوق السو  ل اء

 .1. ا  ح  ل     ح  كخ    ن ا قص  ا

 .  ا, و   ط ال هي حوح ال ييب اءنح   ح ال  هي   ح    اوق اله و  ال ا  ح  ل

 .اله و  ال ا  ح  ل   م  ؤش اف اءاي  - 

 اراتعقود الخي:  النوع الثاني 

 ه ر الخ ي    م  ي       خوط لبي    بىق شى اأ  و ح ىع  صىط  هى ح ولى نح و قىل  يل ىل حاىه  

 ش        الخ ي      نوحو ,   م  ح     ال ا     ا  حلا    وقف  ب  ,  ب   وقف إح ا  اله  

                                                 
1
 .645,ص 1999, يشك  ال هي ر , افاني   ل,دارة الأسواق و المنشآت الماليةإ, ي   إح ا   ,  ي   _ 
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   هفىى و اىى م الخ ىىي  الىى  , ي    يهىىم الحىىي ع  ىىلاو   يىى  إحىى ا  اله ىى ح ي ىى,     ىىي حإ  ىىي  الصىىس ل

 .1ش اأ وال    هف  ل يلن  بق الح ع حخ ي  الح علالبق ل يلن  حيلش اأ حخ ي  

                                                                          

 "مخاطر المشتقات المالية"المشتقات المالية ودورها في صناعة الأزمة المالية العالمية :ثالثا

 ال خ صى ح  بى  اى ي ي ول ى  .ال يل ىل اء  ىل  سىيق   ى   اياى  حشىنط ال يل ىل ال شى  يف اىي  ف

 ال  ىي      هى ح   اىيح ي    يىي ن ىي  يى  ".الشىي ط ال ىيل  الى  ي   اى بل" ال ىيل  ح ال هى و  ح

ي ي ب    ل, حكصوط   و ا  سيع ا  يه   م حيل هي حل   ه ق ب   .ل   ي    ييي ل   ي      ق ب وا 

 ال اى  حط  ى   ىيل   صىط  و الشى اأ لاى هل  و الح ىع حو ىو    ه ىق آخى  ويىوع .صلالحو   ايخسي 

 ح     ى    ىف و ن سى  الو قىل ال يل ىل,  و الاى هل    ى  ال شى     و الحي ع     ش  ف و  اه   ي 

 ال هي ىط  ح ن ىي ال يل ىل, اء  ىل  ى  ال شى  يف   ىو  اىي  فقى  و  .حيلشى اأ  و حىيلح ع و ى ا

 إلىم الاىوق ا    يي ىل و خىيف  ال خىيف  حى ح   ى اوح  خىيف   ى     هى ح ل ىلال ي حيل شى  يف

 .2الهيل  ل ال يل ل اء  ل ب    ح  ا   ي و و وال ييوي ل ال قيح ل ال خيف 

 الهىخ ل ال ىك  ح وشى نيف اله لاقىل والحيىو  ال يل ىل ال ؤااىيف  اياىي  ى    يل شى  يف ا  ى هو  

 لىو   س ىس  ح نىي ف وال ى   ى     إ ى  ش نل و   واب   لش ن     يبص   ني  وال   اء   ن ل

    ىي  85 هىخ حهى  ني ىطال شىح  ال ىك      ب ىل إلىم وصىو  البنو  ىل, الوصىي ي  بىف وهىهيي

 .3الهغوف الواقه ل ظط     و      ي  130 إلم وا  سهف ل ايي  يي  و  

 إلم ق   يي وا  سيع ال يل ل ش  يفال  اوق هخي ل ليي   ح ح البيل ل ال يل ل اء  ل   ق وح  ق ق

                                                 
ا ح   ا  اليسي س ل يش  , الآثار الاقتصادية لأسواق الأوراق المالية من منظور إسلامي , ن  ي   ام, شيفيو  _ 1

 .122ص,  2119, وال و  ع

2 _http://www.kantakji.com/fiqh/Files/Accountancy/33222.doc 
 .2119-2-11 المعاملات وفوضى.. المالية المشتقات  ح ,  اي ل 24 /02/ :ال وقع _ 3

www.cibafi.org/ifwatch/DisasterSubject.aspx?SId=13 
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 الهىيل   اف  ىيل  ال ب ى  اليىي ج  هىهير 10  ح ىه ق   يىي  ح  هيى  ح ىي  و  ,      ىوح 480

 14 والحىيله اء   ن ىل ال  بى   ل و  ىيف اف  ىيل  ال ب ى  اليىي ج هىهر 35 إلىم الى ا ح و صىط

 ال ول ىل, الحو صيف حني ل  اوللال   اءاي  ق  ل  ههير 8 إلم  صط ح ل   و  , و        وح

 ال شى  يف اىوق  هحى  و  ال يل ىل, ال شى  يف اىوق  ب نى ا  ح والح  فيي ىل الاوق اء   ن ىل و ني 

 ال يل ل ل  ش  يف الش اأ     يف  ح حبن  ا   اه ل   وا   هي لا يي حط  هنس ب    ل   واط  ح

  هىلا ليىي  لاقىل  وح ن شى  يف يىيق     هىخ   ى   اىي    ىي  ىح ق   يىي    ى   ى أ اى ا   ى  

 . 1حيء واط

ي ىي ا ق صىي   اىيس  ى     ىم   حيىي ال هي ىط  ح ي   ىل  ال  ىيح  اىيس   ىم  ى   الب   ى  وا 

 إ  ىي  إلىم الهى و    ى  و  ىيح وليى ا .الهيل  ىل ال يل ىل اء  ىل بى    ىح  ا   ىي و ىو وال هىي حل

و ى ا  ىي ي هي ىط  وال هىي حل ال  ىيح  ىيل   ىح حه ى    شى  يف وااى ب ا   خىيف   اقىط  يل ل   واف

 .  ه     السصوط ال ي  ل

 :سباب من أهمهان عقود المشتقات بصورتها الراهنة لا تجوز شرعا لأإويمكن القول 

إ ي ,  يل ا    وح والحي هوح   يي,  ه   ح  يس ال  ي  وال  يح ال   ب     الش  هل افالا  ل.1

 يل غفوح  كخ وح  وقسي  ا  ح  ي ل غف ل , اءاهي   غفوح للأخفي  وا  ي  هي حوح   م

 و ,  خيف   غ     اهي  الا هل و سه وح  ل    ي    و  ا يل   م اا   ا  اءاهي     الاوق

  ي الف ر ا خ   إي   ح ط   ا , الف ر ا خ  با  ي يي         ص بل  يس   اله    ح  يي

ي   و ايخسيهيي و  ي ل  ن ه و ي  ب ق  ص ب   ال يط   م  ب  ال  ا يل   م ا  سيع اءاه

 . 2  نياب  ب  اءف ار     ا  ي   م بايب الف ر ا خ 

                                                 
 .المرجع السابق_ 1

 .147_144ص, 2116, ال ي   ,  ا  الالا  لفحي ل واليش , نحو سوق مالية إسلامية , ش ر  ب  ,  واحل _ 2
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  ي نيح  ,   اله و  وال       الله حيي      و    هي    ع قي    اله ط ال      ط  صلا. 2

  . يسهل      ا اله   لف ر نيح ه  ا لف ر آخ 

 ىىيل  ح  ىى   ىى ه ,  ىىط ح ىىع الاىى   ال ىىي    ىى  الشىى  هل افاىىلا  لاله ىىو  ال اىى  ح  ل ل اىىف  ىىح قح. 2

ي ىي  ؤ ىط, اله و       ع    يسس    س اله   ح ي ىي  ى  ح ىع الاى     ىب ,  و ى  ال صىس ل إلىم وا 

 .1   ي  ال يلن لي ح    ع الا         س اله    ي  ال  يو   و                ح  لا ل   

وقحىىط  ح  بو  ىىي , ي  حىىيع  ىى   ىى ه اله ىو  و ىى   ىى    ىل الحىىي ع اءوطن ىي  ح الاىى هل ال  هيقىى     يى

ح ي ىىي   , ولى س الغى    ىح  لى  إ  قىح   و   ىع  ى وق اءاىهي , ال شى    اءوط  ى   ح و ىيف

 .  و  ح ع ال ح ع        الا   قحط قحه 

ال يل ىل   ىح اءاىيل ب ال ى   ا ف  ىح    ىل اء  ىل: المضهاربات قصهيرة الأجهل : السبب السهاس 

  ىىم  وقهىىي ي  ح غ ىى  اءاىىهي    ىى  اءاىىواق ال يل ىىل حيىىيأوح  هىىي حال هىىي حيف ال ىى    ىىو  حيىىي ال

 2: ييي لناب  ي ش  حح إهي  , و     ل   ح خلاط     آل يف  ييي ي ن 

 ح   و  ال ش    ح  ع ياحل  ه يل  ح ال   ل الاوق ل للأو اق ال يل ل  و : الشراء بالهامش_أ

   ش ا يي وحيق  ال  ح  ه ح  ق هيً       الا اي  ل  ش   , و   يهم    ل  ي    ال      ب 

ال     ييال هي ب ا  سيع  اهي  اءاي   و الاي اف   ح هيي و ا    ح   ي   وقعو  ب   , 

 .و ناب الحيق , وا  ا ل   ص ق  وقه  وايخسهف اءاهي   خا  الس ق

                                                 
 .171ص,2ت, 1998,  ا  السن  ل يش  والفحي ل وال و  ع ,فقه السنة, قالا   ايح_ 1

، ورقة بحث مقدمة إلى ندوة الأزمة المالية "قراءة إسلامية في الأزمة المالية العالمية" ب    ح  الب       , - 2
الله للاق صي   ,   ن  صيلح  ح 2118 ن وح 11,العالمية من منظور إسلامي وتأثيرها على الاقتصاديات العربية

 .11 ص ,ص-افالا  ,  ي هل اء   
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الاي  ح     حو        الا اي   و    ه ل  ش  ا  والش اأ حيليي ش     و  ش  ي ءح ش اأ

,ن ي  ح ال هي حل   م  ب نيف اءاهي  صهو ا وي و  ش  ي ل يأ   ح الاي       ال حي ال ب  

 .  ي  ه ن ي  و البيط    ال ش  يف

    هل   م   ط  ح  يخس  اه  ي  و ح ع شخص ءو اق  يل ل : البيع على المكشوف_ب

 .و  حح الس ق,     ي إلم  يلنييو ,   ش       يي

ي ي   ي ا اءا وب  ب             ع الس   افالا   و    و  ش  ي ح ع اي       ن  الحي ع وا 

    م و  اً  ح الا اي  حإق اه  الاي      و   ال ا   , و  كن   ل  ال يع إ  اش  ف   ع ال  ح 

 . ل ا اي  حإ  ا   لسي    ل بصوط   م   يحط افق ا

2وا     ح  الب    1 ا  ه و ح اله  يأ ال  ح ب  وا   ط   ه الح وع ال ن و   ط ال   
و       

 :3   يين    و ل  له    احيب 

 4 ي   ح قح ط ح ع افيايح  ي       .1

   ال هي حل     ال ش و ل ال     ,  ح    ا  ال ا     ح    الح ع   م ال نشور. 2

ي ي    إيييأ الصس ل ح او ل ي   ل  اس   ح خاي    ب  ,      ص   ييي ال     الب  وا 

 .اء   ال      ب ال هي  ل  ح ال  ي   , ال  هيق  ح

 

 
                                                 

 .221ص, 2112,  ا  الحشي   افالا  ل, لحييح, 1ف, بحوث في الاقتصاد الإسلامي ,     ب  ال  ح,  ا   ه ال  _ 1

 .27ص, 1996, ال هي  الهيل   ل سن  افالا  , ال ي   , 1ف, أسواق الأوراق المالية ,ا     ح  الب   ,  هواح _ 2

3
   2111 , 1ف,ا  اليسي س  , تحويل بورصة الأوراق المالية للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية , ب  , بي ي  - 
 .176ص ,ا   ح,
خيل  ,  الح يل  : يظ , ول  ه  ق      حاي ه و  ي "   حع  ي ل س  ي  "_ص م الله      وا  _إشي   إلم ب    اليح  _ 4

 .148ص, 2114,  ا  نيو  اشح   ي ل يش  وال و  ع, ال  ي , 1ف, وع المنهي عنها رواية ودرايةأحاديث البي ح  اله    
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 غياب الدور الرقابي للدولة: المطلب السابع 

ل   نيح إههير ا فل ال ولل  ,ل    يبف ال  ح ال ل الس صل لافو  الش نيف النح ا والحيو 

 ل ل   ا يل ل ال يس  ل  ح   يليي ل      ح ا ون يف اا غلال ل و    ل وبن  ال ييوح   يي وا 

 .  ف إلم خ اب ا ق صي  ال يل  حكن   

و      إح اء  ل     و   ي   و    م  ايس   اسل ايسلاف اء و  لصيلح ال  ا يل ل الب   

 .واه بلاط ال ولل و  ا ع  و  ي

 يلحي    , حل   م الحيو  ب و  ال واع    افق ا ل  قي 1995ول   ب  ف ا سيق ل حي ط لايل 

وحيليظ  ل ي    ن   ح   س ال يط واب  يف  و  ا  ي ,   نح  ح       ن    ح ياحل  ب و  

و     ح الحيو  ال  ن  ل    ال     اقب الحيو  ال  ي  ل وه و   اب  ا  ,  ه ر حيل ا هل ال يل ل

 ي     الو  يف ال  ب   اء   ن ل    خهع ل قيحل الحي   إح  ي  ه ر ححيو  ا ا  ,   ه الياب

 1.ال  ن  

وق  , و ح  يي  واهف حه  الحيو     افق ا  ءن    ح ا  ح ههسي  ح ب    ؤوس   واليي

   إص ا   اي  ,  سي  ف ي   اء  ل  ح خلاط     يف اوق ال  ي هل و  ي   ال ش  يف

ل  وييف اله ي  ل نشنط  ح  شنيط اله يح  و ال ك  ح واي اف و و اق  يل ل  خ ا    و ل حي

  م ال  وح ال  ه    و     ب  ل الا ا  و و  ي   ا إلم اح هي  ال   ل الو ق ل ل ه ي   ح ال   ل 

وق  ل اءو اق ال يل ل ل   وح اله ي  ل  خ ف   حي     هي  ح ال     الب    ل ل     ه ح , الب    ل

ال قيحل  و افش ار الني    ههرو   ظط ,  ع إ لاس حي  ح  ا   ي  وح   ا يي ي  الب    

 .  م   ه ال ؤاايف ال يل ل   ا  ل  إلم خ ق اء  ل ال يل ل الهيل  ل

                                                 
 . 7ص,    ع ايحق , الأزمة المالية العالمية محاولة للفهم ,بي  , الح لاو  _ 1
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  م  -ال    ا فف افقفيع-الغ ح  حه  ال و اف النح ا       ا     السن  ا ق صي   ,يه 

ن ي      اس ل " ال  ح ال ل"و    ا اليظي    م ا ق صي  الب , و   اليظي  ال  ا يل , و و يظي 

 .ني ل  ص  ي   و ن   ؤاس  ح   ل 

اءشنيط, و ح  ه و   ب  ل الاوق و    ال  خط     حك  شنط  ح" ال  ح ال ل ا ق صي  ل"و  ا 

     ه ط, "ح ي        ال هي ط  ع اءاواق, واله ط"  ب و  "و"  بي   "ال ولل   ب  ح  نوح 

قي      م  يظ    -آ   ا    ن ي   ا-"   اً خسّ ل" و " قوّ  خسّ ل", و ح    الاوق "       

 .الاوق  ا  يً  وح   يم   خط  ح ال ولل

 (الأسباب غير المباشرة)أسباب الأزمة المالية العالمية: المبحث الثالث 

  بىى ب الهىى اق ال ىى  ,  يييلىى ولايههات المتحههدةللالزيههادة الكبيههرة لقنفههاق الحربههي : المطلههب الأول 

, وق  ل الالاح وا يل افيسيق   م ال  ش ال  ي طن َّسف الخ ايل اء   ن ل   ً ا  ح ال     وييف ل 

وال هو هىىىىيف ال ىىىى   ىىىى  ع ل    ىىىىم الىىىى  ح  شىىىى   حهىىىى  ال  ىىىىي    إلىىىىم  حَّ  ىىىى     الب   ىىىى  قىىىىي ب 

 .   سايي  حال  هم الي و  ن    ح ال  بم وال هوق ح, و ولههر   ا اله    (71111)

و ح  ل    هًىي   , ويبو  ل  ,  و ل    البنو ل ال ي  لإلم يس يف  خ ا    ع ل   هيوي ح إهي ل

  , وال ا  ح وال        ال  يي   حكب   اءا بل وال  ي يف فا ا  ط الب ب   م   غييا يح

    ى  ب حيىي وق   ن ف حه  افبصي  يف  ح الو  يف ال  ب    يسق نط  لا   قىي ق    ىوح  و 

   ىوح  و    ىى  (481), و    ىىوح  و    ى  الاىىي ل(21), وحى ل   إييىىي  يسىق   ى  الهى اق وبىى  ي

 . 1ال   اي ل , و و  ي   ي ب يصر ال و 

 

                                                 
, و  ع,  ا  الييهل ل فحي ل واليش  وال  ضوابط الاقتصاد الإسلامي في مواجهة الأزماتاي    قيف   , .   _ 1

 .    النوي  س  ح  ن ب خ  يف الحب ( السو  حول ا )ي لًا  ح    ل , 1,ف 61ص, 2118,  شق
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 حجم الإنفاق العسكري الأمريكي

 الب ب   م اله اق الايل
  لر  و      ال ق  ل

 الب ب   م اف  يب
  لر  و      ال ق  ل

   اي ل 
 ال  يع اء   ن ل

8003 23 54 432 

8004 111 24 442 

8005 164 100 502 

8006 122 116 536 

8007 245 166 611 

8002 321 125 - 

ضاواط  اققتاااا الإسا مي ماي معالجاة الأ ماات  المالياة العالمياة  اار الن ةاة  ساورية  قنطقجاي  ساامر مر ار : مأخوذ من كتاا 
 .82ص 8002

 
 :عجز ميزان المدفوعات الأمريكي :ني المطلب الثا

 :   و  وهع ال   اح ال  ي   اء   ن  حاحب -

 هHi-tec-products ال  و    م  ص    ال ي  يف  يل ل ال  ي ل  1-

 ا  سيع  ا و يف ا ا يلا  ال ب  , حصسل خيصل  ح الا ع ال ا و   ه 2-

 . ا  سيع  اهي  اليسف 3-
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 .8007حتى 1270جز مي الحسا  الجاري الأمريكي والميزان التجاري منذ الع: 5الشكل رقم 

 
Source: FEDERAL RESERVE BANK OF NEW YORK "The Changing 

Nature of tUBalance of Payments" Volume 14, Number 4 June 2008. 

4.pdf-http://www.newyorkfed.org/research/current_issues/ci14 

ال شن ل ا ح     ح        اح ال   و يف  ا    يحي إلم   يب  ع   ح  ب   هخ , ب   و 

يي      م  ح     يف .       الحيو  ال  ن  ل    اا خ ا  اب  يف ي يي حش اأ   وح خ ايل     ن ل

 ح 11ل حيش  إلم الو  يف ال  ب   ح  ف  يخس  حشنط واهح حه   ب ا  ا ا   ي  اء يح  ا

 . 1اح  ح 

 تصاعد حجم الدين الأمريكي: المطلب الثالث 

,   ىى  ح ىىه  ىى  (2117-2112)ب ىى   هىىي ر ب ىى  الىى  ح اء   نىى   ىى   ويصىىر خىىلاط الس ىى   

ال ب ىىىىى    ىىىىىح اليىىىىىي ج% 71     ىىىىىوح  و  ,  و  ىىىىىي    ىىىىىط بىىىىىوال   9,2بىىىىىوال   2117  اىىىىى ح  

                                                 
الأزمة المالية العالمية مظاهرها "  الأزمة المالية الحالية أسبابها وتداعياتها تحليل ظاهرة,  حو و  ,حح     ,ح ه و  - 1

 ي هل  اء     ح  ,   وال ص    ال ول  وح  ط الحيو  افالا  لال    م ال ول  بوط    ل اليظي  ال يل" اوسبل معالجته
 .22ص, 2119, ال ي   قايف يل
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اىىىح  ح   21,  ىىىح اليىىىي ج ال ب ىىى  اف  ىىىيل  خىىىلاط %72,5وقىىى  وصىىىط إلىىىم بىىىوال   اف  ىىىيل ,

  ., و و حي ا الشنط    يو   ا وا الب  ال  حوط  ول ي2118 ح

ولو      ه  ح يي ي ل ح ح  ح ال  ح الهي  اء   ن      صي    ا    حشنط    ب  ّ اً  ي  ايل 

 :,   م الشنط ال يل 1975

 ديونية مي الوقيات المتحدة الأمريكيةالم

 
الملتقي الدولي الثالث حول إاارة سامي طن إطراهيم الأ مة  المالية رؤية إس مية   السويلم  :المادر

 .31ص   جامعة الشلف8005نوممبر  86-85المخاطر مي المؤسسات الآماق والتحديات  
 

 :ت الاقتصادية غياب الطابع الأخلاقي عن التعاملا: الرابع  المطلب

  ى   ف حن ى   الن  ىل  ى ه .!" عال شى "  ىو حيخ صىي  ال شىن ل اىحب  ح ال ه  ى ح  هظى  ا سىق  

 اء   ن ىل  ىي       ىل ى  الهىيل    ال صى    اليظىي  ح ىي    لص ف ولنييي اءخ    الس        ي  ل

  ح    The price of greed) .)ال شىع   ىح :ح الهيىوا  ب ىط  لا يىي ظي  اح  ح  29    

  ىيإ نى ا ع للأخىلاق  و ً  يهىو   حى   حو  ,  خلاقى اىحب  ىو حى  ال ىي  وح نىيح   ىي الب   ى  الاىحب

 لى س - حي ق صىي  اءخىلاق ا  حىيف    –اء ى   ى ا  ح ال ىوط  ىح والنىر للإصىلاح  و للإ اىي 

 حي اى  ايل   ى  ال    ىل؟  ى   ن ىر ولنىح     ال    ل      يط ن ي ال ا ع  و  يل شع إ اً  !ي    

 ال يل   و ا ق صي   حيل هي ط  ب       نح    حح ا ا  ايل ل ب  ق    وا ا  ايط ال  هيظ ل
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 البصوط   نح   و ي  ل ا  هل   حيح ل ب  ق والاي  ح ال شه ح  شحع   حل    ل   ح الهي  

                    1ي ي  يي واي ظي      لب ح  و ط  شي  ع    يي

   ىى   ح ال   حىىع لنىىط اء  ىىيف ال ىى   ىى ف ا ق صىىي  الهىىيل    ىى   ىى ا الهصىى  وال ىى  نىىيح و ىى   

آخ  ي    ل ال  ح اله ي    و اء  ل ال يل ىل الهيل  ىل  ى ا  ح   ىيب الحهى   اءخلاقى  اىحب   ى س 

 .ليشوأ   ه اء  يف

 تداعيات الأزمة المالية العالمية: المبحث الرابع 

 ه حىى   ىىح  اىىوا اء  ىىيف  2117  ىىل ال ىى  ايف  ىىف شىى ا  يي  يىى    اىىفس إح اء  ىىل ال يل ىىل الهيل

ال ىىى  هىىى حف ا ق صىىىي  الهىىىيل   حكن  ىىى  ب ىىى   هىىىيي  ا ق صىىىي  الهىىىيل   حصىىىسل  ي ىىىل واءاىىىواق 

 ي  يى  الناىي  الهىيل   النح ى  الى    حصىسل خيصىل اهىف احيف واخى لا ف لى   شىي ال ول ىلال يل ىل 

  ىىف ولنىىح نىىيح     ا هىىف احيف   ىىم  اىىواق ال ىىيط والي ىى  ولىى     صىى    ىى1929   ىى   ىىي   بىى

  ح ك يىىىىي  اهىىىىف احيف وايي ىىىىي اف  ىىىى  ال ؤااىىىىيف ال يل ىىىىل   ىىىىط حيىىىىو  ا اىىىى   ي  وشىىىى نيف ال ىىىى

 .و ؤاايف  يل ل   خصصل    ال  و ط اله ي   و    ؤاايف نح ا و اف ا هل  يل  ل 

    نحىىل ءييىىي  يفىىو    ىىم  ىى  و  ه ىىف نىىط  ىى ه ا هىىف احيف  ىىح  ىى ه اء  ىىل    ىىل  ه ىى   وقىى

و   و   ىىل  ىى اأ و   ىىل     ىىيف  ىى  الوقىىف يساىى   يىى     ىىل  يل ىىل و ىى  نىى ل     ىىل فيقىىل و   ىىل 

ي ىىي  ىى  ح  ىى ه اء  ىىل   شىىبل ءإ  يلىىل وحيل ىىيل   ىى ح  نىىوح ل اىىف   ىىف    ىىل  يل ىىل واق صىىي  ل وا 

يايي ل و ح ي ا يا ل  سوق نط  ي اح يي  ح    يف   .   ل ا   ي  ل وا 

خيفسىىىل   ىىىم ال ىىى ا  يف ال ىىى    إل ىىىيأ يظىىى     ىىى حيل ب ال حبىىى لىىى ل   بىىىيوط  ىىى ه ال  ااىىىل و ىىى   ىىى ا 

  .خصوصي ا ق صي  الهيل     و ي واله ح  م  ن يي   ه اء  ل   

                                                 
  ا  يف , ال ؤ    اله    الايحع ,  إشكالية العالقة بين الأخلاق والاقتصاد في ظل الأزمة المالية، ن يط,    ق _ 1

 .14ص, يو  ح  11-11, اء  ح ,  ي هل ال  قيأ , اء  ل ال يل ل   م  يظ يف اء  يط 
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 تداعيات الأزمة المالية العالمية على الاقتصاد العالمي :المطلب الأول 

 ي البورصات العالميةالانخفاض المتواصل لأسعار الأصول المالية ف.3 

ا ا     و  ا ا يخسي ,    ن  1و        وح  29بوال   2118  ا ا يخسي  ح ه  ع ييي ل 

حي  حي ه     ل  صب ح ب م  ي ل ا خ سيأ الني ط للاخ لا ف ا ق صي  ل النح ا اواأ   م 

يخسي        ص نح   الي   ل ال حيش   لي ا ا  و   ا ق صي  الي   و ا وا ا ق صي  الب     

 . 2   ييي خوط ال  ول   ع  نويي يي و ح       ص ال    ن  ل ال  و  الوفي ل ح

 2118اح  ح  2  ه اء  ل إلم ايي ي   ي     اءاواق الهيل  ل خلاط الس       ف  ل 

 s&p ح ق     و ؤش  % 26,1وي  للأاي     او ؤش   ب     ا ع 2118ان وح  22و

و ؤش  ي يني  ال يحيي  % 21,8لش نيف ال نيولو  ي ب  ا و ؤش  ييا% 29,1اء   ن  

 .3% 22,1و ؤش  السي ييشيط  ي    ال   ع ل حو صيف اءو وح ل ب%  21,6ب

 تأثير على المؤسسات المالية.2 

 ل ل  خ ر  ح ن     ح الحيو  وش نيف ال ك  ح وصيي  ق ال بوف  ييف  ح خاي   نح    ي  

ول  خاي   اء  ل ال يل ل  ال    صي وق الي  ب   ق,  و  خس   ق  ل ال  ح ع ق  ل ال  ح  

و   و ح اءه ا  ال   لب ف حي ق صي  الهيل        وييف   ح   حهل  حكن    2119لغي ل إح  ط 

 .4ا ا    لايواف

                                                 
1 -Kyle Bass, l’apocalypse, http://contrinfo.info/article-php3 ?id_article=262 
      الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على الاقتصاد العالمي وكيفية مواجهتها بالإشارة لمصر , اهو  ,  فيل - 2

 2119اح  ط  2-1  ل ال يل ل ن  ل الب وق  ي هل ال يصو    ل  ؤ    اله    ال يل   ش  ال وايب ال ييوي ل للا

اء  ل ال يل ل الهيل  ل وا  ي   ا   حي  ل و  ال ولل والي و ت ا ش  ان  ن اايف إا  ا    ل   ن  اء  ا  ل   اايف  - 3
 .16ص 2118 ا ح  194الا يال وافا  ا    ل  اله  

4
   م ال اي  -BBC 21-4-2119و   يط   و   اق صي      وح 4اء  ل ال يل ل ا ن ر   صي وق الي  - 

http://news.bbc.co.uk/hi/arabic/business/newsid_8010000/8010815.stm 
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البنو ل  ال  اء   ن  ح ح ح يي ين    ي  النويغ س حكي  إ ا ل    حع     س ا ب  يف  الس  و ن

 .1  واصط لايواف  ه ا ق صي  اء   ن  ق ال    شي  ا يايف وا  ل و يياحل  يح ال نو 

 ول المتقدمةدز قياسي لموازنات الجتحقيق ع.1

  2007-2008ال يل  الهي  خلاط ق يا ي    ا ب  ف :بالنسبة للولايات المتحدة الأمريكية

 % 50 ق   ي ح  ي   $   ي  455 ح ه ال يل ل اء  ل  ي  ع ال هيص  اح  ح  شي     ال ي ي 

 ال نو  اق  ب  ي  ي ال  يي ييف ح ا ل    ال   وقع اء   ن ل ال وا يل      ح ح ل  ل    ب

 إلم ال   اي ل    اله   ياحل اله  ح ل وح غف وال خس هيف الس   ال  افيسيق ح  ي   الش   

 وصط و. 2007$   ي  161.5 ح ه      ح ا  سي ي % 3.2 اف  يل  ال ب   اليي ج إ  يل 

 ال يل  الهي     اف  يل  ال ب   اليي ج إ  يل   ح % 1.2 حياحل / إلم الهي ل اليس يف إ  يل 

 ق     ح غف حي  سيع $     وح 2008 / 1990  ي   ي  ا  سيع ياحل    م و   2006-2007

 2.$     وح 2.5 الهي ل اف  ا اف ق  ل ح غف ب ح    2006 ايل  ح % 9.1

   افس خلاط اءو وح  ا  بي  ل وط ال  ي   ال   اح ب ق:الأوروبي الاتحاد لدول بالنسبة

    ي  16.1 ب   ي يل $   ي  36  هي ط  ي     و و    ي  27.2 ح   ل وب ه    ا 2008

  ح الفيقل   يط    ال  ي   اله   ا  ا  ب   . 2007 ال يه  لهي  الهي   ح   افس   

     و و    ي  144.8 ب   ي يل 2008 إلم  ول و  يي    ح الس        و و    ي  219.4

 . 3  2007  ي   ح الس    يسس

 

                                                 
1
 على المساد BBC 24-2-2002اقتصاد وأعمال  ,قبرنا نكي الركل - 

http://news.bbc.co.uk/hi/arabic/business/newsid_8010000/8010815.stm 
 

 مالية العقاري أزمة الرهن تسونامي ،   اي ل بي   صيلب  اءا ي  ,يه  ل ح و   ,الالا    ح  الله  ح  ,ي   ح- 2
 16صال  ا   –    ايح ال ا     ي هل و ا ق صي  ل اله و  ن  ل ح  ي   حن   حو ؟ ي هلمتى إلى و أين إلى عالمية

 .16ص, ال   ع الايحق- 3
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 دخول الاقتصاديات الرأسمالية الكبرى في حالة ركو د .4

ح  ي     2119ا ل  وح 2118و و  ي بصط  هلا ييي ل ايل           ا ال نو   ح ب  وا 

    ايهنيا  ا حي   م حيق  ا ق صي  يف اءخ ا   و  واط قيواف ا صيط ا ق صي  يف النح ا و 

    ه  ط ال ا     ح   م     ي  ن ي  و  ه و   إ,  ي  يط اله وا واي شي  ي   م يفيق  يل  

 ا وا الهيل   ح خلاط     ل  و  ق ال  و  اله ي  ل  يل ل ال خيف  و    ي  ح اءصوط 

 .1 ا ل  يي  حيي وح  الحو صيف الهيل  ل ال ا و ل وح هيي لي     

 نوا ن    اءصوط ال ا و ل    ي  ي     ف ال  ل ح ح ال  هي   ح ا ق صي   ح حصسل  ي ل    ل 

 .   بو  ي 

 يال هيوح وال هي ح ح يي إههيري  كإح  ه   ال  ل ح ح ال ؤاايف ل  ط   ا ا    ا   ح ش

ول     ص      ع ال  ل   م , افق ا     ي ح ييي ل ا   ييع  ح   ده يي   بسظ إلم    ي 

ح  ؤ   ا حي   م اءيشفل  نط  ل   ح شيي  , حط ش ط اءاواق ال يل ل   هي  ل اءاواق الي 

 . ل لن     ح ال ؤاايف ال يل ل افي ي

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 -Bernard Maris, La crise du capitalisme financier, http://contreinfo.info/article Php3 

?id/article=1676. 
- Joseph Stiglitz, La malhonnêteté des établissements financiers est à l’origine de la crise, The 

Guardian 
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 في مناطق العالم المختلفة 8002, 8002لعامي  معدلات النمو الاقتصادي المتوقعة

 نالبيا ت

                                                                                                                معدلات النمو الاقتصادي المتوقعة 

) % ( 

8002 
8002 

 بعد الأزمة قب  الأزمة

 0.2 8.2 3.3 العالم 1

   0.1 - 1.3 8.8 الدو  مرتفعة الدخ   8

   0.6 - 1.1 8.2 و  منطقة اليورود 3

 4.2 2.1 1.1 الدو  النامية 4

 8.1 2.3 2.1 دو  شرق أوروبا وآسيا الوسطى 2

 2.1 2.2 2.1 دو  شرق آسيا والمحيط الهادي 2

 8.1 4.4 4.2 دو  أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي 1

 3.2 2.4 2.2 دو  الشرق الأوسط وشما  أفريقيا 2

 4.2 2.4 2.4 فريقية جنوب الصحرا الدو  ألأ 2

: , متاح على العنلان البريدي8002، 8002تقرير الأفاق الاقتصادية العالمية لعامي البن  الدولي,    - :المصدر

www.worldbank.org   

 .تزايد أعداد العاطلين عن العمل .5   

ال ىىى  يشىىىكف  ىىىح , ال خىىىيف   يل ىىىل الهيل  ىىىل   ىىىم اىىىوق اله ىىىط  ىىىح  شىىى هىىى  ايهنياىىىيف اء  ىىىل ال 

ب ى   هى   اىوق اله ىط إلىم  ى   نح ى   و ى  و  الوهىع ال ىيل  ل شى نيف   ىي اهىف  ي , اء  ل

ط الحفيلىل  ى   ح  هى   افبصىي  يف  إلىم  بى ب ى   شى    ,ل  خ    ح     نح    ح  وظس يىي

الوظىي ر ال ى   ى     ن ىي  ح  ى 1974 ط  ي   ي  و و    م  ه% 7.5يو   الو  يف ال  ب    

1   وح   صل   ط2.6نيح بوال   2119 ي    الو  يف ال  ب   ب م  ف ع  ح ا      
  ... 

   ىىوح 51 إلىىمح  ىىي  صىىط   ىىح  يظ ىىل اله ىط ال ول ىىل إلىىم  2119و شى       ىى  ظيىى   ىى   يىىي   

   ي   ل  حيفؤ الي و ا ق صي   الهيل  وظ سل    ش م  يبيأ الهيل  ق   خ س  حييي ل الهي  البيل

   ييي ل  ي  % 7,5ياحل الحفيلل  يل  ي إلم   و ح   ا ا   , حاحب اء  ل ال يل ل الهيل  ل

و    ن    وقهيف  يظ ل  ,2117 ع ييي ل %5,7و 2118 ع ييي ل % 6  ي يل ب  2119

                                                 
 .2119,  ح ا  8, ياةالح صحيفة,    وح     ن  خ وا اوق الحفيلل    ايل 2,6 ,     ,خ  يف  - 1

http://www.worldbank.org/
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  ي , إلم ال وقهيف الايح ل وح وظي سي  إهي ل    وح شخص ا س  18ول ل  سيؤ   إح  اله ط ال

ن ي و ش   , اليي  ل اءن    ه  ا ال وطح و  ح الوظي رٍ  يل  ي وا ن% 6.1 هي  خاي   

و و  ي   وقه  ن     ح الخح اأ  ا  سيق     ل  2119ال       ي  إ ا اا    الناي      ي  

اءخ ا حيلياحل خوط وظ ور اله ط   و     ال   و  نح  ح  بصط   الوظي ر الهيل  ل حش

 1.ل ن    ح   ح يبوا    ا ب سيظ حوظي سي 

  انحصار نمو التجارة الخارجية.7

, ا    ص نط  ح  ه ط ي و 1982 ش    وقهيف الحي  ال ول  إلم  ي  ول     اءولم  ي  الهي  

, 2118  ي يل ح ي نييف         الهي   2119الصي  اف و ه ط ي و الوا  اف, خلاط  ي  

 .  م ال وال %  122.2, و % 122.9 ح ه  حياحل

 

 تداعيات الأزمة المالية العالمية على الاقتصاديات العربية: المطلب الثاني

ايهناف اء  ل ال يل ل اء   ن ل   م  هظ  اق صي  يف  وط الهيل  ب م إييي  صحبف    ب   

 ف  ك   ي ا ق صي  الهيل    إييح  يظو ل وح ي  ح ال وط اله ح ل   أ  . حيء  ل ال يل ل الهيل  ل

ا حي حي ه اء  ل, و  ا  ك   ال وط اله ح ل  ه      م ب   الهلاقيف ا ق صي  ل ال يل ل ح ح 

 .  ال وط اله ح ل والهيل  الخي   

وقحط ال ف ق   ي  اء  ل      افشي   إلم حه   وا ط ال  ا ع واليحوف والي   ل, ال    ي 

 :ؤش اف   م  ل  ن    , ي ن   يييي يي اله ح ل, وال  الف  ي  يل   م  وه

 .واليسا ل اا سبيط  ظي   ال حه ل حنط  شنيليي الا يا ل وال  ي  ل وال يل ل وال  ي  ل -

                                                 
1 - International labor Office, Global World Employment Trends 2009, Geneva, Jan, 20095 
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اله     ح البنو يف واء  ا  والش نيف إلم  إ  اع  ي    ي  و   ل  ي   ح   واط  أو ل  -

و    ال  اوط ا ح حك قي  خ يل ل  ح اء واط اله ح ل  اليسف,    ال صي ر اءو وح ل واء   ن ل,

   الخي ت,   م شنط إ  ا يف  و اا   ي اف  و اي اف خ ايل  و  اي , و بيف اء قي  الب    ل 

 لر بايب  282)حا  ل  ي ل, خيصل البايحيف    ال صي ر, إ   ح اء قي   ش   إلم  و و  

 ح    ط "و  وط حه  اء قي  . ال  ب   وب  يله ب          ح    الو  يف (  ص   

ال وظ سيف والو ا ع الاهو  ل ال يحهل ل بنو ل و ؤاايف خيصل و   ا ,   ي ب    الو  يف 

 "    ي   و   ل وط ال هيوح الخ     251   ي   و     يح يي  511ال  ب   وب  ي 

ظي  ال  ا يل     شن   ال هول ,  و الا ل الغيلحل ل يظي  اله ح  ال ا ح, و   ا   ييح ل ي -

الخ, و ي  هي   ...اا   ا      ل ال ن ر الا ح    م الصه   ا ق صي   وا    ي   واله    

 .1(ال  ي  ل وال يل ل والي   ل والا يا ل وال  ي  ل واليسا ل) ح  ه ق ال حه ل حنط  يوا يي 

ل الهيل  ل   م ا ق صي  يف اله ح ل واخ  سف  حي يف ا يهنيايف ال     ن يي اء  ل ال يل   ول 

يو ولل ءخ ا   يي  ح  ب  الهيل  ل وا ق صي  ل ال يل ل اء  ل آ ي   ح الب    الصهب  حل  ا 

  ولل لنط ا ق صي   الي نط  خ لار يظ ا واب      حو  ل ن يي اله ح ل ا ق صي  يف   م

 الهوا       وخيصل - الهوا    ح  ا سي  ا ق   يي   م و  ا ووا  ا يي, صي  ا يي وفح هل

 و خس ر  ي  ل اق صي  يف ل نو ح -ال ي  ل ل يسف اله ح ل الح  اح    يي   بصط ال   اليسف ل

   نييي  ي ل وحصسل  ي  إ   ع ال ا   اف, ال ن ر   م ال     و ه    الخي   ل الص  يف آ ي 

 البص    ال  يط اح ط   م اله ح ل ي  يفا ق ص   م اء  ل   ه  ك     وايب حه   ب   

                                                 
1
ال    م ال ول  بوط    ل ,   اخ ل , الأزمة المالية العالمية مظاهرها وسبل معالجته,  حو  و  , ح ه و  حح     - 

 .26ص,  ي هل  اء     ح  ال ي   قايف يل, 2119,يو  افالا  لاليظي  ال يل  وال ص    ال ول  وح  ط الح
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     ا اففي    نييي   ا   ال وط اله ح ل إلم  لا     و يف  ح ب    :     ي خلاط  ح

 :    ا  ك   ي حيء  ل, و  

   ال وط اله ح ل  اف    ل ا يس يح ا ق صي   وال يل  ال   سهل و ش ط  :المجموعة الأولى

 . اله ح ل  وط    س ال هيوح الخ    

ق ال  وافل و ييي و   و   ال وط اله ح ل  اف    ل ا يس يح ال  وافل  و :المجموعة الثانية

 .   ص  واء  ح و ويس

 . 1و   ال وط اله ح ل  اف    ل ا يس يح ال يخسهل و ييي الاو اح ول ح ي :المجموعة الثالثة

 التغيرات في أسعار النفط الخام(  .1

ا  ا    ل ليي     ي الواهح حيلياحل ل  وط ال ا ي نل و ل  وط ال ي  ل ا هل  ه  اليسف الخي  ا

ل يسف    ا  ي      يط ال  و ط,  ل   ح ا  سيع  وا   اليسف الخي   و   ل   و ل ال وط 

ال ي  ل لي ه الا هل,   صل       ولنييي وق  ل و يح   ل ب  ق اله     ح اء  ار ال   اله 

 .ي   وال ي  ل الب    ل و    ي  ح اء  ار ال   ال اءخ انيل يو ع ا ق ص

وال   حع لاوق اليسف الخي    ني   لابظل  ح  اهي    ه الا هل افا  ا    ل, ق  شي ف خلاط 

اءشي  ال   حل ال يه ل ا  سي ي ول ا و يف ق يا ل ح غف و  ي ل   واف  الهي  للأاهي  السو  ل 

,  2118 و   لنط ح   ط خلاط شي   ول و  ح الهي   121.78, (1 –2)ال ح يل حيل  وط  ق  

 42.1, % 79.9 و   لنط ح   ط, وح ه ط ي و ح ه   29.68,76.1, 58.52ح  ي   ق   ي 

                                                 
1
 ي هل ,  حبي  ن  ل ا ق صي  واله و  اف ا  ل , الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على الدول العربية, نو   ط ,    - 

 .9ص ,2119, ال  ا  , ان ن 
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, 2117 ول و  ح الهي   هي  للأاهي  السو  ل خلاط شي   ي يل حيل  واف  ال%  126.7, %

 . 1  م ال وال  2117الهي  , وشي   ح ا    ح 2118وشي   ح ا    ح الهي  
 8002، 8007الأسعار الفورية للنفط الخام خلال عامي 

 (برمي  / دولار )                                                                                                                           
 

 الأسعار الفورية 

  
  

 سلة أوبك خام برنت ت أخرىخاما المتوسط العام

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 

 يناير  50.73 88.4 53.68 92.00 50.74 88.45 51.72 89.62

 فبراير  54.45 90.6 57.43 94.98 55.17 90.73 55.68 92.10

 مارس  58.47 99.0 62.15 103.58 58.19 99.68 59.60 100.75

 متوسط الربع الأو  54.55 92.7 57.75 96.85 54.70 92.95 55.67 94.17

 ابريل  63.39 105.2 67.51 108.97 62.46 106.49 64.45 106.89

 مايو  64.36 119.4 67.38 123.05 62.51 120.35 64.75 120.93

   يونيه 66.77 128.3 71.55 132.44 66.08 129.32 68.13 130.02

 متوسط الربع الثاني 64.84 117.6 68.81 121.49 63.68 118.72 65.78 119.27

 يوليو  71.89 131.2 77.01 133.19 70.89 130.95 73.26 131.78

 اغسطس  68.71 112.4 70.74 113.03 67.74 113.03 69.06 112.82

 سبتمبر  74.18 96.0 76.87 98.13 74.10 99.21 75.05 97.78

 متوسط الربع الثالث 71.59 113.5 74.87 114.78 70.91 114.40 72.46 114.23

 اكتوبر  79.36 69.2 82.50 71.87 79.67 71.50 80.51 70.86

 نوفمبر  88.99 49.8 92.62 52.51 89.25 88.45 90.29 95.36

ديسمبر  87.19 56.9 91.25 53.53 87.44 56.99 88.63 56.96
* 

 الرابعمتوسط الربع  85.19 28.23 88.79 24.21 85.45 22.12 86.78 21.22

 متوسط الفترة 69.04 24.02 72.56 21.01 68.69 22.01 70.17 22.32

  , أعداد مختلفة, متاح علىالنشرات الشهرية لأسواق النفط, "أوب  " المصددة للنف   الأقطادمنظمة :  المصدر

  www.opec.org  : العنلان البريدي

العام للأسعاد الفلدية للنف  الخام, أخرل في الانخفاض من المستلى   اللي بيد أن المتلس     

شهريا ليصل %  11.21, بمعدل شهري بلغ في المتلس  2002بلغه خرلال شهر يلليل من العام 

 السابق , ويلضح  الشكل2002دولاد لكل برميل خرلال شهر ديسمبر من العام  32.12إلى 

                                                 
1
حب       ,المالية العالمية وأثرها على أسعار النفط الخام الأزمة  م  ,خيل .    ، ال ا    , ب   خ  ط.  ,  ي  - 

, 21/1/2119ال يه    حف اح س  و  ال لا يأ ال وا ق  اء  ل ال يل ل الهيل  ل واوق الفيقل: ل ي و  اله   ل ال يل ل بوط 
 .16ص
 

http://www.opec.org/
http://www.opec.org/
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لنف  الخام منل اندلاع الأزمة المالية العالمية في فبراير من التغيرات التي طرأت على أسعاد ا

2002وحتى شهر ديسمبر من العام  2002العام 
1
. 

 العربية التجارة الخارجية تقلص حجم.1

 حشنط ايهنس ال  ا يل ل النح ا ال وط  اواق    ناي   ح حيي ا  حف و ي ال يل ل اء  ل إح

 اله ح ل ال وط ب ت  وقر  ح و     , واله ح ل اليي  ل ال وط  ح وا  ا يي ايخسي      ايا 

 ا ق صي    م ا ق صي  اله ح  اينشير ياحل و     الخي   ل, اءاواق   م اينشي يي ا ايع

 .80 %حبوال  2006  ي  لح يييف و  ي الهيل  

     خ يي إ ا الهيل   ا ق صي    م اله ح  ا ق صي  اينشير    ل ا  سيع  شن ل و   ا 

 الصي  اف   م وا   ي  ي اله ح ل  ق صي  يف   ا  ال ب  ال صي ع ياحل ا   حي  ايخسي 

 ب    خ ا,  يل  ح ال صيهل وال وا  الغ اأ وحيل اف اء يح ل الوا  اف  يل, و  م  ح اءول ل

    و صط ,% 75  ح اله ح ل الصي  اف إ  يل  إلم ال ه ي  صي  اف الوقو  ياحل   ط  

    ط ,ا خ   ييب ل و ح الصي  اف, إ  يل   ح % 90  ن    ح إلم اله ح ل ل وطا حه 

 الصيي  ل الوا  اف    يي اله ح ل الوا  اف  ح% 36يبو الي ط و ه اف ا  ف  ح الوا  اف

 و  ي ب , 2006  ي  لح يييف و  ي اله ح ل إ  يل  الوا  اف  ح % 28 يبو  شنط وال   اءخ ا

 و اف  يل ل اله ح ل الوا  اف  ح % 12 وال ش وحيف يبو اء   ل  ح  ح لاله الوا  اف ياحل

  ك م ب ح   م اله ح ل الصي  اف  ح % 35   م يبو ال  ب   والو  يف  و وحي  اواق  ا بو 

 .2اءاواق  ح   ه اف  يل ل اله ح ل الوا  اف  ح % 47 يبو  ييي

 

                                                 
1
 ل   اايف والحبو   ل ش  ح, حب       انعكاسات الزيادات في أسعار النفط على الاقتصاد الوطني ب و ,  ,بح ب - 

 .2117( 2), اله   (29)اله   ل, ا ا ل اله و  ا ق صي  ل وال ييوي ل, ال     

ال    م اله    الهيل   بوط اء  ل , انعكاسات الأزمة المالية على الاقتصاديات العربية,    ب و  ب ,  ب     ام - 2
 .14ص, 2119  ي  21_21 ح , ال  ا  , بيف  حيس ي هل    , ال يل ل وا ق صي  ل والبون ل الهيل  ل
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 ةالأسواق المالية العربي تراجع وخسارة.1

   حه      ي  ب 2117 اواق اءاي  اله ح ل ولس    فو  ل  ي  ح ا ل اء  ل      افس  ظ ف

والاحب     ل  ,    حيف شح  فح ه ل 2117ف خلاط شي  اح  ح   وشي,    اءاواق الهيل  ل

 ح  يلح ل ال ا     ح ال   ا  ح     ح اء  ا  ال  ح ل س لي  بهو  نح     م الايبل 

ولنح  ع  فو  اء  ل ح  ف   نشر , 1ل إلم ق ل الاي اف ال غفي  حكصوط   ي  لإهي , الهيل  ل

, اءخ ا خصوصي  ع ق ي  حه  ال ؤاايف ال يل ل حإ لاح إ لاايي وال ك   اف الا ح ل واب ه   

هيي    ال حع ال يل   و و  ي  احب      ا,  نيح   ح   ح   ك    اواق ال يط اله ح ل حي ه اء  ل

 ح ق   يي % 22   ال  واف يبو  والخ    لب   خا ف اءاواق اله ح ل  2118  ح  ي 

ح اء ييب خو ي و ي   ل     يف الح ع ال   ل كف إل يي ال ؤاايف   ه    ال يا يف وال ا     

 ح  ك    اء  ل   م الحو صل اله ح ل إهي ل لابب اء واط إ ي ل غف ل ال  ان  ال يل ل 

,  ي     ال  ب واله لاف ال   سهل نيل ح و   ا ا   ي اف ال      ل ا  يلل ؤااي يي  و ا ا  

 .2و و  ي   ا إلم ايي ي   هظ  اءاي  ال  يا ل     هظ  الحو صيف اله ح ل

 ي  ح ا ل % 47,5 س ال هيوح الخ     ياحل ح غف  اءاواق ال يل ل     يف ل  وط   فوخا   

ف   ه اءاواق خاي    ح ي ي شي,    ي   و   528بوال  ل يخس  ال   ل الاوق ل ح 2118 ي  

 .2118   ي   و    ي  ح ا ل شي   ن وح   ح  ي   272حبوال  

إلم  ييب اوق  ح  الاوق اءن   ا  حيفي حيلاوق الهيل   حاحب ياب   اوط اء ييب    

% 71  يو  نيح وقع اء  ل   م الحو صل  ش  وفك  حه   ح ا ط ايخسيهي  ب   ,الحو صل

 .و ل  حاحب خ وت  ن ر للأ ييب  ح الاوق   م     اء  ل, 2118 ح ق   يي حييي ل  ح ا   

                                                 
-74ص  2118 126اله   , شؤوح   ح ل, الأزمة الاقتصادية العالمية والعالم العربي نهاية نموذج ,  يط ,وا ط - 1

75. 

 .22ص,  2118يو  ح  , لس التعاون الخليجي الكويتجالقيمة السوقية لم, و  ي ل      ا ا   ي  الهيل     وحيط - 2
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 2118 س ال هيوح الخ     الاف    ال حع ال يل   ح  ي   وق   ق  الخح اأ خاي    وط  

ا ف اوق النو ف  ن ي  %  21,2   ي   و    إ    ا ف الاوق الاهو  ل حيبو  151حيبو 

 ح %  24,2و   ف حو صل  ح  % 17نح  حو صل    الهيل  اله ح  حيبو       ط  يي  وال 

   ب ح ح غف خاي   اوق ال وبل  % 21,1ح  حخاي   ح غف يبو ظق   يي  حه يي حو صل  حو 

 .1خلاط الس    يسايي% 14والحب  ح %  25و ا ف %  21

, حق   ق اء  ل    ا يال الهول ل  الخاي      الحو صيف اله ح ل   م اليبو الاي و هنس ب

ن ي , ل ي و ت ا ق صي   ال ي     م الاوق الب    ا حيش   ي  و      ل  صحبف  شنط  ب

 . هنس   ق  ك    اواق ال يط حيلهيل  اله ح 

 في الخارج على تحويلات الأيدي العاملة الأزمة تأثير.3

 اله ح ل اله يلل و شنط    الخي ت, ي   حاله  بو لاف   م    وال حصو   اله ح ل ال وط  ه    :

  وط خيص حو   , و   ل  بو لاف ال  ا ل اله ح ل ال وط إلم الوا    اله ط قو   ح % 23

 إلم اله ح ل ال  ا ل ل ه يلل ال وط     واء  ح و  اف ح وال  ح  ص  و ه  ول ح ي, اله ح ل الخ  ج

 ا  بي   وط إلم   يليي وال غ ب وال  ا    ويس   اط ح ي ي ول ح ي, الخ     ال هيوح    س  وط

 .2و احيي ي   ياي خيصل اءو وح 

 2007  ي     ل  بو لاف ال     ل اله ح ل الح  اح      ح   ح ح ال ول  الحي        خلاط و ح

 اء  ح ( و      ي  (5,5لحييح ( و      ي  (5,7  ,ال غ ب ( و      ي  (5,9   ص  :  

   ي   (1,3  ال  ح , ( و      ي  1,7  ) ويس ( و      ي  (2,9  ال  ا   ( و      ي )
                                                 

1
 - Eckert Woertz , Impact of the US Financial Crisis on Gcc Countries, Gulf (23) 

Research Center, October, 2008 

 
 ل ن ب الهي  ال             بق ,العربية العمل أسواق على وأثرها العالمية الاقتصادية الأزمة اله ح ل, اله ط  يظ ل- 2

 ي ايح /  ح  ط 12 5 الييش   اء  ي ل ال   نل /   يح ،وال لا وح الاي ال ال و    ح اله اله ط  ؤ    اله ط اله ح ,
 .167ص – 2009 
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  ا  ايو ي,)  و      ي  (0,6      وقفيع الغ ح ل والهسل ( و      ي  (0,8  او  ي ,( و  

 ي ل ل  و  واف , وآ ف ا ي اف شنط      ي ل و بو لاف  ا  ل      بو لاف إلم حيفهي ل

 .و    ي و لاحس,

 إ  يل  ولحييح, واء  ح والاو اح  ص  و   اله ح , ال غ ب    وحيل اف ال بو لاف   ه و سوق

    ال بو لاف و شنط  حيش  , اا   ي اف  و   يح ل,  هوييف  ح الح  اح   ه       ي  بصط

 20.3 %) واء  ح (, (22.8%) لحييح : (ال ب م اليي ج إ  يل   ح   و ل نياحل 2006  ي 

 ,(  6.7 %) وال  ح , (  9.5%) وال غ ب ,( 14,7%) (    وقفيع  الغ ح ل, والهسل) ,

 , (2.2 %) وال  ا   ,(2.3%) واو  ي ,(3.8%) و  حو   5%) و ص  (,(%5 ) و ويس

   ه     ف الايحق و   ال وط,   ه    الن     اأ ا ق صي    م ي    ك     اف  ي  ول ل 

 ال  ا    با ح     و  ي  ح  هلا حيا   ا  ي الياح , ال يل ل     يفال حيق   ح ال بو لاف

 .1الهيل  ل ال يط  اواق  ح   م ا ق  ا  ق   يي  ه   ال   اء   ال ا  ح ل ل  ولل ا    يي ل

 :الاستثمارات الأجنبية  تقلص.5

  ح  هيي   ي الف    يييإ اء يح ل, ا ا   ي اف    ق ح  ي   اله ح ل ل  وط ال   ا   ا    ي     

  ح اله ح ل بصل ال وط    يو  ل     لا ,لاليي   ال وط حح  ل   ي يل إل يي     يي ب     ي 

 ف  ل - اءبواط  باح    ℅3 الهيل   ا وا   م ال حيش  اء يح  ا ا   ي     ق إ  يل 

       م اء يح ل ا ا   ي اف  يخس   ح ال  وقع و ح ,1995 _2005 ))  الايح  الهش  ل

                                                 
1
 .6ص,   ع ايحق, انعكاسات الأزمة المالية على الاقتصاديات العربية , ب و   ب  ,   ام  ب   ول  - 
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   ي يل ℅ 30 إلم  صط  ق  ا يخسي    ا   ط  إح ال     اف لحه  وو  ي   ه اء  ل,

 .1 حيء وا  ال يه ل

 :2ثتها الأزمة المالية على الاقتصاديات العربيةحدالتي أ ومن التداعيات

   م   يي حيله  ا ولل    ل إلم اله ح ل الحيو   ه هف ل   :المصرفي القطاعآثار على .1

    ال شن ل   ه و   ف ال شن ل ل هيل ل ال وط   ه بنو يف ل يي ح ال    ح ال  يو اف ال   

 :ا ي ح  ي   ح

 .   سهل  ي    ح ه  ف إ  ح ييي    ي افق ا   ح الخ    ل الحيو  إب ي  -

     .ال يف ل    النح ا ال ش و يف   و ط  ح الحيو   ح الن       -

 يسس   م ال بي ظل اله ح ل البنو يف حإ نيح  ط  يي ال ف وح والاؤاط :يزانياتالم في عجز.1

 ال  وقع  ح  ي   يي افشي   و     .اليسف  اهي  ا س ه  ال   الهغوف ظط    افيسيق  ه ط

  و      ي  189 ب وال     2008  ي  الخ  ج  وط    اي يف    ال ا ط السي     بوط  ح

 .2009  ي   و      ي  24.50 ب          إلم

 ي   ل الي و  ه  ف    ايخسيهي اله ح ل ال وط  ا ط  ح ال  وقع  ح :النمو معدلات تراجع.9

 ال يه ل ال    ل الايواف خلاط  ب     صحبف   ي ح   ب   ا ق صي  ل, ال في يف  ين يش

   غ   وق  % 04.50 إلم  يخس   ح   نح ال  واف,    % 06 إلم  صط ي و  ح  ه  ف

 .اليسف و اهي  الهيل   الناي       فوط   ما اء قي  ا   ي    ه

                                                 
 وال ا    ا ق صي    و     ل ,نموذجا العربية ولالد النامية، الدول في المباشر الأجنبي الاستثمار ,    ل ال و  , - 1

 , 17 ال  ا  ,اله   ح ي هل ال ا    و  و  ا ق صي  ل اله و  ن  ل  ح  ص     خصصل  ول ل وال  ي      ل
 .138 ص,  1,2008ال    

2
اء  ل , ل    م اله   ا, الأزمة المالية العالمية وآثارها على الاقتصاديات العربية,    ق    وق ,  ب  ,  حو    - 

 .12ص, 2119  ي   21_21, ال  ا  ,  ي هل اف ر, ال يل ل ا ق صي  ل الول ل والبون ل الهيل  ل
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 لمواجهة الأزمة المالية العالمية عالميا أبرز الإجراءات المتخذة: المبحث الخامس 

ا خ ف اله     ح ال وط وال   و يف ا ق صي  ل    الهيل  إ  اأاف و   يف خففي في ي  

      خ ص ل هي  ح       ه   ي  ا  يف اء  ل ال يل ل الهيل  ل, و   اءاواق ال يل ل و وا يل

 :الخفف واف  اأاف

   الخفل ال   صي يي و    الخ ايل و : الخطة الأمريكية لقنقاذ المالي :المطلب الأول

, و ل  في ي  اليظي  ال يل  اء   ن , و ي ر الخفل إلم  ك  ح " ي   حولاوح''اء   ن ل 

ب ي ل   هط ل   خ اف واء لا  اله ي  ل, وال    هو  إلم  ا ه  اله ا ب, ن ي  ي ر إلم 

 . ش  ع الي و ا ق صي  , و  ي    ي  اف ا ا   ي اف إلم  قصم ب    نحب ي ل ال  ن ل و 

 ي   الو  يف ال  ب  ن ي وههف الخفل ال    يأف ل وا يل  خف     ل   ي  ل شي  يي  

, ل اي    ال    ه ح ال  ح  وا يوح صهوحيف    1929 ي   ال نو  النح   ه هيي ء  ل 

يف  ا     قايفي ,  ح ف  ق   ع ا ر ال  و  اله ي  ل ال   حإ نييي    يه يي   يحط ه يي

 . ي ل

اء   ن ل , و هو      الاوق ال يل لو  و  الخفل   م ش اأ ال  وح ال    ي   حييي ي   

ل      ي ال هي حوح ال يل وح    حو صاالخيف ل ل   وييف اله ي  ل ال    الا يال هظ يي إلم 

اء   ن ,   م  ي ل     س الش وخال ييوح ال    ق ه   و يص "wall street" ووط ا  حف '

,  ع اب  يط       ي حف ب  ح البنو ل لس    2119   ا ح  21لي ه الخفل  ي ي  ح ي  خ 

 . اي  ح ا  حي اً  ح  ي  خ إق ا  الخفل قصي ي 
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نح ا ش نيف '        ي 'و '  يي   ي 'و ه يف خفل افي ي    هي  ييحيً خيصيً حش ن      

ال  و ط ل يأ ال  ح حه  ي شي   ي   م ا يي ي , و     و     الش ن يح ال  ه   يح   وييً 

الو  يف  ح ال  وييف اله ي  ل    % 51,  و    هي ط يبو  و        وييف5  ي  ل ق   يي 

, وح و ب الخفل  ه ح إ ا   افانيح الس  ال ل   ي   ا ر ال  و  ال    ش   يي ال  ب  

 .  لر  و   625الش ن يح إلم 

 :1بنود الخطة وتتضمن

, و نوح    حفل  و      ي لنل ح   ل احه ي ل الا يح ل بنو ل اء   ن ل حش اأ  صوط  ي -

 .حيل  ح اله ي  

     فح ق الخفل   م   ابط حإ فيأ الخ  يل اء   ن ل إ نيي ل ش اأ  صوط  يلنل ح   ل  -

    ي  251     ب ل  ولم,  ع اب  يط   ع   ا ال ح ه إلم   و      ي  251 صط إلم 

     اء   ن ل, و       هيأ النويغ س بق الي    الو  يف ال  ب  حف ب  ح    س   و  

    ي   م     يف الش اأ, ال     ه ا   ا ال ح ه  ع  ب    ا س  حاحه ي ل (  والس ) 

 . و  

 ؤوس   واط و  حيح الش نيف ال ا س     ح   ه الخفل,   ي   اي   ال ولل اء   ن ل    -

 . ا ح ح ب  ق   حيح إ ا  بايف ظ ور اءاواق

                                                 
  اخ ل ل  شي نل    ال    م ال ول   ,الأزمة المالية الحالية و انعكاساتها على الاقتصاد العالمي،    بل , بحش  - 1

ح وح , قايف يل,  ي هل اء        ال ي   ل ه و  افالا  ل,    ط الحيو  افالا  ل   ل اليظي  ال يل  وال ص    و : بوط
 . 11_9: ص,  ي  خ
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حيل يا ق  ع الا فيف وال صي ر ال  ن  ل ل وط  خ ا, لوهع خفف  و    الخ ايل نّ ر  -

 .  ي  ل

 .ل     ي  واب   و    لر 251,  إلم  و    لر  ع ا ر اله يييف ل  و   ح  ح  ي ل  -

 .ل فح ل الوافم والش نيف  و      ي  يح إ سيأاف ه  ح ل  ح ه ق   يي يبو  ي ل  -

 . ب    ال هو هيف ل ؤايأ الش نيف  ي  ا ا غييأ  يي  -

 ي     ييي, و ب    ال ني عف ال يل ل ل اؤول   يع   ع  هو هيف  ش ع   م   ي  يف    -

 . و    لرالش نيف ال  ح  س  وح  ح ال خس هيف اله  ح ل حخ ا ي ل 

 .واف ال           يي   م   حيح   وقهل ل    ب ق حه اا هي   الهلا -

    س ا ب  يف  ا  بي   ش ر    س   اقحل   م  فح ق الخفل, و ه    ا ال   س  -

 .و   س الي  ل ال يظ ل ل حو صل وو    الخ ايل

  م بهو  ا    ي يف ال و  ل     ل نويغ س بي ظ  ن ب ال بياحل الهي ل ال يحع  -

 .ل, و ل  ل  اقحل     يف ش اأ اءصوط وال  ق ق    البايحيفالخ اي

 .و    الخ ايل ه  ح  س ش  ي   ا  ط ل  اقحل ق ا اف  -

 .و    الخ ايل   س ال هيأ ال  ا اف ال     خ  ي  -

 .   إ  اأاف ه      يف وهع ال     م ال    نيفا خي -
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   ا ال ؤ  وح لي ه الخفل  ييي , ول   و  ف   ه الخفل آ اأ     يي وآ اأ  خ ا  هي هيي  

 لا يً   اب يً   ّ   بلًا شي لًا  ح خلاط إي ي  الوهع ال يل , وه يح     اي  يط ال شنلاف 

 ه ح الخفل  ح   م ال فيع ال يل    ف وال  و   ل إلم الش نيف,  ل   ص  ن ي    ا 

ن ي  ييي       لا ي ل  شنلاف  ح ب    هيقحل  ح , 1اا   ا  ل ال  ل    الحيو  اء   ن ل

نييوا  اؤول ح,    إ  ي  الب وط لا  ال غ اف ال  ه  ل حي  سيع  اهي  اله ي اف, ن ي  ؤن  

 . ع اءو اق ا   له و    ب     و   اواق ال يط وال هي حيف حيلياحل لح

 و ب  ال يط اء   ن  '  ووط ا   ف'  ي ال هي هوح ل خفل    وح  ي    ه ح   م حو صل   

   ح ال  ح ال   ا  ب     ح   و  حبط  شنلا   حيسا  و ح ا الن     ح اء   ن  ح خش  ي

اء   ن وح و  وا حكي     و   ه يييف ني  ل في يح الخفل, و ه ح وييي  اله ا ب ا هو 

  ال خ ص  ح   حيأ  ح   اً للأ واط الهي ل ن ي  ح الحيو  ا س     م ال  ا ال ص  ,  

ال  وح ال ه و ل وا ا   ي اف الهيف ل, لنح  ع و و  شنو     إ نيي ل  ح  هو   اهي  

 .2  ه اءصوط إلم ا   سيع    ال ا  حط

 

 

 

                                                 
1
 - Munoz Sara, and Dana Cimilluca, "Financial Crisis & Repair: 

Banks haggle over U.K.'s rescue plan; Pricey guarantees and dividend 

policy spark complaints", Wall Street Journal (Europe). Brussels: Oct 

16, 2008. p.45. 
2
 _ Jesse Drucker, "News in Depth: The Financial Crisis: Series of 

obscure tax breaks increase cost of U.S. rescue plan", The Wall Street 

Journal Asia, Hong Kong: Oct 20, 2008. p.17 
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 وروسيا خطة منطقة اليورو: المطلب الثاني 

 ال يل ل ل  ؤاايف       ك      م  ه     يل  إي ي  خفل ال و و    و ل قي    حيم

 ن ي الو ا ع, وه يح ال  ه    ال صي ر     ي ل   واط هخ  اياي إلم و ا ي  ال  ه   

 .  و  يي إ ي   إلم ال  وأ إ نيي ل ال صي ر,  ع ح ح ال  و  ه يح إلم  اهم

  ح -اءو وح  ا  بي    يال بيل ي حلا ه   ولم ال   -اي نو   ي نو  الس يا  ال   س و   ح

 الحيو ,    بصص ل      ا ه   ليي  ا  ل    ل ال و و  ه    ال   15 اط بنو يف ال وط

 لس  اف الحيو   ح ال  وح ل  ع  حيش  حشنط ا ن  يب  و حيل اي    ال ي   اءو وح وح  هي  ن ي

 ح ح ال ا  ر     يف  ا  يير اءو وح  ال  ن   ل يو      ن  ل   وا  خ ال إلم  صط

 .1الحيو 

خفل اق  بيي ال   س               ر في ي  ( الح ل يح)ال و ي ال وا    ق     سو    وا ي 

 (.   ي   و   84)   ي   و و  62ال فيع ال ص       الحلا  ح   ل 

وا     و     حيله الخفل  ح ا ب  يف  الي    ال وا  وح  و ط  ح حي  ال ي  ل, ب   

 .ها بصط الحيو  ال  ه      م ال  و   ح   ه ال حيل

ن ي  ن     س الو  اأ  لا      حو  ح     بنو    الح أ    ش اأ اي اف الش نيف ال وا ل 

 (.   ي اف  و   6.65)ح   ل  صط إلم  خ ال    ي اف  و و 

                                                 
 اء  ل :بوط  ؤ   , الاقتصادية تهاوتبعا جذورهابها أسبا :العالمية المالية الأزمة فصول , ب    ب   . ,    اح _ 1

 13 : و   لحييح ف اح س, ال ييح  ي هل, وافالا   الغ ح  ا ق صي   اليظي ,  يظو   ح  لا يي ون س ل الهيل  ل ال يل ل
 .15ص,  2009آ ا  14 و
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 %1.5وق   الحي  ال  ن   ال وا   خس   ا ب  يف  افل ا   ل حيو ,    خفو   ؤق ل, إلم  

 ص   , وا  ايأ ا ا   ا     الاوق ال يل ل ال اخ  ل و ه    حغ ل   ي   الا ولل    ال فيع ال

 .1الا ولل    ال فيع ال ص    ال وا 

 الخطوات التي اتخذتها الدول الصناعية السبع: المطلب الثالث 

  هي وا و واشيفح    2008  ن وح  12    النح ا الاحع الصيي  ل ال وط  يل ل و  اأ ا   ع

 الي و    و   ,لالي    ال    يف واا هي   الهيل  ل ال يط  اواق إلم   ا ا ا   هي ف ي   حيله ط

 ل وا يل اا  يي   و  ي ط إ  اأ إلم ا   ي ي       ي الو  اأ ق  و الهيل  , ا ق صي  

   ه ح إ  اأاف و خفواف 5 خ ي  ا   ي ي      ص  وه ح يح    الو  اأ ب   و .البيل ل اء  ل

 :2   و اء  ل ل وا يل حيي ال  ي 

 و يع اء   ل  اف ال يل ل ال ؤاايف ل    اء واف نط اا خ ا و  بيا ل إ  اأاف ا خي . 

 .إ لاايي

 الحيو  وصوط  ح ال كن  و اءاواق و ا    ي  ل ب    اللا  ل اف  اأاف نط ا خي .ب

 .اء واط  ؤوس و الا ولل إلم وااع ال يل ل حشنط وال ؤاايف

                                                 
ال    م ال ول  بوط    ل اليظي  , الأزمة المالية العالمية مظاهرها وسبل معالجتها,    حو  و , حح     ,ح ه و  _ 1

 .18ص, 2117, ال  ا  ,  ي هل  اء     ح  ال ي   قايف يل, ال يل  وال ص    ال ول  وح  ط الحيو  افالا  ل
 مالية أزمة، العقاري الرهن تسونامي, ي ل ا بي   صيلب  اءا ي  ,يه  ل ح و   اءا ي  , الالا   ح  الله  ح  حي   _ 2

 17ص, حب   يشو , ال ا    و ا ق صي  ل اله و  ن  ل ح  ي   حن   حو  ي هل, ؟متى إلى و أين إلى عالمية
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 بيط    النح ا الوا فل ال يل ل ال ؤاايف  ح     ي و الحيو   نح    ح   م اله ط.ت

 ني  ل ح حيله و اواأ ب    م الخيصل و الهي ل ال صي    ح  يط   ع   س  ح لاله و  

 .الش نيف و إق ا  الهي لاف ح واص ل ليي الا يح و ال  ل ف ي  

  ا ح ح ي    ييال و    يل لال ص    الو ا ع له يح الوفي ل الح ا ج  نوح  ح   م اله ط. 

 .و ا هي  الا ل       ي   واص ل  ح ل  و   ح الصغي 

  ح و اءصوط  ح     ي و اله ي   ال  ح اوق فيهيش ال يياب الوقف    ق ا اف ا خي .ه

 .حيلشسي  ل        ه و يف يش  و  ق ق           يف اله و   إ  اأ

 الخ يا ل اله ط لخفل الني   ح      و  ايي     ح و الس   م ال ول  الي   صي وق    ح ق  و

 ال وط ل اي    اا ه ا ه   م  ن  و النح ا, الصيي  ل الاحع ال وط ف ب يي    و ل ال  

 . ص  يي نح     بف  وا   ووهع اء  ل  ح ال  ه   

 المتخذة عربيا لمواجهة الأزمة المالية العالمية راءاتجالإأبرز : المبحث السادس  

  :العربية الخليج لدول التعاون مجلس دول اتخذتها التي الإجراءات:  المطلب الأول

 اءاواق,    ال و  اف ب   و خس ر ال يل ل اء  ل ل وا يل إ  اأاف     ال   س  وط ا خ ف

 ح   ل  اي ط خلاط  ح اء ط قص    ق وهي ل حيو     ح  ح اف ي اف ال  ن    ص ر ق      

 ل حيو   اي لاف ال ص ر وخصص     ن ,  و      ي  .13.61         ي  خ ا ح

 و يبف ال ص   , ال فيع    ال و  اف  خس ر اا  يي  ل حي ر  ص   ل ن  و   ا خ ا يي

  و ي 14    يي  ح ال  ح  ل الس     نوح ال   شيي اف اف  اع نط ش اأ إ ي   ل حيو  ال اي لاف

 ال    ل الشيي اف  ح ال  ح  ل الس      ط  ح  و الش اأ   إ ي   ط  ايو   ح   م  ن    و

 اء ي  قي    ال  ن   ال ص ر ن ي  لغم  شي ,  لا ل للأ ط اءقصم الب   نوح  ح  و نه يح
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 اء ط    ل حيو  ا ولل ف يبل  ؤق ل حصسل ال ي  ل البايحيف  ح ال نشور   م ل ابب الا ل

 .1ال ص  

 وخفف النح    ال  و   ح ال    ط الوطني دبي الإمارات بنك   ح   خ ا إ  ا  ل خفو  و  

 إح الحي  وقيط حيل اؤول ل, حيفبايس   ا  ال   للإق ا   ي   ش  هي اء ط الا ا  فو  ل

 هغوف     إلم  ؤ    ح   نح ال   الفو  ل الا ا  و   اف ال حيله الهخ ل  اف ال  و 

 ل ه لاأ  ا ح خفل الحي  اا ب   ن ي   نح,    يم ب إلم      يي ا    ال        م

 . احوع  او  خلاط      ب  وا  ح  وح ال  و  إ ي   حإ نيي ل

 اا ه ا ه فظيي  ل حيو  ولشي  وءاحوع واب   ل   ل   وا  ال  ن   الحي      الكويت وفي

   ا خلاط  ح لالنو    البنو ل و ك ط ل حو صل, اءخ   اليحوف حه  ني  ل ا ولل  و    له يح

  ف ب إ ا اء واط  ح      لهخ اا ه ا  ي  ؤن   الحيو , ح ح السي     اهي  اف  اأ  خس  

 .ال هخ  ا  سيع  ح     ال خيور  ل  اء  

 اوق    ال    ل الحيو    ا يط  ح % 20 و % 10 ح ح  ي ا ا   ي     ل اش  ف قطر وفي

 هخ إلم اءاي  حش اأ ال ف  ل الخفو  ر  يو  الاوق,    ال  ل ل ه    ال يل ل ال وبل للأو اق

  واع حشنط ال ي  ل ال  ب ل    ال ي  ل  ش و يف   و ط   م ال ف  ل ق    الحيو  ل ه    ا ولل

 الش خ قف  و  اأ    س به ه ا   يع    ال  ا  وا خ  ال يل ل,     وهي يي النح    ال  ل و كن  

  بي ظ ويي ب ال يل ل للأو اق ال وبل اوق    ال    ل لحيو و    و ا  يي  آط  يا  حح ب  

 .ال  ن   الحي 

                                                 
 إلم     ل حب  و قل ,الاقتصادية وتبعاتها وجذورها أسبابها :العالمية المالية الأزمة فصول , ب    ب   .  ،   اح _ 1

 ال يىيح,  ي هىل افاىلا  , الغ حى  ا ق صىي   اليظىي   يظىو   ىح  لا يىي ون س ىل الهيل  ىل ال يل ىل اء  ىل :   بىوط ىؤ 
 .18ص , 2009 آ ا  14 و 13 و   لحييح ف اح س
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 الحيو   ب ي يي ا ولل    ا و    ي  ال  ن   ال ص ر    ح ,السعودية العربية المملكة وفي

ريال     ي   ي    يبو ق   يي بنو  ل  يل ل  و اقي      ال   نل حيو   ح  ا  ل  ش     ي    ب  

 150 يبو    اءو اق   ه ق  ل  ح % 75 اق  ا  خ ي  ول  يي ول  يي ( و   ي    (53.1  

 1.ريال    ي 

 :2 ي    اف  اأاف   ه     و ح :مصر اتخذتها التي الإجراءات: المطلب الثاني 

  .ا ق صي  ل اءيشفل و    الهي ل ا ا   ي اف   ي ف    و ل  الهي  افيسيق   ي   .أ

   م ال يشعف  اي     ي و  ا يل ل وا فل ا ع   م ال   ن ل ال ه  سل    فإ  اأ  خس هي.ب

 .وال شغ ط ا ا   ي    م و ش ع    الخي ت ال يي ال

 .ال  ا يل ل الا ع   م ال ح هيف ه  حل  ن سل  ب  ط     .ج

 لاا   ي     ص و و    اله ح ل ال يف ل  ح وخيصل اء يح ل ا ا   ي اف   ب   م اله ط .د

  .و ؤن      وال   وا  اف قفي  ل  ش و يف    ب    ل

 .ال ب  ل الحي ل و ش و يف افي ي   ا ق صي   ء  ا  اليشيف اللا  ل اء اه   و    .ه

 ال ش و يف ل  و ط اللا   ا    يح إ يبل ل ش  ع ال  ن   والحي  البنو ل ح ح ال يا ق.و

 .وال  وافل الصغ   

 

 

 

 

                                                 
 .21ص,    ع  ايحق, الاقتصادية وتبعاتها جذورها، العالمية أسبابها المالية الأزمة فصول , ب    ب  ,    اح _ 1
 /ا لن  وي  ال وقع :  م  ح ,المصرية الصادرات على العالمية المالية الأزمة تأثير ,ال ف ب  ح  با ح ,اءا ت _ 2

16388106،www.scribd.com/doc// 2009/08  ح ي  خ       ف ع 
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ودورها في  يةدة الاقتصاتوسياس ي الإسلاميقواعد وأسس النظام الاقتصاد :الفصل الثالث 

 :ويتناول  درئ الأزمات المالية والاقتصادية

 الإسلامي  دتعريف الاقتصا: المبحث الأول 

 رئ الأزماتدالإسلامي وأثر ذلك في  يالنظام الاقتصاد دقواع: .المبحث الثاني 
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  :دمة مقم

الوهىىىه ل  ىىى   ب  ىىىق اء ىىىح  ال  اىىى يل ل   والبيهىىى  إخسىىىيق اليظ  ىىىيف ا ق صىىىي  لشىىىي  ال يهىىى

اليسا  وال وب   يحي إلم  يب  ع اء ح ال ىي   للإياىيح, ب ى  يظى ف   ى  اليظ  ىيف للإياىيح 

  ىىىم  يىىى  نىىىي ح  هىىىو   ىىىط   ىىى  إشىىىحيع   ا ىىى ه وشىىىيوا   وبي  ىىى  ال ي  ىىىل,  وح   ىىىل ا  حىىىي اف 

ح ي   ىل  لى   ح  سيق ىف ال شىنلاف اىواأ   ىم ال اى وا ا ق صىي   ونىيح  ى.  خلاق ل  و  وب ىل

 . و ا    ىىىي    و ال  ىىىي    ىىىح حفيلىىىل و هىىىخ  وايبىىىلاط  اىىى   و س ىىىف  خلاقىىى  و وحىىىيح ل يو ىىىل

الهىىي   ييي ىىل وقىى  نشىىسف اء  ىىل ال يل ىىل الهيل  ىىل ال ىى  ايس ىى ف  ىى  الو  ىىيف ال  بىى   اء   ن ىىل  ىى 

,   حخىى ف ب  ىىق ا اىى   ا  ل يىىيس  و إاىىهي   ل  و  ىى ه  ىىح     ىىح    ىىل اليظىىي  ال  اىى ي2118

 .  واط الييس وآ يلي  , و  ان ف آ  ي  , وا  ا ف ب ي ي   خحفي واهف احي

يل   , إ   ي  ول  و     ي ي ج  ح اء  ل ال يل ل الهيل  ل  ح  حهيف ا ح ل   م ا ق صي  اله

  وط وال ؤاايف الغ ح ل حيليظي  ا ق صي  ل  ا   ح لهط  ح    يي ا   ي  ال  ح  ب يي   ص

افالا    ن ا و فح  ي, حه   ح    يوا  ي     نيح      ا اليظي  ل  حي  و ال  ي     و ح ع ال  ح 

 . و ال شع  و الفغ يح , و م اءاحيب ال   ال ال م    ف اء  ل ال يل ل الهيل  ل

 ايأط " الحيحي  و ال  آح"    وهو ي حهيواح    س  ب       ل  شيل ي" حو  س  يياوح"    ن ب 

ن  ييل والني ال الني ول ن ل حيل اف    " ال ا ب ل"الني ب      ح  خلاق ل ال  ا يل ل؟ و و  

 ن  س   ا ال ي ع وال اي ط     ح    السي   ,  ش  ا إلم  ح   ا الياط ا ق صي   الا    و ا 

 . حيلحش  ل إلم الييو ل

 ظح  ييي حبي ل  ن      : "كا وب     ب  ح ال ين   ح  وقر الني ال قي لاو ايأط الني ب ح

ءي  لو بيوط  ,  ه اء  ل إلم ق اأ  ال  آح ح    ح افي  ط لسي   ي  ب   حيي وح صي  يي
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ال ي  وح   م  صي  يي اب  ا   ي و      ال  آح  ح  هيل   و بني  وفح و ي  ي بط حيي  ي بط  ح 

 1"و ي وصط حيي البيط إلم   ا الوهع ال    ه ءح الي و        الي و نوا   و   يف 

إح قو      ا ق صي  افالا    ح و    نوي     ي  و  ي ي      ص    م الا و  ا ق صي   

حط   ه ا  ل  إلم ال و    يبو الا و  افيايي   , ح إي يت و و  ع واا يلا  و  ح    باب

ا ح ح ح ال ييب اليسا  وال ييب ال ي   ح   اح قوا   اله ط وافبايح ال ش   ال    ب ق ال و 

 .وال ب ل,   السبشيأ وال ين  والحغ 

إح ا ق صي  افالا      ب       ييج ب ي  حي  حي ه  يي ي  حيي ي   ني لا  حييه و ايا    م 

, و صيلح ن   ,و ب ل ن  , و و   ط ن  , البن  و صيلح الييس    هي    ال هيش وال هي 

و و  ب ط  ح ال واحف وال  غ  اف  ي   حف     اليص حواقع الهص ,   صط الهص  . وبن ل ن  

 .حيليص, و  ش  حيليص وقي ع الهص , و ا و حيلهص  إلم   ق اليص

  ي  بو يي إلم ا    ي  حي ا ا ق صي  ال حيي   اخ  ي حباح  فح    , وخي   ي حباح  او  ل 

 .2 ب ل حيلهيل  ح

 تعريف الاقتصاد الإسلامي: المبحث الأول 

وال ص  ال واف ح ح , وال ص  اله ط , ال ص     ال غل اا  ي ل الف  ق : و      لايح اله ب 

 .3 ح    ا ر و      : وال ص     ال ه شل ,     ح 

                                                 
1
 .2118,  ن وح 6 , حهيواح الحيحي  و ال  آح ,    ل  شيل ي  , و  س  يياوح _  
 .2111 – 11 – 24: ح ي  خ  – دار لخليج الإماراتية – ش ر  واح  .  _  2

 .252,  2ت,  ا  صي   ح  وف ,  لسان العرب,   يط ال  ح حح  ن   , احح  يظو  اف      _ 3
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    و صحح ليي    الهص  الب      لوط , ن  ل إ     ل  هي    ح   شؤوح ال ي طوالاقتصاد 

, إ   صحح   لوليي و هيي ي إ   ف  ف    الهص  الب    ,  لوليي ال غو  و      لوليي ال    

 .1  ح   شؤوح ال يط ح ن   ه و و  ه , ون ب ا ق صي  

و و      يل      خط ل   ب ,  يو اله   ال    هيم ح اكلل  ن    ال يط  وأما علم الاقتصاد

 .  و  ه ق ح ن    ال  و     ال    ع,    ح وال  ا يل  ح وال ا   ح  يو  ي  الش و ,     و  ل ح   

 يو ال    ب   ف  ق الا   ,    الب ي  اليظ  يو   ه ق حو يل  وأما النظام الاقتصادي

اليظي     ب ي  الحش  آ  ل  ح نوح   ا  لو    , الصب بل  و الخيف ل    الب ي  ا ق صي  ل

 .2و ب     ف حيف افيايح وف ق إشحي يي,  و  ع ال  و  ح ح الييساليظي   و ال    ب   ف   ل 

الأزمات  ءالإسلام وأثر هذه القواعد في در  قواعد النظام الاقتصادي في: المبحث الثاني  

 المالية والاقتصادية

الش  هل   يظ  ل يظي  ا ق صي   افالا   حكي   ل  اليظي  ال     و    م  ايس  فح ق  بني 

 .  ل    ني ل  يواع ال هي لاف  اخط اليشيف ا ق صي  افالا

ي ي  قوا  و  ه    اليظي  ا ق صي   افالا    يو     ر  ي  ب و  الوصر ل ي  و ني ح, وا 

   ب  ح  نوح ,  يو  ح   ه الييب ل      ي ر, ن ي  ي     حف حح  ل ال واي ح ال    ي   ح ي

, واله   ل لا   نح  ص    ح ال وا   اءخلاق ل واف  يي ل يظ  الب ي  ا  حيف النط حك  ا   ,  

ح وا   البلاط والب ا      إهي ل إلم ا  حيف  حيلش  هل ال    يظ  نط قواي ح الب ي  ,  يو      

واور   ه     ه ال  اال      ا ال حب  إلم ,  الناب وافيسيق  ح ن يب الله وايل  اول 

                                                 
 .2111ص,   2114 ,ح  وف , ا  السن , حتمية انهدام الرأسمالية ,ب    ي  ، فح ب _ 1

 .55ص,  1999, 6ف, ح  وف,  ا  اء ل, الإسلام النظام الاقتصادي في ,    ال  ح, اليحييي  _ 2
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ي  ح خلاليي بصييل   ا اليظي  و  يي     ي  ال ه   للأ  يف لي ل  ح ح  ه ال وا   واءاس 

  :و  ه ال وا     

 المال مال الله والإنسان مستخلف فيه : المطلب الأول 

 ل  يط, ب   ً ي  يلنًي ل س افيايح  ح و سي  ي افالا  , ا ق صي     ا ا خلار  ن    ايس

ي ي الله,  يط  يل يط    ا   م وون   الله اا خ س  -     ون ط  ي   هي     ,  ا خ ر افيايح وا 

وانفقوا مما جعلكم مستخلفين ) : هيلم   وط ولي ا الش   ل, الو وه     ي  و يسق ل   يه, ال يط,

 .{7:الحديد} (فيه

 ل و  قا  بيولل    اء   ول  و ي ل و  هي ب,   هي    ي ن  ً ا و  حي ي  الييس  صيلح إح

 الييس  ح     ءنح   يسهل  ب ق ال    يل ييوح وال هي , ال يي ع ح ح ا يلوال و  ال صيلح, ح ح

 الصبيحل  ح و   ه حح الخفيب  ه  الله  ي      ا  يي نيح ول ل  اله ط,  ع   سق ال    و

    لاً  . الييس  ح     ءنح  ال ص بل  ب  ق  ا ً ي و ح غوح الش   ل, الا يال حبن    ا  سه وح

  و  ح      حبوا  ح ال  ا  ح   م  ب   ال ا ي ن ح, بي ل  ح  قط  حي حال  ح        

 نيح إ ا ال حيبيف حه        ح ب    ح اء    ول  . . اء ي  ح  ل    ال حي ح ل  وا      يل  ح,

 حح ال ح         إلم حيسا     ب حح الخفيب     نيح  يي و ح . .  ا بل  ص بل  ل    

   وا    ح   ط  ح  ل  . . ال حح      بظ  ال   ال و       حح ل   بً ا  ح كن ل   و  اقب الهوا 

 . اءخ ا اء ي     ال بو 

   ب وا ا   ا  اء ح ح يي  ول بسظ الييس,  صيلح ل ب  ق ُ اح ال   ال واي ح  ح ي   و ن ا

       ص ر -   ن     ب   يي :و  وط الييس حه   ك    ح   ي . ح   هي ي واله ط في  يي



22 

 

 ب  ل س  يفيايح خفك البيط حفح هل   ا . . ال ييوح  خيلسل إلم  ل  ا   ولو  شيأ, ن ي

 1.  شيأ  ي  يل      سهط حب   ال ص ر

 إح   ا  ح شكي   ح   ه    م الن     ح بي ف , و ي  ي  او    ه ال  ي ل ح ح الييس 

 .  هط الحش  ل   ي ط  ح    ل ءخ ا  ح شكييي ال شع وال  ي    حك  اق الييس و قوا ي  وال    ح

 نظام عادل لتوزيع الملكية :المطلب الثاني 

 وملكية الدولة،والعامة،الخاصة: والملكية ثلاثة أنواع

اء  يف ال يل ل  أ       ال لا   و       ا ال يوع      ه ال  ن يفوال    هي يي      ه 

      ح ال هي   و    ا يا ي  ح ح الف ب الن     إح ال و  ع     الهي ط, وا ق صي  ل 

واله   ل ن   ل ا ع والخ  يف ا ا يلان ل وا ا   ي  ل   م الاواأ, وال    ي    ي   ح 

اء  يف ا ق صي  ل واء  ا  ا    ي  ل  ي  ص ر ال ي   ح  ح اله ط وافي يت, وحيل يل  

و ل  حح يح  و  ال  ن ل    ا ق صي    ي  ل, بط الحفيلل والس  , و   ا   الص ا يف ا   

افالا       ب  ق ال و  ع اء  ط ل  خوط وال  واف, و ح    الوصوط إلم اله الل ا    ي  ل 

ال ف وحل, ن ي  ه ح   ا السصط يظ ً   ا   ً   ح الواقع الُ هيش ل ي   ف ح   فح ق يظي  

صلاح للأوهيع ب م  ييط ال    ع   ي   ال  ن ل    ا ق صي  افالا    ح  غ    ل يسوس وا 

 .2  ا ال فح ق

 

                                                 
 ى وال ي    ح  وف وال و  ع ل يش  ال     ا  (597-1/590)  معاصر فتاوى الإسلام هدي من , وار. _, ال  هيو  1
 .142ص ,   2009  ى1430 11ف

 

  ى1430 ,11ف ,وال ي    ح  وف وال و  ع ل يش  ال     ا ,  معاصرة فتاوى الإسلام هدي من ,  وار. , ال  هيو  2
 .45ص,   2009
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يل و  ع الهي ط ل  خط وال  و   ح    ار ا ق صي  افالا   ال    يأف  حي    ويظ    

ل  ا   ي    واقع ال ا   ح ال      ح حيي, ويظي  ال  ن ل  اف اءشنيط ال  ه     ح ح ح     

الي ر ا    ي   الاي  , اواأ    ال و  ع اءول   اليظ  ال    هوَّط    يي     ب  ق   ا

ل   واف الفح ه ل قحط ايفلاق     ل افي يت,  و حه  ا ي ييأ  ييي وا   يه يبو ال و  ع الوظ س  

 1.لهوا    وا ط افي يت ال     ّ  ي ا ق صي  افالا  

لم ح و  ع ال  واف الفح ه ل وق  ا    ا ق صي  افالا       هيل ل ال و  ع  ي  ايفلاق   اءو 

و صي   افي يت اءول ل   م  شنيط ال  ن ل ال لا ه الخيصل والهي ل وال ولل, ب     فم لنط 

شنط  ييي   ي   ؤ       وظ س يي و شحع ح  البي يف الهي ل والخيصل ء  ا  ال    ع, ن ي 

 :شنط  ييي  ب ق ال وا ح ا    ي   وا ق صي   ح يي , و  ا ح يح ليص ب نط

 ا ح ا ق صي  افالا   ء  ا  ال    ع حيل  ن ل الخيصل ل  وا    :ال  ن ل الخيصل:  و ً 

الفح ه ل,    ييي و يي ع وب وق, إ ي حاحب اله ط ال حيش    يي حيفب يأ  و ال ب     و الص   

 .2ا  ع ي حي  يي هوافب ا  و     ل ,  و حيفقفيع  ح ولّ  اء   لبي ل ا   ي  ل  و اق صي  ل 

 ي ق صي  افالا     يح ل س     ن ل ال و   الفح ه  ال    صيح  حه    و ي ه,   م ش ف  ح 

 نوح    ب و  نسي   , و وح  صي    ع ب وق ا خ  ح, و ح    نوح  ح ه ح   ن ل ال ولل  و 

  الفح ه   ؤق يً  ح ال  ن ل الهي ل ل     ع, ن ي  ا ح ا ق صي  افالا   ل س   ح     ال و  

, ل       سوق  لا  ايواف 3ف  ق ال ب   ه    ه ب الب و  بوط  ي      إب يأه  ح ال واف

                                                 
ح  وف, , , ال ن ب افالا  الكسب والإنفاق وعدالة التوزيع في المجتمع الإسلامي ,حيح   ,   ب و   ب   - 1

 .ص و ي حه  ي144 , 1988- ى1419ايل

 .562, ص5ت 1991, لحييح, ح  وف , ن حل ال ايلل  ,الفقه الإسلامي وأدلته ,و ح  ال ب   , _ 2

 .175ص - 2111, ح  وف , ,  ا  السن  أصول الاقتصاد الإسلامي .   ق ال ص  , _ 3
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 ي    ييأ البيس ل, و  ّ   باب اله ر  ي       ,  إح ل   نح  يي    ي    و اا صلاح لي ا 

ب يأ ال وافال و   ف  ل   ه ال   ه ُ ي  ع  ي  لُ  ي ح إلم    ه, ن ي    إقفيع اء  1. اه  وا 

و ىى ه ال  ىىو   و الشىى وف   ىىم ال  ن ىىل الخيصىىىل  خىىُ   حيىىي ا ق صىىي  افاىىلا   اليىىو  ح ا خىىى  ح 

ل   ن له الهي ل وال ولل,    ح يأ الب ِّ  الني   لي ي  ح الفح هل, ل ي     ب  ح    ُّص    ا البّ   

لح ل   ى ا  ال    ىع, ن ىي  ىو  شىي    ح  هخّ  ل   واف الفح ه ل         اءق  ل   م بايب  ي

 ىىى  الح  ىىىيف ال  اىىى يل ل ال ىىى    حيىىىم ال  ن ىىىل الخيصىىىل وال ف  ىىىل, و   وا  ىىىقُ   ىىىم        ىىى  لب  ىىىل 

 صبيحيي, حييأ   م يظ  يي ال    ا ل ل س   و  اس يي    الوصوط إلم  ص بل ال    ع و  ي    , 

 .االن ي  ّ    ه  وح يي     السصط اءوط  ح   ه ال   

ال  ن ل الهي ل   يح ا ق صي  افاىلا   ل   ىوع اء ى ا  ال شىن  ح  ى    ي ىيفٍ حه ييىي,  و :  يي يً 

ل     ع افالا   حكن   ه البق    ال  ن ل الهي ل ل  وا   الفح ه ل وال صي   اءايا ل للإي يته 

يح  ىىىح ال ىىىوا   وحيلخصىىىوص  ىىىي نييىىىف بي ىىىل ال   ىىىع إل ىىى   ياّىىىله نيل ىىىيأ والنىىىلأ واليىىىي ,  و نىىى

الهخ ل  اف ال خوط النح    ال       يح يي  يو  و نيل ر  وا  ل ليىي  يى  ااى غلالييه نىيل  ا   

الوااىىهل وال هىىي ح الظىىي   , و ىىي شىىيح   لىى    ىىي   حىى  البي ىىيف اءاياىى ل ل     ىىع, ال ىى      ىى  

 .حيله و  وا ش  ا 

ل  اىؤول ل   ب  ىط لى س لى      ىب  هى ح, و  ,ال و  ىع إ ىي    ى  و و  ال  ن ىل حكيوا يىي ال لا ىل

ي ىي ال   ىع  اىؤول ل نىط يىوع   لى  سى  بنىي  الشى  هل و  يصى  ي, و   ي  لى   ى  ح   ىل وابى  , وا 

 . ا     ويفيق ق         ح  يواع ال  ن ل   ح

                                                 
 2111ص, ال   ع الايحق _ 1
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و اي    اي  ل نح        يع    , ه  ح شكي   ح  بيص  ال شنلاف ا ق صي  ل ونط  ي     ن  

و ىىى ا  هىىس  ل يظىىىي  ال ىىيل  وا ق صىىي   افاىىىلا      ىى ا  ىىىح اف  ىىي  والب و ىىىل , في  ىىل     ىىل

 .و هف       ا  ح ال و  وال يهل   ي  اء  يف الفي  ل

الخيصىل  ىح اء واف السهيلىل  ىي   ه يىي   ىو  حى و  ي  ل   ن ىل افاىلا   ا ق صىي    فىم  ب ي ىي

  ى  ع ال  و  وال خط   م    ا  ال    ع, حيل هيأ   م الس   وال شي نل و   إ ي      ن ي  يحغ 

ن ىىي  يبيىىي آل ىىيف   يّحيىىي ال نىى  س وال ىى ان  ا ب نىىي   ,   النسي ىىل ال ف ىىوب ل    ىىع   بىى    ىىو 

الس   ال ى قع للأ  ح ىل ن ىي    يحط     ح شكي   ح  ؤ   إلم الغيم السيبش للأق  ل ل   واف, ال  

  .ن لال    هيف ال  ا يل ل وا ش  ا      ف  لابظ  

 اىؤول ل  إ   يى   ى  ه الخيصىل للأ ىواط,  ى واف و خىو  ل   ن ىل افاىلا   ا ق صىي    ىو  إقى ا 

 و  ا    ىي   و ىك  ح بى  النسي ىل للأ ى ا   ىح ف  ىق  ى   ال نىي   حىيف الهى يح    ىل  ىح   ف

بىى   و  ىى   لىى   ىىح الوا حىىيف الواقهىىل   ىىم ال  ن ىىل الخيصىىل, ال ىى  قىى   صىىط إلىىم, يس ىىل اءقىىي ب

إلىم الاىنح  ح  اىنيوا  ا   خى ي   ب م ل ى    ىي  الس يىيأ ,  شي نل ال ب ي  ح ل   يل     ي     

 .1   ل ال اينح بيط    ال يل    م إ  ي    ن  الخيل ل, وُ  ح 

ال نىي ,   ىم  اى ب  يي,  ىؤ   إلىم إ ىي    يىي   ال ى    ىب    خسم  ح  و  ع  يواع ال يط ن ي  ي 

ال    ىع, و ىي قى      ىب    ى   ىح  ي  ىل  ىوا     ى  ال ى و   و  ىع  ى  شى أ   ى  ق  ىط  ىح ال ىوا ح

                                                 
ال ؤاال الوفي ل  ,, ال  ا  الملكية حق في وأثرها الإسلامي الفقه في الجماعية النزعة , ب   وب   ال  ح اوا , _ 1

 .116ص  ,1986ل ن يب, ايل
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ال    ىع, و ىي     ىب   ىم  لى      يو ي  ح   ي   افي يت ا   ي , ح ي  ب   يل ل    ق يبو ا 

  .1صي  ل   ه   آ ي  اق   ح

 بقواعد النظام المصرفي الآمن مالالتزا :المطلب الثالث 

اليظىىي  ال صىى    حيلياىىحل للاق صىىي  ال هيصىى  ح  يحىىل ال  ىىب  ىىح ال اىى , والي ىىو , ح  يحىىل الىى    إح

ولهىىى يح  ىىى ه . الىىى    هىىىخ  ال  ىىىب ال صىىى     ىىى   ىىى وق,     يشىىىفل,  ىىى ا ال اىىى  ا ق صىىىي  

 س ىىى    ح  خهىىىع ني ىىىل ال ؤااىىىيف الي   ىىىل فشىىى ار و قيحىىىل الحيىىى   الوظ سىىىل الب و ىىىل والب ي  ىىىل

حىىىىىى ح ال ىىىىىى خ  ح " الواىىىىىىيفل ال يل ىىىىىىل"اله ىىىىىىط ال صىىىىىى      ىىىىىىو  حصىىىىىىسل    اىىىىىى ل   ىىىىىىم و . ال  نىىىىىى  

و ىح  يىي,  ىك   اء   ىل ال صىوا . السىح ال صى   " قوا  "و  كاس   ا اله ط   م , وال ا     ح

 .2ال ؤاايف الي   ل حي ه ال وا   ال  ا ل و  الحي  ال  ن      ال كن   ح 

. ال واأ ل ح ح ال  ل  و الا ولل  ىح ييب ىل, والهي ى   و ال حب ىل  ىح ييب ىل  خى ا:   ه ال وا  و    

,   ب  ح و ح ييب ل  خ ا يلحي  ن ش وع اق صي     ب  ح  ب ق  حبي ءصبيح  ال اي   ح, 

ل ال  هىي   ح  هى  حكيى   اى ف ع  ح  بي ظ   م ب   ه ح  ح الا ولل     صىول  ب ىم  ن اىب   ى

  يحغى   ح و  ي لي ه ال ي ى  ,و و     :   ح  ف حي ي  حيل  ع ي  ا  ي  الف ب,  و حه      حيف  ه يل

 شىىنط الحيىى     ىىوع  صىىول  ح ىىي  هىى ح لىى  الاىى ولل الني  ىىل  ىىع الىى حح ال يياىىب, و ىىي    ىىي   ىى اوح 

 .   وع اءصوط الن  ل ل حي  ح %( 41)إلم %( 21)ياحل اءصوط الاي  ل  ي ح ح 

                                                 
 ,ال و  عواليش  و   ا  الالا  ل فحي ل ,الزكاة واعتبارات السياسة المالية والنقدية اقتصاديات , ح  الب    ،  الحه _ 1

 .12 , ص1991- ى1412ايل ,ال ي   
 

 . ال   ع الايحق _ 2
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 حيلياىىحل ق   ىىل الاىى ولل  و . ل خىىيف  ا    ىىيح  و ال  و ىىط"   ىى  "و    ىىط ال ي ىى   ال يي ىىل  ىى  إ ا   

  نىىوح  بسظىىل . ال   ىى  ,   ىىب   ىىم الحيىى   ح   ىىوخم  ىى   نو ييىىي     ىىط ال خىىيف  قىى   اف نىىيح

ح قىىل و  ىىي ل هىىي    " ال شىىي ن ح" و " حال    هىى "و خ ىىي    ىىلاأه "   ىى  " و اقىى  ال يل ىىل  ىىح  و اق 

ال ىيل  واى ه   ا    يي ىل  و ال يل ىل, حىط اى ه    ه ه و ل  ح اا هلا   ىح اله  ىط, خيصىل   نى  

 ي      الا ا      ي  خ ا ا ب يق,  يالشخص ل حيفهي ل إلم  خ  ه يييف ني  ل, ل   وع إل ي

 ". و طإ ا    خيف  ا    يح  و ال : "  ا  ي  ف ق     و 

 ح  نىىوح  ىىوا  ه ال ا  ىىل,      س  يلىى  ال ىى  وع   يحغىى  ال ي ىى   ال يل ىىل لهىى يح إ ا    شىى    ل حيىى و 

    ىىل,    " ال  ا ىىيف"ني  ىىل ل  يح ىل ال خىىيف  ال ب   ىىل ل ى و   و "وا ب  يفىيف وال خصصىىيف, 

 ىىح %( 15)إلىىم %( 8) شىىنو    يىىي  و  ه و ىىل,   ىىم  ح  شىىنط  ىى ه ال ىىوا   ياىىحل   ىى اوح حىى ح 

 ".ال خيف "إ  يل  اءصوط  يل ل 

 وال  ا يىىيالحيىىو  حيىى ه ال وا ىى ,     ىى إ ا,  ىىح   ىى  وظىىي ر الحيىى  ال  نىى   افشىى ار وال قيحىىل   ىىم 

 ى ه ال وا ى   و اى م. ال  ف حيف, اواأ  نييىف حيونىي       ىل,  و إاىلا  ل هحص ا ل       يي حي 

ا ياىىل :  ىى .  و الا ياىىيف ال صىى   ل"  صىى   السىىح ال" ىى  الهىى ر ال صىى    حهييصىى   و قوا ىى  

 .1إ ا   الا ولل وال حب ل, وا يال إ ا    خيف  ا    يح  و ال  و ط وا يال نسي ل   س ال يط

 ارتباط النظام المالي بالاقتصاد الحقيقي: المطلب الرابع 

 البي ىيف فشىحيع والخى  يف الاى ع  ىو    بىوط  ى و  اّلى   اليشىيف  ىو ب    ى   ى  ا ق صىي 

   ف ىب ال حىي ط  ىي و  ا وا ا يلا , ال و  عو  افي يت   ط اق صي  ل وظي ر خلاط  ح افيايي ل

                                                 
 .54ص,  1ف,  2111, ال ي    ,  ا  ال ه  ل,  العولمة ه الظلامية ،  ح  الاه  , الش قيو  _ 1
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 إلىم   و ىط  ب ىيت وال حىي ط يساى ,ح وخى  يف اى ع  ىح  ب ي ى   ىي إي ىيت   نيى   بى   و     ءي 

 ايسصى ف  ىح ال يل ىل الاىوق ولنىح الب   ى , ا ق صىي  لخ  ىل ال ىيل  ا ق صىي  و ى   يىي و ىح

  هىهير ا    ىيح خىلاط  ىح ال  ىيح ال  و ىط ب ى   ح  صىحح  ل    م و   ب , الب    ل الاوق

  اى ي     ال يل ا ق صي  و صحح ح يي ي, ال وا ح    إلم خ ط   ا   ي الب    , ا ق صي  ق  ل

ي يالب    ل  اءصوط  ح قي    إلم   ش,  وا ح    حه   وق حههيي  نحف اّل   إلم ال  وح وا 

 ن ىي ال  نحىل الى  وح ب  ىيف إبى ا  ى  خ ىط و ىو   يى  لى ا  إيى   اىهي , و ى وق  وا ى  صىو    ى 

 ال ىيل  اليظىي   ييىي  ال ى و  اى ا   ىح اله ىي   ال  و ىط  ى  اىوق ال    هى ح  وقىر    ب  

 . اء  ل وب  ف حني   

 ل حيو  وال ؤاايف الا يح حه   ا ق صي ,  ح الب     حيل فيع ال يل  اليشيف  حف   ب و    

  ىك  و ى  اليىيس إل يىي, ا    ىيح نحفيقىيف   ىع واىي ط ااى ب ا   و الي ىو  حخ ىق اءخ ا ال يل ل

 ل اى ع والخى  يف, ب    ىلحيلاىوق ال  حيشى    حفى  و  ىب اى ه ,   ىي    يح ى   ح   ىب  ىيل    ي 

 اى ع والخى  يفال  حىي ط     ىل  اىيط  و  هنىس اّل   ال  آ  ح  يحل  نوح  ح   ب ال يل   يليشيف

 .1ال ي  ل

 انضباط السلوك الاقتصادي بالقيم الأخلاقية : المطلب الخامس 

لا اق صىي  ا ق صي  واءخلاق  وهو ي    يي ع بول ,  ى  ه  ا   حيف ح ح ال يظو  افالا  إح 

ح ا ق صي  افالا  و   خلاق  ح  وح  ·2 س  ع   م نط ق   افالا ,  يو اق صي  ق     ي إ  ا 

 ا  ي    حف  ل   يي  ح   و  اق صي  ل   ي  ي   ب   آ يف ال  آح الن     و ح  يي  لابظ  ح 

  ه و  هي قصل ال  نو      ال  آح الن      قصل  صبيب الحا يح ن ي· ل    افالا  ل الا بلحي

                                                 
,    ن  ال      ل   اايف ,  الاقتصاد الإسلامي هو المخرج , ح  الب    ,الغ ال  _ 1
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يسيقي وا خي اه  نيح قي وح   ص ر    و ي وح نيح  يلني ل  يط الو   ,  , قي وح  يل  اا يلاني وا 

      اي    ال ب ي  ح والس  اأ وال اين ح ى اا خ ا  ال يط ء طو , ال هيل    م الييس  ع

  .الفغ يح وقي  الهحي  والا ف     م الحلا  والهحي 

و احيب  الش ع افالا   حهواحف  ح ح ف ق ق   بيف فغم قي وح حاحح , إح   ا ال يط ال   

افيايح, و ح     يفالا   ه ح  ال ي  ل ب يً  ش و ي  ح ب وق وقوا   البصوط      وبسظ  

 ·وال وا   الفح ه ل   يه إلم اا   ي  نط  ييص  افي يت ال ش و ل    اله ط و  س ال يط

 ن     ي  ناب   يسق ال  أ  ييي  ح  بسظ ال يط, لواي ط ح ا  وح ول    يأ    يأ ا ق صي  ال

 .ظي  الهلاقل ح ح افيسيق وال خطو يي  

 ن ي      إيسيق ال يط     حواح          ي ف الخ   وافبايح ونط  ي  هو    م الشخص

 ي     ح   هن    ال هيص  و  ه         ط  ي  احيب إهي ل ال يط  ,وال ي ي حيليسع    ا خ  

 ·1ول   ييييي الله    و ط  ح  ل , و ن   ح ال ح   ح إخواح الش يف ح

لناب ال يط,  نط ش أ   و   ح ب    ل وواقه ل   إي  ل   هع    هواحفاليظي  ال  ا يل    ي 

هي ل ال يط    ال سي يف و يظي  , و    البصوط      ط   ش ع ق   ا ا يلا  الا ح , وا 

 , والشيواف     ح ال  افقب ال   ط وال ه ور والح  وافبايح, وا يي ي     وا  اين   ح  حوا

 2·حش م الواي ط و خ  ر اءايل بم يش  ي ي     الغ ب    و إل يي و ه ط   إييي ق   خف     

وا  ي   ,  ح    يي ال ني , ش ع افالا   يظ ل ل هيل ل  شن ل الس  ,و ح ييب ل  خ ا

ڱ  ڱ  چ :   وط الله احبيي  و هيلم· حظلاليي   م نط  ح الس   وال    ع     ا ق صي  ل ل  ني  

 (211ال وحل ) چڱ  ڱ  ں  ں  ڻ    

                                                 
 .142, 2ف,  1989ح  وف ,  ا  السن , من التراث الاقتصادي للمسلمين ,  هف ,الهوه _ 1
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ي ىىي  ىىو  ىى  إ: قىى    ىىيطو  ح ا ق صىىي  الىى       ىىوح و ىىو ه  ىى  افاىىلا  لىى س  ىى  حيً اق صىىي  يً, وا 

 ىى  ني ىىل     ىى  إ حي يىىيالب   ىىل,  هىىيل    خلاق ىىل  ىىح شىىكح الىى  ح  ح    ىى   حيىىي إلىىم اليىىيس, و ىى  حي

 يفاىىىلا , ن ىىىي   ىىى  حيلصىىى ق واء ييىىىل, وبىىى    ىىىم الصىىىح  . ال  ىىىلاف ا    ي  ىىىل وا ق صىىىي   

وباىىح الخ ىىق, وييىىم  ىىح الغىىش والي   ىىل, نىى ل ,   ىى  ح هويىىل الس ىى اأ وييىىم  ىىح الظ ىى , و  ىىب 

ال ىى و , ان اىىيب اء ي ىىيأ  ىى   وااىىي  الحي اىى ح, وييىىي    ىىح اىى ب ب ىىوق ا خىى  ح, وبىى      ىىح 

 .حف ق      ش و ل

نط  ل , قي  ح  افالا , و  يً ل ييج  خلاقى   ىي , و   هى و   ى  اءوا ى  واليصىي ح واف شىي اف, 

افيايح, و حف  ح ح  وحكخ   نوييي  هيل    خلاق ل,  ا ي ر,  ي  ل الفيقيف الخ       يسس الس   

 . ط ل     عو   هي   ل     حيً اق صي  يً,   م  ا وا  يظ   شي 

وحن  ل  خ ا, إح ال هيل   الايح ل,  اف فيحع       خلاقى ,  ى  يي إصىلاح السى  , و ي  ىل الخ ى  

   , ول اف  اف فيحع ا   ىي  ,  يظ  ى ,  ىيلس ق حى ح   ى  ال هىيل  , وال ى  ب افق صىي  ,  ىو 

لظ ى  وافاىيأ , الس ق ح ح وا ظ  ه    ال يحى ,   يصىح اليىيس حىيل  اب  وال هىيفر, و بى      ىح ا

وا    اأ   م ب وق ا خ  ح, وح ح  ص ح ا   ي  ,  هع  خف فيً ليوع الهلاقيف, ال     ب 

 . 1 ح   ي  ح ح الييس, و ب   الب وق والوا حيف

 ح واقىىىع افاىىىلا , وواقىىىع ا ق صىىىي  افاىىىلا  ,     سىىىق إفلاقىىىيً  ىىىع  ىىى ا : و واحيىىىي   ىىىم  ىىى ا ن ىىى 

وا ىى  اءيصىىي ح و ال ىى  ب, إلىم  اىى وا ال  افاىلا    ىىح  اىى وا ال ساى  , الىى    يىى ط حي ق صىىي

 . خلاق لاء

                                                 
,  2119- 2-1يش     ,    ل ق اأاف ,  أخلاقيات العمل الاقتصاي في الإسلام ,الا    ب   حيق , الص   _ 1
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وصىىب ح,  ح افاىىلا , بشىى   ,اءخلاقىى  واهىىح,  ىى  نىىط ال هىىيل   افاىىلا  ل ا   ىىيهصىىب ح,  ح 

  وع اءاىىىيل ب, ل يشىىى ل السىىى   ال اىىى     ىىىم ال ىىى   الخ   ىىىل, و ي  ىىىل فيقي ىىى  الخ ىىى  , و ب  ىىىق ال  ىىىط 

 . الني ط    

و   ح .  ىى ا    هيىى ,  ح افاىىلا , اق صىى    ىىم   ح ىىل السىى   خ   ىىيً, و ىى    يظىى   ال    ىىعولنىىح 

افاىىىلا , نىىىيح وا ظىىىيً ل سىىى  ,  باىىىب, ولىىى   نىىىح إلىىىم  ييىىىب  لىىى ,  ىىى  حيً ويظي ىىىيً ل     ىىىع,  ىىى  

 . ا ق صي  ل خ  ر   ي ف ب ي  , ح ي   يي ب ي   

حيلهىى ط ولىى   بىى      ىىح ال  ىىيو    ىىم ب ىىوق إح افاىىلا , لىى   يىى   ىىح الظ ىى , ولىى   يصىىح اليىىيس 

ا خ  ح,  وح  ح  ب    سي    الظ   واله ط,  ح و يل يظ ه, و ب       الب وق ال ى  ييىم  ىح 

 .   يو  ي

إح افالا , ل           ال سي   ,  سي    اله ط والظ   والبق,  ي  ل  ي هل, ول    ع  سا   ي 

حىط إيى   ىيأ حصىو    بى   , ل ه الىل وقوا ى   ي ىل ل  هىي ش . لغ  ه, ن ي  صيع الو يظ اءخلاق وح

حىى ح اليىىيس,  ىى    ىىي ف إي ىىيت ال ىى و  و و  هيىىي و ىى اوليي, وا  حىى  نىىط شىى و  وايبىى ار,  ىىح  ىى ه 

 . 1ال وا  , و    الصو  , ال   ب   ي ل ه الل, ظ  يً, و  يو اً   م ب وق ا خ  ح

 ىيح الىوا ظ,  يصىح حيلهى ط, . ا ق صىي  ل ى  ب و  ا  و السىي ق, حى ح  وقىر الىوا ظ, و وقىر ا

ي يو ب    ح الظ   ولني     هع   ي  س اله ط والظ  ,    ع   ه ال  ىي  س إلىم الهى ر الهىي   وا 
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و   ىىي ال ىى  ب ا ق صىىي  ,  يىىو  بىىيوط  ح  هىىع  ىى ه ال  ىىي  س, . ال  حىع, لىى ا الىىوا ظ واىىي ه  

  1.لب وط ا ق صي  لو  ا  ي    يظي  اق صي  ,  خفف,  يظ   خ  ر ا

 الدور الفاعل للدولة في ضبط النشاط الاقتصادي : المطلب السادس 

إح ال ولل    يظ  افالا     الا فل ال     و  حب ي ل الب وق الس   ل و  ي ل ال صيلح 

 .إلم  ب  ق    ار  ه يل   اهم  ح خلال اال  ي  ل, و ح   ه الو يل يسي   ح ل  ولل  و  

ا ق صي  افالا    ؤ    و  ي  ح ب   إقي ل اله ط ا    ي   حيل هيأ   م وال ولل    

و بيولل     ب السوا ق, و ل   ح خلاط يظي  ال ني  و   ه  ح اءيظ ل ال اي    السيبشلالفح  ل 

  م  ب  ق ال ني ط ا    ي  , ن ي  هع ال ولل  خففي يي ا ق صي  ل  ح ف  ق   ي  يي 

ق ال ي  ل الشي  ل, حيفهي ل إلم  ول يي     يف ال قيحل   م اءيشفل ال خ صل حي ر  ب  

 .ا ق صي  ل

و ي ر ال ولل   هي إلم  ب  ق اله يح ا    ي  ,    إ  ي  ال ا وا اللا ق  ح ال ه شل لنط 

        ني   ب  ق  ل  الب   ح النسي ل لاحب  ح اءاحيب, و  ا الي ر ح و ه  ب ق    ي آخ  

 وا ح حش    ا    ي   وا ق صي  , ن ي  اهم ال وط  ي    فقي ل ال ي  ل الشي  ل و و ال

 .وال  وا يل ونا  البوا   ال ه  ل ل ي و وال    

ل    ف  افيايح   م بب ال يط, إ   ح ا يب ار      ي ال الب  ل الس   ل  ح ب و  ال ييج 

  خط ال ولل ل ب   ح ال  يو اف وه يح افالا   اور  ي    صيلح ال    ع, و  ا  ا     

 .الب وق الس   ل وال  ي  ل

                                                 
1
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 يفالا       ب  ل الس        ي ال اليشيف ا ق صي   و ب ص   م الب  ل نسف   فح ه ل 

للإيايح, ن ي  ه  ر حيل  ن ل الخيصل و ؤن    م ه و   ب ي  يي, إ   ي   خهع   ه الب وق 

 .1    سق والفح هل ا ا خلا  ل ل حش  والوظ سل ا    ي  ل ل  يطوالب  يف ل هواحف الش   ل ال 

: , و يييل  صيلح الهي لل   يصف الش  هل افالا  ل   م ن     ح اءبني  ال    ل ب ي ل  وق 

 ح   الي ع ال ح   ل   ن ل ل ب  ق  ص بل  ي ل, نيي  اع اء   ال  يو   ل  ا    و ل ف  ق 

لش  هل لول  اء    ح  ح ع اء واط ال ب ن    ح ا  ح  صبيحيي حاه  ل وا هي ي, ن ي   ي ف ا

 . ال  ط ب ي ل ل ص بل ال ا ي ن ح

إح  سيو  ال صيلح ال  ي  ل ل س  ي  ا و   ب  ا حصو    يح ل, ل ل   إح ال ولل  ن سل حوهع 

 ال واي ح واءبني  ال    ا ف ع  ح خلاليي ب ي ل ال صيلح ال  ي  ل, 

إح  ى خط ال ولىل  بى و  ح ب  ىق و ،  خط ال ولل إلم   اقحل ا ل ى ا  حيل حىي ئ اءخلاق ىلن ي  ي ر 

ال ص بل الهي ل وح   ا  البي ل ال ى   ى  و إلىم ال ى خط, ن ىي  ب ىيت  ى ا ال ى خط إلىم قى   نح ى  

 ح اله يييف, ب م    ؤ    ب  ق  صى بل  و   أ  ساى   إلىم إ ى ا  ال صىيلح ا    ي  ىل  و 

 .لخ  ل الا فل  اخ   ي

ال ولىىل حبنىى  إ نييي يىىي وحبنىى  صىىلاب  يي و اىىؤول ي يي  ن سىىل حيل  ىىي  حيء  ىىيط ال ىى   ه ىى   ييىىي و 

اء ىىى ا , اىىىواأ  ىىىح ب ىىى     ىىى  ال ىىى واف الفح ه ىىىل واليسف ىىىل وال هىىىي ح,  و  ىىىح ب ىىى  إ ا       ىىىل 

ع نوييىىي الاىى فل ا اىى   ي  ل سىىوا   الي   ىىل وافشىى ار   ىىم ال ىى و  و ىىي إلىىم  لىى ,   ىىي   سىىق  ىى

الشىى   ل ال ىىى    ىىىو  حيفشىىى ار   ىىىم  يظىىى   ال    ىىع  ىىىح ف  ىىىق إقىىى ا  الب ىىىوق و  ي ىىىل ال صىىىيلح 

ق ا  اء ح      .وال  يع  ح   ا ال    ع وا 
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 : 1و  نح بص    ي ف   خط ال ولل    ا ق صي  افالا      ي    

 . الإشراف على الثروات الطبيعية .أ

 م ال  واف ال   يل  بف إش ار اء  ا , ءح   ىط  ى ه ال ى واف  ى    ى  ل   ه   ح ال  نح  ح  ح

خيص ل   ىع   ى ا  ال    ىع,  إيى   ىح وا ىب و ىح   حىيأ ال ولىل ال ن سىل حب ي ىل ال صىيلح الهي ىل 

 ح    ىىم و صىىوح   ىى  ال ىى واف, و لىى  حىىكح  صىىيع ا ياىىل   ني  ىىل   يىىيوط   يىىي ب ىى  إي ىىيت   ىى  

, و اىىى س    ىىىح السىىىوا   الي   ىىىل  ىىى  إ  ىىىي   ؤااىىىيف ... و السواىىىسو ال ىىى واف, نىىىيليسف  و الغىىىي  

إي ي  ل   يياب  ع الحي ل ا    ي  ىل والفيقىل الحشى  ل, و   بى   ينى  نحى  ال  ىيط الى     ىو    ى  

ال ولىىل حيفشىى ار   ىىم ال ىى واف الفح ه ىىل  ىىح ب ىى  ان شىىي يي وااىى خ ا يي و صىىي هيي و اىىو  يي  ىى  

 .ق  ا  ا يال إي ي  ل شي  لاا   ي  ق   يي  ح ف  

 ال بي ظىىىل   ىىىم ا اىىى   ا  ال ىىىيل  ب ىىى , و ىىىح الوظىىىي ر ال ي ىىىل ل  ولىىىل    ىىىي   ه ىىىق ح وهىىىو يي

 اى خ   ال ولىل واىىي  يي الي   ىل وال يل ىىل ل سىي   ال هىىخ   ىح خىلاط إ ىىي   اليظى   ىى    ىط الحيىىو  

ع  ىى  ا    ىىيح  هىى ق حخ ىىق ا    ىىيح,  خفىى  ال واىى: ال  ي  ىىل, ب ىى   هىىع ق ىىو    ىىم  ىىي  اىى م

 ىى اه  يىى  ي   غىىم ال هي ىىط ال حىىو  ل حيىىو , ءح خ ىىق ا    ىىيح  ىىو خ ىىق قىىو  شىى ا  ل   ىى  ب    ىىل 

   نى  ال ى و  ال يل ىل حك ى    نح ال صي ر  ح ا ا بوا    م فيقل  يل ل  وي ىي و ى  بىق,   ىي 

ع الصىىىي  اف ال  ىىىول ح, ن ىىىي   ىىىب   ىىىم ال ولىىىل  ح   اىىى  ا ياىىى يي الخي   ىىىل   ىىىم  اىىىيس  شىىى  

 .2وافي يت الح  ط ل وا  اف, و   ح  ح الا يايف ال   ن ل  ي  ب ق ال وا ح       اح ال   و يف

                                                 
و ي  215, ص 1997,   ه , ال هي  افالا   ل حبو  ,  المالية العامة في الاقتصاد الإسلامي ,اه , ال ب يي  _ 1

 .حه  ي
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 يىى ر ال ولىىل  ىىح خىىلاط  ىى خ يي  ىى  ا ق صىىي  افاىىلا   إلىىم  ب  ىىق الي ىىو ا ق صىىي    وحإ  ىىي 

  ل و و  ىع   هىط وا ا   ا  ا    ي   وال و  ع النرأ ل  وا  , وال بي ظل   م الب  ل ا ق صي

ل  خط, و ي ر ال ولل  ي    فب ا  ال وا ح ا ق صىي  ,  ىح خىلاط  ب  ىق النسىيأ   ى      ىيف 

بىى ا   غ  ىى  شىىي ط  صىى ب  ىىوا   ال    ىىع ال ي  ىىل حي خىىي  الا ياىىيف  إي ىىيت الاىى ع والخىى  يف, وا 

 . ال يياحل ل ب  ق الي و ا ق صي  

ون ىر  ح , الهي ىل  ولىل  و  ىي  ى  الب ىي  ا ق صىي  ل  يىي   حى ح ليىي     ىل  ح   هىب ال   ي اىحقو 

ال ولل ح ي       ح  ؤاايف   نح ليي  ح  هحف الب ي  ا ق صي  ل واليشيف ا ق صي   و  هىط 

 يىى  اق صىىي ا حه ىى ا  ىىح اء ىىواأ الشخصىى ل وال  حىىيف ال ىى     ال ىى     ىىب  ىى  ن  ىى   ىىح اءبىىواط 

 .حيح واهبي    اء  ل ال يل ل الهيل  ل  ال شنلاف واء  يف ا ق صي  ل النح ا ن ي

ال شع وا ب ني  واله       ال يهحف وال هي حيف  إلم غ يب ال و  السهيط ل  ولل   ا 

 .والح وع     الش   ل وال       ف     اء  ل النح ا

 في إطار من القيم الأخلاقية والاجتماعية الحرية الاقتصادية : المطلب السابع 

  والهىواحف ا    ي  ىىل  ىح ال ى   ال هيو ىل واءخلاق ىل حإفىي ليظىي  افاىلا    بى و   الب  ىل  ى  ا

ال    وص  حيي افالا    يفالا  ب ح  ه  ر حيلب  ل الس   ل للإيايح    نط   يط  هح ى اً  ىح 

اب  ا   ل  اف افيايي ل ,    ى ع  ى ه الب  ىل  ف  ىل حى وح بى و  , حىط    ى  ي ح  ىو   نسىط اىهي   

ال    ىع    ىيه  ه ال  ىو   ى  يظى  ال ني ىط ا    ىي   ال ى    هىط السى    اى و  و ل    ع حكن    ا

والغي ىل اله  ىي  ى  اىهي   النىط قحىط . ال    ه ش    , ءي    أ  يى  وال ى أ    يسصىط  ىح النىط 

    ىم    اهي   ال    ع قحىط اىهي   السى   , و   ه ى ر افاىلا  حاىهي       ىل   ىو  ,اهي   ال  أ

 .1ش يأ  و ه   ا خ  ح

                                                 
 .122ص ,  1984,ح  وف ,1ف,,  ؤاال ال ايلل  تمويل التنمية إلى الاقتصاد الإسلامي,  ي ي ,شوق  _ 1



22 

 

و ح   ا ال يف ق   هح ا خ لار الحي   ح ح ا ق صي  افالا   وا ق صىي  ال  اى يل  ,  ح ي ىي 

  ي س اء  ا  ب  يف      ب و      ظط ا ق صىي  ال  اى يل ,   ىر افاىلا   وقسى  الى     سىق 

,   اىى ح للأ ىى ا  ح  ي اىىل ب  ىىي ي    ىىع فح ه ىى  الهي ىىل , و ىىع السفىى   ال ىى   فىى  الله اليىىيس    يىىي

 .ه ح يفيق ال    وال  ط ال    ي ب الب  ل و ص  يي, و  هط  ييي   ا  خ   للإيايي ل ن يي 

 :وال ب    افالا   ل ب  ل    الب ط ا ق صي     م قا  ح

ال ب  ىىى  الىىى ا   الىىى    يحىىىع  ىىىح    ىىىيق الىىىيسس , و اىىى    قو ىىى  و صىىى  ه  ىىىح ال ب ىىىوا  – بىىى   ي 

 . وب  والسن   ل شخص ل افالا  ل ال

 .ال ب    ال وهو   ال    هح   ح قو  خي   ل  ب   الا و  ا    ي   و هحف   –وا خ  

 : 1  ي ال ب    ال ا  

 يو   نوح فح هً ي    ظط ال  ح ل الخيصل , ال    يش أ افاىلا     يىي السى    ى  ال    ىع الى   

ح للإفىي اف السن  ىل وال وب ىل ال ى   صىوغ افاىلا  الشخصى ل  بن  افالا  نط   ا ق ب ي   ,  ىي

افالا  ل ه ييي , قو يي ال هيو ل اليي  ل , و ك    ي النح      ال ب     ا ً ىي وفح هً ىي  ىح الب  ىل 

ال  يوبىىىل ء ىىى ا  ال    ىىىع افاىىىلا   , و و  ييىىىي  و  يىًىىي  يىىى حًي صىىىيلبيً ,  وح  ح  شىىىه  اء ىىى ا  

,  ىىلا   ىى وح   يىىي بىىً ا  ىىح واقهيىى  ال وبىى  والسنىى    يحىىع, ءح ال ب  ىى  حاىى ب شىى أ  ىىح بىى   ي 

ي ىىىي  ىىىو     ىىىل إيشىىىيأ  ب  ىىى ا  نىىىح ال ب  ىىى  الىىى ا   ل ب  ىىىل  ىىى  الب   ىىىل لب  ىىىي ي , ولىىى ل  لىىى  , وا 

ل  ب ىىىوا الىىى اخ   للإياىىىيح البىىى  إيشىىىيأ  هيوً ىىىي صىىىيلبيً , ب ىىى   ىىىؤ   الب  ىىىل  ىىى  ظ ىىى   اىىىيل يي 

 .الصب بل 

ال ب  ىى  الىى ا   ي ي  ىى  ال ا هىىل, وآ ىىي ه النح ىى    ىى   نىىو ح فح هىىل ال    ىىع افاىىلا   وقىى  نىىيح ليىى ا 

و  ا   الهي  , و  م ال     ح  ح ال   حل افالا  ل الني  ل نييف قص    اء  ,     آ ف   ي  ىي  
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   الهى ط و ّ  ف    اليسس الحش  ل إ نييي يي ال  يل ل الهيل ل , و يب يي  ص ً ا  وبً ي  اخً ا ح شىي

والخ   وافبايح, ولو قّ   ل    ال   حل  ح  ا    و   ى   ى    ى  افياىيي ل ,  ن ى    ىي ا  ى ف 

 ىىىى  شىىىىوفيي ال ىىىىي  خ  ال صىىىى  ,  اىىىى في ف  ح  حىىىى  ح   ىىىىم نسىىىىيأ  افياىىىىيي ل لخلا ىىىىل اء  , 

  نىح ي  ىولصيهف  يل يً    ىً ا  اخىً ا ح شىي   الهى ط وال ب ىل, وا   ىّف  ىح الىيسس الحشى  ل  ن ى  

 .1اا  صيل   ح  ييص  الش , و وا ع الظ   والساي 

ويي     ح ي ىي ج ال ب  ى  الى ا  ,  يى  ظىط وبى ه  ىو الهىي ح اءاياى  ء  ىيط الحى  والخ ى   ى  

    ىىع ال اىى   ح,  يىى  خاىى  افاىىلا     ح ىى  ل ب ىىي , و  ىى  ق ي  ىى  الا ياىى ل وا  ي  ىى  ا    ي  ىىل, 

 ح  وح     ال   حل وال  ي   حهً ا   يً ي ا  ّ  ق ويًي      , وحهً ا و  م ال     ح اح هي  ال ا   ح 

 وبً ي   ّ   حييخسي   ا و ي ي  السن  ل واليسا ل, وا   ي      م  لواح  خى ا ل ب ىي  ا    ي  ىل 

  ىىم الىى     ىىح  لىى  ن ىى    ىى  نىىيح ل  ب  ىى  الىى ا  , الىى   وهىىع افاىىلا  يوا ىى   ىى  .. والا ياىى ل 

 ل ل ب ي ,  و ه اف  يح  السهيط,    ه يح    يط الح  والخ  , ال       ط    إق ا     ح   الني 

ال لا  ح  ح ال ا   ح ح طأ ب   ي , ال  ح و      إفي   ل  ال ب   ,   م   ع ال ني  و    ي  ح 

 ب وق الله, وافايي      ب  ق  سي    افالا   ح الهى ط ا    ىي  ,   ىي ا   ى    ىح ي ىي ج  ى 

هىىوأ  ىى ا الواقىىع, لىىو نىىيح  ىىؤ أ ال اىى  وح  ه شىىوح ال   حىىل افاىىلا  ل ني  ىىل, ونىىيح   ىى  هي  

 .  ا ً ا ني لًا للإالا ,      ني ه وق    وا يا   و هح ً ا    ً ي  ح  سي     و    ؟

 : ل ب  ل  يو و  ي ال ب    ال وهو  

خىي ت ح ىو  الشى ع, و  ىو   ى ا ال ب  ى   ال ب    ال   ُ سْ  ُ    م الس    ى  ال    ىع افاىلا    ىح

ب  ىىل ل شىىخص    ىىي يصىىف    ىى  الشىى  هل ال   اىىل,  ىىح  لىىواح اليشىىيف  إيىى   :   ىىم ال حىى   ال ي ىىط

 .ال     هي    ع ال  ط والغي يف ال    ؤ ح افالا  حه و  يي
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 :وق      يس     ا ال ح      افالا  حيلف   ل ال يل ل

صىىىىي   ي الهي ىىىىل الىىىىيص   ىىىىم ال يىىىىع  ىىىىح    و ىىىىل  ىىىىح اليشىىىىيفيف نس ىىىىف الشىىىى  هل  ىىىى   :  وً  

 ىىىح  ب  ىىىق ال  ىىىط وال ىىى   ال ىىى    حيي ىىىي  – ىىى  يظىىى  افاىىىلا   –ا ق صىىىي  ل وا    ي  ىىىل ال ه  ىىىل 

 .افالا  نيل حي وا ب ني  و     ل  

وهىىىهف الشىىىى  هل  حىىى   إشىىى ار ولىىىىّ  اء ىىى    ىىىىم اليشىىىيف الهىىىي , و ىىىى خط ال ولىىىل لب ي ىىىىل : و ييً ىىىي

 . صيلح الهي ل وب اا يي, حيل ب     ح ب  يف اء  ا     ي   ي اوح  ح    يط ال

وقىىى  نىىىيح وهىىىع افاىىىلا  ليىىى ا ال حىىى   هىىى و ً ي, لنىىى   هىىى ح  ب  ىىىق    ىىى  و سي   ىىى   ىىى  اله الىىىل 

 .1ا    ي  ل   م  ّ  ال  ح

 بقواعد محدده النشاط الاقتصادي انضباط :  المطلب الثامن 

افالا        ح ال  و  ال    هحف اليشيف ا ق صي   ,له يح   ب    اليظي  ا ق صي   

 :2  ح    ييال صيلح , و  أ ال سيا  ل س   وال    ع 

 . لخ  يف الخح  ل ال ه    حيفيايح ب    إي يت واا يلا  الا ع وا.1

, واليسس, بسظ ال  ح : و  ال بي ظل   م اله و  يف ال      ا     ب ي  ال    ع إ َّ حيي , .2

 .3, والياط , وال يطواله ط

, يل  ال خ  سل نيل شو , و ال  و  , و الغش حكشناب     ال ش وع نيل حي, و الغ   ب    ف ق الن. 2

 .  و  ا اي ن    ي   ب ي ,  و  ي    ي   بق اله   حيل    ع ل    ي يص   م  ب     و   
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 1هي ل      ال ص بل الهي لإ ا  هي هف ال ص بل الخيصل  ع ال ص بل ال .6

 ي    ي ال اءيشفل ا ق صي  ل ال خ  سل ق    هي   ال صيلح , و ح ال وافح ال          يي 

و ح . الب  ل الس   ل , إ ا  هي هف  ص بل الس    ع  ص بل ال    ع        ص بل ال    ع 

ح ح ع ا هل  و خ  ل   ي , ال     ص  ح  ا   ييع   ل   يع ا ب ني  ح هييه الش        ل

نكح   وقر ال  ي  ال    ح هوح حه  الا ع اله و  ل  ح .  ؤ    يه  إلم اءه ا  حيلييس 

 .الح ع ل   سع الاه  ,  ي ا  و ا ب ني  ال يي   ي 

, و ا  سيع الاه   ح  ص بل ال  ي  ال  ح ح افيايح ب     الحب   ح  ص ب   يءصط  

ا  هي هف  ص بل  ؤ أ اء  ا   ع  ص بل ال    ع ,  ُ     ص بل حبو  ي  حهي ل , ولنح إ 

 .الهي ل  ال    ع ,   ب   ا ب ني  ءي    بق اله   حيل ص بل

 تحريم الربا وأثره في درء الأزمات: المطلب التاسع 

 ىح النحىي   ال ى      اىي ط  و ىو ش و ل وال   ب  يي افاىلا , , الال حي  ح واي ط ال         

ح ا  ىي  ا    ي  ىل وا ق صىي  ل ال ى   ,2حيي افالا   ح اً وال      ح    يي ب حيً    وا     يىي وا 

   نيي ال هي ط حيليظي  ال حو  لي   ن    ح  ح  بصم وق  ا  كف ال  اال   م الوقور   م نط 

 .و     ل     خ ق اء  يف  ح الحه  ا    ي   وا ق صي   لي ا اليظي 

 3لآثار الاجتماعية السلبية للرباا :أولا

 اا غلاط ال و  الغي  ل هه ر الس    - 

                                                 
 2ف,  1998ح  وف , , ا  السن  1 ى,  جمهرة القواعد الفقهية في المعاملات المالية,      ب  , الي و   _ 1

 .162صى,
 

 . 25-24ص, حغ ا  ,  ا  الي    ل فحي ل واليش  وال و  ع ,  من ملامح الاقتصاد الإسلامي, صلاح ال  ح ,      _ 2
 .22ص ,1998. ال ي    ,  يل  الن ب ,  أثر التغيرات في قيمة النقود,  وام , آ    _ 3
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 يءصط    ال هي لاف ال حو ل  و البي ل ل  يط, واا غلاط بي ل الس   ح  ىي    صىط الى  ح  نىوح 

ظ  يً, والظ    هلًا  ح  ب    افالا  ل   إح السف   الاىو ل  كحىيه واله ىط ال شى      هى ,  ن ا ىل 

وح   هم  ل     صح  ح  نوح الص اع   م   لا  ل فيايي    و لاص ل ءصط يشك  افيايح 

ال صىىيلح الخيصىىل اىىححيً ل ي ىىط  ىىح ن ا ىىل افياىىيح, وا   ىى اأ    ىى  حياىى غلال  وال اىىيس حب ىى   ىى  

الب ىىي  الن   ىىل, و لىى    ىىي  هىىط  ىىح  بىى    افاىىلا  ل  حىىي  يي ىىيً  يهىىلًا و و يىىيً صىىي قيً ل ب  ىىق 

 .لحش  ل, وا  في يي  ي  ا بق  ح       و  ي لاءخو  ا

,     اىي     ى ا ه    ىي ح ىيي , و   اىي    بى    ى ه  سن ال    ع ال     هي ط حيل حي     ع -ب

و    نىىح  ح  ىى و  . إ  إ ا نىىيح    ىىو  ىىح و ا ىى  شىى  يً والفح ىىيف ال واىى    هىىي   الفح ىىيف ال ه  ىىل

 .ي , حط  ح   ح  ح م    اؤه  ي  ل إلم ال سن لي ا ال    ع اهي   , و  اا  حيب   

آنىىط ال حىىي  بىىيط ح يىى  وحىى ح  حىىواب الخ ىى   ىى  الغيلىىب,  ىىلا   ىى   ال ىى   الباىىح, و   يظىى  _ت

 ال ها , و   يسس الن حل  ح ال ن وب ءي   صهب      إ فيأ ال يط ح وح  وا    باوال,

 في الحياة الاقتصادية (لسعر الفائدة)الآثار الاقتصادية للربا أو : ثانيا 

    شي ف ن     ح ال  اايف إلم  ح ن   اً  ح ال شنلاف ا ق صي  ل  ه ح  الهي ط حاه  السي    ل

اححيً    ايً    وقو يي وايبيوط      ا ال حب   ا  ف الهوأ   م اء   ال      ن  ال هي ط 

 .حاه  السي      م ال  غ  اف ا ق صي  ل ال خ  سل
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 عر الفائدة على النقودأثر س. أ

إح  ىىىىح   ظىىىى  اءشىىىى يأ ال ىىىى  قي ىىىىف الحشىىىى  ل حيح ني  ىىىىي  ىىىى  الي ىىىىو  حىىىى  لا  ىىىىح يظىىىىي  ال  ي هىىىىل  

حى اأ الى   , لنىح  ىح   ى  ال يف ى    كصحبف ح ل  الي و   ه ي اً ل     و  اه ل باىيب وال حىي  ف وا 

, وخىىى وت الي ىىىو   ىىىح  ح  ىىى    حىىىي ط الي ىىىو   ىىى  ال    ىىىع  وح  ح  ي  ىىىط حوااىىىف يي اىىى ع وخىىى  يف

  ق  ىىىو  و هىىى هف ىىىط ليىىى ه الي و    لىىى ن ىىىي  ىىى  ال حىىىي,   ىىىي  ظي سيىىىي اءاياىىى ل ح ه يىىىي  بىىىلًا ل و 

الب    ىىل  ىى  ال    ىىع, و ىىي  يىى ج  ىىح  لىى   ىىح ي ىىص افي ىىيت و  ىىي   الحفيلىىل واي شىىي   ل  حىىي  ف

 -   ال  و ىىط ال حىىو  -إح آل ىىل ا    ىىيح: )1ال هىىي لاف الو   ىىل   ىى  الب    ىىل,   ىىوط  ىىو  س آل ىى 

 ىىىؤ   حصىىىو    و   ىىىل إلىىىم خ ىىىق واىىىي ط   ىىىع  ىىىح   شىىى أ,  لىىى  ءح صىىىيبب الو  هىىىل  ىىى     

 ص ر  ح ال صي ر  ه ح  و  ه    ص  اً ي   يً   يبيً  بف  ص   ,    ب ح  ح   ا ال ص ر 

  ح  ق   ق    هظ    ه الو  هل, ال   إ ا  ي      إ  ا       ص ر آخ   و ل   ه  إ  ا  , ا

 ص  اً ي   يً   يبيً  بف  صى ر صىيبح ,  نىط     ىل ا   ىيح   ا  يىي إ اً     ىل  هىي سل ل ي ىو , 

إح  ىى ا ال ىىوط   اىى  ليىىي اء ىى  الىى    ولىى ه ال  و ىىط ال حىىو    ىىم الي ىىو  ال ىى   اىىهم نىىط الا ياىىيف 

, لىى ل  نىىيح ا ق صىىي  ل إلىىم البسىىيظ   ىىم ااىى   ا  ي و  ىىم  ك   يىىي لوظي سيىىي اءاياىى ل حشىىنط اىى   

 . 2(ل بن ل ا ق صي  ل ل ب    ال حي اهل وحه  اليظ      عط ال هي ط ال حو 

 :أثر سعر الفائدة على الاستثمار والادخار. ب

 اهم نط اءيظ ل ا ق صي  ل إلم  ب  ق ال هي ط ال ا   حى ح ا  خىي  وا اى   ي  نشى ف لهى يح 

 اف الفيقىىل الهيل ىىل ل سهيل ىىل ا ق صىىي  ل, و ه  ىى   اىى وا  هىى ح  ىىح الىى خط ول هح ىىل ال ىىوا   الي   ىىل 

                                                 
 . ي    يوحط    ا ق صي  يل  اق صي   بي     م  _ 1

 .111, ص, 1998. ال ي    ,  يل  الن ب , أثر التغيرات في قيمة النقود, آ    , وام _ 2
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ا ق صىىىىي  وح  ح  لىىىى   صىىىىف   حهىىىىهر البىىىىي   للااىىىى   ي  حاىىىىحب هىىىى ق  ىىىى ص ا اىىىى   ي اف 

ال   ىى  , و ىىو ح غىىل ا ق صىىي   ىىؤ   إلىىم ايخسىىي  النسي ىىل الب  ىىل ال  وقهىىل للااىى   ي اف ال   ىى   

ط النسي ىىل الب  ىىل لىى  س ال ىىيط  ىىع اىىه  ول ىىي نىىيح شىى ف  ىىوا ح ا اىى   ي   ىىو  هىىي (  هىى ط الهي ىى )

السي   ,  إح ا  يه  ه ط النسي ل الب  ل اور  ؤوط إلم ا يخسي , و  ا ح و ه   و  حإب ا    و  

 ع ال  ح ح ح ا  خي  وا ا   ي   ح  يل  خ ا    ع ال هي ط ال حو  الييس إلم ال      وا  اي  

ه هيي ال    ع    اءاىواق   ىي  هى   ا ق صىي  ال يط و    إيسيق    م ش اأ ال ي  يف ال    

  .1ء  يف قصو  ا ا يلا , ءح ال يط  يي  ح م  ولل ح ح اء ي يأ

 أثر سعر الفائدة على الإنتاج. ج

 ح ال ا َّ  ح   ح  ح  ص بل اءيشفل ا ق صي  ل ال خ  سل  ح   ا ل و  ي   وصيي ل  ح  نىوح 

   ) صىىيلح   علسىىل   بىى      ىى  إلىىم   ق ىىل  ىى ه اءيشىىفل ال شىى  نوح   يىىي ليىى    حىىيف و  ىى ار و 

, و ل        إ  حيش  ا     ع  ف ار اليشيف الواب     اق اىي   ي ى   ى ا اليشىيف (بي   ال  ن ل

 ح ال حح  و الخاي   ب ىم   اىيم ل    ىع   ىب الى حح و  يىب الخاىي  , لنىح ال حىي ط ال حىو    ى ح 

 ي   ىىىى   ىىىى ه اءيشىىىىفل, ا ق صىىىىي  ل   نشىىىى نيأ  ىىىى  الىىىى حح ءصىىىىبيب اء ىىىىواط  ح  اىىىى غ وا  ىىىى وا

ي ي  ح ب       ا يوح لي ه اءيشفل, ب    بص وح   م ال حي  ىح خىلاط ق وهىي   والخاي   وا 

 و  ىىيً وحشىىنط  ي ظ ,و يىىي    يىى  ال  احىى   ىىط  حىىح ال شىى وع      و   ي ىى    ق ىىل  اىى وا افي ىىيت 

 ح النسيأ  السي ل ال    ه    حيل   ل اءولم   ىم الهيصى  و با ي     ال ش وع و  ا ح و ه    ط 

الحشى  ,  حى ً   ح  ى   ال هىيوح   ىم  اىىيس ال شىي نل وا    ىي  ح وهىوع ال شى وع و ى واه ون س ىىل 

                                                 
,    ل الش  هل,  ي هل ال   و  اء  ي ل , منظور إسلامي الاستثمار الخاص ومحدداته  , ح  ال حي .  , الاحييي  _ 1

 .44ص 
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 ظىىي   ال يىىو  لنىى   ه ىىط حف   ىىل نسؤ , نىىوح ال سن ىى  حيلياىىحل ل   ىى    ىى  ن س ىىل بصىىول    ىىم 

        ا ال    حك  ف   ل اواأً  حح ال ش وع  و خا الهي   ال يحف, وال         ن س ل 

 أثر سعر الفائدة على عدالة التوزيع.د

إح ال  و ىىط ال حىىو  الىى     ىىو  حىى  ال يىىي  ال صىى    ال ىىو ,  هيىى  بصىىوط ال صىى ر   ىىم  صىىط 

الىى  ح  ا ىىى اً السوا ىى  ال يح ىىىل, و ىى    حىىىف  بياىىح يً نىىى  وح   ىىم الشىىى نل ال    هىىل, و    ىىىك   ق  ىىىل 

     ا  اً السوا   حيء حيح الييش ل  ييي اواأً ال شغ   ل  و ال  ا يل ل وال يفق  يي   ىوط إح  ى ا ال

ال ىى   قىى  اىىي    ىى  البصىىوط   ىىم  ىى ه اء حىىيح حشىىنط  حيشىى   و   ىى   حيشىى , و ىى ا حبىى   ا ىى  

  ه حىى  ظ ىى  ل  صىى ر,  حىى ً   ح  هفىىم يصىى ح  الب   ىى   ىىح اليىىي ج الىى   اىىي     ىى ,  هفىىم  ح غىىيً 

  فو يً حغ  اليظى   ىح ي   ىل ال شى وع اىواأً  حبىيً  و خاىي  , و ى  بيلىل الخاىي    نىوح الظ ى  

  م ال     , ال   حييأً   م  لاقل ال   ح حيل ا ح اىور    ى   حاى ا  ال ى    ىع  وا ى ه, و ى  

 ىى ه البىىيط اىىور  نىىوح خاىىي    خاىىي   ح, خاىىي   ال شىى وع والخاىىي   اليي  ىىل  ىىح إل ا  ىىل  اىى    

    ب ىىق   الىىل ال و  ىىع اىىواأً ل  صىى ر ال حىىو   و ( الىى حح والخاىىي  )الىى  ح, و ىى  نىىلا البىىيل  ح 

 .1ال     

الا ع ال    ه هيي ل ح ع   هف  ال ا ي   إلم ش ا يي ح  ح    سع, وح ل   نوح    ا  .ه

 . 2ال    ع    ال  ح    هوح السي    ال حو ل ول س صيبب ال ش وع

                                                 
1 _ http://www.kantakji.org/fiqh/Files/Riba/Riba Res. doc 

 –ن  ل ا  اب   ي هل ال وصط ,  تحريم الربا في الإسلام وأثرهُ في درء الأزمات الاقتصادية , ب       , الشي  ح _ 2
 .9-8,  2111,  اله اق
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 ج حيل صي ر  ح     م السي    ال حو ل ه  حل    ي    م ال    ع  ي  ا     إح ا  حيف ال ي .و

ال    ع ق    ش ا  ل, و   بيلل  وقر  و   ا ع   ه ال      يح افقحيط   م ش ا يي    ا ع  و 

اءخ    ي   احب    ا  سيع اه  الا ع,   ي  ؤ   إلم ايباي  ا ا يلا        يً   ح م 

حغ    ص  ر و  ا  ي ج  ي     يف اق صي  ل خيي ل  ح  ح   ي الحفيلل  ي    ح ال ي ج 

 .1و واقب اق صي  ل وخ  ل

ال حي واا سبيط   س ال يط ال ا غط  يح اله   يف ال حو ل     إلم    ي لوي   ل  ي شي   . 

 يش  وب اف اب ني  ل نح    و شي  ع صيي  ل   حا ب ني , ب   اا في ف ال صي ر النح    

  بن      اواق الهيل  ال  ي  ل و ا ف    م ب   افي يت و  هب   حهخ ل اا في ف خلاليي 

 .2ح  و قل هي فل ن س ي     

 وأثره في درء الأزماتالدولة بالذهب  العملاتربط  : المطلب العاشر 

 ي ن ي ب   ق  ل الا قل ال   وب   ال  ل حي _   ال  ب والسهل_ي ال ني   يي افالا     

  فع حيي ال    هط  ل     ياي لنط  ي و  ا  هو  إلم  ح افالا  ال   ب   ني  ال  ب والسهل 

و    ب     بني  الص ر    ال هي لاف الي   ل حي ي       ا ق,  حف حي ي  بني ي ش   ل  يح ل 

ا ل و  ا ن    ح ح ليي  ح افالا  ح هط ال  ب والسهل   ي الوب   ال  ي,    ال  ب والسهل 

 .3حف    ل ال ولل حي ي  الي   ل ال    ب   حيي    يح ال ح هيف و     ال ي  ون ا 

                                                 
 .22ص, ال   ع الايحق _ 1

 – 99ص, 1984,  حغ ا  ,  ليةحوار في الاقتصاد بين الإسلام والماركسية والرأسما , ح  الله ا و  , الاي  ا   _ 2
111. 

 2116,   اف ح ,  ي هل ال  س’ ي ا         يشو    ايلل  , الخصخصة وأثرها على الاقتصاد ,يهيط,    يح  _ 3
 .82ص, 
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  وقرقحط الب ب الهيل  ل اءولم ب     ي وق  اي  الهيل    م ا خي  ال  ب    ل وي  ا إلم

و   , خ      ص   ا اله ط      حشنط      اءولمال هي ط حي ي         حه  الب ب الهيل  ل 

 1971_8_15 لغ  ال هي ط حيل  ب ن  ي ب   ق   ال   س اء   ن  ي ناوح     1971 ي  

الب ح  و ي   ل ,  ا  ي إلغيأ يظي  ح   وح و    ح غف ل ال و   حيل  ب و حف  حاه   يحف 

 .1 شينط ي   ل بي    ه  يي ال   ع هيي  الهيل    صحح

  ب ب  ح اله لاف وخيصل ح ح الص ح  ح و     ه اء ي  ال   يه ش  ح وا  ح الهيل    م شس 

 وحي ي, " حي ا "الو  يف ال  ب  , و    ي  إ ا   ال   س   يل والو  يف ال  ب    ح  يل  خ ا

 ,    ال     و َّ    "ال و   الهه ر"   يف ب حيً اق صي  ل ه وايً   م الهيل ,   َّخ  ً   ح 

 يل ل الهظ م    الهيل , وال    ح و  نح   ح الهيل ,        م إههي  , الابيًه ونكحَّ ال وَّ  اف ح  

 .,    ال و  ,  ح   ش "      اله لاف الهيل  ل" حْ   وط ل هيل  إيَّيي لح  ا ح حخ ع 

 تحريم كل أنواع المقامرات : المطلب الحادي عشر 

 الس   واحفه باب السه   ال ح    م   و    ال يل ل اءو اق اوق    ال هي لاف  هظ  حإ

  بو  ي  ح وقحط اءوط الحي ع   ل    و م ال يل ل اءو اق حه  ح ع     ب   الا  اف

 ح ح اءاهي    وق   ع  و قح  إ   ل   ح الغ   ول س , ح و يف     اءوط ال ش  ا

  . ب  ل   ي    و ل  السه   ح     وال ش   ح الحي ه ح

 اىهوح إلىم نىط واى  ل   نيىل  ب ىق ليى  الى حح الاى  ع  ىل ل    صحح ال  هي  وح    اءاىواق ال يل

ن ىىىىي  ىىىى    ىىىىو   -وحىىىى وح   ىىىىط و يىىىى ,   ىىىىي وا حيشىىىى  يق   واف  يل ىىىىل  ىىىىو   ليىىىى  الىىىى حح الاىىىى  ع 

ال اىىى  ح  يف و  ىىىىو  الخ ىىىىي اف وال  ىىىىي  اف   ىىىىم  ؤشىىى اف اءاىىىىواق ال يل ىىىىل, وااىىىى خ  وا     ىىىىيف 

                                                 
,  1991_6_26,   يح ,  بيه    ل  ف    ال  ن  ال  ي   ال  ن  , الأزمات الاقتصادية , في,  حو ال ش ل _ 1

 .22ص
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اى  ال ى  ب  يىي الشىي ع البنى   ل ىي   يىي  ىح ال ييص ب, ونىط  ى ه اء ىو   ىح صىو  ال  ىي  وال  

 . نط ء واط الييس حيلحيفط, وا  ا   للأ واط  وح إي يت   ط  ؤ   إلم  ي  ل اق صي  ل

ال وا ى    ىح    و ىل   ىم   ىو  ال يل ىل  ؤااىي   ونى ل  - افاىلا   وا ق صىي   واليظىي  ال ىيل 

 الىيظ   ىع حيل  ي يىل و لى  ال خىيف    ىطو   وا اى   ا  واء ىيح اء ىح لى  ال ى   ب ىق والهىواحف

  وال ش  يف السي      م يظي    و  ال   الوهه ل

 فوضى اقتصادية لل المسببة تحريم البيوع  :المطلب الثاني عشر

 ح ىع اله يىلو و ح ع  ي    و  ح ع ح ه  ح    ح هل و ح ع الي ش و ح ع ال ا     م ال ا    ط و ل  

و    ي  ح الح وع ال    ىح شىكييي   و ح  يوط  ح  يا   ح ال نحيحالش اأ  و ح ع البيه  ل حي و 

 . احب ال شنلاف واء  يف ولو   م  ا وا اء  ا   ح
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 مية ودورها في درء الأزمات الماليةوسائل وأدوات الهندسة المالية الإسلا. 1

 معيقات تعيق الهندسة المالية الإسلامية. 9
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 : مقدمة

افاىلا  ل  و ىي إلىم ا ب سىيظ ح شىن  ل   يو ىل  ىح اء واف وال ي  ىيف  ل ب ىيت ال ؤااىيف ال يل ى

ال يياىىىحل   ىىىح إ ا   اىىى ول يي حصىىىو     حبىىىل , حيفهىىىي ل إلىىىم  و    ىىىي ل   ويىىىل ال يل ىىىل   نييىىىي

 م  ى وقى  ح يىف ال  ي اىل ال صى   ل ال      ىل  ح ا    ىي , ل  غ  اف الح  ل ا ق صىي  ل للاا  يحل

 ىع  ف هىيف اله ىلاأ  ل  ىكق    ه ح      نير( ل   يل وال ا يل   ط الس ق ح ح السي    ا)  ي ج وب  

 و    اىىى      هيىىىي  بىىى , ب ىىى  ظ ىىىف ال ؤااىىىيف ال يل ىىىل ولس ىىى   فو  ىىىل بح اىىىل   وافال  يي  ىىىل

 . ال ا   اف أ ل فو  ل لا  ححيله و   

و  واف  يل ىىل    ىى      ىىع حىى ح  ب ىىوط  ح نىى    ىى  إ  ىىي و ىىح  يىىي  حىى       ىىل اليي اىىل ال يل ىىل 

  و ييف الش ع البي ر وا  حي اف النسيأ  ا ق صي  ل

    ع اق صي  يف   م  ح لا ايهنيايف  ح  ا  يي و ي الهيل  ل, ال يل ل   لللأ النح   ال سيق  حه و 

 ول ى   حي  حي  ىي  ى ه ا  ىي , ح خفى  الحى ا ط النس  ىل  ىح الحب  ل ا ي  صحح  وح اا  ييأ, ال وط

  ا ى , ال  اى يل  اليظىي  ني     ل اف      , آل يف ف ح  ا و ب   ي خيصل, ال  ا يل  اليظي 

 . خ ا  يظ ل ول       حط

 نىحح شىكييي  ىح  ي  ىيف و آل ىيف  ىح   ى    ىو   ح ىي حى  ط,ن   و ي يسا  افالا   اليظي     و 

 .   ه  وح ل  حي ال ول   ال و  ق له   يف ال ص   و ال خيف , ال  و   يل ل   يح

  ىلات   ىم افالا  ل ال يل ل ال ي  يف ق    إح ا  إلم   ا السصط      ال اهم, لي ا   و  ي و

 لى ا الهيل  ىل ال ا يىل ال يل ىل اء  ىل  ى ه  ى  ل ه ىيح    ىم  ىي  ى ا ولهىط ال ا يىل, اء  ىل ال يل ىل

 ال صىي ر اي شىي  خىلاط  ىح وال صى   ل ال يل ىل  يظ  يىي حكاى  ل     ىع ال ى  الح ى اح حهى 

 ...ليي لال  و  افالا  ل ال يل ل اليي ال   واف و افالا  ل
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 االمالية دوافع وجودها والمبادئ التي تقوم عليه ةالهندس: المبحث الأول 

 تعريف الهندسة المالية :: المطلب الأول 

وا    ي  ح حولن,   ال    هيف الحش  ل    ق    الب   ل إح  وهوع اليي ال ال يل ل  وهوع ق

 .ال صف ح وال خصص       ح ب  إي  ب

ل يي ال ال يل ل  يو ل يظ  الحيب  ح وال سن  ح ال  ح  فو وح  هو   الواقع  يي   ه  سيف ن    

ولنح  ي  ي يي يبح  ح   ه ال ه  سيف     ي  خص  وهوع ال  اال ال   يبح  اليظ  يف

 . ي     ي  خص ال ؤاايف ال يل ل واءاواق ال يل ل  حص

  ا ب  ل  يل ل و  واف     يف و فح ق ح ص    و فو   :  ييي   ح   ر اليي ال ال يل ل

ةالمالي و ح  ل ل  شنلاف خلاقل ب وط و     
1
 . 

 2ال يل  ح ل  يي ا ح ال ول ل ال  ه ل  ه  ر   ي

 ف  ي  ب وط   ال يل ل   واء واف ال يل ل   ل يظ  ل   ال ح ن  وال فح ق ال فو   ال يل ل اليي ال  ه ح 

 ال ييلُ     حط ل  افْ   اً , ال يل ل  يليي ال .ال يل ل   الس ص   و ا غلاط ال هّ      ال يل ل   ل  شينط  

 " ب  ط"   صف ح .ال يل   ح ال ب  ط    خ  ر ال يل ل اليي ال  ح   ي  .اء واف   ا ه طُ  ال  

  .3( لحي) ح     ص  ( ي ال)  صف ح   ي (لسي   الش أ  ش  ف)  هي 

                                                 
1
 -Finnerty, J.D. (1988) Financial engineering in corporate finance: An overview, Financial 

management vol. 17, no. 4, pp. 56-59 
 

 
2 _(International Association of Financial Engineers))  ال يل  ح       ل  ل  يي ا ح ال ول  ا  بي 

  ه  و صحبف , 1992 ال يل ل  ي  اليي ال حصيي ل وا    يأ ل  ي  ي  ال يل  ح ل  يي ا ح خص صي  يش ف   خصصل
 واليظ , وال ييوح, ل  بياحل, وال يي  ح ال  ي ا ح, واءني     ح,     وح الهيل   يبيأ ش م  ح  هوا ٣١١١ يبو

 .وال فح ق اليظ  ل   م    ن  ل صيي ل  هي    حوهع ا  بي  قي  ن ي اله   ل,    ال  ي يف ال ا وا    هل وال    هيف
3 Jack Marshall, What Is Financial Engineering?, 2005 (www.fenews.com/what-is-fe/what-

is-fe.htm) 2601-2006  
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 و فح ق و فو    ييي  ص      م ال يل ل اليي ال  ح  اله    يشكف ا ا   ي   الخح   ريعرو

 و  .وال يل ل ا ق صي  ل ل  شنلاف ل و ح  لخلاق ب وط و       ا ب  ل,  يل ل و  واف     يف

 و  نىي    واف  فو ىع  بىيو ف إلىم ن ل       حط  باب, ال ي  يف ال        م  و  ي    ص 

منشآت    ار لخ  ل ق   ل
1
 

 ح ص ي ل ال  خلاف ال يل ل ل  ح ل "   ي احق   نييي  ه  ر اليي ال ال يل ل حكييي  يوايفلاق

   اء واط,  ح ف  ق  ص    و فو   و يس     واف وآل يف  يل ل بي  يف و  وط  ا خ 

 , و  ا ال ه  ر  ش   إلم  ح اليي ال ال يل ل " ح ن  ,  ب ق ب و  إح ا  ل ل شينط ال  و ط 

  2: يواع  ح اءيشفل  ى   ل  ه ح  لا    

, اف واءاي و يواع        ح الاي ,   ط حفيقيف ا    يح,       ص      واف  يل ل  - 

 . بوف  ح ن  اا   ي  و هي حل و  و ص      و 

 .  ح ل بي يف   و   ل      ل,  و و    واف  يل ل  فو    -ب

     اح ني  إ  اأاف  يس   ل  ح ن    ح شكييي  ح  نوح ,  يس   اء واف ال يل ل ال ح ن   -ت

 . يخسهل ال ن سل و  يل و    ل     

 

 المساعدة في ظهور الهندسة المالية العوامل: المطلب الثاني 

شي ف  اواق ال يط الهيل  ل  ي  ح ا ل الاى  ييف  ىح ال ى ح ال يهى   ىو    ى    ىي ف ا ح نىي اف 

, وال ى  شىن ف ال حيىل اءولىم ل ح ىو   سيىو  اليي اىل ال يل ىل, (Financial Innovations)ال يل ىل 

                                                 
 .2 ص , 269    ,  2112 ول و  ال ص  ل الحو صل    ل ,المخاطر إدارة فن ، ح  اله    ,يشكف- 1
مدادها  –مالية الإسلامية الهندسة ال,   الن     ب   ح ,قي و  _ 2 دورها في إنشاء وتطوير السوق المالية الإسلامية وا 

 اواق اءو اق ال يل ل " , و قل   ط     ل ه ح  هيل يف ال ؤ    اله    الخي س  ش  بوط بالأدوات المالية الشرعية
, 2117 ي س  8 – 6له ح ل ال  ب  , ,  ي هل اف ي اف اله ح ل ال  ب  ,  حى , اف ي اف ا"آ يق و ب  يف  –والحو صيف 

 .22ص
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و  واف إ ا   ال خىىىيف  حيلشىىىنط الىىى    هىىى ح  ىىى ه اءخ ىىى   ال ىىى  اىىى ي   حيح نىىىي  اء واف الب   ىىىل 

, و ىح  يىل  خى ا هى يح ال ى  و  - ى ا  ىح  يىل –ل ش نيف ال خف ف ل ا  ح يي وخ  ل    ا يي 

اف  ىىيح  للاق صىىي  يف افاىىلا  ل ننىىط  ىىح خىىلاط  فىىو    اىىواق   س ال ىىيط, وا  ىى ا  ي ح خ  ىىر 

  ح, و  نح   خ ص     الهوا ط ال   اء واف وا ل يف ال  و   ل ال    ب ق    ار    ع ال  هي 

 1:اي  ف    حييأ   ا ال صو  و ي ف لظيو  اليي ال ال يل ل    ا  ى  

ا اىىيع و هىى     واف ا اىى   ي  ال  يبىىل  ىى   اىىواق ال ىىيط, وقىى    ا  لىى  إلىىم   ىىي   اىى ولل  -1 

ل حىيب  ح الاوق, وا  يبىل    ى   ىح ال  و ىط  ىح ف  ىق  ى ب  اى     ح  ى   و  ى     ى ص    ى   

 . ح ال  و ط

, وال ىى   نيىىف  ىىح (Risk Management Instruments)إ  ىىي    واف إ ا   ال خىىيف   -2

 .إ ي    و  ع ال خيف  ال يل ل فح ي ل سه لاف ال ا     ح ل  خيف 

 خىيف  اىه  : وحيخ صي   إح  يظ يف اء  يط   ه   ء حع  يواع  ح ال خيف  ال يل ل و ى  

, و خىىيف  (ب ىىوق ال  ن ىىل)الصىى ر,  خىىيف  ال   ىىب  ىى   اىىهي  اءاىىي   السي ىى  ,  خىىيف  اىىه 

ط ال شن ل  ع ال خيف  ل س    ب  يي, ولنىح  ى  نوييىي  بى    وح  وقىع,   اهي  الا ع, و   

إ ىىي حيله ىىط   ىم  خس هىىيي حىىيل خ ص : و   خى ت   واف إ ا   ال خىىيف   ىح الب ىىوط الىى لا  ال يل ىل

 . يو ع,  و حيل ك  ح ه  ال خيف  ح  ص   الخف  حيلح ع,  و حيل

, اء ى  الى    نىح  ىح  باى ح ال نىيل ر (Arbitrage) فو     واف ال  ا بل ح ح اءاىواق  -2

 .و  ي   الهي   وا يس يح   م اءاواق ال يل ل

خيصىىىىل ) هىىى   و يىىىوع إاىىىى  ا    يف ا اىىى   ي  ي   ىىىىل ل هىىى   و يىىىوع و  ىىىى     واف ا اىىى   ي   -4

 (.ال ش  يف ال يل ل

                                                 
 22ع الايحق ص ال   _ 1
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 الهندسة المالية الإسلامية: المبحث الثاني 

 تعريف الهندسة المالية الإسلامية: المطلب الأول  

   و ىىل اءيشىىفل ال ىى    هىى ح     ىىيف ال صىى    وال فىىو   "   صىى  حيليي اىىل ال يل ىىل افاىىلا  ل 

 ا  ىىىىل وال يس ىىىى  لنىىىىط  ىىىىح اء واف واله   ىىىىيف ال يل ىىىىل ال ح نىىىى   , حيفهىىىىي ل إلىىىىم صىىىى ي ل ب ىىىىوط إح

 1" ل شينط ال  و ط ونط  ل     إفي   و ييف الش ع البي ر

و لابظ  ح   ا ال ه  ر  ي   فيحق ل ه  ر اليي ال ال يل ل ال شي  إل   ايح ي, إ   يي ي  خ  سيح 

   نوح اليي ال ال يل ل افالا  ل  خهع ءبني  الش  هل افالا  ل   م  نس اليي ال ال يل ل 

 .ال      ل

بي ل   بل ل  فو   وافح اع    ال ؤاايف  -ال و   –شنط اليي ال ال يل ل افالا  ل   ا و 

ال يل ل افالا  ل, ولنط  ي  ي  ت  بف     ال   ا  يف ل س   م ال ا وا ال ؤاا  وباب, حط 

  م  ا وا الصيي ل,  يلصيي ل ال يل ل افالا  ل نوييي صيي ل ييش ل حيل  ي يل حيظ   يي 

 ه       س البي ل إلم     يف ال فو   وا ح ني  ل ي  يف  يل ل إالا  ل  ص  ل  ال      ل

ح نيح    إفي  ش   , و  ا ن        بي ظ   م  و ل الصيي ل و   يي ش و  ال      ب م وا 

ال بص ل ا اي      ب  ق ي و  ا  ا  ل صيي ل ننط و يهنس ب  يً   م اا  ا ل ال ؤاايف 

 . ال يل ل افالا  ل

ن ي  ح  فح ق اليي ال ال يل ل افالا  ل ا و   ل  صي ر وال ؤاايف ال يل ل افالا  ل   ا ي 

  :     يىي

                                                 
ا ق صي  افالا  , ال     , الهندسة المالية الإسلامية، مجلة جامعة الملك عبد العزيز, الن     ب    ح ,قي و   - 1

 .21ص, 2117/ ى1428,   , ال   نل اله ح ل الاهو  ل, 2, اله   21
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 يليي ال ال يل ل افالا  ل    وا  ل للإح اع  :توفير البدائل للمنتجات المالية التقليدية  -أ

  ف ب  و   ال       م وال فو   وا   ي  ال ي  يف افالا  ل الح   ل ل  ي  يف ال      ل,و  ا 

إ  ي  ال ي  يف الح   ل ل  ي  يف ال يل ل ال      ل    ح  ل  س    إلم  بس اف افح اع, حيفهي ل 

إلم ي    اء  ا  ال ح   ح, والبي ل إلم   ي ل ال ؤاايف ال يل ل افالا  ل و سي يي للإح اع, 

 ح   ح ال خ ص ح حيل سي    الش   ل و  ا ا   ي يي حه   يف الحبو  وال فو  , و  ا إل ي  ال

ح  ل   ني  ل   ب اليظ  إل يي  ح  -و    ي,  ي  إ ح.. ال    ح شكييي  ه    افح اع اءص ط

 .خلاط نط  نويي يي  وح إ سيط     ل     ييي

 يل       و الح  ط الوب   للإح اع      يب  :تجنب التقليد لمنتجات المصارف التقليدية  -ب

ال يل ل افالا  ل و    ال ؤاايف ال يل ل  ح اح ني  و فو    ي  يف  يل ل إالا  ل اليي ال 

 يي س يظ  ا يي ال      ل, ولنح    ال  يحط   ب      ب  ط ال ؤاايف ال يل ل افالا  ل  ي   

 ي   ه ط و  يً ل ش  هل ولنح ه ح يظ  اق صي  ل       ل, و و      س      اً  ح ...  ب  ط

  يف   ي  اا خ ا  حه  ال ي  يف ال يل ل افالا  ل اءص  ل, و  ح      ال ؤاايف   م ال ب

 *اا خ ا  حه  ال ي  يف ال      ل حه   كف   ي حإفي  ش   , ن ي  ح  ؤاايف الحي ل ال ب  ل

 ل ال    ح ال س      يي  ح   ب ط   أا  ح   حيأ الحبو  وال فو   ل صيي ل ال يل ل افالا 

 .ل      حوا حيي ب م ا ح   م     و  

 المبادئ التي تقوم عليها الهندسة المالية الإسلامية:  نيالمطلب الثا

ب ى  بى    حشىنط  ىي   ى خط افاىلا  حي نىط الاىوق : الالتزام بالضوابط الأخلاقية والشهرعية- 1

 لىى   ييىىي شىى وف  و  اىىسل افاىىلا   ىى , ىىؤ   إلىىم ال حىىي والظ ىى  والغىى   والغىىحح وال ىى ل س  نىىط   ىى 

  م الاىوق ال يل ىل افاىلا  ل   وحفح هل البيط  يفحق   ا ال ح  ,  ايا ل ل  يي ال النسؤ  الش  سل 

http://www.ulum.nl/d94.html#_ftn3#_ftn3
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( الهى   والف ىب ) افاىلا  حعل ىل الاىوق  ولى    ى خط,    الاوق ال يهحفل حيلهواحف الشى   ل 

 الشىى  هل افاىىلا  ل نشىى ف  ن ىىط ونىىي   ء اأ الاىىوق ءييىىي  ىىح الب  ىىيف الفح ه ىىل ال ىى   ق  يىىي

 .حنسيأ 

سى  اءاىواق ال يل ىل ال هيصى    ن ى  ال هىي حيف   ى    : ولهيس الهوهمي لاستثمار الحقيقيا2 -

 س حغ  حه  ال  هي   ح حيلاوق ال يل     و وح حش اأ اءو اق ال يل ل وح هيي ل  اءخلاق ل  ح

لنىىىىح  ىىىى  الاىىىىوق ,  ا اىىىى   ي   و  ب  ىىىىق الىىىى حح ولنىىىىح حغىىىى   ال ىىىىك      ىىىىم اءاىىىىهي  لصىىىىيلبي

ح اليىيظ   ى  اله ىو  افاىلا  ل  ى ا  ييىي   ىو   يى ر ال هىي حيف ء افالا  ل    و     ط   ه

 .  شي نيف والح وع واف ي اف و    ي  ح اله و نيلالب     ول س الو     إلم ا ا   ي 

 إح  ىح شى وف  ب  ىق ق  ىل  هىي ل  ى  : لمسهاهمة الحقيقيهة فهي التنميهة الاقتصهاديةا 3-

افاىلا  ل ن ىىي  و ى ا  ىي     ى  حىى  اءاىواق ال يل ىل, ا ق صىي   ح  نىوح ا اى   ي اف   ى  ب    ىىل 

 و ىىى   يىىىيق  حىىى ح   ن يىىىي آيسىىىي, و ىىى ا  حىىى    يىىى   ىىىح  حىىىي ئ ا ق صىىىي  افاىىىلا  , ب ىىى  إيىىى   

 .   الاوق افالا  ل ل     ع    ال ي  ل ا ق صي  ل, وآل ل  هي ط اء  ا اء  ار الن  ل 

 مداخل الهندسة المالية الإسلامية: المطلب الثالث

ال  ي ح  ح     خ ت  ح إب ا -   الغيلب-لنييي . لصيي ل اليي ال ال يل ل       اخط,

 :1ال يل   ىح

 

 

 

 
                                                 

Gerald Joe : Defining Financial Engineering , Financial engineering news, May 1998-1  

http://www.fenews.com/fen4/defining.html 

http://www.fenews.com/fen4/defining.html
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 المحاكاة: مداخل الأول ال

 ال  ي حل  ه  ا ي   , وا  ا نيح  ح  ح    ي ج صيي ل اليي ال ال يل ل ال      ل      وال    هي  

 فو   ال ي  يف, إ   ييي     ف ب الن     ح ال ي  والوقف    الحب   الايولل والاهل   

 :1 إح ا ح ي يي ن      ييي, وال فو  

ي ي      شن  يفق  ل  ليي و  و   ح  صحح الهواحف الش   ل      ق و  شن  ل   1- ,  ح وا 

ال ي  يف افالا  ل, و  هط ال  و ط افالا    بط ش   و  ا  ي  ههر قيي ل اله لاأ ح  وا

  .و  حل

 ح  ي  يف صيي ل اليي ال ال يل ل ال      ل      أ  ح  يظو ل   ني  ل  ح اء واف  _2

 و     ه ال يظو ل و ايايي,  وال ي  يف ال يل ل ال ي  ل   م   اسل و ؤ ل  ب   , و بيولل      

    الصيي ل ال يل ل افالا  ل ل بيني  اي     واف ال يظو ل و ييص  ي, و و  ي   هط 

الصيي ل افالا  ل  ي    حكح  س    و  يي و صحح  يحهل حيل   ل ل صيي ل ال      ل, وح ل   إح 

ق صي  ل ال    هيي   ييي نط ال شينط  ح  ح  نوح ال  و ط افالا    و البط ل  شنلاف ا 

 . يل  اء  يط ال و ,  صحح للأار      ص ا وايهنيس لي ه ال شنلاف

و  ا ال صو     هي   ح    ع ال ي  يف ال       يي الصيي ل ال يل ل ال      ل      يياحل 

ل   و ط افالا  , ولنح الي ر  ح   ا الف ح  و  يح   ال ؤاايف ال يل ل افالا  ل إلم 

 و   ال      ح ح اق حيس  ي   لاأ   ع   اسل ال  و ط افالا   و حي   , وح ح  بيني  اءايس ه

 .ال     و       ال يظو ل ال      ل

 

                                                 
 ال   ع الايحق _ 1
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و  ا ال ييج   ف ب   اال  ا      ب  ي يف اله لاأ  الأصالة والابتكار : المدخل الثاني 

ل ليي, و ل  له يح النسيأ  ا ق صي  ل واله ط   م  فو   اءايل ب ال  ي ل والسي ل اللا  

ل  ي  يف ال يل ل, ن ي   ف ب وهع  اس واهبل لصيي ل  ي ال  يل ل إالا  ل  ا   ل  ح 

اليي ال ال يل ل ال      ل, و    ب  ح   ا ال ييج  ن   ن سل  ح ال      وال بيني , لني     ال  يحط 

و ح  يل ,(    سهل    الح ا ل     يخس        ي ال ن سل  يلحي  نوح) ن     وا و ن   إي ي  ل 

 يي ل  إح   ا ال ييج  بي ظ   م  صيلل ال ؤاايف ال يل ل افالا  ل, ن ي  ا ح ليي حيا سي   

 ح  ي  يف الصيي ل ال يل ل ال      ل  ي  ا ف   ح    ف حيف ال ص اق ل الش   ل, ن ي  اي   

 .يي ل ال يل ل افالا  ل ل    م اا ن يط ال يظو ل ال ه   ل ل ص

ءح , الخصوص  ح  نوح ل ا ال صي ر افالا  ل اا  ا    يف واهبل و ي  ل حي ا لنح   ح 

وال ييق  ح ح اء  ار  حه  ا  ح ال خحف,   ه ا ا  ا    يف  هحف     ل ا ح ني  ال يل 

 . وال فح ق

لمصارف الإسلامية الاهتمام الاستراتيجيات الهامة التي ينبغي على ا وفيما يلي نعرض بعض

 :1 الابتكار المالهي بها في عملية

ال و  ق   ي ق صي  يف افالا  ل ال و   بوت إلم :إا  ا    ل الخ وت  ح الخلار الس ي   -      

ن        يي  ح ح ال  ا ب الس ي ل والخ وت  ح  وافح الخلار  ن    ح    قحط حاحب  وا ط

 , سن  ل ل ا ال    هيف افالا  ل    و و   ييص  الوب   ال

                                                 

1
 _ Liew Soon Bin : Hierarchical Volume Visualization for Financial Data, School of 

.http://www.cs.usyd.edu.au/vip2000/poster/bin_vis.docComputer Engineering, Singapore  

 

http://www.cs.usyd.edu.au/vip2000/poster/bin_vis.doc
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ال ح ن اف ال يل ل ال     و  حيي الحيو   :النسيأ  ا ق صي  ل  إا  ا    ل ال       -ب   

ي ي   ب  ح  نوح  اف نسيأ  , ال و   ح  نوح ليي  ن  ر   ي   ه ح افالا  ل    نس يي وا 

   ي يل حيل ح ن اف ال يل ل ال      ل,  اق صي  ل  يل ل

الا ياىيف وال شى  هيف البنو  ىل  :وال شى  هيف البنو  ىل  إاى  ا    ل ال وا ىق  ىع الا ياىيف- ت  

 ب  ق  ص بل السى   وال    ىع  ى  شى م   ىي ف الب ىي ,  الأول : يأف ل ب  ق     ح    ا  ح 

و ىو  ىي  اىهم نىط الشىهوب واء ى  ,   فيح ىل  ىع  صى بل السى    هىط  صى بل ال    ىع الثهانيو

 ل ب    

: ا ق صي  افالا     نوح  ح قفي  ح    ا  ح  :ال        خ  ل ال    ع  إا  ا    ل-   

و   يم ل  ا   , وال فيع الخ     ي ر إلم  هظ   ال يسهل اءخ و ل, وقفيع خ    قفيع يسه 

,  ل ل    ب   م الحيو  افالا  ل ف ح  ح ن اف  يل ل   ح    ه البي ل,   ا الي ر  ح

الس ي ل ون س ل      ح اء ني  الوا        حيب  ال ني  والوقر والص قيف    ال  وييفوا ا سي

وح ل   نوح الحيو  , الوقر   ط إ ا   صيي  ق ال ني  وال  ي  حيليظي     م,  فح  يي   م الواقع

 .ءح       ح ل لبي ي   ال وب ل افالا  ل           خ  ل ال    ع ال ا        ا ال ييب
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 أسس الهندسة المالية الإسلامية:  المطلب الرابع

 :1الأسس العامة للهندسة المالية الإسلامية .أ

 والغرر الربا تحريم: أولا

  ب  و و  , 2ن  ف قّ ف  و ال يط,   س   م ال  ي    و  يي ح  وال  صو  ال  ي  , ال غل    ال حي

 ال ا ح  كخ  ي ال   ال ش وفل ال  ي   و و اليا  ل  حي :قا يح و و الا يو ل اء  يح    ع   

  و ال   السهط و حي اء  ل, وا   يع والايل حيلن يب اليوع  ب   و  ا ال ك  ط, يظ   ال   ح  ح

  ه ح  3.اليا  ل  حي إلم    هل ءي   ب   و و ال  ي  ,  ع حيلفهي   و الفهي  حيلي و  الي و  ح ع

 ل س الغوص     لنح الس  , ن ب    و اي ا و ؤصلاً  لالش    اليواب   ح  شحهي ال حي حب 

 بيوط  ح  ح ا ق صي   ح ي   لي ا الش   ل, حيله و  ال خ ص ح     خيصل ل ن    ح, ايلاً 

 احح  هح الغ  ,   ي 4ال هيص   وال غل اله   ل   يياب حكا وب ال حي       ف ي   ي ي ت إ  ي 

 ,(وال       او   حو  واه )الغ   ح ع  ح     وا  ص م الله    الله  اوط ييم" :    قيط

  ي  والب    الهيقحل,  ا و  نيح  ي حكي  الا خا  البصوط, و     خف    م نيح  ي والغ  

  .الغ     خ يي الح وع ال   نط  ش ط

 

 

                                                 
, 21ال      ا ق صي  افالا  ,,,    ل  ي هل ال     ح  اله   الهندسة المالية الإسلامية , ح الن     ب  , قي و  _ 1

 141ص,  2117/ ى1428,   , ال   نل اله ح ل الاهو  ل, 2اله   
 126ص ,  2 ,ت ٦٩٩٢ , ال يي ل,   الفحهل لحييح, ح  وف, واليش , ل فحي ل السن   ا  , ,السنة فقه سابق، وسيد_ 2
 .ال ك  ط حاحب  نوح ال   ال حي    وال كخ  , ال ك  ط اليا  ل_ 3
 و    افالا   ا ق صي   ا ي  فو ه ي و ت و و ,"ال  يه  ال حي ي و ت" الخصوص حي ا ا   ال   الي ي ت ولهط_ 4

 اي    ظي  : يظ  .  يه ل ص ي يف    ال  ا ب اء حهل  ؤا الي و ت       ب   قيف   , اي   ال هي لاف
 ال هي لاف     ال وقع , /http//:www.kantakji.org ,ال  يه  ال حي ي و ت ,قيف   
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 التعاقد حرية: ثانيا

 ال ى  وحيلشى وف  وح, ىي  ى اله ىو   ىح  ه  وا  ح    ل ييس الب  ل إفلاق ال هيق  حب  ل ال  صو 

 الشىي ع,  ييىي ييىم قى    ىو    ىم  ش  ط   ىو      ّ  و و واب , ح    إ       ح      ش  فوح

      ش  ط ل    ي .افالا   الش ع    ب      ي  و يبوه ال حي,   م اله    ش  ط نكح وب  يي

 ال فىع    ىل إلىم سىع    ال ى  ال  ى    الهي ىل ال وا ى  ح   هىم  و  بى   حىيص   ى    ىم اله ىو 

ح ح ,  هي  ح ي  كخو  والهيق     , حيي  إح الو يأ وال   ح,  ب          م اله و  اش   ف وا 

 . 1ي يي ال ب   حيل  أ الو يأ   ب   اءقط   م  و  يا  ,  ي  الشي ع

 الحرج ورفع التيسير:  ثالثا

 بيلل    الشخص صي   إ ا اله ق, الب ت  ح وال  ا   ش ل, ح وح    ب ت  و  ا       ح

 باىب   ا يىي  ى  لى   ى خص اىحبيي  الله  ىإح ال ه ىي  اليبىو   م حيلهحي   ال  ي   هيي  ا ف ع  

 ال شى ل:"  ح ىولي ال ي ى    ى ه  ىح اله  ىيأ  حى  وق  :الهحي ,  ح ل ب ت   ع   ا و   اا في   ,

 ال  ا    و ب

 واحدة بيعة في بيعتين من التحذير:  رابعا

 .واب    ح ه  ح  ح ح هل ييم    ح ه  ح  ح اليي   و افالا  ل ال يل ل ل يي ال ا خ  اءايس

  إ ا ف   ح, ح ح  نوح إي ي والح هل ح هل, ءي     الف   ح, ح ح نيح  ي   م  يصب  يي واليي 

 فى ر  ىع واءخى ا فى ر  ىع الح ه ى ح إبى ا نييىف  ىإ ا .حى ح فى   ح  ييىي      ح ه  ح  ه يف

يىوع   ىح ح هىل  بصى  ي ي  نىوح فى   ح حى ح ح ه ى ح     ىإح وحيخ صىي  .اليي    خط    ل  آخ 

 الح هىل  يحهىي لبنى  البنى   نىوح البيلىل  ى ه و ى  .ال يل ىل الح هىل ح   يس إل يي اليظ   يحغ   يل ,

                                                 
 ٦٩٢٢  ص , ال ي   , -٣٢٢. اله ح , السن   ا  ,الإسلامية الشريعة في العقد ونظرية الملكية , ب   ،      حو _ 1

 .21,  ,ص
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ح .الح ه ىيح نى ل  نييىف ش  ي   يو ل ال يل ل الح هل نييف     إح ال يل ل,  لال يل ى الح هىل نييىف وا 

 ال يل ىل الح هىل خىلاط  ىح بصى ط ال  صىو   و  نىح ل ح ه ى ح, بي ىل  يىي   نىح لى  شى  ي   حولىلً 

 و ىق ال يل ىل اليي اىل  اىس  ى    ى  وابى   ح هىل  ى   ح ح ه  ح اليي     ال ي    و  ه 1 حيش  

 الشى   ل, الاىلا ل إلىم  هى ح حيفهىي ل ال ى   ى   ييىي إلىم      يىي افاىلا   و   ىع ال ىييج

 .يأ النس

و  ه ال هي ي الخ ال ا يسل ال ن  نيح   يحيي اححي    ا ي و حيش ا    يشوأ اء  ل ال يل ل 

 .الهيل  ل وال    ه ر حك  ل ال  ح اله ي  

 2:الأسس الخاصة للهندسة المالية الإسلامية  .ب 

 حيىي وي صى  حىيلو   حيلاىوق  ح  نىوح البي ىيف ال ى    ف : (و ى  حيلاىوق و بوالى )الىو    -1 

حي ح نىىي  وال فىىو   لىىلأ واف واءو اق ال يل ىىل, حيفهىىي ل إلىىم  ب  ىىق  الاىىوق  ه و ىىل ل ىىح   ىىو 

ءح اليي اىىل ال يل ىىل  يىى ر  اياىىي ون ىىي  شىى يي اىىيح ي إلىىم   ح ىىل ...اءفىى ار ال  اهىى  حىى ح    ىىع

 . ع اا سي      ع  ؤ أ اء واح...ال خ  سل ل   ع اءيواع ا ق صي   ح ا ب  ي يف

ال ى    نىح  ح  وي صى  حيف صىيح ح ىيح ال هىي لاف : (ح ىيح ال هىي لاف وشىسي   يي)اف صىيح  -2 

ال غىى اف ال ى    نىح  ح  يسىى    ؤ  يىي   ى  اء واف ال ى   ىى   اح ني  ىي  و ب ىم  فو   ىي, و لىى  لاى 

 ل ب  ق  ي يف لى   نىح  يى ر إل يىي  صىلا  ييي ال  لا حوح  و ال هي حوح  ا خ ا      اء واف

إلىم  ح ا ل ى ا  حيلشى  هل افاىلا  ل  و  ىي اصىف ح   ىع افشىي  ... و ال بي ط   ىم ال حىي  و ال  ىي 

                                                 
 22_21:ص ايحق, -٣٢.    ع ,الإسلامي المنهج في نظرات :المالية الهندسة صناعة ,اي   إح ا    ،الاو    _ 1

 .24ص ,    ع ايحق, لية الإسلاميةالهندسة الما , ح الن     ب   ,قي و  _ 2
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ل يي اىىىل ال يل ل, شىىنط حيىى ا الخصىىىوص صىى ي    ىىيح حاىىىحب    ىىم  اىى     ال صىى اق ل الشىىى   ل

 .افالا  ل ايهحيف قوا   الش  هل

و  وي صى  حيل  ى     و ال ى    و ى : (ل هي ىطا ا ل ى ا  حيلشى  هل افاىلا  ل  ى )ال  ى    وا ل ى ا   -2 

وا  ا نىيح  ىح ال  نىح  .ونى ل  ا ل ى ا  حكبنىي  الشى  هل وال هي ىط, أاالشى          ا يل ل   نىح  ىح 

 ال يل ىل افاىلا  ل  ح  شى     ىع اليي اىل ال      ىل  ى  الىو   واف صىيح وال  ى   ,  ىإح ل يي اىل

 .ليي ي خيصي حيءولم, ن ي  ي      ا ل  ا  حيلش  هل افالا  ل  ه ح   ايا

  وسائل وأدوات الهندسة المالية الإسلامية :المطلب السادس 

و ىىى  الوقىىىف الىىى     ح ىىىف   ىىى  اء واف ال  اىىى يل ل ال      ىىىل  شىىى يي الىىى   ع  ىىى   يىىىع وقىىىوع اء  ىىىيف 

الى  ح حط نييف   ه اء واف    ال    خ ق اء  ىيف ن ىي بصىط  ى     ىل , ال يل ل وا ق صي  ل 

 .اله ي   وال    ه ر حيء  ل ال يل ل الهيل  ل

 ياى    ىع الشى  هل افاىلا  ل  ,نيح   ح   ىح ال  ىوأ إلىم حى  ط إاىلا    اى ي  إلىم   واف واقه ىل

 .الغ اأ

 :و   ي     ي ييوط       ه اء واف و    ا يي

 أدوات المشاركة_1

 ومن أهم أدوات المشاركة الإسلامية المعاصرة

 :اركة الثابتةالمش _أ

 ى    و ىط  شى وع ( ق   نوح  صى  ي) و     ش نيأ  يح ا م ال شي نل  يح ل  ي  ي   خط ش  ن 

 .حياحل  يح ل      س ال يط, و   ق   نوح  ا      و  ي ي ل

و و  نط ف ر   يي ب م اي يي يي,    نط ف ر  ب    ا   : المشاركة الثابتة المستمرة*
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 . 1ل ش وع ب م     إي ي ه و صسم الش نل  ب سظ حبصص       س  يط ا

إ   ح   ا اليوع  ح ال شي نل  ب و       يط اليشيف ا ا   ي   ل  صي ر, ب    ي   ؤ   

 .إلم         أ  ح   واط ال ص ر ل    فو  ل

   ش نل  يح ل      ن ل ال ش وع, و ي     ب    يي  ح ب وق إ  : المشاركة الثابتة المنتهية*

 .  سيق ح ح الش نيأ   ه ح   لا  ب و ا  ي ييأ الش نل  و الهلاقل ح يي  ح ا

 :المشاركة في صفقة معينة _ب

ه ح   ا الشنط  نوح ال شي نل        يف   ي  ل  و اا   ي  ل  ا   ل  ح حههيي الحه   

    ل  ب م حيلياحل ل  ش وع الواب , و خ ص حيوع  و      ه ح  و      ب    ح الا ع  و شح 

الصس ل ال ه يل     ل ال  و ط ال ؤقف لحه  ال شي  ع ال ي  ل,  و   أ  ح يشيف  شي  ع       

ل   ي   يياب  خ  ر ال  ي , ب    و   ال ص ر ني ط اء واط اللا  ل  لس     ه يل , وح

 .2ص رل  و ط ال شي  ع  و   أا  ييي,   ب    حهي ل   ل    اله  ط واء واط ال  يبل ل ا ال 

ويتميز هلا النلع من المشادكة بتحقيق عدة مزايا للمصرف الإسلامي  حي، يزيد في سرعة 

دودان دأس ماله, مما يؤدي إلى زيادة عائد المصرف نظرا لسرعة بصفية العمليات الممللة, 

وإمكانية الدخرلل في عمليات جديدة, بالإضافة إلى التقليص من المخاطر التي يتعرض لها 

 .ظرا لتنليع الاستثمادات وبلزيعها بين عمليات مختلفةالمصرف ن

 : (*)المشاركة المنتهية بالتمليك_ج

 شىىي نل   ييقصىىل حشىىنط  ىى     ,   يياىىب ف   ىىي  ىىع  ىىي   ىىو  اله  ىىط ح اىى   ه ل حيىى  ب ىىم  ىى  

 يه    شي نل الحي , و بط اله  ط  ب        ن ل ال و و اف الخيصل حيل ش وع    ييي ل ال ى   
                                                 

, ال  نىى  ال  ىىي   اله حىى , الىى ا  البنههوك الإسههلامية، تجربههة بههين الفقههه والقههانون والتطبيههقال ىىيل  ,  ي شىىل الشىى قيو ,  -1
 .12ص, 2000الح هيأ, ال غ ب, 

 

 .22ص,  2118, 1ف  يل  الن ب الب   ,اء  ح, ,النظم الاقتصاديةباح خ ر,  ,   ح _ 2

 .ال شي نل ال  ييقصل, ال يي ل ل,  و حيل خي ت:    يي   هي  ف ق-(*)
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 ., اواأ   هل واب    و   م   هيف(  ال شي نل ال يصوص    يي حيله      )

وال شىىي نل ال  ييقصىىىل  هىىى   ىىىح صىىى ه ا اىىى   ي  ال لا  ىىل  ىىى  الهصىىى  البىىىيل , ب ىىى   ييىىىي    ىىىط 

 اىىى وحي  يياىىىحي ل   و ىىىط حىىى    ىىىح افقىىى ا  حسي ىىى  ه  يىىى   ىىىح  يىىىل,      ىىىط  ح ىىىي   ىىىم الشىىى    

  ن ل    ييي ل ال شي نل, ولح  نوح     ي ح  ع السوا   ال ا ب ل ال   ا  ال   اور  ؤوط إل   ال

و ىىح  يىىل  خىى ا  ىىإح  شىىي نل ال صىى ر  ه  ىىي  ىى  .    ىى  ب ىىم ولىىو لىى   ب ىىق  ي ىى ا  ىىح ال شىى وع

إ ا  ه حىى   ىى ه , 1ال شى وع    ىىط يو ىي  ىىح الهىى يح   ىم   س ال ىىيط  ىح اليىىلا   و  ىى   ال اى    

 و ج ا اى   ي , وايفىلاق ال ي  ىل و خسى   ياىحل الحفيلىل, الص غل   ىم  ي ىل  ىح اء   ىل  ى   ى

و   ط ه و    ي و ل حيلياحل ل  وط ال  خ سل,  س  نط ح   خ  اف وب   وح   ىم    ىل  يل ىل  ىح 

 . 2الخح      ه ق ايفلاقي  إ    س ال يط

 :المساهمة المتناقصة -د

غل ح   ىل  ىح ال  و ىط حىيل  و  ال  و ط حيل اي  ل ال  ييقصىل  ى  ال صى ر افاىلا    ى  صى  

ال  وافل و الفو  ل اء ط    ال صي ر ال      ل, ءح ال اي  ل  هي  ااى   ا  ل ال شىي نل حى ح 

ال صىىى ر واله  ىىىىط ل ىىىى    فىىىىوط  يىىىى   ىىىى  بيلىىىىل ال شىىىىي نل ال  ييقصىىىىل, وحيل ىىىىيل     ىىىىط ال اىىىىي  ل 

     ىىع   ىىي ف ا اىى   ي  ال  ييقصىىل واىى  ل ل  و ىىط ا اىى   ي اف ال  واىىفل والفو  ىىل اء ىىط  ىى

 .3وال ي  ل 

 

 

                                                 
 .22ص,  1991,  فحهل   حول , ال ي   , الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي ,       ح  ال ف ر  شيو , _ 1

 .25ص,  1998,  ا  اليش  ل  ي هيف,  ص , 2, تالمصرفية الإسلامية، الأزمة والمخرجن يط  ب  ,  , وار _ 2

 .122ص, 1996,  ا  اليحك, ال  ا  , المصارف الإسلامية,   يط ,ه ي  ل _ 3
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 :المشاركة بنظام النقاط -ه

و و  ي )ل   اب ي ف ال صي ر افالا  ل إلم ح  ط  بط  بط ال  و ط حيلابب   م ال نشور 

, و ح الص ه ال   اا خ  ف لي ا الغ    ي  ا م ( ا م  ب ييي البايب ال ي   ال   ح

  ل ح  و   ال  ن  ال يل  ل ش نل, و  اال    اي ي يي و ب    حيل شي نل حيظي  الي يف, و ح   اله 

ق  ل صي  ل ليي  وا ق    يي نط  ح إ ا   الش نل وال ص ر ال هي , و ي  ي  ابب إ ا   الش نل 

    ح ه   م ال نشور,  صحح ال ص ر  ي    ش  ني    ال ؤاال ال  نو   ح   ا   ي    ط 

يي, و ا    ش  ني ب م   و  ال ؤاال حإ  اع  ح ه    البايب   ا ال ح ه إلم ال   ل الصي  ل ل

و  نح   ا    1 غف   ي اينشر  ي , و      يلحي   شي      اء حيح خلاط ال    ال ه يل 

ال شي نيف ال ص   ل باب ال    إلم  شي نيف قص    اء ط و شي نيف فو  ل اء طه   ي 

   يو  ايل, و شغط ب  ا نح  ا  ح ب   ال  و ط, ال شي نيف قص    اء ط  ي   نوح ل      

ب    ه         الغيلح ل الهظ م  ح ال ش و يف ل  و ط اليس ل ال  غ        نوح  شي نل    

  س ال يط الهي ط,   ي ال شي نيف فو  ل اء ط  ي   نوح ل       يو  ايل, و    نوح حيلياحل 

 .ل  س ال يط ال يحف

 نيف باب ال في يفه ب   ي    شي نيف    قفيع ال  ي   والخ  يف ن ي   نح   ا   ال شي

 اخ  ي وخي   ي,  ح ف  ق   و ط ا    ي اف ال ا ي  ل, واق اي  اء حيح اليي  ل  ح ح ع 

 .2الا هل, ن ي ي    شي نيف    قفيع ال  ا ل ون ا قفيع الصيي ل 

 

 

                                                 
 .566ص, 1997, 2, ت11,    ل    ع الس   افالا  , عالعقود المستجدة ,   ب   حح    , ه  ا ال    _ 1

 .122ص,  1998 ص ,, ,  ا  اليش  ل  ي هيف,1, تالمصرفية الإسلامية الأساس الفكري وار ن يط  ب  ,  _ 2
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 المرابحة الآمر بالشراء. 1

ق ي  : ) احبل للآ   حيلش اأ    قييوح الحي  افالا   اء  ي  ح ي     ه  ر ح ع ال  1:المرابحة

الحي  ح يس   ف ب ال  هيق   ه    م   ايس ش اأ اءوط  ي  ف ح  ال يي  حيلي   ال      ه  الحي  

و ل       يحط ال  ا  الفيلب حش اأ  ي     ح  وباب ال حح ال  سق       ي   -ن  ي  و     يً  -

 2ا ح  اأ

 .إح ح ع ال  احبل للآ   حيلش اأ  لا   اءف ار     ي   و    ي يي  لا ل   هيق  ح

 .ا    حيلش اأ: اءوط

 .ال ص ر افالا  : ال يي 

 .الحي ع: ال يل 

ال      ح   و  ا اء    خ  ر     ح ع ال  احبل للآ   حيلش اأ  ح ال  احبل ال ه و ل  ي  الس ييأ 

 . و ل  ي  الس ييأ ال      ح  يي  ل اءف ارب   إح ال  احبل ال ه

   ط اء و  ال يل ل خلاصل اءاحيب ال    ه ف ال صي ر  :إيجابيات التطبيق: خامسا

 .3افالا  ل   نح إلم ح ع ال  احبل للآ   حيلش اأ

ال صي ر  إح   و  ال  احبل للآ   حيلش اأ  ب ق   حيبيً       ح شكييي  ح   نح  ح.1

 .الص و , و ح ال غ ب   م  يي ال ال صي ر ال حو ل ليي ح  ب   واط ال و   ح افالا  ل

                                                 
,   ا ح  ,     ال احع  ال ,  اايف ال ي هل افالا  ل الهيل  ل  , رؤية شرعية حول المرابحة وصيغها,  س   ال ب ح_ 1

 .2ص,  2117

 .122, ص2ت,  5   ل    ع الس   افالا        - 2
 

 .4ص, 1999, ال ي   ,  يل  الن ب,  بيع المرابحة الآمر بالشراء , ح  الهظ   , حو     _ 3
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و     .     ال  احبل للآ   حيلش اأ نس ط ح شغ ط  ي   الا ولل    ال صي ر افالا  ل.2

اله   حكح  شن ل  شغ ط السي        و و      ال صي ر ال حو ل, إ    نييي وهه     

 .وابح    م شيأف صي ر  حو ل  خ ا حسي    

 ىىىىح شىىىىكح   ىىىى  ال  احبىىىىل للآ ىىىى  حيلشىىىى اأ  ح  ىىىىؤ ح   هىىىىيً الاىىىى ولل اللا  ىىىىل لب نىىىىل ال صىىىى ر .2

 . افالا   ال و  ل, ب م    نح  ح   ع  ي  ف ح    لاؤه  ي   و  يً  وح  كخ  

 إح     ال  احبل للآ   حيلش اأ   نح ح  اا غلاط  ي  اّ م حيلو ا ع  بف الف ب  و البايحيف.4

 .ال ي  ل, و   و ا ع     نح إ خيليي    ال شي  ع ا ا   ي  ل

حه ىىو  ال  احبىىل للآ ىى  حيلشىى اأ   نىىح اف ىىي    ىىح     ىىيف   اىىح ط للإ ىىي    ييىىي إ  حيل  احبىىل, .5

و ل  نه   ل  ك  ح بي  يف ال فيع الهي  ال    و  ا ي    ح ال   ل اءولم,    نح ل  صى ر 

ط    . ي ّ ىىيً بي  ىىيف  ى ا ال فىىيع حه ىىو  ال  احبىىل للآ ى  حيلشىى اأ,   س ىى   يىى   حبىىيً افاىلا    ح   ىىوِّ

ال صى ر : ون ا شكح البي  يف الشخص ل, و   ن    ,   نح   و  يي  ح  ال  احبل   س ى  ا  يىيح

 . واله  ط

يلابظ   ييأ  فح ىق   ىو  ال  احبىل للآ ى  حيلشى اأ  ى  ال صىي ر افاىلا  ل  ى   و ىو   وا ىق .6

ي ل, و  إ ا  ل, و  اق صي  ل, و  ا يا ل,  هوقيي ن    ال ى   ه قىط ال شى و يف ا اى   ي  ل, قييو 

  ىىى   حَّ ال صىىى ر ال  نىىى    ىىى  حهىىى  الح ىىى اح  ىىى َّ ال  احبىىىل للآ ىىى  حيلشىىى اأ  ىىىح قح ىىىط ال  و ىىىط 

 .٪   ف  ح إ  يل  الو ا ع 65حيفق ا      ه حياحل 

شىىىح   هىىى وح, إ     خىىىيف  نح ىىى  , حخىىىلار ال شىىىي  ع  حىىىح   ىىىو  ال  احبىىىل للآ ىىى  حيلشىىى اأ . 2

ا اىىى   ي  ل,  إييىىىي  يفىىىو    ىىىم  خىىىيف  نح ىىى  , وحخيصىىىلٍ  ىىى  ظىىىط اءوهىىىيع ا ق صىىىي  ل   ىىى  

 .1ال ا     ءن   الح  اح افالا  ل

                                                 
 .151_151ص 1999,  يل  الن ب ال ي    , المصارف المركزية في إطار العمل الإسلامي , ب   ي ي  الله.  , ص     _ 1
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 يس ىىىىى    ىىىىىو  ال  احبىىىىىل للآ ىىىىى  حيلشىىىىى اأ    ب ىىىىىيت إلىىىىىم  ق ىىىىىق خحىىىىى ٍ  و  ااىىىىىل, شىىىىىكح ال شىىىىىي  ع .2

 .لً و ح ال صي ر افالا  ل  هيي   ح ي ص الخح   والحيع ا ق صي  ا ا   ي  ل, خيص

  ا ي ىىيح  فح ىىىق   ىىو  ال  احبىىىل للآ ىىى  حيلشىى اأ إلىىىم ي ىىىيح ال صىىي ر افاىىىلا  ل و اىىىوخيي, .2

وح ا  خ اف ن     ىح اءلاىيل ال ى    ىف ال شى  ع افاىلا   حىيل  و , و ى   الصىلابّ ل لى خوط 

 ل إلم  ل ,  إح ق ي  ال صىي ر افاىلا  ل   ع ال  ىل  ى  ق ىوب حيفهي.  يل  ا ق صي  ال هيص 

ن     ح ال ا   ح حإ نيح ق ي  حيو  إالا  ل  وح  حي, وحصىلاب ل ال شى  ع افاىلا   لنىط   ىيح 

 .و نيح

 صكوك المضاربة.3

 .  و   ن   ال هي حل   م  ايس   و   ال يط  ح ف ر واله ط  ح ف ر آخ 

ي شىىىي ا و هىىىي لا , و لىىى  ل  ويىىىل  بني يىىىي , وا  نيي ىىىل ايه ي  ىىىي  ىىى     ال هىىىي حل  ن ىىى  اله ىىىو  ا و

   يط 

 ي       ص    م اليشيف  ح ال هي حل  ص ح ل   ع  يواع اليشيف ا ق صي   ن ي  ح 

, حط  ييي  ص ح ل يشيف الصيي   وال  ا   , و     ل   ح اليشيفيف      يط ال  ي  

 .الخ  يف 

 .مضاربةفي ال شروط الربح: أولا 

 : ش  ف    ال حح    ال هي حل  ي    

 ال ىيط  ب  ىح لنىط ال خصصىل الياىحل   ىم اله ى   ى   ىيص  ح    ىب  ه و ىي  نىوح  ح -

 .والهي ط
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  ح غي ءب   ي   يي   و , ويبوه وال حع وال    نيليصر شي هيً    أا  نوح  ح      ش  ف ن ي -

   و ب ال      ا إ    حح   ق  ال يط ءح , اعي   حلا ال هي حل  ا ف ى للآخ  والحيق    فو ي

 ال يط  ب  ش  ف  ح   ا  ح و  ا   هي حل, ال ص ر  نوح  لا ال حح    الش نل قفع  ل 

 حيله و  ال هي حل   بق   ا  إح ال هي حل حي   ل ليي  لاقل   ال يط   س  ح  ه يل ياحل ليسا 

 إ ا ال  ا  إحفيط   م اله     ط  ح  ي  ظيبس  ح نط    ع) : ال ي   احح قيط … ال حو ل

 1(. ه و     ا   ليسا  نلا  ي  و  ب   ي  هط

 الإسلامي الفقه في المضاربة ركائز:  ثانيا

     ن    لاأ ل  ييي ي   حل ل  هي  ال ا  وح الس ييأ وههيي ال   ال ه  سيف إلم حيليظ 

  ح     ي  ح ال        ي الخيصل فح ه يي  ب    خلاط  ح ال هي حل وب   ل  و    وه ح

 الش وف    ع  ييي  ه يف إ  ال ه  سيف   ه ص ي ل    ا خ لار  ح وحيل    اله و ,

 ه و     م و كن   ي ي    ه وب, حكي  ال يط   س       ب    ح ال هي حل, حي نيح الخيصل

 :2  ط  وال   ال هي حل     ش وف  وا  

 .ف   ح ح ح ال هي حل   و   ح •

 .ال يط حي ا ح يي ي حيله ط اله   ح و ب ال يي  الف ر وال  ا  ال يط ح      اءوط الف ر ق ي  •

 .       س يح حباب  ي      ش  نيح ال    ححال   م البصوط  و ال هي حل      ي ل إح •

  خيص, ال هي ط ح يط   ه ح     ص غل    ال هي حل حيح ا ا ي يت   نح  خ ا, ييب ل  ح

  ه و   شيع ح , ح  أ   ي    ش  ,  يقط ال ص ر,  ي    ح  ب  , ويوع  ه و , ق     

                                                 

, ح  وف , وال و  ع ل يش اله ح    ا  الن يب,  (331/ 5)الشرح الكبير  ح      حح  ب   , ال   ا  حح ق ا لا -1
 . 1972 , ى 1292

 افالا  , ل سن  الهيل   ال هي  ,الإسلامية المصارف في العملية وتطبيقاتها اربةالمض    ,  حو ال يه   ح   ب   _ 2
 .21 ص , 1996 ال ي   ,
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 اليظ  ل الييب ل  ح  يل هي حل  ل ,   م وحييأ . وا  سيق ل ش وف و  ي   حيب ,  ح الياحل

في     يا   ي  إلم الوصوط    ال او ل    ط ب    ني  ,  لا ل   م  ش  ط  ال هيل  واهح وا 

  : 

 المضاربة لعقد الأساسية بسمة تتعلق :الأولى الركيزة

   ىل   يىي  ى  ال ى  وع  لى   هى  و  ال ىيط,  اى     و   ىع   هى ح ا يى ح, حى ح "   ى  "  يى 

 او  ى  ا  نىط  ىيط  ح ال اى خ ص ال سيىو  حباىب حى ل  وال ى ا  " خىيص  ىيط"  ىو و ال هىي ب,

 حيل  ى ا   ى   ال ه  ىر  ح  و  هى   هىي و حى   ال   اولىل, اله  ىل   ىم و شى  ط ق   ى   ىيخس 

 "  ه و  ق      " حهحي    هيم  ي و و ال هي حل        ال ه   

 بالمضاربة بالمشتركين تتعلق :الثانية الركيزة

 ال هي حل, اله ط ح   اح ش  ي ل    و   ح    والخيصل ال ه  ر  ح  ي   ييب    و  و 

 حيلغي الخيص ال يط  نوح  يل  اح ه و   إلم إشي      ," ال ص ر  ي   "   ط صًيي   و  

 , ي  ال   اله ط    ل  ل  ك وح الح وغ واله ط حش ف حيفييحل   هي  ل  ال ش ع  و  و  و يقلا,

 .ال     الصح      و  ل   يوح, حيلياحل البيط  صح  لا

 تحدها التي والقيود المضاربة بمجالات تتعلق :الثالثة الركيزة

 إلىم إشىي    ى  حى    ىي   " ويىو   وق ىو ه, ا  ي ي ى  وح ىيح ال هىي ح ح, ه ىطال ح ىيح  ى ا  و ى و 

 اله ىط   حىيح  ىح "    ,"   حيبى   ىح "و الشى اأ,  و حىيلح ع اىواأ ال هىي ح ح اله ىط ا  ي ىيف

 البيط  و ن ي  ه و ي  ح  نوح   ب ح  ال هي حل إ ي   ال  نح اء حيح  ح  يل  أ ال هي ح ح,

 ال ى أ  لى   ح ح ى  " ال ى  وع ح  س ال يط " اق صي  ي       صف ح  ي  و  ,اءص  ل  يط حيلياحل

 .ال هي حل        اءف ار ال  هيق   و ش وف ل حي سيق     ا  ح م اء حيح  ح
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 صناديق الاستثمار الإسلامية. 3

 صناديق الاستثمار الإسلاميةتعريف : أولا 

  ىىى  شىىى نل  هىىىي حل حىىى ح إ ا   »: ل حكييىىىي نىىىح  ه  ىىىر صىىىيي  ق ا اىىى   ي  افاىىىلا   : تعريهههف

   ىىىط ال ن  حىىىوح   ىىى     ىىىوع  ب ال ىىىيط . الصىىىي وق ال ىىى    ىىىو  حيله ىىىط   ىىىف وحىىى ح ال ن  حىىى ح   ىىى 

    هوح  حيله ي   ل  ه يل إلم إ ا   الصي وق ال      ىط  و  ال هىي ب    ىولم      ىع بصى  ل 

ح صىىنوني ح   ىىل  ه يىىل    ىىط لنىىط  ىىيي  ا ن  ىيب ال ىى     ىىط   س  ىىيط ال هىىي حل و  ىى  ع ل  ن  حىى 

بصىىل شىىي هل  ىى    س ال ىىيط الىى     ىىو  اف ا   حياىى   ي ه حف  ىىق  حيشىى   ىى   شىى و يف ب    ىىل 

 خ  سىىىل و   يو ىىىىل  و حف  ىىىىق   ىىىى   حيشىىىى , نح ىىىىع و شىىىى اأ  صىىىىوط  يل ىىىىل و  و اق  يل ىىىىل نكاىىىىي  

      حيي  ىح خىلاط الفى   ح و  و ع اء حيح ال ب  ل باب يش   ا ن  يب ال. الش نيف افالا  ل

, (ال هىي ب)واح ب  ف خاي     ع   م ال ن  ح ح حصس ي   ب ال يط  ي ل   س ف إ ا   الصي وق 

 1 يح   فف   ع الغ       

 .  الخصائص المميزة لصناديق الاستثمار الإسلامية: ثانيا 

ل     ولم     ع   واط  ه ح  صيي  ق ا ا   ي  افالا  ل  ب  ال ؤاايف ال يل ل افالا  ل ا

إلم  يل  ح   ط الخح   ال ا     ح    صو   وب اف  و صنو  اا   ي  ل , و هي  حإ ا  يي 

, ل وظ سيي و  يً لص ه ا ا   ي  افالا  ل ال يياحل ,   م  ح      و  ع صي م وا خ صيص

ش  هل افالا  ل الهي      ي ح يي  باب افيسيق , و بن  ني ل  هي لا يي  بني  و حي ئ ال

 . وال واي ح وال  ا اف وال ه   يف البنو  ل وال وا ح واليظ  ال اخ  ل 

 

                                                 
,  ؤاال شحيب صناديق الاستثمار دراسة وتحليل من منظور الاقتصاد الإسلامي ,الباي ,  اب   حح باح حح اب   _ 1

 25, ص1999,  ال ي هل, ال ي    
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 ش  ط   ا ال سيو    م     الخصي ص ال      لصيي  ق ا ا   ي  افالا  ل , و ح    يي 

1 ي    
  : 

إ ا  يي وفل حى ليي شخص ل  هيو ل  ا   ل  ح  صبيب الوب اف ا ا   ي  ل و ح ال يل ال ي(  )

 بياح   إفي   يل  و شنط  يظ    و ,  يم  ؤاال ليي صسل قييوي ل وو كا ايً   م  ل 

 . و   ه الا ل  ي    ش  يً ,  ا  ط

ب  ل الوب اف )ى   و    م  ن   ال هي حل ال  ي  ل  ح قحط  صبيب اء واط ( ب)

و  يل وال   ع , ب     و  الصيي  ق ح    ع اء واط  ح  ن    ح      (ا   ي  لا 

الصي وق نشخص ل  هيو ل  ب     ط و"  ب ال يط"    وح  ح  يظو      ال هي حل 

 . و   ه الا ل  خهع لس       ال هي حل , اله ط

ى       الصي وق  م  هي لا   و ص  ي   ال خ  سل حكبني  و حي ئ الش   ل افالا  ل , ( ت)

   ح   ي ع الس   و   يف الس وا  م ال اي ط ون ل  حيلس يوا وال    اف وال وص يف الصي   

  .و   ا  و ب ال قيحل الش   ل السهيلل  ال هيص   ال  ه  ل ح هي لاف الصي وق

ى       الصي وق حيل واي ح وال  ا اف وال ه   يف الصي     ح ال ييف البنو  ل ال ش  ل   م (  )

ح و    هي     ب الصيي  ق  ي  ا ف    خيلر  بني  و حي ئ الش  هل افا لا  ل , وا 

 . و   ا  و ب ال قيحل ال ص   ل  ح قحط الحيو  ال  ن  ل   إ ال    م إفي   ح   ال و    ل

ى   ولم إ ا   الصي وق  يل   خصصل  بن   لاق يي حيلصي وق     الونيلل  و     اله ط ( ه)

ل   ه ل الش   ل وال ييوي ل  و  ا   و   ا ب  ل وال م  ه ط  م إفي  اء  ار افا  ا    ل وا

   . و   ا  و ب ال قيحل   م ال  ا اف اف ا  ل  ح    س اف ا   و      الصي وق, وا ا   ي  ل 
                                                 

  م  حب   يشو , منهج مقترح لتفعيل الرقابة الشرعية على صناديق الاستثمار الإسلامية ,با ح با ح , شبي ل _ 1
 .7ص, 
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ىىىىى  وظىىىىر اء ىىىىواط فح ىىىىيً ل   و ىىىىل  ىىىىح الهىىىىواحف وال هىىىىي    افاىىىىلا  ل والسي ىىىىل  ىىىىم   ىىىىيط ( و)

فاىىلا  ل و ييىي ال اىىي  يف  ىىم ا اى   ي  ال حيشىى  و  ى  ال حيشىى  و لى  فح ىىيً لصىى ه ا اى   ي  ا

 ا صىىى غل  اف ىىىي   و ا ا صىىىييع و ال  احبىىىل والاىىى   و ال شىىىي نل و و لال هىىىي ح  و اق  يل ىىىل و

و  ىىى ا  و ىىىب ا ل ىىى ا  حيل هىىىي    , اىىى ب  ل     هىىىي    ىىىع  بنىىىي  و حىىىي ئ الشىىى  هل افاىىىلا  ل

 .فالا  ل الش   ل الصي     ح    ل ال بياحل و ال  ا هل ل  ؤاايف ال يل ل ا

ى  بق ل  ش  ن ح  م الصي وق اا   ا  ق  ل  اي   ي  و ق هواحف وش وف  ه يل ح ي (  )

  يياب  ع ا ا   ا  ل     خ  سل و يياب صغي  ال ا     ح , و ا      ل  إ ي     و   

و   ا , الوب اف ا ا   ي  ل   م    اف  و  ل ب م  ايط  خي ت  ح    ب  ح ال شي ن ح 

ا ل  ا  ح هي    ال بياحل الصي     ح    ل ال بياحل و ال  ا هل الصي     ح    ل  و ب 

 . ال بياحل و ال  ا هل ل  ؤاايف ال يل ل افالا  ل 

ال ؤاا ح , : ى  ه   اءف ار ال   حفل حيلصي وق و    ط  م  هظ  اءب يح  ح ( ح)

 بن   ؤ أ    و ل  ح اله و  الش   ل  واف ا  , و وال شي ن ح  وال اوق ح و  ييأ ا ا   ي ,

و   ا  و ب ال قيحل الخي   ل   م بايحيف الصي وق  ح قحط ال  قق الخي    ال   , وال ييوي ل 

 .      لي       اً  ح ي ي ج اء  يط و ال  ن  ال يل  

ا   و ل  ى  و ع الهوا   ح ح اءف ار الايح ل و  يً لهواحف   و  ال هي حل والونيلل والا ( ف)

فح يً ل  هي    الش   ل و ال بياح ل الصي     م   ا الشكح  ح    ل ال بياحل و ال  ا هل 

 . ل  ؤاايف ال يل ل افالا  ل 
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 :الإسلامية الاستثمار صناديق أنواع

 ال   الش   ل, حيلهواحف   يي ال           ال   افالا  ل ا ا   ي  صيي  ق  ح اله     يي 

   ه ح او ق افالا  ل و    افالا  ل الحيو  و  و   ييي, حنط الخيص افص ا  ش  ي     ظي 

 1:اءيواع الصيي  ق   ه  ح اءيواع و ح

 حيبىي,  يشىيفيي  نىوح ال ى  الشى نيف  اىي   ى  حي اى   ي  و  ىو  : الإسهلامية الأسهم صناديق.أ

 .  الش نيف   ه  اي   اهي    ي    ح   حيبي ل ب ق

 الاى ع ليى ه  نىوح  ح   ىم , حك ىط ح هيىي  ى  ال حيبىل, الاى ع حشى اأ و  ىو  : السهلع قصهنادي..ب

 الح ىع حصى ه الصىيي  ق  ى ه  ه ىط  ح   نىح . والح ى وط واءل وي ىو  اليبىيس   ىط  يظ ل حو صل

 .الا    و ال  احبل,  و ا  ط,

            لف ر ح هيي    , حيلي   ال ول ل الا ع حش اأ الصيي  ق   ه و  و  : المرابحة صناديق.ج

 .حيل  ح الا ع   ه ح ه  قحط ا    يي    ن ه   اال   و   ح   م  يل  حيء ط, 

        ال   ىوح   ىف  ىح ن  ىل حشى اأ الصىي وق   ىو  نىكح . حهي ىط آ ىط ح ىع و ىو : السهلم صهناديق.د

  ب ق  ح الصي وق و ا ف ع . ال بصوط وقف ال  ف  ح ال ح ع  ا    و     ح ال  ا   ح, ا ح

 .بصي ه وقحط  وا   قحط ل   ف  ح ش ا    حبي

والفىي  اف  والاى ي اف ال هى اف   ىط  صىوط حىي  لا  الصىي وق   ىو  : التهأجير صهناديق.ه

  ىع  ى ه ال هي ىط  و  ىل  اف  ي اف ى ا اف  ىح وا اى سي    ك    ىي  ى  و ىح و    ىي, والشىيبييف

 .   حيل   ال ي ي  ال ك     نيلح ع اءصوط

 

                                                 
حب       إلم ال ؤ    اله    اءوط ا ا   ي  وال  و ط      اف ح ,  صناديق الاستثمار الإسلامية , شي ,  ح  _ 1

 .  2115,   ه , ال ي هل افالا  ل, ح ح آ يق ال ي  ل وال ب  يف 
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 الاستصناع .5

و ه  ى   ,"1و ى   خصىوص   ىم اله ىط   ى   شى  ف ال  ىل  ى   ح ىع   ىم   ى " ::لاستصهناعا

   ىم ال ا صىيع  اى م و شى   الصىييع  اى م حىي ع حى ح    " :و و بي   بايح با ح ال ن و 

  و  ؤ ىط  و بىيط   ىح   يحىط  ى   يى ه  ىح ح ىي   الحىي ع  صىيهيي ال  ىل  ى  اى هل  وصىو ل ح ىع

 "2 قايف   م

 أهمية عقد الاستصناع

  هح     ل     ا ا صييع حيلبي ل الهظ  ل إل      الب ي  الحش  ل , ب ى  حى ح الله  ح الحشى  

: و ىح صىو   اىخ   الحشى  لىىحه  ،   اىخ  ا  يى  اىحبيي  لحههىي  الىحه    سىيو وح    ىي ح ىيي 

الىى      ىى  , والصىىييع    ىى  ا ا صىىييع ,  ىىإح ال ا صىىيع  ب ىىيت ل ىىح  صىىيع لىى  بي  ىى  حيلشىىنط

  ب ىىيت إلىىم ال ىىيط الىى    كخىى ه   يحىىط صىىيه   ل اىى ه ح حىى    ىىم  صىىي ر الب ىىي   ىى ا   ىىم و ىى 

 : 3ا صييع     ل نح      هح    ي     اف  يط , و  ي   م ال سص ط   

 حىىيل  ق  ىى  نىىوح  ىىي  صىىيه   ىى ا ح هىى   اىىح يً , و ب ىىق  يىى   حىىح   ىى  ,  :مههن جهههة الصههانع  -

حب  ,  يو  ه ط حف كي يل , و  م   ا وحص    ,   ي حغ ى    ى  ا ا صىييع  ىإح و  ر    ا    

الصييع ق   ب يت إلم     ل او    و ح ي  خا  خاي   نح      م بسظ  لب ح الح ع , وقى   ناى  

 . ح  يل اله ط و ح  يل ال وا   –الحهي ل   نوح الخاي    هي سل 

  ى  حيلصىسل واليىوع الى      ى  ,  ىلا  هىف   حنويى   بصىط   ىم  ىي   :من جههة المستصهنع  -

لش اأ  ي ق     يياىح   ىح الحهىي ع ال ىي    , حىط إح حهى  اء ىو     و ى   ىي    حىط   حى   ىح 

ف ىىب صىىيهيي  ىىح الصىىييع   صىىيع باىىب الف ىىب , نىىحه  الح ىىوف واءحي ىىل, ن ىىي  ح ال ا صىىيع 

                                                 
 .59ص,  1998, افاني   ل ,  ا  ال  و  ,  عقد الاستصناع في الفقه الإسلامي , نياب  ح  الن   ,ح  اح _ 1

 .21ص, حب   يشو    م  وقع   ييأ الش  هل        ني,  الاستثمار الإسلامي وطرق تمويله, با ح بي   بايح_ 2

 149-148:    ع ايحق, ص " عقد الاستصناع" ,نياب ,الح  اح  _ 3
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   ىح  ى   و ىو   ى    و  ى ل س  ى   نوح  ف  ييً حي ا صييع لنوي    يحع الصيع حيسا  ,    كن

 .ال صيوع,   ي   ه      يح اليسس  ف  ييً 

 حي ا صىىييع   بىى   اء ىىواط  ىىح  يىىل إلىىم  خىى ا   ىىي  ىىيهش الب نىىل  :مههن جهههة المجتمههع  -

ا ق صىىي  ل  ىى  الح ىى  , ولىى ل   ىى  و ن  ىى   ىىح ا ق صىىي   ح ال اىى   ح إلىىم     ىىل  هىىط  فىى ار 

اق صىىىي    و   ىىى   ىىىح  صىىىي    خ يىىى  , ن ىىىي  ح   ىىى   س  غىىىيً ا ا صىىىييع  ىىىح ال اىىى   ح ل ىىىيهش 

ءصبيب ال خصصيف     خصصي ي  ,   و  ح الهيل    ا   ح  حي  ح  ىيً ولى    ى   ىح  صىيع لى  

, لنيح     ل  ه   نح     م ال    ع حإشغيط   ا الهيل    ي  بى   ال    ىع  ىح    ى  ويسهى  

 ., و  ط  ل  الفح ب وال سن  و      

 الاستصناع لتوظيف الجديدة الاتالمج

 وال في يف ال  ي ف  ح اله    إلم ا ا صييع  خوط اءخ    الايواف شي ف

 1:و ييي ال     ه ا ق صي  ل

  اف و   صيي يف و ش  ي ي ي, والغي  اليسف صيي ل و ش ط :الح  ون   يو ل الصيي يف . 

 ل يسف ال ي  ل اله ح ل ل ح  اح حيلياحل ا  ا    لا     ل

 والا و  والغي  وال واي , الب    ل, والان  الف ق  شي  ع و ش ط :اءايا ل الحي ل  شي  ع.ب

 .الخ..الصب  والص ر ال  يه وشحنيف الني حيأ وقفيع

   م   ي  و  ي    ش وع ا يب  و و ,"الحب  ح     "  ش وع و ييي:النح    اله ي  ل ال شي  ع .ت

 .صيي  ل      

  ح واب   و شنط ال  و ط افالا     يط    ال ا   اف  ب    ح و  :صييعا ا  صنو . 

 .ال يط افالا  ل  اواق    اءايا ل ال  و   ل اء واف

                                                 
 .22ص,  مرجع سابق , ب   ,ح خ    1
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, و   ىىك إل ىى  ال يىى ج  ىىي   لبي  ىى  إلىىم   س ال ىىيط الي ىى   وهههو عقههد موصههوف بالذمههة: السههلم .1

لحىىي ع    ىى  افيسىىيق   ىىم يساىى  و  يلىى  ل اىى ه ح حىى    ىىم إي ي ىى   و  ب  ىىق   حي ىى  ا ق صىىي  ل ,  ي

و ب يت إلم ا ولل ي   ل , و       ح    ه  ق هىيً باىييً , ولى س  يى ه  ىي  ح هى  ا ح , ولنيى  

 ا ف ع البصوط      و ا      ا  حلًا    و  حيلح ع حف  ق الا   ب م   ايم ل  البصوط   ىم 

     ىىم  ىى ا اله ىى   ىىي ً  ف هىىيً  ىى   حىىح ال ىىيط الىى    ب ي ىى   ىى  صىىو      ىىيح  هّ  ىىل ل شىى      ىى

ال اىى  حط حيلشىى اأ حاىىه    خىىص   ىىي  ب  ىىط وقو ىى  ,وقىى       اىى  لىى   ىىح ف  ىىق الشىى اأ والح ىىع 

الهي   ,     ك إلم الش اأ حف  ق الا   , ءحّ  ك  ط  ا    ال ح ىع   يح ى   خسى   الى  ح  يى   ى  

     ىىي اشىى  اه حىى  ,   بصىىط لىى  الىى حح الىى   بيلىىل  ه  ىىط ال اىى    ,   ح هىى  حهىى   اىىّ    اء ىىط حىىكن

 1 ح ه 

 ل ش  هل  خيلسل   ل    يط   ي ال  ح الحيو   يع و   واهبل   اسل   م ا     اليظي    ا إح

 :   ا  ح    و   ح الص ه إلم   ه   ا   و  نح اءشنيط,  ح شنط حك  افالا  ل

 .الديون على المعتمدة الصيغ هي :الأولى

  ح اء واط اءص  ل اا   ي     اءصوط,  ول      افالا   ال ص ر وا  ل    الص ه   ه

 و  صى  اءصى   ل  صى ر, ال ىيط   ىي      ال ول ى   ىو  يى ا الى حح  ب  ىق   ىط  ىح ال ىيط   س

 قحىط  ىح حيلى  ع  ف  ىل  ىح ال  ا ىيف  ى  خ  ال ى    ى  الى  وح,   ىم ال ه  ى   ال  و ىط حصى ه

 ال  و ىط صى ه ظىط  ى - نىوح ال صى ر افاىلا    صوط  إح ول ل  , 2ال  و ط  ح ال ا س   ح

  ظط اءصوط      ح و و  ي    ق  ع ال ص ر ال       حكصوط شح يل-ال  وح   م ال ه    

                                                 
,  ا  السن  1, وال ييوح ال  ي  اء  ي  , ف العقود المسماة في قانون المعاملات المدنية الإماراتيال ب    , و حل ,  - 1

 . 99  , ص 1987 - ى 1417,   شق , 

 حيل  ع  ف ق ال  ا   ي ا الشي  ل, حيل  هيف  ال    ق   نوح ل  ص ر,  قايفي   ييي    ع ا ي    و ح  ي  ش     ح    لا  _ 2

 .ال  و ط  ح ال ا س   قحط  ح
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   ى ال    ال صى ر  ى  البىيط    ى  ل ىي خلا ىًي خىي     ى  حف ح  غ ى    الي   ىل ق   يىي  ى   يح ىل

   ىي    ىع  حو ىل   ىي      ى    ى   و  ل  اى س   ال  و ىط    ى   يل صىي ر افاىلا  ل ," ال حىو "

ح الص ه   ه  ح ن ي ق         يح ي   ح م ال ح ه ال  ح,    ىوً ا  ح ىم ال  و ىط حوظ سىل ييهىف وا 

  ه ىط افاىلا  ل ال صىي ر  ح و لى  الي ىو , ولى س هىل ال ح ال  اى يل ل واءصىوط  ب يىي الاى ع

 ولى س  ىو اى هل  يي اله     بط ي و ا, ال ا س    هف  و  ا س  ,ل   ح هيي    الا ع ش اأ حف   ل

  يح ال  و ,  ح   ول  ال   "ال حو ل"ال      ل   وح الحيو   ح   يي  و    اخ لار ي و ا,و  ا

 حاىحب  ه يل   ي    يي   نوح   ال ب   الوقف     قايف  ل  ص ر افالا   ال   ح  ا   ل 

حى ,  الُ ى  اح ال ح ىه   ىم  ْ ى    الاى ا   ح ال   ح  كخ  إح ال حو ل, ي رال ص  ح    ب ح ال كخ  ,

 محلره عقد معروف  و ن ي  وال    و    ي, افالا  ل ال صي ر ح ح ال و    الس ق  و و  ا

.النقلد
1
 والسرلم, للآمرر بالشررا , والاستصرناع, المرابحة :الديلن على المعتمدة الصيغ هله وأهم 

 . بالتملي  المنتهي والإيجاد

 

 .والخسارة الربح في الاشتراك على المعتمدة الصيغ هي :الثانية

    ى    ى   ييصى   ىح  يى  والخاىي   اء حىيح  ى  ال شىي نل   ىم ال ه  ى   ال  و ىط صى ه   ىي

ح و   ال حو ل, الحيو   ح افالا  ل ال صي ر  حصى ه   ىي ح  نىي    حيىي  بى وً ا اله ط نيح وا 

 الحيو  يشيف    حيي  ا ييح   ي و ل  فو   وو يل   يط  ييي إ  ال  وح م   ال ه     ال  و ط

   ال ى    ى  والخاىي  , اء حىيح  ى   ال شىي نل   ىم ال ه  ى   ال  و ىط حص ه و  ص  . افالا  ل

 ب ىوق  ى    اأ ال  يف ىل و ى   واف ا  , اء اأ حباح إ  ال  و ط  ح ال ا س   اله  ط   يي      

                                                 
   م  حي ل   و   و  حب ل  وا     ل   يه  ل  ص ر      ا ح حيب  و بق     يي  ل س  يي  ال   ,  و   ب   _ 1

 والشريعة يتفق بما المصرفية الأعمال تطوير، ب و    ب   باح اي   / .ال حي لشحيل   هًي ال    ق  ل  ح   و ل ياحل
 .244 ص, 2117 ا  ال ه  ل ال ي     ،الإسلامية .

 



134 

 

 شى  نًي ال صى ر , و ح ىم  ىيط   س  و  حىح  ىح شى ً ي ال ص ر اا بق إ ا فالا  ,ا ال ص ر

 . وال شي نل 1 ال هي حل, : الص ه   ه و      و   ,      ال   ال ش وع  خيف     

 و ى  2  ى   هي لا يىي ال شى و ل افاىلا  ل الصى ه  فحىق  ح افاىلا  ل ال صىي ر   ىم و  ىب

 ال  ىي    هىي لاف  ى   خ  ىر  اى خ     واف ن ى  اىلا  اف ال ىي  خ  ى ا   ىم نييىف صى ه

 و  ال حو ىل ال  ي     خ يي   وال   افالا  ل ال    ل الص ه  ح وال شي نل  يل هي حل واءاواق,

 نيف ىي   ال فىو  , الب   ىل الصى ه إلىم للآخى , حيفهىي ل الشى  ن ح  بى   ىح ظ ى    يىي  نىوح

 إاىلا  ,  صى ر    نيىي   ىي    ىح اىني ل شى ل   شىخص اى ك  نىكح  ى لا, حيل    ى  ال ي ي ىل

 حياى  الاىني ل الشى ل  ا ط و ي  ي ال  ح  ح  ب    لس    اء و  الشي  ل ح  ع ال ا ك   و     

 الس صل الحي  إ فيأ   م  اياًي و  و  3 ح وا  ي  س   ص ه و   ليي, و صحح  يلني ال ا ك  

  ي     بوط إلم  ح وح وح ال ب  ل ال حو ل ال  ي   لمإ ال  وأ ح وح ال  و ط   يط    لن   ه ط

  4.  ي  

 
                                                 

 ال ش وع  يط   س  و الحهي ل  يط   س ل  ال ص ر         م وال هي ب ال ص ر ح ح        : يي ال هي حل _ 1
   ن ر   خيا   الي   ل ييفن  يح ال ش وع إ ا       و ال  ي      وخح     ي ه      وال هي ب ح يي ي,      ال  سق

ي ي الخاي    ح ش  ي ال هي ب  .  م-الخاي  -الوه هل و نوح اله ط,  ل     ووق   ح ل  ال    ي ه خا  ق   نوح وا 
,  2111 ا  الن ب الن ب اله   ل ال ي    ، الإسلامي الإطار في المالي التعامل, فرج إح ا    , بسوظ وايظ /. ال يط   س
 . 141ص

 الش  هل  بني   ع   هي     ال   ال ص   ل الخ  يف          ال  ي  ل الحيو   ع افالا  ل ال صي ر سق   _ 2
ص ا  ال   ,  ايس   م ال حي ل ال ي  ل نيلبايحيف افالا  ل  ال  ي  ل اءو اق و بص ط اله لاف, واا ح اط الش نيف, وا 
 ال حو ل  ح افالا  ل ال صي ر و خ  ر /. ل  و    الب    ل,   قالصيي و ك    الي   ل, وال بو لاف ال ا ي ح, لبايب

    ال  ي  ل الحيو    و  ح ي ي والخاي  , ال حح    ال شي نل يظي   ايس   م  هي لا يي      و  افالا  ل ال صي ر حيح
   ي و ك    ي الي و  اا   ي   م    و  يظي  و و "ال حي" السي    يظي  و و الهيل  , ال ص    اليظي   ايس   م  هي لا يي

 /ال يي ل - .الفحهل/افالا   الس     (المعاصرة المالية المعاملات, شح       يح  ب  /.الي    ال هخ    ي   إلم  ؤ  
 .317ص/اء  ح/اليسي س  ا /  1998 ه 1418

 15 _ 1  ح الكويت في قدالمنع بالتمليك المنتهي الإيجار بشأن الإسلامي الفقه مجمع مجلس قرار انظر _ 3
 .1ط, 125ص, ه1402, بيروت, داد الفكر, 3ج ،وأدلته الإسلامي الفقه,  ب  ,,ال ب   

4 _ http://www.islamifn.com/mustalahat/seegh.htm 
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 الإسلامية المصارف في السلم عقد تطبيق ضوابط: رابعا 

  حنسيأ  و ي   ل, ال  و ط  و       ل و ه  ب  ي افالا  ل ال صي ر    الا    فح ق  نوح لن 

 : ح    يي هواحف له   ال فح ق  خهع  ح       يي 

 ال يىل ال ى  إلىم الاى       ىيف  و  ى    ى    ييى  افاىلا  ل ل  صىي ر ا    ىي   ل ى و   كن ً ا. 

 .اءولم حيل   ل ل     ع اله و  ل ا ب  ي يف   ح 

الاى     ه حى       ىب  ييى  ل  ب ىي  ح, الىلا   ال  و ىط  ى  الاى    شى و  ل حبن ىل ال  ا ىي.ب

 حىط  يىي  ال  و ىط,  ىح الى حح  يى   ىو   صى رل الوب ى  اليى ر لى س إ  اح  ا  ل,   و ط نوا  ل

 ال سيل س الا   حح ع ح ع ا   ول ل   ي  ي ي , ل  و ط ال ب ي  ح   م ال واهل و و  ا م   ر

لشى اأ  ال يل ىل ال اىي لاف  ىيبي  ف  ىق  ىح1 والا ياى  , الواىفيأ   و ىط  ىح ا   يىيع.ت

 وح ل     سهل, حكاهي  ح هيي     خ صل, حكاهي  ال  ا   ح  ح ال وا  ل ال بيص ط

 ال يل ل إههير ال  ان    يحط    ل ا يا  , ال يل ل ال  ان    و ل إلم افالا  ل ال صي ر  ؤ  

  .اءص   ح ل  ي   ح

 .الا   له   يف افالا  ل ال صي ر   ي ال  ي  اله ط حيلاه  ا ل  ا . 

 : 2و    يواع صكوك الإجارة.9

    ىى  و ىىي ق   اىىيو ل ال   ىىل  صىى   ي  يلىى   ىى ح  ىىؤ     و :  صىىنو    ن ىىل ال و ىىو اف ال ىىؤ 

 ىى ح  و ىىو  حياىى   ي  ي ,  و  صىى   ي واىى ف  ىىيل   يىىوب  ىىح ال يلىى  , حغىى   ح هيىىي وااىى  سيأ 

 . ح بص  ل ا ن  يب   يي , و صحح اله ح    ونل لب  ل الصنو     ييي
                                                 

 ,نط   :يظ   /. و      ال ك  ح, وا يا   ال يل ل, اءو اق ا يا     ط وال ش   , الحي ع ح ح الوا ف  و , الا اي_ 1
 . 112ص,  2111, ال ي    ,  ا  الن ب ال ي ه ل ,  والإحصائية الاقتصادية المصطلحات موسوعة , ي   اله     ح 

2
 .145:   , ص 2114-5 ى ,  1425-6: , ف  لهيئة المحاسبة والمراجعة  المعايير الشرعية _ 
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 ح  و ىىىو   ,  و  يلىىى  و ىىى  و ىىىي ق  صىىى   ي  يلىىى   ىىى: صىىىنو    ن ىىىل  يىىىي ع اء  ىىىيح ال و ىىىو   

 يسه يي  حيساى   و  ىح ف  ىق واى ف  ىيل  , حغى   إ ىي    ك    ىي وااى  سيأ     يىي  ىح بصى  ل 

 .ا ن  يب   يي  و صحح  يسهل اله ح    ونل لب  ل الصنو 

 المشتقات المالية الإسلامية.1

  م  ل ا ي نيح يو ح  ي اءاحيب ال     ف  ليشوأ اء  ل  ح    ال ش يف ال      ل  ل   نييف

 .ال ب  ل ش  ي والس ينل  يل ي اليي ال ال يل ل افالا  ل  ح  حب   ح ح  ط ل    ال ش  يف

 ش  ي    وهل البيل ل ال يل ل اءاواق    ال   اولل ال يل ل ال ش  يف ل   ا  ح  ن     ح اله  يأ 

 1 :ءاحيب       و ح    يي

 حغ    يط   م الهيق  ح  ب   بصط  ي  يلحي ل ش  يفا  ح اله و    ه   ط    :ال حي شحيل. 

      يحط حلا  يط   ي   ال حي حي  حي  واهح,  حي   يي  ا     ص بل    ط  ي و  ا  و 

 .ح يط  يط  هيوهل

 و  للأخفي   غفوح إ ي ال ش  يف   و     والحي ه ح ال ش   ح إح :وال  ا يل ال  ي   .ب

  اهي  الا هل  غ    خيف  ل غف ل  ا  ح  ي  وقسي  كخ وح ح يل غفو  اءاهي ,   م  هي حوح

  يس    ص بل        ا  ي يي  و الاوق    اءاهي  اا   ا    م و  ا يل   ي     ل  و سه وح

   م ال  ا يل  ب  ال يط   م   ا  ح ط  إي  ا خ  الف ر   ي ا خ , الف ر  ييب  ح اله  

 الف ر بايب   م  ا  ي     ب  اءف ار   نياب ل  ن ه, و  ي ايخسيهيي  و اءاهي  ا  سيع

 .ا خ 

                                                 
 :ال وقع  ح .22_17 .ص ,الإسلامية الرؤية في المالية المشتقات , ب    ش ر   واحل, _ 1

www.kantakji.com 
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 إح اء ى  حط  ا   و   ا    و  اله  ,  وهوع اءصوط   ن ل ال ش  يف   و    م     ب  .ت

  شى    ل  ىيط الى    يلنىي ال شى    و   ح ىع ل ىي  يلني الحي ع  نوح  ح اله و    ه     ا و ب  

 .ح 

 . ه  ل خ  يف  و ا ع       ال  ي    و حيفي يت  لاقل ليي ل س ال ش  يف   و  إح. 

1حيىي  هىيلم الله   ى  وال ى  الهى ط  ى  الشىي ع قي ى    ىع اله ىو   ى ه   هىي  .ه
  بى   يسهىل ءح 

 .ال يي  ل ف ر خاي    ه ح  الف   ح

 :  ةالمالي للمشتقات الإسلامي البديل

 : المقترحات بعض -أ

 الخ ي اف له و  ش   ي ح  لا  نوح  ح   نح ال   اء واف  ح ه   ال الحيب  ح حه  اق  ح

2 يييال ا  ح  ل واله و 
  : 

 ويبوه      ال ه و  و و   ح ال ف وحل الش وف  ب ق  ع 3 الش ف حخ ي  اله و  إ  اأ. 

 .اله ر باب الش ف خ ي       ب     ح  ييع و 

 1000 ب الا هل ال  ط  ش     ح و  يل  لالبييح   ي   ي   اله حوح  ح ع :اله حوح ح ع.ب

 الهش        ي   ش   ل  إ ا ل حي ع و  وط ,(  لا   يي 11 (    أا   ييي  ح     ع   يي 

 ال ش      ي  يس  ه,  ح    يع  ح  ا ف ع    ي     الحي ع, بق        ي اله     ا و ه 

                                                 
 91اليبط _ 1

     ي هل افالا  , للاق صي  ال يل  الهيل   ال ؤ    ,إسلامية مالية سوق نحو , و  ق ن يط  بفيب, _ 2
  .45ص 2112ال  ا,

   م حييأ  اخ   و اله   إ هيأ    البق  ح      ي  و الهيق  ح ءب    حف  ي  و افالا   الس      الش ف خ ي  _ 3
  ح  يي ي الله  ه      احح الله  ح   هح  صبيح , ءب  وا        الله ص م اليح  حب     حف وال    ل  ل  اش  اف
 الغحح و  ع  يع  يي  يلي ر "خلاحل     ط حي هف إ ا" :  يط الح وع     خ ع  ي  وا        ص م الله  ن  ل يح    لا

 المالية الأوراق أسواق ,  صي  اليص ,  حو :ايظ  .اءاهي  ا  يه   م  ي    ا ييف يل لالخ ي اف ال    ي والخ اع,
 .42ص , 2006 ل  ي هيف, اليش   ا  ال ي   , ,الإسلامي الفقه ميزان في(البورصة)
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 .1 ل      خ    يو

 ش بيي احق وال   ال هي حل  و ال  ا  صنو  .ت

 حإ  اع ال  ن   الحي    و  ب   ال  ن  ل, الو ا ع شيي اف  و :اا   ي  ل وو ا ع شيي اف . 

 ال هىي حل, حف  ىق افي ىي   ال فىيع  ى  ااى   ي  ي   ىم  ه ىط افاىلا  ل ال صىي ر لى ا و ا ىع

  ى  يو ف بيى ال  ن  ىل الو ا ىع شىيي اف حإصى ا  ال  نى   ال صى ر   ىو  الو ا ىع  ى ه ول غ  ىل

   نح ن ي وال ي و ل, الي   ل الا يال   واف  ح اء واف   ه  ه ح  حب   اء  ا , ل ش   يي الاوق

 .اء  ا  ح ح ل   اوط حف بيي و ل  ال يل ل الوايفل   واف  ح نك ا  اا خ ا يي

 :2, و م يو يحصكوك ملكية الخدمات.30

 :صنو    ن ل الخ  يف  ح ف ر  ه ح•

ن يسهل الهلات )ل ال   ل     إص ا  ي حغ         الخ  ل  ح ف ر  ه ح و    و ي ق   ايو 

واا  سيأ اء     ح بص  ل (  ح  ش وع  ا شس   ه ح,  و  يسهل ال ه     ح  ي هل  ه يل

ا ن  يب   يي, و صحح  وا   الخ  يف ال       يي ال ا شس   و ال ي هل ل فلاب و ال    ل    

لفح ل  و ال او  ال ي ه ل ال خ  سل    ونل لب  ل الصنو  و لي   او  الهلات و الخ  يف ا

 .بصص   ايو ل   يي  وح  ح  نوح لي  بق   ن ل    ال ا شس   و ال ي هل يسايي

 :صنو    ن ل الخ  يف  ح ف ر  وصور    ال  ل•

   و ي ق   ايو ل ال   ل     إص ا  ي حغ         الخ  ل  ح  ص        و و  و  وصور 

ن يسهل الهلات )     ب     واصسي يي  وح  ا   يي (      ل ال يل ال  و ل ل  ش وع)  ال  ل  

                                                 
  ا,   ع ال     ي هل ,افالا   للاق صي  ال يل  الهيل   ال ؤ    ,إسلامية مالية سوق نحو , و  ق ن يط  ,بفيب _ 1

 .18.ص , ايحق 
2 _http://sudanray.com/Forums/showthread.php?2926- 
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ل      إيشيؤه ب   ا ح و  و  و و     شنط  اا   ي  و الخ  يف الفح ل  ح  ا شس  

 خففيف و  واصسيف   سق    يي,  و  يسهل ال ه     ح  ي هل      و و   و ل      إيشيؤ ي 

و اا  سيأ اء     ح (     و و      شنط  خففيف و  واصسيف   سق    يي ب   ا ح و

بص  ل ا ن  يب   يي, و صحح إ  ا اف الخ  يف ال   ا    يي ال ا شس   و ال ي هل  ا  حلا 

 .1   ونل حبصص   ايو ل لب  ل الصنو 

 :معوقات تطبيق الهندسة المالية في المصارف الإسلامية: المطلب السابع 

     ىىىىىح افي ىىىىىي اف النح ىىىىى   ال ىىىىى  ب   يىىىىىي الصىىىىى   ل افاىىىىىلا  ل  ىىىىى  ب ىىىىىط الصىىىىىيي ل ال يل ىىىىىل حىىىىيل

افاىىلا  ل, ح حي يىىي ل سيىىو  اليي اىىل ال يل ىىل افاىىلا  ل وقيي  يىىي ح ىى وا  ىى ه اءخ ىى    ىى   فىىو   

واا ب ا  واح ني    واف  يل ل إالا  ل,  ح شكييي  ح  ه ح ال   و ل والح يأ     اواق  س وبل 

    شي   يي اي بىي ا حى ح الحيىو  وال ؤااىيف ال يل ىل ال ب  ىل, وحى ح   ى  ال ؤااىيف ويظ  ا يىي وب

  ىم ( ال صىي ر افاىلا  ل)ال ول ل ال    ه ط  هيي    الح ى   و ال يف ىل يساىيي, إ   ح   ى   يي 

  ىىىى    ىىىىيط    يليىىىىي  ي الىىىىف    ي ىىىىل, و لىىىى " اليي اىىىىل ال يل ىىىىل "  ب  ىىىىق ا اىىىى سي   ال صىىىىوا  ىىىىح 

   حيفيىىي حيلح  ىىل ال ىى   ه ىىط   يىىي و ىى ا ا   ي يىىي حيفحىى اع والحبىى  وال فىىو   ء  يليىىي, و   ىىع 

الاىىحب  ىى   ىى ا ال ىىكخ  إلىىم نىىوح ال صىىي ر افاىىلا  ل  يىى  يشىىك يي وا يىىف  بىى  يف نح ىى     ىى ف 

ي ي ا يىي, و  ىى     ىم    يليىي و  يقىىف   ى  يي ب يىي  ىىح الوقىف,   ىي نىىيح لى  اء ى    ىىم ي يبيىي وا 

 :  2ال ب  يف ال    وا ييي ال صي ر افالا  ل  ي   ى 

 

                                                 
 57ص,    ع ايحق ,إسلامية مالية سوق نحو , و  ق ن يط  ,بفيب _ 1
, ال هيىى  افاىىلا   التحههديات التههي تواجههه العمههل المصههرفي الإسههلامي: فىىي ق الله خىىيح .  يىىو  إقحىىيط.  وصىىير  ب ىى  _ 2

 .(ح ص ر.)62-27 , ص 1998/ ى1419الحي  افالا   ل  ي  ل,    , ال   نل اله ح ل الاهو  ل, ل حبو  وال    ب, 
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 : ال ب  يف ال  ه  ل حيل وايب ال ؤاا ل:  و  

 اففي  ال ؤاا  الا    - أ

 اففي  ال ييوي  ال يياب والا يايف ال ا  ل - ب

   اففي  افش ا   - ت

 : ال ب  يف ال  ه  ل حيل وايب ال شغ   ل:  يي ي 

  اء حيحايه ا  ال  و ط  ح ف  ق   يا   - أ

     ا ولل ال و و اف - ب

 بش  الو ا ع و وظ ر اء واط  ب  ي - ت

 ال يي ال -  

   الهول ل - ج

ل   ب  ف الصيي ل ال يل ل افالا  ل  نياب  ي ل خلاط اله و  ال لا ل ال يهى ل, حىيل    و خ  ا  

ف   ح ال ب  يف ال   ا ى   ال ى   وا ى  الصى   ل افاىلا  ل والخيصىل  ب  ى ا حيى    النسىيأاف و خىي

  ىى اح ال  ىىل  ىى  اله   ىىيف ال يل ىىل افاىىلا  ل ونىى ا  ىى ا  يف ظىىي    الهول ىىل, و ىى ا  ىىي   ىىع الحيىى  

ال هيىىىى  افاىىىلا   ل حبىىىىو  وال ىىىى   ب حيل هىىىىيوح  ىىىع    ىىىىس الخىىىى  يف ال يل ىىىىل /افاىىىلا   ل  ي  ىىىىل

افاىىىىلا  ل ح يل   ىىىىي إلىىىىم إصىىىى ا   شىىىى وع خفىىىىل, ل صىىىىيي ل ال يل ىىىىل افاىىىىلا  ل ل هشىىىى  ل ال ي  ىىىىل 

 فىىىىو   صىىىىيي ل خىىىى  يف  يل ىىىىل إاىىىىلا  ل يشىىىىفل " , و يىىىى ر  ىىىى ه الخفىىىىل إلىىىىم (2116-2115)

وشىىي  ل و     ىىل  اىىيي   يشىىفل اق صىىي  ل ب    ىىل  اىىيي   و   ىىل و ي   ىىل   ي ىىي  ىىع اليظىىي  ال ىىيل  

, و  هىىىى ح الخفىىىىىل ال وهىىىىو ل  وصىىىى يف  غفىىىىى  الخفىىىىوف اله  هىىىىل للإاىىىىى  ا    يف "الهىىىىيل   

ي ل فىىو    خ  ىىر  ييصىى  صىىيي ل الخىى  يف ال يل ىىل افاىىلا  ل , ال ىى  وال حىىي  اف الىىلا   ا خي  ىى

 شى ط الحيىىو  وال ؤااىىيف ال يل ىىل   ىى  الحين ىىل و اىواق ال هىىي لاف    ىىي حىى ح الحيىىو  و اىىواق ال ىىيط 
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, و ي  ىىل الحي ىىل اءاياىى ل ال يل ىىل ال اىىيي   اللا  ىىل لىى ل  وال ىى    نىىح (ال ني ىىط)وخىى  يف ال ىىك  ح 

 :1  خ صيي    ي   ى 

 ه  ىىى   ؤوس   ىىىواط ونسىىىيأ  صىىىيي ل الخىىى  يف ال يل ىىىل افاىىىلا  ل لهىىى يح  ح  ؤوس   واليىىىي ( 1

ني  ل و ييي  ؤ   وظي سيي ن ي  يحغ  و    ع حيل  ويىل وال  ى    ال  ى ح   نييىي  ىح  وانحىل ال هىي    

 .الهيل  ل و  هط اء  ار وال  ي ايف ال  حهل      ا ال ه ي  

 .الش  هل افالا  ل و ف  يظي  البون ل وال ايألل    الش نيف   ه     ي   ل  فح ق( 2

 ي  ىىىىل النىىىىوا   ال   ىىىى    وال  خصصىىىىل  اف ال اىىىى وا ال   ىىىىع ال ىىىى     ىىىىط   س ال ىىىىيط الحشىىىى   ( 2

 .ل صيي ل, وه يح اا خ ا     ع  ا و يف ال نيولو  ي 

 . ه     فو    ي  يف  وب    ح خلاط الحبو  وا ح ني  وال      ( 4

ال   ىىىى  ح هىىىىي    ال بياىىىىحل وال  ا هىىىىل الهيل  ىىىىل ال ىىىى   يفحىىىىق   ىىىىم صىىىىيي ل الخىىىى  يف ال يل ىىىىل ( 5

 .افالا  ل

 فىىىىىو   اففىىىىىي  ال ىىىىىييوي  وال يظ  ىىىىى  وافشىىىىى ا   وال قىىىىىيح  الىىىىى     نىىىىىح  ح  سىىىىى  ح  ف حىىىىىيف ( 6

 صثب .الخصي ص ال     اى  حيىي صىيي ل الخى  يف ال يل ىل افاىلا  ل وهى يح الب ىي  الهى  ح 

إجارتهثا واسثتيفاء أجرتهثا مثن حصثيلة الاكتتثاب  عة العين مملوكة لحملمنف

 فيها , وتصب  منفعة العين مملوكة لحملة

 

 .الصكوك 

 

 

                                                 
 22ص,  المرجع السابق_ 1
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 :  الخاتمة

اليظي  ا ق صي   ال  ا يل  الاي      الهيل  ال و , ال   اييي  حه         وح  ف  خ ا  ي   

و  ه اليظ  ل    و    م يظ  ل اق صي  ل  ه يل , يظي ي   الو  يف ال  ب   و    و وحي و    

ال     و     يي   ا اليظي  نييف الاحب الب     ل ي  هيي   اليظي  ال  ا يل   ح  شنلاف , 

نييف  ل لًا  هير إلم  وال    ف ق    يي حيء  ل ال يل ل إح الني  ل ا ق صي  ل ال ا يل :  ي وط

 ح :    يي ا ق صي  ال  ا يل , و    ل ط  ح ييب   ح   لل  خ ا   م  شط اليظ  ل ال   قي 

ييب ل  ح اله ط حيليظ  ل  و ال     ا إلم الني  ل, و ح ييب ل  ح  لات الني  ل   ف ب الخ وت 

 .  م  ي    ه   اليظ  ل

إح ا ق صي  اليي ح  و اق صي  اوق  ا ح حيل  ن ل الس   ل وحيلح ع والش اأ : "  وط اليظ  ل

ح   ا ن    يحغ   ح  نوح    ب  ل ني  ل    ب   وا  خي  و     ل اوق  ب     اهي  الا ع, وا 

 ." ييي      خط  ح ال ولل

نيح الس  اور وا ق صي   ا ان  ي   آ   ا    ال    يش    ق يي  ال ي ح  ش   و  ن   

ا   ك   حن يحيف , لنح ال ؤ خ ح   ولوح إي   و يس  ح اش ي  حيل وط حي ه الس اسل ال  ا يل ل

إح ال  ا ط الس   ل    "ال   نيح  ن    ي    وا      ا اء    يو ال شيو  ح ول   1 يي ا  ط

إي    حكس   م الس    ح : "     يط ا ق صي , نيح ا    و   ه   ولوح"  هي ط ا   ي  ل

ح الي   ل  ي  ع ل ب  ق  صيلب  ح ا ع اءييي ل, حط قيط حههي  ح ا ع الف ع ل ب ق  صيل ب  وا 

 .ل   خف    م حيط الس  ,    ال ص بل الهي ل اا نوح ى حسهط     ال   الخس ل ى     

                                                 
, «رحلات ومتاعب سير جون ماندفيل» لر ن يب . , ا ا  ال ا هي  ل يح    حو  ويج, ال   نيح  ه ط فح حيً _ 1

 .حيل غل الس يا ل
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ي ي   ا  ل   لنح الواقع  ح   ه ال   الخس ل ل      حيل ي ل ال     ا ي إل يي ا    و   ه, وا 

  إح ق ل ق   ل الف ع الس    ال   و  ل  البحط   م  ي ح  إلم   ا   ال  و    ا  يً ظيل يً حب 

   ال ي ل  ح ال  و , و   91   ال ي ل        ي  صط  ب ييي إلم  11إلم   ح ال وافي ح  صط

   ال ي ل  ييي,  ي  هط حه  ا ق صي   ح اء   ن  ح  11   ال ي ل الحيقوح إ   91      

ء ي يأ والس  اأ   ولوح ايخ  ح إي   ح و  ح ش  يً  صيب     ال    ش يي, وح  ف الس و  ح ح ا

إي  إح اا    ال سيوف   م     :    ا  ب  يي  ي  اي ح  ي  هط حه  ا ق صي   ح   ولوح

 .ل اف    ل ال  ح اله ي   وليي ولح  نوح آخ  ي الو      ا ؤ   ب  يً إلم ني  ل ا   ي  ل

ق ي   ا ق صي     ا الصسبيف ال يه ل ق   ح ح ليي  ح اليظي  ال  ا يل  ل   ه  قي  اً   م  م 

الهيل   و  ا  ي   صبف  ي  اء  ل ال يل ل البيل ل واء  يف ال  ه    ال    ل ف ح   ي  يشك   

والم  و  الييس   ا ولهط   ا  سا      الص بيف ال   ايف  ف  ح  و وحي ( ا   ا   ) ح 

   الحب   ح يظي     ح خح اأ ا ق صي  وال يط حه و  ن ال  م لايح  ؤاي يي وو  اأ  يل  يي و 

 . يل        ؤاس ل  ب ل ا   ي  ا ق صي  وخ و    ح يسق اء  يف ال  هيقحل ال  ن   

ح الح  ط الب      و    ال   ب ا    ي   ال    وا ح ح ح  ص بل اء ل  إييي يه    وح   ح 

ح خلاط ال يي ال  ي     م إ ا    خ  ر السهيل يف ا ق صي  ل حنسيأ   الوالس   و   يسس الوقف 

الحييأ  وال و  ع الهي ط ل  وا   و  ي ل  صيلح ال وط والشهوب و ق ال    ب ال ه ي   ءولو يف 

 .نط     ع   م قي      اسل ال ولل    ق ي   ال    ع

وحييأ   م  ي  هم      ا الحب   لا ح   ح الب     ح حه  ا ا ي ي يف وال وص يف 

 :ال يل ل
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 جاتالاستنتا: أولا 

 وح ح ا ق صي و إح اء  ل ا ق صي  ل    ال  ا يل ل ب   ل الب و  ل ل   ف ق    يي ال سن   .1

 .ال و اف ا ق صي  ل

 .إح اء  ل  يشك حاحب     ال وا ح ح ح ا ا   ي  وا ا يلا     ن     ح اءب يح .2

الناي  الهظ        ي  ال  ا يل ل ال   يه شيي ا ح ب  ف    يف  يل ل نح ا  ح    يي    ل .2

 .و   ل الي و  ا ا و ل و    ي ن    1987و   ل  ي  ( 1929)

ل   شي ف اء  ل ال يل ل البيل ل    اح ال  ل حيلحيو  وال ؤاايف ال يل ل اءخ ا   ي   ا  .4

 .ف لاس الن     ييي

 ح  حيل      يح إح ا يسصي  ال خ ر ح ح ا ق صي  الب     وا ق صي  ال يل   و الو     .5

 اء  يف والنوا   ال يل ل وا ق صي  ل

  و   حهيي نط , إح   يب ال    واءخلاق  ح واقع الييس وال  هي   ح  ي   ح      ح الخ اب .6

 . خلاق ي ااحب  ح اءاحيب ال حيش   و    ال حيش   ليشوأ   ه اء  ل ي  ح و اأ نط احب حه 

يظي  ال  ا يل  ال ي     م ال حي اق  ح اا   و ح   ا ال, إح ال حي   بق ال يط و يش  الساي  .7

 .حيء  يف والنوا   ا ق صي  ل 

و ح الب  ل ال ف  ل ,   يب ا   حي  ل و  ال ولل    الب ي  ا ق صي  ل      الظ   وال شع  .8

ولهط   ا  ي  ق  , و  حي   حيح  ش يي وا وفيي ( ا   )وا يال الاوق ال س وبل ال   يي ا حيي 

 . و   السن  ال  ا يل    ب اي  ع   ه اء  لح  نحي   

إح اليظي  ا ق صي   افالا   ح ي بوا  ح  اس و   ن اف وق ي     م  يظو ل  ح ال      .9

 . واءخلاق   هط  ي  اق صي ا قو ي  ي هي   ي  اء  يف

شحيع با ق صي  افالا   ال     و  . 11  ي ط  يف الييس وال و  ع الهي  م  ب    ال حي وا 
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الا يال  والب  ل ا ق صي  ل ال يهحفل وا  فيأ  و  ل  ولل    نط اليشيف ا ق صي     ل   و  

 .ال     نح ليي  ح  ي   الحش  ل  ح   ه النوا   واء  يف

 إح ا ق صي  افالا   قي     م إ حيف  ا      نط   يح و نيح وا  فيأ الح ا ط ال لا  ل.  11

  يياب و  ف حيف الهص  و ح اليي ال ال يل ل افالا  ل قي      م  ح واء واف الب   ل ال   

 . فو  و خ ق   واف ب   ل  بط  نيح اء واف ال      ل ال    حف  ش يي

و خ  ا   نح ال وط  ح   ه اء  ل ل اف اءولم ولح  نوح اءخ        يظو ل اليظي  .12

 ا    ء  يف  يل    ك    حي ي إ ا ل   ب   ال  ا يل  ولهط   ه اء  ل ا س ح الحيب   م  ص

 .  ا اليظي   غ  ا  و   ي    حي   

 :التوصيات 

ه و   الو   ال ي  حيل خيف  والنوا   واء  يف ال        ي و ي  اط  س   ي اليظي  ال  ا يل  .3

 .  م الحش  ل   هيأ

  ل بط  بط ا ق صي  ال  ا يل    ح   ح إ ي   ا   حي  ل يظي  ا ق صي   افالا   و سه  . 2

ل ي  بو   اليظي  ا ق صي   افالا    ح  اس و   ن اف   هط  ي  اق صي ا  ي هي للأ  يف 

 .و  ا  ي ص ح ح  الن     ح ال سن  ح ش قي و  حي

إح ال  و  ل فح ق اليظي  ا ق صي   افالا    يحغ   ح  نوح حيلبايم وح غل الهص  .2

 .ل ا غل ول س ح غل الهوافر وال شي  وحيء لل اله   ل ا

  م اليظي  ا ق صي   افالا   و يظو ل  ي ا   ال يل ل  ح  حب   ا  ي  ح ح ا ط       . 4

  ح  بي ل الاوق و  لاأ    ه الح ا ط  ع الش  هل افالا  ل ل بط  بط اء واف ال      ل و ح 

ح ق اليظي  ا ق صي   افالا   ونط  ه ط ال   ع   م إ الل اله حيف ال     ر    و    ف

 .ا س  ا   اءخ  
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 المراجع العربية : أولاً 
ال  أ اءوط , هحف خيل   ش   ,,   يط ال  ح  ب   حح  ن    لسان العرباحح  يظو ,  (1

 .2116 - ى1426فحهل اءولم , ح  وف, ال يه  , ال

 ا خ ص  ، ؟.. الراهن العصر في كيف يمكن تطبيق الخراج ،ي يح  ح  اله    ,   حو الس وح (2

,  ي هل ال     ح  اله    , ال  ي   ,افالا   ا ق صي    ن   حبي  حب  صي    ح

 . 2112- ى1424ايل

  ا  ال ي    , ,الإسلامي الفقه ميزان في(البورصة) المالية الأوراق أسواق ,  صي , اليص   حو (2

 . 2006 ل  ي هيف , اليش 

 ا  اليش  , ال ي    , أسواق الأوراق المالية في ميزان الفقه الإسلامي,  صي ,  حو اليص  (4

 .2116, ل  ي هيف

 .1998, ال ي    , ,  ا  ال ه  ل  ضوابط حرية الاستثمار المالي,  ي   ب  ,  حو باحو (5

  اله ح   , السن   ا  , الإسلامية الشريعة في العقد ونظرية الملكية ,   ب  ,        حو (6

 .  1977  ص  , ال ي   , -222

 ال هي  , الإسلامية المصارف في العملية وتطبيقاتها المضاربة , ال يه   ح   ب  ,       حو (7

 . 1996 ال ي   , افالا  , .ل سن  الهيل  

ال ؤ    اله    ,  الارتباط بين الاقتصاد العيني والاقتصاد المالي,  ب      , اب   شهحيح (8

, وح اءوط نيي, صي  يف اله ح ل و فو اف  ي حه  اء  ل ا ق صي  ل الهيل  ل ا ق , الهيش 

 لحييح _ح  وف,   2119  ا ح  

 .1998ال ي    , ,  يل  الن ب ,أثر التغيرات في قيمة النقود,  وام , آ    (9

اف     ل, اله ح ل, , يشو اف   ن  الحبو قضايا راهنة في الاقتصاد العالمي,      الاه  (11
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2117. 
ال ي   , ,  فحهل   حول ,  الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي,        ح  ال ف ر  شيو  (11

1991 . 

, (التوريق كأداة مالية حديثة), الخلفية العلمية والعملية للتوريق ح  الله, خيل  , ,     ح (12

 .1995إ بي  ال صي ر اله ح ل , 

  يات التي تواجه العمل المصرفي الإسلاميالتحد,الله خيح في ق.  يو  إقحيط,  وصير  ب   (12

ب , الحي  افالا   ل  ي  ل,    , ال   نل اله ح ل ال هي  افالا   ل حبو  وال    

 .  1998/ ى1419 , الاهو  ل

,  , ح  وفالكسب والإنفاق وعدالة التوزيع في المجتمع الإسلامي,  ب و   ب  ,حيح    (14

 . 1988- ى1419ال ن ب افالا  , 

,  ال  ي, 1ف, أحاديث البيوع المنهي عنها رواية ودراية, خيل   ح  اله    الح يل  , لح يل ا (15

 .2114,  ا  نيو  اشح   ي ل يش  وال و  ع 

ال ؤاال ال ي ه ل , ح  وف , إدارة الأزمة بين نقطة الغليان والتحول, الح ا   باح  (16

 .2111, ل   اايف واليش  وال و  ع

 ا  : , ال ي    الزكاة واعتبارات السياسة المالية والنقدية اقتصاديات   , ح  الب  , الحه    (17

 . 1991- ى1412ايل ,ال و  عواليش  و  الالا  ل فحي ل

,   اخ ل,   الأزمة المالية العالمية مظاهرها وسبل معالجتها,  حو  و  , ح ه و  حح      (18

, 2119, ال    م ال ول  بوط    ل اليظي  ال يل  وال ص    ال ول  وح  ط الحيو  افالا  ل 

 . ي هل  اء     ح  ال ي   قايف يل

 .1999, ح  وف ,  ا  السن  ,  ضوابط المصلحة,   اه   ب , الحوف   (19

http://www.maktoobblog.com/search?s=%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D8%B1+%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B2%D9%8A%D8%B9+%D9%84%D9%84%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A%D8%A9+%D9%81%D9%8A+%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A++%D8%AA%D8%AD%D9%85%D9%8A%D9%84&button=&gsearch=2&utm_source=related-search-blog-2011-01-02&utm_medium=body-click&utm_campaign=related-search


142 

 

 .2118,   يح اء  ح,  ا   اي ل ل يش  وال و  ع,  إدارة الأزمات,  ب و  , ي  الله (21

 .1997, ال ي    ,  ا  الن ب ال ص  ل ,  النظرية الاقتصادية,  ب   ,  ي ع  (21

 29- ى 1429ا خ    ي ا  25اءب  , صحيفة الرياض,  ب    ح ال ب ح , ال ح   (22

 .14615اله    -  2118 وي و

تحريم القمار في الشريعة الإسلامية واثر ,   ب   حح  ب   حح  ي   ال  ي  .  , ال يي    (22

 .ح وح  ي  خ’ ال   يل ال يو   , ال ي هل افالا  ل ,  في علاج الأزمة الاقتصادية الراهنة

حيب ال     صط ,  غة وصحاح العربية،تاج الل الصحاح, ال و   , إا ي  ط حح ب ي   (24

 .1972, ال ي    ,  ا  اله   ل  لا  ح , اءلر 

صناديق الاستثمار دراسة وتحليل من منظور اب   حح باح حح اب   ,  , الباي   (25

 .1999,  ,   ؤاال شحيب ال ي هل, ال ي     الاقتصاد الإسلامي

 للاق صي  ال يل  الهيل   ؤ   ال  ,إسلامية مالية سوق نحو ،  و  ق ن يط, بفيب   (26

 .2112ال  ا,     ي هل افالا   

 ال ي ه ل, ال ا  , المالية الأوراق بورصة إلى المستثمر دليل ،الهيط   ح  في ق, ب ي   (27

  2002 .افاني   ل,

 ن حل  ي هل   ح , ال ي   , إدارة الأزمات تجارب محلية وعالمية,  ب    اش , الب لاو  (28

 .1999, ش س

,  ا     اح , الأسواق المالية ،مفاهيم و تطبيقاتآخ وح , باي      خ  وش و , البييو  (29

 1998  يح ,

,  التطبيقة الأوراق المالية بين النظرية و بورص, ب   صيلح ,  لاط إح ا    الهح  ,البييو  (21

 .2115, افاني   ل ,ال ا  ال ي ه ل
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, ال ي   , المالية بين النظرية والتطبيق بورصة الأوراق,  ب   و لاط  ح , لحصي, البييو  (21

 .2112, ال ا  ال ي ه ل

, تحويل بورصة الأوراق المالية للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية,  ب   و   ,  بي ي   (22
 176ص  ,ا   ح –   2111 – 1ف – ا  اليسي س 

 .وح ايل يش ,  ن حل   حول  , افاني   ل , ح إدارة الأزمات  باح  ب   , , الخه    (22

 ا  ,   يح , (بورصات، أسواق، مؤسسات)،الأسواق المالية,  ب و   ب  , ال ا    (24

 .ح وح  ي  خ, الش وق ل يش  وال و  ع 

 .1994, ال ي     ,  ا  الييهل ,  السياسة المالية أهدفها وأدواتها, باح , ال او   (25

, حب           لمساهمةدور الصكوك الإسلامية في دعم الشركات ا  ي ,  ,  ال  يغ (26

 ب  يف وآ يق , نوا  :  ؤ     يل    ح ا   يي  واف  يأ    ال  ح البي   والهش  ح

 . 2118ل حو , 

,  تحليل الأزمات الاقتصادية للأمس واليوم ي يط   يول ,     ل  ح  اء    ش س ال  ح ,  (27

 .1992ال ؤاال ال ي ه ل ل يش  وال و  ع , ح  وف , 

, ال ي    ,  ا  الالا  لفحي ل واليش  ,  نحو سوق مالية إسلامية,  ش ر  ب   ,  واحل (28

2116. 

 ي هل , ن  ل ال    ع,  المشتقات المالية في الرؤية الإسلامية,   ش ر  واح ,   واح   (29

 .ح وح  ي  خ, الشي قل

, الجزائردراسة حالة  –العولمة المالية و انعكاساتها على الجهاز المصرفي   ا س  ح و , (41

 .2115,  ي هل  ب   خ ه  حان   ,   ي ا   ايلل 

ش س ال  ح  ب   حح  ح  الهحيس  ب   حح شييب ال  ح الشي   حيلشي ه  الصغ  , , ال     (41
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 و   ايل  نهاية المحتاج إلى شرح المنهاج في الفقه الإسلامي على مذهب الإمام الشافعي

 . 1967- ى 1286 ى,  فحهل الب ح , 1114

 5.ت 1991, لحييح, ح  وف , ن حل ال ايلل   ,الفقه الإسلامي وأدلتهو ح  , ,  ب    ال (42

, وال ييوح ال  ي   العقود المسماة في قانون المعاملات المدنية الإماراتيال ب    , و حل ,   (42

 . 1987 - ى 1417,  ا  السن  ,   شق , 1اء  ي  , ف

  فحو ل ," الإسلامي الاقتصاد في التخطيط و الاقتصادية السياسة "، يس   ب  ,  ال  قي (44

 .1989 الح ف,  يح, آط   ؤاال افالا  ل, البهي   لحبو  ال  ن   عل  ا

 و حهي يي و  و  ي  احيحيي , العالمية المالية الأزمة فصول ،  ب    ب   . ,     اح (45

  ح  لا يي ن س لو  الهيل  ل ال يل ل اء  ل : ؤ    بوط إلم     ل حب  و قل ا ق صي  ل,

 و 13 و   ,  لحييح ف اح س ال ييح,  ي هل افالا   , الغ ح  ا ق صي   اليظي   يظو 

 .2009 آ ا  14

 .2ت, 1998,  ا  السن  ل يش  والفحي ل وال و  ع ,  فقه السنة, الا   , ايحق (46

 للاق صي  ال يل  الهيل   ال ؤ     ,الإسلامي التمويل مخاطر     , حح  ب  ,  الايلوس (47

 2115 ,الاهو  ل اله ح ل ال   نل ال ن  ل,  نل  ال  ا ,    افالا   ,  ي هل

,  حغ ا  , حوار في الاقتصاد بين الإسلام والماركسية والرأسمالية,  ح  الله ا و  , الاي  ا   (48

1984. 

  ا ,  والشريعة الإسلامية يتفق بما المصرفية الأعمال تطوير, ب و    ب   باح اي   (49

 .2117ال ه  ل ال ي    

  ن  الح نل ل حبو  وا ا شي اف ,  بيع المرابحة للآمر بالشراء, اي   باح  ب و   (51

 .2111, ال   نل اء  ي ل الييش  ل –  يح , ال يل ل افالا  ل
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 ,    ل الش  هل منظور إسلامي الاستثمار الخاص ومحدداته ,  ح  ال حي  .  , الاحييي   (51

 .ح وح  ي  خ,   اء  ي ل ,  ي هل ال   و 

ال    م , يلا للتمويل الربويدالتمويل بالمشاركة ب, اءا ي   ل ا ر  ح ل, ابيوح  ب و  (52

 .2119, 2118, الول  ء  ل اليظي  ال يل 

وال ي  ل ,  إدارة الأزمات في بورصات الأوراق المالية العربية والدولية,   ي  صلاح , الا  (52

 .211,  حو ظح ,  ال  واص ل 

 ا  , ال ي    ,  المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر, ا     ح  الب     هواح  (54

 .2115, اليش  ل  ي هيف 

المشتقات المالية ودورها في ادارة المخاطر و دور الهندسة ا     ح  الب     هواح ,  (55

 .2115,  ا  اليش  ل  ي هيف ,  ص ,المالية في  صناعة أدواتها 

,  الملكية حق في وأثرها الإسلامي الفقه في الجماعية النزعة  ب   وب   ال  ح , ,اوا  (56

 . 1986ال ؤاال الوفي ل ل ن يب ,  ايل,  ال  ا  

ال      ال ول  ال يل  بوط ,  الأزمة  المالية رؤية إسلاميةاي   حح إح ا    , , الاو     (57

 ., ي هل الش ر2115يو  ح   26-25وال ب  يف , إ ا   ال خيف     ال ؤاايف ا  يق 

 ا  السن  اله ح  , ال ي     -نظرة معاصرة -إدارة الأسواق الماليةالا   الح و   ح  البي ظ,  (58

 ,1999. 

 , القانونية الوجهة من الآجلة و الفورية المالية الأوراق بورصة عمليات ح و  , ف  ا   (59

 . 2001 اله ح ل ,  الييهل  ا 

  ن  ال  ا   , مخاطر العولمة والإرهاب الدولي -إدارة الأزمات والكوارث ،      و الا (61

 .2114, ال ي   , 3الفحهل للاا شي اف ,
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 تحريم الربا في الإسلام وأثرهُ في درء الأزمات الاقتصادية, ال ن و   ب       , الشي  ح   (61

 . 2111,  اله اق –ن  ل ا  اب   ي هل ال وصط , 

 –التحولات التي أحدثها الإسلام في النظام القانوني عند العرب ,  ب       ,  الشي  ح (62

 , الفحهل اءولم اء  ح , ,  ا  اله و  ل يش  وال و  ع دراسة تاريخية قانونية لعصر الرسالة 

2118 . 

الأزمات المالية في الأسواق الناشئة مع إشارة خاصة لأزمة  ب    وار , , الشبيف  (62

 .2111,  ص  ,  ا  الي ط ل فحي ل و اليش  , آسيا جنوب شرق 

منهج مقترح لتفعيل الرقابة الشرعية على صناديق ,  ن و   با ح با ح , شبي ل  (64

 .حب       يشو , الاستثمار الإسلامية 

 .2118,   1,   ن حل ال ي هل, الشي قل ,  ف المصارف الإسلامية      يا  , , الش ع  (65

إقييع        اف ي   ب   حح بيحط  كل ر ى  صب ح ,لب يو  ال   ا  الش ر ال  ح  وام ا (66

 .1987 و ه  ق  ح  ال ف ر  ب   الاحن  ى  ا  ال ه  ل ل فحي ل واليش  ى ح  وف,

 العولمة المالية و إمكانات التحكم عدوى الأزمات المالية ح  البن    صفسم ,  , الش قيو  (67

 .2115, ,  ا  السن  ال ي ه   افاني   ل,  

 .2111, ال ي    ,  ا  ال ه  ل ,  العولمة  الظلامية ، ح  الاه   , الش قيو  (68

تطوير أداء سوق الأوراق المالية المصرية في ظل ش ح ,  ي     ب   إا ي  ط ,   (69

,  حب           ؤ     التحديات الدولية ومعايير حوكمة الشركات وتفعيل نشاط التوريق

 . 2117آ يق و ب  يف ال يه       ح , ايل : ل والحو صيف اواق اءو اق ال يل 

 –ح  وف  -1ف –,  ؤاال ال ايلل  تمويل التنمية إلى الاقتصاد الإسلاميشوق   ي ي ,  (71

1984 . 
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,  نيل الاوطار شرح منتقى الأخبار من أحاديث سيّد الأخيار ب   حح     , , الشونيي    (71

,  ا  احح الي    (  ب    ب    ي   . ت  بي      ا  يم ح  وخ ّ ) , ( ف. ), (  ى1255ف )

 .1988,  5, ال ي    , ت

,  ي هل  دور السياسات المصرفية في إدارة الأزمات ب    ب    ح  الهظ   , ,  الش    (72

 .2116  ح ش س, ن  ل ال  ي  , 

 .1996, ح  وف ,  ن حل ال ايلل ,  اقتصادنا,  ب   حيق  , الص   (72

 . 2111, ال ا  ال ي ه ل , افاني   ل , المشتقات المالية, ب ي   في ق  ح  الهيط (74

 أسبابها، آليات انتشارها والآثار المترتبة عنها:أزمة المالية العالمية الراهنة, الفي    ىي وح (75

,  ي و , ال  ا  ,    ل اليظي  ال يل : و قل     ل ه ح  هيل يف ال    م ال ول  بوط, 

2119 . 

,  ا  ال ه  ل , 2ت , جامع البيان في تفسير القران, و  هس   ب   حح       ح,  الفح    (76

 .1972ح  وف  , الفحهل ال يي ل 

 .  2114, ح  ف ,  ا  السن ,  حتمية انهدام الرأسمالية, ب    ي   , فح ب  (77

 ؤاال الو اق ل يش  , الهندسة المالية وأدواتها,  يش   و    حيس الهحي   , الهحي    (78

 .2118,   يح اء  ح, و  ع وال 

,  "والبنوك والفوائد النقود في إسلامية اقتصادية دراسات "، ب    ا ا ال ب ح  ح  (79

 . 1999اي   ,   فحهل ,افاني   ل 

, ال هي  الهيل   ل سن  1, ف  التطبيق المعاصر لعقد السلمباح    ,  ب   , ,  ح  اله    (81

 .   1996افالا   , ال ي    , 

ح وح , ح  وف ,  ا  الييهل اله ح ل , ال يل ل الهي ل والا يال الهي ل ,     , الس يح   ح   (81
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 . ي  خ

 وح ) ا  الييهل اله ح ل, ,  ح  وف. المالية العامة والسياسة المالية ح  ال يه   و  ,  (82

 (. ي  خ

ي هل  ’  ايلل  ي ا         يشو   ,  الخصخصة وأثرها على الاقتصاد, يهيط ,    يح  (82

 . 2116,   اف ح , ال  س 

,  (البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمال),  الأسواق المالية والنقدية,   واح,  فوح (84

 . 2111ال  ا  , 2ت,   واح ال فحو يف ال ي ه ل

 ا  الييهل ال ي    ,السياسة المالية والاقتصادية وتحقيق الأزمات,  ب    ح  ال يه  ,  س  (85

 ,2117. 

 ," الإسلامية الشريعة مقاصد إطار في الاقتصادية السياسة " , ال يه   ح   ب  ,  س  (86

 .1995 ال ن  ل  نل , ال  ا     ي هل لفحه 

دراسة حالة  -تحرير حركة رؤوس الأموال و آثارها على ميزان المدفوعات,  اله وح يي  ل (87

 -2112  حان   ,  ايلل  ي ا    ,  ي هل  ب   خ ه , 1000 -3110الجزائر الفترة 

2114. 

 .2111 ا  الش وق ل يش ,, , ال ي    "أزمة  النمور الآسيوية"    و  ب  ال  ح , (88

  ن  حبو  الا    والايل ,  ,  ي هل قف  الصحيحة السيرة النبوية  ن   ه يأ ,, اله     (89

 . 1991- ى1411,  ايل

 .1989ح  وف , ن    ا  الس,  من التراث الاقتصادي للمسلمين,   هف , الهوه   (91

 .1996, ال  ا   ,  ي هل اء واف , سياسة التنمية الاقتصادية في الإسلام ,  ب  ,   ب  (91

 ي هل , ن  ل اله و  وا ق صي  , الأزمة المالية وأثرها على الاقتصاديات العربية,      نو  ط (92
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 .حب   يشو ,  2119,ال  ا   , ان ن   

 حبي  ن  ل ا ق صي  , العالمية وانعكاساتها على الدول العربية الأزمة المالية,      نو   ط  (92

 .2119, ال  ا  ,  ي هل ان ن  , واله و  اف ا  ل 

   2118, 1,  يل  الن ب الب    , اء  ح,ف  النظم الاقتصادية   ح باح خ ر ,  (94

 .1999, ال ي    ,  مكتبة مدبولي، مالية الدولة الإسلامية , إح ا    , ال يا   (95

ال ي    ح وح , يل  الن ب ,  مقدمة في أصول الاقتصاد الإسلامي,  ب        , ا ا  ال    (96

 . ي  خ

 ل يش  ال     ا  (597-1/590) ،  معاصرة فتاوى الإسلام هدي من,  وار ,  ال  هيو  (97

 . 2009  ى1430 ,  ش   البي  ل الفحهل , وال ي     ح  وف وال و  ع

, 1ف,   ؤاال الو اق ل يش  وال و  ع ,  المالية الدولية,  ب   صيلح , ال   ش  (98

 .2118,اء  ح

, ال ي    , الي  ل ال ص   ل ن ب الهي ل ,  السياسة المالية لأبي بكر, قفب إح ا     (99

1991. 

 .1988, ال ي    , الي  ل ال ص  ل ل ن ب ,  السياسة المالية للرسول, قفب إح ا     (111

,  ,    ل  ي هل ال     ح  اله    الهندسة المالية الإسلامية ,قي و   ح  الن     ب    (111

,    ,  ال   نل اله ح ل الاهو  ل ,  2, اله   21ا ق صي  افالا   , ال     

 . 2117/ ى1428

,  ا  الييهل ل فحي ل ضوابط الاقتصاد الإسلامي في مواجهة الأزمات, اي  .  ,قيف    (112

 2118,  شق, واليش  وال و  ع

,  ا  الييهل  ضوابط الاقتصاد الإسلامي في مواجهة الأزمات,  اي  .   , ف    قي (112
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 ح ( السو  حول ا )ي لًا  ح    ل , 1,ف 61ص, 2118,  شق, ل فحي ل واليش  وال و  ع

 .  ن ب خ  يف الحب     النوي  س

لمتداولة أنيس الفقهاء في تعريفات الألفاظ ا, (  ى978ف )ال ويو  , قيا  حح  ح ا لله ,  (114

, ق    ي و  ق    ي ي ال ن و   ب م   ا  ,  ا  الن ب اله   ل , ح  وف , 1, ف بين الفقهاء

 . ى1424 –  2114

, افاني   ل ,  ا  ال  و  ,  عقد الاستصناع في الفقه الإسلامي, نياب  ح  الن    ح  اح  (115

1998. 

 ؤاال ال  ي ل ,  سكندريةبحوث في الاقتصاد الإسلامي، الإ ور  ب و  , , النس او    (116

 .2111ال ي ه ل, 

 ؤاال ال  ي ل ,  افاني   ل ,   بحوث في الاقتصاد الإسلامي ور  ب و  ,  , النس او   (117

 . 2111ال ي ه ل , 

,   ه , ال هي  افالا   ل حبو  ,  المالية العامة في الاقتصاد الإسلامي, اه  , ال ب يي   (118

1997. 

 .    1996,  ا  اليحك , ال  ا   , رف الإسلاميةالمصا  يط , , له ي     (119

,  ا  نيو  اشح   ل  أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة حي   ا   يح آط ا   يح ,  (111

 .2115, 1ل يش  و ال و  ع , ال  ي , ف 

الدور الرقابي للدولة في ظل الأزمة المالية ,  ح  الا    لاط . ,  ب   اب    ح  اليه    (111

   ,  ي هل ال يصو   ,ن  ل الب وق , ال ؤ    اله    ال يل   ش , لعالميةا

 .2119إح  ط _2_1الس   

 . ى1417, اله   ال يل   ش  ,  مجلة كلية الدراسات الإسلامية والعربية ب   ا    ,  (112
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, و قل   ط     ل  - الواقع والتحديات –المصارف الإسلامية ,   ؤا   ب   ,  ب اح  (112

ل يف ال ؤ    اءوط ل  صي ر وال ؤاايف ال يل ل افالا  ل    او  ل,  بف ه ح  هي

 .2116 ي س  12/14,   شق, او  ي , "آ يق الص   ل افالا  ل " شهي  

ال    م اله    ,  نحو تطوير علمي لنمويل المشاريع الصغيرة في الجزائر,   ى اي   ب ى  (114

 25" و   ل ل  شي  ع الصغ    وال  وافل    ال  ا  حب     احط  فو   الح ا ط ال " بوط اءوط 

 .2118يو  ح  

 . 211,  ا     ب , ال ي    , أدوات وتقنيات مصرفية  بف صي ق,  (115

الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على الاقتصاد العالمي وكيفية مواجهتها , اهو    فيل  (116

ال وايب ال ييوي ل للا  ل ال يل ل ن  ل   ل  ؤ    اله    ال يل   ش      , بالإشارة لمصر

 .2119اح  ط  2-1الب وق  ي هل ال يصو    

 .2111, ح  وف , ,  ا  السن   أصول الاقتصاد الإسلامي   ق , , ال ص   (117

  اايف ال ي هل افالا  ل ,  رؤية شرعية حول المرابحة وصيغها،  س   ال ب ح  (118

 . 2117,   ا ح  , ال    ال احع , الهيل  ل

 ل يش اله ح    ا  الن يب, 5ت,  الشرح الكبير,  حح ق ا ل ح      حح  ب   ,  ال   ا   (119

 . 1972 ى ى 1292, ح  وف , وال و  ع 

 .2114 -   -الحي  افالا   ل  ي  ل–مفهوم التمويل في الاقتصاد الإسلامي,  ي   قبر  (121

 ا  الي ا ل فحي ل  ,  1989_ 1986,  الأزمة الاقتصادية العالمية, ه يأ     , ال واو  (121

 .1991, ال  ا   

 .1999, 6ف, ح  وف ,  ا  اء ل ,  النظام الاقتصادي في الإسلام,     ال  ح , اليحييي   (122

, , ا  السن  1 ى,  جمهرة القواعد الفقهية في المعاملات المالية,      ب   ,  الي و  (122
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 .1998ح  وف 

 نل ,,  ؤاال شحيب ال ي هل الإسلاميشركات الاستثمار في الاقتصاد    يح ,   خ ر ا   يح حح صيلح حح ا, الي      (124

 .1999, ال ن  ل الاهو  ل 

 ا  وا ط ل يش  وال و  ع ,  مبادئ إدارة الأزمات الإستراتيجية,  ي   الا , الي    (125

 .2111, افاني   ل

ه    اءوط حب       إلم ال ؤ    ال,  صناديق الاستثمار الإسلامية,  شي   ح   (126

,   ه , ال ي هل افالا  ل, ا ا   ي  وال  و ط      اف ح ح ح آ يق ال ي  ل وال ب  يف 

2115. 

,  افاني   ل يشك   هي ر ,   الأوراق المالية وأسواق رأس المال , ي   إح ا     , ي   (127

 .1992ف

المالية باستخدام ،الهندسة  الفكر الحديث في إدارة المخاطر ي   إح ا     ي   , ,   ي  (128

 .2112, , يشك  ال هي ر , افاني   ل , ص  ,2,ت  المشتقات الماليةو  قالتوري

,   ا  اليش  ل  ي هيف,  2,  اء  ل وال خ ت , تالمصرفية الإسلامية,  وار ن يط  ب   (129

 .1998,  ص 

 المقالات: نياً ثا

,   يح,   ن  ال  ي   ال  ن   بيه    ل  ف    ال, اء  يف ا ق صي  ل ,  في ,. حو ال ش ل (1

26_6_1991. 

 ل شؤوح   , اء  ل ال يل ل و خيف  اا ي ار  وا   اء واط اله ح ل ,   ط  ب ال ف ر  (2

 .2118, 55اله   , ال     الهيش , خ    ل 

   ل      ا ق صي  ,    و  صي وق الي   ال ول      وا يل اء  ل ال يل ل,  ون ط يا  ل  (2
 .2117, ح و , 1اله   
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  2111-4_11, ال ص         , ل سي   بيولل الهيل  ل ال يل ل اء  ل,  بي   , الححلاو  (4

 الس يا ل  شيلي   الهيل ,صب سل اق صي   ي   الش  هل  يياوح, حو  س (5

http://www.challenges.fr/magazine/0135.16203/reactions.html?limit  

 .2114,  يي  , 22اله  , 6 ص, ا  ح ب ا . ,     ل الحيو       اف ح,  ال و  ق (6

 ن اايف ," ال ص   ا ق صي    م ال يل ل الهيل  ل ايهنياي يي اء  ل",ً  الس يح  ح ,  ال حيط (7

 2 يو  ح  , 193 اله   ال  اايف افا  ا    ل,   ن  افا  ا    ل,

يط إ     ي  ط   هو    لا يي  ح  اله   و    يلم ن  ي  ينو, ح  اح الش ق اءواف و ش ,  ح    (8

 .2112,       حفيي حه  ل  خ ا؟       ل   و ط ال ي  ل ,      ي س 

 .21 ى , صى4/11/1424.       ال       (9

,    ل اء  ا  ا ق صي  ,    و   اء واط الايخيل"  يلل حهيواح,  و    ح  الخيلق وآخ وح (11

 .ه1429, شواط 27 ن وح  , 2177اله   , ال ي    

    ل ي و  ي , اله ح ل ال وط اليي  ل, ال وط    ال حيش  اء يح  ا ا   ي  ,     ل ,ال و    (11

 ا ق صي  ل اله و  ن  ل  ح  ص     خصصل  ول ل وال  ي      ل وال ا    ا ق صي    و 

 . 1,2008 ال     , 17 ال  ا  ,اله   ح ي هل ال ا    و  و 

ب       ل ش  ح ح,   ي اف     اهي  اليسف   م ا ق صي  الوفي ايهنيايف ال  بح ب  ب و ,  (12

( 2), اله   (29),ال      ل اله و  ا ق صي  ل وال ييوي لل   اايف والحبو  اله   ل , ا ا

2117. 

اله          , حي  النو ف الصيي   , ا ق صي  الا يا  ء  ل اءاواق ال يل ل,    يح ,الباي  (12
25  ,2117. 

ل حييف    , إ ا   اء  يف    ال  ا س ال  وافل البنو  ل , صح  ل حيف  ا   , و و  الب  (14
 .   ل اله و  ال  حو ل وال  اايف افالا  ل, ال   يل ال يو   
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 . شحنل ال ه و يف ال ول ل,  ي هل حغ ا ,    ي , الخ     (15

, صي  يف اله ح ل   ي   م ا ق اء  ل ال يل ل الهيل  ل وآ ي,    ق    وق ,  ب   حو    ال ن و  (16

, ال  ا   ,  ي هل اف ر ,  اء  ل ال يل ل ا ق صي  ل الول ل والبون ل الهيل  ل, ال    م اله   

 .2119  ي   21_21

  يط حهيواح ا ق صي  ال يل  وا ق صي  ,  ايلل ال ي هل, صب سل  ي هل ال    اهو  اءاحو  ل (17

  .2119_1_11, 966اله  , اله ي  

يش     ,    ل ق اأاف ,  خلاق يف اله ط ا ق صي      افالا  , الا    ب   حيق  , الص   (18

 .725اله  ,  2119- 1-2

 1   , 2111 ي و  21ص  ف  ح لي ح ,       إ لار,  ح  الله  ب   (19

-11-6ال ه  ل ح ي  خ ( 2 ح  1)يبو  ي   يي   للأ  ل ال يل ل ال ول ل ، إح ا    ,   وش  (21

 .2119-2-11:  ي  خ ا ا ه يط,  2118

   ع الفيحع ال     للأ  يف إلم افا اع حإ ي   ال سن      –  ح الهيصسل " ن  ا  يح     , (21

 .2112,   ا ح 4,     29ل ال  و ط وال ي  ل, ال          ," إ  اأاف الوقي ل و   اح   البط

 219ص  2ال  أ  15ول  , اله   ال     ل    ع الس   افالا  ,  ل  ييب ا صفلاب   (22

 .218 – 12والحبو  ال يشو   بوط ال وهوع ص 

 .8ص(: 28)اله   /    ل ا ق صي  افالا  , ق ا  الي  ل اله  ي ل س يوا وال قيحل الش   ل (22

  ل و    ي   م  اهي  اليسفاء  ل ال يل ل الهيل , خيل    م ال ا   .  ب   خ  ط   ي     (24

اء  ل ال يل ل الهيل  ل واوق الفيقل ال يه    : ل ي و  اله   ل ال يل ل بوط  حب      , الخي 

 .21/1/2119حف اح س  و  ال لا يأ ال وا ق 

, و قل حب      ل إلم ي و  "ق اأ  إالا  ل    اء  ل ال يل ل الهيل  ل" ب    ح  الب       , (25
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, 2118 ن وح 11ا ق صي  يف اله ح ل, اء  ل ال يل ل الهيل  ل  ح  يظو  إالا   و ك    ي   م

 .  ن  صيلح  ح  الله للاق صي  افالا  ,  ي هل اء   

ال    م , ايهنيايف اء  ل ال يل ل   م ا ق صي  يف اله ح ل,     ب و   ب ,   ب     ام  (26

,  ي هل   بيف  حيس, اله    الهيل   بوط اء  ل ال يل ل وا ق صي  ل والبون ل الهيل  ل 

 .2119  ي  21_21 ح ,  ال  ا   

   بق اله ح ل , اله ط  اواق   م و    ي الهيل  ل ا ق صي  ل اء  ل اله ح ل, اله ط  يظ ل (27

   يح وال لا وح , الاي ال ال و   اله ح  اله ط  ؤ    اله ط اله ح , ل ن ب الهي  ال          

 .– 2009   ي ايح /  ح  ط 12 5 الييش   اء  ي ل ال   نل /

 ٣١٩     , ٣١١٣ ,   ول و ال ص  ل الحو صل    ل ال خيف , إ ا    ح اله    ,  ح يشكف (28

اله   ,    ل  ن  ل  ب    ل , , افيايح" اء  ل ا ق صي  ل والبط افالا  " ب   , , اليو    (29

 .1992حي  س , الايل ال يي ل , الايحع

 126اله   , شؤوح   ح ل , هيل  اله ح  ييي ل ي و ت اء  ل ا ق صي  ل الهيل  ل وال, وا ط  يط  (21

2118. 

   م ال يل ل الهيل  ل وآ ي  ي  اء  ل بوط ي و  ,"  لالهيل  ل لال ي اء  ل آل يف ,      وار (21

     2. يو  ح  2    ا ,  ي هل ," ال  ا  
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