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 الإْذاء

 

إلى من شجعني عمى المثابرة طوال عمري الى الرجل الأبرز في حياتي  ●
 ) العزيزوالدي )

 ) العزيزةوالدتي بيا أعمو وعمييا ارتكز الى القمب المعطاء ) إلى من ●

زوجي الغالي مسيرتي )الى السند والساعد الذي كان خير عون لي في  ●
 ) زوجيوأىل 

الله نعمو وجودىم في حياتي الى العقد المتين من كانوا الى من وىبني  ●
 ) وأخواتيأخوتي عوناً لي )

( الذين كانوا برفقتي ومصاحبتي اثناء دراستي في الأصدقاءالى ) ●
 الجامعة.

 

 

 



 أ 
 

 

 

  

 

 

 إقزار

َّ أٗخ ٓؼيس ٌٛٙ حَُٓخُش رؤٜٗخ هيٓض ُـخٓؼش حُويّ، ٤َُ٘ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ، ٝأٜٗخ ٗظخؽ  أرلخػ٢ أه

ّْ ح٩شخٍس ُٚ ك٤ؼٔخ ٍٝى، ٝإ ٌٛٙ حَُٓخُش، أٝ أ١ ؿِء ٜٓ٘خ، ُْ ٣ويّ ٤َُ٘ ىٍؿش  حُوخطش، رخٓظؼ٘خء ٓخ ط

 .ػ٤ِخ ١٧ ؿخٓؼش أٝ ٓؼٜي آهَ

 

 ٗؼ٤ْ ح٤ُخّ ٍُٝ شَٝم: ح٫ْٓ

 .: ................حُظٞه٤غ

 51/1/7171:حُظخ٣ٍن
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 شكز ٔتقذٌز

 لوبعد الحمد لله والشكر 

أتقدم بجزيل شكري وامتناني إلى الدكتور الفاضل ياسر زبيدات عمى التكرم بقبولو الإشراف عمى 

 ىذه الرسالة، وعمى متابعتو الحثيثة وملاحظاتو الثرية، لما كان لو الأثر في إتمام بحثي ىذا.

ت كما وأتقدم إلى أسرة جامعة القدس عامة وكمية الحقوق خاصة وأساتذتي الافاضل بأسمى آيا

 الشكر والتقدير عمى ما قدموه من جيد لدعم المسيرة التعميمية.

 كما وأشكر كل من ساىم معي معنوياً بالنصح والإرشاد لإتمام الرسالة.

  



 ج 
 

 انًهخض

ىدفت ىذه الدراسة لمتعرف عمى الحماية المدنية لممعمومات غير المعمنة في الشركات المقيدة في سوق 
الأوراق المالية، وقد اعتمدت ىذه الدراسة عمى المنيج التحميمي والذي كان اليدف منو الوقوف عمى 

 .ميتيافاعالنصوص القانونية ذات الصمة وتحميميا وبيان أوجو الضعف والقوة فييا ومدى 

قوم المسؤولية المدنية الناتجة عن نتائج كان اىميا: تال من وقد خمصت ىذه الدراسة إلى مجموعة
التعامل بالمعمومات الداخمية عمى عدة أسس، من بينيا نظرية الفعل الضار، ونظرية الإخلال بواجب 

ت المحظور التعامل شكل الصدق والأمانة، وقد تتخذ المسؤولية المدنية الناتجة عن التعامل بالمعموما
المسؤولية التقصيرية أو المسؤولية العقدية وفقا لطبيعة العلاقة التي تجمع ما بين مرتكب التعامل، 
والشخص المتضرر منو، ويجب أن يتم ارتكاب فعل ضار يتمثل بالتعامل المحظور بالمعمومات 

لاقة سببية ما بين الفعل الداخمية، وأن ينتج عنو ضرر يمحق بشخص متضرر، وأن يكون ىنالك ع
 والضرر الناتج حتى تقوم المسؤولية المدنية.

عمى نتائج الدراسة تم تقديم عدد من التوصيات كان من أىميا: تشديد الرقابة الإدارية والتنفيذية  وبناءً 
وتفعيل الأنظمة الخاصة بالرقابة التي نص عمييا  عمى تداول الأوراق المالية في سوق رأس المال

لسنة  13وقانون ىيئة سوق رأس المال رقم  2004لسنة  12قانون الأوراق المالية الفمسطيني رقم 
ظفي ىيئة سوق رأس المال المنوط بيم الميام الرقابية بما يعزز قدرتيم وكفاءتيم و ، وتدريب م2004

 عمى ضبط والتعامل مع عمميات التداول بناء عمى المعمومات الداخمية.
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Listed in the Stock Market 

Prepared by: shuruq naeim alyas ziru 
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Abstract 

 This study aimed to identify the civil protection of undisclosed 

information in the companies listed in the stock market. 

 This study concluded with a set of results, the most important of which were: 

The civil liability resulting from dealing with inside information is based on 

several foundations, including the theory of harmful action, and the theory of 

breaching the duty of honesty and honesty.  According to the nature of the 

relationship between the perpetrator of the transaction and the person harmed 

by it, a harmful act must be committed that is represented by the prohibited 

dealing with inside information, and that it results in damage to the affected 

person, and that there is a causal relationship between the act and the 

resulting damage in order for civil liability to be established. 

 Based on the results of the study, a number of recommendations were 

presented, the most important of which were: tightening administrative and 

executive control over the trading of securities in the capital market and 

activating the regulations for supervision stipulated in the Palestinian 

Securities Law No. 12 of 2004 and the Capital Market Authority Law No. 13 

of 2004.  And training the employees of the Capital Market Authority who 

are entrusted with the supervisory tasks in order to enhance their ability and 

efficiency to control and deal with trading operations based on internal 

information. 
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 انًقذيح

ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘، طِؼذ طؼخ٬ٓص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ىٍٝح ًز٤َح ٝٓل٣ٍٞخ ك٢ ر٘خء 

ح٧َٓ ح١ٌُ ىكغ حُٔشَع ك٢ شظ٠ حُيٍٝ ُِظ٤ًَِ ػ٠ِ طٞك٤َ حُؼٞحرؾ حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ ط٘ظْ حُؼ٬هخص 

ُٝٔخ . ٝحُظؼخ٬ٓص ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ رٔخ ٣ؼل٢ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ٝحَُهخرش حُظش٣َؼ٤ش ػ٠ِ ٌٛٙ حُظؼخ٬ٓص

حٌُؼ٤َ ٖٓ حُوَحٍحص حُظ٢ ٣ظْ حطوخًٛخ ك٢ ٓـخٍ ًخٗض حُٔؼِٞٓخص ٓظيٍح أٓخ٤ٓخ ٣ظْ ح٫ٓظ٘خى ػ٤ِٚ ك٢ 

حُظـخٍس ٝأٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ٝطيحٍٝ ح٧ْٜٓ ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٤ؼخ ٝشَحءً ٓٞحء ٖٓ ه٬ٍ حُظـخٍ أٝ 

ح٧كَحى أٝ حُشًَخص ٝح٧شوخص حُٔؼ٤٣ٖٞ٘، كوي ًخٕ ٫ ري ٖٓ ٝػغ ػٞحرؾ ط٘ظْ حٓظويحّ حُٔؼِٞٓخص 

 . ٝطيحُٜٝخ ٝطزخىُٜخ ك٢ ٌٛح حُظيى

ُٝؼَ ٖٓ أْٛ أٝؿٚ ٌٛٙ حُلٔخ٣ش كظَ حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤
ُظيحٍٝ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ،  1

ٝحُظ٢ ٣ظزغ طيحُٜٝخ ػٍَح ًز٤َح ػ٠ِ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٤ٓ٫ٔخ ػ٠ِ طؼ٤ي حُظؼخ٬ٓص حُظ٢ طظؼِن 

ٔخٝحس ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رظيحٍٝ ح٧ْٜٓ ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٤ؼخً ٝشَحء، ُٔخ ٣شٌِٚ ًُي ٖٓ اه٬ٍ رٔزيأ حُٔ

 . ٝٓخ ٣ئى١ ا٤ُٚ ٖٓ حٗؼيحّ ػوظْٜ رخُٔٞم ح٧َٓ ح١ٌُ ٣٘ؼٌْ ِٓزخ ػ٠ِ ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘ ًٌَ

ًَ ٌٛح كيح رخُٔشَع ُِلظَ ػ٠ِ اػلخء ٗٞع ٖٓ حُلٔخ٣ش ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓش ٝٓلخُٝش ٝػغ ح٧ٓخّ 

حُشَٝؽ حُٞحؿذ طٞحكَٛخ كظ٠ ٝح٩ؽخٍ حُوخ٢ٗٞٗ حُوخص رٌٜٙ حُٔؼِٞٓش ٝطلي٣ي آ٤ُش كٔخ٣ظٜخ ٝٓخ ٢ٛ 

طلظ٢ رٔؼَ ٌٛٙ حُلٔخ٣ش، رخ٩ػخكش ُِٔٔئ٤ُٝش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ ٓوخُلش ٌٛٙ حُؼٞحرؾ ٝح٧كٌخّ حُظ٢ 

٣ٜيف حُٔشَع ٜٓ٘خ ُلٔخ٣ش حٓظوَحٍ ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘ ٝٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝػٔخٕ حُٔٔخٝحس ٝحُؼيحُش 

 .ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٌٛح حُٔٞم

 انذراطح أًٍْح

ٌٛٙ حُيٍحٓش ٖٓ حُٔٞػٞع ح١ٌُ طِٔؾ حُؼٞء ػ٤ِٚ ٝح٧ػَ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ٌٛح حُٔٞػٞع ك٢  ط٘زغ أ٤ٔٛش

اً إٔ ٓٞػٞع ٌٛٙ حُيٍحٓش ٣ًَِ ػ٠ِ حُلٔخ٣ش . ػٔخٕ حٓظوَحٍ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝحُٔؼخ٬ٓص ك٤ٚ

ص حُيحه٤ِش حُظ٢ ٫ ٣ظْ ح٩ػ٬ٕ ػٜ٘خ ُيٟ حُشًَخص حُٔو٤يس ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ِٞٓخحُوخ٤ٗٞٗش ُِٔؼ

ُظ٢ ٖٓ شؤٕ ط٣َٔزٜخ ك٢ حُو٘ٞحص ؿ٤َ حُوخ٤ٗٞٗش هزَ أٝحٜٗخ ٖٓ هزَ حُٔطِؼ٤ٖ ػ٤ِٜخ إٔ ٣ِػِع ٝح
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حٓظوَحٍ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٣ٝوٞع حُؼوش ك٤ٚ، ٣ٝئى١ ا٠ُ اكـخّ حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٧شوخص ػٖ ح٫ٓظؼٔخٍ 

 .ك٢ ح٧ْٜٓ أٝ حُيهٍٞ ك٢ ٓؼخ٬ٓص ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٓخ ٣ؼَهَ ٗٔٞ ح٫هظظخى ًٌَ

خك٤ش حُؼ٤ِٔش، طشٌَ ٌٛٙ حُيٍحٓش َٓحؿؼش ػ٤ِٔش ُِ٘ظٞص حُوخٕٗٞ حُ٘خكٌس ك٢ كِٔط٤ٖ ٝٓيٟ أٓخ ٖٓ حُ٘

ك٢ طٞك٤َ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ُِٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٤ٓـ٢٘ حٌُٔظزش حُوخ٤ٗٞٗش  كخػ٤ِظٜخ

ػخكش ُٔخ حُلِٔط٤٘٤ش ٖٓ ه٬ٍ طٞك٤َ ىٍحٓش طِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ ٌٛٙ حُ٘ظٞص حُوخ٤ٗٞٗش، ٌٛح رخ٩

ٓظٞكَٙ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٖٓ طٞط٤خص رٌٜح حُظيى ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ أهٌٛخ رؼ٤ٖ ح٫ػظزخٍ ػ٘ي اؿَحء أ١ 

طؼي٬٣ص حُوٞح٤ٖٗ، ٝحُظ٢ اًح ٓخ حهٌ رٜخ ٤ٓ٘ؼٌْ ػ٠ِ شٌَ اكٌخّ ط٘ظ٤ْ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝحُظيحٍٝ 

 .ك٤ٜخ، ٓخ ٤ٌٕٓٞ ُٚ أػَ ا٣ـخر٢ ػ٠ِ ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘ ًٌَ

 انذراطح أْذف

 : ٧ٛيحف حَُث٤ٔ٤ش ٌُٜٙ حُيٍحٓش رٔخ ٢ِ٣طظٔؼَ ح

طٞػ٤ق حُٔوظٞى رٔزيأ كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔظَف ػٜ٘خ، ٝحُٔؼِٞٓخص  ●

حُوخػؼش ٌُٜح حُلظَ، ٝٗطخهٚ ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ط٘يٍؽ ك٢ اؽخٍٙ، ٝح٧ٓزخد ٝحُٔٔٞؿخص ٌُٜح 

 حُلظَ

حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٖٓ حُظؼخَٓ، ػَع ٓخ ؿخء ك٢ حُظش٣َؼخص حُلِٔط٤٘٤ش روظٞص كٔخ٣ش  ●

 ٝح٧كَحى حُٔو٤ي٣ٖ رٌٜح حُلظَ

 طز٤خٕ أْٛ أكٌخّ حُٔٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش حُ٘خطـش ػٖ ٓوخُلش ٌٛح حُلظَ، ٝحُظ٤٤ٌق حُوخ٢ٗٞٗ ُٚ ●

ط٤ِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُٔظَطزش ػ٠ِ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔظَف  ●

 ػٜ٘خ ٝؽز٤ؼش ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش ٝحُشَٝؽ حُٞحؿذ طٞحكَٛخ كظ٠ ط٘شؤ 

حُظؼَف ػ٠ِ أًٍخٕ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُ٘خشجش ػٖ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ػ٤َ حُٔظَف  ●

 .ػٜ٘خ

 انذراطح إشكانٍح

 : ح٩شٌخ٤ُش حَُث٤ٔ٤ش حُظ٢ طؼخُـٜخ ٌٛٙ حُيٍحٓش رخ٩ؿخرش ػ٠ِ حُٔئحٍ حُظخ٢ُ َظٔؼط
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ٓخ ٢ٛ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش حُٔي٤ٗش حُظ٢ ٝكَطٜخ حُظش٣َؼخص حُلِٔط٤٘٤ش ُِٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ك٢ 

حُشًَخص حُٔو٤يس ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش، ػ٘ي حُٔٔخّ رخ٧كٌخّ حُٔ٘ظٔش ٝحَُٔطزطش رٌٜٙ 

 حُٔؼِٞٓخص؟  

 : ح٩شٌخ٤ُش طظلَع ػيس طٔخإ٫ص كَػ٤ش، أٜٛٔخٖٝٓ ٌٛٙ 

ٛٞ ٓزيأ كظَ حُظؼخَٓ رٌٜٙ  ٝٓخحٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔظَف ػٜ٘خ؟  ٓخ ٓيٟ ٓشَٝػ٤ش ●

حُٔؼِٞٓخص؟ ٝٓخ ٢ٛ ح٧ٓزخد حُظ٢ ىكؼض حُٔشَع ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ حُزِيحٕ رٔخ ك٢ ًُي كِٔط٤ٖ 

 ُظز٤٘ٚ؟ 

ٓخ ٢ٛ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ط٘يٍؽ ك٢ اؽخٍ حُٔؼِٞٓخص حُٔلظٍٞ حُظؼخَٓ رٜخ؟ ٝٓخ ٢ٛ حُشَٝؽ  ●

حُٔؼِٞٓخص ٢ٌُ طؼظزَ ٖٓ هز٤َ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔظَف حُٞحؿذ طٞحكَٛخ ك٢ ٌٛٙ 

 ػٜ٘خ؟ 

ٓخ حُؼ٬هش ٓخ ر٤ٖ ح٩كظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص ٣َٓٝش حُٔؼِٞٓخص؟ ٝٓخ ٢ٛ أ٤ٔٛش ح٩كظخف ح١ٌُ  ●

 ٣وّٞ رٚ طخكذ حُٔؼِٞٓخص ح٣َُٔش ك٢ طؼ٣ِِ ٓزيأ كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش؟

طذ ػ٠ِ ٓوخُلش كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ ٓخ ٢ٛ حُظزؼخص حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ طظَ ●

 حُٔظَف ػٜ٘خ؟ ٖٝٓ ْٛ ح٧ؽَحف أٝ حُـٜخص حُظ٢ طظلَٔ ٌٛٙ حُظزؼخص؟ 

 ٓخ ٢ٛ طٍٞ حُٔٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش؟  ●

٤َ حُٔظَف ػٜ٘خ؟ ٝٓخ ٓخ ٢ٛ ؽز٤ؼش حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص ؿ ●

 ٢ٛ أًٍخٕ ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش؟ 

 انذراطح يُٓجٍح

ٓظظزغ حُزخكؼش ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش حُٜٔ٘ؾ حُظل٢ِ٤ِ ٝٛٞ أكي أٓخ٤ُذ حُزلغ حُؼ٢ِٔ ٖٓ ه٬ٍ حُٞهٞف ػ٠ِ 

ُٔؼخُـش  حُ٘ظٞص حُوخ٤ٗٞٗش ًحص حُظِش ٝطل٤ِِٜخ ٝر٤خٕ أٝؿٚ حُؼؼق ٝحُوٞس ك٤ٜخ ٝٓيٟ ٗـخػظٜخ

ح٩شٌخ٤ُش حُظ٢ طِٔؾ ٌٛٙ حُيٍحٓش حُؼٞء ػ٤ِٜخ، ًٔخ ٝٓظؼظٔي ٌٛٙ حُيٍحٓش ػ٠ِ حُٔظخىٍ حُؼ٤ِٔش ًحص 

حُؼ٬هش، ٖٓ ه٬ٍ حٓظؼَحع ٓئُلخص حُزخكؼ٤ٖ ٝطل٤ِِٜخ ٝاريحء حَُأ١ حُوخ٢ٗٞٗ رٜخ رخ٩ػخكش ُوَحٍحص 

 .ٝحؿظٜخىحص حُٔلخًْ ًحص حُظِش
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 انظاتقح انذراطاخ

ُيٍحٓخص حُظ٢ ط٘خُٝض ٓٞػٞع كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ٛ٘خى رؼغ ٖٓ ح

 :ٜٝٓ٘خ ٓخ ٢ِ٣

حُوشَّٝ ك٤ٖٔ، ٝأكٔي ُح٣ي، حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش ُِظؼخَٓ حُٔلظٍٞ رؤْٜٓ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش  -5

حُٔ٘خٍس ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص،  حُؼخٓش ىٍحٓش ٓوخٍٗش ر٤ٖ حُوخٕٗٞ ح٧ٍى٢ٗ ٝحُوخٕٗٞ حُز٣َطخ٢ٗ، ٓـِش

 .581-512، حُظللخص 7112، 1، ػيى 51ٓـِي 

ط٘خُٝض حُيٍحٓش ٤ًق ػخُؾ ًَ ٖٓ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝهخٕٗٞ حُشًَخص ح٧ٍى٢ٗ حُظؼخَٓ 

حُٔلظٍٞ رؤْٜٓ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش، ا٫ إٔ ٌٛٙ حُٔؼخُـش ُْ طظْٔ رخُيهش حٌُخك٤ش ُظلي٣ي ٓخ٤ٛش 

لظٍٞ حٓظـ٬ُٜخ، ٝٗطخهٜخ ٝط٤٤ٌق حُٔٔئ٤ُٝش حُ٘خؿٔش ػٖ حُظؼخَٓ حُٔلظٍٞ، حُٔؼِٞٓخص حُٔ

رخ٩ػخكش ا٠ُ كخ٫ص ه٤خّ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُ٘خؿٔش ػٖ حُظؼخَٓ حُٔلظٍٞ، ًٔخ كؼَ حُوخٕٗٞ 

 .حُز٣َطخ٢ٗ ح١ٌُ ٣ؼي ٖٓ حُٔظخىٍ حُظخ٣ٍو٤ش ُوخٕٗٞ حُشًَخص ح٧ٍى٢ٗ

٤ش حُٔي٤ٗش حُ٘خؿٔش ػٖ حُظؼخَٓ حُٔلظٍٞ رؤْٜٓ حُشًَخص ٌُُٝي ٣ٜيف ٌٛح حُزلغ ا٠ُ ر٤خٕ حُٔٔئُٝ

 .حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش، ًيٍحٓش ٓوخٍٗش ر٤ٖ حُوخٕٗٞ ح٧ٍى٢ٗ ٝحُوخٕٗٞ حُز٣َطخ٢ٗ

ػخٕ: طٞطِض ٌٛٙ حُيٍحٓش ا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حُ٘ظخثؾ أٜٛٔخ َِّ ح٧ٍى٢ٗ ٝحُز٣َطخ٢ٗ : ُْ ٣ؼغ حُٔش

ظؼخَٓ رؤْٜٓ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش أكٌخٓخً هخطش ُِٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ حُ

رخُظٍٞس حُٔلظٍٞس، ٖٝٓ ػْ أهؼؼض ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش ُِوٞحػي حُؼخٓش، ٣ٌٖٝٔ حُوٍٞ إ ٓشَػ٘خ 

ح٧ٍى٢ٗ هي حٓظخُ ػ٠ِ ٗظ٤َٙ حُز٣َطخ٢ٗ رؤٕ ٗض طَحكش ػ٠ِ كن حُطَف حُٔظؼٍَ حُلظٍٞ 

 َِّ ٝهِظض ا٠ُ . ع حُز٣َطخ٢ٗػ٠ِ حُظؼ٣ٞغ ؿزَحً ُِؼٍَ، ح٧َٓ ح١ٌُ ُْ ٣٘ض ػ٤ِٚ طَحكش حُٔش

ػٍَٝس اكخُش حُٔوخُلخص حُ٘خؿٔش ػٖ حُظؼخَٓ حُٔلظٍٞ ا٠ُ هؼخءٍ : ٓـٔٞػش ٖٓ حُظٞط٤خص أٜٛٔخ

ٓظوظضٍ ك٢ حُوؼخ٣خ ح٫هظظخى٣ش، ٗظَحً ُظؼو٤ي ٌٛٙ حُوؼخ٣خ ٝكخؿظٜخ ا٠ُ ٓؼط٤خص هخطش، هي ٫ 

حُوؼخ٣خ ا٠ُ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم ٝرخُظ٘خٝد إٔ ٣ٌٕٞ ح٫هظظخص ك٢ ٗظَ ٌٛٙ . طظٞحكَ ُِوؼخء حُؼخى١

 .حُٔخ٤ُش

ىٍحٓش ٓوخٍٗش، ٍٓخُش : حُٔؼ٤ي، ػخٛي، حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ُِشًَخص حُٔٔخٛٔش -7

 7157ٓخؿٔظ٤َ ٓ٘شٍٞس، ؿخٓؼش حُشَم ح٧ٝٓؾ، ػٔخٕ، 

ػخُـض ٌٛٙ حُيٍحٓش ٓٞػٞع حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ُِشًَخص حُٔٔخٛٔش، ا٫ أٜٗخ ط٘خُٝض 

ٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش رشٌَ ػخَٓ ٓٞحء ٓي٤ٗش أٝ ؿِحث٤ش ىٕٝ حُظ٤ًَِ ٝحُظؼٔن رخُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُٔ
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ٝحُظ٢ ًٍِص ػ٠ِ حُٔٔئ٤ُٝش . حُٔظَطزش ػ٠ِ ٓوخُلش ٌٛح حُلظَ ٝأًٍخٜٗخ ػ٠ِ ه٬ف حُيٍحٓش حُلخ٤ُش

 . حُٔي٤ٗش، ٝح٧شوخص ح٣ٌُٖ طظَطذ ػ٤ِْٜ ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش ٝأًٍخٕ ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش

حُيٍحٓش حُلخ٤ُش ػٖ ٌٛٙ حُيٍحٓش، رٌٜٞٗخ طِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ  ٝطظ٤ِٔ

ٓوخُلش ٓزيأ كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، رخ٩ػخكش ٫هظ٬ف حُ٘طخم حٌُٔخ٢ٗ ر٤ٖ حُيٍحٓظ٤ٖ ك٤غ 

حُيٍحٓش حٗط٬هخ ٖٓ طًَِ ٌٛٙ حُيٍحٓش ػ٠ِ حُٔشَع ح٣ٌُٞظ٢، أٓخ حُيٍحٓش حُلخ٤ُش كظًَِ ػ٠ِ ٓٞػٞع 

 . طٞؿٚ حُظش٣َؼخص حُلِٔط٤٘٤ش

ه٤ِلش، ًًَٟ، كظَ حُظؼخَٓ ػ٠ِ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔو٤يس رٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُٔؼِٞٓخص  -1

 521-18، حُظللخص 7152، 11، ػيى 518ىحه٤ِش، ٓـِش ٓظَ حُٔؼخطَس، ٓـِي 

ه٤ِش حُظ٢ ُْ ٣ظْ ح٩كظخف ػٜ٘خ، ٝؽز٤ؼش ػخُـض ٌٛٙ حُيٍحٓش حُلي٣غ ػٖ كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيح

ٌٛح حُلظَ ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔشُٔٞش ك٤ٚ، ٝٗطخم ٌٛح حُلظَ ٝح٧شوخص ح١ٌُ ٣٘طزن ػ٤ِْٜ، رخ٩ػخكش 

٧شٌخٍ حُظؼخَٓ حُٔلظٍٞ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٝح١ٌُ ٣ظَطذ ر٘خء ػ٤ِٚ ٓٔئ٤ُٝش هخ٤ٗٞٗش ٝكوخ ٧كٌخّ 

 .ٝطٞؿٜخص حُٔشَع حُٔظ١َ

حُلخ٤ُش ػٖ ٌٛٙ حُيٍحٓش رخُ٘طخم حٌُٔخ٢ٗ، كخُيٍحٓش حُلخ٢ُ طًَِ ػ٠ِ ًحص حُٔٞػٞع ٝطظ٤ِٔ حُيٍحٓش 

ٖٓ ٓ٘ظٍٞ حُظش٣َغ حُلِٔط٢٘٤ ٝحُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ك٢ كِٔط٤ٖ حُٔظؼِن رٌٜح حُٔٞػٞع، رخ٩ػخكش ٌُٕٞ 

ٌٛٙ  حُيٍحٓش حُلخ٤ُش طظ٤ِٔ رظ٘خُٜٝخ ُِٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ ٓوخُلش ٌٛح حُلظَ، ٝأًٍخٕ

 .حُٔٔئ٤ُٝش حُ٘خطـش ػٖ ٓوخُلش كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص ػ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ

 

 انذراطح خطح

ٓظؤْ حُزخكؼش حُيٍحٓش ا٠ُ كظ٤ِٖ، رخ٩ػخكش ُٔزلغ ط٤ٜٔي١ رل٤غ ٣ظ٘خٍٝ حُٔزلغ حُظ٤ٜٔي١ حُلي٣غ 

 .  ػٖ حُشًَخص حُٔو٤يس ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝآ٤ُش طيحٍٝ ح٧ْٜٓ ك٢ حُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ

ك٤ٖ ٤ٓظ٘خٍٝ حُلظَ ح٧ٍٝ حُلي٣غ ػٖ ٓزيأ كظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ٖٓ ك٤غ ك٢ 

ح٧ٓخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُلٔخ٣ش ح٧َٓحٍ ٝحُٔؼِٞٓخص حُظـخ٣ٍش، ٖٓ ك٤غ ح٫ُظِحّ رخُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش 

حُٔؼِٞٓخص حُشوظ٤ش ٝٝحؿذ حُٔطِؼ٤ٖ ك٢ حُشًَخص رخُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣طِؼٕٞ 

ًٔخ ٤ِٓٔؾ ٌٛح حُلظَ حُؼٞء ػ٠ِ . خ، رخ٩ػخكش ٨ُٓخّ حُلِٔل٢ ٝح٧ه٬ه٢ ُٔزيأ حُلظَ ٌٛحػ٤ِٜ

حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ُِٔؼِٞٓخص حُظـخ٣ٍش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ رٔخ ٣ؼخُؾ ؽز٤ؼش ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٝحُشَٝؽ حُظ٢ 

كظَ حٓظـ٬ٍ ٣ـذ إٔ طظٞحكَ ك٤ٜخ كظ٠ طوؼغ ُِلٔخ٣ش ٖٓ حُظؼخَٓ، رخ٩ػخكش ُ٘طخم ٌٛٙ حُلٔخ٣ش ٝ

 . ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٓٞحء ٖٓ ك٤غ حُٔؼِٞٓخص أٝ ح٧شوخص ح٣ٌُٖ ٣لظَ ػ٤ِْٜ ٌٛح حُظؼخَٓ
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أٓخ حُلظَ حُؼخ٢ٗ ك٤ؼخُؾ حُٔٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش ػٖ حٓظؼٔخٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ، ٓٞحء 

حُظيحٍٝ، رخ٩ػخكش  ٖٓ ك٤غ حُظ٤٤ٌق حُوخ٢ٗٞٗ ٫ٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ٝٓوخُلش كظَ

ُِٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػٖ حٓظـ٬ٍ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص، ٝؽز٤ؼش حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُٔظَطزش ػ٠ِ 

 .ًُي رخ٩ػخكش ٧ًٍخٕ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُ٘خطـش ػٖ ٓوخُلش كظَ حُظيحٍٝ
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 ْذِ أطٓى تذأل ٔآنٍح انًال رأص طٕق فً انًقٍذج انشزكاخ: انتًٍٓذي انًثحث

 انشزكاخ

طٔظِي ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ىٍٝح ك٣ٞ٤خ ك٢ حُ٘ظْ ح٫هظظخى٣ش حُٔؼخطَس اً أٜٗخ طؼَٔ ػ٠ِ طٞك٤َ ح٤ُُٔٞش 

ًٔخ ٝطٔخْٛ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ طٞك٤َ حُظ٣َٞٔ حُوظ٤َ ٝحُٔظٞٓؾ ٝؽ٣َٞ  .حُٔطِٞرش ُظلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش

ح٧ؿَ ُِٞكيحص ح٫هظظخى٣ش
1

ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طشٌَ حُٔوظِلش ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ اطيحٍ ٝطيحٍٝ ح٧ 

. حُٔلٍٞ ح٧ٓخ٢ٓ ٌُٜٙ ح٧ٓٞحم، ٗظَح ٌُٜٞٗخ حُِٔؼش حُٞك٤يس حُظ٢ ٣ظْ حُظيحٍٝ رٜخ ك٢ طِي ح٧ٓٞحم

ٝرشٌَ ػخّ، ٣ؼظزَ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ أكي حٌُٔٞٗخص ح٧ٓخ٤ٓش ُِٔٞم حُٔخ٢ُ
2

ٝح١ٌُ ٣ظْ حُظؼخَٓ ك٤ٚ  

ظزَ أًؼَ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ش٤ٞػخ ٝطيح٫ٝ ك٢ رؤىٝحص ٓخ٤ُش حٓظؼٔخ٣ٍش ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ ًخ٧ْٜٓ ٝحُظ٢ طؼ

حُٔٞم
ٝطؼظزَ شًَخص ح٧ٓٞحٍ، ٝهخطش حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش .3

4
، حكيٟ أْٛ أىٝحص حُظطٍٞ 

ح٫هظظخى١ ك٢ حؿِذ حُٔـظٔؼخص ػ٠ِ حهظ٬ف ٗظَطٜخ ُِل٤خس، ُٔخ طظٔظغ رٚ ٖٓ ِٓح٣خ طـؼِٜخ ٬ٓثٔش 

٣ش ىٍٝٛخ رـيحٍس ػخ٤ُش ُٔخ ٣ظٞكَ ُٜخ ٖٓ هيٍس ػخ٤ُش ك٢ ُٔوظِق ح٧ٗظٔش ح٫هظظخى٣ش ٝهخىٍس ػ٠ِ طؤى

حُظ٘ظ٤ْ ٝح٩ىحٍس
5. 

٣ظ٘خٍٝ حُٔزلغ حُظ٤ٜٔي١ حُظؼ٣َق رخُشًَخص حُٔو٤يس ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝآ٤ُش طيحٍٝ أٜٜٓٔخ ًُٝي 

ػ٠ِ ٓطِز٤ٖ، رل٤غ ٣ظ٘خٍٝ ح٧ٍٝ حُلي٣غ ػٖ ٓخ٤ٛش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝٓزيأ ػِٔٚ، أٓخ حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ 

ٌٛٙ  ٍٝ حُلي٣غ ػٖ حُشًَخص حُٔو٤يس ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝؽز٤ؼظٜخ، ٝطيحٍٝ أْٜٓ ٝٓ٘يحصك٤ظ٘خ

 : حُشًَخص ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ًُٝي ًٔخ ٢ِ٣

 

                                                           
تعرف الوحدة الاقتصادية أنيا واحد من الافتراضات التي تمت صياغتيا في المبادئ المحاسبية المتعارف عمييا والمقبولة  1

عموما. وفي الأساس، من الممكن أن تمثل أي منظمة أو وحدة في المجتمع وحدة اقتصادية، ومن أمثمة الوحدات الاقتصادية 
 لات الاتحادية.المستشفيات والشركات والبمديات والوكا

أسواق رأس المال: تباع فييا كل من الأسيم وأوراق الدين، بينما السوق المالي: ىو السوق التي يتاجر فييا الأشخاص بالأوراق   2
 والمشتقات المالية مقابل تكاليف معاملات منخفضة. تتضمن الأوراق المالية والأسيم والسندات والمعادن الثمينة.

، 11لأسيم كأداة استثمار في سوق رأس المال والموقف الشرعي منيا"، مجمة الاجتياد القضائي، العدد عتروس، سييمة، "ا 3
 .112، ص124 – 111الصفحات: ،2016

يعزى ذلك لكونيا الأداة الجامعة لشؤون التجارة والصناعة، كما أنيا المنفذ لمقيام بالمشاريع الكبيرة التي تحتاج لرؤوس أموال  4
 ضخمة.

يدي، عباس، الاكتتاب في رأس مال الشركة المساىمة: دراسة قانونية وعممية، دون طبعة، مكتبة دار الثقافة لمنشر والتوزيع، العب 5
 .17، ص1998عمان، 



8 
 

 ياٍْح طٕق رأص انًال ٔخظائض ْذا انظٕق: انًطهة الأٔل

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ ٓخ٤ٛش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝٓخ حُٔوظٞى رٚ ًؤكي ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش، 

 : رخ٩ػخكش ُِلي٣غ ػٖ أ٤ٔٛش ٝهظخثض ٌٛح حُٔٞم، ًُٝي ػ٠ِ حُلَٝع حُظخ٤ُش

 يفٕٓو طٕق رأص انًال: انفزع الأٔل

حُٔٞم ح١ٌُ ٣٘لظَ حُظؼخَٓ ك٤ٜخ ػ٠ِ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ حُظ٢ "٣ؼَف ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ رؤٗٚ 

 ".حص ا٠ُ حٓظؼٔخٍحصطـط٢ كظَس ط٣ِي ػٖ ٓ٘ش، ٝحُٜيف ٖٓ ٌٛح حُٔٞم إٔ ٣ظْ طل٣َٞ حُٔيهَ

حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٬ُٓظؼٔخٍحص ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ ٝحُظ٢ ط٘لٌ آخ ك٢ طٍٞس هَٝع ًٔخ "ًٔخ ٣طِن ػ٤ِٚ حْٓ 

٣طِن ػ٤ِٚ حُزؼغ ٓزخشَس ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ، أٝ ك٢ طٍٞس اطيحٍحص أٍٝحم ٓخ٤ُش ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ أ٣ؼخ، 

. ٞم حُ٘وي١ ٌُٜ٘خ أًؼَ ط٘ظ٤ٔخٖٝٓ حُوظخثض ح٤ُِٔٔس ٌُٜح حُ٘ٞع ٖٓ ح٧ٓٞحم أٜٗخ أهَ أطٔخػخ ٖٓ حُٔ

 .1"ك٤غ ٣ظٞحؿي ك٤ٜخ ح٬ًُٞء حُٔظوظظٕٞ ك٢ حُظلوخص حُٔخ٤ُش حٌُز٤َس

٣ؼي ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٛٞ ح٩ؽخٍ أٝ حُظ٘ظ٤ْ ح١ٌُ ٣شَٔ حُؼخٍػ٤ٖ أٝ حُٔوَػ٤ٖ
2

َُأّ حُٔخٍ ؽ٣َٞ  

ػخكش ا٠ُ ػيى ٖٓ ح٧ؿَ، ٝحُطخُز٤ٖ أٝ حُٔوظَػ٤ٖ ح٣ٌُٖ ك٢ كخؿش ا٠ُ طِي ح٧ٓٞحٍ ُلظَس ؽ٣ِٞش، رخ٩

حُٞٓطخء حُٔخ٤٤ُٖ
3

٣ٌٕٝٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ػ٠ِ ٗٞػ٤ٖ، ٣ظٔؼَ حُ٘ٞع ح٧ٍٝ رخُٔٞم . حُٔظوظظ٤ٖ 

ح٢ُٝ٧
4

ح١ٌُ ٣ـ١َ ك٤ٚ اطيحٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ك٤ٔخ ٣ظٔؼَ حُ٘ٞع حُؼخ٢ٗ رخُٔٞم حُؼخ١ٞٗ ٝٛٞ ح١ٌُ  

ٝهخٍؿٜخ ٣ـ١َ ك٤ٚ طيحٍٝ ٌٛٙ ح٧ٍٝحم، ًٔخ إٔ حُظؼخَٓ رٜخ ٣ظْ ك٢ حُزٍٞطش
ٝك٢ كِٔط٤ٖ، ٣ظْ . 5

حُظ٢ طؼظزَ ( رٍٞطش كِٔط٤ٖ)طيحٍٝ أْٜٓ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ٖٓ ه٬ٍ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

                                                           
جامعة العربي بن مييدي _ أم البواقي،  -بن دىان، جلال، دور الأسواق المالية في تفعيل التنمية الاقتصادية، رسالة ماجستير 1

 .13، ص2013 الجزائر،
 العارضين وىم يشكمون جانب العرض للأموال أي المدخرون، أما المقرضين وىـم يشكمون جانب الطمب عمى الأموال. 2
الوسيط المالي ىو كيان مالي متخصص، يمعب دور صمة الوصل بين المستثمرين والمقترضين ومن الوسطاء المالين تذكر  3

 أمين وغيرىا.مؤسسات الإبداع )البنوك(، وشركات الت
 يعرف السوق الأولي بأنو سوق الإصدار، ويعرف السوق الثانوي بأنو سوق التداول.  4
، الطبعة الأولى، كنوز اشبيميا لمنشر والتوزيع، المممكة العربية ، أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرةسميمان، مبارك5

 62-61، ص2005السعودية، 
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حُـٜش حُٞك٤يس ك٢ كِٔط٤ٖ حُظ٢ ٣ظْ طيحٍٝ أْٜٓ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش حُٔيٍؿش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ 

 .ّ حُٔخٍ، ٝحُظ٢ طوؼغ َُهخرش ٝط٘ظ٤ْ ٤ٛجش ٓٞم ٍأ1ٖٓ ه٬ُٜخ

٣ٝظٌٕٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٖٓ ٓـٔٞػش حُٔيه٣َٖ حُؼخٍػ٤ٖ َُإّٝ ح٧ٓٞحٍ، ْٝٛ حُٔوَػٕٞ أٝ 

حُٔشخًٍٕٞ ٖٓ حُلٌٞٓخص ٝح٧كَحى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش، ًخُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش، ٝشًَخص حُظؤ٤ٖٓ، 

ٕٞ ٖٓ رخ٩ػخكش ُٔـٔٞػش حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُطخُز٤ٖ ٨ُٓٞحٍ، ْٝٛ حُٔوظَػ. ٝط٘خى٣ن حُٔؼخشخص، ٝؿ٤َٛخ

حُلٌٞٓخص ٝحُشًَخص ٝح٧كَحى، ٝٓظي١ٍ ح٧ْٜٓ، ًشًَخص حُٔٔخٛٔش
2. 

ٝطؼظزَ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش
3

، هخطش ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص حُظ٢ طظيٍٛخ ٓ٘شآص ح٧ػٔخٍ حُِٔؼش حَُث٤ٔ٤ش حُظ٢ 

٣ظْ طيحُٜٝخ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٝطٔؼَ طٌخً ٣ؼط٠ ُلخِٓٚ حُلن ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ ؿِء ٖٓ ػخثي أٝ 

ؿِء ٖٓ أطٍٞ ٓ٘شؤس ٓخ، أٝ حُلو٤ٖ ٓؼخً حُلن ك٢ 
كلِٔش ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش ٝح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس ٓؼ٬ً ُْٜ . 4 

حُلن ك٢ ؿِء ٖٓ حُؼخثي حُٔظُٞي ػٖ ػ٤ِٔخص حُٔ٘شؤس، ًٔخ إٔ ُْٜ ٗظ٤زخً ك٢ أطُٜٞخ، ٝإ ًخٕ ٤ُْ ُْٜ 

ٗظ٤زخً ك٢ ح٧ٍرخف  ًٌُٝي ح٧َٓ كبٕ ُلِٔش حُٔ٘يحص. حُلن ك٢ حُٔطخُزش رٚ ؽخُٔخ إٔ حُٔ٘شؤس ٓٔظَٔس

٣ظٔؼَ ك٢ حُلٞحثي حُٔٔظلوش، ٝٗظ٤زخً ك٢ ح٧طٍٞ ٣ظٔؼَ ك٢ ح٧طٍٞ حَُٔٛٞٗش ُظخُلْٜ أٝ ح٧طٍٞ 

رظلش ػخٓش ًُٝي ك٢ كخُش ح٩ك٬ّ أٝ حُظظل٤ش
5.  

٣ٝٔظويّ حُٔٞم ٗظخّ حٌُظ٤َٗٝخً ُِظيحٍٝ، رل٤غ ٣ٔظوزَ أٝحَٓ حُز٤غ ٝشَحء ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔيهِش ٖٓ 

. ي٢ٓ حُ٘ظخّ ٝٓطخروش ٌٛٙ ح٧ٍٓٞ ٣ٝؼَٔ ػ٠ِ اٗـخُ طلوخص حُظيحٍٝ حُ٘خطـش رَٔػش كخثوشهزَ ٓٔظو

ٝطظْ ؿ٤ٔغ حُؼ٤ِٔخص حُٔظؼِوش رخُظيحٍٝ ػٖ رؼي رٞٓخؽش شزٌش حٌُظ٤َٗٝش ٓظطٍٞس طؼَٔ ػ٠ِ طَط٤ذ 

طوِٕ ح٧ٝحَٓ حُٔيهِش ا٠ُ حُ٘ظخّ ٝكن هٞحػي أ٣ُٞٝخص طؼظٔي ػيس ٓؼخ٤٣َ ٓؼَ حُٔؼَ ٝٝهض ح٩ىهخٍ، ٝ

ٌٛٙ ح٧ٝحَٓ ك٢ ٗظخّ طيحٍٝ حٌُظ٢َٗٝ كٍٞ ٝطُٜٞخ ٝريهش ٖٓ حُؼخ٤ٗش ٓٔخ ٣ؼط٤ٜخ ؿ٤ٔؼخً كَطخ ٓظٌخكجش 

                                                           
  2004 .لسنة 12الأوراق المالية رقم قانون من  103/3مادة  1

 .91، ص1998، دون طبعة، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية البورصات واليندسة الماليةالنجار، فريد،  2
، بأنيا " يقصد بالأوراق المالية 2004( لسنة 12( من قانون الأوراق المالية رقم )3يقصد بالأوراق المالية وفقاً لنص المادة )  3

. تشمل الأوراق المالية، بصورة 2ممكية أو أدوات دين، سواء كانت محمية أو أجنبية، توافق الييئة عمى اعتمادىا كذلك. حقوق 
خاصة، ما يمي: أ. الأسيم والسندات. ب. الوحدات الاستثمارية الصادرة عن صناديق الاستثمار. ج. المشتقات المالية ومنيا 

 عقود خيار البيع وعقود خيار الشراء. د. العقود آنية التسوية والعقود آجمة التسوية."الأسيم والسندات القابمة لمتحويل، و 
  .9دليل المصطمحات الاستثمارية، صادر عن ىيئة السوق المالية السعودية، ص  4
، 2007الإسكندرية، ، دون طبعة، دار الجامعة الجديدة، الحماية الجنائية لبورصة الأوراق المالية: دراسة مقارنةالرسول، محمد،  5

 6ص
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٣ٝوؼغ ٗظخّ حُظيحٍٝ َُهخرش ٓز٤٘ش ػ٠ِ ػيس أْٓ طليىٛخ هٞحػي . ك٢ ح٩ٗـخُ ر٘خء ػ٠ِ ٝهض ح٩ىهخٍ

حُظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم رٔخ ٣ؼٖٔ حُشلخك٤ش ٝػيحُش ػ٤ِٔش حُظيحٍٝ
1. 

طؤ٤ْٓ ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُلِٔط٤٘٤ش ًٔئٓٔش ػخٓش ٓظٔظؼش رخُشوظ٤ش ح٫ػظزخ٣ٍش ًٔخ ٝطْ 

ٝح٫ٓظو٬ٍ حُٔخ٢ُ ٝح٩ىح١ٍ
2

، ٝحُظ٢ طٜيف ا٠ُ ط٤ٜجش حُٔ٘خم ح٬ُٔثْ ُظلو٤ن حٓظوَحٍ ٝٗٔٞ ٓٞم ٍأّ 

 حُٔخٍ، ًُٝي ػزَ حُظ٘ظ٤ْ ٝ حُظط٣َٞ ٝحَُهخرش ٝح٩شَحف ػ٠ِ ًخكش ٗشخؽخص حُوطخػخص حُٔخ٤ُش ؿ٤َ

حُٔظَك٤ش ٝحُظ٢ طشَٔ: ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظخ٤ٖٓ ٝحُظؤؿ٤َ حُظ٢ِ٣ٞٔ ٝط٣َٞٔ حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ ٝحُٔ٘ظـخص 

ٝحُويٓخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش، رخ٩ػخكش ٌُٕٞ ح٤ُٜجش ٓٔئُٝش ػٖ ط٘ظ٤ْ حُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔخ٤ُش، ُـخ٣خص 

ٝط٘ظْ ػَٔ هطخع ح٧ٍٝحم  كٔخ٣ش كوٞم حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ، أ١ طؼي حُـٜش حَُهخر٤ش حُظ٢ طَحهذ

حُٔخ٤ُش رٔخ ك٤ٜخ رٍٞطش كِٔط٤ٖ
 3
. 

 :ٔخظائظّ انًال رأص طٕق أًٍْح: انثاًَ انفزع

٣ِؼذ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ىٍٝح ٜٓٔخ ك٢ كشي حُٔيهَحص ٝطٞؿ٤ٜٜخ ا٠ُ ه٘ٞحص حٓظؼٔخ٣ٍش طئى١ ا٠ُ ىػْ 

ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘ ٣ُٝخىس ٝط٤َس ٗٔٞٙ، ح٧َٓ ح١ٌُ ؿؼَ ٖٓ ط٤ِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ 

ٝط٘ظ٤ٜٔخ ٓطِزخ ػخ٤ُٔخ حٗوَؽض ك٤ٚ حُزِيحٕ حُٔظويٓش ٝحُ٘خ٤ٓش ػ٠ِ كي ٓٞحء. ٧ٝٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ىٍٝح ا٣ـخر٢ ٝكؼخٍ ك٢ ٣ُخىس ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظظخى١ اًح ٓخ طٞحكَص ُٜخ حُز٤جش حُٔ٘خٓزش ٫ٗط٬هظٜخ 

لٞ أكؼَ ح٫ٓظؼٔخٍحص حُيحػٔش ُؼ٤ِٔش ٝططٍٞٛخ ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ طؼ٣ِِ حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ٝطٞؿ٤ٜٜخ ٗ

حُظ٤ٔ٘ش
4
. 

كخ٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ٓٞحء أًخٗض أْٜٓ أٝ ٓ٘يحص ٝؿ٤َٛخ ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٫ ٣ٌٖٔ ُٜخ إٔ طئى١ ىٍٝٛخ 

رٌلخءس ىٕٝ ٝؿٞى أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ حُظ٢ ٣ظْ ك٤ٜخ طيحٍٝ ٌٛٙ ح٧طٍٞ، ٝػ٬ٝس ػ٠ِ ح٤ٔٛ٧ش حُظ٢ 

حُشؤٕ كوي أىٟ حُيٍٝ حُل١ٞ٤ ح١ٌُ طِؼزٚ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ك٢ ح٫هظظخى  طظٔظغ رٜخ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ رٌٜح

ؿ٠ِ اػلخء ح٣ُِٔي ٖٓ ح٤ٔٛ٧ش ػ٠ِ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ. كؤٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ طِؼذ ىٍٝح رخُؾ ح٤ٔٛ٧ش 

ك٢ ؿٌد حُلخثغ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ ؿ٤َ حُٔٞظق ٝؿ٤َ حُٔؼزؤ ك٢ ح٫هظظخى حُو٢ٓٞ ٝك٢ ٌٛح ح٤ُٔخم 

                                                           
مجمة جامعة القدس  "سوق فمسطين للأوراق المالية في ظل انتفاضة الأقصى المباركة: إنجازات وتحديات."،زبدة، خالد حسن،  1

 28-27، ص47-11الصفحات:  ،2007المفتوحة لمبحوث الإنسانية والاجتماعية، العدد التاسع، 
  2004لسنة  13من قانون ىيئة سوق رأس المال رقم  5المادة  2
، تاريخ آخر زيارة /https://www.pcma.ps/aboutأنظر موقع ىيئة سوق رأس المال الفمسطينية، والمتوفر عمى:  3

 مساءً. 9:00، ساعة آخر زيارة 16/2/2023
، مجمة الاقتصاد الجديد، العدد دور مبدأ الإفصاح والشفافية في تعزيز كفاءة سوق الأوراق الماليةويدو، محمد، جريو، كمثوم،  4

 112، ص124-111، الصفحات: 2017السادس عشر، 

https://www.pcma.ps/about/
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ُٔوظِلش ٝروخطش حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش ٫ٓظوطخد ح٫ٓظؼٔخٍحص ح٧ؿ٘ز٤ش ٗظَح ُٔخ طؼٞى رٚ طٔؼ٠ ىٍٝ حُؼخُْ ح

ٌٛٙ ح٫ٓظؼٔخٍحص ٖٓ كٞحثي حهظظخى٣ش ػ٠ِ طِي حُيٍٝ
1
. 

طظٔؼَ هظخثض ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ك٤ٔخ ٢ِ٣
2
: 

 ٣َطزؾ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ رخ٧ٍٝحم ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ. .1

 ح٧ؿَ.ُٚ ىٍٝ كؼخٍ ك٢ ط٣َٞٔ حُٔشَٝػخص ح٩ٗظخؿ٤ش ؽ٣ِٞش  .2

 ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ أًؼَ ٓوخؽَس ٖٓ حُٔٞم حُ٘وي١ ٝأهَ ٤ُٓٞش أ٣ؼخ. .3

 حُؼٞحثي َٓطلؼش ٗٔز٤خ ٬ُٓظؼٔخٍ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ ٓوخٍٗش ٓغ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٓٞحم ح٧هَٟ. .4

٣شظَؽ طٞكَ ٓٞم ػخ١ٞٗ ٣ظْ طيحٍٝ أىٝحص ح٫ٓظؼٔخٍ حُٔوظِلش ك٤ٚ ًُٝي ُظ٘ش٤ؾ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢  .5

 ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ.

 ياٍْح انشزكاخ انًقٍذج فً طٕق رأص انًال: انثاًَانًطهة 

طؼظزَ حُشًَش حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش حُٔؼخٍ ح٧ًزَ ػ٠ِ حُشًَخص حُوخثٔش ػ٠ِ ح٫ػظزخٍ حُٔخ٢ُ، اً أٜٗخ طٜظْ 

رـٔغ ٍأّ حُٔخٍ ح٬ُُّ ُٜخ ىٕٝ حُظلخص ا٠ُ شوظ٤ش حُش٣َي، كٌٜٙ حُشًَش طٜيف ا٠ُ اٗشخء ٝحٓظـ٬ٍ 

ٝحُظ٘خػ٤ش حٌُز٤َس، ٝٗظ٤ـش ُِيٍٝ حُٜخّ ٌُٜٙ حُشًَخص ك٢ حُل٤خس ح٫هظظخى٣ش حُٔشَٝػخص حُظـخ٣ٍش 

ٝحػظزخٍٛخ ًَِٓح ُظـ٤ٔغ ٓيهَحص طـخٍ حُٔٔخ٤ٖٔٛ، كوي كَص حُٔشَع ػ٠ِ حُظيهَ ك٢ ط٘ظ٤ْ 

طؤ٤ْٓ ٌٛٙ حُشًَخص َٝٓحهزش ٗشخؽٜخ ػ٠ِ ٗلٞ ٣ٌلَ كٔخ٣ش ٓظخُق حُٔيه٣َٖ ٝأطلخد ٍإّٝ 

ح٧ٓٞحٍ ٝح٫هظظخى حُٞؽ٢٘
3
.  

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش رٞطلٜخ ٗٞع حُشًَخص ح١ٌُ ٣ظْ طو٤٤يٙ ك٢ 

ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝطيحٍٝ أٍٝحهٚ حُٔخ٤ُش ٖٓ ه٬ٍ ٌٛح حُٔٞم، رخ٩ػخكش ُِلي٣غ ػ٘ٔخ طظيٍٙ ٌٛٙ 

 حُشًَخص ٖٓ أٍٝحم ٓخ٤ُش ًُٝي ػ٠ِ حُلَٝع حُظخ٤ُش:  

 :انًظاًْح انؼايح ٔتأطٍظٓا يفٕٓو انشزكاخ: انفزع الأٔل

ك٢ ٓخىطٚ  2022( ُٔ٘ش 6ٗض هَحٍ روخٕٗٞ ٗظخّ اىحٍس ٝاؿَحءحص ٍّٝٓٞ ٓـَ حُشًَخص ٍهْ )

( ػ٠ِ إٔ " ٣ظْ طٔـ٤َ شًَش ٓٔخٛٔش ػخٓش ٖٓ ه٬ٍ ؽَف أٜٜٓٔخ ٬ًُظظخد حُؼخّ ػ٠ِ 31/2)

                                                           
 114-113عتروس، سييمة، المرجع السابق، ص 1
 113عتروس، سييمة، المرجع السابق، ص   2
 195، ص1999، دون طبعة، دون دار نشر، الخميل، ركات التجاريةالشالتكروري، عثمان، وبدر، عوني،  3
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ؼخٓش. د. طٔـ٤َ حُشًَش َٓكِظ٤ٖ ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢: أ. حُشَٝع ربؿَحءحص طٔـ٤َ حُشًَش حُٔٔخٛٔش حُ

.  حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش رؼي هزٍٞ ؽِذ حُشَٝع" 
1

 

٣ظْ طؤ٤ْٓ حُشًَش حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ٖٓ ه٬ٍ حطزخع ػيس اؿَحءحص ٣ليىٛخ حُوخٕٗٞ، ك٤غ ٣ظ٠ُٞ 

حُٔئٕٓٔٞ حُو٤خّ رٌٜٙ ح٩ؿَحءحص. ٝحُٔئٕٓٔٞ ْٛ ػزخٍس ػٖ ح٧شوخص ح٣ٌُٖ ٣زخىٍٕٝ ا٠ُ طلو٤ن 

ُٔؼ٢ ٩ٗـخُ ح٩ؿَحءحص حُوخطش رٌُي، ك٤غ ٣ظلوٕٞ ك٤ٔخ ر٤ْٜ٘، ػ٠ِ حُظؤ٤ْٓ كٌَس اٗشخء حُشًَش، ٝح

ٖٓ ه٬ٍ ػوي حُظؤ٤ْٓ ٝح١ٌُ ٣ٌٕٞ حُٔئٕٓٔٞ ْٛ أؽَحكٚ
2

.  ٫ٝ ٣شظَؽ ك٢ حُٔئْٓ إٔ ٣ٌٕٞ 

شوظخً ؽز٤ؼ٤خ، اً ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ شوظخ ؽز٤ؼ٤خ أٝ ٓؼ٣ٞ٘خ، حُْٜٔ إٔ ٣ٔظِي ٌٛح حُشوض أ٤ِٛش حُو٤خّ 

٤ٗٞٗشرخُظظَكخص حُوخ
3
. 

ُٝؼَ أْٛ ٓخ ٤ٔ٣ِ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش رؤٜٗخ شًَخص ح٧ٓٞحٍ، ك٤غ إٔ ٌٛٙ حُشًَخص طٔؼَ 

ُظـ٤ٔغ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ ٝرخُظخ٢ُ ط٣ٌٖٞ ٍأّ ٓخٍ ػوْ ٣ظ٘خٓذ ٓغ ؽز٤ؼش حُ٘شخؽ ح٫هظظخى١  ٓلٍٞح

ُٜخ َٓىٝى  ح١ٌُ طٔؼ٠ ُٔٔخٍٓظٚ ُظلو٤ن أٛيحكٜخ. ٝك٢ حُـخُذ طوّٞ ٌٛٙ حُشًَخص رظ٘ل٤ٌ ٓشخ٣ٍغ

حهظظخى١ ًز٤َ، ٌُٜٝح ٗـي إٔ ح٫ػظزخٍ حُٔخ٢ُ ٣شٌَ أٓخٓخً ٓظ٤٘خً ك٢ ط٣ٌٜٞ٘خ ٝك٢ ٗشخؽٜخ. أٓخ ح٫ػظزخٍ 

حُشوظ٢ ك٬ أ٤ٔٛش ُٚ ك٢ ٝؿٞى حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش
4
. 

ٝحشظَؽ حُوخٕٗٞ إٔ ٣ظ٘خٓذ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ػ٘ي طٔـ٤ِٜخ ٓغ ؿخ٣خص اٗشخثٜخ، ٝإٔ 

٣وَ ٍأّ ٓخُٜخ  أ٣٫ظؼخٍع ٓغ أكٌخّ حُوٞح٤ٖٗ ًحص حُظِش، ػ٠ِ  ٝأ٫ٕ ًخك٤خً ُظلو٤ن أؿَحػٜخ ٣ٌٞ

%( ٖٓ 20حٌُٔظظذ رٚ ٝحُٞحؿذ ٓيحىٙ ٗويًح رؤ١ كخٍ ٖٓ ح٧كٞحٍ ػٖ هٔٔش ٝػشَٕٝ أُق ى٫ٍٝ أٝ )

.ػٔخُٜخأٍأّ ٓخُٜخ حُٔظَف رٚ أ٣ٜٔخ أًؼَ، هزَ حُٔٔخف ُٜخ رخُزيء ك٢ 
5
  

ْٜ ٌٛٙ حُشًَش ٬ًُظظخد كبٕ أ١ كَى ٣ٔظط٤غ إٔ ٣ٌٕٞ ش٣ٌَخ ك٤ٜخ رٔـَى ىكغ ٝرٔـَى ؽَف أٓ 

ه٤ٔظٜخ
6

. ٣ٌٕٝٞ حُشًَخء ك٢ شًَش حُٔٔخٛٔش ْٝٛ أطلخد ح٧ْٜٓ، ٣ٝظـ٤َ ٛئ٫ء حُشًَخء رخٓظَٔحٍ 

                                                           
جراءات ورسوم سجل الشركات رقم )31المادة ) 1 ( من 124، والمعدل لممادة رقم )2022( لسنة 6( من قرار بقانون نظام إدارة وا 

 بشأن الشركات. 2021( لسنة 42قرار بقانون رقم )
 261سامي، فوزي، المرجع السابق، ص2
 200التكروري، عثمان، وبدر، عوني، المرجع السابق، ص 3
، 2010الطبعة الخامسة، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، عمان،  الشركات التجارية: الأحكام العامة والخاصة،سامي، فوزي،  4

 241ص
 ن الشركات.أبش 2021لسنة  42( من القرار بقانون رقم 138/1المادة )5
 591، ص2011، الطبعة الخامسة، دار النيضة العربية، القاىرة، الشركات التجاريةالقميوبي، سميحة،  6
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رٔزذ ُٜٓٞش طيحٍٝ طِي ح٧ْٜٓ 
1

. ٣ٝظَطذ ػ٠ِ ًُي ٗظخثؾ ٛخٓش ٢ٛ أٗٚ ٫ أػَ ٩ك٬ّ حُش٣َي حُٔٔخْٛ 

خُُٚ ػٖ أٜٓٔٚ رٔوخرَ أٝ ريٕٝ ٓوخرَ أٝ ٝكخطٚ ٝطَى أٜٓٔٚ ٍُِٞػش، ك٬ أػَ ٌُُي ػ٠ِ حٓظَٔحٍ أٝ ط٘

ك٤خس حُشًَش. ًٔخ إٔ أْٜٓ ٌٛٙ حُشًَش هخرِش ُِظيحٍٝ رخُطَم حُظـخ٣ٍش، ك٤ـُٞ حُظ٘خٍُ ػٜ٘خ ُِـ٤َ 

ٝحُظظَف ك٤ٜخ رٌخكش أٗٞحع حُظظَكخص ىٕٝ إٔ ٣ٌٕٞ ٌُُي أػَ ػ٠ِ ك٤خس حُشًَش 
2
. 

ْ حُظ٢ ًخٕ هي حًظظذ ك٤ٜخ ك٢ حُشًَش، كٌٓش حُشًَش ٌٜٕٞ ٓٔئ٤ُٝش حُش٣َي ٓليٝىس رويٍ ه٤ٔش ح٧ٓٝط

ٓٔظوِش ػٖ ًْٓ حُشًَخء، ٣ٝوظظَ حُؼٔخٕ حُؼخّ ُِيحثٖ ك٢ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُشًَش ػ٠ِ ٍأٓٔخُٜخ كوؾ، 

كبًح حٓظـَهض ى٣ٕٞ حُشًَش أٓٞحُٜخ ٫ طظؼيٟ هٔخٍس حُشًَخء ه٤ٔش حُٔزِؾ ح١ٌُ ىكؼٞٙ ُوخء ح٧ْٜٓ، ٫ٝ 

ئ٫ٝ ػٖ أ١ ى٣ٖ ٖٓ ى٣ٕٞ حُشًَش ا٫ رٔويحٍ ٓخ طزو٠ ك٢ ًٓظٚ ٖٓ ح٧هٔخؽ ٣ٌٕٞ ح١ ٖٓ حُشًَخء ٓٔ

ؿ٤َ حُٔٔيىس ػٖ ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ ك٢ حُشًَش 
3
ٝطؼظزَ ٓٔئ٤ُٝش حُش٣َي ٓليٝىس  .

4
ك٢ حُشًَخص  

حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش، ك٢ٜ ٖٓ حُ٘ظخّ حُؼخّ ٝحُظ٢ ٫ ٣ـُٞ ح٫طلخم ػ٠ِ ه٬كٜخ ٓٞحء ٖٓ ه٬ٍ ػوي أٝ ٖٓ 

ٗظخّ حُشًَش، ًٔخ ٫ ٣ـُٞ ح٫طلخم ػ٠ِ ًُي ٖٓ ه٬ٍ أ١ ؿٜش ٖٓ ؿٜخص ح٩ىحٍس رخُشًَش ه٬ٍ 

ًٔـِْ ح٩ىحٍس أٝ حُـٔؼ٤ش حُؼخٓش ٓٞحء حُؼخى٣ش أٝ ؿ٤َ حُؼخى٣ش 
5

. ٣ٝظَطذ ػ٠ِ ًُي ػيّ حًظٔخد 

ًش حُٔٔخْٛ طلش حُظخؿَ ُٔـَى ًٞٗٚ ش٣ٌَخ ك٢ شًَش ٓٔخٛٔش، ٫ٝ ٣شَٜ اك٬ٓٚ اًح أشَٜ اك٬ّ حُشَ

ٌٝٛٙ حُوخط٤ش ٢ٛ حُظ٢ أىص ا٠ُ حٗظشخٍ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش 
6
 . 

هَحٍ روخٕٗٞ رشؤٕ حُشًَخص، ٣ٌٕٝٞ  ( ٣ٝ4/1ٌٖٕٓٞ ُِشًَش حُٔٔخٛٔش حْٓ طـخ١ٍ ٝكن ٗض حُٔخىس )

ٌٛح ح٫ْٓ ٓٔظٔيح ٖٓ أؿَحػٜخ حُٞحٍىس ك٢ ػوي حُشًَش ٤ُْٝ ٖٓ حْٓ أٝ أٓٔخء حُشًَخء. ٝرٌٜح 

ش٣َؼخص حٓظؼ٘خءحص روظٞص حشظوخم حْٓ حُشًَش حُٔٔخٛٔش ٖٓ حْٓ حُوظٞص كوي ٓ٘لض رؼغ حُظ

شوض ؽز٤ؼ٢، ٢ٛٝ ك٢ كخُش ًٕٞ حُشًَش ٓظٔظؼَٔ ك٢ رَحءس حهظَحع ٓٔـِش رخْٓ ًُي حُشوض
7
. 

( ٖٓ حُوَحٍ 171ٝهي أٝؿذ حُٔشَع إٔ ٣ٌٕٞ، ُِشًَش حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ٓـِْ اىحٍس ٝكن حُٔخىس )

روخٕٗٞ، رخ٩ػخكش ُؼيس ٤ٛجخص طظ٠ُٞ حَُهخرش ٝح٩شَحف ػ٤ِٜخ، ٢ٛٝ ح٤ُٜجش حُؼخٓش حُؼخى٣ش ٝح٤ُٜجش حُؼخٓش 

                                                           
 241سامي، فوزي، المرجع السابق، ص 1
 591القميوبي، سميحة، المرجع السابق، ص 2
 197التكروري، عثمان، وبدر، عوني، المرجع السابق، ص 3
 ، حيث يمتمك كل شريك نسبة مئوية في الشركة.يعرف مالكوا الشركة ذات المسؤولية المحدودة باسم "الشركاء" 4
 592القميوبي، سميحة، المرجع السابق، ص 5
 197التكروري، عثمان، وبدر، عوني، المرجع السابق، ص 6
 131، ص1969، دون طبعة، مطبعة الإرشاد، بغداد، الشركات التجاريةنصر الله، مرتضى،  7
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صؿ٤َ حُؼخى٣ش ٝٓيهو٢ حُلٔخرخص كؼ٬ ػٖ حَُهخرش حُل٤ٌٓٞش ٖٓ هزَ ٓٔـَ حُشًَخ
1

ًٔخ َٟٓ٘ ػ٘ي  

حُلي٣غ ػٖ اىحٍس حُشًَش
2
. 

 : انؼايح انًظاًْح انشزكاخ تظذرْا انتً انًانٍح الأٔراق: انثاًَ انفزع

٣وظي رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش كوٞم ٤ٌِٓش ٝأىٝحص ى٣ٖ، ػ٠ِ حُٔٔظ٤٣ٖٞ حُٔل٢ِ ٝح٧ؿ٘ز٢، طٞحكن ٤ٛجش ٓٞم 

ٍأّ حُٔخٍ
3

ػ٠ِ حػظٔخىٛخ، ٝطشَٔ ٌٛٙ ح٧ٍٝحم رظٍٞس هخطش ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص، ٝحُٞكيحص  

ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش حُظخىٍس ػٖ ط٘خى٣ن ح٫ٓظؼٔخٍ، ٝحُٔشظوخص حُٔخ٤ُش ٜٝٓ٘خ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص حُوخرِش 

ُِظل٣َٞ، ٝػوٞى ه٤خٍ حُز٤غ ٝػوٞى ه٤خٍ حُشَحء، ٝحُؼوٞى آ٤ٗش حُظ٣ٞٔش ٝحُؼوٞى آؿِش حُظ٣ٞٔش
4

. ك٢ ك٤ٖ 

وَؽ ٖٓ ٓلّٜٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًَ ٖٓ ح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش رٔخ ك٢ ًُي حُش٤ٌخص ٝحٌُٔز٤خ٫ص، ٣

رخ٩ػخكش  ٝح٫ػظٔخىحص حُٔٔظي٣٘ش ٝحُلٞح٫ص ٝح٧ىٝحص حُظ٢ طظيحُٜٝخ حُٔظخٍف كظَح ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ

ٓظخىٍ  ظش حُظؤ٤ٖٓ ٝحُلوٞم حُٔظَطزش ك٢ ط٘خى٣ن حُظوخػي ُِٔ٘ظلؼ٤ٖ حُظ٢ طظْ طـ٣ٌظٜخ ٖٓ ؿ٤َ٤ُزُٞ

ٓٔخٛٔخطْٜ
5
. 

ٝطؤْ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حَُٔطزطش رخُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ا٠ُ ػ٬ػش أٗٞحع، ح٧ْٜٓ، ٝحُٔ٘يحص، 

 ٝحُلظض ح٤ٔٓ٫ش، ٢ٛٝ ًٔخ ٢ِ٣: 

 

 

 

 

                                                           
ن الشركات، تم استبدال مصطمح مراقب الشركات الذي أبش 2021لسنة  42م من القرار بقانون رق 344بموجب أحكام المادة  1

 كان يستخدم قبل صدور القرار بقانون، بمصطمح مسجل الشركات
 198التكروري، عثمان، وبدر، عوني، المرجع السابق، ص 2
ىيئة سوق رأس المال الفمسطينية ىي ىيئة حكومية غير وزارية تشرف عمى الشق المالي من القطاع المصرفي إلى جانب   3

إشراف سمطة النقد الفمسطينية عمى الشق النقدي من الاقتصاد الفمسطيني، وىي ىيئة تتمتع بالشخصية الاعتبارية والاستقلال 
باشرة كافة الأعمال والتصرفات التي تكفل ليا تحقيق أغراضيا بما في ذلك تممك الأموال المالي والإداري والأىمية القانونية لم

المنقولة وغير المنقولة اللازمة لسير أعماليا وممارسة نشاطاتيا والتصرف فييا وفق أحكام القانون الذي تأسست بموجبو عام 
2004. 

 2004نة لس 12من قانون الأوراق المالية الفمسطيني رقم  3المادة  4
 2004لسنة  12من قانون الأوراق المالية الفمسطيني رقم  4المادة  5
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 أٔلا: الأطٓى: 

طؼظزَ ح٧ْٜٓ ؿِءً ٖٓ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش حُٔٔخٛٔش، ك٤غ ٣ؤْ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش ػ٘ي طؤ٤ٜٓٔخ ا٠ُ 

.ٓظٔخ٣ٝش، ٣ٔؼَ ًَ ؿِء ٜٓ٘خ ٜٓٔخً، ٣ُٝٔؼَ ٌٛح حُْٜٔ رظي ٣ؼزض ٤ٌِٓش حُٔٔخْٛ ُٚأؿِحء 
1
   ٌٕٞ٣ٝ

 ُِْٜٔ ه٤ٔش ح٤ٔٓش ٝه٤ٔش اطيحٍ ٝه٤ٔش ىكظ٣َش، ٝه٤ٔش كو٤و٤ش، ٝه٤ٔش ٓٞه٤ش، ٝه٤ٔش طظل٤ش: 

ريح٣ش حُو٤ٔش ح٤ٔٓ٫ش ٢ٛ حُو٤ٔش حُظ٢ طليى ُِْٜٔ ػ٘ي طؤ٤ْٓ حُشًَش ك٤غ طؼؼٜخ حُشًَش ُِْٜٔ ك٢  -

اٗشخثٜخ، ٝطيٕٝ ك٢ شٜخىس حُْٜٔ حُظخىٍس ُٔخٌُٚ، ٖٝٓ ٓـٔٞع حُو٤ْ ح٤ٔٓ٫ش ُـ٤ٔغ ح٧ْٜٓ ٣ظٌٕٞ 

ٍأّ ٓخٍ حُشًَش
2

 ، ٝػخىس ٫ طَطزؾ حُو٤ٔش ح٤ٔٓ٫ش ُِْٜٔ رٔؼَ حُْٜٔ ك٢ حُٔٞم.  

أّ ه٤ٔش ح٩طيحٍ كظظٔؼَ ك٢ حُو٤ٔش حُظ٢ ٣ظيٍ رٜخ حُْٜٔ ٓٞحء ػ٘ي طؤ٤ْٓ حُشًَش، أٝ ٣ُِخىس ٍ  -

حُٔخٍ، ٝطٌٕٞ ٓٔخ٣ٝش ُِو٤ٔش ح٤ٔٓ٫ش ك٢ حُـخُذ، ٖٝٓ حٌُٖٔٔ إٔ طٌٕٞ أًؼَ ٜٓ٘خ، ٫ٝ ٣ـُٞ إٔ 

طٌٕٞ أهَ ٜٓ٘خ ٝكوخ ٧ؿِذ حُظش٣َؼخص
3
.  

حُشًَش حُو٤ٔش حُيكظ٣َش ك٢ٜ ه٤ٔش حُْٜٔ ًٔخ طظَٜ ك٢ ىكخطَ حُشًَش ٣ٝظْ حٓظوَحؿٜخ رؤٔش أطٍٞ  -

ظيٍس، أٝ رؤٔش كوٞم ح٤ٌُِٔش )كوٞم حُٔٔخ٤ٖٔٛ( حُظ٢ هظْ حُظِحٓخطٜخ، ػ٠ِ ػيى ح٧ْٜٓ حُٔ رؼي

٫ٝ ري حُٔظيٍس. طشَٔ ٍأّ حُٔخٍ حُٔيكٞع، ٝح٫كظ٤خؽ٤خص، ٝح٧ٍرخف حُٔلظـِس ػ٠ِ ػيى ح٧ْٜٓ 

ٖٓ ح٩شخٍس ا٠ُ إٔ حُو٤ٔش حُيكظ٣َش ٨ُْٜٓ ٫ طٔؼَ حُو٤ٔش حُلؼ٤ِش ُٔٞؿٞىحص حُشًَش
4
.  

٤ذ حُْٜٔ ك٢ ٓٔظٌِخص حُشًَش، رؼي اػخىس طو٣ٜٞٔخ ٝكوخ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ٨ُْٜٓ كظظٔؼَ ك٢ ٗظ  -

٨ُٓؼخٍ حُـخ٣ٍش، ًُٝي رؼي هظْ ى٣ٜٞٗخ 
5
. 

حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝطظٔؼَ رخُو٤ٔش حُظ٢ ٣زخع رٜخ حُْٜٔ ك٢ حُٔٞم ٢ٛٝ طظـ٤َ رلٔذ كخُش حُؼَع  -

ُؼخّ، ٝحُطِذ، حُظ٢ طظؤػَ رؼٞحَٓ ٓظؼيىس، طَطزؾ رٞػغ حُشًَش حُوخص، أٝ رخُٞػغ ح٫هظظخى١ ح

ٝهي طٌٕٞ  حُيكظ٣َش؛ٝػ٤ِٚ كٖٔ حٌُٖٔٔ إٔ طٌٕٞ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٓٔخ٣ٝش ُِو٤ٔش ح٤ٔٓ٫ش، أٝ حُو٤ٔش 

أهَ ٜٓ٘ٔخ، أٝ أًؼَ
6
. 

                                                           
 114سميمان، مبارك، المرجع السابق، ص  1
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 192-191، ص2016ت الحمبي الحقوقية، بيروت، ، الطبعة الثالثة، منشوراالقانون التجاريطو، مصطفى،  3
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ه٤ٔش حُظظل٤ش: ٢ٛٝ ٗظ٤ذ حُْٜٔ ٖٓ ه٤ٔش ٓٞؿٞىحص حُشًَش ػ٘ي طظل٤ظٜخ، رؼي ٓيحى كوٞم  -

حُيحث٤ٖ٘ ٝكوٞم كِٔش ح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس
1
. 

طزؼخ ُؼيس ٓؼخ٤٣َ، ك٤غ طؤْ ح٧ْٜٓ ٝكوخ ُط٣َوش حُظيحٍٝ ٨ُْٜٓ ح٤ٔٓ٫ش، ٝطوظِق أٗٞحع ح٧ْٜٓ 

ٝح٧ْٜٓ ُلخِٜٓخ، ٝح٧ْٜٓ ٧َٓ، كخُْٜٔ ح٢ٔٓ٫ ٛٞ حُْٜٔ ح١ٌُ ٣ظيٍ رخْٓ شوض ٓؼ٤ٖ ٝطؼزض 

٤ٌِٓظٚ ٣ل٤ي حْٓ حُٔٔخْٛ ك٢ ٓـَ حُشًَش. أٓخ حُْٜٔ ُلخِٓٚ كٜٞ ح١ٌُ ٫ ٣ًٌَ ك٤ٚ حْٓ حُٔٔخْٛ، ٣ٝؼظزَ 

ٓخٌُخً ٣ٝؼظزَ حُْٜٔ ُلخِٓٚ ٖٓ هز٤َ حُٔ٘و٫ٞص ٌُُٝي طظزق ك٤خُطٚ ى٬٤ًُ ػ٠ِ ح٤ٌُِٔش. أٓخ حُْٜٔ  كخِٓٚ

٨َُٓ ك٤ظٔؼَ ك٢ حُظي ح١ٌُ ٣ظيٍ ٩ًٕ شوض ٓؼ٤ٖ، ٣ٝظيحٍٝ ٌٛح حُْٜٔ رط٣َن حُظظ٤َٜ
2
.  

طيحٍ أْٜٓ أٓخ ٖٓ ك٤غ حُلوٞم، كظؤْ ح٧ْٜٓ ا٠ُ أْٜٓ ػخى٣ش ٝأْٜٓ ٓٔظخُس، اً هي طِـخ حُشًَخص ٩

ح٫ٓظ٤خُ آخ ٣ُِخىس ٍأّ حُٔخٍ ُـَع حُلظٍٞ ػ٠ِ ٌٓظظز٤ٖ ؿيى، أٝ ػ٘يٓخ طَؿذ حُشًَش ك٢ طل٣َٞ 

ٓ٘يحص حُوَع ا٠ُ أْٜٓ ٧ؿَ حُظوِض ٖٓ ى٣ٜٞٗخ ػ٘يٓخ طٔٞء أكٞحُٜخ حُٔخ٤ُش
3

. ٝهي ػَف حُٔشَع 

حُؼخٓش ٫ٝ ٣ٌٕٞ ُٜخ كن حٓظ٤خُ، حُلِٔط٢٘٤ ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش رؤٜٗخ ح٧ْٜٓ حُظ٢ طظيٍٛخ حُشًَش حُٔٔخٛٔش 

رَ طظٔخٟٝ ك٢ ط٣ُٞؼخص ح٧ٍرخف ٝك٢ ط٣ُٞؼخص اؿٔخ٢ُ طخك٢ حُٔٞؿٞىحص، ٝطظٔظغ ٌٛٙ ح٧ْٜٓ رلن 

حُظظ٣ٞض ك٢ ح٤ُٜجش حُؼخٓش، ٣ٌٕٝٞ ٌَُ ْٜٓ ك٢ حؿظٔخػخص ح٤ُٜجش حُؼخٓش طٞص ٝحكي، ٣ٌٖٝٔ ُِشًَش 

وٞم حَُٔطزطش رٌٜٙ ح٧ْٜٓ رخٓظؼ٘خء حُلن ك٢ حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش إٔ طظيٍ أْٜٓ ػخى٣ش طظٔظغ رٌخكش حُل

حُظظ٣ٞض، ٣ٌٖٝٔ طوظ٤ض ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ح٧ْٜٓ ًلٞحكَ ٧ػؼخء ٓـِْ ح٩ىحٍس، ٝح٩ىحٍس حُظ٘ل٣ٌ٤ش 

ٝحُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُشًَش. أٓخ ح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس كظظٔؼَ ك٢ ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٫ طظٔظغ رلن حُظظ٣ٞض ك٢ 

لن ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ ػخثي ١ٞ٘ٓ ػخرض أٝ طَح٢ًٔ أٝ حؿظٔخػخص ح٤ُٜجش حُؼخٓش، ٝطؼط٢ طخكزٜخ حُ

ٗٔزش أػ٠ِ ٖٓ ح٧ٍرخف حُظ٢ طُٞع ػ٠ِ حُٔٔخ٤ٖٔٛ أٝ ٖٓ اؿٔخ٢ُ طخك٢ حُٔٞؿٞىحص، رخ٩ػخكش ا٠ُ 

طٔظؼٚ رلوٞم أكؼ٤ِش ػ٠ِ كخ٢ِٓ ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش أػ٘خء حُظظل٤ش، ش٣َطش إٔ ٣ظؼٖٔ حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ 

حُ٘ض ػ٠ِ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ح٧ْٜٓ
4
. 

٫ ري ٖٓ ح٩شخٍس ا٠ُ حٗٚ ٝكوخ ٧كٌخّ حُوَحٍ روخٕٗٞ رشؤٕ حُشًَخص ٓخ١ٍ حُٔلؼٍٞ ك٢ كِٔط٤ٖ،  ٝٛ٘خ

كبٗٚ طٔظط٤غ حُشًَش حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش طو٤ْٔ ًَ ْٜٓ ٖٓ ح٧ْٜٓ ٖٓ ًحص حُلجش ٤ُٜٖٔٔ أٝ أًؼَ، ٓغ 

أًؼَ ٖٓ  طول٤غ ه٤ٔظٚ ح٤ٔٓ٫ش ىٕٝ إٔ ٣طَأ طـ٤٤َ ػ٠ِ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش، أٝ إٔ طٞكي ٤ٜٖٔٓ أٝ

                                                           
 116سميمان، مبارك، المرجع السابق، ص 1
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ح٧ْٜٓ ٖٓ حُلجش ًحطٜخ ُْٜٔ ٝحكي، ٓغ ٣ُخىس ه٤ٔظٚ ح٤ٔٓ٫ش ىٕٝ إٔ ٣طَأ طـ٤٤َ ػ٠ِ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش 

ًُٝي ػٖ ؽ٣َن هَحٍ ٣ظيٍ ػٜ٘خ رخؿظٔخػٜخ ؿ٤َ حُؼخى١، ٓغ اؿَحء حُظؼي٬٣ص ح٬ُُٓش ػ٠ِ حُ٘ظخّ 

حُيحه٢ِ ُِشًَش
1
. 

 ثاٍَا: انظُذاخ: 

يس كبٜٗخ طلظَ ػ٠ِ ًُي ٖٓ ه٬ٍ ؽ٣َو٤ٖ، كبٓخ إٔ طوّٞ ر٣ِخىس ػ٘يٓخ طلظخؽ حُشًَش ا٠ُ أٓٞحٍ ؿي٣

ٍأّ حُٔخٍ ربطيحٍ أْٜٓ ؿي٣يس، أٝ إٔ طِـؤ ٬ُهظَحع. ٝؿخُزخ ٓخ طلؼَ شًَخص حُٔٔخٛٔش ػخىس 

حُِـٞء ٬ُهظَحع ػ٠ِ إٔ طوّٞ ر٣ِخىس ٍأّ حُٔخٍ، ٤ٓ٫ٔخ اًح ًخٗض حُشًَش ٗخؿلش ًُٝي ٧ٕ ٣ُخىس 

س ػيى حُٔٔخ٤ٖٔٛ كظ٘ولغ ٗٔزش حَُرق، ًٔخ ٣وش٠ إٔ ٣ظـ٤َ ط٣ٌٖٞ ٍأّ حُٔخٍ طئى١ ا٠ُ ٣ُخى

حُـٔؼ٤خص حُؼ٤ٓٞٔش كظ٘ظوَ ح٩ىحٍس ا٠ُ أ٣ي أهَٟ. ٌٛح كؼ٬ ػ٠ِ إٔ حُـٍٜٔٞ هي طؼؼق ك٤ٚ أك٤خٗخ 

ٍٝف حُٔزخىٍس ك٤لؼَ كخثيس ػخرظش ػ٠ِ شَحء أْٜٓ ًحص ٍرق ٓظـ٤َ
2
.  

هخرِش ُِظيحٍٝ ٝطٔؼَ ى٣٘خ ُلخ٤ِٜٓخ ػ٠ِ حُشًَش حُظ٢ كخُٔ٘يحص ٢ٛ ػزخٍس ػٖ طٌٞى ٫ ٣ٌٖٔ طـِثظٜخ 

أطيٍطٜخ ٬ًُظظخد رٜخ. ٝطؼظزَ حُٔ٘يحص ٖٓ حُي٣ٕٞ ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ ك٤غ طٔيى ه٤ٔظٜخ حػَ حٗوؼخء أؿخٍ 

ؽ٣ِٞش ح٧ٓي ٝػٖ ؽ٣َن حُوَػش رؼي إٔ طٌٕٞ هي ىكؼض حُلٞحثي حُٔوٍَس ٌُٜح حُي٣ٖ ك٢ ح٧ٝهخص حُٔليىس 

ُٜخ ك٢ ٗظخٜٓخ
3

ؿخُ حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ ُِشًَش حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش اطيحٍ ٓ٘يحص ح٩هَحع حُوخرِش . ٝهي أ

ُِظل٣َٞ ٝحُظ٢ طؼط٢ حُلن ُٔخٌُٜخ ُظل٣ِٜٞخ ا٠ُ أْٜٓ ػخى٣ش ٝكوخً ُِشَٝؽ حُٔليىس ك٢ هَحٍ اطيحٍٛخ، 

٤ٖٔ ٣ٌٕٝٞ ح٫ًظظخد ربٓ٘خى حُوَع حُوخرِش ُِظل٣َٞ ٓوخرَ ٓٔخٛٔخص ٗوي٣ش كوؾ، ٝطؼط٠ ح٣ُٞٝ٧ش ُِٔٔخٛ

ٖٓ كِٔش ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش ك٢ شَحء ٌٛٙ حُٔ٘يحص
4
. 

 ثانثا: انحظض الاطًٍح: 

ػ٘ي طؤ٤ْٓ حُشًَش ٣ويّ حُٔئٕٓٔٞ ُٜخ حُؼي٣ي ٖٓ حُويٓخص، ٣وٕٞٓٞ رٔظخرؼش حٌُؼ٤َ ٖٓ ح٩ؿَحءحص 

ٝحُٔظخرؼخص كظ٠ طظَ حُشًَش رَ ح٧ٓخٕ ٣ٝظْ طٔـ٤ِٜخ هخٗٞٗخ ٝطظٌٖٔ ٖٓ حًظٔخد حُشوظ٤ش 

ٌُي ٣ظْ ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ ح٧ك٤خٕ ٓ٘ق حُٔئ٤ٖٔٓ حُٔئٕٓٔٞ ٗظ٤َ ٌُٜٙ حُـٜٞى طًٌٞخً ح٫ػظزخ٣ٍش، ُٝ

                                                           
 ن الشركاتأبش 2021لسنة  42من القرار بقانون رقم  141المادة   1
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طوُْٜٞ حُلن ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ ٗظ٤ذ ٖٓ ح٧ٍرخف ٣ليىٙ ٗظخّ حُشًَش. ٝطؼَف ٌٛٙ حُظٌٞى 

رلظض حُظؤ٤ْٓ
1
. 

ٝطؼظزَ كظض حُظؤ٤ْٓ طًٌٞخ هخرِش ُِظيحٍٝ، ًٔخ ٝطوٍٞ ُلخِٜٓخ كوخً ٣ظٔؼَ ػخىس ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ  

ؿِء ٖٓ أٍرخف حُشًَش، ٍٝرٔخ ػ٠ِ ٗظ٤ذ ٖٓ ٓٞؿٞىحطٜخ ػ٘ي حُظظل٤ش. ٝطظٞهق ؽ٣َوش طيحٍٝ 

ض كظض حُظؤ٤ْٓ ػ٠ِ شٌِٜخ، كبٕ ًخٗض ح٤ٔٓش طظْ ٗوِٜخ رط٣َوش حُو٤ي ك٢ ٓـ٬ص حُشًَش، ٝاًح ًخٗ

ُلخِٜٓخ ٣ظْ طيحُٜٝخ رط٣َن حُظ٤ِْٔ
2
.  

ٝرشٌَ ػخَٓ طشَٔ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ًَ ٖٓ ٓٞم ح٧ْٜٓ ٝٓٞم حُٔ٘يحص حُظ٢ ططَكٜخ حُشًَخص 

حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش. ٣ٝشَٔ حُظيحٍٝ ك٢ ٌٛٙ ح٧ٓٞحم رخهظظخٍ ػ٤ِٔش شَحء ح٧ْٜٓ أٝ ؿِء طـ٤َ ٖٓ 

٤ٔش طِي ح٧ْٜٓ ٣ظْ ًٔذ حُٔخٍ ػٖ ؽ٣َن ر٤ؼٜخ شًَش ٓخ ٓوخرَ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُٔخٍ، كبًح ٓخ ُحىص ه

كخُظيحٍٝ ٛٞ شَحء ش٢ء رٔؼَ ٓخ ٝر٤ؼٚ َٓس أهَٟ رٔؼَ أهَ ػ٠ِ أَٓ إٔ  َٓس أهَٟ رٔؼَ أػ٠ِ. 

٣ٌٕٞ ٓؼَ حُز٤غ أػ٠ِ ٖٓ أؿَ طلو٤ن ح٧ٍرخف
3
. 

ٚ ُٔخ رؼي إٔ ر٤ٖ حُٔزلغ حُظ٤ٜٔي١ حُٔوظٞى رخُشًَخص حُٔو٤يس ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، رخ٩ػخكش ُظز٤خٗ

ططَكٚ ٌٛٙ حُشًَخص ٖٓ أٍٝحم ٓخ٤ُش ُِظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٤ٓظ٘خٍٝ حُلظَ حُظخ٢ُ حُلي٣غ 

ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُظـخ٣ٍش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ، ٝحُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ُٜخ ٝكوخ ُٔزيأ كظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص 

 ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش.

 

 

 

 

                                                           
 325، ص2012، دون طبعة، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية، الشركات التجاريةالعريني، محمد،  1
 15الرسول، محمد، المرجع السابق، ص 2
، ساعة آخر زيارة: 18/2/2023، تاريخ آخر زيارة: https://cutt.us/HOBsuمتوفر عمى: انظر موقع المتداول العربي، وال 3

 مساءً. 1:30
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 انفظم الأل

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  انًؼهُح غٍز انًؼهٕياخ اطتغلال حظز يثذأ

طِؼذ حُشًَخص ًحص ح٫ًظظخد حُؼخّ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ىٍٝحً ًز٤َحً ٝٓئػَحً ك٢ ٝهظ٘خ حُلخػَ، 

كزخ٩ػخكش ا٠ُ ه٤خٜٓخ ػ٠ِ طـ٤ٔغ ٝط٤ٔ٘ش ٓيهَحص ح٧كَحى، كوي طخٍص ٓئٓٔخص حهظظخى٣ش ًحص طؤػ٤َ 

كؼخٍ ػ٠ِ ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘، هخطش ك٢ ظَ ًٜٞٗخ طؼْ ٓؼظْ ح٧ٗشطش حُظـخ٣ٍش ٝحُظ٘خػ٤ش حٌُز٤َس 

ك٢ ٌٛٙ ك٢ حُز٬ى، اً ُْ طؼي ٓ٘لؼظٜخ هخطَس ػ٠ِ حُشًَخء ك٤ٜخ كلٔذ، رَ أطزلض حُيُٝش طشخٍى 

حُٔ٘لؼش
ًٔخ ٝطٔخْٛ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ك٢ طؼزجش حُٔيهَحص ٝطٞؿ٤ٜٜخ رشٌَ ٓزخشَ ا٠ُ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ . 1

ٓوظِق حُوطخػخص ح٩ٗظخؿ٤ش ٝحُوي٤ٓش ًحص ح٤ٔٛ٧ش حٌُزَٟ ٬ُهظظخى٣خص حُٞؽ٤٘ش، ٝطوّٞ ح٧ٓٞحم رٌٜح 

ى ٝحُٔئٓٔخص حُٔظطِؼش ا٠ُ حُيٍٝ حُٜخّ ٓٞحء ُِٞكيحص ح٫هظظخى٣ش حَُحؿزش ك٢ حُظ٣َٞٔ أٝ ٨ُكَح

ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٗلْ حُٞهض
2. 

٣ؼظزَ ح٩كظخف ػٖ ح٧ٍٓٞ حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َ حُٔخ٤ُش ٖٓ ح٧ػٔيس حَُث٤ٔ٤ش ُلًٞٔش حُشًَخص حُظ٢ ٖٓ شؤٜٗخ 

إٔ طئػَ ػ٠ِ ًلخءس ٝٓظيحه٤ش ٝطٞحُٕ ح٧ٓٞحم ٝطلو٤ن حُؼيحُش ٝحُلٔخ٣ش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝأطلخد 

ٔخ ٣يػْ ٓ٘خم ح٫ٓظؼٔخٍ ٝح٫هظظخى ًٌَ ًُٝي رٔزذ حُيٍٝ حُـ١َٛٞ ٝحُٜخّ ُِٔؼِٞٓخص ك٢ حُٔظخُق ٓ

ط٘خػش حُوَحٍ ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ٝطو٤٤ْ ح٧ىحء ٝحُٔؼَكش رظَٝف حُشًَش، رخ٩ػخكش ُِيٍٝ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ ك٢ 

طو٤٤ْ ٓظيحه٤ش حُشًَش ٓغ ٖٓ طظؼخَٓ ٓؼْٜ
3. 

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُلظَ حُلي٣غ ػٖ ٓزيأ كظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ػ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ، ًُٝي ػ٠ِ 

ٓزلؼ٤ٖ رل٤غ ٣ظ٘خٍٝ حُٔزلغ ح٧ٍٝ حُلي٣غ ػٖ ح٧ٓخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُلٔخ٣ش ح٧َٓحٍ ٝحُٔؼِٞٓخص 

                                                           
، مجمة البحوث القانونية الالتزام بالإفصاح عن المصالح في الشركات المتعاممة في سوق رأس المال المصريحامد، ماىر،  1

  3، ص 243-2، الصفحات: 2018، 48لعدد والاقتصادية، ا
مجمة البحوث الإدارية،  ،داخمية لمعمومات وفقاً  المالية الأوراق بسوق المقيدة المالية الأدوات عمى التعامل حظرخميفة، ذكرى،  2

 3، ص156-1، الصفحات:2019، 1، العدد37المجمد 
 4حامد، ماىر، المرجع السابق، ص  3

https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html
https://jso.journals.ekb.eg/article_230866.html


20 
 

ٞٓخص حُظـخ٣ٍش حُظـخ٣ٍش، ك٤ٔخ ٣ظ٘خٍٝ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ حُلي٣غ ػٖ حُلٔخ٣ش حُظ٢ أٓزـٜخ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ حُٔؼِ

 .ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ

 انتجارٌح ٔانًؼهٕياخ الأطزار نحًاٌح انقإًََ الأطاص :الأٔل انًثحث

٫كع حُٔشَع ك٢ ٓوظِق حُيٍٝ حُٔظويٓش ٝحُ٘خ٤ٓش ػ٠ِ كي ٓٞحء ا٠ُ ح٧ػَ حُِٔز٢ ح١ٌُ ٣ِؼزٚ طلخٝص 

٣ظْ ك٤ٜخ ط٣َٔذ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣لظَ ػ٤ِٜخ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حُٔٞم، هخطش ك٢ حُلخ٫ص حُظ٢ 

ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش هزَ أٝحٜٗخ أٝ ٖٓ ه٬ٍ ه٘ٞحص ٝؽَم ؿ٤َ هخ٤ٗٞٗش ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ اهَحؽ ٓٞم 

 . حُزٍٞطش ػٖ ٓٔخٍٙ حُطز٤ؼ٢ ٣ٝئػَ ِٓزخً ػ٠ِ ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘

ٝػ٤ِٚ كوي حطـٜض ٓخثَ حُٔئٓٔخص حُظش٣َؼ٤ش ا٠ُ ٖٓ هٞح٤ٖٗ ُلٔخ٣ش حُٔٞم ٖٓ ٓؼَ ٌٛٙ حُٔٔخٍٓخص 

ٛظٔخّ ك٢ حُٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس ا٠ُ ؿخٗذ ًز٤َ ٖٓ ٤ٛجخص حَُهخرش ػ٠ِ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٤ٛٝجخص ًٔخ حٓظي ح٫

حُزٍٞطخص ٝٓـظٔغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ػٞء حًظشخف حٌُؼ٤َ ٖٓ حُلخ٫ص حُظ٢ ًخٕ ٣ظْ حُظؼخَٓ ك٤ٜخ ٝكن 

 ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ٓئػَس، ٝٛٞ ٓخ ًخٕ ُٚ أػَ ٢ٓء ػ٠ِ شؼٍٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رؼيحُش حُٔٞم حُٔخ٢ُ

ٝحٛظِحُ ػوظْٜ رٔ٘ظٞٓش حُوٞحػي حُٔ٘ظٔش ُِٔٞم
1.  

ٖٓ هٞح٤ٖٗ طٔؼَ ح٧ٓخّ ٌٛٙ حُيٍٝ ٖٓ ه٬ٍ  ٝػ٠ِ ٓٔظٟٞ كِٔط٤ٖ، كٌح حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ كٌٝ

هخٕٗٞ ٤ٛجش حُوخ٢ٗٞٗ ح١ٌُ ٣ٞكَ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ٣َُٔش حُٔؼِٞٓخص حُظـخ٣ٍش، ٝطظٔؼَ ٌٛٙ حُوٞح٤ٖٗ ك٢ 

رشؤٕ  7118ُٔ٘ش  7طؼ٤ِٔخص ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ ، 7114ُٝٔ٘ش  51ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ 

 .ح٩كظخف ٝطؼي٬٣طٜخ

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػ٠ِ ح٧ٓخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُلٔخ٣ش حُٔؼِٞٓخص حُظـخ٣ٍش ٝح٧َٓحٍ حُظـخ٣ٍش، 

ٝؽز٤ؼش ح٫ُظِحّ رخُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص رخ٩ػخكش ُِلي٣غ ػ٠ِ حُظِحٓخص حُٔطِؼ٤ٖ رخُللخظ 

 : ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص، ًُٝي ػ٠ِ حُٔطخُذ حُظخ٤ُش

 انًؼهٕياخ طزٌح ػهى تانًحافظح الانتشاو: الأٔل انًطهة

إ ُِٔؼِٞٓش ىٍٝحً كؼخ٫ً ػ٠ِ طؼ٤ي حُظؼخ٬ٓص حُوخ٤ٗٞٗش حُٔظؼِوش رخُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش، ٝطؼظزَ 

حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ٖٓ أًؼَ أٗٞحع حُٔؼِٞٓش هطٍٞس ك٢ كخٍ آخءس حٓظـ٬ُٜخ أٝ 

ؼِوش رظيحٍٝ ح٧ْٜٓ حٓظويحٜٓخ، هخطش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظؼخ٬ٓص حُظ٢ طظْ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔظ

                                                           
 10-9خميفة، ذكرى، المرجع السابق، ص 1
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ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٤ؼخً ٝشَحءً 
ٝرشٌَ ػخّ ٣ظطِذ ح٤ٌَُٜ حُظشـ٢ِ٤ ُٔئٓٔخص حُويٓخص حُٔخ٤ُش إٔ . 1

ك٤غ طظؼخَٓ . ٣ٌٕٞ ُي٣ٜخ ٓؼخ٤٣َ أٓخٕ ر٤خٗخص أًؼَ طَحٓش ٓوخٍٗش رظِي حُؼخِٓش ك٢ حُظ٘خػخص ح٧هَٟ

ٝحُظ٢ . ٞٓخص حُؼ٬ٔء حُشوظ٤ش ٝح٣َُٔششًَخص حُويٓخص حُٔخ٤ُش رشٌَ ٓ٘ظظْ ٓغ ٤ًٔخص ًز٤َس ٖٓ ٓؼِ

ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ظٞهق ٗـخف أٝ كشَ شًَش حُويٓخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٤ًل٤ش ٓٞحُٗش حٓظويحّ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص 

ٝطٞك٤َ حُلٔخ٣ش ُٜخ
2. 

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ ح٫ُظِحّ حَُٔطزؾ رخُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص ًُٝي ػ٠ِ حُلَٝع 

 :حُظخ٤ُش

 :انًؼهٕياخ طزٌح يفٕٓو: الأٔل انفزع

إ حُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش كٔخرخص ٝر٤خٗخص حُؼ٬ٔء ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ رخُٔٞم ٛٞ حُظِحّ ػ٠ِ ًخكش ح٧ػؼخء 

ٝحُٔطِؼ٤ٖ ػ٠ِ ٌٛٙ حُز٤خٗخص اً ٣لظَ ػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُؼخ٤ِٖٓ اكشخء أَٓحٍ أٝ أٝحَٓ حُؼ٬ٔء، أٝ 

ًٔخ ٣ٝلظَ ػ٤ِْٜ أ٣ؼخ حُو٤خّ رؤ١ . ٖ ك٢ حُٔٞمحُلٔخرخص أٝ حُز٤خٗخص حُوخطش رخُؼ٬ٔء، أٝ رخُٔظؼخ٤ِٓ

ًٔخ ٝطؼظزَ كٔخ٣ش ٣َٓش ًَ ٖٓ .  ػَٔ ٖٓ شؤٗٚ اُلخم أػَحٍ ٓٞحء رخُؼ٤َٔ أٝ رؤ٣ش أؽَحف أهَٟ

حُٔؼِٞٓخص حُوخطش رخُشًَخص حُٔيٍؿش رخُٔٞم حُٔخ٤ُش، أٝ طِي حُوخػؼش ُ٘ظخّ حُٔٞم ٖٓ حُلوٞم 

ٞحء، كؼ٠ِ أٓخٜٓخ ٣ظْ حطوخً حُوَحٍحص ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ح٧ٓخ٤ٓش ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ كي ٓ

٤ٔٛش هخطش ػ٘يٓخ طٌٕٞ ك٢ َٓكِش حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش، أحَُش٤يس، ًٔخ طٌظ٢ٔ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص 

ٝحُظ٢ ؿخُزخ ٓخ طئػَ رشٌَ ٓل١ٍٞ ػ٠ِ ح٧ٓؼخٍ، ٝػ٤ِٚ ًخٕ ٫ ري ُِٔشَع إٔ ٣ـَّ ح٩كظخف ؿ٤َ 

ٍٝ ر٘خء ػ٤ِٜخحُٔشَٝع ػٖ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص، أٝ حُظيح
3. 

 حُظؼ٣َق حُلو٢ٜ ُِٔؼِٞٓش ح٣َُٔش أٝ ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش

                                                           
، رسالة ماجستير منشورة، جامعة الشرق التعامل بالمعمومات غير المعمنة لمشركات المساىمة: دراسة مقارنةالسعيد، عاىد،  1

 15، ص2012الاوسط، عمان، 
2Ejanthkar, Santosh,Data Privacy in the Financial Services Industry How high-profile data 
breaches have impacted the privacy landscape, Capgemini, 2012, available at:  
 https://www.capgemini.com/wp-
content/uploads/2017/07/Data_Privacy_in_the_Financial_Services_Industry.pdf, date of last visit: 
24\2\2023, time of last visit: 9:30 PM,  page 5 

، مجمة كمية الشريعة والقانون، المجمد سة فقيية مقارنةإفشاء المعمومات الداخمية في بورصة الأوراق المالية: دراالسيد، وليد،  3
 .3871، ص3857-3946، الصفحات: 2019، 5، العدد 21
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ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ػيّ ٝؿٞى طؼ٣َق شخَٓ ُٔلّٜٞ حُٔؼِٞٓش ح٣َُٔش أٝ ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ٓٞحء ك٢ ح٤ُٔخم 

حُٔخ٢ُ أٝ حُظـخ١ٍ، ٬٣كع إٔ حُظؼ٣َلخص حُظ٢ طز٘ظٜخ أؿِذ حُظش٣َؼخص كٍٞ ٓخ٤ٛش ح٧َٓحٍ حُظـخ٣ٍش 

ُزؼغ ٗٞػخ ٓخ، اً ِٓطض حُؼٞء ػ٠ِ ًٕٞ ح٧َٓحٍ حُظـخ٣ٍش طظٔؼَ رشٌَ أٓخ٢ٓ ه٣َزش ٖٓ رؼؼٜخ ح

ك٢ أ١ ٓؼِٞٓش أٝ طلش، أٝ ٤ِٓٝش ٓخى٣ش، أٝ كٌَس، أٝ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔؼِٞٓش طظظق رؤٜٗخ ٣َٓش ًٝحص 

ْٛ أ ٝػ٤ِٚ ٣ٌٕٞ. ه٤ٔش طـخ٣ٍش ٝإٔ طخكذ حُلن هخّ ربهؼخػٜخ ُظيحر٤َ ٓؼوُٞش ُِٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓظٜخ

حُٔؼِٞٓش رٞطلٜخ َٓحً طـخ٣ٍخً إٔ طٌٕٞ ؿ٤َ ٓؼَٝكش ُِؼخٓش، أٝ ٖٓ حُظؼٞرش حُلظٍٞ ػ٤ِٜخ  ٓخ ٤ٔ٣ِ

ك٢ ٝٓؾ حُٔظؼخ٤ِٖٓ رٜخ
1.  

 انًؼهُح غٍز أٔ انظزٌح نهًؼهٕيح انتشزٌؼً انتؼزٌف

طلخه٤ش حٝؿزض ح٩شخٍس ا٠ُ إٔ 
2 TRIP  طظؼٖٔ طؼ٣َلخً ٓزخشَحً ُِٔؼِٞٓش ح٣َُٔش أٝ ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ٝاٗٔخ ُْ

أطض ػ٠ِ ًًَ ٓـٔٞػش ٖٓ حُشَٝؽ حُٞحؿذ طٞحكَٛخ ك٢ حُٔؼِٞٓخص ٫ػظزخٍٛخ ٣َٓش أٝ ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ٢ٛ 

ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ 
3:  

 بين عام بشكل معروفة غير محدد، بشكل مقوماتها وجمع تصور عند أو كهيئة سرية، تركت ✔

 النوع هذا عادة تتعاطى التي الحلقات ضمن بسهولة عليها الحصول يمكنهم أنها أو الأشخاص

  المعلومات من

 .سرية لأنها تجارية قيمة لها ✔

وخثٜخ ٣َٓش، ٖٓ هزَ حُشوض حُٔٔئٍٝ ػٖ رطوؼغ ُؼيس هطٞحص ٓؼوُٞش، كٔذ حُظَٝف، ٩ ✔

 .ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص َٝٓحهزظٜخ رشٌَ أ٤ٖٓ

ٝػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُٔل٢ِ ٗـي إٔ حُوَحٍ روخٕٗٞ حُٔخ١ٍ روظٞص حُشًَخص ك٢ كِٔط٤ٖ هي ػَف 

ح٧َٓحٍ حُظـخ٣ٍش ػ٠ِ أٜٗخ أ١ ٓؼِٞٓخص ُْ طٌٖ رٔـٔٞػٜخ أٝ رخُظظٍٞ ٝحُـٔغ حُيه٤ن ٌُٔٞٗخطٜخ 

ٓؼَٝكش، أٝ ٣َٜٔ حُلظٍٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ هزَ ح٧شوخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػخىس ٓغ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔؼِٞٓخص، 

٠ إٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ًحص ه٤ٔش طـخ٣ٍش ُطز٤ؼظٜخ ح٣َُٔش، ٝإٔ طٌٕٞ هخػؼش ٩ؿَحءحص ٓؼوُٞش ػِ

                                                           
 29السعيد، عاىد، المرجع السابق، ص  1
 اتفاقية نظمة التجارية العالمية بشأن الجوانب المتعمقة بالتجارة لحقوق الممكية الفكرية. 2
 TRIPs( من اتفاقية 39/2. المادة ) 3
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ك٢ اؽخٍ ح٧ٝػخع حَُحٛ٘ش ٖٓ هزَ حُشوض حُٔٔئٍٝ ػٜ٘خ رظٍٞس ٓشَٝػش رـ٤ش حُللخظ ػ٠ِ 

٣َٓظٜخ
1 

خ ؿ٤َ أٓخ حُٔشَع ح٧ٍى٢ٗ كوي ػَف حَُٔ حُظـخ١ٍ ػ٠ِ حٗٚ أ١ ٓؼِٞٓش طظْٔ رظلش ح٣َُٔش ٌُٜٞٗ 

ٓؼَٝكش ػخىس ك٢ طٍٞطٜخ حُٜ٘خث٤ش أٝ ك٢ ٌٓٞٗخطٜخ حُيه٤وش أٝ حٗٚ ٤ُْ ٖٓ حَُٜٔ حُلظٍٞ ػ٤ِٜخ ك٢ 

ٝٓؾ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػخىس رٌٜح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔؼِٞٓخص، رل٤غ ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٌُٜٙ حُٔؼِٞٓخص ه٤ٔش طـخ٣ٍش 

ِٔلخكظش ػ٠ِ ٗظَح ٌُٜٞٗخ ٣َٓش، ًٔخ ٣ٝـذ إٔ ٣ٌٕٞ طخكذ حُلن هي أهؼؼٜخ ُظيحر٤َ ٓؼوُٞش ُ

٣َٓ.2ظٜخ ك٢ ظَ ظَٝكٜخ حَُحٛ٘ش
ٝػ٠ِ ه٬ف حُٔشَػ٤ٖ حُلِٔط٢٘٤ ٝح٧ٍى٢ٗ، ر٤٘ٔخ حُٔشَع  

حُٔظ١َ ُْ ٣ؼَف حَُٔ حُظـخ١ٍ طَحكش ا٫ أٗٚ هي ٗض ػ٠ِ ػيس شَٝؽ ٣ـذ إٔ طظٞكَ ك٢ حُٔؼِٞٓش 

ؿ٤َ حُٔلظق ػٜ٘خ كظ٠ طٌٕٞ هخػؼش ُِلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ك٤غ حشظَؽ إٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٓظظلش 

ص ك٢ ٓـٔٞػٜخ أٝ ك٢ حُظ٣ٌٖٞ ح١ٌُ ٣ؼْ ٓلَىحطٜخ ٤ُٔض ٓؼَٝكش أٝ رخ٣َُٔش ًُٝي رخٕ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخ

ؿ٤َ ٓظيحُٝش رشٌَ ػخّ ُيٟ حُٔشظـ٤ِٖ رخُلٖ حُظ٘خػ٢ ح١ٌُ طوغ حُٔؼِٞٓخص ك٢ ٗطخهٚ، ٝإٔ طٌٕٞ ٌٛٙ 

حُٔؼِٞٓخص ٓٔظٔيس ُو٤ٔظٜخ حُظـخ٣ٍش ٖٓ ًٜٞٗخ ٣َٓش، ٝإٔ طٌٕٞ ٓؼظٔيس ك٢ ٣َٓظٜخ ػ٠ِ ٓخ ٣ظوٌٙ 

ٖ اؿَحءحص كؼخُٚ ُِللخظ ػ٤ِٜخكخثِٛخ حُوخ٢ٗٞٗ ٓ
3. 

ُٝؼَ ؿخ٣خص حُٔشَع ٖٓ ٍٝحء كظَ ٝطـ٣َْ ح٩كظخف ػٖ طِي حُٔؼِٞٓخص، أٝ حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٤ِٜخ، ٫ 

٣وظظَ كوؾ ػ٠ِ طـ٘ذ ط٘خُع حُٔظخُق ٓخ ر٤ٖ حُشًَش ٝأػؼخء ٓـِْ اىحٍطٜخ، أٝ كظ٠ ٓـَى كٔخ٣ش 

ٖٓ حُلٔخ٣ش ٝح٫ٗؼزخؽ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش رشٌَ  حُـ٤َ كٖٔ ح٤ُ٘ش، رَ ٣ٔظي ٛيكٚ أ٣ؼخ ٤ُشَٔ طٞك٤َ ٗٞع

ػخّ؛ ٗظَح رٔخ هي طِلوٚ ٓؼَ ٌٛٙ حُٔٔخٍٓخص ٖٓ أػَحٍ ؿ٤ٔٔش رخ٫هظظخى حُٞؽ٢٘، ٝطٌزي حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

ٝا٫ ٝريٕٝ ٝؿٞى اؽخٍ هخ٢ٗٞٗ ٣ٞكَ ٓؼَ ٌٛح حُلظَ، كبٕ رؼغ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُشًَخص . هٔخثَ كخىكش

ٓخ طظ٤لٚ ُْٜ ٝظخثلْٜ ٖٓ كَص ُِلظٍٞ ٝح٫ػط٬ع ػ٠ِ  حُٔظيٍس ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٖٝٓ ه٬ٍ

                                                           
( من ذات 195بشأن الشركات. وكذلك يراجع في ىذا الصدد نص المادة ) 2021لسنة  42( من القرار بقانون رقم 28المادة ) 1

يحظر عمى كل من أعضاء إدارة الشركة وموظفييا وأي أطراف أخرى متعاقدة مع الشركة الإفصاح لأي 1القرار التي جاء فييا " .
عمومات أو بيانات متعمقة بالشركة تعتبر من أسرار الشركة، والتي اطمعوا عمييا بحكم من مساىمي الشركة أو غيرىم عن أي م

مركزىم في الشركة أو نتيجة ممارسة مياميم فييا، وذلك تحت طائمة عزليم أو مطالبتيم بالتعويض عن أي أضرار قد تمحق 
استثناء مما ذكر 2لأحكام القوانين والأنظمة النافذة. .بالشركة. يستثنى من المعمومات المشار إلييا تمك التي يتوجب نشرىا وفقًا 

( من ىذه المادة، يحق لممساىمين ممن يممكون عشرة بالمائة أو أكثر من رأس مال الشركة أن يطمبوا من مجمس 1في الفقرة )
جحف ذلك بحق الإدارة الإدارة السماح ليم بالاطلاع عمى أي معمومات أو بيانات متعمقة بالشركة وذات طبيعة سرية، دون أن ي

 التنفيذية باتخاذ أي من الإجراءات الضرورية لممحافظة عمى طبيعة سرية تمك المعمومات والبيانات".
 2000لسنة  15من قانون المنافسة غير المشروعة الأردني رقم  4المادة  2
 2002لسنة  82من قانون الممكية الفكرية المصري رقم  55المادة   3
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رؼغ حُٔؼِٞٓخص ح٤ُِٔٔس، ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ ُْٜ حٓظـ٬ُٜخ ٝآخءس حٓظؼٔخُٜخ ك٢ حُظؼخَٓ ػ٠ِ أْٜٓ حُشًَش 

ك٢ رٍٞطش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، أٝ اكشخء طِي حُٔؼِٞٓخص ُِـ٤َ، ٝطلو٤ن ٌٓخٓذ ٝأٍرخف ُْٜ، أٝ ُـ٤َْٛ 

 1.ٖػ٠ِ كٔخد ػخٓش حُٔٔظؼ٣َٔ

حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ُٔزيأ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص رل٤غ طشَٔ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش أ١ ٓؼِٞٓخص  ٝطوؼغ ًخكش

ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ُِـٍٜٔٞ ٖٓ ه٬ٍ أ١ ٤ِٓٝش ٖٓ حُٞٓخثَ حُظ٢ طظ٤ق ػِٜٔخ ٌُِخكش، ٝحُظ٢ ٣ٞؿذ حُوخٕٗٞ ػ٠ِ 

كخُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣لظَ . ٓظيٍٛخ حطوخً ًخكش حُظيحر٤َ رٜيف ٓ٘غ ط٣َٔزٜخ ُِـ٤َ هزَ ح٩ػ٬ٕ ػٜ٘خ

حُوخٕٗٞ حُظؼخَٓ ٝكوخً ُٜخ ٖٓ هزَ ٖٓ حؽِؼٞح ػ٤ِٜخ رلٌْ ٝظخثلْٜ أٝ ٓ٘خطزْٜ ٢ٛ حُٔؼِٞٓش حُظ٢ 

٣ؼظزَٛخ حُوخٕٗٞ ٓؼِٞٓش ٤ِٔٓس ٓئػَس أٝ ؿ٣َٛٞش، ٝرخُظخ٢ُ ٣ٔزؾ ػ٤ِٜخ كٔخ٣ظٚ، أٓخ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ 

ٓل٬ً ُِلٔخ٣ش، ُؼيّ طظٍٞ كظَ حُظؼخَٓ  كويص ٌٛٙ حُوخط٤ش ؿَحء ح٩ػ٬ٕ ػٜ٘خ رؤ١ ٤ِٓٝش ك٬ طؼي

ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص أطزلض ٓظخكش ٌُِخكش
2. 

إ حُٔٔخّ ر٣َٔش حُٔؼِٞٓخص هي ٣ظْ رطَم ٓوظِلش ٧ٝٓزخد ٓظؼيىس، ًُٝي أػ٘خء ح٫ٓظلخىس ٖٓ 

٣ظٔؼَ ح٧ٍٝ : حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ًحص حُؼ٬هش رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝٛٞ ٓخ هي ٣طَأ ٗظ٤ـش ح٩ه٬ٍ رٞحؿز٤ٖ

، ٤ٓ٫ٔخ إ ٜ٘ٔخ ك٢ حُو٤خّ رلؼَ ِٓز٢ ٣َطٌِ رشٌَ أٓخ٢ٓ ػ٠ِ اهلخء ٓؼِٞٓخص ؿ٣َٛٞش ػٖ حُـٍٜٔٞٓ

أٓخ ػخ٤ٜٗٔخ، ك٤ظٔؼَ رلؼَ ا٣ـخر٢ ٣ظْ حُو٤خّ رٚ ٖٓ ؽَف . ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص طئػَ ك٢ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش

ٓظويحّ طِي حُٔؼِٞٓش ٓٞحء ك٢ آخءس ححُلخثِ ُظِي حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش؛ ٝرظؼز٤َ أىم ٣ظٔؼَ 

ٖٓ ؿخٗذ حُشوض حُٔطِغ أٝ حُشوض حُٔظِو٢، ًُٝي رخُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ حُٔؼِٞٓش حُظ٢ كظِض ػ٤ِٜخ 

ُظلو٤ن أٍرخف ؿ٤َ ٓشَٝػش
3. 

ك٤ٚ كٌَس كٔخ٣ش ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص ٝكظَ  ٗشؤـحٌُٔخٕ ح١ٌُ  –ٝػ٤ِٚ كوي طز٠٘ حُلوٚ ٝحُوؼخء ح٢ٌ٣َٓ٧ 

ظؼخَٓػ٠ِ اُِحّ حُٔ هخثٔخً  طٞؿٜخً  – شحُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِ
4
ك٢ حُٔٞم روخػيس طَطٌِ ػ٠ِ ػٍَٝس  

ح٩كظخف ُِٔظؼخهي ح٥هَ ػٖ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ك٢ َٓكِش ٓخ هزَ حُظؼخهي ٓؼٚ، أٝ ح٫ٓظ٘خع ػٖ ٌٛح 

أٓخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼ٬هش ٓخ ر٤ٖ حُشًَش . ك٢ كخٍ ػيّ ٍؿزظٚ رخ٩كظخف ػٖ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخصهي حُظؼخ

ٝحُٔظؼخَٓ، كبٕ حُٔظؼخَٓ ٣ظلَٔ حُظِحٓخً رخُظيم ٝح٧ٓخٗش ٗلٞ حُشًَش ٖٓ ه٬ٍ ػيّ حٓظـ٬ٍ أٓٞحٍ 

                                                           
 136المرجع السابق، ص الرسول، محمد، 1
 45-43خميفة، ذكرى، المرجع السابق، ص  2
رسالة ماجستير منشورة، جامعة الشرق  الإفصاح وفق ىيئة الأوراق المالية الكويتي والأردني: دراسة مقارنة،الطراونة، مصمح،  3

 123-122، ص2012الأوسط، عمان، 
 المتعامل ىو العميل أو الزبون. 4
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حُشًَش ُٔظِلظٚ حُشوظ٤ش، ٝك٠ كخُش ط٘خُع حُٔظخُق كؼ٤ِٚ ػيّ طـ٤ِذ ٓظِلظٚ حُشوظ٤ش ػ٠ِ 

ٓظِلش حُشًَش
1. 

 :ػُٓا انًؼهٍ غٍز انًؼهٕياخ طزٌح ػهى تانًحافظح الانتشاو يظٕغاخ: انثاًَ انفزع

إ حُـخُز٤ش حُؼظ٠ٔ ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ْٛ ٖٓ طـخٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٓخ ٣ؼ٢٘ إٔ 

ٛئ٫ء حُٔٔظؼ٣َٖٔ ْٛ حهَ حُٔظؼخ٤ِٖٓ حٓظؼيحىح ٝهيٍس ػ٠ِ طلَٔ ٓخ ٣ظَطذ ػ٠ِ طـ٤َحص أٓؼخٍ 

ُٔخ هي ٣ؼٌٔٚ طوِذ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ٖٓ طزؼخص ٓيَٓس ػ٠ِ طـخٍ  ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هٔخثَ، رخ٩ػخكش

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٗظَحً ٌُْٜٞٗ ؿخُزخ ٓخ ٣ؼخٍرٕٞ رٌَ ػَٝحطْٜ أٝ رؼَٝحص حُـ٤َ ٝٗظَح ُؼؼق حُويٍحص 

حُل٤٘ش ُٜئ٫ء ٗظ٤ـش ُوزَطْٜ حُٔظٞحػؼش ك٢ ٓـخٍ حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ، كبْٜٗ ؿخُزخ ٓخ ٣ٌٕٞٗٞ أهَ حٛظٔخٓخ  

ح٧ٓخ٤ٓش ك٢ حُظل٤َِ ٝحُظو٤٤ْ ٝه٤خّ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔٔظوز٤ِش ٝؿ٤َٛخ ٖٓ ٓزخىة  ٝٓظخرؼش ُِؼٞحَٓ

حُظ٣َٞٔ حُظ٢ طٔظويّ ك٢ طل٤َِ ح٧ْٜٓ، ٌٛح كؼ٬ ػٖ ػيّ هيٍطْٜ ػ٠ِ حُٞطٍٞ ا٠ُ ٓظخىٍ 

حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، ٖٝٓ ػْ كبْٜٗ ٫ ٣يًٍٕٞ كـْ حُٔوخؽَ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طل٤ؾ رْٜ اًح ٓخ ؿخرض 

٤ش ٝح٩كظخف ػٖ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍحُشلخك
2. 

ًٔخ إٔ كيٝع طيحٍٝ ؿ٤َ ػخىٟ ٧ْٜٓ شًَش ٓؼ٤٘ش ك٢ حُٔٞم ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ٣َٓش ؿ٤َ ٓؼِ٘ش 

ٖٓ شؤٗٚ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ أٓؼخٍ أْٜٓ حُشًَخص ح٧هَٟ، ٝطٔخٍع حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٩طٔخّ ػ٤ِٔخص شَحء ؿ٤َ 

شًَخص حُٔٔـِش ح٧هَٟ ًٌُي٤ِٓٔش، ح٧َٓ ح١ٌُ ٤ٌٕٓٞ ُٚ طؤػ٤َ ػ٠ِ أىحء ح٧ٓؼخٍ ُِ
3. 

ٝطؼُِ حُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص حُؼوش ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٖٓ ه٬ٍ ٓزيأ حُشلخك٤ش ك٢ 

حُظؼخَٓ ٝحُٔٔخٝحس حُظ٢ ٣ـذ إٔ طٔٞى ك٢ ٓٞحؿٜش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٌٛٙ ح٧ٓٞحم، ُٔخ ٌُٜٙ حُٔٔخٝحس ٖٓ 

حُٞطٍٞ ا٠ُ ح٧ٛيحف حَُٔحىس ٖٓ ػَٔ ح٧ٓٞحم أ٤ٔٛش ك٢ ؿٌد ح٣ُِٔي ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ، ٝرخُظخ٢ُ 

ٝطظٔؼَ ُٔٔخٝحس حُظ٢ ٣ٔؼ٠ ا٤ُٜخ حُٔشَع ٛ٘خ رخُٔٔخٝحس ك٢ طِو٢ حُٔؼِٞٓش حُوخطش رخُشًَش . حُٔخ٤ُش

حُٔظيٍس ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ ح٧ٓٞحم، رل٤غ ٣ظٔخٟٝ ؿ٤ٔغ حُٔظؼخِٕٓٞ ك٢ ح٩كخىس ٖٓ 

حُٔؼِٞٓش رخُويٍ ًحطٚ
4. 
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حُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٝكظَ حُظؼخَٓ رٜخ ٓغ ٓزخىة كًٞٔش حُشًَخص،  ٝطظلن كٌَس

ٝحُظ٢ طٜيف رخُيٍؿش ح٠ُٝ٧ ا٠ُ آٍخء اؽخٍ هخ٢ٗٞٗ ٓليى ُؼٔخٕ حُٔؼخِٓش حُٔظٔخ٣ٝش ٝحُؼخىُش ُـ٤ٔغ 

ظـخٍ، اً حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش، رٔخ ك٤ْٜ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ح٧ؿخٗذ ٝأه٤ِش حُٔٔخ٤ٖٔٛ حُ

٣ـذ إٔ ٣ظٔظغ ًخكش حُٔٔخ٤ٖٔٛ ريٍؿش ٓظٔخ٣ٝش ك٢ كَطش حُلظٍٞ ػ٠ِ كوٞهْٜ أٝ كظ٠ حُظظِْ 

ٝحُظؼ٣ٞغ ػٖ أ١ أػَحٍ طْٔ ٌٛٙ حُلوٞم
1. 

حُشًَخص، ططز٤ن حُؼيحُش كٍٞ ٓخ ٣ظؼِن رؼٍَٝس اطخكش حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش  طٔظِِّ هٞحػي كًٞٔش

رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٤ٖ ًخكش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػ٠ِ أْٓ ٓظٔخ٣ٝش، ٝٛٞ ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ٔظِِّ ح٩كظخف ػٖ ًَ 

حُٔؼِٞٓخص ريهش ًخِٓش، ٝٛٞ ٓخ ٣ٞكَ حُلٔخ٣ش ُِٔؼِٞٓخص ٖٓ ه٬ٍ اطخكش ح٫ؽ٬ع ػ٤ِٜخ ٖٓ ًخكش 

ٌٝٛح ٓخ أًيص ػ٤ِٚ ٓيٝٗش هٞحػي . ٖ ٝحُٔٔخ٤ٖٔٛ ٜٓٔخ ًخٗض ه٤ٔش كظظْٜ ىحهَ حُشًَشحُٔٔظؼ٣َٔ

كًٞٔش حُشًَخص ك٢ كِٔط٤ٖ، ك٤ٔخ ٣ظؼِن رلوٞم حُٔٔخ٤ٖٔٛ حُٔظٌخكجش، اً طؼٔ٘ض ػٍَٝس إٔ ٣ؼٖٔ 

ٓـِْ ح٩ىحٍس إٔ ًَ حُٔٔخ٤ٖٔٛ رٔخ ك٢ ًُي طـخٍْٛ ٝحُٔٔخٕٛٔٞ حُٔو٤ٕٔٞ ك٢ هخٍؽ كِٔط٤ٖ، 

خكش حُلوٞم حُٔوُٞش ُْٜ رٔٞؿذ حُوٞح٤ٖٗ ٝح٧ٗظٔش ٝحُظؼ٤ِٔخص حَُٔػ٤ش، ٝٝكوخً ٌُٜٙ حُٔيٝٗش ٣ظٔظؼٕٞ رٌ

ٝحُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُِشًَش، اً ؿخء ٖٓ ػٖٔ أْٛ طِي حُلوٞم، ٓخ ٢ِ٣
2 : 

  ،حُلن ك٢ إٔ طظْ ىػٞس ؿ٤ٔغ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ا٠ُ حؿظٔخػخص ح٤ُٜجش حُؼخٓش حُؼخى٣ش ٝؿ٤َ حُؼخى٣ش

 . ، ًُٝي ٝكوخً ُٔخ ٣٘ض ػ٤ِٚ حُ٘ظخّ حُيحه٢ِ ُِشًَشٝحُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص

 حُلن ك٢ حُٔؼخِٓش حُؼخىُش ُـ٤ٔغ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝطٔظؼْٜ رخُلوٞم ٗلٜٔخ. 

ٜيف هٞحػي حُلًٞٔش ا٠ُ حٓظزؼخى كَص ػيّ طٔخػَ كظٍٞ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػ٠ِ ًخكش حُٔؼِٞٓخص حُٔئػَس ٝط

َحٍحطْٜ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص ٝطلو٤ن آٌخ٤ٗش ٓٔخءُش ح٧ؽَحف حُٔطِؼ٤ٖ ػٖ طظَكخطْٜ ٝه

ُٔظِلظْٜ حُشوظ٤ش، ًُٝي ٝكن هٞحػي ٓؼِ٘ش طٌخكق كـذ حُٔؼِٞٓخص أٝ حُظؤه٤َ ك٢ ح٩كظخف ػٜ٘خ أٝ 

كٌلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش طظٞهق ػ٠ِ ٓيٟ طٞحكَ حُٔؼِٞٓخص ٝطٔخػِٜخ رخُ٘ٔزش . 3حُظؼخَٓ حُيحه٢ِ ر٘خء ػ٤ِٜخ

ػ٠ِ هيٍس حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ كْٜ ٝطل٤َٔ ٝطل٤َِ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص، ٌُخكش حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ًٌُٝي ح٧َٓ 

ٝط٘ؼٌْ أ٤ٔٛش حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ٝح٫هظظخى٣ش ك٢ ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ رٌلخءس رٍٞطش ح٧ٍٝحم 
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حُٔخ٤ُش، ٝطظليى ىٍؿش ٌٛٙ حُؼوش ر٘ٞػ٤ش ٤ًٔٝش حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ُؼّٔٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ هيّ حُٔٔخٝحس 

 .1لش ٤ُٛيس ٝٓ٘لؼش ًز٤َس رشَؽ إٔ طؼٌْ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٓئشَحص كو٤و٤شًُٝي رظٌِ

ًٔخ ٣ٝلَّ ٓزيأ كظَ حُظؼخ٬ٓص حُيحه٤ِش ٝحُشوظ٤ش ػ٠ِ حُٔطِؼ٤ٖ ػ٠ِ أ١ ٓؼِٞٓش هخطش ىحهَ 

حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش، حُو٤خّ رخ٩كظخف حُٔٔزن ػٖ أ١ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ ٓؼِٖ ػٜ٘خ ٝحُظ٢ ٖٓ شؤٕ 

ط٣َٔزٜخ إٔ ٣ِػِع حُؼوش ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝطؼخ٬ٓطٜخ، ٝطظؼخَٓ هٞح٤ٖٗ حُيٍٝ ٓغ  حُو٤خّ ربكشخثٜخ أٝ

حٗظٜخى ٌٛح حُٔزيأ ًـ٣َٔش ٣ؼخهذ ػ٤ِٜخ حُوخٕٗٞ، اً ٫ ٣ـُٞ ١٧ شوض ٓطِغ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص هخطش 

رخُظؼخ٬ٓص حُظـخ٣ٍش أٝ حُٔخ٤ُش ىحهَ حُشًَخص إٔ ٣وّٞ رخ٩كظخف ػٜ٘خ أٝ ربكشخثٜخ
2. 

ٓزيأ كٔخ٣ش حُٔؼِٞٓخص ح٣َُٔش حٗٔـخٓخ طخٓخ ٓغ ٓزيأ حُشلخك٤ش ٝح٩كظخف ٣ٝظٞحكن ٓغ أٛيحكٚ، اً ٣ٝ٘ٔـْ 

أٗٚ ٣شٌَ ٓزيأ ٖٓ حُٔزخىة ح٧ٓخ٤ٓش حُظ٢ طوّٞ ػ٤ِٜخ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُؼٔخٕ طيحٍٝ ٤ِْٓ 

٤غ ىٕٝ حٓظؼ٘خء، ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش، اً ٣٘ظذ ٌٛح حُٔزيأ ػ٠ِ طٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ح٬ُُٓش ُِـٔ

ًُٝي رٜيف طٞك٤َ ر٤جش حٓظؼٔخ٣ٍش ػخىُش ُـ٤ٔغ حُٔظؼخ٤ِٖٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش
ًٔخ ٣ِٝؼذ ح٩كظخف .3

4
 

خ ك٢ كًٞٔش حُشًَخص، ًؤىحس ُٔؼخُـش ٓشٌِش ٖٓ ٓشخًَ حُشًَخص ٖٓ ه٬ٍ هلغ طٌخ٤ُق  ًٔ ح ٜٓ ًٍ ىٝ

َ ٖٓ طٌِلش ٍأّ حُٔخٍحَُٔحهزش، اً أٗٚ ٣وَِ ٖٓ طٌخ٤ُق حُشًَش ح٩ؿٔخ٤ُش، ٝرخُظخ٢ُ ٣وِ
5. 

 :تٓا انًزتثطح الأطزاف ٔيظانح انًؼهٕياخ ػهى انًحافظح: انثاًَ انًطهة

هي طظ٤ق حُٜٔخّ حُؼخى٣ش حَُٔطزطش رظشـ٤َ حُشًَش ٝاىحٍطٜخ ٝاطٔخّ حُٔؼخ٬ٓص ك٤ٜخ كَطش ٌُؼ٤َ ٖٓ 

حُٔطِؼ٤ٖ  ٖٓ حُٔلخ٤ٖٓ ٝحُٔلخٓز٤ٖ ٝح٫ٓظشخ٤٣ٍٖ ٝؿ٤َْٛ ٖٓ ح٣ٌُٖ ٣ظْ حٌُشق ػٖ حُٔؼِٞٓخص 

ش هخ٤ٗٞٗش ٌُٜٙ ك٢ ٤ٓخم حُٜٔخّ حُؼخى٣ش حُظ٢ ٣ئىٜٝٗخ رلٌْ ٝظخثلْٜ، ٖٝٓ ىٕٝ طٞك٤َ كٔخ٣"ح٣َُٔش ُْٜ 

حُٔؼِٞٓخص كبٕ ٛئ٫ء حُٔطِؼ٤ٖ ٓٞف ٣ظيحُٕٝٞ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش، ٓخ  ٣ؼ٢٘ أٗٚ ٖٓ حٌُٖٔٔ 

إٔ ٣ظزق ٗطخم ح٧شوخص ح٣ٌُٖ هي ٣ظزلٕٞ ٓطِؼ٤ٖ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ح٣َُٔش ٝحٓؼًخ ؿيًح، ٓخ 
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ص حُيحه٤ِش ٝكَع ػوٞرخص ػ٠ِ ٓؼَ ٌٛح ٣٘ظؾ ػ٘ٚ طؼو٤ي ٝاػخهش حُـٜٞى حُٔزٌُٝش ُٔ٘غ حٓظويحّ حُٔؼِٞٓخ

حُِٔٞى
1.  

ٝطَطزؾ كٔخ٣ش حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش رخُؼي٣ي ٖٓ حُٔظخُق حَُٔطزطش رؼ٘خطَ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

حَُث٤ٔ٤ش ٝحُٔظٔؼِش ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ظْ طيحُٜٝخ، ٝحُٔظؼخِٕٓٞ رٌٜٙ ح٧ٍٝحم، ٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ 

٣ٌٖٔ حُ٘ظَ ا٠ُ حُوظٞط٤ش ٝكٔخ٣ش حُز٤خٗخص ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُويٓخص حُٔخ٤ُش  اً. ٣ظْ حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٤ِٜخ

ًـِء ٖٓ اؽخٍ أٝٓغ ُلٔخ٣ش حُٔٔظِٜي حُٔخ٢ُ
ٝػ٤ِٚ ٤ٓظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ حٍطزخؽ ٌٛٙ .2

حُٔظخُق رلٔخ٣ش حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٓٞحء ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، أٝ رٔظخُق حُٔظؼخ٤ِٖٓ، أٝ 

 : ُق حَُٔطزطش رخُٔؼِٞٓخص ًُٝي ػ٠ِ حُلَٝع حُظخ٤ُشرخُٔظخ

 :انًانٍح تالأٔراق انًتؼهقح ٔانًظانح انذاخهٍح انًؼهٕياخ حًاٌح: الأٔل انفزع

هخطش ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص حُظ٢ طظيٍٛخ  طظٔؼَ حُِٔؼش ح٧ٓخ٢ٓ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

ٝحهغ ح٧َٓ ػزخٍس ػٖ ٓٞم ٓ٘ظظٔش طظيحٍٝ ك٤ٜخ كٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ . حُٔئٓٔخص ٝحُشًَخص

ٝطؼَع طِي ح٧ٍٝحم ٖٓ ؿخٗذ هٟٞ حُؼَع ٝططِذ ٖٓ ؿخٗذ هٟٞ حُطِذ، . ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رخٗظظخّ

رشٌَ ٣ئىٟ ٖٓ ه٬ٍ طلخػِٜخ ا٠ُ طلي٣ي ح٧ٓؼخٍ حُؼخىُش ُٜخء ٝحُظ٢ ٣ظْ رٜخ حُظؼخَٓ ر٤ؼخً ٝشَحء ك٢ 

 .حُزٍٞطش

ى آخ ٣وٕٞٓٞ رخُشَحء ٖٓ أؿَ ح٫ٓظؼٔخٍ، رٔؼ٠٘ حُشَحء روظي ح٫كظلخظ ٝرخُٔـَٔ كبٕ ٓؼظْ ح٧كَح

رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، رٜيف طؤ٤ٖٓ ٝػٔخٕ ىهَ ٓ٘ظظْ ٖٓ ٍإّٝ أٓٞحُْٜ، ٝرٔـَى كظُْٜٞ ػ٠ِ ٌٛٙ 

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش كبْٜٗ رظلش ػخٓش ٣لظلظٕٞ رٜخ، ٓخ ىحّ ُْ طليع ُْٜ طـ٤َحص ك٢ أكٞحُْٜ حُٔخ٤ُش طظطِذ 

ٍ ػ٠ِ ٗوٞى ٓخثِش كٔخ ىحّ ح٧كَحى ٣لظِٕٞ ػ٠ِ ٓخ ٣ؼظزَٝٗٚ ىه٬ً ٓؼو٫ًٞ ٖٓ حٓظؼٔخٍحطْٜ ْٜٓ٘ حُلظٞ

ٝرخُٔوخرَ كبٕ . كبٕ حٛظٔخْٜٓ رخُظوِزخص ك٢ أٓؼخٍ ٌٛٙ ح٧ٍٝحم ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ طٌٕٞ ػج٤ِش

                                                           
1Insider Trading How Jurisdictions Regulate It, Report Of The Emerging Markets 
Committee of The International Organization Of Securities Commissions, 2003, available at: 
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD145.pdf, date of last visit, 24\2\2023, time of 
last visit: 10:00 PM, Page 3  
2 OECD (2020), Personal Data Use in Financial Services and the Role of Financial 
Education: A ConsumerCentric Analysis, available at:  www.oecd.org/daf/fin/financial-
education/Personal-Data-Use-in-Financial-Services-andthe-Role-of-Financial-Education.pdf, 
date of last visit: 24\2\2023,  time of last visit: 7:00 PM. 

https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD145.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/financial-education/Personal-Data-Use-in-Financial-Services-andthe-Role-of-Financial-Education.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/financial-education/Personal-Data-Use-in-Financial-Services-andthe-Role-of-Financial-Education.pdf
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خٓخطْٜ حُزؼغ ح٥هَ ٖٓ ح٧كَحى ك٤ٜظٕٔٞ ه٬٤ًِ رخُيهَ ح١ٌُ ٣٘ظؾ ػٖ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝط٘ظذ حٛظٔ

رخُٔوخرَ ػ٠ِ حُ٘و٬ص حُظ٢ طليع ك٢ أٓؼخٍٛخ، اً ػ٘يٓخ ٣وٕٞٓٞ رخُشَحء كبٗٔخ ٣لؼِٕٞ ًُي كوؾ 

٫ػظوخىْٛ رؤٕ حُٔؼَ ٓ٘ولغ ٖٝٓ حُٔلظَٔ إٔ ٣َطلغ كبًح ٍأٟ ح٧كَحى إٔ ح٧ٓؼخٍ حهظَرض ٖٓ حُلي 

ـخ٣ش ح٧ٓخ٤ٓش ُٜئ٫ء ٝػ٤ِٚ طٌٕٞ حُ. ح٧هظ٠ كبْٜٗ ٣وٕٞٓٞ رخُز٤غ ُظٞهؼْٜ رؤٕ ح٧ٓؼخٍ ٓٞف ط٘ولغ

ح٫ٓظلخىس ٖٓ ٌٛٙ حُ٘و٬ص ُظلو٤ن أٍرخف طخك٤ش ٧ٗلْٜٔ حُٔؼخٍر٤ٖ
1. 

ٝهي ٣ِـؤ حُزؼغ ُٔلخُٝش حُظؤػ٤َ رؤٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظ٬ػذ ك٢ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ٍأّ 

ٓظخكش  حُٔخٍ رٔخ ٣ويّ ٓظخُلْٜ حُشوظ٤ش ٖٝٓ ه٬ٍ حٓظويحّ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ طل٤لش أٝ ىحه٤ِش ؿ٤َ

حُظؤػ٤َ ػ٠ِ  ُِـٍٜٔٞ، ًٔلخُٝش ْٜٓ٘ ُويحع حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ ه٬ٍ حُظلٌْ أٝ حُظؤػ٤َ ك٢ حُٔٞم أٝ

حُؼَع أٝ حُطِذ ػ٠ِ ح٧ْٜٓ ٖٓ ه٬ٍ ٗشَ ٓؼِٞٓخص ًخًرش أٝ ٓؼِِش ػٖ شًَش ٓخ ُوِن طٍٞس 

رش أٝ ُحثلش أٝ ٓؼِِش ػٖ حُطِذ ػ٠ِ ٍٝهش ٓخ٤ُش، أٝ ٖٓ ه٬ٍ ٗشَ ٓؼِٞٓخص طؼط٢ اشخٍحص ًخً

2.ٓؼِِش ػٖ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش
ٝرٔزذ ٓخ طٔؼِٚ ًخكش أٓخ٤ُذ حُظ٬ػذ رؤٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هطٍٞس 

ػ٠ِ كٖٔ أىحء حُزٍٞطش ُٞظخثلٜخ ٝحٗظٜخى هخٕٗٞ حُؼَع ٝحُطِذ ح١ٌُ ٣ظْ ػ٠ِ أٓخٓٚ طلي٣ي حُو٤ٔش 

حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُزٍٞطش حُٔٞه٤ش ٧ٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٓٔخ ٣ئىٟ ا٠ُ كيٝع هٔخثَ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝ

كوي ًخٕ ٫ ري ٖٓ كٔخ٣ش أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ حُظ٬ػذ . ٝحُظؤػ٤َ رخُِٔذ ػ٠ِ ح٫هظظخى حُو٢ٓٞ 

ٝطؼظزَ كٔخ٣ش حُٔؼِٞٓخص حُٔظيحُٝش أكي طٍٞ حُلٔخ٣ش ٖٓ حُظ٬ػذ ٓٞحء ًخٗض كٔخ٣ش ٌٛٙ . رٜخ

ِٔظؼخ٤ِٖٓ، أٝ ٖٓ ك٤غ كٔخ٣ش حُٔؼِٞٓخص حُٔؼِٞٓخص طظؼِن ريهش ٝؿٞىس حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ظْ طٞك٤َٛخ ُ

حُيحه٤ِش ٝح٣َُٔش ٖٓ ؽَم حُظيحٍٝ ؿ٤َ حُوخ٤ٗٞٗش ٝطؼظزَ كٔخ٣ش أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ٖٓ 

حُظ٬ػذ رٜخ
3. 

 :تانًتؼايهٍٍ انخاطح ٔانًظانح انذاخهٍح انًؼهٕياخ حًاٌح: انثاًَ انفزع

ط٘زغ ٓٔؤُش شَػ٤ش حُظيحٍٝ ٝحُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص ٖٓ ٓلخُٝش ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞطخص ُِللخظ 

ػ٠ِ ٓٞم ػخىٍ ٣ظٔظغ ك٤ٚ ًخكش ح٧كَحى ربٌٓخ٤ٗش حُٞطٍٞ ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص، ىٕٝ إٔ ٣شٌَ ٝطٍٞ رؼي 

ح٣ٌُٖ ٤ُْ ُي٣ْٜ ح٧كَحى ُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٤ِٓس ؿ٤َ ػخىُش ط٘ؼٌْ ِٓزخ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٥ه٣َٖ 

                                                           
 40-36الرسول، محمد، المرجع السابق، ص 1
، الصفحات: 2017، 1، المجمد 36عدد ، مجمة الدراسات العربية، الالأحكام الفقيية لمتلاعب في الأسواق الماليةالجمعود، سعد،  2

 215، ص203-229
 41الرسول، محمد، المرجع السابق، ص 3
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ٗلْ حُٞطٍٞ
ٝٓٔخ ٫ شي ك٤ٚ إٔ حٓظويحّ حُٔطِغ ُٔخ ٣لُٞٙ ٖٓ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ٌُِخكش ُظخُلٚ . 1

أٝ ُظخُق ؿ٤َٙ، ىٕٝ إٔ طظلون ٌٛٙ حُلَطش ُزخه٢ حُٔٔخ٤ٖٔٛ رشٌَ هخص أٝ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ رشٌَ ػخّ، 

ؼغ ٖٓٔ ْٛ ػ٠ِ هيّ حُٔٔخٝحس ٣ظؼخٍع ٓغ ٓزخىة ح٧ه٬م ٝحُؼيحُش، كٖٔ ؿ٤َ حُٔ٘ظق إٔ ٣ظٔظغ حُز

ٖٓ ك٤غ حَُٔحًِ حُوخ٤ٗٞٗش ر٤ِٔس ٣ٔظل٤يٕٝ ٜٓ٘خ ػ٠ِ كٔخد ح٧ؽَحف ح٧هَٟ
2. 

ح ٧ٕ حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ٖٓ هزَ حُٔطِؼ٤ٖ ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٣وٞع ػوش  ًَ ٝٗظ

حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞطخص  حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ػيحُش ِٝٗحٛش أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، كوي كظَص ٤ٛجخص ح٧ٍٝحم

ٓؼَ ٌٛٙ حُٔٔخٍٓخص رخ٩ػخكش ا٠ُ اهؼخع َٓطٌز٤ٜخ ُِٔٔخءُش حُوخ٤ٗٞٗش، اً إٔ ٓؼَ ٌٛٙ حُٔٔخٍٓخص 

٣شٌَ حٗظٜخًخ ُٞحؿذ حثظٔخ٢ٗ، رل٤غ ٣ليع حُظيحٍٝ ك٢ ٓؼَ ٌٛٙ حُٔٔخٍٓخص رشٌَ ٣ٔظ٘ي ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص 

ٓخى٣ش ىحه٤ِش ٝؿ٤َ ػخٓش
3. 

 :ذاخهٍح ٔانًظانح انًتؼهقح تانًؼهٕياخحًاٌح انًؼهٕياخ ان: انفزع انثانث

طِؼذ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ىٍٝحً رخٍُحً ك٢ حُٔـخٍ ح٫هظظخى١ اً ٣ؼظٔي ٌٛح حُٔـخٍ ػ٠ِ حٌُؼ٤َ ٖٓ 

حُٔظـ٤َحص حُظ٢ ٫ ٣ٌٖٔ ح٤ُٔطَس ػ٤ِٜخ، ٓٔخ ٣يػٞ حُٔشظـ٤ِٖ رٌٜح حُ٘شخؽ ا٠ُ حٓظويحّ ح٫كظٔخ٫ص 

ٝٝػغ حُوطؾ، ٝحُظ٢ ؿخُزخ ٓخ طلون حُ٘ـخف ًِٔخ ًخٗض ىه٤وش  ٝحُظٞهؼخص حُٔٔظوز٤ِش ٝاؿَحء حُظو٤٤ٔخص

ٝطٌٕٞ ٌٛٙ حُظٞهؼخص ىه٤وش ًِٔخ طٞكَص ر٤خٗخص ًحص ٓلظٟٞ ٓؼِٞٓخط٢ . ٝه٣َزش ٖٓ حُ٘ظخثؾ حُلؼ٤ِش

ٓ٘خٓذ، ٝحُظ٢ ٣ظْ ٖٓ ه٬ُٜخ حطوخً حُوَحٍحص حُظل٤لش
4. 

حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُلخُش ٖٝٓ ىٕٝ طٞك٤َ كٔخ٣ش هخ٤ٗٞٗش ُِٔؼِٞٓخص، ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طظؼَع 

ح٫هظظخى٣ش ُِظل٣َق ٝحُظش٣ٞٚ، ٌُُٝي ًخٕ ٫ رؾ إٔ ط٢ُٞ حُـٜخص حَُهخر٤ش ح٫ٛظٔخّ حٌُخك٢ ُلٔخ٣ش ٌٛٙ 

ًٌُٝي ح٧َٓ . حُٔؼِٞٓخص ٝٝػغ حُؼٞحرؾ ح٬ُُٓش ػ٘ي ٗشَ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ك٢ ٝٓخثَ حُ٘شَ حُٔوظِلش

                                                           
1 Ganti,Akhilesh , What Is Insider Trading, and When Is It Legal?, 2022, available at: 
https://www.investopedia.com/terms/i/insidertrading.asp, date of last visit: 24\2\2023K time of 
last visit: 11:00 PM. 

 42الرسول، محمد، المرجع السابق، ص2
3The webpage of the united states securities and exchange commission, available at: 
https://www.investor.gov/introduction-investing/investing-basics/glossary/insider-
trading#:~:text=Illegal%20insider%20trading%20refers%20generally,nonpublic%20information%20
about%20the%20security., date of last visit: 25\2\2023K time of last visit: 12:00 AM 

، رسالة ماجستير منشورة، جامعة الإفصاح وفق قانون ىيئة الأوراق المالية الكويتي والأردني: دراسة مقارنةالعنزي، نايف،  4
 50، ص2012الشرق الأوسط، عمان، 

https://www.investopedia.com/akhilesh-ganti-4590113
https://www.investopedia.com/terms/i/insidertrading.asp
https://www.investor.gov/introduction-investing/investing-basics/glossary/insider-trading#:~:text=Illegal%20insider%20trading%20refers%20generally,nonpublic%20information%20about%20the%20security
https://www.investor.gov/introduction-investing/investing-basics/glossary/insider-trading#:~:text=Illegal%20insider%20trading%20refers%20generally,nonpublic%20information%20about%20the%20security
https://www.investor.gov/introduction-investing/investing-basics/glossary/insider-trading#:~:text=Illegal%20insider%20trading%20refers%20generally,nonpublic%20information%20about%20the%20security


31 
 

ظيٍس ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ طلظ٠ أ٣ؼخ رخٛظٔخّ ًز٤َ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُشًَخص حُٔ

ٝطلظ٠ حُٔؼِٞٓخص رؤ٤ٔٛش ًزَٟ ك٢ . ُظؼِوٜخ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ظْ طيحُٜٝخ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ

ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٗظَحً ٧ٕ حُزخثغ ٝحُٔشظَٟ ٫ ٣ِظو٤خٕ، ٝاٗٔخ ٣٘ٞد ػٜ٘ٔخ ٓ٘يٝد اكيٟ شًَخص 

ا٫ إٔ حُزخثغ أٝ حُٔشظَٟ ٛٞ ح١ٌُ . ُؼ٤ِٔش ر٤ؼخً أٝ شَحء أٝ ح٫ػ٤ٖ٘ ٓؼخً حَُٔٔٔس، ٝح١ٌُ ٣وّٞ رظ٘ل٤ٌ ح

٢ٌُٝ ٣ظوٌ ًَ ٜٓ٘ٔخ هَحٍٙ رط٣َوش ٤ِٓٔش، ك٬ ري إٔ ٣ٌٕٞ ًُي ٓز٤٘خً ػ٠ِ  حُز٤غ،٣ظوٌ هَحٍ حُشَحء أٝ 

أْٓ ٝهٞحػي ٤ِٓٔش طٌٔ٘ٚ ٖٓ حُٞطٍٞ ا٠ُ طلو٤ن حُٔؼَ حُؼخىٍ
1. 

 ػُٓا انًؼهٍ غٍز انتجارٌح نهًؼهٕياخ انقإٍََح انحًاٌح: انثاًَ انًثحث

طؤهٌ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش حُٔوٍَس ُِٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ أٝ ًحص حُطخرغ ح١َُٔ ك٤ِحً ك٢ ح٩ؽخٍ 

هٍَص ٓؼظْ ح٧ٗظٔش حُوخ٤ٗٞٗش حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ح٬ُُٓش ُٔؼَ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓش حُظ٢ طظْٔ ، ك٤غ حُوخ٢ٗٞٗ

ٔخ٣ش حُؼي٣ي ٖٓ حُظٍٞ ٖٓ ر٤ٜ٘خ حُلٔخ٣ش حُٔي٤ٗش ٝحُـِحث٤ش ٝح٩ىح٣ٍش، رٔخ ٝطظوٌ ٌٛٙ حُل ،رخ٣َُٔش

٣ؼٖٔ كوٞم أ١ ؽَف ٓظؼٍَ ٖٓ حٓظـ٬ٍ ٓؼَ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص
2

، ك٤غ أًي هخٕٗٞ ح٫ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

حُلِٔط٢٘٤ ػ٠ِ ًُي، اً ٓ٘ق ح٤ُٜجش ط٬ك٤خص كَع ػوٞرخص طؤى٣ز٤ش ػ٠ِ حُٔوخُل٤ٖ
3

، ًٔخ ٍٝطذ 

٠ حُٔٔخّ رٌٜٙ حُلٔخ٣شٓٔئ٤ُٝش ٓي٤ٗش ػِ
4

، رخ٩ػخكش ُٔخ ٣شٌِٚ ٌٛح حُلؼَ ٖٓ ؿ٣َٔش حُـ٘خث٤ش
5. 

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔزلغ حُلي٣غ ػٖ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ُِٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ، اً ٤ٓٞػق 

حُٔطِذ ح٧ٍٝ حُلي٣غ ػٖ ؽز٤ؼش حُٔؼِٞٓخص حُوخػؼش ُِلٔخ٣ش ٝأْٛ حُشَٝؽ ٝحُؼٞحرؾ حُٞحؿذ 

٢ حُٔؼِٞٓخص حُوخػؼش ُِلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش، أٓخ حُٔطِذ حُؼخ٢ٗ ك٤ظ٘خٍٝ حُلي٣غ ػٖ ػٞحرؾ طٞحكَٛخ ك

 :ٗطخم حُلٔخ٣ش ُِٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ٝح٧كَحى حُٔش٤ُٖٞٔ رٌٜٙ حُلٔخ٣ش ًُٝي ًٔخ ٢ِ٣

 انقإٍََح نهحًاٌح انخاضؼح انًؼهٕياخ طثٍؼح: الأٔل انًطهة

٤ٔٛش ًز٤َس ُٔؼظْ حُشًَخص هخطش حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش اً إٔ ٖٓ طلظ٠ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش رؤ

شؤٕ ط٣َٔزٜخ إٔ ٣ليع ٓشخًَ ٓظؼيىس ُٔؼَ ٌٛٙ حُشًَخص ٣ِٝلن رٜخ أػَحٍ ٝهٔخثَ ٓخ٤ُش، رخ٩ػخكش 

ٌُح كبٕ ه٤خّ ح٧شوخص . ٧ػَحٍ ططخٍ ًَِٓٛخ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٝٓٔؼظٜخ ٝػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ
                                                           

 50الرسول، محمد، المرجع السابق، ص 1
 15السعيد، عاىد، المرجع السابق، ص 2

  2004لسنة  12الأوراق المالية الفمسطيني رقم من قانون  91المادة   3
  2004لسنة  12من قانون الأوراق المالية الفمسطيني رقم  92،93،94،95المواد   4

  2004لسنة  12من قانون الأوراق المالية الفمسطيني رقم  100المادة رقم   5
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حُيحه٤٤ِٖ
رخُظيحٍٝ ر٘خء  -طظ٤ق ُْٜ ٝظخثلْٜ ٝٓ٘خطزْٜ ح٫ؽ٬ع ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِشح٣ٌُٖ - 1

ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ُٔظِلظْٜ حُوخطش أٝ كظ٠ ه٤خْٜٓ رظ٣َٔزٜخ ُزؼغ حُٔ٘خك٤ٖٔ أٝ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣٘ظؾ 

ح٧ػَحٍ رخًَُِٔ حُٔخ٢ُ ُِشًَش ػ٘ٚ كٞحص حُظلوخص ٝاُلخم
ٝكظ٠ طوؼغ حُٔؼِٞٓش ُِلٔخ٣ش . 2

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ أْٛ حُوظخثض .  ٤ٗش ك٬ ري ٖٓ طٞحكَ ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٞحرؾ ك٤ٜخحُوخٗٞ

حُٞحؿذ طٞحكَٛخ ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ٢ٌُ طٌٕٞ ٓشُٔٞش رخُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش، ًُٝي ػ٠ِ 

 : حُلَٝع حُظخ٤ُش

 :طزٌتٓأ انقإٍََح نهحًاٌح انخاضؼح انًؼهٕيح ػلاٍَح ػذو: الأٔل انفزع

كظ٠ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص هخػؼش ُِلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ٫ ري إٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ ٓؼِ٘ش، ٣ٝوظي رٌُي 

حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٫ ٣ؼِْ رٜخ حُـٍٜٔٞ، ٝحُظ٢ ٣زو٠ ٓل٬ ُِلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ؽخُٔخ رو٤ض َٓحً ٫ ٣ـُٞ 

ليٝى ٖٓ ح٧شوخص رلٌْ ٝظخثلْٜ، كٔخ ٤ٔ٣ِ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓش أٜٗخ طلض حؽ٬ع ػيى ٓ. حٌُشق ػٜ٘خ ٌُِخكش

ٝط٘ظل٢ ػٖ حُٔؼِٞٓخص طلش ح٣َُٔش اًح ٓخ طْ ح٩ػ٬ٕ ػٜ٘خ ُِـٍٜٔٞ رؤ٣ش ٤ِٓٝش ًخٗض، ٓٞحء ٖٓ ه٬ٍ 

ٝٓخثَ ح٫طظخٍ حَُٔث٤ش أٝ حُٔٔٔٞػش أٝ حُظلق ح٤ٓٞ٤ُش، أٝ ر٘شَحص ح٩كظخف حُظ٢ طِظِّ ربطيحٍٛخ 

ُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحُٜٔظ٤ٖٔ حُشًَخص، ٣ٝوظي رخُـٍٜٔٞ ٛ٘خ ٓـٔٞػش ح٧شوخص ح

رٌٜٙ حُظؼخ٬ٓص
ٝرٌٜح حُوظٞص، كبٕ ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ طظ٠ُٞ ك٢ اؽخٍ ىٍٝٛخ ح٩شَحك٢ .  3

ٝحَُهخر٢ ػ٠ِ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ كِٔط٤ٖ، حُو٤خّ رظ٘ظ٤ْ َٝٓحهزش ح٩كظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص 

ٍس ُٜخ، ٝطؼخَٓ ح٧شوخص حُٔطِؼ٤ٖ ًٝزخٍ حُٔٔخ٤ٖٔٛ حُٔظؼِوش رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُـٜخص حُٔظي

ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٤ٜخ
4. 

ف  ََّ ُٓظ ٝطؼظزَ حُٔؼِٞٓخص ٓٔظٞك٤ش ُظلش ح٣َُٔش اًح ٓخ ًخٗض ٖٓ هز٤َ أ١ ٓؼِٞٓخص أٝ ر٤خٗخص ؿ٤َ 

َّٖٔ ٣ِٔي كن ٓ٘ق ٌٛح ح٩ًٕ ُِـ٤َ رخ٫ؽ٬ع ػ٤ِٜخ أٝ ربكشخثٜخ ا٫ ٖٓ ه٬ٍ إً ٓٔزن ٓ
5.  

                                                           
المطمع عمى انو الشخص الذي يطمع  2004لسنة  12من قانون الأوراق المالية رقم  1عرف المشرع الفمسطيني في المادة   1

 عمى المعمومات الداخمية بحكم منصبو أو وظيفتو أو ممكيتو أو علاقتو بشكل مباشر أو غير مباشر بمن يحوز المعمومات.
 .28السعيد، عاىد، المرجع السابق، ص 2
 127-126الموزي، أحمد، المرجع السابق، ص 3

  2004لسنة  12المالية رقم  من قانون الأوراق 11المادة  4
حظر استغلال المعمومات أو البيانات غير المعمنة وموقف القانون الإماراتي منو: اقتراح نظرية واجب الحذر القوصي، ىمام،  5

 53، ص80-45، الصفحات:2019، 36مجمة جيل الأبحاث القانونية المعمقة، العدد  والمدة المعقولة،



33 
 

٤ِ حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش إٔ ُٜخ ه٤ٔش طـخ٣ٍش أٝ حهظظخى٣ش، ًٔخ ٝطٌٕٞ حُٔؼِٞٓش حُظ٢ ُٝؼَ أْٛ ٓخ ٣ٔ

طشٌَ َٓح طـخ٣ٍخ ٓؼِٞٓش ا٣ـخر٤ش ٤ُٝٔض ِٓز٤ش، كخ٧َٓحٍ حُظـخ٣ٍش هخرِش ٬ُكظلخظ ٝح٫ٓظويحّ رط٣َوش 

٬ٓظؼٔخٍ حٓظشخ٣ٍش، ٖٝٓ ىٕٝ كظٍٞ طَه٤ض ٦ُه٣َٖ رخٓظؼٔخُٜخ، ك٢ ك٤ٖ إٔ حُٔؼَكش حُل٤٘ش هخرِش ُ

ٝح٫ٓظـ٬ٍ رٔٞؿذ طَه٤ض ٣ٔٔق ر٘وِٜخ ٖٓ ٓشَٝع ٓخ ا٠ُ ٓشَٝع آهَ
ٝهي ػَكض ٤ٛجش ٓٞم .1

ٍأّ حُٔخٍ حُلِٔط٤٘٤ش حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ػ٠ِ أٜٗخ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ٝحُظ٢ طئػَ أٝ هي 

طئػَ ػ٠ِ ٓؼَ أ٣ش ٍٝهش ٓخ٤ُش ك٢ كخٍ ح٩ػ٬ٕ ػٜ٘خ
ػ٠ِ حُٔطِؼ٤ٖ  ًٔخ ٝكظَ حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤. 2

اكشخء أ٣ش ٓؼِٞٓخص ٣َٓش ٝطِض ا٤ُْٜ رلٌْ ٓ٘خطزْٜ ُظلو٤ن ٌٓخٓذ ٓخى٣ش أٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ُٔظِلظْٜ 

حُوخطش أٝ ُٔظِلش حُـ٤َ رشٌَ ٓزخشَ أٝ ؿ٤َ ٓزخشَ
3. 

ٝرشٌَ ػخّ كبٕ ح٣َُٔش ك٢ حُٔؼِٞٓخص ٗٔز٤ش ٤ُٝٔض ٓطِوش اً ًٝٔخ ًًَ ٓخروخ كبٕ حُٔؼِٞٓخص ٝرٔـَى 

ح٩كظخف ػٜ٘خ ُِـٍٜٔٞ كبٜٗخ ٫ طؼي ٣َٓش، ٌٝٛح ٓخ ىكغ رؼغ حُلوٜخء ُِظ٤٤ِٔ ٓخ ر٤ٖ ٓلّٜٞ حُٔؼِٞٓخص 

خص ك٢ ٓ٘شخس ٓخ ؿ٤َ ٣َٓش، ح٣َُٔش ٝٓلّٜٞ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش أٝ ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش كـخُزخ ٓخ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓ

ٌُٜٝ٘خ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ٝٓغ ًُي ٣شِٜٔخ حُلظَ ًٜٞٗخ ٓؼِٞٓخص ٓئػَس ػ٠ِ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ُظِي 

حُٔ٘شؤس ٝٛٞ ٓخ ىكغ رؼغ حُلوٜخء ُظلؼ٤َ حٓظويحّ ٓظطِق ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ ٓؼِ٘ش أٝ ىحه٤ِش ٤ُْٝ ُلع 

 ٣َٓ.4ش ُٞطق حُٔؼِٞٓخص حُٔشُٔٞش رخُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش 

 انقإٍََح نهحًاٌح انخاضؼح انًؼهٕيح ٔتحذٌذ دقح: انثاًَ انفزع

٫ ٣ؼظزَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٓلظٍٞحً ا٫ اًح ًخٗض ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٓليىس، ٝطٌٕٞ  حُٔؼِٞٓش 

ٓليىس اًح ًخٗض طٔظ٘ي ا٠ُ ٝهخثغ أٝ أٍٓٞ ٓؼ٤٘ش طٌٔذ حُٔؼِٞٓش حُظلش حُٞحهؼ٤ش حُٔليىس، ٤ُٝٔض ٓـَى 

ص أٝ ط٘زئحص، ًٔخ ٣ٝـذ إٔ طٌٖٔ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُٔطِغ ػ٤ِٜخ ٖٓ حٓظو٬ص ٗظخثؾ ٓؼ٤٘ش حكظَحػخ

ٝٓليىس طَه٠ َُٔطزش حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حطـخٛخص أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٢ٛٝ ط٤ِٔح رٌُي ػٖ ح٩شخػخص أٝ 

ٕ حُظ٘زئحص حُظ٢ ػخىس ٓخ طظخكذ حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم حُٔخٍ رظلش ػخٓش ىٕٝ إٔ ٣ٌٕٞ حُٔوظٞى رٌُي أ

٣ٌٕٞ حُظلي٣ي ٛ٘خ ٣ؼ٢٘ ٓويحٍ طؤػ٤َ حُٔؼِٞٓش ػ٠ِ حُٔٞم، كخ٩شخػش ٣ٌٖٔ ُٜخ إٔ طلون ًُي حُظؤػ٤َ ك٢ 

                                                           
 30-29بق، صالسعيد، عاىد، المرجع السا1
 بشأن الإفصاح وتعديلاتيا 2008لسنة  2من تعميمات ىيئة سوق رأس المال رقم  1المادة  2
 بشأن المحافظة عمى سرية المعمومات 2008لسنة  1من تعميمات ىيئة سوق رأس المال رقم  3المادة  3
، مجمة والتشريعات المقارنة من حظر إفشائياالمعمومة الداخمية لمشركة المساىمة وموقف التشريع العراقي الساعدي، ىيفاء،  4

 313، ص334-305، الصفحات: 2019 ،4 العدد،  34 مجمدالعموم القانونية، ال

https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/issue/view/v34i4
https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/issue/view/v34i4
https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/issue/view/v34i4
https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/issue/view/v34i4
https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/issue/view/v34i4
https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/issue/view/v34i4
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حطـخٛخص حُٔٞم اًح ٓخ طْ ح٤ٔٗ٫خم ٍٝحثٜخ، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ًُي كبٗٚ حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ح٩شخػش 

حُٔـَىس ؿ٤َ ٓلظٍٞ
1. 

ًٔخ ٣ٝـذ إٔ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓش ٓلَ حُلٔخ٣ش ًحص ؽخرغ هخص، ك٬ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤٕ أ٣ش ٓؼِٞٓش ػخٓش 

ؿ٤َ ٓليىس ٓلَ ُِلٔخ٣ش ًخُوٍٞ ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ رخٕ شًَش ٓخ ك٢ أٝؽ حُىٛخٍٛخ أٝ حُؼٌْ، ًٌُي ٫ 

ؼخء ح٢ٌ٣َٓ٧ طؼظزَ حُشخثؼخص كٍٞ ٍٝهش ٓخ٤ُش ٓؼ٤٘ش ٓؼِٞٓش ٓليىس أٝ ٓئًيس، ٝٛٞ ٓخ أًي ػ٤ِٚ حُو

٣ؼَٔ ٓلٍَح ك٢  Mayhew، ك٤غ ًخٕ ح٤ُٔي 5112ك٢ حُؼخّ .  sec.V. Mayhewك٢ هؼ٤ش 

ٝػ٘ي  NCRٝشًَش AT&Tٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ؿ٤َ ٓؼِ٘ش طل٤ي رخٗيٓخؽ شًَش  طل٤لش ٓخ ٝهخّ ر٘شَ

ٓوخػخطٚ حكظؾ رؤٕ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طْ ط٣َٔزٜخ ًخٗض ٓـَى اشخػش، ا٫ إٔ حُٔلٌٔش ُْ طؤهٌ رٌٜح 

هي طِو٠ ٓؼِٞٓخص Mayhewح٫كظـخؽ، رؼي ٓخ ػزض ُي٣ٜخ إٔ ح٧َٓ ٤ُْ ٓـَى اشخػش، رَ ًخٕ ح٤ُٔي 

طئًي ػ٤ِٔش ح٫ٗيٓخؽ ٣َٓNCRش ٖٓ ٓٔظشخٍ ٍث٤ْ شًَش 
2.  

ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ أؿِذ حُظش٣َؼخص حُظ٢ حشظَؽض ػ٘ظَ حُظلي٣ي ك٢ حُٔؼِٞٓخص ا٫ أٜٗخ ُْ طٞػق 

ليىس أٝ ٓخ حُٔوظٞى رشَؽ حُظلي٣ي ك٢ حُٔؼِٞٓش، كلظَ حُظؼخَٓ حُٔوظٞى رؼٍَٝس ًٕٞ حُٔؼِٞٓخص ٓ

ر٘خء ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔل٤ٔش، ٫ ٣ظٞكَ ك٢ كخُش حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طظْٔ رويٍ ًز٤َ ٖٓ حُؼ٤ٓٞٔش، أٝ حُظ٢ 

ًخ٩شخػخص حُظ٢ ٣َٝؽ ُٜخ ٝحُظ٢  ٫ ط٘زت ػٖ ٝهخثغ ٓليىس ٣ٌٕٞ ُٜخ طلش حُظؤػ٤َ ك٢ حطـخٛخص حُٔٞم،

ػ٠ِ ح٧ٓؼخٍ ا٫ أٜٗخ ٝٓخ إٔ ٣ظْ حًظشخف ػيّ ىهظٜخ أٝ طلي٣يٛخ ريهش كبٕ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ٝإ أػَص 

ح٧ٓؼخٍ ٣٘وؼ٢ ٌُٜٞٗخ ٓلظوَس ُظلش حُظلي٣ي أٝ حُيهش حُظ٢ طؼط٤ٜخ حُويٍ حٌُخك٢ ٖٓ حُظؤػ٤َ حُلو٤و٢ ػ٠ِ 

3.أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش
ص حُيحه٤ِش ػ٠ِ ٝطـيٍ ح٩شخٍس ا٠ُ إٔ حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ هي ػَف حُٔؼِٞٓخ 

أٜٗخ حُٔؼِٞٓخص حُوخطش رخُٔظيٍ أٝ أٍٝحهٚ حُٔخ٤ُش حُظ٢ ُْ ط٘شَ رغ
4

 . ى

 :انقإٍََح نهحًاٌح انخاضؼح انًؼهٕيح ٔتأثٍز جْٕزٌح: انثانث انفزع

٢ٌُ طوؼغ حُٔؼِٞٓش ُِلٔخ٣ش ك٬ ري إٔ ٣ٌٕٞ ٖٓ شؤٕ حُٔؼِٞٓش ٓلَ حُلٔخ٣ش ٍكغ أٝ هلغ أٓؼخٍ 

ْ ح٩ػ٬ٕ ػٜ٘خ، ٌٝٛٙ حُوخط٤ش طؼظزَ ٗظ٤ـش ٓؼوُٞش ٝٓ٘طو٤ش ك٢ ٓـخٍ كٔخ٣ش حٍُٞهش حُٔخ٤ُش اًح ٓخ ط
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حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٖٓ ح٫ٓظـ٬ٍ، كٔخ حُلخثيس ع ٖٓ كٔخ٣ش ٌٛٙ حُٔؼِٞٓش ٖٓ حؽ٬ع حُـٍٜٔٞ ػ٤ِٜخ 

ؽخُٔخ أٜٗخ ُٖ طئػَ ك٢ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش
1. 

حُز٤خٗخص ٓئػَسً رٔخ ك٤ٚ حٌُلخ٣ش ٖٓ ٗخك٤ش ٣ٝؼ٢٘ شَؽ حُـ٣َٛٞش أٝ حُظؤػ٤َ إٔ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص أٝ 

ٓٞػٞػٜخ
2

، كخُٔؼِٞٓخص طٌٕٞ ؿ٣َٛٞش اًح ًخٕ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طئػَ رشٌَ ًز٤َ ٝرشٌَ ِّٓٔٞ ػ٠ِ 

ٓؼَ أٝ ه٤ٔش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، كـخُزخ ٓخ ٣ظْ طو٤٤ْ ح٤ٔٛ٧ش حُ٘ٔز٤ش ُِٔؼِٞٓخص ٝكوخً ُِظؤػ٤َ حُٔلظَٔ ػ٠ِ 

3.ِٓٞى حُٔشخ٤ًٍٖ ك٢ حُٔٞم
ػَكض ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُلِٔط٤٘٤ش حُٔؼِٞٓش حُـ٣َٛٞش رؤٜٗخ  ٝهي 

أ٣ش ٝحهؼش أٝ ٓؼِٞٓش ٜٓٔش ٖٓ حُٔلظَٔ إٔ طئػَ ػ٠ِ ٍرل٤ش حُشًَش أٝ ًَِٓٛخ حُٔخ٢ُ أٝ أٓؼخٍ 

أٍٝحهٜخ حُٔخ٤ُش حُٔظيٍس، أٝ ػ٠ِ هَحٍ شوض ٓخ ك٢ حُظظَف أٝ ػيّ حُظظَف ك٢ ٌٛٙ ح٧ٍٝحم 

حُٔخ٤ُش
ع حُلِٔط٢٘٤ ك٢ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رؤٜٗخ ُٞحهؼش أٝ حُٔؼِٞٓش حُظ٢ ٣ئػَ ك٤ٔخ ػَكٜخ حُٔشَ. 4

ٗشَٛخ ػ٠ِ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش أٝ ك٢ هَحٍ حُشوض ُشَحء حٍُٞهش حُٔخ٤ُش أٝ ح٫كظلخظ رٜخ أٝ ر٤ؼٜخ أٝ 

حُظظَف رٜخ
5.  

هزَ حُٔظؼخَٓ ح٫ػظٔخى ػ٤ِٜخ ٖٓ  كخُٔؼِٞٓش طٌٕٞ ًحص ؽخرغ ؿ١َٛٞ ٝأٓخ٢ٓ ػ٘يٓخ طٌٕٞ حكظٔخ٤ُش

حُؼخى١ ػ٘ي حطوخًٙ ُِوَحٍ رخُز٤غ أٝ حُشَحء، ٖٝٓ ٛ٘خ كبٕ حُٔؼ٤خٍ ك٢ طلي٣ي ؿ٣َٛٞش حُٔؼِٞٓش ىحثٔخً 

طٌٕٞ ٝهض ارَحّ حُؼوي رخُز٤غ أٝ حُشَحء ٤ُْٝ ٝهض ط٘ل٤ٌ حُؼوي، كظؤػ٤َ حُٔؼِٞٓش ػ٠ِ ح٧ٓؼخٍ ٣ٌٕٞ 

رخُيٍؿش ح٠ُٝ٧ رٔيٟ ٓٔخٛٔظٜخ ك٢ حطوخً  ه٬ٍ كظَس ح٩رَحّ ٤ُْٝ حُظ٘ل٤ٌ، كـ٣َٛٞش حُٔؼِٞٓش َٓطزطش

حُشَحء أٝ حُز٤غ هَحٍ
6. 

هخىٍس ػ٠ِ  رخ٩ػخكش ا٠ُ ًُي، ٣ـذ إٔ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓش َٓطزطش رخُشًَش ٝٓئػَس ك٤ٜخ رل٤غ طٌٕٞ

ُّْ ك٢ طلي٣ي طلش حُـ٣َٛٞش ٛٞ حُويٍس  طلو٤ن طـ٤٤َ ك٢ ظَٝف حُظيحٍٝ ػ٠ِ أْٜٓ ٌٛٙ حُشًَش؛ كٔخ ٣ٜ

ػ٠ِ اٗشخء حطـخٙ طيح٢ُٝ ٓؼ٤ٖ ٓٞحء رخُز٤غ أٝ حُشَحء رٔخ ٣ؼٌْ حُٔؼِٞٓخص حُِٔز٤ش أٝ ح٣٩ـخر٤ش، 
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3Insider Trading How Jurisdictions Regulate It, Report Of The Emerging Markets Committee of 
The International Organization Of Securities Commissions, op. cit., page 4.  
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ش ٗظ٤ـش ح٩كظخف ػٖ ٌٛٙ ٝرخُظخ٢ُ ٣ئى١ ا٠ُ طـ٤َ ك٢ ٓؼَ حُٔٞم ٝحهظ٬ف حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِشًَ

حُٔؼِٞٓش
1. 

ٖٝٓ ح٧ٓؼِش ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش حُٔئػَس، حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رظلي٣ي ٓؼي٫ص ح٧ٍرخف حُٔلووش أٝ 

حُٔظٞهؼش، أٝ حُٔؼِٞٓخص كٍٞ إٔ حُشًَش ٓظلُٞ رخْٜٓ ٓـخ٤ٗش ر٘ٔذ ٓليىس، أٝ طؼ٤٤ٖ اىحٍس ؿي٣يس، أٝ 

ٓخص ٓليىس ٝحُظ٢ طئى١ حكظٔخ٤ُخً ٌُٜٙ حُ٘ظ٤ـش ًلٔن ػوٞى ٛخٓش حُؤخثَ حُٔظٞهؼش حُٔز٤٘ش ػ٠ِ ٓؼِٞ

ٝهي حٓظوَص حُٔلٌٔش حُؼ٤ِخ ك٢ . أرَٓظٜخ حُشًَش ًخٕ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طلون أٍرخكخ ُٞ ٗلٌص ٝؿ٤َٛخ

ح٣٫ُٞخص حُٔظليس ح٤ٌ٣َٓ٧ش ػ٠ِ إٔ ٓ٘غ حُظؼخَٓ ٣وظظَ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش أٝ حُٔئػَس، ًٔخ 

َ ٣ظٞكَ ػ٘يٓخ ٣ٞؿي حكظٔخٍ ًز٤َ أٝ ٍحؿق رؤٕ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ٖٓ شؤٜٗخ ٝحػظزَص إٔ حُظؤػ٤

طـ٤٤َ حُوَحٍ ُيٟ حُٔٔظؼَٔ حُؼخى١ ػ٘ي حطوخًٙ ُِوَحٍ رخُز٤غ أٝ حُشَحء
2. 

ٝهي أًي هخٕٗٞ حُشًَخص حُلِٔط٢٘٤ ػ٠ِ إٔ حُٔؼِٞٓش ٝكظ٠ طؼظزَح َٓح ٖٓ أَٓحٍ حُشًَش ك٬ ري إٔ 

طز٤ؼظٜخ ح٣َُٔش، ٝإٔ طٌٕٞ هخػؼش ٩ؿَحءحص ٓؼوُٞش ك٢ اؽخٍ ح٧ٝػخع طٌٕٞ ًحص ه٤ٔش طـخ٣ٍش ُ

حَُحٛ٘ش ٖٓ هزَ حُشوض حُٔٔئٍٝ ػٜ٘خ رظٍٞس ٓشَٝػش رـ٤ش حُللخظ ػ٠ِ ٣َٓظٜخ، ًٔخ ٣ٝـذ إٔ ٫ 

طٌٕٞ رٔـٔٞػٜخ أٝ رخُظظٍٞ ٝحُـٔغ حُيه٤ن ٌُٔٞٗخطٜخ ٓؼَٝكش، أٝ ٣َٜٔ حُلظٍٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ هزَ 

 3.س ٓغ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔؼِٞٓخصح٧شوخص حُٔظؼخ٤ِٖٓ ػخى

 :انقإٍََح نهحًاٌح انخاضؼح انًؼهٕيح طحح: انزاتغ انفزع

٣ـذ إٔ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش طل٤لش كظ٠ طٌٕٞ ٓشُٔٞش رخُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ك٬ ٣ؼي ٓظيح٫ٝ ر٘خء 

ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش أٝ حٓظـ٬ٍ ُٜخ ٖٓ ٣وّٞ رخُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ طل٤لش
كظلش .4

حُٔؼِٞٓش طؼظزَ ٖٓ أْٛ حُؼٞحرؾ حُوخ٤ٗٞٗش ك٢ حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ
5. 

ٝا٫ كبٜٗخ ٓظٌٕٞ ٖٓ هز٤َ  كخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٝكظ٠ ٣٘طزن ػ٤ِٜخ ٌٛح حُٞطق، كبٕ طلظٜخ ٓلظَػش

 كؼ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ٫ طؼظزَ حُظٞهؼخص حُظلل٤ش رخٍطلخع أٓؼخٍ. ٝح٥ٍحء ٝح٫ٓظ٘ظخؿخص ح٩شخػخص
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ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هز٤َ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌٖٔ حٓظـ٬ُٜخ ٧ٜٗخ ٖٓ هز٤َ ح٥ٍحء ؿ٤َ حُٔئًيس ٝحُظ٢ طٔظ٘ي ح٧

ح٧هزخٍ حُظلل٤ش حُٔٔظوخس ٖٓ ٓظخىٍ ٓٞػٞهش ٤ًٜجخص  إٔ ٫َٟ٣كظَحػخص، ا٫ إٔ ؿخٗزخ ٖٓ حُلوٜخء 

ٓؼِٞٓخص طل٤لش ٝػ٤ِٚ اىحٍحص حُزٍٞطش ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُـٜخص حُٔظيٍس كبٜٗخ طؼي  ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ

طؼي ٖٓ هز٤َ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش حُٔل٤ٔش حُظ٢ ٣شِٜٔخ حُلظَ ٝحُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش هزَ إٔ ٣ظْ ٗشَٛخ ػ٠ِ 

ح٨ُٔ
1. 

 :انًانٍح الأٔراق يظذر أٔ انًانٍح تالأٔراق انًؼهٕيح ػلاقح: انخايض انفزع

٣ٌٕٞ طؤػ٤َ حُٔؼِٞٓخص أٝ حُز٤خٗخص ؿ٤َ ٢ٌُ طوؼغ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ُِلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش كبٗٚ ٫ ري إٔ 

كزيٕٝ ًٍٖ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ . حُٔؼِ٘ش ٓظؼِوخ َٝٓطزطخ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ٜ حُٔٔظٜيكش رٔٔخٍٓش ح٫ٓظـ٬ٍ

غ ػ٤ِٜخ ح٧كؼ٤ِش ح٧ٓؼخٍ رخ٩ػخكش ا٠ُ ح٣َُٔش طلوي حُٔؼِٞٓخص ه٤ٔظٜخ حُظ٢ طؼُط٢ حُٔطَِّ
رَ ٣َٟٝ . 2

حُٔؼِٞٓخص رؤْٜٓ حُشًَش رخػظزخٍٛخ أْٛ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأًؼَٛخ رؼغ حُلوٜخء ػٍَٝس حٍطزخؽ ٌٛٙ 

طزخى٫ً ٝأٝٓؼٜخ حٗظشخٍحً 
3.  

ُٝؼَ أْٛ ٓخ ٤ٔ٣ِ حُٔؼِٞٓش حُٔلظٍٞ حٓظـ٬ُٜخ ٤ُْ كوؾ إٔ طٌٕٞ ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ٝكو٤و٤ش ٝطل٤لش 

طظؼِن ٌٛٙ ٝؿ٣َٛٞش، ٝحٕ ٣ٌٕٞ ٖٓ شؤٜٗخ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ح٧ٓؼخٍ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش، رَ ٣ـذ أ٣ؼخ إٔ 

حُٔؼِٞٓخص رخ٧ْٜٓ أٝ رٔظيٍ ح٧ْٜٓ أٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝٓظيٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝح٧ْٜٓ ػخىس ٓخ 

. حُظ٢ طظيٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ طؼِٖ ػٖ ٍؿزظٚ ك٢ اطيحٍٛخ-حُشًَش–٣ٌٕٞ حُشوض ح٫ػظزخ١ٍ 

ٝحُٔؼِٞٓخص . هخٍؿ٤شكخُٔؼِٞٓش حُٔظؼِوش رٔظيٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٓخ إٔ طٌٕٞ ٓؼِٞٓش ىحه٤ِش أٝ 

حُيحه٤ِش ٢ٛ حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ٝحُظ٢ طَطزؾ رٔظيٍ أٝ أًؼَ أٝ رٍٞهش ٓخ٤ُش أٝ أًؼَ، ٌٝٛٙ 

حُٔؼِٞٓخص ٖٓ شؤٜٗخ إٔ طئػَ ػ٠ِ ٓؼَ أ١ ٍٝهش ٓخ٤ُش ػ٘ي ح٩ػ٬ٕ ػٜ٘خ
4. 

 ػُٓا انًؼهٍ غٍز انًؼهٕياخ اطتخذاو حظز يٍ انحًاٌح َطاق: انثاًَ انًطهة

ُظطز٤ن ٓزيأ كظَ حٓظويحّ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ، ٫ ري ُ٘خ ٖٓ ح٩كخؽش ر٘طخم ططز٤ن 

حُوٞحػي حُوخ٤ٗٞٗش حُوخطش رلظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِٖ ٖٓ هزَ حُٔطِؼ٤ٖ ػ٤ِٜخ ك٢ ٓٞم ٍأّ 

                                                           
 314الساعدي، ىيفاء، المرجع السابق، ص 1
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خص حُٔلظٍٞ ٝرشٌَ ػخّ ٣ٌٖٔ ٝطق ٌٛح حُ٘طخم ٖٓ ك٤غ حُٔؼِٞٓخص حُٔشُٔٞش ك٤ٚ ٝح٧شو. حُٔخٍ

ػ٤ِْٜ حٓظـ٬ٍ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ك٢ حُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٌُٝي ح٧َٓ رخُ٘ٔزش ُ٪ؽخٍ حٌُٔخ٢ٗ 

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ ٗطخم حُلٔخ٣ش حٓظويحّ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ . ُِلظَ ٝح٩ؽخٍ حُِٓخ٢ٗ

 :  حُٔؼِٖ ػٜ٘خ، ًُٝي ػ٠ِ حُلَٝع حُظخ٤ُش

 :ػُٓا انًؼهٍ غٍز انًؼهٕياخ اطتخذاو نحظز انشياًَ انُطاق: الأٔل انفزع

ريح٣شً ٝؿزض ح٩شخٍس إٔ حُٔؼ٤خٍ حُٔؼظٔي ك٢ طلي٣ي حُٔيٟ ح٢ُِ٘ٓ ُلظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش 

حُـ٤َ ٓؼِ٘ش، ٛٞ ٓؼ٤خٍ ًٝ ؽز٤ؼش ٓٞػٞػ٤ش ٣ظؼِن رخُلخ٫ص حُظ٢ ٣َكغ ك٤ٜخ حُلظَ ػٖ ٣َٓش ٌٛٙ 

 . ض ٢ُ٘ٓ ٓؼ٤ٖ ٣ظٞحكَ ك٤ٚ حُلي٣ٖ ح٧ى٠ٗ ٝح٧هظ٠حُٔؼِٞٓخص، ٤ُْٝ ٓؼ٤خٍحً ٓليىحً رٞه

ك٤غ ٣ظٔؼَ حُٔيٟ ح٢ُِ٘ٓ ُلظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش رخُٔيس حُظ٢ طظَ ك٤ٜخ 

حُٔؼِٞٓخص ىحه٤ِش ٣َٓٝش، ٝرخٗوؼخء ٌٛٙ حُٔيس ٣ٍِٝ كظَ حُظؼخَٓ رٌٜٙ حُٔؼِٞٓخص ٣ٝظزق حُظؼخَٓ 

ُؼزَس ك٢ طلي٣ي حُ٘طخم ح٢ُِ٘ٓ ُِلظَ طٌٕٞ ٝكن ٓلّٜٞ ٓٞػٞػ٢ ر٘خء ػ٤ِٜخ ٓشَٝػخً ٖٝٓ ػْ كبٕ ح

٣َطزؾ رٔيٟ روخء أٝ ُٝحٍ حُطخرغ ح١َُٔ ُِٔؼِٞٓخص ٝػ٠ِ ٌٛح ٣زيأ حُلظَ ٖٓ ٝهض حُلظٍٞ ػ٠ِ 

حُٔؼِٞٓش ٝ ٣زو٠ ٓخ٣ٍخً ؽٞحٍ حكظلخظ حُٔؼِٞٓخص رطخرؼٜخ ح١َُٔ ٣َٝكغ حُلظَ ٌٓ٘ حُٞهض ح١ٌُ طلوي ك٤ٚ 

ح٣َُٔش ٓٞحء ٖٓ ه٬ٍ ح٩ػ٬ٕ ػٜ٘خ ٝكن ٝٓخثَ ح٩ػ٬ٕ أٝ ح٩كظخف حُظ٢  ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُظلش

٣ليىٛخ حُوخٕٗٞ أٝ حُظ٢ ٣ؼظي رٜخ ك٢ طٞك٤َ حُؼ٤ٗ٬ش، ًُٝي ٫ٗظلخء حُلٌٔش ٖٓ حُلظَ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش 

ٝحُٔظٔؼِش ك٢ حٓظجؼخٍ أشوخص أٝ كجش ٓؼ٤٘ش رخُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔئػَس ك٢ أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ىٕٝ رو٤ش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝحُظَرق ٖٓ ٍٝحء ًُي ػ٠ِ كٔخد ح٥ه٣َٖ رشٌَ ؿ٤َ ٓشَٝع
1. 

ٝهي كيى حُٔشَع طَحكش حُ٘طخم ح٢ُِ٘ٓ ُِللخظ ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص روظٞص رؼغ حُٔطِؼ٤ٖ 

ػ٠ِ رؼغ حُٔؼِٞٓخص ك٤غ ٫ ٣ـُٞ ُِٔٔظشخٍ حُٔخ٢ُ ط٣َٔذ أٝ اكشخء أ٣ش ٓؼِٞٓخص أٝ أٍٓٞ ؿ٣َٛٞش 

ًُٝي ح٧َٓ كبٗٚ ٫ . ٝ ًَِٓٙ حُٔخ٢ُ هزَ ه٤خٓٚ ربػيحى ٍأ٣ٚ ح٢ُٜ٘ٔ ٝٗشَٙ ُِـ٤َهخطش رخُٔظيٍ أ

٣ـُٞ ُٔٔظشخٍ ح٫ٓظؼٔخٍ ط٣َٔذ أٝ اكشخء أ٣ش ٓؼِٞٓخص أٝ أٍٓٞ ؿ٣َٛٞش طظؼِن رخُظؼخَٓ ٝح٫ٓظؼٔخٍ 

ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش هزَ اػيحى ٍأ٣ٚ ح٢ُٜ٘ٔ ٝٗشَٙ ُِـ٤َ
2. 

                                                           
 108خميفة، ذكرى، المرجع السابق، ص 1
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٫ ٣ٌٖٔ طز٢٘ طلي٣ي كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش طٔؼَ ٓيٟ ٤ُ٘ٓخً ١َٔ٣ ه٬ُٚ ٓزيأ حُلظَ رشٌَ  ٚٝرشٌَ ػخّ كبٗ

ػخّ
1

اً إٓ ٓزيأ حُلظَ ٣َطزؾ أٓخٓخ رطز٤ؼش حُٔؼِٞٓخص ًحطٜخ ٖٓ ك٤غ ح٣َُٔش ٝحُؼ٤ٗ٬ش ٝٓظ٠ طلوي 

زخؽٚ ٤ٌٕٓٞ ٖٓ هز٤َ حُظو٤٤ي ح٩ؿَحث٢ حُش٢ٌِ ىٕٝ حٍط حُٔؼِٞٓش طلش ح٣َُٔش، ٧ٕ ٓؼَ ٌٛح حُظلي٣ي

كؼ٤ِخ رخُلٌٔش ٖٓ ٓزيأ كظَ حٓظؼٔخٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش
2. 

 :انُطاق انًكاًَ نحظز اطتخذاو انًؼهٕياخ غٍز انًؼهٍ ػُٓا: انفزع انثاًَ

ُوي ٓخٛٔض حُلخٓزخص ح٤ُ٥ش ٝحُز٣َي ح٩ٌُظ٢َٗٝ ٝٝٓخثَ ح٫طظخ٫ص حُلي٣ؼش، رخ٩ػخكش ُِشزٌش حُؼخ٤ُٔش 

رٔخ ٣ؼَٔ ػ٠ِ ىٓؾ ح٧ٓٞحم حَُأٓٔخ٤ُش ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ك٢ حُؼخُْ،  ُِٔؼِٞٓخص ٝح٤ُِٔٔحص حُظ٢ طٞكَٛخ

ٌٝٛح ح٫ٍطزخؽ ر٤ٖ ح٧ٓٞحم حُٔوظِلش ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ أىٟ ا٠ُ ٣ُخىس حػظٔخى حُيٍٝ ٝح٧كَحى ريحهِٜخ ػ٠ِ 

رؼؼْٜ حُزؼغ
3. 

ظؼِوش كؼ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ رلٔذ ح٧طَ حُؼخّ ٛٞ حٌُٔخٕ ح١ٌُ طـ١َ ك٤ٚ حُظؼخ٬ٓص حُٔ

رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُِٔلّٜٞ حُظو٤ِي١ ُِٔٞم ٝح١ٌُ ٣وظؼ٢ إٔ ٣ظْ حُظؼخَٓ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٤ٖ 

حُزخثؼ٤ٖ ٝحُٔشظ٣َٖ ك٢ ٓٞػغ ٓؼ٤ٖ ١ًَِٓٝ ٠ٔٔ٣ حُزٍٞطش ك٤غ ٣لظَ حُوخٕٗٞ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم 

ٔٞم ٖٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُٔو٤يس ك٢ حُزٍٞطش هخٍؿٜخ طلض ؽخثِش رط٬ٕ حُظيحٍٝ، ٌُٕٞ طلي٣ي حُ

طَكغ ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش
ا٫ أٗٚ ٝك٢ ظَ حُظطٍٞ ٝحُظويّ ُْ طيّ ٌٛٙ حُلخٍ ؽ٬٣ٞ، اً ٝٓغ حُى٣خى . 4

حٓظويحّ ح٧ؿِٜس حُلي٣ؼش ك٢ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝرظلش هخطش ح٩ٗظَٗض ٝٓغ ه٤خّ  ح٤٣٬ُٖٔ 

ٖٓ ه٬ٍ حُزلغ ػٖ كَص ح٫ٓظؼٔخٍ ػزَ ح٫ٗظَٗض ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخ٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ح١ٌُ ٣ٌٖٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ حُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص ح٬ُُٓش ُْٜ ك٢ حطوخً هَحٍحطْٜ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ك٢ 

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، رخ٩ػخكش ُٔخ ٣ظ٤لٚ ُِشًَخص حُٔظيٍس ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش رخ٫طظخٍ رؼيى ًؼ٤َ ٖٓ 

ٜي ًز٤َ ٝه٬ٍ ٝهض هظ٤َ، ػٖ ؽ٣َن اٗشخء ٓٞهغ هخص ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ريٕٝ ٗلوخص رخٛظش أٝ ؿ

٣ٌٖٔ ػٖ ؽ٣َوٚ آٍخٍ ٍٓخثَ ػ٠ِ ُٞكش ح٩ػ٬ٗخص ٝ حُيهٍٞ ك٢ ٓ٘خهشخص ك٤ش ٓغ  ح٩ٗظَٗض

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝآٍخٍ ٍٓخثَ ر٣َي٣ش ُْٜ ٝؿ٤َٛخ ٖٓ ؽَم ح٫طظخٍ حُظ٢ طلغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُٜ٘خ٣ش 

ىٕٝ حُلخؿش ٣ُِخٍس ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ػ٠ِ حُيهٍٞ ك٢ حٓظؼٔخٍحص ػزَ ح٫ٗظَٗض
5. 
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ٝٗظ٤ـش ٌُُي كوي طـ٤َ حُٔلّٜٞ ح٫هظظخى١ ُِٔٞم هخطش ك٢ ظَ حٗظشخٍ حُظو٤٘خص حُلي٣ؼش ٝططٍٞ ٝٗٔٞ 

شزٌخص ح٫طظخٍ ٝٗوَ حُٔؼِٞٓخص، كوي أطزق حُٔٞم ؿ٤َ ٓ٘لظَ ك٢ ك٤ِ ؿـَحك٢ ٓؼ٤ٖ، اٗٔخ ٣ٌل٢ 

ٝهي حٓظِِّ حُظطٍٞ ُِٔلّٜٞ حُظو٤ِي١ ُٔٞم ٍأّ . ١َُظ٘خػظٚ طٞكَ ٝٓخثَ كؼخُش ٫طظخٍ حُزخثغ ٝحُٔشظ

حُٔخٍ ػٍَٝس حُظٞٓغ ك٢ رٔؾ حُلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش ػ٠ِ حُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝكظَ حٓظـ٬ٍ 

حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش حُٔظظِش رٜخ ػ٠ِ ٗلٞ ٣ظـخُٝ حُل٤ِ حٌُٔخ٢ٗ ُِٔٞم، ٣ٝٔظٞؿذ ػٍَٝس طٞك٤َ 

ش ٝك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش هخٍؽ كيٝى حُيُٝشحُلٔخ٣ش ُِظؼخَٓ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔٞح٣ُ
1. 

 :ػُٓا انًؼهٍ غٍز انًؼهٕياخ اطتخذاو حظز تًثذأ انًقٍذٌٍ الأشخاص: انثانث انفزع

٣شَٔ كظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ أشوخطخ ُْٜ طلخص ٓؼ٤٘ش طٔظٔي ٖٓ ٗٞع 

حُظ٢ طٌٕٞ ىحهَ حُشًَخص، ٣ٝؼَف حُٞظخثق ٝح٧ػٔخٍ حُظ٢ ٣وٞٓٞح رٔٔخٍٓظٜخ هخطش حُٞظخثق 

ح٧شوخص حُٔطِؼ٤ٖ رؤْٜٗ ح٧شوخص ح٣ٌُٖ ٣طِؼٕٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش رلٌْ ٓ٘خطزْٜ ٝٝظخثلْٜ 

٤ٌِٓٝخطْٜ أٝ ػ٬هظْٜ رشٌَ ٓزخشَ أٝ ؿ٤َ ٓزخشَ رٖٔ ٣لُٞ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش
٫ٝ ٣ـُٞ ُٜئ٫ء . 2

ٝهي كخُٝض حُظش٣َؼخص . ؼِٞٓش ك٢ ؿ٤ٔغ ح٧كٞحٍطلض ؽخثِش حُٔٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش حٌُشق ػٖ ٌٛٙ حُٔ

حُٔوظِلش طلي٣ي طلش ح٧شوخص حُٔلظٍٞ ػ٤ِْٜ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش، ٝطظ٤٘لْٜ 

ػٖٔ ؽخثلظ٤ٖ، رل٤غ طشَٔ حُطخثلش ح٠ُٝ٧ حُٔطِؼ٤ٖ حَُث٤٤ٔ٤ٖ أٝ ح٧ٓخ٤٤ٖٓ، أٓخ حُطخثلش حُؼخ٤ٗش 

كظشَٔ حُٔطِؼ٤ٖ حُؼخ٤٣ٖٞٗ
ف حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ حُشوض حُٔطِغ رؤٗٚ ح١ٌُ ٣طِغ ػ٠ِ ٝهي ػَ. 3

حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش رلٌْ ٓ٘ظزٚ أٝ ٝظ٤لظٚ أٝ ٤ٌِٓظٚ أٝ ػ٬هظٚ رشٌَ ٓزخشَ أٝ ؿ٤َ ٓزخشَ رٖٔ ٣لُٞ 

حُٔؼِٞٓخص
4. 

٣ٝشَٔ كظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص أٝ حُز٤خٗخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ٬ً حُلجظ٤ٖ ٖٓ حُٔطِؼ٤ٖ، كخُلظَ ٣شَٔ أ١ 

طِي حُٔؼِٞٓخص أٝ حُز٤خٗخص ا٠ُ ػِٔٚ ٓٞحءً أًخٕ ٓطِؼخ ٍث٤ٔ٤خ ًؤٕ ٣ٌٕٞ ٓٞظلخً أّ ٓي٣َحً شوض طظَ 

ًخٕ ٓطِؼخ ػخ٣ٞٗخ ًخٕ ٣ٌٕٞ شوظخً ػخى٣خً هي ٝطِض حُٔؼِٞٓخص ا٠ُ ػِٔٚ أٝ طْ  رخ٫ؽ٬ع أٝٓو٫ٞ 

اكشخإٛخ ُٚ
٣ظٜخ ٫ٝ ٣٘ظذ حُلظَ رشٌَ أٓخ٢ٓ ػ٠ِ ٓـَى ح٫ؽ٬ع ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص أٝ اكشخء َٓ. 5
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ٖٓ هزَ حُٔطِؼ٤ٖ ٧شوخص ٖٓ حُـ٤َ، ٝاٗٔخ حٗظذ حُلظَ رخ٧ٓخّ ػ٠ِ حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٌٛٙ 

حُٔؼِٞٓخص روظي حٓظـ٬ُٜخ ك٢ طلو٤ن ٍرق ُِٔطِغ أٝ ُـ٤َٙ 
1. 

ك٤غ أطيٍص ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٫كوخ ٓـٔٞػش ٖٓ حُظؼ٤ِٔخص حُظ٢ طلظَ رٔٞؿزٜخ ػ٠ِ ٓـٔٞػش 

ربكشخء أ٣ش ٓؼِٞٓخص ٣َٓش  ٖٓ حُٔطِؼ٤ٖ حَُث٤ٔ٤ٖ حُو٤خّ
2

أٝ ر٤خٗخص ىحه٤ِش أٝ ٓخ٤ُش ٝطِض ا٤ُْٜ رلٌْ 

ٓ٘خطزْٜ ُظلو٤ن ٌٓخٓذ ٓخى٣ش أٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ُٔظِلظْٜ حُوخطش أٝ ُٔظِلش حُـ٤َ ٓٞحء أًخٕ ًُي 

رظٍٞس ٓزخشَس أٝ ؿ٤َ ٓزخشَس
٣ٝشَٔ ٌٛح حُلظَ ًَ ٖٓ ٍث٤ْ ٓـِْ اىحٍس ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ  .3

ٝأػؼخإٙ، ٝحُٔي٣َ حُؼخّ، ٝحُٔيٍحء حُؼخ٤ٖٓ ك٢ اىحٍحص حُٔٞم، ٝٓيٍحء ٝٓٞظل٢ ح٤ُٜجش، ٝحُٔيهو٤ٖ 

رخ٩ػخكش َُث٤ْ ٓـِْ اىحٍس ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝأػؼخإٙ، ٝحَُث٤ْ حُظ٘ل١ٌ٤ ُِٔٞم، .  حُوخٍؿ٤٤ٖ

 . ُٔٞم، ٝحُٔيهو٤ٖ حُوخٍؿ٤٤ٖٝٓيٍحء حُيٝحثَ ٝٓٞظل٢ ح

ًٔخ ٣ٝشَٔ حُلظَ أ٣ؼخ ًخكش ٓٞظل٢ ًَِٓ ح٣٩يحع ٝحُظل٣َٞ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝحُؼخ٤ِٖٓ ك٤ٚ، 

ٝشًَخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٔخ ك٢ ًُي ٍث٤ْ ٓـِْ ح٩ىحٍس ك٢ حُشًَش ٝأػؼخإٙ، ٝحُٔي٣َ حُؼخّ 

ٍحء ط٘خى٣ن ح٫ٓظؼٔخٍ ٝٓٞظلٞٙ، ٣ٝشَٔ حُلظَ ًٌُي ٓي. ُِشًَش ٝٓٞظل٤ٜخ، ٝحُٔيهو٤ٖ حُوخٍؿ٤٤ٖ

ٝأ٤ٖٓ حُظ٘يٝم ٝٓٞظلٞٙ، ٝٓي٣َ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝٓٞظلٞٙ، رخ٩ػخكش ُِٔيهو٤ٖ حُوخٍؿ٤٤ٖ، ٝٓٔظ٢ٜ٘ 

حُٜٖٔ حُٔخ٤ُش، رخ٩ػخكش ُِلخكع ح٤ٓ٧ٖ
4. 

ٝهي أُو٠ حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ ػ٠ِ ًخَٛ ٓٞظل٢ ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُوخث٤ٖٔ رؤػٔخٍ حُظلظ٤ش ػ٠ِ 

حُٔخ٤ُش ٝحُٔٞم، حُظِحٓخ رخُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش ًخكش حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُٞػخثن  شًَخص ح٧ٍٝحم

ٝحُٔٔظ٘يحص حُظ٢ ٣طِؼٕٞ ػ٤ِٜخ رلٌْ ٜٓخْٜٓ حُٞظ٤ل٤ش ه٬ٍ ط٘ل٤ٌْٛ ٌُٜٙ حُٜٔخّ، ٝك٢ كخٍ ط٣َٔذ أ١ 

ػٖ ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ كظِٞح ػ٤ِٜخ ه٬ٍ ػ٤ِٔخص حُظلظ٤ش كوي حكظَع حُٔشَع ٓٔئ٤ُٝظْٜ حُٔزخشَس 

ًُي
5.  

أٓخ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤، كوي أًي ٛٞ ح٥هَ ػ٠ِ كٔخ٣ش حُٔؼِٞٓخص ح٣َُٔش ٝكظَ حُظيحٍٝ 

ر٘خء ػ٤ِٜخ اً ٣لظَ ػ٠ِ حُٔٞم أٝ ٓي٣َ٣ٜخ أٝ ٓٔج٤ُٜٞخ أٝ ٓٞظل٤ٜخ أٝ ًَُِِٔ ح٩كظخف ١٧ شوض 

ٓٔظٌِخطٜخ أٝ ٓؼخ٬ٓص حُشًَخص ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رٔؼخ٬ٓص شـًَخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٧ػؼخء ٝ
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حُٔيٍؿش ٝٓٔظٌِخطٜخ أٝ ٓؼخ٬ٓص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝٓٔظٌِخطْٜ
٣ٝشَٔ حُلظَ أ٣ؼخ ًَ ٖٓ شًَش ح٧ٍٝحم . 1

حُٔخ٤ُش ٝحُلخكع ح٤ٓ٧ٖ ٝٓٔظشخٍ ح٫ٓظؼٔخٍ ٝحُٔيٍحء ٝحُٔٔئ٤ُٖٝ ٝحُٔٞظل٤ٖ، اً ٫ ٣ـُٞ ُْٜ حُو٤خ 

ٔظؼ٣َٖٔ أٝ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حًُِٔٔٞش ُْٜ ىٕٝ رخ٩كظخف ١٧ شوض رٔؼِٞٓخص طظؼِن رٔؼخ٬ٓص حُٔ

إً هط٢ ٖٓ حُؼ٤َٔ ك٢ ًَ َٓس ٣طِذ ك٤ٜخ ح٩كظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص
ًٌُٝي ح٫َٓ كوي ٍطذ حُٔشَع . 2

ك٢ ٌٛح حُوخٕٗٞ حُظِحٓخ رلظَ ح٩كظخف ػ٠ِ حُظ٘يٝم ح٫ٓظؼٔخ١ٍ ٝحُـٜخص ًحص حُؼ٬هش، اً ٫ ٣ـُٞ 

طظؼِن رظلخص حُٔٔظؼَٔ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ ٓٔظٌِخص  ُْٜ ح٩كظخف ١٧ شوض ػٖ أ٣ش ٓؼِٞٓخص

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُظ٘يٝم ح٫ٓظؼٔخٍ أٝ حُظٞؿٜخص ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ُِظ٘يٝم ريٕٝ إً هط٢ ط٣َق ٖٓ 

ٌٛح حُٔٔظؼَٔ أٝ روَحٍ هؼخث٢، ًُٝي ك٢ ًَ كخُش ٣ٔظِِّ ك٤ٜخ ح٩كظخف ػٖ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص
3.  

ططٍٞحص حُٔٞم ٝحُظويّ ٝطيحهَ حُٔٞم ٓغ حُظطٍٞحص حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ ٫ٝ ري ا٠ُ ح٩شخٍس ا٠ُ أٗٚ ك٢ ظَ 

ٝحُظ٢ ٣ٔظيػ٤ٜخ حُظطٍٞ حُظو٢٘، ٝكوي رخص ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ظيهَ رؼَٔ حُٔطِؼ٤ٖ ٝحُشًَخص أشوخص 

ش حُظيحٍٝ ك٢  ًٔوظظ٢ حُزَٓـش ٝحُلٞٓزش، ٝأُٝجي ح٣ٌُٖ ٣ؼِٕٔٞ ك٢ حُـٜخص حُوخثٔش ػ٠ِ طشـ٤َ ٓ٘ظَّ

٣َٔ٤ٖ ٝطلو٤وخ ُـخ٣خص ٓزيأ كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص ح٣َُٔش ٝحُيحه٤ِش، ٣ـذ كٔؼَ ٛئ٫ء حُٔ. حُٔٞم

إٔ ٣ؤهٌٝح كٌْ حُٔطِغ حَُث٢ٔ٤ ٝإٔ ٣وؼؼٞح ٌُحص حُلظَ ح١ٌُ ٣وؼغ ُٚ حُٔطِغ حَُث٢ٔ٤، كْٜ رٔؼخرش 

ٝحؿٜش ُِٔطِغ حَُث٢ٔ٤ حُٔو٤ي رٌٜح حُلظَ
ُٝؼَ ٌٛح ٓخ كيح رخُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ ُِظؤ٤ًي ػ٠ِ ش٤ُٞٔش . 4

حُلظَ ١٧ شوض ؿ٤َ ٓطِغ آٍ ا٠ُ ػِٔٚ أ٣ش ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ٣ٝؼِْ إٔ ٓظيٍٛخ شوض ٓطِغ، 

ك٤غ ٣لظَ ػ٤ِٚ حٓظـ٬ٍ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ُـخ٣خص طلو٤ن ٌٓخٓذ ٓخى٣ش أٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ُٚ أٝ ُـ٤َٙ أٝ اكشخء 

أ١ ٖٓ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ا٠ُ أ١ شوض آهَ
5. 
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 : انذاخهٍح تانًؼهٕياخ انتؼايم حظز تًثذأ انًشًٕنح انًؼهٕياخ: انزاتغ انفزع

٣شَٔ كظَ حُظؼخَٓ حُظخّ ُؼٔخٕ ػيّ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص أٝ حُز٤خٗخص ًَ ٖٓ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش حُي٣ٍٝش 

أٝ حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش ؿ٤َ حُي٣ٍٝش أٝ حُطخٍثش حُظخىٍس ػٖ حُشًَش حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ
1 .

طز٤خٜٗخ ك٢ حُٔطِذ حُٔخرن، كبٜٗخ طؼظزَ ٖٓ هز٤َ  ُٝطخُٔخ طٞحكَص ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُشَٝؽ حُظ٢ طْ

ٝهي أٍٝى حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ حُ٘ض ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ٝحُظ٢ . حُٔؼِٞٓخص حُٔشُٔٞش رخُلظَ

اً طشَٔ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ًَ . ٗض طَحكش ػ٠ِ ًٜٞٗخ ٖٓ هز٤َ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش حُٔشُٔٞش رخُلٔخ٣ش

ٖٓ : 

٣طِغ ػ٤ِٜخ ٓٞظلٞ ح٤ُٜجش حُٔوظظٕٞ ٖٓ ه٬ٍ ىهُْٜٞ ػ٠ِ ٗظخّ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُظ٢  -5

حُظيحٍٝ ٝحُظ٢ طشَٔ، ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رلـْ أٝحَٓ حُز٤غ ٝحُشَحء حُوخطش 

رخُؼ٬ٔء أٝ ٓللظش حُشًَش حُٔيهِش ٖٓ هزَ ح٧ػؼخء، ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُظيحٍٝ ٝكٔخرخص 

 . حُؼ٬ٔء

خٗخص حُظ٢ ٣طِغ ػ٤ِٜخ ٓٞظلٞ ح٤ُٜجش حُٔوظظٕٞ ٖٓ ه٬ٍ حٓظويحْٜٓ ُ٘ظخّ ًَِٓ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤  -7

ح٣٩يحع ٝحُظل٣َٞ ٝحُظ٢ طشَٔ، ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رؼ٤ِٔخص حَُٖٛ ٝحُلـِ 

ٖٓ حُظيحٍٝ، ٝحُٔؼِٞٓخص حُوخطش رؤٓٔخء حُٔظؼخ٤ِٖٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝكـْ  حُٔٔظؼ٘خسٝحُظل٬٣ٞص 

ْ، ٝحُٔؼِٞٓخص حُوخطش رؤٓٔخء ٓخ٢ٌُ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓويحٍ ٤ٌِٓظْٜ، ٝحُٔؼِٞٓخص طؼخ٬ٓطٜ

حُوخطش رشًَخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحُٔؼِٞٓخص حُوخطش رخُشًَخص حُٔيٍؿش، ٝحُٔؼِٞٓخص حُوخطش 

 .رخُلخكع ح٤ٓ٧ٖ، ٝحُٔؼِٞٓخص حُوخطش رز٘ي حُظ٣ٞٔش ٝؿ٤َٛخ

ػ٤ِٜخ ح٤ُٜجش ٖٓ ه٬ٍ ػ٤ِٔخص ح٩شَحف ٝحَُهخرش حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص ٝحُٞػخثن حُظ٢ طلظَ  -1

 2.ٝحُظلو٤ن ٝحُظلظ٤ش ػ٠ِ شًَخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔٞم

إ كٔخ٣ش حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٖٓ حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٤ِٜخ ٣شٌَ كـَ ح٧ٓخّ ُٔزيأ كظَ حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ 

ظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ ٓخ ٣٘ؼٌْ ا٣ـخرخ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔل٤ٔش، اً ٣ٜيف ٌٛح حُٔزيأ ُلٔخ٣ش ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔ

رؼي إٔ ط٘خٍٝ ٌٛح حُلظَ ٓلّٜٞ ٓزيأ كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، ٓغ . ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘ ًٌَ

طز٤خٕ ٓٔٞؿخطٚ، ٝػٞحرطٚ، ٝٗطخهٚ، ٝؽز٤ؼش حُٔؼِٞٓخص ٝح٧شوخص حُٔو٤ي٣ٖ ك٤ٚ، ٣ظ٘خٍٝ حُلظَ 

                                                           
 أبو العلا، مروة، المرجع السابق.  1
 بشأن المحافظة عمى سرية المعمومات 2008لسنة  1من تعميمات ىيئة سوق رأس المال رقم  5المادة 2
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ٓٞحء ٖٓ ك٤غ  ػ٠ِ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش حُظخ٢ُ حُلي٣غ ػٖ حُٔٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ طظَطذ

 . حُظ٤٤ٌق حُوخ٢ٗٞٗ ٌُٜح حُلؼَ، ًٌُٝي حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ َٓطٌز٤ٚ ٝحُٔ٘وَؽ٤ٖ ك٤ٚ
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 انفظم انثاًَ

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

انًؼهُح غٍز انًؼهٕياخ اطتغلال ػٍ انقإٍََح انًظؤٔنٍح  

٣٘ظْ ٣ٝئؽَ هطخع إ ٖٓ أْٛ حًَُخثِ ح٧ٓخ٤ٓش ُو٤خّ ٗظخّ ح٫هظظخى حُلَ، ٛٞ ٝؿٞى ط٘ظ٤ْ هخ٢ٗٞٗ 

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحهٜخ؛ ك٤غ إ ٝؿٞى ٌٛح حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ٣ْٜٔ رشٌَ ٓزخشَ ٝؿ٤َ ٓزخشَ ك٢ ىػْ 

طوخّ رٔيٟ  -رظلش ػخٓش-٤ٓ٫ٔخ اًح ٓخ أهٌٗخ رؼ٤ٖ ح٫ػظزخٍ إٔ حهظظخىحص حُيٍٝ . ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘

ٍٍ ٖٓ ٓؼخ٤٣َ ح٬ُٔٓش ٝح٧ٓخٕ  ًلخءس ح٩ؽخٍ حُوخ٢ٗٞٗ حُ٘خظْ ُوطخع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝطٞك٤َ ٓٔظٟٞ ػخ

ك٢ حُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش
1 . 

ُٝظلو٤ن ٌٛٙ حُـخ٣ش، طز٠٘ حُٔشَع ٤ٓخٓش ؿ٘خث٤ش طٜيف ُظلو٤ن طِي حُٔؼخ٤٣َ؛ ًُٝي ػزَ طـ٣َْ ًخكش 

ٝرخُظخ٢ُ، . ح٤ًُِٞٔخص ٝحُٔوخُلخص حُظ٢ طَطٌذ رٔخ ٣وخُق هٞحػي ٝأكٌخّ ط٘ظ٤ْ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

طظَطذ ٝرخُؼٍَٝس ػ٠ِ طِي حُٔوخُلخص ػيس طزؼخص هخ٤ٗٞٗش ػ٠ِ حُٔٔظ٤٣ٖٞ حُـ٘خث٢ ٝحُٔي٢ٗ، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ 

ؿِحث٤ش، طؤى٣ز٤ش، اػخكش ا٠ُ  إٔ َٓطٌذ طِي حُـَحثْ ٝحُٔوخُلخص هي ٣ظلَٔ ػيس ؿِحءحص ًحص ؽز٤ؼش

 .حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُٔظَطزش ػ٠ِ طِي ح٧كؼخٍ، ًُٝي كٔذ ٓوظؼ٠ حُلخٍ

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُلظَ حُلي٣غ ػٖ حُٔٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ حُظؼخَٓ ٝحُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ 

ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ٓل٤ٔش رٔٞؿذ ٓزيأ كظَ حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، ًُٝي ػ٠ِ ٓزلؼ٤ٖ 

ٓٞحء ٖٓ ك٤غ  ك٤غ ٣ظ٘خٍٝ حُٔزلغ ح٧ٍٝ حُلي٣غ ػٖ حُظ٤٤ٌق حُوخ٢ٗٞٗ ٫ٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش

حُظٞؿٜخص حُلو٤ٜش ٝحُظش٣َؼ٤ش حُٔوظِلش رٌٜح حُظيى أٝ ٖٓ ك٤غ حُٔوخُلخص حُظؤى٣ز٤ش حَُٔطزطش رٔوخُلش 

أٓخ حُٔزلغ . ٓزيأ كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، رخ٩ػخكش ُِـَحثْ حُٔظَطزش ػ٠ِ ٓوخُلش ٌٛح حُٔزيأ

حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ هَم ٓزيأ كظَ حُظؼخَٓ،  حُؼخ٢ٗ ك٤ِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ حُلي٣غ ػٖ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش

 .ٝأًٍخٕ ٝػ٘خطَ ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش ٝح٧شوخص ح٣ٌُٖ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طظَطذ رلوْٜ

                                                           
، رسالة ماجستير منشورة، جامعة القدس،  ، الطبيعة القانونية لجريمة تداول المطمعين: دراسة مقارنةالعايد، عبد المطيف 1

 54، ص2014ن، فمسطي
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 انتكٍٍف انقإًََ لاطتغلال انًؼهٕيح انذاخهٍح: انًثحث الأٔل

خ٤ِٖٓ إ ٖٓ أْٛ ح٧ْٓ حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ حُظيحٍٝ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ حُٔظؼ

ٝحُشلخك٤ش ك٢ حُظؼخَٓ ح١ٌُ ٣ؼٖٔ ٌُخكش حُٔظؼخ٤ِٖٓ كَطخ ٓظٔخ٣ٝش ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ ٌٓخٓذ ٓخى٣ش أٝ 

ٖٝٓ ٛ٘خ كوي ؿَٓض حُظش٣َؼخص حُٔوظِلش ه٤خّ حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص  ٓؼ٣ٞ٘ش ٖٓ ه٬ٍ ٌٛح حُظؼخَٓ،

حُظ٢ ٣وّٞ ػ٤ِٜخ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، ُٔخ ٣شٌِٚ ٌٛح ٖٓ اه٬ٍ رخ٧ْٓ  ىحه٤ِش ػ٘ي حُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طزخ٣ٖ ح٫طـخٛخص حُلو٤ٜش رٌٜح حُوظٞص ٝطلخٝص آٍحء حُلوٜخء ر٤ٖ ح٩رخكش ٝحُظـ٣َْ 

ُِظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش
1. 

ص حُيحه٤ِش ٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔزلغ حُلي٣غ ػٖ ح٫طـخٛخص حُلو٤ٜش ٝحُظش٣َؼ٤ش حُٔوظِلش ٖٓ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخ

ٝحُظيحٍٝ ر٘خء ػ٤ِٜخ، رخ٩ػخكش ُِلي٣غ ػٔخ ٣شٌِٚ ٌٛح حُلظَ ٖٓ ٓوخُلش طؤى٣ز٤ش ٝأكؼخٍ ؿ٤َٓش 

 : طٔظٞؿذ حُؼوخد ًُٝي ػ٠ِ حُٔطخُذ حُظخ٤ُش

 الاتجاْاخ انفقٍٓح يٍ اطتغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍح: انًطهة الأٔل

رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝٓٞم ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حُظزؼخص حُظ٢ ٣َطزٜخ هَم كظَ حُظؼخَٓ 

ٍأّ حُٔخٍ ًٌَ، ا٫ إٔ ح٫طـخٛخص حُلو٤ٜش ُْ طَٔ ػ٠ِ ٝط٤َس ٝحكيس ك٢ ط٤٤ٌلٜخ ُِظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ 

حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، كوي ػخٍ ه٬ف كو٢ٜ كٍٞ ٓيٟ حُلخؿش ا٠ُ طـ٣َْ ٌٛح حُشٌَ ٖٓ أشٌخٍ حُظيحٍٝ 

٠ حطـخ٤ٖٛ، حطـخٙ ٣٘خى١ رؼيّ طـ٣َْ طيحٍٝ حُٔطِؼ٤ٖ ٝؿؼِٚ ػَٔ كخٗؤْ كوٚ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش اُ

٣ظظق رؤطَ ح٩رخكش ٝحطـخٙ آهَ ٣٘خى١ رظـ٣َْ طيحٍٝ حُٔطِؼ٤ٖ ٝؿؼِٚ ًِٓٞخً ٣ٔظـٔغ طلخص 

َّ ٜٓ٘ٔخ ٍأ٣ٚ هيّ حُلـؾ حُظ٢ ٣َطٌِ رٜخ ػ٠ِ ٍأ٣ٜخ حُـ٣َٔش حُـ٘خث٤ش، ٝكظ٠ ٣يػْ ً
ٝك٤ٔخ ٢ِ٣ . 2

 : ٤ش روظٞص حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِ٘شطٞػ٤ق ٧ْٛ حُظٞؿٜخص حُلوٜ

 :الاتجاِ انفقًٓ انذاػى نؼذو تجزٌى اطتغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍح: انفزع الأٔل

٣ؼظزَ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش هَحٍحً حٓظؼٔخ٣ٍخً ٣لظخؽ ا٠ُ هِل٤ش ٓؼِٞٓخط٤ش ٖٓ أؿَ حُٞطٍٞ 

ٟ ٓظوٌٙ، ٝرٌُي كبٕ ٓخ ٤ٔ٣طَ ػ٠ِ حُٔظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم ا٠ُ حُوَحٍ ح١ٌُ ٣ويّ حُلٌَ حُٔظز٠٘ ُي

                                                           
، مجمة جامعة القدس جرائم استغلال المعمومات الداخمية في قانون الأوراق المالية الأردني: دراسة مقارنةالغرايبة، أمين،  1

 160، ص170-159، الصفحات: 2017، 42المفتوحة للأبحاث والدراسات، العدد 
 41العايد، عبد المطيف، المرجع السابق، ص 2
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حُٔخ٤ُش ٛٞ حُٔؼِٞٓش حُظ٢ رٔٞؿزٜخ ٣ٔظط٤غ حُٞطٍٞ ا٠ُ ٌٛح حُوَحٍ، ٝػ٤ِٚ كبٕ ٌٛح حُظٞؿٚ ٣َٟ رؤٗٚ 

ٜٝٓٔخ ًخٗض حُط٣َوش حُظ٢ ٤ٓظَ ا٤ُٜخ حُٔظيحٍٝ ػ٠ِ ٓؼِٞٓش كبٕ ًُي ٓزٍَ رـخ٣ظٚ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش، ٌٝٛح 

طـخٙ حُلو٢ٜ ُِوٍٞ رؼيّ طـ٣َْ طيحٍٝ حُٔطِؼ٤ٖٓخ ىكغ رٌٜح ح٫
ًٔخ ٝطئ٣ي حُؼي٣ي ٖٓ ح٧رلخع حُلي٣ؼش . 1

حُظٞؿٚ ح١ٌُ ٣َٟ رؤٕ ُيٟ رؼغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔئ٤٤ٖٔٓ هيٍحص ػ٠ِ حُظ٘زئ رخُؼٞحثي حُٔٔظوز٤ِش ٝهيٍس 

ُزؼغ ػ٠ِ طل٤َِ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ُِـٍٜٔٞ رشٌَ أكؼَ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٥ه٣َٖ، ك٢ ك٤ٖ ٣َٟ ح

ح٥هَ ٖٓ حُلوٜخء إٔ ِٓٞى ٛئ٫ء حُٔئ٤ٖٔٓ ٣ـيٝ أًؼَ حطٔخهخً ٓغ حُٞطٍٞ ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش 

ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش
2. 

ٝط٘ؤْ ح٫طـخٛخص حُلو٤ٜش حُٔئ٣يس ٩رخكش حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٝطؼظزَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ 

أٝ ٓؼخهزخ ا٠ُ ه٤ٖٔٔ أٓخ٤ٖٓ رل٤غ ٣ظٔؼَ حُظٞؿٚ  حُٔلظق ػٜ٘خ أَٓحً أه٬ه٤خً ٫ٝ ٣٘زـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ ٓـَٓخ

كخُظٞؿٚ حُ٘ل٢ ٣َٟ رؤٕ حُظؼخَٓ . ح٧ٍٝ رخُظٞؿٚ حُ٘لؼ٢، أٓخ حُظٞؿٚ حُؼخ٢ٗ ك٤ظٔؼَ رخ٫طـخٙ حُلوٞه٢

رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٣ٌٕٞ ؿ٤يحً اًح ًخٗض ٗظخثـٚ رؤهظ٠ ىٍؿخطٜخ، رٔؼ٠٘ إٔ ح٧َٓ ٣ٌٕٞ أه٬ه٢ ٓخ ىحّ 

ٝطوظِق ػٞحرؾ حػظزخٍ حُظؼخ٬ٓص حُيحه٤ِش . لو٤وٜخ طلٞم ىٍؿخص حُؼٍَ حُٔظلونإٔ حُ٘ظخثؾ حَُٔحى ط

حُظ٢ طلٌْ أه٬ه٤ظٜخ أٝ ػيٜٓخ ُيٟ أطلخد حُظٞؿٚ حُ٘لؼ٢ حُظو٤ِي١ ا٠ُ كي ٓخ ػٖ ح٫طـخٙ حُلي٣غ، 

ك٤غ ٣َٟ أٗظخٍ ح٫طـخٙ حُ٘لؼ٢ حُلي٣غ رؤٕ حُٔؼخىُش ٫ طظٔؼَ ك٢ ػٍَٝس طـخُٝ ح٧ٍرخف ك٢ ٓويحٍٛخ 

كبًح ًخٗض ٗظخثؾ حُظؼخ٬ٓص حُيحه٤ِش حُظ٢ ط٢َٓ ا٤ُٜخ . ِؤخثَ رَ ػ٠ِ ه٬ف ًُي ٣ًَِٕٝ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾُ

ػ٤ِٔش حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش حُٔلظٍٞس ؿ٤يس، كبٕ حُؼَٔ ٣ٌٕٞ أه٬ه٤خً ٝؿخثِح، أٓخ اًح ًخٗض حُ٘ظخثؾ ٤ٓجش 

كبٕ حُظؼخ٬ٓص طٌٕٞ ؿ٤َ أه٬ه٤ش
3. 

طيحٍٝ حُٔطِؼ٤ٖ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص  حُ٘ظٞص حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ طلظَُـخء ٣٩يػٞ أطلخد ٌٛح حُظٞؿٚ ك٤غ 

خُلخؿش حُؼ٤ِٔش حُٜ٘خث٤ش ُِٔؼِٞٓش حُٔلظق ػٜ٘خ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظٔؼِش رًُي ؼ٤ِِٖ حُيحه٤ِش، ٓ

ٝأَٓع ػٖ ٗظخّ  كؼَأػ٤ِٔخً ري٬٣ً  ٔؼَخطوخً حُوَحٍ ح٫ٓظؼٔخ١ٍ، ػ٠ِ حػظزخٍ إٔ طيحٍٝ حُٔطِؼ٤ٖ ٣ر

خ٩كظخف ػٖ ر٤ِِٖٓٓ رٔٞؿذ أكٌخّ حُوخٕٗٞ  كْٜ َع ػ٠ِ ٓظي١ٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشح٩كظخف ح١ٌُ كُ 

إٔ حُوخٕٗٞ ٗض ػ٠ِ  ؿ٤َرخُٔـظٔغ ٝحُز٤جش،  ٝأ٣ؼخً ًخكش ح٧ٍٓٞ حُٔظؼِوش ر٤َٔ ك٤خطْٜ حُٔخ٤ُش ٝح٩ىح٣ٍش 

ح٧ٍٓٞ حُظ٢ حٓظِِّ  ا٫حُٞهض، حُشًَش ح٩كظخف هزَ ًُي طٔظط٤غ  ُٖٝهض ٓليى ُ٪كظخف ٝػ٤ِٚ 

                                                           
 42ف، المرجع السابق، صالعايد، عبد المطي 1

2 Chakrabarty, Bidisha, and Shkilko, Andriy, paper of: “Information Leakages and Learning in 
Financial Markets”, available at: https://cutt.us/JRrvB, Date of last visit: 3\3\2023, time of last 
visit: 4:30 PM, page 2 
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ٓوق حُظٞهؼخص ٤ٓظؤػَ  ٚكبٗ -أ١ ك٢ ؽٍٞ حُظلؼ٤َ ٝحُٔلخٝػش  -حُوخٕٗٞ ح٩كظخف ػٜ٘خ ؿ٤َ ٌٓظِٔش 

٫ طظؤػَ حُو٤ٔش حُٔخ٤ُش ٌُٜح ٢ٌُ حُٞهض، ًُٝي ل٤ٖ هيّٝ ُحَُرل٤ش ُٔظيٍ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش اًح ٓخ حٗظظَ 

٣َٓٝؼخ ػٖ ح٩كظخف ح٩ُِح٢ٓ حُٔظيٍ كبٕ طيحٍٝ حُٔطِؼ٤ٖ ٣شٌَ ك٬ ٓئهظخ
1. 

٣َٟٝ حُلوٜخء ٖٓ أٗظخٍ ٌٛح حُظٞؿٚ رؤٕ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ حُٔطِؼٕٞ ػٖ ٗشخؽخص ٝأْٜٓ 

حُشًَش ٢ٛ ٓؼِٞٓخص هخرِش ُِظظَف ػ٠ِ أٓخّ كوٞم ح٤ٌُِٔش، هخطش اًح ُْ ٣ئى ًُي ا٠ُ حٗظٜخى أ١ 

كن ٖٓ كوٞم ح٥ه٣َٖ
ْ ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص ًٔخ أٗٚ ٣ؤط٢ ٓ٘ٔـٔخ ٓغ كن حُٔٔخٛ. 2

ٝح٫ؽ٬ع ٝحٓظـ٬ُٜخ، كخُٔؼِٞٓخص ٖٓ أْٛ حُٞٓخثَ حُٔؼَٝكش حُظ٢ ٣ؼظٔي ػ٤ِٜخ حُٔٔخْٛ ك٢ ٓٔخٍٓش 

كوٞهٚ ح٧هَٟ حَُٔطزطش رؤٜٓٔٚ اً أٗٚ ٖٓ حُطز٤ؼ٢ رخُ٘ٔزش ُِشوض ح١ٌُ ٣ٞظق ؿِءحً ٖٓ ٓخُٚ ك٢ 

٤ِٜخ ُٔظخرؼش حٓظؼٔخٍحطٚ ٝح٫ٓظؼخٗش رٜخ ػ٘ي حُشًَش، إٔ ٣ٌَّ ًَ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٖٓ شؤٗٚ ح٫ؽ٬ع ػ

٫ٓظؼٔخ٣ٍشح حطوخً هَحٍحطٜخ
3.  

ػ٬ٝس ػ٠ِ إٔ ارخكش حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٝكن أٗظخٍ ٌٛح حُظٞؿٚ ٣ؼط٢ كخكِحً ك٢ 

حُؼَٔ ُِٔٞظل٤ٖ حُؼخ٤ِٖٓ ُيٟ حُشًَخص ٓظيٍس ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝرٔٞؿذ ٌٛٙ حُلـش ٣شٌَ حُٔٔخف 

رظيحٍٝ حُٔطِؼ٤ٖ ظخَٛس ط٣ِي ٖٓ كخػ٤ِش حُشًَخص ٓظيٍس ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، كزخُٔٔخف ُِٔطِؼ٤ٖ 

رخُظيحٍٝ كبٕ حُو٤ٔش حَُرل٤ش حُظ٢ ٤ٓلظِٕٞ ػ٤ِٜخ طشٌَ كخكِحً ك٢ حُؼَٔ، ٌٝٛح ٓخ ٣ئى١ رخُ٘ظ٤ـش ا٠ُ 

ا٠ُ إٔ طيحٍٝ ٍكغ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٍُٞهش ٓظيٍ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٝح٣ٌُٖ ٣ؼِٕٔٞ ُي٣ٜخ، ًٔخ ٣ٌٛذ 

حُٔطِؼ٤ٖ ًٝ ه٤ٔش ا٣ـخر٤ش ػ٠ِ ٓظيٍ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ، ك٤ٔظط٤غ حُٔظيٍ طول٤غ أؿٍٞ حُٔطِؼ٤ٖ ك٢ 

ٓوخرَ حُٔٔخف ُْٜ رخُظيحٍٝ ػ٠ِ أٓخّ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش حُـ٣َٛٞش حُظ٢ كظِٞح ػ٤ِٜخ ٝطلو٤ن 

ح٧ٍرخف حٓظ٘خىحً ا٠ُ طِي حُٔؼِٞٓخص
4 . 

طظلن حُزخكؼش ٓغ ٌٛح حُظٞؿٚ ك٤غ إٔ حُٔٔخف رظيحٍٝ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٣شٌَ كخكِحً ه٣ٞخً ُظـخٍ 

ُظٞظ٤ق أٓٞحُْٜ ٝحطوخً هَحٍحص حٓظؼٔخ٣ٍش أًؼَ ىهش رشَؽ أ٫ ٣ئػَ ٌٛح ح٩كظخف ػ٠ِ أ١ حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

 .كن ٖٓ كوٞم ح٥ه٣َٖ
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 :نًؼهٕياخ انذاخهٍحالاتجاِ انفقًٓ انذاػى نتجزٌى اطتغلال ا: انفزع انثاًَ

ك٢ حُٞهض ح١ٌُ ٣َىٟ ك٤ٚ رؼغ حُلوٜخء هخ٤ٗٞٗش حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ُِشًَخص ًٕٝٞ ٌٛح حُلؼَ 

٣ؼظزَ كؼ٬ أه٬ه٤خ ُٚ ٓخ ٣زٍَٙ، ًٛذ ؿخٗذ آهَ ٖٓ حُلوٜخء َُأ١ ٓوخُق ٣ظز٠٘ كظَ ٝطـ٣َْ 

ؼظزَ ٌٛح حُلؼَ ؿ٤َ هخ٢ٗٞٗ ٓٔظِِٓخ حُظؼخ٬ٓص ُيحه٤ِش ٝحٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ػ٤َ حُٔؼِ٘ش ٣ٝ

ُِؼوخد
1 . 

اً ٣ـذ ٓؼخِٓش ؿ٤ٔغ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ح٣ٌُٖ ٣٘ظٕٔٞ ا٠ُ حُلجش ٗلٜٔخ رخُظٌخكئ ٝح١ٌُ ٣ظلون ٖٓ ه٬ٍ ػيس 

أٍٓٞ ٖٓ ر٤ٜ٘خ إٔ طٌٕٞ ُـ٤ٔغ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ ٗطخم حُلجش ٗلٜٔخ، حُلوٞم ٗلٜٔخ، ٝإٔ ٣لظِٞح ػ٠ِ 

ًٔخ ٫ٝ ري ٖٓ كٔخ٣ش ٓٔخ٢ٔٛ ح٧ه٤ِش ٖٓ آخءس . حُلجخص هزَ حُشَحءحُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رلوٞهْٜ ُـ٤ٔغ 

ح٫ٓظؼٔخٍ حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣وّٞ رٜخ حُٔٔخٕٛٔٞ ١ًٝ حُ٘ٔذ حُلخًٔش، ٓٞحء هخٓٞح رٜخ رشٌَ ٓزخشَ 

أٝ ؿ٤َ ٓزخشَ
كخُـخٗذ ح٧ًزَ ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ْٛ ٖٓ طـخٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، . 2

خ ٓخ ٣ِؼذ ٓزيأ ح٩كظخف ٝكظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ىٍٝح ًز٤َح ك٢ كٔخ٣ظْٜ كْٜ ٝح٣ٌُٖ ؿخُز

ٝرخ٩ػخكش ُوِش هزَطْٜ ٝػيّ آٌخ٤ٗش ٝطُْٜٞ ُٔظخىٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، كْٜ ٫ ٣يًٍٕٞ كـْ 

حُٔوخؽَ حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طل٤ؾ رْٜ ك٢ ظَ ٓٞم ٓخٍ طـ٤ذ ك٤ٚ حُشلخك٤ش ٝح٩كظخف
ٝػ٤ِٚ كبٕ . 3

ًخص طٌٕٞ ِِٓٓش رخٕ طظو٤ي ك٢ طؼخِٜٓخ ٓغ ػ٬ٔثٜخ رٔزخىة ح٧ٓخٗش ٝحُلَص ػ٠ِ ٓظخُلْٜ حُشَ

ٝرظـ٘ذ ًَ ٓخ ٖٓ شؤٗٚ طوي٣ْ ِٓح٣خ أٝ . ٝرخُٔٔخٝحس ر٤ٖ ٖٓ طظشخرٚ ؽز٤ؼش ٝأٝػخع طؼخِْٜٓ ٓغ حُشًَش

ًٔخ ٣لظَ ، ٓٞحء رط٣َن ٓزخشَ أٝ ؿ٤َ ٓزخشَ ،كٞحكِ أٝ ٓؼِٞٓخص هخطش ُزؼؼْٜ ىٕٝ حُزؼغ

٤ٜخ حُو٤خّ رؤ١ ػَٔ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ِلن حُؼٍَ رؤ١ ْٜٓ٘ػِ
4. 

ٝٗظَح ٌُٕٞ ح٩ىح٤٣ٍٖ ٝحُٔٞظل٤ٖ حُيحه٤٤ِٖ ك٢ حُشًَخص ٖٓ أًؼَ ح٧شوخص حؽ٬ػخً ػ٠ِ حُٞػغ 

حُؼخّ ٝحُوخ٢ٗٞٗ ك٤ٜخ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ظ٤ق ُْٜ آٌخ٤ٗش  حُظيهَ ك٢ ط٤خؿش ٌٛح حُٞػغ ٝحُظؤػ٤َ ػ٤ِٚ رشٌَ 

٣ٔ٘ق ُْٜ حُٔٞهغ ح٩ىح١ٍ ٖٓ ط٬ك٤ش ارَحّ حُؼوٞى ٝح٫هظ٤خٍ ك٢ أؽَحكٜخ،  ٖٓ ح٧شٌخٍ، اػخكش ا٠ُ ٓخ 

ٝك٤غ إٔ ٝؿٞى ٌٛٙ ح٩ٌٓخ٤ٗش ٣وّٞ ٓؼٜخ حكظٔخٍ حٓظـ٬ٍ ح٩ىح٤٣ٍٖ ُٔ٘خطزْٜ طلو٤وخ ُٔظخُلْٜ 

حُشوظ٤ش، ٌُُي كبٗٚ ٫ ري ٖٓ طيهَ حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ٤ُلَع ػزؾ ٤ٓٝطَس ػ٠ِ ٤ًِٞٓخص ٛئ٫ء 
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ٖٔ ططز٤ن هٞحػي كًٞٔش حُشًَخص، ُٝؼَ ٌٛح ٓخ ؿؼَ حُظِحّ ًَ ٖٓ ٣ظ٠ُٞ ٓ٘ظزخً حُٔٞظل٤ٖ رٔخ ٣ؼ

اىح٣ٍخً رخُو٤خّ رخ٩كظخف ػٖ أ٣ش ٓظِلش ٓزخشَس أٝ ؿ٤َ ٓزخشَس طٌٕٞ ُٚ ٓغ حُشًَش حكي أْٛ هٞحػي 

كًٞٔش حُشًَخص ك٢ حُ٘ظْ حُوخ٤ٗٞٗش حُٔؼخطَس
1. 

٤ش ػ٤َ حُٔؼِ٘ش ك٢ حُشًَخص حٓظـ٬ٍ ٌٛٙ ٝػ٤ِٚ كبٗٚ ٣لظَ ػ٠ِ حُٔطِؼ٤ٖ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحهِ

ُِؼي٣ي  ٣ٝٔظ٘ي أطلخد ٌٛح حُظٞؿٚ. حُٔؼِٞٓخص ُـخ٣خص طلو٤ن ٌٓخٓذ أٝ ٓظخُق شوظ٤ش ُْٜ أٝ ُِـ٤َ

حُظ٢ طٔٞؽ طز٢٘ ٜٓ٘ؾ رؼيّ ٓشَٝػ٤ش حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ُِشًَخص اً ٫ ٣ـُٞ  ٖٓ ح٧ٓزخد

َ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ُي٣ْٜ ػ٠ِ كٔخد ح٧ًؼ٣َش ُلجش ه٤ِِش ٝٓليٝىس إٔ طلظَ ػ٠ِ ِٓح٣خ طٞك

ح٧هَٟ
ٖٝٓ ر٤ٖ ح٧ٓزخد حُظ٢  حٓظ٘ي ُٜخ أٗظخٍ ٌٛح حُظٞؿٚ ُظ٣ٞٔؾ  طـ٣َْ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص . 2

حُيحه٤ِش، إٔ طيحٍٝ حُٔطِؼ٤ٖ ر٘خء ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٖٓ شؤٗٚ إٔ ٣ئى١ ا٠ُ طَحه٢ ح٩كظخف 

ح٩ُِح٢ٓ
3

حُٔخ٢ُ ح١ُٞ٘ٔ  ش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ِِٓٓش رخ٩كظخف ػٖ حُظو٣ََ، كخُشًَخص حُٔيٍؿ

حُٔخ٤ُش حَُرغ ٣ٞ٘ٓش، ٝكوخ ُِٔٞحػ٤ي حُٔليىس ك٢ هٞحػي  حُٔخ٢ُ ٗظق ح١ُٞ٘ٔ ٝحُظوخ٣ٍَ ٝحُظو٣ََ

ح٩كظخف حُظخىٍس ػٖ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُلِٔط٢٘٤ ٝحُٔظخىم ػ٤ِٜخ ٖٓ ح٤ُٜجش
4

، ٝػ٤ِٚ كبٕ ٖٓ شؤٕ 

ٓخص حُيحه٤ِش إٔ ٣يكغ رٌٜٙ حُشًَخص ُِظَحه٢ ك٢ ح٫ُظِحّ روٞحػي ٝٓٞحػ٤ي اطخكش حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞ

ح٩كظخف حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُوخٕٗٞ ح٧َٓ ح١ٌُ ٣٘ؼٌْ ِٓزخ ػ٠ِ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ًٌَ ٝػ٠ِ 

 .ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘ ًٌُي

ؿ٤َ حُٔؼِٖ  ًٔخ ٣َٟٝ أٗظخٍ ٌٛح حُظٞؿٚ رؤٕ حُوخػيس حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ طلظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش

ػٜ٘خ طوّٞ أٓخٓخ ػ٠ِ كٌَس ح٧ٓخٗش ٝٝحؿزخص حُٔئطٖٔ ػ٤ِٜخ ٝحُظ٢ طلظَ ػ٤ِٚ رخُؼٍَٝس حُلظٍٞ 

ػ٠ِ أ١ كٞحثي شوظ٤ش ٖٓ ه٬ٍ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش حُٔطِؼ٤ٖ ػ٤ِٜخ رلٌْ ٓ٘خطزْٜ أٝ ٝظخثلْٜ ك٢ 

ظَ ٗخرؼش رشٌَ أٓخ٢ٓ ًٌُٝي ح٧َٓ ٣َٟ حُزؼغ ح٥هَ ٖٓ أٗظخٍ ٌٛح حُظٞؿٚ رؤٕ هخ٤ٗٞٗش حُل. حُشًَش

ٖٓ ٗظ٣َش ٓٞء حُظظَف ٝحُظ٢ طظز٠٘ ػيّ ؿٞحُ حٓظويحّ حُشوض حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش 

ٝحُظ٢ طؼٞى ٦ُه٣َٖ ٖٓ أؿَ حُلظٍٞ ػ٠ِ ٌٓخٓذ شوظ٤ش، ٌٌٝٛح كبٕ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش 
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ًخٗض حُشًَش كؼ٬ طٔظِي ٌٛٙ  ُِشًَخص ٣ٔؼَ أ٣ؼخ حٗظٜخًخً ُلوٞم ح٤ٌُِٔش أٝ كوٞم حُؼوي، هخطش اًح

حُٔؼِٞٓش ٤ٌِٓش طخٓش
1 . 

ٝطظلن حُزخكؼش ٓغ حُظٞؿٚ ح١ٌُ ٣َٟ ػٍَٝس طـ٣َْ حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ؿ٤َ ٓظَف 

ػٜ٘خ، ًٕٞ إٔ ٌٛح حَُأ١ ٣ـيٝ أِْٓ ٝأًؼَ طٞحرخ، اً إٔ ٌٛح حُظٞؿٚ ٣ؼٖٔ حُٔٔخٝحس ٓخ ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ 

. ٤ٖ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش رخُظٔظغ رؤكؼ٤ِش ٫ ٣ظٔظغ رٜخ رو٤ش حُٔظيح٤ُٖٝٝػيّ اطخكش حُٔـخٍ ُِٔطِؼ

رخ٩ػخكش ا٠ُ حٕ كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، ٣زو٠ ػ٠ِ اؿَحء ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ٝكوخ ُوٞحػي 

حُظيحٍٝ ٝحُوٞحػي حُظ٢ طلٌْ حُٔٞم، ٖٝٓ ر٤ٜ٘خ هٞحػي ح٩كظخف، ٓخ ٣ٔ٘ق حُٔٞم حٓظوَحٍح أًؼَ ح٧َٓ 

 . ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ ح٫هظظخى حُٞؽ٢٘ ًٌَ ح١ٌُ

 اطتغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍح كًخانفح تأدٌثٍح: انًطهة انثاًَ

طٔظخُ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش رؤٜٗخ أٓٞحم ٓ٘ظٔش ٣ؼغ حُوخٕٗٞ حُوٞحػي ٝح٧كٌخّ حُٔ٘ظٔش ُؼِٜٔخ، ٝطظ٠ُٞ 

رخ٧ٓخّ رلٔخ٣ش  اىحٍطٜخ ٝح٩شَحف ػ٤ِٜخ ٤ٛجخص اىح٣ٍش، كخُٜيف ٖٓ ٝؿٞى ٓؼَ ٌٛح حُظ٘ظ٤ْ ٣ظٔؼَ

ٓيهَحص حُـٍٜٔٞ ٝػٔخٕ ٓشخًٍظٜخ ك٢ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظظخى٣ش ُِيُٝش، ٌٝٛح ٓخ كيح رخُٔشَع ٣٩ـخى ٤ٛجش 

هخطش رٔٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝحُظ٢ طظ٠ُٞ ح٩شَحف ٝحَُهخرش ػ٠ِ ٤َٓ حُؼَٔ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ 

ح٩ىح٣ٍش ك٢ كخُش ٓوخُلش ٝأٗشطش شًَخص حُويٓخص حُٔخ٤ُش، ٝطٔظِي ٌٛٙ ح٤ُٜجش ِٓطش طٞه٤غ حُـِحءحص 

أكٌخّ حُوخٕٗٞ،
2. 

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ًٔوخُلش طؤى٣ز٤ش ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ طٞػ٤ق 

حُٔٔئ٤ُٝش حُظؤى٣ز٤ش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔٔخٍٓش، ٝحُظ٤٤ِٔ ٓخ ر٤ٖ حُٔوخُلش حُظؤى٣ز٤ش ٝحُـ٣َٔش، ًُٝي 

 : ػ٠ِ حُلَٝع حُظخ٤ُش

 :انًظؤٔنٍح انتأدٌثٍح انًتزتثح ػهى اطتغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍح: الأٔل انفزع

ًٔخ ًًَٗخ ٓخروخ، كبٕ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٖٓ هزَ حُٔطِؼ٤ٖ حُيحه٤٤ِٖ ح٣ٌُٖ ٣طِؼٕٞ ػ٠ِ ٌٛٙ 

حُٔؼِٞٓخص، ٣ظَطذ ػ٤ِٚ ٓٔئ٤ُٝش ٝطزؼخص كخ٧طَ إٔ ٣ِظِّ ًَ ٖٓ ٣ؼَٔ ُلٔخد ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ 

٢ُٜ٘ٔ ٝرخ٣َُٔش حُٔطِوش رٔخ ك٤ٜخ ح٣َُٔش حُٔظَك٤ش، اً ٣ـذ ػ٤ِْٜ ح٫ٓظ٘خع رظٍٞس طخٓش ػٖ رخَُٔ ح
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حٓظويحّ أٝ ط٣َٔذ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣طِؼٕٞ ػ٤ِٜخ رلٌْ ٓٔخٍٓظْٜ ُٜٔخْٜٓ، ٓٞحء أًخٕ ًُي 

ُٔظِلظْٜ حُوخطش أٝ ُٔظِلش حُـ٤َ رشٌَ ٓزخشَ أٝ ؿ٤َ ٓزخشَ
ٝك٢ ٓز٤َ ػٔخٕ ًُي ٣ٌٕٞ ٤ُٜجش . 1

م ٍأّ حُٔخٍ ٝػٔخٕ ػزؾ ِٓٞى حُـٜخص حُوخػؼش َُهخرظٜخ كَع ػوٞرخص طؤى٣ز٤ش رلوٜخ، ًُٝي ٓٞ

ػٖ ًَ ٓوخُلش ٧كٌخّ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝح٧ٗظٔش ٝحُظؼ٤ِٔخص ٝحُوَحٍحص حُظخىٍس رٔوظؼخٙ
2. 

طيحر٤َ  كٞكوخ ُوخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ كبًح ٓخ ٝؿيص ح٤ُٜجش إٔ أ١ شوض هي هخُق أٝ حطوٌ

ط٤ٜٔي٣ش ُٔوخُلش ح٧كٌخّ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ أ١ ٖٓ حُِٞحثق أٝ حُظؼ٤ِٔخص أٝ 

حُوَحٍحص حُظخىٍس رٔٞؿزٚ، كبٕ ػ٤ِٜخ إٔ طوّٞ حرظيحءً رؤَٓ ٌٛح حُشوض ربُحُش حُٔوخُلش ٝطظ٣ٞذ 

٤جش ط٬ك٤خص حُو٤خّ رؼيس طيحر٤َ ح٧ٝػخع حُ٘خؿٔش ػٜ٘خ، ٝك٢ كخُش ػيّ ح٫ٓظؼخٍ كوي ٓ٘ق حُوخٕٗٞ ُِٜ

طؤى٣ز٤ش طشَٔ طؼ٤ِن أ١ ؽِذ طَه٤ض ٓويّ ا٤ُٜخ ٝرخُظخ٢ُ ا٣وخف اطيحٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔؼ٤٘ش أٝ 

حُظؼخَٓ رٜخ، ٝطؼ٤ِن أ١ ٗشخؽ َٓطزؾ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ َٓطزؾ رؤٍٝحم ٓخ٤ُش هخطش ١٧ كظَس ٖٓ 

طؼ٤ِوٚ ُلظَس ٖٓ حُِٖٓ، ًٌُٝي  اكخُش ح٧َٓ ا٠ُ حُِٖٓ طَحٛخ ٓ٘خٓزش، ٝاُـخء طَه٤ض حُٔوخُق أٝ 

حُٔلٌٔش ًحص ح٫هظظخص ُِزض رٚ ربؿَحء ػخؿَ
3. 

ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ حُوخٕٗٞ هي ٓ٘ق ح٤ُٜجش ط٬ك٤خص ًز٤َس ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظيحر٤َ حُظؤى٣ز٤ش، ا٫ إٔ ٌٛٙ 

طٜخ ٌٛٙ إٔ طَحػ٢ حُظ٬ك٤خص ٤ُٔض ٓلظٞكش ػ٠ِ اؽ٬هٜخ اً ٣ـذ ػ٠ِ ح٤ُٜجش ك٢ ٓٔخٍٓظٜخ ُظ٬ك٤خ

حُوٞح٤ٖٗ ٝح٧ٗظٔش حَُٔطزطش، ٝإٔ ٫ طظؼٔق ك٢ ٓٔخٍٓظٜخ ُظ٬ك٤خطٜخ رخطوخً حُظيحر٤َ حُظؤى٣ز٤ش آٝ 

حُؼوخر٤ش، ٝٛٞ ٓخ أًيص ػ٤ِٚ ٓلٌٔش حُؼيٍ حُؼ٤ِخ حُلِٔط٤٘٤ش رٌٜح حُظيى، اً أًيص ػ٠ِ أٗٚ ػ٠ِ ح٩ىحٍس 

ظ٢ طوّٞ رظ٤٤َٔ أػٔخُٜخ رخ٫ٓظ٘خى ا٤ُٜخ ٝحٕ أ٣ش حُظو٤ي رخُوٞح٤ٖٗ ٝح٧ٗظٔش حُظ٢ ٖٓ حؿِٜخ أٗشجض ٝحُ

ٓوخُلش ٌُٜٙ حُوٞح٤ٖٗ ٝح٧ٗظٔش أٝ اطيحٍ أ٣ش هَحٍحص ٓوخُلش ُٜخ طؼظزَ ٌٛٙ حُوَحٍحص ٓوخُلش ُِوخٕٗٞ 

ٝٓشٞرش رؼ٤ذ حُظؼٔق ك٢ حٓظؼٔخٍ حُِٔطش
4. 
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ًٌُٝي ح٧َٓ طٔظِي ح٤ُٜجش ط٬ك٤خص حطوخً أ١ اؿَحءحص طؤى٣ز٤ش ٝؿِحءحص ػوخر٤ش
1

لن حُشًَخص ر 

ٝح٧شوخص ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخ٫ُظِحٓخص حُٔظؼِوش رظؼ٤ِٔخص حػظٔخى ِٓحُٝش اىحٍس ٓلخكع حُؼ٬ٔء ُيٟ شًَخص 

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، رٔخ ك٢ ًُي ح٫ُظِحٓخص حُٔظؼِوش رخُٔلخكظش ػ٠ِ ح٣َُٔش حُظخٓش ُز٤خٗخص ػ٬ٔء حُشًَخص 

ريٕٝ ٓٞحكوظْٜ حٌُظخر٤ش حُٔٔزوش ٝك٢ كيٝى  ٝػيّ اكشخء أ٣ش ٓؼِٞٓخص ػْٜ٘ أٝ ػٖ طؼخ٬ٓطْٜ ا٠ُ حُـ٤َ

ٓخ طٔٔق رٚ حُوٞح٤ٖٗ ٝح٧ٗظٔش ٝحُظؼ٤ِٔخص، ًٌُٝي حٓظويحّ ٌٛٙ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص ُظلو٤ن أ١ ٗٞع 

ٖٓ حٌُٔذ حُوخص ٓٞحء ُِشًَش ٗلٜٔخ أٝ ١٧ ٖٓ ػ٬ٔثٜخ ح٥ه٣َٖ
2. 

ِحءحص ػوخر٤شًٔخ ٝطِٔي ح٤ُٜجش ط٬ك٤خص كَع ٝحطوخً ؿِحءحص طؤى٣ز٤ش ٝؿَحٓخص ٝؿ
3

، رلن ًَ ٖٓ 

٣ْٔ ر٣َٔش حُٔؼِٞٓخص ٓٞحء ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظِحٓخص ح٤ُٜجش رخُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص
4

، أٝ ك٤ٔخ 

٣ظؼِن رٔلخكظش ٓٞظل٢ ح٤ُٜجش ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص
5

، رخ٩ػخكش ُلخ٫ص حُٔٔخّ ر٣َٔش حُٔؼِٞٓخص 

ٖٓ هزَ حُٔٞم
6

، أٝ ٖٓ هزَ شًَخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش
7

ٖٓ هزَ حًَُِٔ، أٝ 
8

، أٝ ٖٓ هزَ أٓ٘خء حُللع
9

 ،

ٝكظ٠ كخ٫ص حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٖٓ هزَ آه٣َٖ ٖٓ ح٧كَحى ؿ٤َ حُٔطِؼ٤ٖ
ٝٓظط٤غ ح٤ُٜجش . 10

طؤى٣ز٤ش ٝؿَحٓخص ٝاؿَحءحص ػوخر٤ش ك٢ كخٍ ٓوخُلش أ١ ٖٓ ح٧كَحى  أ٣ؼخ كَع ػوٞرخص ٝؿِحءحص

حُٔؼ٤٤ٖ٘ ُِظؼ٤ِٔخص ٝح٧كٌخّ حُظخىٍس رشؤٕ ح٩كظخف
11.  

ٝرخ٩ػخكش ُظ٬ك٤خص ح٤ُٜجش، ٣ٔظِي حُٔٞم ط٬ك٤ش اؿَحء حُظلو٤ن ًِٔخ ًخٕ ًُي ػ٣ٍَٝخ كخٍ 

كظٍٞ أ٣ش ٓوخُلش ٖٓ هزَ أ١ شوض أٝ كخٍ طٞهغ كظٍٞ أ٣ش ٓوخُلخص ٧كٌخّ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

                                                           
مزاولة إدارة محافظ العملاء لدى د ن اعتماأبش 2008لسنة  6من التعميمات الصادرة عن ىيئة سوق رأس المال رقم  11المادة  1

 شركات الأوراق المالية
 مزاولة إدارة محافظ العملاء لدى شركات الأوراق الماليةن اعتماد أبش 2008لسنة  6من التعميمات رقم  7المادة   2
 وراق الماليةبنظام المحافظة عمى سرية المعمومات في قطاع الأ 2009لسنة  14من قرار مجمس الوزراء رقم  19المادة  3
 بنظام المحافظة عمى سرية المعمومات في قطاع الأوراق المالية 2009لسنة  14من قرار مجمس الوزراء رقم  3المادة  4
 بنظام المحافظة عمى سرية المعمومات في قطاع الأوراق المالية 2009لسنة  14من قرار مجمس الوزراء رقم  5المادة  5
 بنظام المحافظة عمى سرية المعمومات في قطاع الأوراق المالية 2009لسنة  14من قرار مجمس الوزراء رقم  9المادة  6
 بنظام المحافظة عمى سرية المعمومات في قطاع الأوراق المالية 2009لسنة  14من قرار مجمس الوزراء رقم  10المادة  7
 بنظام المحافظة عمى سرية المعمومات في قطاع الأوراق المالية 2009لسنة  14من قرار مجمس الوزراء رقم  12المادة  8
 بنظام المحافظة عمى سرية المعمومات في قطاع الأوراق المالية 2009لسنة  14من قرار مجمس الوزراء رقم 13المادة  9

 بنظام المحافظة عمى سرية المعمومات في قطاع الأوراق المالية 2009ة لسن 14من قرار مجمس الوزراء رقم 18المادة  10
 بشأن الإفصاح وتعديلاتيا 2008لسنة  2من تعميمات ىيئة سوق رأس المال رقم  30المادة  11
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لٞػخ ٝهٞحػي حُٔٞم، ٝرؼي ًُي ٣ظْ اكخُش حُشوض حُٔوخُق ا٠ُ ح٤ُٜجش ر٘خء ػ٠ِ طو٣ََ ٖٓ حُٔٞم ٓش

رظٞط٤ظٜخ ًُٝي ٖٓ حؿَ حطوخً ح٩ؿَحءحص حُظؤى٣ز٤ش أٝ حُـِحث٤ش رلن حُٔوخُق
1. 

 :انتًٍٍش يا تٍٍ انًخانفح انتأدٌثٍح ٔانجزًٌح: انفزع انثاًَ

حُـ٣َٔش حُـ٘خث٤ش أَٓحً ٣ؼظزَٙ حُوخٕٗٞ اه٫٬ً ر٘ظخّ حُٔـظٔغ رؤَٓٙ ٣لَٓٚ حُٔشَع ٣ٝليى ُٚ طٔؼَ 

اه٬ٍ شوض ٝطوظ٤َٙ رٞحؿزخص حُٞظ٤لش حُظ٢ ٣شـِٜخ  ك٢ٜخُلش حُظؤى٣ز٤ش حُٔوػٖ حُـِحء حُـ٘خث٢، أٓخ 

٣ٝ٘ظٔذ ا٤ُٜخ، ٣ٝوٍَ حُوخٕٗٞ أٝ حُ٘ظخّ ِِٓٔش ٖٓ ح٩ؿَحءحص ح٩ىح٣ٍش حُظؤى٣ز٤ش رلن َٓطٌذ ٌٛٙ 

حُٔوخُلش ًخ٩ٌٗحٍ ٝح٣٩وخف
ٝطشَٔ حُؼوٞرخص حُظؤى٣ز٤ش حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ ُِـخٕ حُظلو٤ن ك٢ ٤ٛجش ٓٞم . 2

ٔخٍ ا٣وخػٜخ حُلَٓخٕ ٖٓ حُؼ٬ٝس ح٣ُٞ٘ٔش، ٝحُلظَ ٖٓ حُٞظ٤لش، ٝػوٞرخص أهَٟ ٣ٞهؼٜخ حُٔي٣َ ٍأّ حُ

% 51حُؼخّ ر٘خءً ػ٠ِ طٞط٤خص ُـ٘ش حُظلو٤ن، طشَٔ حُوظْ ٖٓ حَُحطذ ح٩ؿٔخ٢ُ رٔخ ٫ ٣ِ٣ي ػ٠ِ 

ُشَٜ ٝحكي كوؾ، ٝحُٞهق ػٖ حُؼَٔ ُٔيس ٫ ط٣ِي ػ٠ِ شَٜ، ٓغ طَف ٗظق حَُحطذ ح٩ؿٔخ٢ُ
3. 

طٌٕٞ حُـ٣َٔش حُـ٘خث٤ش ػ٠ِ هيٍ ػخٍ ٖٓ حُوطٍٞس رخُٔوخٍٗش ٓغ حُٔوخُلش حُظؤى٣ز٤ش، ًٔخ ٝطشٌَ ٝ

حُـ٣َٔش حُـ٘خث٤ش ػيٝحٗخً ػ٠ِ حُٔـظٔغ أٓخ حُٔوخُلش حُظؤى٣ز٤ش كظؼظزَ ػيٝحٕ ػ٠ِ ح٤ُٜجش حُظ٢ ٣ظزغ ُٜخ 

ُـ٘خث٤ش ٝحُٔوخُلش حُظؤى٣ز٤ش ٝكظ٠ ك٢ حُلخ٫ص حُظ٢ ٣ٔظـٔغ ك٤ٜخ حُلؼَ ٌَُ ٖٓ حُـ٣َٔش ح. حُوخثْ رخُلؼَ

ك٢ إٓ ٝحكي إٔ ٣طزن ٓزيأ حٓظو٬ٍ حُ٘ظخّ حُظؤى٣ز٢ ػٖ حُ٘ظخّ حُـ٘خث٢، كخُـِحء حُظؤى٣ز٢ ٝإ ًخٕ ؿِحء 

ا٫ أٗٚ ٫ ٣وظِؾ أريح ٓغ حُؼوٞرش حُـ٘خث٤ش، كخُؼوٞرش حُـ٘خث٤ش ٫ طوظض رلَى أٝ ؽخثلش ٝاٗٔخ ط١َٔ ػ٠ِ 

ٌُٝ٘ٚ ٫ ٣وظظَ ػ٤ِْٜ ٝٛٞ ٣ظيهَ رخُ٘ٔزش ٨ُكؼخٍ حُظ٢ طٞطق  ؿ٤ٔغ ح٧كَحى رٔخ ك٢ ًُي حُٔٞظل٤ٖ،

رؤٜٗخ ؿَحثْ، ٝحُظ٢ ٫ طَطزؾ رٔٔخٍٓش ٝظ٤لش ٓخ
4. 

 انًطهة انثانث اطتغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍح كجزًٌح يؼاقة ػهٍٓا

ؿَٓض حُظش٣َؼخص حُٔوظِلش ه٤خّ ح٧شوخص حُٔطِؼ٤ٖ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش رخُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم 

٣ٝوظي رٌٜٙ حُـ٣َٔش إٔ ٣وّٞ ح٧شوخص . ٤ُش ر٘خءً ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص هزَ اػ٬ٜٗخ ُِـٍٜٔٞحُٔخ

حُٔطِؼٕٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش رخٓظـ٬ُٜخ ٝح٫ٗظلخع ٝح٫ٓظجؼخٍ رٜخ ٖٓ ه٬ٍ حُظيحٍٝ ر٘خءً ػ٤ِٜخ 
                                                           

 2004لسنة  12من قانون الأوراق المالية الفمسطيني رقم  102المادة 1
 62العايد، عبد المطيف، المرجع السابق، ص 2
بالأحكام الخاصة بمجان التحقيق والعقوبة  2019لسنة  5من التعميمات الصادرة عن ىيئة سوق رأس المال رقم  4مادة ال 3

 التأديبية في ىيئة سوق رأس المال.
 62العايد، عبد المطيف، المرجع السابق، ص 4
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ثي ٓخى٣ش أٝ ٓؼ٣ٞ٘ش، رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٓٔخ ٣لون ُْٜ ٤ِٓس ػ٠ِ ٓخثَ حُٔظؼخ٤ِٖٓ، ٣ٌٖٝٔ إٔ طٌٔزْٜ كٞح

أٝ طـ٘زْٜ هٔخثَ ًخٕ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طِلن رْٜ
1. 

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ ؿ٣َٔش حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٝحُشَٝؽ حُٔٔزوش حُٔطِٞد 

طٞحكَٛخ كظ٠ طوّٞ ٌٛٙ حُـ٣َٔش، ٝأًٍخٜٗخ ٝحُؼوٞرخص حُظ٢ ٗض ػ٤ِٜخ حُوخٕٗٞ ًُٝي ػ٠ِ حُلَٝع 

 . حُظخ٤ُش

انشزٔط انًظثقح انًطهٕب تٕافزْا حتى تقٕو جزًٌح انتؼايم تانًؼهٕياخ : لانفزع الأٔ

 :انذاخهٍح

٫ طٌل٢ حُـِحءحص حُٔي٤ٗش ٖٓ رط٬ٕ ٝٓٔئ٤ُٝش ٓي٤ٗش ُؼٔخٕ حكظَحّ حُوٞحػي حُوخطش رخُظيحٍٝ ك٢ 

ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٌُُٝي طيهَ حُٔشَع ٤ُشَٔ رلٔخ٣ظٚ ٗشخؽ طيحٍٝ ح٧ْٜٓ، ٣ٝوٍَ ػوٞرخص ُِؼي٣ي ٖٓ 

حُٔٔخٍٓخص ٝح٧ٓخ٤ُذ ؿ٤َ حُٔشَٝػش حُظ٢ ٖٓ شؤٜٗخ اُلخم حُؼٍَ رخُٔٞم ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝح٫هظظخى 

رٔـِٔٚ
2. 

٢ٌُٝ طوّٞ ؿ٣َٔش حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش، حشظَؽ حُٔشَع ٓـٔٞػش ٖٓ حُشَٝؽ حُظ٢ ٣ـذ 

حُيحه٤ِش حُظ٢ طٌٕٞ هي ٝطِض إٔ طظٞحكَ كظ٠ طوّٞ ٌٛٙ حُـ٣َٔش ٝحُظ٢ طظؼِن رشٌَ أٓخ٢ٓ رخُٔؼِٞٓخص 

ك٤وّٞ أكي ٛئ٫ء رخٓظـ٬ٍ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص . ُِٔطِؼ٤ٖ رلٌْ ػِْٜٔ، أٝ ٜٓ٘ظْٜ أٝ أ٣ش ؽ٣َوش أهَٟ

. ٝحُظيحٍٝ ٝحُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٘خء ػ٤ِٜخ، كٔلَ حُـ٣َٔش ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٛٞ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص

ٕ حَُث٤ٔ٤ش ُٜخ ٝحُٔظٔؼِش ك٢ حُلؼَ ٝحُ٘ظ٤ـش حُـ٤َٓش ٝػ٤ِٚ، كبٗٚ ٣شظَؽ ُو٤خّ حُـ٣َٔش إٔ طظٞحكَ ح٧ًٍخ

ش حُٔزز٤ش حُوخثٔش ر٤ٜ٘ٔخ، ٝٛٞ ح٧َٓ حُؼ١ٍَٝ طٞحكَٙ ُو٤خّ حُٔٔئ٤ُٝش حُـِحث٤ش ػٖ حُـ٣َٔش ٬هٝحُؼ

ػ٠ِ ًَِٓ هخ٢ٗٞٗ أٝ  حءً حػظيحُٔظؼِوش رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ًٕٞ إٔ حُـخ٢ٗ هي طَطذ ػٖ كؼِٚ حَُٔطٌذ 

حُظؼخَٓ ر٘خء  ٌٛح ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٓلظٍٞ هخٗٞٗخ حُظؼخَٓ ر٘خءً ػ٤ِٜخ، ٣ٝشٌَ ٕٞ إًٔكن ٣ل٤ٔٚ حُوخٕٗٞ، 

ٗظٜخًخً ٌُٜح حُلظَ، ٝاه٫٬ً رخ٫ُظِحّ حُٔلَٝع ػ٠ِ حُشوض حُٔطِغح
3. 

ٖٓ ر٤ٖ حُشَٝؽ حُٔٔزوش حُٞحؿذ طٞحكَٛخ كظ٠ طوّٞ ؿ٣َٔش حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، إٔ ٣ٌٕٞ 

رل٤غ ٣ـذ حٕ ٣ٌٕٞ ٓطِؼخ ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ُٝي٣ش  لش ٤ِٔٓسَٓطٌذ حُـ٣َٔش ٓظٔظؼخ رظ

                                                           
 160الغرايبة، أمين، المرجع السابق، ص 1
 سطين، المرجع السابقمقال بعنوان: تداول الأسيم في بورصة فم 2
 161الغرايبة، أمين، المرجع السابق، ص3
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ا٫ . حُويٍس ٖٓ ه٬ٍ ٓٞهؼٚ حُٞظ٤ل٢ ىحهَ حُشًَش ػ٠ِ حُٞطٍٞ ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ُِـٍٜٔٞ

إٔ رؼغ حُٔؼِٞٓخص ًحص حُطز٤ؼش ح٣َُٔش هي طظَ ُؼِْ رؼغ ح٧شوخص حُوخٍؿ٤ٖ ػٖ اؽخٍ حُشًَش 

٢ طظظَ رخُؼٍَٝس أٝ ػٖ ؽ٣َن حُظيكش رؼَٔ ٌٛٙ حُشًَش ْٝٛ حُٔطِؼ٤ٖ رلٌْ ٝظخثلْٜ حُظ

حُؼخ٤٣ٖٞٗ
1.  

٫ٝ طظلن حُزخكؼش ٓغ حُظٞؿٚ حُوخثَ رؼٍَٝس طٞحكَ شَؽ ٓٔزن َٓطزؾ رظلش حُـخ٢ٗ، اً ٤ُْ ٖٓ 

ٓخص ٞحُؼ١ٍَٝ إٔ ٣ٌٕٞ َٓطٌذ حُـ٣َٔش ٖٓ حُٔطِؼ٤ٖ كوي ٣ٌٕٞ ٖٓ حُـ٤َ ح١ٌُ آٍ ا٠ُ ػِْٜٔ ٓؼِ

٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ كخُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ؿ٣َٛٞش ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ٣ٌٖٔ إٔ ٣وغ ػٖ ؿ٤ش ٖٓ ٣َٓش ىحهِ

ٝػ٤ِٚ كبٕ حشظَحؽ طلش هخطش ك٢ . ؽ٣َن حُٔطِؼ٤ٖ أٝ ػٖ ؽ٣َن أ١ شوض أهَ ٖٓ ؿ٤َ ٛئ٫ء

كخػَ ٌٛٙ حُـ٣َٔش ٫ ٣ـيٝ شخ٬ٓ أٝ ٓزٍَح كخشظَحؽ طلش هخطش ك٢ حُلخػَ ٣ؼ٤ن ٗطخم حُظـ٣َْ ٓخ 

  .ػ٘ٚ اك٬ص ُزؼغ حُـ٘خس ٖٓ حُؼوخد ٝحُٔٔخءُش حُوخ٤ٗٞٗش حُـِحث٤شهي ٣٘ظؾ 

ٝػ٤ِٚ ٝك٢ ٓٞحؿٜش ٌٛح ح٧َٓ كوي ًٛذ ؿخٗذ ٖٓ حُلوٚ ا٠ُ ػيّ حشظَحؽ طٞحكَ ؽز٤ؼش هخطش ك٢ 

حُلخػَ، ٌُٕٞ ٌٛٙ حُـَحثْ ٖٓ حٌُٖٔٔ ٝهٞػٜخ ٖٓ أ١ شوض ؽخُٔخ إٔ حُٜيف ٖٓ طـ٣َْ ٌٛٙ ح٧كؼخٍ 

٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، ٝإٔ ٌٛح حُظـ٣َْ ٛٞ رٔؼخرش هؾ ىكخع أٍٝ ُٔ٘غ حٍطٌخد ؿَحثْ ٛٞ كٔخ٣ش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك

حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ئى١ ا٠ُ طلو٤ن حُٔٔخٝحس ٝحُؼيحُش ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُٔٞم 

حُٔخ٢ُ
2. 

ه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ُْ ٣شظَؽ إٔ طوغ ؿَحثْ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيح حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ اًرٚ  أهٌ ٝٛٞ ٓخ

 -ٝح٣ٌُٖ طْ ط٘خُْٜٝ رش٢ء ٖٓ حُظلظ٤َ ك٢ حُٔطخُذ حُٔخروش–ػٜ٘خ ٖٓ هزَ حُٔطِؼ٤ٖ رلٌْ ٝظخثلْٜ 

كوؾ، رَ أهٌ رؼ٤ٖ ح٫ػظزخٍ ٓٔخءُش ح٧كَحى ٖٓ ؿ٤َ حُٔطِؼ٤ٖ ٖٓٔ ٣ظؼخِٕٓٞ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش حُظ٢ 

طئٍٝ ا٠ُ ػِْٜٔ
3. 

ٖٓ ػيّ حشظَحؽ طلش ٓؼ٤٘ش ك٢ َٓطٌذ حُـ٣َٔش كظ٠ طوّٞ، ٝرٌٜح حُظيى طَٟ حُزخكؼش إٔ ٝػ٠ِ حَُؿْ 

ا٫ إٔ ًخٕ ربٌٓخٕ حُٔشَع أهٌ طلخص رؼغ حُٔطِؼ٤ٖ ًظَف طشي٣ي ُِؼوٞرش ًُٝي ُـخ٣خص ػزؾ 

 .حُٔٞم ٝػٔخٕ حٗؼزخؽ ٓٞظل٤ٜخ ٝحُؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ ٝحُٔطِؼ٤ٖ ك٤ٜخ رلٌْ ٝظخثلٚ
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 انذاخهٍحأركاٌ جزًٌح انتؼايم تانًؼهٕياخ : انفزع انثاًَ

كظ٠ طوّٞ حُـ٣َٔش ٫ ري ٖٓ طٞكَ أًٍخٜٗخ كظ٠ ط٘ظؾ حُـ٣َٔش ًلٌَس هخ٤ٗٞٗش ُٜخ أػخٍٛخ ٣ٌٖٝٔ ر٘خء ػ٠ِ 

حٍطٌخرٜخ طٞه٤غ حُـِحء حُـ٘خث٢ ػ٠ِ َٓطٌذ حُـ٣َٔش، ٝطظٔؼَ أًٍخٕ ٌٛٙ حُـ٣َٔش رشٌَ أٓخ٢ٓ رخُلؼَ 

ـ٘خث٢ أٝ حُـ٢َٓ ُيٟ حُـخ٢ٗ حُـ٢َٓ ٝٛٞ ٓخ ٣ؼَف أ٣ؼخ رخًَُٖ حُٔخى١، ًٌُٝي ح٧َٓ حُوظي حُ

ٝح١ٌُ ٣َطزؾ رشٌَ أًزَ ر٘ل٤ٔظٚ ٝٛٞ ٓخ ٣ؼزَ ػ٘ٚ رخًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘
1

، ٝك٤ٔخ ٢ِ٣ طٞػ٤ق ٣ٌُٜٖ 

 : ح٤ًَُٖ٘

 : انزكٍ انًادي: أٔلا

٣ظٔؼَ حًَُٖ حُٔخى١ ك٢ ؿ٣َٔش حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش رو٤خّ حُـخ٢ٗ رخٍطٌخد ِٓٞى ٓـَّ ٗض 

حُِٔٞى حٌُٕٔٞ ًَُِٖ حُٔخى١ رـ٣َٔش حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش  ػ٤ِٚ حُٔشَع، ٝرٌٜح ٣وّٞ

ؿ٤َ ٓؼِ٘ش، ٜٓٔخ ًخٗض ح٤ُِٓٞش حُظ٢ كظَ ػ٤ِٜخ حُـخ٢ٗ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓش ٓلَ حُلٔخ٣ش، ٝطشَٔ رؼغ 

ه٤خّ حُـخ٢ٗ رظيحٍٝ  طٍٞ حُِٔٞى ح١ٌُ طوّٞ رٚ ؿ٣َٔش حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ؿ٤َ ٓؼِ٘ش

خ٤ُش ر٘خءً ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش، كزٔٞؿذ ٌٛح حُِٔٞى ٣وّٞ حُـخ٢ٗ ر٘لٔٚ رظيحٍٝ ح٧ٍٝحم ح٧ٍٝحم حُٔ

حُٔخ٤ُش ُلٔخرٚ حُوخص ًُٝي ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ٓخ ًخٕ ٤ُوّٞ رٜخ ٌٛح حُشوض ٫ُٞ 

حُوخص أّ  ه٤خّ حُـخ٢ٗ رخؽ٬ع حُـ٤َ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ٓٞحء أًخٕ ٌٛح حُظيحٍٝ ُلٔخرٚ

ُلٔخد حُـ٤َ ٜٓٔخ ًخٗض ٓظِلش حُـخ٢ٗ ك٢ ًُي، ك٤ٌل٢ ُو٤خّ حًَُٖ حُٔخى١ إٔ ٣وّٞ حُـخ٢ٗ رخُِٔٞى 

ػٖ ؽ٣َن طوي٣ْ حُ٘ظ٤لش أٝ ح٫ٓظشخٍس ُِـ٤َ رظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش كظ٠ ٝإ ُْ طٌٖ ُِـخ٢ٗ أ١ 

ٓظِلش ٓخى٣ش أٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ؿَحء طِي حُ٘ظ٤لش
2. 

٬ػش ػ٘خطَ ٍث٤ٔ٤ش، اً ٣ٔؼَ ح٧ٍٝ حُِٔٞى ح٩ؿَح٢ٓ، ك٬ طٞؿي ؿ٣َٔش ٣ٝظٌٕٞ حًَُٖ حُٔخى١ ٖٓ ػ

ريٕٝ ٝؿٞى ِٓٞى اؿَح٢ٓ ٣ظَٜ ُِؼخُْ حُوخٍؿ٢، كخُِٔٞى ح٩ؿَح٢ٓ ٣ٔظِِّ طٞحكَٙ رٌخكش حُـَحثْ أ٣خً 

ًخٕ ٗٞع حُـ٣َٔش، أٓخ حُؼ٘ظَ حُؼخ٢ٗ كبٗٚ ٣ظٔؼَ ك٢ حُ٘ظ٤ـش ح٩ؿَح٤ٓش، ك٤غ إ حُِٔٞى ح٩ؿَح٢ٓ ك٢ 

ْ ح٧ؿِذ ٣َطذ ٗظ٤ـش اؿَح٤ٓش طليع ك٢ حُؼخُْ حُوخٍؿ٢، ك٢ ك٤ٖ ٣ظٔؼَ حُؼ٘ظَ حُؼخُغ ػ٠ِ ح٧ػ

ػ٬هش حُٔزز٤ش حُظ٢ طَرؾ ِٓٞى حُـخ٢ٗ رخُ٘ظ٤ـش ح٩ؿَح٤ٓش
3. 
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ٖٝٓ ر٤ٖ طٍٞ ؿَحثْ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش حُظ٢ أٍٝىٛخ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ إٔ 

ص ؿ٤َ ٓ٘شٍٞٙ ه٬ٍ ك٤خُطٚ ٌُٜٙ حُٔؼِٞٓخص أٝ ٣ز٤غ رشٌَ ٓزخشَ أٝ ؿ٤َ ٣شظ١َ حُٔطِغ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخ

ٓزخشَ، ُلٔخرٚ أٝ ُلٔخد ؿ٤َٙ، أٍٝحهخ ٓخ٤ُش هخطش رؤ١ ٓظيٍ ١ً ػ٬هش رٌٜٙ حُٔؼِٞٓخص، ًِٝي 

ه٤خّ ًَ ٖٓ حُٔظيٍ، أٝ أ١ ٖٓ حُشًَخص حُظخرؼش ُِٔظيٍ، أٝ أ١ ٓٔخْٛ ٤ٔٓطَ أٝ ػؼٞ ٓـِْ 

أٝ ٓٞظق ٓطِغ أٝ ٤ًَٝ ٓطِغ أٝ أ١ شوض ٓطِغ ٣وّٞ رخُظؼخَٓ ٓغ  اىحٍس أٝ ٓي٣َ أٝ ٓٔئٍٝ

حُٔظيٍ أٝ ٓغ أ١ شًَش طخرؼش ُِٔظيٍ أٝ ٓٞظل٢ حُٔٞم ٝح٤ُٜجش، رخُظؼخَٓ رشٌَ ٓزخشَ أٝ ؿ٤َ 

ٌٓ٘ حُِلظش حُظ٢ ٣زَُ ك٤ٜخ ٓٞػٞع ٣ظطِذ حُ٘شَ ٖٓ هزَ  ٓزخشَ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔظيٍ ٝٓشخ٤ًٍٚ

حُٔظيٍ ٝكظ٠ ٝهض ح٩كظخف 
1. 

طٌٕٞ  ٝرشٌَ ػخّ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طظوٌ ؿ٣َٔش حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش أًؼَ ٖٓ طٍٞس، ٌُٜٝ٘خ

حم ىحثٔخ ك٢ هخُذ حُظيحٍٝ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ ر٤غ أٝ شَحء ٌٛٙ ح٧ٍٝ

ر٘خءً ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔ٘شٍٞس ُِـٍٜٔٞ أٝ ٖٓ ه٬ٍ كَٔ حُـ٤َ ػ٠ِ طيحٍٝ ٌٛٙ ح٧ٍٝحم 

ر٘خءً ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش أٝ ٖٓ ه٬ٍ حٓظـ٬ٍ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ُظلو٤ن ٌٓخٓذ ٓخى٣ش أٝ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ُِشوض حُٔطِغ أٝ ُـ٤َٙ
2. 

 : انزكٍ انًؼُٕي: ثاٍَا

حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ؿ٤َ ٓؼِ٘ش رظٞحكَ ػ٘ظ١َ حُؼِْ ٣وّٞ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ُـ٣َٔش 

ٝح٩ٍحىس ح٤ٌُٖٗٞٔ ُِوظي حُـ٢َٓ، ك٤ِِّ ريح٣ش طٞحكَ حُؼِْ ُيٟ حُـخ٢ٗ رؤٕ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ هخّ 

رخٓظـ٬ُٜخ، أٝ ربػطخثٜخ ُِـ٤َ ٢ٛ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ٫ٝ ٣ـُٞ حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٤ِٜخ، ٝا٫ حٗظل٠ 

خٗظلخء ػ٘ظَ حُؼِْ ُيٟ حُـخ٢ٗحُوظي ر
3.  

ًٔخ ٣ظطِذ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ أ٣ؼخً طٞحكَ ػ٘ظَ ح٩ٍحىس أ١ إٔ طظـٚ اٍحىس حُـخ٢ٗ ا٠ُ اػطخء أٝ حٓظـ٬ٍ 

حُٔؼِٞٓش ٓلَ حُلظَ كخُوظي حُـ٘خث٢ ٣وّٞ ػ٠ِ حطـخٙ اٍحىس حُـخ٢ٗ ٗلٞ حُـ٣َٔش رؤًٍخٜٗخ ٝػ٘خطَٛخ 

ػ٘خطَٛخ حُظ٢ ٗض ػ٤ِٜخ حُوخٕٗٞ ٝاًح حٗظل٢ ٌٛح حُؼِْ كبٕ  حُظ٢ كيىٛخ حُوخٕٗٞ ٝإٔ ٣ل٤ؾ ػِٔخ رٌخكش

ػ٘ظَ حُؼِْ ٣٘ظل٢ ٫ٝ طٌٕٞ ح٩ٍحىس طخُلش رٔلَىٛخ ُظش٤ٌَ حُوظي حُـ٘خث٢، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ٜيّ حًَُٖ 

حُٔؼ١ٞ٘ ك٢ حُـ٣َٔش حُٔوظٞىس ٝرخُظخ٢ُ حٗظلخء حُٞؿٞى حُوخ٢ٗٞٗ ُِـ٣َٔش
٣ٌٝظل٢ حُٔشَع ح٧ٍى٢ٗ . 4
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، ًُٝي ػ٠ِ ه٬ف حُظٞؿٚ ح١ٌُ طز٘خٙ رؼغ شخّ ُو٤خّ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ٌُٜٙ حُـ٣َٔرظٞحكَ حُوظي حُؼ

حُٔشَػ٤ٖ ًخُٔشَع ح٩ٓخٍحط٢ ٝح١ٌُ حشظَؽ إٔ ٣ٌٕٞ حُـخ٢ٗ هي حٍطٌذ حُـ٣َٔش روض طلو٤ن ٓ٘خكغ 

شوظ٤ش
1.  

ٝطَٟ حُزخكؼش إٔ طٞؿٚ حُٔشَع ح٧ٍى٢ٗ أًؼَ طٞحرخ ٖٓ طٞؿٚ حُٔشَع ح٩ٓخٍحط٢، ك٤غ إٔ حُٔشَع 

ح٩ٓخٍحط٢ رخشظَحؽ هظي هخص، كبٗٚ ٣ؼ٤ن اؽخٍ حُظـ٣َْ ٣ِ٣ٝي ٖٓ طؼٞرش اػزخص حٍطٌخد حُـ٤َٓش، 

ك٤غ حٗٚ ٖٓ ؿ٤َ حٌُٖٔٔ ك٢ ؿ٤ٔغ حُلخ٫ص إٔ ٣ظْ اػزخص ه٤خّ حُٔطِغ رخُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش 

ك٢ ؿ٤ٔغ  ُـخ٣خص طلو٤ن ٓظخُق شوظ٤ش، رخ٩ػخكش ٧ٕ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش هي ٫ ٣ٌٕٞ

 . حُلخ٫ص رـ٤ش طلو٤ن ٓظخُق شوظ٤ش هخطش ُِٔطِغ ٗلٔٚ

٣ٝشٌَ ػِْ حُـخ٢ٗ رؼ٘خطَ حًَُٖ حُٔخى١ ٖٓ حُٞهخثغ حُظ٢ ٣ظٞؿذ حُؼِْ رٜخ، ك٤غ ٣ؼظزَ ًُي ػ٘ظَحً 

ك٢ حًَُٖ حُٔؼ١ٞ٘ ُـ٣َٔش حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، كخُؼِْ ُٞكيٙ ٫ ٣ٌل٢، رَ ٣ـذ رؼي 

٢ٗ ػِٔخً رٌٜٙ حُٞهخثغ إٔ ط٘ظَف اٍحىطٚ ا٠ُ طَؿٔش ػِٔٚ ا٠ُ ٝحهغ ػ٢ِٔ، كخ٩ٍحىس طؼظزَ إٔ ٣ل٤ؾ حُـخ

حُؼ٘ظَ حُؼخ٢ٗ ُِوظي حُٔؼ١ٞ٘ ُـ٣َٔش حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش
2. 

٫ٝ ري ٖٓ ح٩شخٍس ا٠ُ حٗٚ ك٢ حُلخ٫ص حُظ٢ ٣ظْ ك٤ٜخ حٍطٌخد ؿَحثْ حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش 

هزَ أشوخص ٓؼ٣ٞ٘ش، كبٗٚ ٝكظ٠ طوّٞ حُٔٔئ٤ُٝش حُـ٘خث٤ش رلن حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ٣ٔظِِّ طٞحكَ ٖٓ 

شَؽ٤ٖ أٓخ٤٤ٖٓ، ٣ظٔؼَ ح٧ٍٝ رؤٕ ٣ٌٕٞ حٍطٌخد حُـ٣َٔش هي طْ ٖٓ شوض ؽز٤ؼ٢ ُٚ كن حُظؼز٤َ ػٖ 

ٕٞ اٍحىس حُشوض حُٔؼ١ٞ٘، أ١ إٔ ٣ٌٕٞ ٓٔؼ٬ً ُِشوض حُٔؼ١ٞ٘، أٓخ حُشَؽ حُؼخ٢ٗ ك٤ظٔؼَ ك٢ إٔ طٌ

حُـ٣َٔش هي حٍطٌزض ُلٔخد حُشوض حُٔؼ١ٞ٘، ٝر٘خءً ػ٠ِ ًُي كبٕ اٍحىس حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ طظـٔي ك٢ 

اٍحىس حُشوض ح١ٌُ ٣ٔؼَ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ ًُٝي ٌُٕٞ حُشوض حُٔؼ١ٞ٘ رخػظزخٍٙ ًخثٖ ؿ٤َ ؽز٤ؼ٢ 

يس ٫ ٣ٌٔ٘ٚ إٔ ٣زخشَ حُ٘شخؽ ح٩ؿَح٢ٓ ر٘لٔٚ، ٝاٗٔخ ٣ظْ ًُي ػٖ ؽ٣َن شوض ؽز٤ؼ٢ ٓؼ٤ٖ أٝ ػ

أشوخص ؽز٤ؼ٤٤ٖ ٣ٌِٕٔٞ كن حُظؼز٤َ ػٖ اٍحىس حُشوض حُٔؼ١ٞ٘
3. 
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 :انؼقٕتاخ انًُظٕص ػهٍٓا نجزًٌح انتؼايم تانًؼهٕياخ انذاخهٍح: انفزع انثانث

ٗض هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼوٞرخص حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ ا٣وخػٜخ رلن ٖٓ 

 1:ُوخٕٗٞ، ٝطظٔؼَ ٌٛٙ حُؼوٞرخص ك٤ٔخ ٣٢ِ٣َطٌزٕٞ ؿَحثْ ٓوخُلش ٧كٌخّ ٌٛح ح

ؿَحٓش ٫ ط٣ِي ػ٠ِ ٓخثش أُق ى٣٘خٍ أٍى٢ٗ أٝ ٓخ ٣ؼخىُٜخ رخُؼِٔش حُٔظيحُٝش هخٗٞٗخً أٝ حُلزْ ٓيس ٫  .5

ط٣ِي ػٖ ٓ٘ش أٝ ر٬ٌ حُؼوٞرظ٤ٖ ًُٝي ك٢ كخٍ ٓوخُلش أكٌخّ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ حُِٞحثق أٝ 

وظؼخٙ رخ٩ػخكش ا٠ُ اُِحّ حُشوض حُٔوخُق ربػخىس حَُرق ح١ٌُ حُظؼ٤ِٔخص أٝ ح٧ٗظٔش حُظخىٍس رٔ

كووٚ أٝ طؼ٤ٔ٘ٚ ه٤ٔش حُؤخٍس حُظ٢ ٝهؼض ػ٠ِ حُـ٤َ، رخ٩ػخكش ُِٔٔئ٤ُٝش حُظؼ٣ٞؼ٤ش ١٧ 

 .ٓظؼٍَ

٣ـُٞ ُِٔلٌٔش أ٣ؼخ إٔ طؤَٓ رظـ٤ٔي أطٍٞ حُشوض ُؼٔخٕ طٞحكَ أٓٞحٍ ًخك٤ش ُظـط٤ش أ٣ش ىكؼخص  .7

 .ح٧ػَحٍ، آٝ إٔ طوّٞ رظؼ٤٤ٖ كخٍّ هؼخث٢ ٌُٜٙ ح٧طٍٞٓٔظوز٤ِش ٖٓ حُـَحٓخص أٝ 

٣ـُٞ ُِٔلٌٔش رٔٞؿذ ؽِذ ٖٓ ح٤ُٜجش إٔ طِـ٢ أ١ أَٓ أٝ ٓٞحكوش أٝ ط٤ًَٞ طْ حُلظٍٞ ػ٤ِٚ  .1

ٗظ٤ـش ُٔوخُلش ٌٛح حُوخٕٗٞ، أٝ إٔ طوّٞ ربٜٗخء أٝ ارطخٍ أ١ شَحء أٝ ر٤غ أٝ اطيحٍ طْ ط٘ل٤ٌٙ أٝ ٤ٓظْ 

وخٕٗٞ، أٝ إٔ طٔ٘غ ٓٔخٍٓش كوٞم حُظظ٣ٞض حٌُٔظٔزش ه٬ٍ طلوش طٔض ط٘ل٤ٌٙ ٗظ٤ـش ُٔوخُلش ٌٛح حُ

 .ٗظ٤ـش ُٔوخُلش ٌٛح حُوخٕٗٞ

ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طٞؿٚ ٤ٗش حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ ٖٓ ٍٝحء حُظ٤خؿش حُظش٣َؼ٤ش ك٢ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

٢ٗٞٗ ُِظؼخَٓ ك٢ ٌٛح ٌُٔخكلش حُـَحثْ حُٞحهؼش ك٢ هطخع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝا٠ُ طٞك٤َ هيٍ ٖٓ ح٧ٓخٕ حُوخ

حُوطخع حُل١ٞ٤ ٖٓ ه٬ٍ حٓظيحى حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ا٠ُ ًَ ػ٘خ٣خ ٌٛح حُوطخع، ا٫ إٔ ٖٓ اشٌخ٤ُخص ٌٛح 

حُ٘ض ٝحُٔآهٌ ػ٤ِٚ أٗٚ طؼخَٓ ٓغ ًخكش حُـَحثْ حُٞحهؼش ك٢ هطخع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٝٓ ػٜٔ٘خ ؿ٣َٔش 

٣ش ك٢ حُيٍؿش ٖٓ ك٤غ حُوطٍٞس ٝحُـِحء حُـ٘خث٢ حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ػ٠ِ أٜٗخ ٓظٔخٝ

ٌٝٛح أَٓ ٫ ٣ظٔخش٠ ٓغ حُوطٍٞس حُلؼ٤ِش ٌُٜٙ حُـَحثْ، كخُوطٍٞس ح٩ؿَح٤ٓش ٝح٧ػَحٍ حُ٘خؿٔش ػٜ٘خ 

طظلخٝص ٖٓ ؿ٣َٔش ا٠ُ أهَٟ
2. 

ٝطَٟ حُزخكؼش أ٣ؼخ إٔ حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ ُْ ٣ؤهٌ رظَٝف طشي٣ي رلن حُٔطِؼ٤ٖ ٝحُٔٞظل٤ٖ ح٣ٌُٖ 

ٕٞ ٓ٘خطزْٜ ٝٝظخثلْٜ، ٓغ حٗٚ ًخٕ أ٠ُٝ رخُٔشَع إٔ ٣شيى حُؼوٞرش رلن حُٔطِؼ٤ٖ ح٣ٌُٖ ٣شـِٕٞ ٣ٔظـِ
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ٓ٘ظزخً أٝ ٝظ٤لش ك٢ حُشًَخص ٓظيٍس ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أٝ ح٤ُٜجش آٝ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٝح٣ٌُٖ ًخٕ ٣ـذ 

 إٔ ٣وّٞ حُٔشَع رخػظزخٍ ٌٛٙ حُظلش ظَكخً ٓشيىحً ُِؼوخد

انًذٍَح انًتزتثح ػهى اطتغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍح غٍز  انًظؤٔنٍح: انًثحث انثاًَ

 انًؼهُح

ٖٓ حُٔؼِّٞ إٔ هيٍس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أىحء ٝظ٤لظٜخ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍش ٝحُظٔؼ٣َ٤ش طَطزؾ رٔيٟ 

هيٍطٜخ ػ٠ِ حُظوظ٤ض حٌُلئ ُِٔٞحٍى حُٔظخكش ػزَ ػٔخٕ كَص حٓظؼٔخٍ ػخىُش ٌُخكش حُٔٔظؼ٣َٖٔ، 

ح٩هزخٍ ػ٠ِ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظيٍٛخ حُٔ٘شآص حُٔخ٤ُش  ح٧َٓ ح١ٌُ ٣يكغ ا٠ُ

ٝح٫هظظخى٣ش، ٣ٝشـغ ٌٛٙ حُٔئٓٔخص ٖٓ ؿٜش ٓوخرِش ػ٠ِ ٓٞحطِش ؽَف ٝٓخثَ حُلظٍٞ ػ٠ِ 

حُظ٣َٞٔ ح٬ُُّ ُٔٞحطِش ٗشخؽٜخ ح٫هظظخى١ ػزَ ؽَف ح٣ُِٔي ٖٓ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم
1. 

ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٛٞ ٝؿٞى هٞحػي هخ٤ٗٞٗش طلٌٔٚ ٝطَطذ حُٔٔئ٤ُٝش ُٝؼَ أْٛ ٓخ ٣ؼٖٔ ػزؾ 

حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ  َحُوخ٤ٗٞٗش ػ٠ِ ًَ ٖٓ ٣٘ظٜي أكٌخّ ٌٛح حُٔٞم رٔخ ك٢ ًُي ح٧كٌخّ حُوخطش رلظ

ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش، كٌٔخ طْ طز٤خٗٚ ك٢ حُٔزلغ حُٔخرن، ٣ظَطذ ػ٠ِ حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش 

ٝٓٔئ٤ُٝش ؿِحث٤ش، رخ٩ػخكش ُِظؼ٣ٞغ ٝحُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُٔظَطزش ػ٠ِ ٌٛح حُظؼخَٓ ٓٔئ٤ُٝش طؤى٣ز٤ش 

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُٔظَطزش ػ٠ِ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص . حُٔلظٍٞ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش

ًخٜٗخ ًُٝي ًٔخ حُيحه٤ِش، اً ٣ز٤ٖ ػ٠ِ ٓطِز٤ٖ حُظ٤٤ٌق حُوخ٢ٗٞٗ ٌُٜٙ حُٔٔئ٤ُٝش، رخ٩ػخكش ُظٍٞٛخ ٝأٍ

٢ِ٣ : 

انتكٍٍف انقإًََ نهًظؤٔنٍح انًذٍَح انًتزتثح ػهى اطتغلال انًؼهٕياخ : انًطهة الأٔل

 :انذاخهٍح

كظ٠ طوّٞ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش ٫ ري إٔ طٌٕٞ ٓٔظ٘يس ا٠ُ أٓخّ هخ٢ٗٞٗ ٣زٍَ ه٤خٜٓخ، ٝػ٤ِٚ ٣ظ٘خٍٝ ٌٛح 

 ػ٤ِٜخ ك٢ حُظ٤٤ٌق حُوخ٢ٗٞٗ ٫ٓظـ٬ٍ حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ ح٧ْٓ حُوخ٤ٗٞٗش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ح٫ػظٔخى

حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش، ك٤غ طظٔؼَ أْٛ ٌٛٙ ح٧ْٓ حُوخ٤ٗٞٗش روخػيس حُلظَ ٝح٫ُظِحّ 

حُوخ٢ٗٞٗ، ٝح٩ه٬ٍ رٞحؿذ حُظيم ٝح٧ٓخٗش، ٝٗظ٣َش اكشخء ٣َٓش حُٔؼِٞٓش، ٝحُظـ٣ََ ٝحُظي٤ُْ، 

 : ٝع حُظخ٤ُشٝحُظ٢ ٤ٓظْ طز٤خٜٗخ رش٢ء ٖٓ حُظلظ٤َ ػ٠ِ حُلَ
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 :قاػذج انحظز ٔالانتشاو انقإًََ كأطاص قإًََ نقٍاو انًظؤٔنٍح انًذٍَح: انفزع الأٔل

٣ؼظزَ حٗظٜخى هخػيس كظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ُيٟ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ٖٓ هز٤َ ح٩ه٬ٍ 

ـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ؿ٤َ رخ٫ُظِحّ حُوخ٢ٗٞٗ، ا٫ إٔ ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش طظطِذ ٝؿٞى ٗض هخ٢ٗٞٗ ٣لظَ حٓظ

حُٔؼِ٘ش ُظلو٤ن ٓظِلش حُظؼخَٓ
1

، ٌٝٛح حُلظَ ٍٝى ك٢ ػيس ٓٞحػغ ك٢ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

حُلِٔط٢٘٤
2
ٝحُظؼ٤ِٔخص ٝحُوَحٍحص ًحص حُظِش 

3
 .  حُظ٢ طْ طز٤خٜٗخ ٓخروخ ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش 

ح٫ُظِحٓخص، أٓخ حُظِحٓخص كيهٍٞ ح٩ٗٔخٕ ك٢ ػ٬هخص ٝطؼخ٬ٓص ٓغ ؿ٤َٙ ٣ظَطذ ػ٤ِٜخ ٗٞػخٕ ٖٓ 

أىر٤ش ؿ٤َ ِِٓٓش ك٢ ٗظَ حُوخٕٗٞ، ٝأٓخ حُظِحٓخص هخ٤ٗٞٗش ِِٓٓش، ٢ٛٝ حُظِحٓخص ٣ٌٕٞ ٓظيٍٛخ 

حُوخٕٗٞ كبًح ِٓي حُشوض ًِٓٞخ ٓزذ ػٍَحً ُِـ٤َ ٣ِظِّ رخُظؼ٣ٞغ ٌُُي، كخُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش ك٢ كخٍ 

٘ش طوّٞ ػ٠ِ ح٩ه٬ٍ رخُظِحّ هخ٢ٗٞٗ ٝحكي ٫ أٗشخء حُٔطِغ ػ٠ِ ح٧َٓحٍ حُيحه٤ِش ُِٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ

٣ظـ٤َ ٛٞ ح٫ُظِحّ رؼيّ ح٩ػَحٍ رخُـ٤َ، ٝك٢ كخُش اكشخء ح٧َٓحٍ ٝحُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ كبٕ 

شَٝؽ ه٤خّ ٓٔئ٤ُٝش حُٔطِغ ػ٠ِ حٗظٜخى هخػي كظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش ٣ظطِذ طٞحكَ أًٍخٕ ح٩ه٬ٍ 

رخ٫ُظِحّ حُوخ٢ٗٞٗ
4

 :ٞ حُظخ٢ُ، ٢ٛٝ ػ٠ِ حُ٘ل

 :حُلؼَ حُؼخٍ: أ٫ٝ

 :ٝٛٞ اه٬ٍ رخُظِحّ ٓظيٍٙ حُوخٕٗٞ، ٝط٘ط١ٞ ح٧كؼخٍ حُؼخٍس ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ػ٠ِ طٍٞط٤ٖ 

٣ٌٕٝٞ حُشوض ٣ٌٕٞ ٓظؼي٣خ ٝكن حُٔؼخ٣ٍٖ، كخُٔؼ٤خٍ حُشوظ٢ ٣ًَِ ػ٠ِ ٓيٟ : حُظؼي١ -5

أٓخ حُٔؼ٤خٍ كَص ٣ٝوظش حُشوض حُٔطِغ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ك٢ حُٞطٍٞ ُِؼَٔ حُوخؽت، 

حُٔٞػٞػ٢ كبٗٚ ٣ئًي رشٌَ أٓخ٢ٓ ػ٠ِ ٓٔؤُش ح٫ٗلَحف ىٕٝ ح٫ٛظٔخّ رخُظَٝف 

حُشوظ٤ش
5. 

رخ٫ُظِحّ  ٌٝٛح ػ٘ظَ ٓؼ١ٞ٘ ٣ظطِذ ُو٤خّ حُٔٔئ٤ُٝش حُ٘خرؼش ػٖ ح٩ه٬ٍ: ح٩ىٍحى ٝحُظ٤ِٔ -7

٣َذ حُوخ٢ٗٞٗ ػٖ اىٍحى ٝط٤ِٔ ٖٓ هزَ حُلخػَ، ٝػ٤ِٚ ٫ ٣شظَؽ ُو٤خّ ٓٔئ٤ُٝش حُٔطِغ ػٖ طٔ
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ٝاٗشخء أَٓحٍ حُشًَخص حُظ٢ طَى ػٖٔ ٓلّٜٞ هخػيس حُلظَ كوؾ ٓـَى طلو٤ن ػ٘ظَ حُظؼي١ 

ٝٛٞ ح٫ٓظـ٬ٍ حُٔزخشَ أٝ ؿ٤َ حُٔزخشَ رَ أ٣ؼخ ٫ ري ٖٓ طٞحكَٙ ػ٠ِ ػ٘ظ١َ ح٩ىٍحى 

ٝحُظ٤٤ِٔ
1. 

 :حُؼٍَ: ػخ٤ٗخً 

ٓظخُلٚ  ٗظ٤ـش ُِٔٔخّ رلن ٖٓ كوٞهٚ أٝ ٝٛٞ ح٧ًٟ ح١ٌُ ٣ظ٤ذ شوض ٓخ ٣ِِّ طؼ٣ٞؼٚ،

حُٔشَٝػش ك٢ حُٔٞم، ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ حُؼٍَ ٓلووخ رٔؼ٠٘ إٔ ٣ٌٕٞ حُٔطِغ هي هخّ 

ربكشخء ح٧َٓحٍ أٝ حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِِش رظٍٞ ٣ٌٕٞ هي طلون ٓؼٜخ حُؼٍَ ػخرظخً، ًٌُي ٣ظطِذ إٔ 

خ ٖٓ هزَ حُٔطِغ ٣ٌٕٞ حُؼٍَ ٓزخشَحً ٝٗخطـخ ػٖ ٝحهؼٚ ح٩كشخء أٝ ط٣َٔذ حُٔؼِٞٓش أٝ حٓظـ٬ُٜ

رظٍٞس ٓزخشَس أٝ ؿ٤َ ٓزخشَس
ًٔخ ٣ٝـذ إٔ ٣ظ٤ذ حُؼٍَ ٓظِلش ٓشَٝػش أٝ كن ٌٓظٔذ . 2

٣ل٤ٔٚ حُوخٕٗٞ، كؼ٘ي طٞحكَ ٌٛٙ حُشَٝؽ ٣ٌٖٔ ُِٔظؼخَٓ أٝ حُٔٔظؼَٔ ح١ٌُ ُلن رٚ حُؼٍَ ٗظ٤ـش 

ٕ ططخُذ اكشخء ح٧َٓحٍ أٝ حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ أٝ كظ٠ حُشًَش ٓخٌُش ٌٛٙ حُٔؼِٞٓش أ

٫ ٣ٌٕٞ  رخُظؼ٣ٞغ شوظ٤خً رٔخ ُلن رٜخ ٖٓ أػَحٍ ك٢ أٓٞحُٜخ ٝك٢ ؿ٤ٔغ ح٧كٞحٍ ٣ـذ إٔ

حُؼٍَ هي ٓزن طؼ٣ٞؼٚ
3.  

 :ٍحرطش حُٔزز٤ش ر٤ٖ حُوطؤ ٝحُؼٍَ: ػخُؼخً 

ك٬ طوّٞ حُٔٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش ػ٠ِ حُظؼخَٓ حُٔلظٍٞ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ا٫ 

زز٤ش ر٤ٖ كؼَ ح٫ٓظـ٬ٍ أٝ ح٩كشخء أٝ حُظ٣َٔذ ٝحُؼٍَ حُ٘خطؾ، رٔؼ٠٘ إٔ طٌٕٞ رظٞحكَ ػ٬هش حُٔ

طِي ح٧كؼخٍ ٢ٛ حُٔزذ ح١ٌُ أىٟ ا٠ُ ٝهٞع حُؼٍَ
4

، ٓغ ح٧هٌ رؼ٤ٖ ح٫ػظزخٍ حُظؼٞرش ٝحُظ٢ 

ٖٝٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ هي طِؼذ ىٍٝحً . طٞحؿٜخ ػ٤ِٔش طوي٣َ حَُحرطش ُظؼيى ح٧ٓزخد ك٢ كيٝع حُؼٍَ

غ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٖ حُوطؤ ٝحُؼٍَ ك٢ كخ٫ص حُظؼخ٬ٓص حُيحه٤ِش ٝحٗظٜخى هخػيس ًز٤َ، ك٢ هط

هطَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ٓخ ٣ؼَف رخُٔزذ ح٧ؿ٘ز٢ ًخُلخىع حُلـخث٢ أٝ حُوٞس حُوخَٛس 

ٝهطؤ حُٔؼٍَٝ ٝحُٔؼ٤َ
5. 
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 :انًظؤٔنٍح انًذٍَحالإخلال تٕاجة انظذق ٔالأياَح كأطاص قإًََ نقٍاو : انفزع انثاًَ

طلظَع ٗظ٣َش ح٫ُظِحّ رٞحؿذ حُظيم ٝح٧ٓخٗش ٝؿٞى ػ٬هش ر٤ٖ ؽَك٤ٖ ٣ِظِّ أكيٛٔخ ٗلٞ ح٥هَ 

رٞحؿذ هخص، ٣ظـٔي رخُظيم ك٢ ػ٬هظٚ ٓؼٚ، ٝك٢ حُظل٢ِ رخ٧ٓخٗش ك٢ ح٧ػٔخٍ حُظ٢ ٣وّٞ رٜخ ٤ٗخرش 

ُظ٢ ٣ٌٕٞ ك٤ٜخ ك٢ كخُش ط٘خُع ػ٘ٚ، ٝػ٤ِٚ، ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ ٖٓ ٣ِظِّ رٌٜح حُٞحؿذ إٔ ٣ظلخىٟ حُظَٝف ح

. ٓظخُق، أ١ ط٘خُع ٓظِلظٚ حُشوظ٤ش ٓغ ٓظِلش حُشوض ح١ٌُ ٣ِظِّ ٗلٞٙ رٞحؿذ حُظيم ٝح٧ٓخٗش

كٔلٍٞ ح٫ُظِحّ ك٢ ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش ٛٞ حُظيم، أٝ حُٔظخٍكش رظَٝف حُظؼخهي ٝأكٞحُٚ، ٝحُٔلخكظش ػ٠ِ 

٬ٍ أٓٞحٍ حُطَف ح٥هَ ُِلظٍٞ ٓظخُق حُطَف ح٥هَ، ٜٝٓ٘خ ػيّ اكشخء حُٔؼِٞٓخص، ٝػيّ حٓظـ

ٝك٢ كخٍ ح٩ه٬ٍ رٌٜح حُٞحؿذ ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ حُٔوَ إٔ ٣ئى١ حُلخثيس حُظ٢ كظَ . ػ٠ِ ٓ٘لؼش هخطش

ػ٤ِٜخ ا٠ُ حُطَف ح٥هـَ حُـ١ٌ ٣ِظِّ ٗلٞٙ رٞحؿذ حُظيم ٝح٧ٓخٗش
1.  

حٗظلخء حُظؼٔق  ـٔي ٓظخَٛ كٖٔ ح٤ُ٘ش ك٢ حُظؼخ٬ٓص حُؼوي٣ش رخ٧ٓخٗش، ٝحُؼوش حُٔشَٝػش ٓغ ػٍَٝسظٝط

ك٢ حٓظويحّ حُؼوش، ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش كبٗٚ ٣وغ ػ٠ِ ػخطن حُؼؼٞ حُٔ٘ظيد أٝ ٍث٤ْ أٝ أػؼخء ٓـِْ 

ح٩ىحٍس حُظِحّ رخُظؼخَٓ حُؼخىٍ ٝح٣ُِ٘ٚ ٝرخ٧ٓخٗش حُظؼخ٬ٓص ٝح٩ه٬ص، ٢ٛٝ ك٢ ٓـٔٞػٜخ ٓخ طوّٞ 

ّ ٛئ٫ء ح٧شوخص رؼٍَٝس ٣ٝظَطذ ػ٠ِ ًُي، ػٍَٝس حُظِح. ػ٤ِٜخ كٌَس ح٫ٓظوخٓش ك٢ حُظؼخ٬ٓص

ػيّ اكشخء حُٔؼِٞٓش حُظ٢ طؼظزَ ٖٓ هز٤َ ح٧َٓحٍ حُظـخ٣ٍش ٝحُظ٢ هي ٣ئػَ ًشلٜخ رظٍٞس أٝ أهَٟ ػ٠ِ 

ًَِٓ حُشًَش أٝ ٓٔؼش ٓ٘ظـخطٜخ ٜٝٓٔخ ًخٗض حَُٔكِش حُظؼخهي٣ش أٝ حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ ٣ظْ حٗـخُٛخ ٓغ 

طَف حُٔطِغ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ك٢ كخ٧َٓحٍ طٞطق رخ٧ٓخٗش، ك٤غ إٔ حُ .ح٧ؽَحف ح٧هَٟ

حُشًَخص ٣ؼظزَ ٓئطٔ٘٘خ ػ٤ِٜخ ٝرلٌْ كظَ اكشخء حُٔؼِٞٓش حُظ٢ طؤهٌ ٝطق حَُٔ ٝا٫ كبٗٚ ٣ٌٕٞ هي 

أهَ روٞحػي ح٧ٓخٗش ٝحُظيم
2. 

ٝطَٟ حُزخكؼش إٔ ٗظ٣َش ٝحؿذ حُظيم ٝح٧ٓخٗش، ٓليٝىس حُ٘طخم ٗٞػخ ٓخ، اً ٫ ١َٔ٣ ٌٛح حُٞحؿذ 

ػ٠ِ حُؼ٬هش ٓخ ر٤ٖ  ؼ٤ٖ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص طـخٙ حُشًَش، ًٔخ ٫ٝ ١َٔ٣ ٌٛح حُٞحؿذػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُٔطِ

 .حُشًَش، ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ ٖٓ ػ٤َ حُٔطِؼ٤ٖ ٝح٣ٌُٖ ٫ طَرطْٜ أ١ ػ٬هش ٓغ حُشًَش

 

                                                           
المسؤولية المدنية لمتعامل المحظور بأسيم الشركات المساىمة العامة: دراسة مقارنة بين القانون  زايد، أحمد، والخرشوم، عبد الله، 1

 154، ص189-137، الصفحات: 2007، 9، العدد 13بحوث والدراسات، المجمد ، مجمة المنارة لمالأردني والقانون البريطاني
 110العايد، عبد المطيف، المرجع السابق، ص  2



65 
 

 :َظزٌح إفشاء طزٌح انًؼهٕيح كأطاص قإًََ نقٍاو انًظؤٔنٍح انًذٍَح: انفزع انثانث

٣َٓش حُٔؼِٞٓخص طلٔزخً ٖٓ اكشخثٜخ، أٝ ٓٞء حٓظؼٔخُٜخ ىٕٝ ٍػخ طٔظٜيف ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش حُللخظ ػ٠ِ 

ٝطؼيُّ ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش أٝٓغ ٗطخهخً ٖٓ ٗظ٣َش ٝحؿذ حُظيم ٝح٧ٓخٗش ًُٝي رخُ٘ظَ ا٠ُ شَٝؽ . طخكزٜخ

٣ٝشظَؽ ُظطز٤ن ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش طٞحكَ ػ٬ػش شَٝؽ طظٔؼَ ك٢ إٔ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص رطز٤ؼظٜخ  .اػٔخُٜخ

٠ِ ؽَف رخُللخظ ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص، ٝإٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى حٓظؼٔخٍ ؿ٤َ ٣َٓش، ٝٝؿٞى حُظِحّ ػ

ٝػ٘ي طلون شَٝؽ حُللخظ ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص ٣لظَ ػ٠ِ ٖٓ رلُٞطٚ  .ٓشَٝع ٌُٜٙ حُٔؼِٞٓخص

ك٢ ر٤غ أٝ شَحء ح٧ْٜٓ، أٝ طل٣َغ حُـ٤َ ػ٠ِ ًُي، أٝ اكشخثٜخ رـ٤َ : ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حٓظؼٔخُٜخ، ٓؼ٬ً 

حُوٞح٤ٖٗ ٝح٧ٗظٔش حُٔؼٍٔٞ رٜخ ٗشَٛخ، ًُٝي ٖٓ أؿَ حُلظٍٞ ػ٠ِ ٓ٘لؼش ُ٘لٔٚ، ح٧كٞحٍ حُظ٢ طـ٤ِ 

أٝ ُـ٤َٙ، أٝ ُ٪ػَحٍ رظخكذ طِي حُٔؼِٞٓخص
1. 

ٝٝكوخً ٌُٜٙ حُ٘ظ٣َش ٣ـذ إٔ ٣لظَّ حُٔٞظل٤ٖ ٝحُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش ٗوَ ٤ٌِٓش 

ْ، أٝ ٖٓ ه٬ٍ ٓخ ػ٬هخطْٜ ٝطؼخ٬ٓطْٜ ح٤ُٜ٘ٔش حُٔؼِٞٓش حُظ٢ ٣ظِوٜٞٗخ أػ٘خء ٓٔخٍٓش ٝظخثلْٜ ٝأػٔخُٜ

ٝحُظـخ٣ٍش، ٝٛٞ ٓخ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ أ٣ؼخ حُظِحْٜٓ رؼيّ حٌُشق ػٖ أ١ ٓؼِٞٓخص ىٕٝ أهٌ حُٔٞحكوش 

حُٔٔزوش، ا٫ اًح ًخٕ ًُي ٣ظؼِن رخُظِحّ هخ٢ٗٞٗ أٝ ٢ٜ٘ٓ
2.  

خء ح٧َٓحٍ حُظـخ٣ٍش ر٤ٖ شَٝؽ اػٔخٍ ٗظ٣َش اكشخء ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص، أٝ اكش ٣ٝٞؿي ٛ٘خى طشخرٚ ٓخ

ك٤غ ٣ظطِذ حُوخٕٗٞ ؽز٤ؼش هخطش ك٢ حُٔؼِٞٓخص طظٔؼَ ك٢ ح٣َُٔش، ًٔخ ٣ٝـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٖٓ شؤٕ 

ح٩كشخء رخُٔؼِٞٓخص ح٩ػَحٍ رٔظِلش طخكذ حُٔؼِٞٓخص، أٝ طلو٤ن ٓظِلش هخطش ٧كي
3. 

 :انتغزٌز ٔانتذنٍض كأطاص قإًََ نقٍاو انًظؤٔنٍح انًذٍَح: انفزع انزاتغ

ُظـ٣ََ رؤٕ ٣ويع أكي حُؼخهي٣ٖ ح٥هَ رٞٓخثَ حكظ٤خ٤ُش أٝ ه٤ُٞش أٝ كؼ٤ِش ٝػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ إٔ طلِٔٚ ٣ظٔؼَ ح

ػ٠ِ حَُػخ رٔخ ُْ ٣ٌٖ ٣َطؼ٢، ٣ٝؤهٌ حُظـ٣ََ كخُش حٌٌُد كٍٞ أ٤ٔٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ٣َؿذ 

ك٢ شَحثٜخ ٓ٘ٚ، ٖٝٓ حُٔظؼخَٓ ر٤ؼٜخ ُِٔظؼخهي ح٥هَ، أٝ حُظو٤َِ ٖٓ أ٤ٔٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣َؿذ 

ػْ كبٕ ٓؼَ ٌٛح حٌٌُد ٤ٌ٣ق ػ٠ِ أٗٚ طي٤ُْ ٝٛٞ ٓخ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ حُـٔغ ر٤ٖ ؿِحث٢ حُزط٬ٕ 
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ٝحُظؼ٣ٞغ، ٝرخُظخ٢ُ حُلٌْ رخ٩رطخٍ ٝحُظؼ٣ٞغ ك٢ إٔ ٝحكي
ٝٛٞ ٓخ أًيص ػ٤ِٚ ٓلٌٔش حُظ٤٤ِٔ . 1

 :  ح٧ٍى٤ٗش، ٝحُظ٢ ؿخء ك٢ اكيٟ هَحٍحطٜخ

ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ٫ػظزخٍ ػوي حُز٤غ هي طْ ػٖ ؽ٣َن حُظـ٣ََ، إٔ ( 541)حشظَؽض حُٔـخىس "

٣ويّ أكي حُؼخهي٣ٖ رويحع ح٥هَ رٞٓخثَ حكظ٤خُٚ ه٤ُٞٚ، أٝ كؼ٤ِش طلِٔٚ ػ٠ِ حَُػخ رٔخ ُْ ٣ٌٖ 

٤َُػ٠ رـ٤َٛخ، ٫ٝ ٣ـُٞ ُِٔشظ١َ حُٔطخُزش رلٔن ػوي حُز٤غ، ٓخ ىحّ أٗٚ ُْ ٣ؼزض إٔ حُز٤غ هي 

٫ ٣لٔن حُؼوي رخُـزٖ : "ٖٓ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ ٝحُظ٢ ط٘ض( 541)رخُٔخىس طْ رخُظـ٣ََ، ػ٬ًٔ 

 2".حُلخكش ر٬ طـ٣ََ ا٫ ك٢ ٓخٍ حُٔلـٍٞ، ٝٓخٍ حُٞهق، ٝأٓٞحٍ حُيُٝش

ٝطـيٍ ح٩شخٍس ا٠ُ إٔ ٓـِش ح٧كٌخّ حُؼي٤ُش هي ػَكض حُظـ٣ََ ػ٠ِ حٗٚ طٞط٤ق حُٔز٤غ ُِٔشظ١َ رـ٤َ 

طلظٚ حُلو٤و٤ش
3

ؽَك٢ حُز٤غ رخ٥هَ ٝٗظؾ ػٖ ًُي ؿزٖ كخكش، ك٤ٌٕٞ ُِٔـزٕٞ ك٢ ، كبًح ٓخ ؿٍَ أكي 

ٌٛٙ حُلخُش إٔ ٣لٔن حُز٤غ
أٓخ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ كوي ػَف حُظؼ٤َِ ػ٠ِ حٗٚ أ١ ر٤خٕ . 4

ؿ٤َ طل٤ق ٣ظؼِن رٔؼِٞٓش ؿ٣َٛٞش أٝ أ١ كٌف أٝ اهلخء ُٔؼِٞٓش ؿ٣َٛٞش أٝ أ١ ٓؼِٞٓش أهَٟ 

ًٔخ ٝػَف حُوـيحع ػ٠ِ أٗٚ أ١ ػَٔ أٝ . ُٔويٓش طل٤لش ٝىه٤وش ًٝخِٓش٫ُٓش ُظٌٕٞ حُز٤خٗخص ح

 5.ٓٔخٍٓش أٝ هطش أٝ ٜٗؾ أٝ ٤ِٓٝش ٣وظي رؤ١ ٜٓ٘خ حُظـ٣ََ رخ٥ه٣َٖ أٝ هي ٣ئى١ ا٠ُ حُظـ٣ََ رْٜ

ك٢ رؼغ -طظؼٖٔ ؿخ٣خص حُٔشَع ك٢ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ ٖٝٓ حُـي٣َ ًًَٙ، إٔ 

حػظزخٍ  ٘خٓذحُٔ اً أٗٚ هي ٣ؼظزَ أٗٚ ٖٝٓ ش ٝٓ٘لظِش ػٖ هٞحػي حُٔٔئ٤ُٝش حُؼخٓش،ٓوظِل خً أكٌخٓ-ح٧ك٤خٕ

ىػض حُلخؿش ح حُظؼ٤َِ ٝحُويحع حُول٢ ٝؿ٤َٙ ٖٓ طٍٞ حُوطؤ ٓؼ٬ً ِٓٞى ٣وظَد ٖٓ حُٔشَٝػ٤ش حً

ا٠ُ طلو٤ن ٝحٗـخُ أٛيحف حهظظخى٣ش ط٤ِ٣ٞٔش ٍث٤ٔ٤ش رخٓظَٔحٍ، ك٬ ٣ُ٘ظَ ُِٞحؿذ ا٫ رؼي ػزؾْ كيٝى 

ٖ طِي حُظٍٞ ٖٓ ح٧هطخءػخٍ ح٫هظظخى٣ش حُ٘خشجش ػح٥
6. 

حُٔخ٤ُش ٝحُظؼ٤ِٔخص حُظخىٍس  هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم ًُي أ٫ٕ ٣ؼ٢٘ ؿ٤َ أٗٚ ٖٓ ح٤ٔٛ٧ش رٌٔخٕ حُظؤ٤ًي ػ٠ِ إٔ 

حُظؼ٤َِ ٝحُويحع ٝطٍٞ حُوطؤ ك٢ ر٤غ ٝشَحء  هي أؿلَ اهَحٍ حُٔٔئ٤ُٝش حُوخ٤ٗٞٗش ػٖك٢ ظِٚ 

                                                           
 122العايد، عبد المطيف، المرجع السابق، ص  1
 16/10/1991، والصادر بتاريخ 475/1991قرار محكمة التمييز الأردني في الطعن الحقوقي رقم  2

 من مجمة الأحكام العدلية 164المادة  3
 من مجمة الأحكام العدلية 357المادة  4

 2004لسنة  12من قانون الاوراق المالية رقم  2المادة   5
6
( لسنة 12قانون الأوراق المالية الفمسطيني رقم ) في ضوء الواجبات القانونية لمصدري الأوراق الماليةنجيب مسعود،  

، نشر بتاريخ  54القانونية المعمقة العدد مجمة جيل الأبحاث  ، ساكسوني-مع النظام الأنجمو وتنظيماته دراسة مقارنة 2004
24/12/2022. 

http://jilrc.com/wp-content/uploads/2022/11/Law54.pdf
http://jilrc.com/wp-content/uploads/2022/11/Law54.pdf
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حٗؼيحّ حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُٔٞم حُٔخٍ ًخٕ ٍٝحء  ٝحُؼِش ك٢ ًُي إٔ ،رٔوظِق أٗٞحػٜخ حُٔخ٤ُش    ح٧ٍٝحم

، كخُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُِٔٞم ٣ـذ إٔ ٝاه٤ٔ٤ِخ ك٢ ح٥ٝٗش ح٧ه٤َسح٫ُٓخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ رخطض طلي٣خً ػخ٤ُٔخً 

طز٤ن هٞحػي ٣َطذ ؿِحءحص ػ٠ِ ح٫ه٬ٍ رخُٞحؿزخص حُِٔوخس ػ٠ِ ػخطن حُٔظيٍ ٓغ ػيّ حُظٔخَُٛ ك٢ ط

ُٔخ ُٜخ ٖٓ آػخٍ ٓظيحػ٤ش ػ٠ِ ٗٔٞ ٝطط٣َٞ ح٫ػٔخٍ  ،حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم رؤكٌخّحُٔٔئ٤ُٝش حُوخطش 

ٝح٫هظظخى ح٢ٌُِ ٝحُـِث٢
1. 

ٝرٔخ إٔ حُظؼخَٓ رخ٧ْٜٓ ىحهَ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٫ ٣ٔزوٚ حُظوخء ر٤ٖ حُزخثغ ٝحُٔشظ١َ ٨ُْٜٓ، ٧ٕ 

ٞم، أٝ رخ٧هَ ٫ ٣ٔزن حُظؼخَٓ ٓلخٝػخص ر٤ٖ حُطَك٤ٖ، حُظؼخَٓ ٣ظْ ٖٓ ه٬ٍ ٝٓطخء ٓؼظٔي٣ٖ ك٢ حُٔ

ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش كبٕ ٓـَى حٌُٔٞص ػٖ ح٩ى٫ء رخُٔؼِٞٓخص، أٝ رٞهخثغ حُظؼخهي ٬ٓٝرٔخطٚ ٫ ٣َه٠ ا٠ُ 

حُظي٤ُْ، ٓخ ُْ ٣ٌٖ حٌُٔٞص اه٫٬ً رٞحؿذ حُظيم أٝ حُٔظخٍكش ٣لَػٚ حُوخٕٗٞ، أٝ ح٫طلخم، أٝ 

ش حُوخطش حُظ٢ ٖٓ شؤٕ ظَٝف حُلخٍ إٔ طـؼَ ُِٔيُْ ػ٤ِٚ حُلن ك٢ إٔ ؽز٤ؼش حُٔؼخِٓش، أٝ حُؼو

٣ؼؼٜخ ك٤ٖٔ ؿٍَ رٚ، ٝػ٤ِٚ كبٕ ٗظ٣َش حُظـ٣ََ ٝحُظي٤ُْ ؿ٤َ ٗخؿؼش ُظز٣ََ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش 

حُ٘خؿٔش ػٖ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِٖ ػٜ٘خ ك٢ حُلخ٫ص حُظ٢ ٫ ٣ٌٕٞ ك٤ٜخ حُظوخءر٤ٖ 

يح٤ُٖٝ، ًُي إٔ حُظي٤ُْ ٣لظَع طٞؿ٤ٚ ك٤َ ٖٓ ٓظؼخهي ا٠ُ حُطَف ح٥هَ ُلِٔٚ ػ٠ِ حُطَك٤ٖ حُٔظ

حُظؼخهي
2. 

 : انًظؤٔنٍح انًذٍَح انًتزتثح ػهى اطتغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍح ػُاطز: انًطهة انثاًَ

٣ظ٘خٍٝ ٌٛح حُٔطِذ حُلي٣غ ػٖ حُؼ٘خطَ ح٧ٓخ٤ٓش ُِٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُظ٢ طظَطذ ػ٠ِ حٓظـ٬ٍ 

 :حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، ٖٓ ك٤غ أؽَحف ٌٛٙ حُٔٔئ٤ُٝش، ٝأًٍخٜٗخ ًُٝي ػ٠ِ حُلَٝع حُظخ٤ُش

 :طٕر انًظؤٔنٍح انًذٍَح انًتزتثح ػهى اطتغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍح :انفزع الأٔل

طوّٞ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُٔظَطزش ػ٠ِ حُٔٔخّ رخ٫ُظِحٓخص حَُٔطزطش رخُظؼخَٓ ٝحٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص 

٤ش ٝكوخ ُظٍٞط٤ٖ، كوي طٌٕٞ ٓٔئ٤ُٝش ػوي٣ش ٝهي طٌٕٞ ٓٔئ٤ُٝش طوظ٣َ٤ش طزؼخ ُطز٤ؼش حُؼ٬هش ٓخ حُيحهِ

كخُٔٔئ٤ُٝش حُؼوي٣ش ط٘ظؾ ؿَحء ح٩ه٬ٍ رخُظِحّ . ر٤ٖ حُٔظؼٍَ َٝٓطٌذ حُلؼَ ح١ٌُ ٗظؾ ػ٘ٚ حُؼٍَ

ٝك٢ اؽخٍ  ػوي١، كٌَ اه٬ٍ رخُؼوي ٖٓ هزَ حُٔي٣ٖ ٣َطذ ٓٔئ٤ُٝظٚ ػٖ حُؼٍَ ح١ٌُ ٣ٔززٚ ُِيحثٖ،

                                                           
1
 Peter Fitzsimons, If the Truth be Known: The Securities Act 1978 and Directors’ Liability for 
Misstatements in a Prospectus, N.Z. BUS. L.Q., (Part II), vol. 6, 2000, P. 235-256. 

 158عبد الله، المرجع السابق، صزايد، أحمد، والخرشوم،  2
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ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٝٗظَح ٌُٕٞ شًَخص حُٞٓخؽش حُٔخ٤ُش ٢ٛ حُٔوُٞش هخٗٞٗخ ربرَحّ 

ػوٞى حُظيحٍٝ ك٢ حُزٍٞطش، كبٕ ٓٔئ٤ُٝظٜخ طوّٞ رخُيٍؿش ح٠ُٝ٧ ػ٠ِ ػوي حُظيحٍٝ حُٔزَّ ٓغ ػ٬ٔثٜخ 

ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ
ػخٖٓٝهي أًيص ٓـِش ح٧كٌخّ حُؼي٤ُش ػ٠ِ إٔ، حُٔزخشَ . 1

2
، ٝرٔخ إٔ حُؼوي ٣َطذ آػخٍٙ 

كخٕ أ١ اه٬ٍ آٝ ػيّ ط٘ل٤ٌ ُٚ ٣َطذ حُوخٕٗٞ ػ٤ِٚ حُظؼ٣ٞغ رشَؽ اػزخص ٝهٞع ح٩ه٬ٍ رخُؼوي رؼيّ 

ط٘ل٤ٌ ح٫ُظِحّ ٓغ ػٍَٝس اػزخص حُؼٍَ، ٝكوخ ُٔخ حٓظوَ ػ٤ِٚ ح٫ؿظٜخى حُوؼخث٢ حُلِٔط٢٘٤
3. 

حُيحه٢ِ طـخٙ حُشًَش ػٖ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش طوّٞ ٓٔئ٤ُٝش حُٔطِغ  ٝػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ٫ حُلظَ،

حُيحه٤ِش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ُظلو٤ن كٞحثي ُٚ شوظ٤خ أٝ ُِـ٤َ ػ٠ِ أٓخّ ػوي١، ك٤غ ٣وغ ػ٤ِٚ حُظِحّ 

رٞؿٞد ح٫ٓظ٘خع ػٖ طؼ٣َغ ٓظخُق حُشًَش ُِٔوخؽَ، ٝٛ٘خ طٌٕٞ حُٔٔئ٤ُٝش ػوي٣ش، كٞحؿذ حُظيم 

حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ٝحُظ٢ طؼٞى ٤ٌِٓظٜخ ُِشًَش ٣ٔظـَ أ٫ٝح٧ٓخٗش ٣لظْ ػ٠ِ حُٔظؼخَٓ ح٧ٓخ٢ٓ 
4. 

أٓخ حُٔٔئ٤ُٝش حُظوظ٣َ٤ش كظوّٞ ك٢ كخٍ ٓخ اًح هخّ شوض رؤ١ ػَٔ ٝطٔزذ ك٢ ػٍَ ُِؼ٬ٔء 
5

 ،

كخُٔٔئ٤ُٝش حُظوظ٣َ٤ش طَطزؾ ربه٬ٍ حُشوض رٔخ كَػٚ حُوخٕٗٞ ٖٓ حُظِحّ رؼيّ ح٩ػَحٍ رخُـ٤َ
6

 ،

ح١ٌُ ٣ظؼ٤ٖ اػزخطٚ،  حُؼخٓش ُِٔٔئ٤ُٝش كظوّٞ ػ٠ِ أٓخّ حُوطؤ ٝطوؼغ حُٔٔئ٤ُٝش حُظوظ٣َ٤ش ُِوٞحػي

٢ٛٝ أٝٓغ ٗطخهخ ٖٓ حُٔٔئ٤ُٝش حُؼوي٣ش ك٢ٜ طوّٞ ك٢ ًَ كخُش طظٞحكَ ك٤ٜخ أًٍخٜٗخ ُٝٞ ُْ ٣ٌٖ ٛ٘خى 

ػوي ر٤ٖ َٓطٌذ حُلؼَ ٝحُشوض حُٔؼٍَٝ
7. 

رٔزذ ٓوخُلش ٓي٤ٗش  ٣لن ٌَُ ٖٓ ُلن رٚ أًٟ أٝ ػٍَ"ٝهي أًي هخٕٗٞ حُٔوخُلخص حُٔي٤ٗش ػ٠ِ أٗٚ 

حٍطٌزض ك٢ كِٔط٤ٖ، إٔ ٣٘خٍ حُظلش حُظ٢ ٣وُٞٚ ا٣خٛخ حُوخٕٗٞ ٖٓ حُشوض ح١ٌُ حٍطٌذ طِي حُٔوخُلش أٝ 

9"٫ ػٍَ ٫ٝ ػَحٍ"ًٌُٝي ح٧َٓ ٓـِش ح٧كٌخّ حُؼي٤ُش ٖٓ ه٬ٍ حُ٘ض . 8"ٖٓ حُٔٔئٍٝ ػٜ٘خ
 ،

                                                           
 مقال بعنوان: تداول الأسيم في بورصة فمسطين، المرجع السابق.1
 من مجمة الأحكام العدلية 92المادة  2
، والمنشور عمى 24/4/2018، والصادر بتاريخ 8/2018أنظر قرار محكمة استئناف رام الله في الاستئناف الحقوقي رقم  3

، تاريخ /https://maqam.najah.edu/judgments/276لمحاكم الفمسطينية مقام، والمتوفر عمى: موسوعة القوانين وأحكام ا
 مساءً.  7:00، ساعة آخر زيارة: 13/3/3023آخر زيارة:

 322الساعدي، ىيفاء، المرجع السابق، ص 4
 517القادر، المرجع السابق، صدىيمي، نجاه، وأزوار، عبد 5
 مقال بعنوان: تداول الأسيم في بورصة فمسطين، المرجع السابق. 6
 520دىيمي، نجاه، وأزوار، عبد القادر، المرجع السابق، ص 7
 1944لسنة  36من قانون المخالفات المدنية رقم  3المادة  8
 من مجمة الاحكام العدلية  19المادة  9

https://maqam.najah.edu/judgments/276/
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1"حُؼٍَ ٣ِحٍ"ٝحُ٘ض 
٣وغ ػ٠ِ حُٔطِغ حُوخٍؿ٢ ٓغ  ، ٝرٞؿٚ ػخّ كبٕ ٝحؿذ حُظيم ٝح٧ٓخٗش ح١ٌُ

حُشًَش ٣ظطِذ ٓ٘ٚ ػيّ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ك٢ حُظؼخَٓ ٓغ حُشًَش أٝ كظ٠ حُٔٔخ٤ٖٔٛ، 

ٝٛٞ ٓخ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش أٝ آخءس حٓظويحٜٓخ ُظلو٤ن كٞحثي شوظ٤ش
2. 

 :تغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍحأطزاف انًظؤٔنٍح انًذٍَح انًتزتثح ػهى اط: انفزع انثاًَ

٣ظٔؼَ أؽَحف حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش رشٌَ أٓخ٢ٓ ك٢ حُٔؼٍَٝ ٛٞ حُٔيػ٢ ك٢ ىػٟٞ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش، 

أٓخ اًح ًخٕ ٗخهض ح٤ِٛ٧ش أٝ ػي٣ٜٔخ طَكغ حُيػٟٞ ػٖ ؽ٣َن ٗخثزٚ حُوخ٢ٗٞٗ، ًخ٢ُُٞ، ٝحُٞط٢، 

خد حُـ٤َ، ٓٞحء ًخٕ ُٞكيٙ أٝ ًخٗٞح ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٔؼِٚ حطلخه٤خ ٤ًِٝٚ، حُٔٔئٍٝ ػٖ حُؼٍَ ح١ٌُ أط

ٓظؼيى٣ٖ، ٓٞحء ًخٕ ٓٔئ٫ٝ ػٖ كؼِٚ حُشوظ٢ أٝ كؼَ ؿ٤َٙ
3.  

٣ٝظـ٤َ ح٧ؽَحف طزؼخ ُِؼ٬هش حُظ٢ طْ ك٢ اؽخٍٛخ حُٔٔخّ رٔزيأ كظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، كل٢ 

ٝػ٘ي ه٤خّ حُٔظؼخَٓ  اؽخٍ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُٔظؼخَٓ ح٧ٓخ٢ٓ ٝحُشًَش حَُٔطزؾ رٜخ أٝ حُظ٢ ٣ؼَٔ رٜخ،

رخٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، كبٕ حُٔٔئ٤ُٝش طٌٕٞ ػوي٣ش، ٝٛٞ رٔٞؿذ ًُي ٣وغ ػ٤ِٚ حُظِحّ ح٧ٓخٗش 

. ٝح٩ه٬ص ٗلٞ حُشًَش رؤ٫ّ ٣ٔظـَ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش أٝ ح٣َُٔش ُظلو٤ن ٌٓخٓذ ٓخى٣ش، أٝ ٓؼ٣ٞ٘ش ُٚ

ش حُظ٢ كظَ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخطٜخ حُيحه٤ِش ٝطؼخَٓ أٓخ ك٢ اؽخٍ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُٔظؼخَٓ حُؼخ١ٞٗ، ٝحُشًَ

٢ٛ  رؤٜٜٓٔخ، كل٢ ٌٛٙ حُؼ٬هش، ٝػ٘ي ه٤خّ حُٔظؼخَٓ رخٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، كبٕ ٓٔئ٤ُٝظٚ

ٓٔئ٤ُٝش ػٖ حُلؼَ حُؼخٍ أ١ ٓٔئ٤ُٝش طوظ٣َ٤ش، ٧ٗٚ ٫ ٣ٞؿي ٍحرطش ػوي٣ش ر٤ٜ٘ٔخ، أٓخ حُؼ٬هش ر٤ٖ 

ٝحُطَف ح٥هَ ح١ٌُ طْ ارَحّ حُظلوش ٓؼٚ كل٢ ٌٛٙ حُؼ٬هش، ٝػ٘ي ه٤خّ حُٔظؼخَٓ ح٧ٓخ٢ٓ أٝ حُؼخ١ٞٗ 

حُٔظؼخَٓ ح٧ٓخ٢ٓ أٝ حُؼخ١ٞٗ ربرَحّ حُظلوش ر٘خءً ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ٓغ حُطَف ح٥هَ، كبٕ 

حُٔٔئ٤ُٝش طٌٕٞ ػوي٣ش، ًُٝي ٧ٕ حُظؼخَٓ ٣لَع ػ٠ِ حُٔظؼخَٓ حُظِحٓخً ػوي٣خ رخ٩كظخف ٝحُٔظخٍكش 

حُيحه٤ِش حُٔخروش ػ٠ِ حُظؼخهي، ك٤غ ٣لظَ ػ٠ِ ح٤ُٓٞؾ ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ إٔ ٣وّٞ رؤ١ ػٖ حُٔؼِٞٓخص 

ػ٤ِٔش ػ٠ِ ح٧ْٜٓ ُظخُلٚ أٝ ُظخُق أ١ ٖٓ ػ٬ٔثٚ، ر٘خءً ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش طظؼِن رظِي ح٧ْٜٓ، 

أٝ ط٘ل٤ٌ أ١ أَٓ ُظخُق ػ٬ٔثٚ، اًح ػِْ ح٤ُٓٞؾ إٔ ح٧َٓ ٓز٢٘ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش
4. 
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 :أركاٌ انًظؤٔنٍح انًذٍَح انًتزتثح ػهى اطتغلال انًؼهٕياخ انذاخهٍح: انثانثانفزع 

 ػٔٞٓخً، ٝٓٞحء ًخٗض ػوي٣ش أّ طوظ٣َ٤ش، ػ٠ِ ػ٬ػش أًٍخٕ أٓخ٤ٓش طظٔؼَ طَطٌِ حُٔٔج٤ُٞش حُٔي٤ٗش

. ٝحُؼٍَ حُٔظَطذ ػٖ ًُي حُلؼَ، ًٌُٝي ػٍَٝس طٞحكَ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٜ٘ٔخ( حُوطؤ)حُلؼَ حُؼخٍ 

ظَطذ ػ٠ِ طوِق أكي ٌٛٙ ح٧ًٍخٕ ح٤ٜٗخٍ كٌَس حُٔٔج٤ُٞش ٖٓ أٓخٜٓخ، ٫ٝ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ػٔش ٓـخٍ ٣ٝ

ُِلٌْ رخُظؼ٣ٞغ ػ٠ِ حُٔٔجٍٞ، أٝ َٓطٌذ حُلؼَ حُؼخٍ كٌٜٙ ح٧ًٍخٕ طشٌَ ٓؼخً ٝكيس ٝحكيس، ٣ٌَٔ 

 .رؼؼٜخ حُزؼغ

أٝ حُؼخ١ٞٗ ُيٟ حُشًَش  كزخُ٘ٔزش ًَُٖ حُوطؤ كبٗٚ ٣ؼظزَ ٓظٞكَح رٔـَى حٓظويحّ حُٔظؼخَٓ ح٧ٓخ٢ٓ

حُٔٔخٛٔش ٝٓخثَ ؿ٤َ ٓشَٝػش طؤهٌ ػيس أشٌخٍ ٖٓ ر٤ٜ٘خ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش، ٓٞحء ُظلو٤ن 

كٞحثي شوظ٤ش أٝ ُِـ٤َ، ٝػ٤ِٚ كبٕ حُوطؤ ح١ٌُ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ ح٩ػَحٍ رٔظخُق حُشًَش حُٔٔخ٤ٖٔٛ أٝ 

ػ٠ِ ٓؼخىُش حُؼَع ٝحُطِذحُـ٤َ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٣ليع هَِ ك٢ آ٤ُخص حُٔٞم حُوخثٔش 
1. 

أٓخ حُؼٍَ ك٤ظٔؼَ رخ٧ًٟ ح١ٌُ ٣ظ٤ذ حُشوض ٖٓ ؿَحء حُٔٔخّ رلن ٖٓ كوٞهٚ أٝ رٔظِلش 

ٓشَٝػش، ٓٞحء ًخٕ ًُي حُلن أٝ طِي حُٔظِلش ٓظؼِوش ر٬ٔٓش ؿٔٔٚ أٝ ػخؽلظٚ أٝ ٓخُٚ أٝ ك٣َظٚ أٝ 

ٍ رخ٫ُظِحٓخص حُظؼخهي٣ش اُلخم شَكٚ ٝحػظزخٍٙ ٝؿ٤َ ًُي ٝك٢ ٌٛح ح٤ُٔخم، ٣ـذ إٔ ٣ظَطذ ػ٠ِ ح٩ه٬

ػٍَ رخُٔٔظؼَٔ، ٝح١ٌُ ٣لن ُٚ ٝكن حُوٞحػي حُؼخٓش حُٔطخُزش رخُظؼ٣ٞغ ػٖ حُؼٍَ ح١ٌُ ُلن رٚ
2 .

ٓٞحء ًخٕ ًُي  -( حُٔي٣ٖ)اًح ٓخ أٍحى حَُؿٞع رخُظؼ٣ٞغ ػ٠ِ حُٔٔئٍٝ ( حُيحثٖ)٣ٝـذ ػ٠ِ حُٔؼٍَٝ 

اػزخص طيٍٝ هطؤ ٓ٘ٚ، طَطذ ػ٤ِٚ اطخرظٚ رؼٍَ  -طؤ٤ٓٔخً ػ٠ِ أكٌخّ حُٔٔج٤ُٞش حُؼوي٣ش أّ حُظوظ٣َ٤ش 

ٓخ
3

، ٣ٝؼظزَ حُؼٍَ ٓزذ ىػٟٞ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش ٝحُٔطخُزش رخُظؼ٣ٞغ كخُؼٍَ ح١ٌُ ُلن 

٤ٓخ ُو٤خّ حُيػٟٞ حُٔؼٍَٝ، ٝٓظِلظٚ ك٢ ٍكغ حُيػٟٞ حُٔظٔؼِش ك٢ ؿزَ حُؼٍَ، ٣ؼظزَحٕ ٓززخ أٓخ

ٝٝؿٞىٛخ
4.  

طؼ٠٘ ػ٬هش حُٔزز٤ش إٔ ٣ٌٕٞ حُوطؤ ٓزذ ُِؼٍَ ح١ٌُ طلون أٝ إٔ حُؼٍَ هي طلون ٗظ٤ـش هطؤ، ٝهي 

٣ٌٕٞ ٖٓ ح٤ٍُٔٔٞ اػزخص ػ٬هش حُٔزز٤ش ر٤ٖ حُوطؤ ٝحُؼٍَ، ًٔخ حُلخٍ ك٢ كخُش ٓوخُلش أكٌخّ ح٩كظخف 

٣ظَطذ ػ٤ِٚ ػٍَ ُِشًَش  ٝح١ٌُحُشًَش  حُٔظؼِن رؤػؼخء ٓـِْ ح٩ىحٍس أٝ أطلخد حُٔظخُق ك٠
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ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ  -ؿ٤َ إٔ حُزؼغ ٣َٟ أٗٚ ك٠ كخُش ٓؼَكش حُٔؼٍَٝ . ًحطٜخ أٝ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٤ٚ أٝ أكيْٛ

٣ظؼذ اػزخص ٝؿٞى ٍحرطش ٓزز٤ش ر٤ٖ حُؼٍَ حٌُٟ ٝهغ ػ٤ِٚ ٝر٤ٖ حُلؼَ ح١ٌُ هخّ رٚ حُطَف . ح٧ك٤خٕ

ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ؿ٤َ ِِّٓ رخُظظ٣َق رٜخ ُِٔظؼخهي ح٥هَ ا٫  ح٥هَ، ًُٝي ٧ٕ حُٔظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص

ك٢ أكٞحٍ هخطش، ػْ إٔ ًَِٓ حُطَف ح٥هَ ٫ ٣وظِق ػٖ ًَِٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ح٥ه٣َٖ ح٣ٌُٖ طؼخِٓٞح 

رخٍُٞهش ًحطٜخ ٝر٘لْ ح٧ٓؼخٍ، ػ٬ٝس ػ٠ِ إٔ حُطَف ح٥هَ ٤ٓظؼخَٓ ك٠ حُٞهض ح١ٌُ أرَٓض ك٤ٚ 

ٖٓ  -ٓٔظـَ حُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش  -َ ح١ٌُ كظَ ػ٤ِٚ حُٔظؼخَٓ حُظلوش ك٢ ًَ ح٧كٞحٍ، أٓخ حُٔؼ

حُطَف ح٥هَ، كبٗٚ ُٞ ُْ ٣لظَ ػ٤ِٚ ُٔخ أهيّ ػ٠ِ حُظؼخَٓ رٔخ كخطِش إٔ حُؤخثَ ٓظوغ رـغ حُ٘ظَ 

ػٖ حكظَحّ أٝ ٓوخُلش ح٫ُظِحّ رؼيّ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص ح٣َُٔش
1

، ٝٛٞ ٓخ أًيٙ حُٔشَع حُلِٔط٢٘٤ ك٢ 

طؼٔ٘ض ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼوٞرخص ، ٝحُظ٢ 7114ُٔ٘ش  57ٖٓ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٍهْ  (511)حُٔخىس 

حُظ٢ طظَطذ ًـِحء ػ٠ِ َٓطٌز٢ حُـَحثْ حُٔوخُلش ُوخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٤ٓ٫ٔخ ٓخ ٣ظؼِن ٜٓ٘خ رـَحثْ 

أ١  ٣ٌٕٞ ٓٔئ٫ًٝ ػٖ طؼ٣ٞغحُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، ٗخ٤ٛي ػٖ إٔ َٓطٌذ ٓؼَ ٌٛٙ حُـَحثْ 

 .2.شوض طؼٍَ ٖٓ ؿَحء حُٔوخُلش رٔويحٍ حُؤخٍس حُظ٢ طٌزيٛخ ًُي حُشوض ٝٓخ كخطٚ ٖٓ ٍرق
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 انُتائج ٔانتٕطٍاخ

 : طٞطِض حُزخكؼش ه٬ٍ اػيحى ٌٛٙ حُيٍحٓش ُِ٘ظخثؾ ٝحُظٞط٤خص حُظخ٤ُش

 : حُ٘ظخثؾ: أ٫ٝ

ٝطؼظزَ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، هخطش إ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ٢ٛ حُظ٢ ٣ظْ ك٤ٜخ حُظؼخَٓ رخ٧ىٝحص حُٔخ٤ُش  ●

 .ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص حُظ٢ طظيٍٛخ ٓ٘شآص ح٧ػٔخٍ، حُِٔؼش حَُث٤ٔ٤ش حُظ٢ ٣ظْ طيحُٜٝخ ك٢ ٌٛح حُٔٞم

طؼظزَ كٔخ٣ش ٣َٓش ًَ ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُوخطش رخُشًَخص حُٔيٍؿش رخُٔٞم حُٔخ٤ُش، أٝ طِي  ●

ح٧ٓخ٤ٓش ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ كي  ٖٝٓ حُلوٞمحُوخػؼش ُ٘ظخّ حُٔٞم ٖٓ ح٧ٍٓٞ حُٜٔٔش 

 ٓٞحء اً ط٣ِي ٖٓ ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝطؼُِ ٓزيأ حُٔٔخٝحس ٓخ ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ 

ٝطؼُِ حُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص حُؼوش ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٖٓ ه٬ٍ حٗٔـخٜٓخ ٓغ  ●

 ُشًَخص ٓزيأ حُشلخك٤ش ٝح٩كظخف، رخ٩ػخكش ُوٞحػي ٝٓزخىة كًٞٔش ح

٣شظَؽ ك٢ حُٔؼِٞٓخص كظ٠ طٌٕٞ هخػؼش ُِلٔخ٣ش حُوخ٤ٗٞٗش إٔ طٌٕٞ ٓؼِٞٓخص ؿ٤َ ٓؼِ٘ش ٫ٝ ٣ؼِْ  ●

رٜخ حُـٍٜٔٞ، ٝىه٤وش ٝٓليىس ٤ُٝٔض ٓـَى ط٘زئحص ٝحكظَحػخص، ًٔخ ٣ٝـذ إٔ طٌٕٞ ٌٛٙ 

ي رخ٩ػخكش ٌُُ. حُٔؼِٞٓخص ؿ٣َٛٞش ًٝحص طؤػ٤َ أ١ ٖٓ شخٜٗخ ٍكغ ٝهلغ أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

 . ٣ـذ إٔ طٌٕٞ حُٔؼِٞٓش طل٤لش

٣ظٔؼَ حُٔيٟ ح٢ُِ٘ٓ ُلظَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش رخُٔيس حُظ٢ طظَ ك٤ٜخ  ●

حُٔؼِٞٓخص ىحه٤ِش ٣َٓٝش، ٝك٤غ ٝرخٗوؼخء ٌٛٙ حُٔيس ٣ٍِٝ كظَ حُظؼخَٓ رٌٜٙ حُٔؼِٞٓخص، أٓخ 

غ ٣شَٔ ح٫ٗظَٗض ٝأ١ ٌٓخٕ ٖٓ ٌٓخ٤ٗخ ك٤ٔظي حُلظَ ُٔخ ٣ؼيٝ ٌٓخٕ حُظيحٍٝ أ١ حُزٍٞطش رل٤

 .حٌُٖٔٔ إٔ ٣ظْ حُظيحٍٝ ك٤ٚ أٝ ٓ٘ٚ

٣شَٔ حُلظَ ًَ ٖٓ حُٔطِؼ٤ٖ حُيحه٤٤ِٖ ٝحُٔطِؼ٤ٖ حُؼخ٤٣ٖٞٗ، ًٌُٝي حُٔطِؼ٤ٖ ٖٓ حُـ٤َ ح٣ٌُٖ  ●

 طئٍٝ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ا٠ُ ػِْٜٔ ٣ٌٕٝٞ ٓظيٍٛخ شوض ٖٓ حُٔطِؼ٤ٖ 

٣ظَطذ ػ٤ِٜخ ٓٔخءُش طؤى٣ز٤ش ٖٓ هزَ ٤ٛجش ٓٞم ٣شٌَ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٓوخُلش طؤى٣ز٤ش  ●

 . ٍأّ حُٔخٍ ٌَُ حُٔطِؼ٤ٖ حُوخػؼ٤ٖ ُِٔطظٜخ حُظؤى٣ز٤ش ٝكوخ ٧كٌخّ حُوخٕٗٞ
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طوّٞ حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش حُ٘خطـش ػٖ حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ػ٠ِ ػيس أْٓ، ٖٓ ر٤ٜ٘خ ٗظ٣َش  ●

ٗظ٣َش اكشخء ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص، ٝٗظ٣َش حُلؼَ حُؼخٍ، ٝٗظ٣َش ح٩ه٬ٍ رٞحؿذ حُظيم ٝح٧ٓخٗش، ٝ

 . حُظـ٣ََ ٝحُظي٤ُْ

٣ـذ إٔ ٣ظْ حٍطٌخد كؼَ ػخٍ ٣ظٔؼَ رخُظؼخَٓ حُٔلظٍٞ رخُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش، ٝإٔ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ ػٍَ  ●

٣ِلن رشوض ٓظؼٍَ، ٝإٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خُي ػ٬هش ٓزز٤ش ٓخ ر٤ٖ حُلؼَ ٝحُؼٍَ حُ٘خطؾ كظ٠ طوّٞ 

 .حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش

 : انتٕطٍاخ: ثاٍَا

 : ر٘خء ػ٠ِ ٌٛٙ حُيٍحٓش كبٕ حُزخكؼش طٞط٢ رٔخ ٢ِ٣

ُظ٢ طٔ٘غ طَٔد حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش حُؼَٔ ػ٠ِ حطوخً ًخكش حُظيحر٤َ حُوخ٤ٗٞٗش حُؼوخر٤ش ٝحُٞهخث٤ش ح ●

حُـ٣َٛٞش ٓٞحء ٖٓ ه٬ٍ طلؼ٤َ ط٬ك٤خص ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ِٝٓطظٜخ حَُهخر٤ش ػ٠ِ 

ى طيحر٤َ ٍهخر٤ش كي٣ؼش طٔ٘غ ٖٓ ه٤خّ ح٧شوخص ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، أٝ ٖٓ ه٬ٍ ا٣ـخ

 حُٔطِؼ٤ٖ رظ٣َٔذ حُٔؼِٞٓخص ا٠ُ ؿ٤َْٛ 

ٝطلؼ٤َ ح٧ٗظٔش  طشي٣ي حَُهخرش ح٩ىح٣ٍش ٝحُظ٘ل٣ٌ٤ش ػ٠ِ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ●

ٕ ٝهخٗٞ 7114ُٔ٘ش  57حُوخطش رخَُهخرش حُظ٢ ٗض ػ٤ِٜخ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ ٍهْ 

ظل٢ ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔ٘ٞؽ رْٜ ٞ، ٝطي٣ٍذ 7114ُٓٔ٘ش  ٤ٛ51جش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ 

حُٜٔخّ حَُهخر٤ش رٔخ ٣ؼُِ هيٍطْٜ ًٝلخءطْٜ ػ٠ِ ػزؾ ٝحُظؼخَٓ ٓغ ػ٤ِٔخص حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ 

 . حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش

٣ظْ طشي٣ي  رل٤غ 7114ُٔ٘ش  57ٖٓ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ ٍهْ  511طؼي٣َ ٗض حُٔخىس  ●

 . ظَكخ ٓشيىح ح٫ؽ٬عحُؼوٞرش رلن حُٔطِؼ٤ٖ ح٧ٓخ٤٤ٖٓ، ٝحػظزخٍ 

رل٤غ ٣ظْ    7114ُٔ٘ش  57ٖٓ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ ٍهْ  511طؼي٣َ ٗض حُٔخىس   ●

٣َحػ٢ حُظ٤٤ِٔ ك٢ حُؼوٞرخص ٓخ ر٤ٖ حُـَحثْ حُٔوظِلش حُظ٢ ٣ظْ حٍطٌخرٜخ ه٬كخ ٧كٌخّ ٌٛح حُوخٕٗٞ رٔخ 

 .ىٍؿش شيس هطٍٞس ٝكٔخ٤ٓش رؼغ ٌٛٙ حُـَحثْ ػٖ ؿ٤َٛخ

ٍكغ حُظٞػ٤ش روطٍٞس ؿ٣َٔش حُظؼخَٓ ر٘خء ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ٓٞحء ٓخ ر٤ٖ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓـخٍ  ●

 . حُظيحٍٝ، ٝٓٞم ٍأّ حُٔخٍ أٝ حُٔظيح٤ُٖٝ ٖٓ حُٔٞحؽ٤ٖ٘ ٝحُٔظؼخ٤ِٖٓ
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ط٤ِٔؾ حُؼٞء ٖٓ ه٬ٍ ىٍحٓخص ػ٤ِٔش طؼخُؾ حُ٘ظٞص حُٔٔظليػش ك٢ حُوَحٍ روخٕٗٞ كٍٞ  ●

حُشًَخص ٝطز٤خٕ ح٧ػَ ح١ٌُ طِؼزٚ ٌٛٙ حُ٘ظٞص ػ٠ِ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ك٤غ ٫كظض 

حُزخكؼش إٔ حُوَحٍ روخٕٗٞ حشظَٔ ػ٠ِ ػيى ٖٓ حُ٘ظٞص حُظ٢ ُْ طٌٖ ٓٞؿٞىس ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص 

 ر٤ٜ٘خ حرظيحع آٌخ٤ٗش طـِثش حُشًَش ٨ُْٜٓ  حُٔخرن، ٖٝٓ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



75 
 

 قائًح انًظادر ٔانًزاجغ

 حُٔظخىٍ ٝحَُٔحؿغ رخُِـش حُؼَر٤ش 

 : حُٔظخىٍ: أ٫ٝ

  7114ُٔ٘ش  57هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ ٍهْ  .5

  7114ُٔ٘ش  51هخٕٗٞ ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ  .7

 ٕ حُشًَخصؤرش 7175ُٔ٘ش  47حُوَحٍ روخٕٗٞ ٍهْ  .1

 رشؤٕ ح٩كظخف ٝطؼي٬٣طٜخ 7118ُٔ٘ش  7طؼ٤ِٔخص ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ  .4

ُٔ٘ش  7حُٔخٍ رظؼي٣َ حُظؼ٤ِٔخص ٍهْ  ٍأّ ٓٞم حُظخىٍس ػٖ ٤ٛجش 7177ُٔ٘ش  5طؼ٤ِٔخص ٍهْ  .1

 رشؤٕ ح٩كظخف ٝطؼي٬٣طٜخ 7118

خى ِٓحُٝش اىحٍس ٕ حػظٔؤرش 7118ُٔ٘ش  3حُظؼ٤ِٔخص حُظخىٍس ػٖ ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ  .3

 ٓلخكع حُؼ٬ٔء ُيٟ شًَخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

ر٘ظخّ حُٔلخكظش ػ٠ِ ٣َٓش حُٔؼِٞٓخص ك٢ هطخع  7111ُٔ٘ش  54هَحٍ ٓـِْ حٍُُٞحء ٍهْ  .2

 ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

رخ٧كٌخّ حُوخطش رِـخٕ  7151ُٔ٘ش  1حُظؼ٤ِٔخص حُظخىٍس ػٖ ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٍهْ  .8

 .٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُظلو٤ن ٝحُؼوٞرش حُظؤى٣ز٤ش ك٢

 5144ُٔ٘ش  13هخٕٗٞ حُٔوخُلخص حُٔي٤ٗش ٍهْ  .1

 ٓـِش ح٧كٌخّ حُؼي٤ُش  .51

 7111ُٔ٘ش  51هخٕٗٞ حُٔ٘خكٔش ؿ٤َ حُٔشَٝػش ح٧ٍى٢ٗ ٍهْ  .55

 7117ُٔ٘ش  87هخٕٗٞ ح٤ٌُِٔش حُل٣ٌَش حُٔظ١َ ٍهْ  .57

 .حُظـخ٣ٍش حُؼخ٤ُٔش رشؤٕ حُـٞحٗذ حُٔظؼِوش رخُظـخٍس ُلوٞم ح٤ٌُِٔش حُل٣ٌَش حطلخه٤ش ٗظٔش  .51

 

 :حَُٔحؿغ: ػخ٤ٗخ

ىٕٝ  ىٍحٓش هخ٤ٗٞٗش ٝػ٤ِٔش،: ح٫ًظظخد ك٢ ٍأّ ٓخٍ حُشًَش حُٔٔخٛٔش حُؼز٤ي١، ػزخّ،  .5

 5118ؽزؼش،  ٌٓظزش ىحٍ حُؼوخكش ُِ٘شَ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، 
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، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ًُ٘ٞ حشز٤ِ٤خ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخطَس، أكٌخّ حُظؼخَٓ ك٢ ٤ِٓٔخٕ، ٓزخٍى .7

 7111ُِ٘شَ ٝحُظ٣ُٞغ، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، 

، ىٕٝ ؽزؼش، ٓئٓٔش شزخد حُـخٓؼش، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش حُزٍٞطخص ٝحُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُشحُ٘ـخٍ، ك٣َي،  .1

5118 ، 

،  ىٕٝ ؽزؼش، ىحٍ شىٍحٓش ٓوخٍٗ: حُلٔخ٣ش حُـ٘خث٤ش ُزٍٞطش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشحٍَُٓٞ، ٓلٔي،  .4

 ، 7112حُـخٓؼش حُـي٣يس، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، 

، ىٕٝ ؽزؼش، ىحٍ حهظظخى٣خص ٗوٞى ٝر٘ٞى ٝأٓٞحم ٓخ٤ُش٣ْٞٗ، ٓلٔي، ٝحُٞطخٍ، ًٔخٍ أ٤ٖٓ،  .1

  ،7111حُلٌَ حُـخٓؼ٢، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، 

، ىٕٝ ؽزؼش، ىٕٝ ىحٍ ٗشَ، حُو٤َِ، حُشًَخص حُظـخ٣ٍشحُظ١ٌٍَٝ، ػؼٔخٕ، ٝريٍ، ػ٢ٗٞ،  .3

5111 ، 

حُطزؼش حُوخٓٔش، ىحٍ حُؼوخكش  ح٧كٌخّ حُؼخٓش ٝحُوخطش،: حُشًَخص حُظـخ٣ٍشٓخ٢ٓ، ك١ُٞ،  .2

 ، 7151ُِ٘شَ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، 

 ، 7155، حُطزؼش حُوخٓٔش، ىحٍ حُٜ٘ؼش حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، حُشًَخص حُظـخ٣ٍشحُو٤ِٞر٢، ٤ٔٓلش،  .8

 ، 5131، رـيحى، ، ىٕٝ ؽزؼش، ٓطزؼش ح٩ٍشخىحُشًَخص حُظـخ٣ٍشٗظَ الله، َٓطؼ٠،  .1

، ىٕٝ ؽزؼش، ٓ٘شخس حُٔؼخٍف، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحم ٍأّ حُٔخٍٛ٘ي١، ٤َ٘ٓ،  .51

7117 ، 

 ، 7153، حُطزؼش حُؼخُؼش، ٓ٘شٍٞحص حُلِز٢ حُلوٞه٤ش، ر٤َٝص، حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍؽٚ، ٓظطل٠،  .55

طزؼش ؽٞد ر٣َْ، ، ىٕٝ ؽزؼش، ٓحُٞؿ٤ِ ك٢ هخٕٗٞ حُشًَخص حُظـخ٣ٍشحُِٔٔخ٢ٗ، ػزي حَُك٤ْ،  .57

 ، 7171حَُرخؽ، 

، ىٕٝ ؽزؼش، ىحٍ حُٔطزٞػخص حُـخٓؼ٤ش، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، حُشًَخص حُظـخ٣ٍشحُؼ٢٘٣َ، ٓلٔي،  .51

7157 ، 

،  حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ ىٍحٓش ٓوخٍٗش: حُلٔخ٣ش حُـِحث٤ش ُظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشح١ُُِٞ، أكٔي،  .54

 ، 7151حُؼوخكش ُِ٘شَ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، 

، حُطزؼش ، كوٞم حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ شًَخص حُٔٔخٛٔش ٝٝٓخثَ كٔخ٣ظٜخ٬ُّٔحُشَػز٢، ػزي ح .51

 ، 7158ح٠ُٝ٧، حًَُِٔ حُو٢ٓٞ ُ٪طيحٍحص حُوخ٤ٗٞٗش، حُوخَٛس، 

ىٍحٓش : ، حُـٞحٗذ حُوخ٤ٗٞٗش ُلًٞٔش حُشًَخص حُٔٔخٛٔش حُوخطشح٤َٓ٤ُٔيّ، ػزي حَُكٖٔ .53

 ، 7151، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، حًَُِٔ حُو٢ٓٞ ُ٪طيحٍحص حُوخ٤ٗٞٗش، حُوخَٛس، طل٤ِ٤ِش ٓوخٍٗش
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، ىٕٝ ؽزؼش، ىحٍ حٌُظذ حُوخ٤ٗٞٗش، حُ٘ظخّ حُوخ٢ٗٞٗ ُلًٞٔش حُشًَخصآٍ ػ٢ِ هخٕ، ػٔخٍ،  .52

 ، 7155ٓظَ، 

حُطزؼش  ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش،  ط٘خُع حُوٞح٤ٖٗ، حهظظخص حُٔلخًْ،: ، حُزٍٞطش٣خ٤ٖٓ، ٓلٔي .58

 ، 7114ُلِز٢ حُلوٞه٤ش، ر٤َٝص، ح٠ُٝ٧، ٓ٘شٍٞحص ح

 : حُي٣ٍٝخص ٝحُٔـ٬ص، ٝحَُٓخثَ حُـخٓؼ٤ش ٝح٧ٍٝحم حُزلؼ٤ش: ػخُؼخ

ٓـِش  ،."ح٧ْٜٓ ًؤىحس حٓظؼٔخٍ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝحُٔٞهق حُشَػ٢ ٜٓ٘خ"ػظَّٝ، ٤ِٜٓش،  .5

 574 – 555:، حُظللخص 7153، 55ح٫ؿظٜخى حُوؼخث٢، حُؼيى 

: ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ حٗظلخػش ح٧هظ٠ حُٔزخًٍشٓٞم كِٔط٤ٖ "ُريس، هخُي كٖٔ،  .7

ٓـِش ؿخٓؼش حُويّ حُٔلظٞكش ُِزلٞع ح٩ٗٔخ٤ٗش ٝح٫ؿظٔخػ٤ش، حُؼيى  ،."اٗـخُحص ٝطلي٣خص

 ، 42-55: ، حُظللخص 7112حُظخٓغ، 

ىٍٝ ٓزيأ ح٩كظخف ٝحُشلخك٤ش ك٢ طؼ٣ِِ ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم ؿ٣َٞ، ًِؼّٞ، ٣ٝيٝ، ٓلٔي،  .1

 ، 574-555: ، حُظللخص7152هظظخى حُـي٣ي، حُؼيى حُٔخىّ ػشَ، ، ٓـِش ح٫حُٔخ٤ُش

ح٫ُظِحّ رخ٩كظخف ػٖ حُٔظخُق ك٢ حُشًَخص حُٔظؼخِٓش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ كخٓي، ٓخَٛ،  .4

  741-7: ، حُظللخص7158، 48،  ٓـِش حُزلٞع حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٫هظظخى٣ش، حُؼيى حُٔظ١َ

 ُٔؼِٞٓخص ٝكوخً  حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم رٔٞم حُٔو٤يس حُٔخ٤ُش ح٧ىٝحص ػ٠ِ حُظؼخَٓ كظَه٤ِلش، ًًَٟ،  .1

 ، 513-5:، حُظللخص7151، 5، حُؼيى12ٓـِش حُزلٞع ح٩ىح٣ٍش، حُٔـِي  ،ىحه٤ِش

، ٍٓخُش ىٍحٓش ٓوخٍٗش: حُظؼخَٓ رخُٔؼِٞٓخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ُِشًَخص حُٔٔخٛٔشحُٔؼ٤ي، ػخٛي،  .3

 ، 7157ٓخؿٔظ٤َ ٓ٘شٍٞس، ؿخٓؼش حُشَم ح٫ٝٓؾ، ػٔخٕ، 

، ىٍحٓش ٓوخٍٗش: ح٩كظخف ٝكن هخٕٗٞ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٣ٌُٞظ٢ ٝح٧ٍى٢ٗحُؼ١ِ٘، ٗخ٣ق،  .2

 ، 7157ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ ٓ٘شٍٞس، ؿخٓؼش حُشَم ح٧ٝٓؾ، ػٔخٕ، 

، ٓـِش حُيٍحٓخص حُؼَر٤ش،  حُؼيى ح٧كٌخّ حُلو٤ٜش ُِظ٬ػذ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُشحُـِؼٞى، ٓؼي،  .8

 ، 771-711: خص، حُظلل7152، 5، حُٔـِي 13

، ٓـِش ىٍحٓش كو٤ٜش ٓوخٍٗش: اكشخء حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ك٢ رٍٞطش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشح٤ُٔي، ٤ُٝي،  .1

 ، 1812-1143: ، حُظللخص7151، 1، حُؼيى ٤ًِ75ش حُش٣َؼش ٝحُوخٕٗٞ، حُٔـِي 

 ىٍحٓش ٓوخٍٗش،: ح٩كظخف ٝكن ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٣ٌُٞظ٢ ٝح٧ٍى٢ٗحُطَحٝٗش، ٓظِق،  .51

 ، 7157خُش ٓخؿٔظ٤َ ٓ٘شٍٞس، ؿخٓؼش حُشَم ح٧ٝٓؾ، ػٔخٕ، ٍٓ
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كظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص أٝ حُز٤خٗخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ٝٓٞهق حُوخٕٗٞ ح٩ٓخٍحط٢ حُوٞط٢، ٛٔخّ،  .55

ٓـِش ؿ٤َ ح٧رلخع حُوخ٤ٗٞٗش حُٔؼٔوش، حُؼيى  حهظَحف ٗظ٣َش ٝحؿذ حُلٌٍ ٝحُٔيس حُٔؼوُٞش،: ٓ٘ٚ

 ، 81-41:، حُظللخص7151، 13

حُٔؼِٞٓش حُيحه٤ِش ُِشًَش حُٔٔخٛٔش ٝٓٞهق حُظش٣َغ حُؼَحه٢ ٝحُظش٣َؼخص حُٔخػي١، ٤ٛلخء،  .57

: ، حُظللخص7151 ،4 حُؼيى،  14 ٔـِي، ٓـِش حُؼِّٞ حُوخ٤ٗٞٗش، حُحُٔوخٍٗش ٖٓ كظَ اكشخثٜخ

111-114 ، 

ىٍحٓش : ؿَحثْ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص حُيحه٤ِش ك٢ هخٕٗٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٧ٍى٤ٓ٢ٖٗ، حُـَح٣زش، أ .51

: ، حُظللخص7152، 47، ٓـِش ؿخٓؼش حُويّ حُٔلظٞكش ٨ُرلخع ٝحُيٍحٓخص، حُؼيى ٓوخٍٗش

511-521 ، 

ىٍحٓش : ٓٔئ٤ُٝش ح٤ُٓٞؾ حُٔخ٢ُ ك٢ رٍٞطش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ىٍحًٝش، ٫ك٢، ٝحُش٤ن، ٤ُغ، .54

، 72ِِٓٔش حُؼِّٞ ح٩ٗٔخ٤ٗش ٝح٫ؿظٔخػ٤ش، حُؼيى : ، أرلخع ح٤َُٓٞى٢ حُوخٕٗٞ ح٧ٍى٢ٗطل٤ِ٤ِش ك

 .5415-5411: ، حُظللخص7155

ؿخٓؼش  -رٖ ىٛخٕ، ؿ٬ٍ، ىٍٝ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ طلؼ٤َ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظظخى٣ش، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ .51

 .51، ص7151أّ حُزٞحه٢، حُـِحثَ، _ حُؼَر٢ رٖ ٤ٜٓي١ 

، ٍٓخُش ٓخؿٔظ٤َ ٓٔئ٤ُٝش حُٞٓطخء ك٢ ػ٤ِٔخص حُزٍٞطش٣خ٤ٖٓ، ر١َ٤، ُٝٓٞٞى، كخطْ،  .53

 ، 7154ٓ٘شٍٞس، ؿخٓؼش ُٓٞٞى ٓؼ١َٔ، حُـِحثَ، 

، ٓـِش حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش ُِٞٓطخء ك٢ ػ٤ِٔخص حُزٍٞطشى٢ٔ٤ٛ، ٗـخٙ، ٝأُٝحٍ، ػزي حُوخىٍ،  .52

-151: حُظللخص/ 7171، 5حُؼيى ،1ح٧ٓظخً حُزخكغ ُِيٍحٓخص حُوخ٤ٗٞٗش ٝح٤ُٔخ٤ٓش، حُٔـِي 

174 ، 

حُٔٔئ٤ُٝش حُٔي٤ٗش ُِظؼخَٓ حُٔلظٍٞ رؤْٜٓ حُشًَخص  ُح٣ي، أكٔي، ٝحُوَشّٞ، ػزي الله،  .58

، ٓـِش حُٔ٘خٍس ىٍحٓش ٓوخٍٗش ر٤ٖ حُوخٕٗٞ ح٧ٍى٢ٗ ٝحُوخٕٗٞ حُز٣َطخ٢ٗ: حُٔٔخٛٔش حُؼخٓش

 ، 581-512: ، حُظللخص7112، 1، حُؼيى 51ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص، حُٔـِي 

، حُٔـِش ؿ٣َٔش حُظيحٍٝ ر٘خء ػ٠ِ  ٓؼِٞٓخص ىحه٤ِش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشٓ٘ظٍٞ، أكٔي،  .51

 253-321: ، حُظللخص7177، 1،حُؼيى  57حُوخ٤ٗٞٗش، حُٔـِي 
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 : حُٔظخىٍ ٖٓ ح٫ٗظَٗض: ٍحرؼخ

 :ٓٞهغ ٤ٛجش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُلِٔط٤٘٤ش، ٝحُٔظٞكَ ػ٠ِ .5

7. https://www.pcma.ps/about/ ٓخػش آهَ ٣ُخٍس 53/7/7171، طخ٣ٍن آهَ ٣ُخٍس ،

 .ٓٔخءً  1:11

: ، طخ٣ٍن آهَ ٣ُخٍسhttps://cutt.us/HOBsu: ٓٞهغ حُٔظيحٍٝ حُؼَر٢، ٝحُٔظٞكَ ػ٠ِ .1

 . ٓٔخءً  5:11: ٓخػش آهَ ٣ُخٍس، 58/7/7171

: ٓخ٤ٛش حُٔؼِٞٓخص حُـ٣َٛٞش ٓلَ ح٫ُظِحّ رخ٩كظخف ك٢ رٍٞطش ح٣ٌُٞضحُؼز٤يحٕ، ٛشخّ،   .4

، 41 حُؼيى، حُٔؼٔوش حُوخ٤ٗٞٗش ح٧رلخع ؿ٤َ ٓـِش،ىٍحٓش ك٢ هخٕٗٞ ٤ٛجش أٓٞحم حُٔخٍ ح٣ٌُٞظ٢

: ، طخ٣ٍن آهَ ٣ُخٍسhttps://jilrc.com/archives/14282: ٝحُٔظٞكَ ػ٠ِ

 . ٓٔخءً  51:11: ، ٓخػش آهَ ٣ُخٍس71/7/7171

رلغ ٝىٍحٓش كٍٞ كظَ حٓظـ٬ٍ حُٔؼِٞٓخص أٝ حُز٤خٗخص ؿ٤َ حُٔؼِ٘ش ك٢  أرٞ حُؼ٬، َٓٝس،  .1

: ، ػ٠ِ ٓٞهغ ٓلخٓخس ٗض54/4/7171،حُٔ٘شٍٞ رظخ٣ٍن ػٞء أكٌخّ حُوخٕٗٞ ح٩ٓخٍحط٢

، ٓخػش آهَ 7/1/7171: ، طخ٣ٍن آهَ ٣ُخٍسhttps://cutt.us/Wh6zO: ٝحُٔظٞكَ ػ٠ِ

 .ٓٔخءً  55:11: ٍس٣ُخ

، ٝحُٔ٘شٍٞ ػ٠ِ ٓٞٓٞػش ٝىم حُوخ٤ٗٞٗش، طيحٍٝ ح٧ْٜٓ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ :ٓوخٍ رؼ٘ٞحٕ .3

، ٓخػش آهَ 8/1/7171طخ٣ٍن آهَ ٣ُخٍس  ـhttps://2u.pw/47kqST: ٝحُٔظٞكَ ػ٠ِ

 . ٓٔخءً  1:11: ٣ُخٍس

 

 : قزاراخ انًحاكى: خايظا

 

، 51/55/7153ٝحُظخىٍ رظخ٣ٍن  14/7153هَحٍ ٓلٌٔش حُؼيٍ حُؼ٤ِخ حُلِٔط٤٘٤ش ٍهْ  .5

: ٝحُٔ٘شٍٞ ػ٠ِ ٓٞٓٞػش حُوٞح٤ٖٗ ٝأكٌخّ حُٔلخًْ حُلِٔط٤٘٤ش ٓوخّ، ٝحُٔظٞكَ ػ٠ِ

https://maqam.najah.edu/judgments/3161/ 8/1/7171، طخ٣ٍن آهَ ٣ُخٍس ،

 .ٓٔخءً  1:51: ٓخػش آهَ ٣ُخٍس

، ٝحُظخىٍ رظخ٣ٍن 421/5115هَحٍ ٓلٌٔش حُظ٤٤ِٔ ح٧ٍى٢ٗ ك٢ حُطؼٖ حُلوٞه٢ ٍهْ  .7

53/51/5115 
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، ٝحُظخىٍ رظخ٣ٍن 8/7158حّ الله ك٢ ح٫ٓظج٘خف حُلوٞه٢ ٍهْ هَحٍ ٓلٌٔش حٓظج٘خف ٍ .1

، ٝحُٔ٘شٍٞ ػ٠ِ ٓٞٓٞػش حُوٞح٤ٖٗ ٝأكٌخّ حُٔلخًْ حُلِٔط٤٘٤ش ٓوخّ، ٝحُٔظٞكَ 74/4/7158

، طخ٣ٍن آهَ /https://maqam.najah.edu/judgments/276: ػ٠ِ

 .ٓٔخءً  2:11: ، ٓخػش آهَ ٣ُخٍس٣ُ:51/1/1171خٍس
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