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اعدني في اعداد ما س لفان الى �ر لعواإلا ان اتقدم �جز�ل الشكر والتقدیر  هذا المقام لا �سعنيفي 
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 كما اتقدم �الشكر الجز�ل الى شر�ة سجائر القدس التي دعمتني لاستكمال دراستي العل�ا. 
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)FASB ( Financial Accounting Standards Board  مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة 
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 لحاتقائمة المصط

 

ن ذات و ك، وتلشر�ةاو ا ؤسسةالتي تملكها الم الأصولوهي  إجمالي الأصول 

بل،  ى المنفعة منها في المستقق�مة اقتصاد�ة �مكن الحصول عل

 )2018(محمود،  المیزان�ة العموم�ة للشر�ةوتسجل في 

(دحام، لال عملهاشر�ة ینشأ من خكل التزام مالي على ال اجمالي الالتزامات 

2021( 

،  اضير( لأصحابھا كةشرین بھا المالیة التي تد الغ الالمب ق الملك�ة إجمالي حقو 

2022( 

نسبة من ربح الشركة الى مجموع حقوق  وھي تمثل  ة نسبة العائد على حقوق الملكی

 ) 2018، مامش(المساھمین 

 التشغیل�ة للشر�ة الأنشطةاتجة عن وهي الم�الغ المال�ة الن ت النقد�ة التشغیل�ة التدفقا

الي حقوق  جماوبات على لمطال بإجمالي تعرف والتي  ملكیة وق الون الى حقنسبة الدی

 )2018(محمود،  ساھمینالم

 الأصول بهامش الر�ح * معدل دوران ذي �شار ال�ه وال الأصولالعائد على 

 



 ه 

 الملخص
 

التعرف   الدراسة  (إهدفت  الدولي  المع�ار  تطبیق  أثر  الIFRS 16لى  على  الما)  للشر�ات قوائم   ل�ة 

تحقیق ا ن أج، ومبورصة فلسطینفي    المدرجة ال�احث خد تاس  لدراسةاف  ا د هل  الوصفي في    م  المنهج 

ا  الدراسة، المال�ة الخاصة �الشر�ات قبل تطبیق المع�ار  لمن تحلیل  -2016(نوات  في الس  منقوائم 

2018) المع�ار  تطبیق  وحتى  اجمالي  )2019-2021)  على  التأثیر  هذا  فحص  وتم    ، الأصول، 

و المطلو�ات واجمالي   الملك�ة،اجمالي  ،  ا  حقوق  على نسو   ،ملك�ةال  حقوق   على  د ئاعل ونس�ة  العائد  �ة 

لى حقوق الملك�ة، ونس�ة الدیون  إونس�ة الدیون    ،وصافي الدخل  النقد�ة التشغیل�ة،التدفقات  ، و صولالا

 .صوللى الأإ

  أنّ لى  إ  بورصة فلسطینالمدرجة في    ر�ات على مستوى جم�ع الشمن خلال النتائج    توصلت الدراسة

، �ذلك ف�ما یتعلق عنها قبل تطبیق المع�ار  ارلمع� اطبیق  ت  د �عارتفعت    �ةلك حقوق المى  نس�ة الدیون ال

الدیون  ب الأصولإنس�ة  وارتفاع   التدفقوارتفاع  ،  لى  الدخل  وارتفاع صافي  التشغیلة  للانشطة    النقدي 

النتائج  ر شاأ�ما    ،الأصولاجمالي  و الملك�ة  حقوق  اجمالي  و   المطلو�ات على اجمالي   ن نس�ة  ألى  إت 

،  )IFRS 16(ارصول �عد تطبیق المع�لى الأإ كثر من نس�ة الدیون عت اارتفة �الملك قوق حى لإلدیون ا

ف العائد على حقوق  كذلك  الأ�ما �خص  والعائد وعلى  تأثیر  لا  صول  الملك�ة  تطبیق  یوجد  �عد  فیهما 

 .)IFRS 16المع�ار (

  قطاع �   ق ف�ما یتعل  ین سطالمدرجة في بورصة فلحسب القطاعات  أشارت النتائج ف�ما یتعلق �الفروق  و 

مؤشرات ) في الIFRS 16بیق المع�ار المحاسبي (طتتبین وجود فروق �عد  المال�ة،    البنوك والخدمات 

للأنشطة  النقدي  التدفق  الملك�ة،  حقوق  على  العائد  الملك�ة،  حقوق  الى  الدیون  نس�ة  التال�ة:  المال�ة 

تبصولالأواجمالي  ،  المطلو�ات اجمالي  التشغیل�ة،   �ما  فر د ع  ین،  وجود  المع�ار  �عد  ق  و م  تطبیق 

لاصول، نس�ة الدیون الى الاصول، العائد على ا  :) في المؤشرات المال�ة التال�ةIFRS 16المحاسبي (

 .الملك�ةحقوق صافي الدخل، و 

�الفروق حسب  و   یتعلق  ف�ما  النتائج  فروق  ،  الاستثمارقطاع  أشارت  وجود  المع�ار  �عد  تبین  تطبیق 

ك�ة، نس�ة الدیون الى  : نس�ة الدیون الى حقوق الملة التال�ة�لمالا ت لمؤشراي اف) IFRS 16بي (المحاس

صول، العائد على حقوق  على الأ  التال�ة: العائد ین عدم وجود فروق ت�عا للمؤشرات  ، �ما تبالاصول



 و 

  ة،ك�الملحقوق  اجمالي  ،  المطلو�ات مالي  جادخل،  الملك�ة، التدفق النقدي للأنشطة التشغیل�ة، صافي ال

 . لصو الامالي اج

حسب  و  �الفروق  یتعلق  ف�ما  النتائج  �عد  ،  مینالتأ قطاع  أشارت  فروق  وجود  المع�ار  تبین  تطبیق 

ك�ة، نس�ة الدیون الى  : نس�ة الدیون الى حقوق الملة التال�ة) في المؤشرات المال�IFRS 16بي (المحاس

الحقو اجمالي    ،المطلو�ات اجمالي    ،الاصول الأق  اجمالي  تب  ل،صو ملك�ة،  فروق  وجو   دمعین  �ما  د 

للمؤشرات  ت�ع العائد ا  الأ  التال�ة:  للأنشطة  على  النقدي  التدفق  الملك�ة،  حقوق  على  العائد  صول، 

 .دخلالتشغیل�ة، صافي ال

بي  تطبیق المع�ار المحاس تبین وجود فروق �عد  ،  الصناعةقطاع    أشارت النتائج ف�ما یتعلق �الفروق و 

)IFRS 16الما المؤشرات  في  اجمالي  اجمالي    ،مطلو�ات لالي  ماجا:  ل�ةلتااة  ل�)  الملك�ة،  حقوق 

ین عدم وجود فروق ت�عا للمؤشرات  �ما تب  دخل،ال، التدفق النقدي للأنشطة التشغیل�ة، صافي  صولالا

ى  صول، العائد علعلى الأ   العائد   ،صوللى الأإك�ة، نس�ة الدیون  نس�ة الدیون الى حقوق الملالتال�ة:  

 . حقوق الملك�ة

تطبیق المع�ار  وجود فروق �عد    عدم  تبین،  الخدمات قطاع  یتعلق �الفروق حسب  ما  ف�  نتائجت الر اشأو 

 . �ة �النتائجمتقار ، و�انت ة) في المؤشرات المال�IFRS 16بي (المحاس

 عادة إ�  وذلك،  �الإ�جارات   المتعلق  )IFRS16�ار ( لتطبیق المع   فلسطین�ةال  الشر�ات توصي الدراسة  و 

، جدیدة تتوافق معه  اهلاك اسة  �حسب ما فرضه المع�ار واعتماد س  اهالخاصة ب  تداجو لى المو إالنظر  

كد  والتأ  )IFRS16(المع�ار  تطبیق  عملون على  الموظفین الذین س�ن تقوم الشر�ات بتأهیل  أة  ضرور و 

 . ار وجمع المعلومات الخاصة �هطبیق المع�ل لآل�ات تممن فهمهم الكا
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The impact of applying the international standard (IFRS 16) on the 
financial statements of the companies listed on the Palestine Stock 
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Abstract :- 

 

The study aimed to identify the impact of applying the international standard (IFRS 16) on 

the financial statements of the companies listed on the Palestine Stock Exchange. Until the 

application of the standard (2019-2021), this effect was examined on total assets, total 

liabilities, total equity, return on equity ratio, return on assets ratio, operating cash flows, 

net income, debt-to-equity ratio, and debt ratio. to the assets. The study found, through the 

results at the level of all companies listed on the Palestine Stock Exchange, that the debt-

to-equity ratio increased after applying the standard compared to before applying the 

standard, as well as with regard to the debt-to-asset ratio, the increase in the cash flow of 

operating activities, the increase in net income, and the increase in total liabilities and total 

Ownership rights and total assets. The results also indicated that the debt-to-equity ratio 

increased more than the debt-to-asset ratio after applying the standard (IFRS 16). Also, 

with regard to the return on equity and the return on assets, there is no effect on them after 

applying the standard (IFRS 16). The results indicated with regard to the differences 

according to the sectors listed on the Palestine Exchange with regard to the banking and 

financial services sector, it was found that there were differences after applying the 

accounting standard (IFRS 16) in the following financial indicators: debt-to-equity ratio, 

return on equity, cash flow of operating activities, Total liabilities and total assets, and it 

was found that there were no differences after applying the accounting standard (IFRS 16) 

in the following financial indicators: debt-to-asset ratio, return on assets, net income, and 

equity. The results indicated with regard to the differences according to the investment 

sector, and it was found that there were differences after applying the accounting standard 

(IFRS 16) in the following financial indicators: debt-to-equity ratio, debt-to-asset ratio, and 

it was also shown that there were no differences according to the following indicators: 

return on assets, return on equity, operating activities cash flow, net income, total 

liabilities, total equity, total assets. The results indicated that, with regard to the differences 



 ح 

by insurance sector, there were differences after applying the accounting standard (IFRS 

16) in the following financial indicators: debt-to-equity ratio, debt-to-asset ratio, total 

liabilities, total equity, and total assets. Differences according to the following indicators: 

return on assets, return on equity, operating cash flow, net income. The results indicated 

with regard to the differences in the industry sector, it was found that there were 

differences after applying the accounting standard (IFRS 16) in the following financial 

indicators: total liabilities, total equity, total assets, cash flow for operating activities, net 

income, and it was found that there were no differences according to the following 

indicators Debt-to-equity ratio, debt-to-asset ratio, return on assets, return on equity. The 

results indicated with regard to the differences according to the services sector, it was 

found that there were no differences after applying the accounting standard (IFRS 16) in 

the financial indicators, and the results were close. The study recommends that Palestinian 

companies apply the standard (IFRS16) related to leases, by reviewing their assets 

according to what the standard imposed and adopting a new depreciation policy that is 

compatible with it, and the need for companies to qualify the employees who will work on 

applying the standard (IFRS16) and ensure that they fully understand the mechanisms of 

application standard and collect its information 
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 الفصل الأول 

 _____________________________________________________________ 

 العام للدراسة  ارطالإ

 

 المقدمة   1.1

 البنود  كتل وتسجیل تقی�م تمإذ    المال�ة، القوائم  إعداد  عند  الرئ�س�ة المراحل أهم لمحاسبيا الق�اس د �ع

 القرار اتخاذ  �غ�ة القوائم هذه  مستخدمي ختلفمل عرضها  أو نشرها بهدف المال�ة القوائم  في الواردة

 مصداق�ة  ت ذا ل�ةماال القوائم جعل في دور من له وما بيحاسالم  الق�اس لأهم�ة ونظرا المناسب،

 من  جملة و�لورة دادعإ  إلى الدول�ة المحاسب�ة والمنظمات   الهیئات  سعت  المؤسسة واقع عن ومعبرة

 .)2014عبد اللط�ف، (ع الموضو  هذا لمعالجة المحاسب�ة المعاییر

اعت و  تم  دولً�ا،  للمقارنة  قابلة  المحاسب�ة  الب�انات  الدول�ةلجعل  المعاییر  التقار�ر    ماد   المال�ةلإعداد 

(IFRS) لأعضاء في قبل الشر�ات في جم�ع أنحاء العالم، �ما في ذلك تلك الموجودة في الدول ا  من

 . الاتحاد الأورو�ي

المحاس�ة عن عقود الإ�جار،  مصادر التمو�ل الى ظهور قض�ة    وأدى استخدام الإ�جار �مصدر من

اس�ة عقود الإ�جار لكل من  ت حول محب�ة لتقد�م إرشاداة �إصدار معاییر محاس وتهتم المنظمات المهن�

وأنْ  خاصة  والمؤجر�ن،  ن  المستأجر�ن  تكون  عندما  ممكن  مختلذلك  الإ�جار  عقود  �مكن  و فة،  ماذج 

محاس س�اسات  ات�اع  عقود للشر�ات  مع  التعامل  عند  مختلفة  عن    ب�ة  تعبر  العقود  و�عض  الإ�جار، 

ة مختلفة لمعاملات اقتصاد�ة  ت محاسب� لأح�ان إلى معالجاي، مما یؤدي في �عض امحتواها الاقتصاد 

لذلك،   نت�جة  قام  مماثلة.  المحاس�ة    مجلسحیث  معاییر  و  )IASB(ل�ة  دو المعاییر  المحاس�ة  مجلس 
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مبتكو�ن  )  FASB(المال�ة   عام مشروع  منذ  لعقود   لتطو�ر 2006 شترك  جدیدة  محاسب�ة  معاییر 

 . )2018محمود، (الإ�جار 

، والمستخدمة على نطاق  المعاصرة  ل المألوفة في دوائر الأعمالالتمو�  و إحدى طرق التأجیر ه  ولأنّ 

ها ها من الحصول على المعدات والممتلكات واستخدامصناعات لتمكینشراكات عبر الواسع من قبل ال

  ، بدلاً التكنولوج�ة  ر الأصول سر�عة الحر�ة من الناح�ة دون شراء أو اقتراض، تلجأ الشر�ات إلى تأجی

لان�ة  ء هذه الأصول �عیدًا �ل ال�عد عن العقه التحدید �جعل إنفاق م�الغ طائلة لشرامن شرائها على وج

على رأس المال، إما    م �عض الشر�ات بتأجیر الأصول �سبب صعو�ة الحصولد�ة، لذلك تقو الاقتصا

إ المال  الاقتراض عن طر�ق إضافة رأس  أو  وأح�انً لى الأصل  ال،  التأجیر هو  �كون  الحق في  ا  وحید 

 . (Xu et al., 2017) شرندام الأصول الماد�ة غیر القابلة للاستخ

تقار�ر  عداد التقار�ر المال�ة (المع�ار الدولي لإعداد اللي الجدید لإالمع�ار الدو ، أدخل  2017في عام  

رقم   الاعتراف16المال�ة  الإ�جار"  "عقود  المر�ز  )،  ب�انات  في  الأصول   الإلزامي،  ب�عض    المالي، 

خار السا�  المطلو�ات و  عام  قة  منذ  التشغیلي،  الإ�جار  عقود  عن  الناشئة  المیزان�ة  أص�ح  2019ج   ،

التق  مع�ار الدوليال المال�ة رقم  لإعداد  المال�ةملزمًا لجم�ع    16ار�ر  التي أعدتها الجهات التي   القوائم 

 ) Tumpach, 2021(المال�ة تتبنى المعاییر الدول�ة لإعداد التقار�ر 

ال   س�ستمر وعل�ه   نموذ النموذج  �اسم  (المعروف  الإ�جار  جدید  عقود  غالب�ة  موازنة  في  الرسملة)  ج 

تالتشغیل�ة �خلق  مما  �بیرً ،  العدد�أثیرًا  القطاعات  في  للشر�ات  المال�ة  الحالات  على  و ةا  أن  ،  �مكن 

إدارة    رات التي �جب على مجلس�ختلف التأثیر على �ل شر�ة على حدة اعتمادًا على سلسلة من القرا

 معینة  ب�انات محاسب�ة بدیلة �سمح بها المع�ار لجوانب  ، وهذه القرارات قد تكون اذهاالشر�ة اتخ
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دراسة  م، وستحاول ال2019) مع بدا�ة العام  IFRS 16(المع�ار  وى الفلسطیني تم تطبیق  المستوعلى  

الفلسطیIFRS 16(المع�ار  حدثه تطبیق  ألى الأثر الذي  إالوصول   ن�ة المدرجة في ) على الشر�ات 

 . مع�ار و�عد تطب�قهقبل تطبیق ال ، من خلال تحلیل القوائم المال�ةة فلسطینرصبو 

 دراسة ة المشكل  2.1

ن من الضروري توفیر �افة  ى اداء الشر�ة، فكاداة مهمة تعكس مستو أكون القوائم المال�ة والتقار�ر تعد  

عاییر �جب تطب�قها، و�عد الى م  هذا �حتاجالشر�ة، و   ف�ما �خص الرشیدة  تخاذ القرارات  لاالمعلومات  

و  أالتشغیلي    �الإ�جارالا�جار    تصن�ف عقود   �إلغاءي اهتمت  من المعاییر الت  )IFRS 16المع�ار (

�المستأجر، على   الخاصة  الا�جار  الاعتراف أعقود  التشغیلي من خلال  الا�جار  یتم رسملة عقود  ن 

لمدفوعات  الحال�ة  واظهارها    �الق�مة  الاستخالا�جار  حق  �مدفوعات  �أصول  المالي  والاعتراف  دام 

المس الا وه�جار  یتتقبل�ة،  على  ذا  العمل  الشر�ات  من  افحطلب  لمتطل�ات  ص  المقترحة  لتغیرات 

القواالمحاس� على  تأثیرها  وتقی�م  لم  ة،  ال�احث  و�ون  المال�ة،  اهتمت  ئم  فلسطین�ة  سا�قة  دراسة  �جد 

 ، فقد جاءت هذه الدراسة لتطبیقطینصة فلسبور في  ات  ) على الشر�IFRS 16بتطب�قات المع�ار (

جا�ة عن التساؤل الرئ�س  ) على القوائم المال�ة من خلال الإIFRS 16بي (اثر تطبیق المع�ار المحاس 

 الاتي:  

ال  أثرما   (مع�ار  تطبیق  المال�ةعلى    )IFRS 16الدولي  في  الللشر�ات    القوائم  بورصة  مدرجة 

 ؟ فلسطین
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 :الدراسة اسئلة 3.1

یوجد      .1 ذا هل  إحصائ�ة  ت  فروقات  (  �عد دلالة  الدولي  المع�ار  إجمالي    في   )IFRS 16تطبیق 

 ؟ بورصة فلسطین درجة في الملشر�ات ل الاصول

ذات    .2 فروقات  یوجد  إحصائ�ة  هل  (  د �عدلالة  الدولي  المع�ار  إجمالي    في  )IFRS 16تطبیق 

 ؟ بورصة فلسطین درجة في الملشر�ات ل المطلو�ات 

قوق حاجمالي    في  )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (  �عد دلالة إحصائ�ة  وقات ذات  جد فر هل یو   .3

 ؟ بورصة فلسطین درجة في الملشر�ات ل الملك�ة

لتدفق النقدي  ا  في  )IFRS 16لمع�ار الدولي (یق اتطب  �عد دلالة إحصائ�ة  هل یوجد فروقات ذات    .4

 ؟بورصة فلسطین درجة في الملشر�ات لللأنشطة التشغیل�ة 

  العائد على  في  )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (  �عد دلالة إحصائ�ة    روقات ذات هل یوجد ف.  5

 ؟ بورصة فلسطین درجة في الملشر�ات ل الاصول

�ة الدیون  نس  في  )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (  �عد   دلالة إحصائ�ةهل یوجد فروقات ذات    .6

 ؟طین بورصة فلسدرجة في المعلى الشر�ات   الى الاصول

على    العائد   في  )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (  �عد دلالة إحصائ�ة  ات ذات  د فروقهل یوج  .7

 ؟ بورصة فلسطیندرجة في الملشر�ات حقوق الملك�ة ل

نس�ة الدیون    في  )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (  �عد صائ�ة  ة إحدلالهل یوجد فروقات ذات    .8

 ؟بورصة فلسطین ي درجة فالملشر�ات ل الى حقوق الملك�ة

 صافي الدخل  في  ) IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (  �عد دلالة إحصائ�ة  هل یوجد فروقات ذات    .9

 ؟ بورصة فلسطین درجة في الملشر�ات ل

  حسب القطاعات   )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (  �عد ئ�ة إحصا  دلالةهل یوجد فروقات ذات   .10

ا  البنوك  قطاع(فلسطین  لبورصة   اللمال�ةوالخدمات    في   التأمین)  ة،الصناع  ،الاستثمار  ت،خدما، 

العائد على الاصول، العائد على حقوق  حقوق الملك�ة،  اجمالي    ،المطلو�ات إجمالي  ،  إجمالي الاصول
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الدیون  ال نس�ة  الى حصوللأا  لىإملك�ة،  الدیون  نس�ة  الدخل،  ،  الملك�ة، صافي  النقدي  قوق  التدفق 

  ؟فلسطین بورصة درجة في الملشر�ات ل لأنشطة التشغیل�ةل

 هم�ة الدراسة  أ 4.1

 ة النظر�ة والتطب�ق�ة للدراسة �ما �أتي:  هم� راسة في الأ تكمن أهم�ة الد

الدر الأ تسعى  النظر�ة:  و هم�ة  معلومات  لتقد�م  (ت  حصاءا�اسة  المع�ار  بتطبیق  )  IFRS 16خاصة 

المع�ار  ت هذا  تناول  �ةطینوجود دراسات فلسلعدم  وذلك  ،  بورصة فلسطینالمدرجة في  لدى الشر�ات  

 ال�احث. شر�ات الفلسطین�ة حسب اطلاععلى ال

ر ل�ة، تفید اصحاب القرائج تحلیل القوائم الماهم�ة التطب�ق�ة: تقدم توص�ات ومقترحات بناء على نتاالأ

 . ، وأ�ضا المحاسبین في الشر�ات في تطب�قات المع�ارلسطینبورصة فى لد 

 هداف الدراسة  أ 5.1

 لى: إسة هدف الدرات

المدرجة  للشر�ات    القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (  ثر الناتج عند توض�ح الأ  -

 . صولإجمالي الأ فيفي بورصة فلسطین 

المدرجة للشر�ات    القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16ق المع�ار الدولي (بیتطثر الناتج عند  توض�ح الأ   -

 .�ات طلو المإجمالي  فيفي بورصة فلسطین 

المدرجة للشر�ات    القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (الناتج عند    ثرتوض�ح الأ   -

 . حقوق الملك�ة في إجماليفي بورصة فلسطین 
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المدرجة للشر�ات    القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (ند  الناتج ع  ثرتوض�ح الأ   -

 .نشطة التشغیل�ة لألنقدي لق التدف ا فيفي بورصة فلسطین 

المدرجة للشر�ات    القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (الناتج عند    ثرتوض�ح الأ   -

 . الأصولالعائد على  فيفي بورصة فلسطین 

المدرجة للشر�ات    القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (الناتج عند    ثرح الأ ض� تو   -

 . نس�ة الدیون الى الأصول  فيفلسطین صة في بور 

المدرجة للشر�ات    القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (الناتج عند    ثرتوض�ح الأ   -

 . لملك�ةق احقو العائد على  فيفي بورصة فلسطین 

رجة مد ال  للشر�ات   القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (الناتج عند    توض�ح الاثر  -

 . الملك�ة نس�ة الدیون الى حقوق   فيفي بورصة فلسطین 

المدرجة للشر�ات    القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (الناتج عند    ثرتوض�ح الأ   -

 . صافي الدخل فيطین في بورصة فلس

المدرجة ات  شر�لل  القوائم المال�ةعلى    )IFRS 16تطبیق المع�ار الدولي (الناتج عند    ثرتوض�ح الأ   -

فلسطین   بورصة  القطاعات في  المال�ة  البنوك  قطاع(فلسطین  لبورصة    حسب  الوالخدمات   خدمات، ، 

العائد حقوق الملك�ة،  اجمالي    ،ت المطلو�اإجمالي  ،  إجمالي الاصول  في  التأمین)  ة،الصناع  ستثمار،الإ

قوق الملك�ة، الى حالدیون  �ة  ، نسصولملك�ة، نس�ة الدیون الى الأعلى الاصول، العائد على حقوق ال

 . لأنشطة التشغیل�ةالتدفق النقدي لصافي الدخل، 
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 فرض�ات الدراسة  6.1

ر المحاسبي  �ا) في تطبیق المعα≤0.05لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ة عند مستوى الدلالة ( •

)IFRS 16 الشر�ات على  بور   )  في  فلسطینالمدرجة  فروقات    صة  ظهور  في   فيأسهم 

 ". لإجمالي الأصو 

) في تطبیق المع�ار المحاسبي  α≤0.05لدلالة (ائ�ة عند مستوى اأثر ذو دلالة إحصوجد  لا ی •

)IFRS 16 الشر�ات على  بور   )  في  فلسطینالمدرجة  فروقات    صة  ظهور  في   فيأسهم 

 ".المطلو�ات إجمالي 

) في تطبیق المع�ار المحاسبي  α≤0.05�ة عند مستوى الدلالة (و دلالة إحصائلا یوجد أثر ذ  •

)IFRS 16 الشر�ات على  بور   )  في  فلسطینالمدرجة  ف  صة  فروقات  أسهم  ظهور   فيي 

 . ق الملك�ةإجمالي حقو 

المحاسبي    ) في تطبیق المع�ارα≤0.05ى الدلالة (لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ة عند مستو  •

)IFRS 16 نس�ة    فيفروقات  أسهم في ظهور    صة فلسطین المدرجة في بور   ) على الشر�ات

 .وق الملك�ةحق العائد على

) في تطبیق المع�ار المحاسبي  α≤0.05لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ة عند مستوى الدلالة ( •

)IFRS 16 الشر�ات على  بور   )  في  فلسطینالمدرجة  فروقات   صة  ظهور  في   في  أسهم 

 . ت النقد�ة التشغیل�ةالتدفقا

المحاسبي    المع�اریق  تطب   ) فيα≤0.05عند مستوى الدلالة (ر ذو دلالة إحصائ�ة  جد أثلا یو  •

)IFRS 16 نس�ة    فيأسهم في ظهور فروقات    صة فلسطین المدرجة في بور   ) على الشر�ات

 . الدیون الى حقوق الملك�ة

الدلالة • دلالة إحصائ�ة عند مستوى  ذو  أثر  المحاسبي  α≤0.05(  یوجد  المع�ار  تطبیق  ) في 

)IFRS 16 الاصوللى نس�ة الدیون ا فيوقات في ظهور فر  أسهم) على الشر�ات. 
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  المحاسبي   ق المع�ار ) في تطبیα≤0.05عند مستوى الدلالة ( لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ة" •

)IFRS 16 صافي    فيأسهم في ظهور فروقات    صة فلسطینالمدرجة في بور   ) على الشر�ات

 . الدخل

  لمع�ار المحاسبي طبیق ا) في تα≤0.05ثر ذو دلالة إحصائ�ة عند مستوى الدلالة (لا یوجد أ •

)IFRS 16 العائد   فيأسهم في ظهور فروقات    صة فلسطینالمدرجة في بور   ) على الشر�ات

 . على الأصول

ي  المحاسبلمع�ار  طبیق ا) في تα≤0.05ثر ذو دلالة إحصائ�ة عند مستوى الدلالة (لا یوجد أ •

)IFRS 16 الشر�ات على  والخدمات    البنوك  قطاع(فلسطین  لبورصة    القطاعات   حسب   ) 

اللمال�ةا فروقات   التأمین)  ة،الصناع  ،الاستثمار  ات،خدم،  ظهور  في  إجمالي    في  أسهم 

العائد على الاصول، العائد على حقوق  حقوق الملك�ة،  اجمالي    ،المطلو�ات إجمالي  ،  الاصول

الد ال نس�ة  الأملك�ة،  الى  الى حصولیون  الدیون  نس�ة  الدخل،  ،  الملك�ة، صافي  التدفق  قوق 

   .لأنشطة التشغیل�ةالنقدي ل

   لدراسةحدود ا 7.1

 . بورصة فلسطینالحدود المكان�ة: 

) المع�ار  إقرار  قبل  ما  السنوات  ب�انات  تحلیل  في  الزمن�ة  الحدود  تتمثل  الزمان�ة:  -2016الحدود 

 ) 2021-2019ر (اقرار المع�ا �عد )، ثم  2018

 IFRSحاسبي (ئم المال�ة، المع�ار الم، القوابورصة فلسطینالمدرجة في  موضوع�ة: الشر�ات  الحدود ال

16 ( 
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 نموذج الدراسة   8.1
 

  

 

 

 

 

 

 

 المتغیر المستقل:

 )     IFRS 16(رقم المع�ار الدولي 

 ة عقود الا�جار محاس�

        

 القوائم المال�ة 

 بورصة فلسطینالمدرجة في شر�ات لل

 -التا�ع: متغیرال

 إجمالي الأصول  •

 المطلو�ات اجمالي  •

 ق الملك�ة إجمالي حقو  •

 ة لى حقوق الملكینسبة العائد ع •

 . �ةت النقد�ة التشغیلالتدفقا •

 وق الملكیة ون الى حقنسبة الدی •

 . نس�ة الدیون الى الاصول •

 صافي الدخل •

 صولالعائد على الا  •

 ن المدرجة في بورصة فلسطیلشر�ات ل حسب الإجمالي -

 ت المصنفة في بورصة فلسطین:حسب القطاعا -

مین، اعة، التأ، الاستثمار، الصنوالخدمات المال�ة (البنوك
 )تالخدما
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 ثانيالفصل ال

 _______________________________ ______________________________ 

 النظري والدراسات السا�قة  الإطار

 

 دمة المق 1.2

المالي    الدوليالمع�ار      IASBأصدر وذل  �عنوان (IFRS 16)للتقر�ر   " الا�جار  عقود    ي ف  ك" 

مجلس�،  2016ینایر أصدر  بدأ(ASU 842) المع�ار FASB ما  و�التالي  م،  جدیدة  حق�ة  ن  ت 

 . الأقل �النس�ة للمستأجر�ن محاس�ة الا�جار على

 النظري للدراسة الإطار 2.2

 بي الدوليمحاسار الالمع� 1.2.2 

المحاسبي   المع�ار  تعر�ف  لتحدیIAS(الدولي  �مكن  یهدف  نموذج  او  مق�اس  �اعت�اره  الم�ادئ د  ) 

وعرض   لق�اس  السل�مة  القوائوالاجراءات  عناصر  عن  والاحداث  الافصاح  العمل�ات  وتأثیر  المال�ة  م 

الدولي الى تعز�ز   المحاسبي   �ما یهدف المع�ار،  والظروف على المر�ز المالي للشر�ة ونتائج اعملها

فیر �ل المعلومات المطلو�ة تو كفاءة النظام المحاسبي من خلال تقد�م التقار�ر المال�ة التي تعمل على  

 .)2017شدة، الروا(تأثیر و أدون ان �كون هناك �طء في الوقت المناسب وعند الحاجة الیها 

 أهم�ة المعاییر الدول�ة المحاسب�ة  2.2.2

  اعداد التقار�ر المال�ة �شفاف�ة ودقة عال�ة، وهذا لعب دوراً   ة فيلدول�ة المحاسب�ر المعاییهم�ة اأ تكمن  

، �ذلك تسهم في تحسین  م في السوق المال�ة لتوفر المعلومات �سرعة ودقة عال�ةسعار الاسها  مهام في

ا مستوى  المعوتعز�ز  خلال  من  المعدة  المال�ة  التقار�ر  في  والثقة  ا  هذ و   )IFRS(  يالدولر  ا�لشفاف�ة 
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ر�ات ذات  لش�ضفي على القوائم المال�ة المعدة من خلال هذه المعاییر صفة العالم�ة والقوة، و�جعل ا

 ). 2014بوحفص، (عالم�اً تصن�ف عالي ومعتمد 

ر�زت التعل�مات   وتعدیلاته  2004) لسنة  9هنة تدقیق الحسا�ات رقم (اولة مقانون مز   لأحكام  استناداً و 

في المادة    ،الفلسطین�ةعاییر المحاسب�ة التي تعتمد علیها المنشآت  �المالخاصة    2018) لسنة  2(رقم  

) الشر�ا3رقم  ب�انات)" على  إعداد  العامة  المساهمة  للمعایت  وفقاً  السنو�ة  المال�ة  الدول�ة لإعداد ها  یر 

 " ن، وذلك �ما لا یتعارض مع القوانین والتشر�عات السار�ة في فلسطی(IFRS) المال�ةالتقار�ر 

 ) 17المع�ار المحاسبي الدولي ( 3.2.2

رقم الدولي  المحاسبي  للمع�ار  �جب 17وفقًا  المستأجر�ن    ،  الإ�جعلى  عقود  بهم  تصن�ف  الخاصة  ار 

جد فیها نقل �بیر للمخاطر والمكافآت الملازمة لملك�ة الأصل) أو على أنها تشغیل�ة(تلك التي لا یو 

س�ة لعقود الإ�جار التشغیلي، لا یتم الاعتراف �أي لن�ا اأمّ   دث نقل المخاطر والفوائد)التمو�ل(عندما �ح

الاعتراف فقط �المصروفات في ب�ان الدخل في لمستأجر، إذ یتم  لزان�ة العموم�ة  أصل أو التزام في المی

الدولي  الفت المحاس�ة  لمع�ار  وفقًا  فیها،  تكبدها  تم  التي  ال17رة  المعاملات  یتم عرض  في ،  تشغیل�ة 

ملتها  أي أنّها بنود خارج المیزان�ة العموم�ة، ولم تتم رس  ،ي ب�ان المر�ز الماليط ول�س فالإ�ضاحات فق

 )Toth, 2019( �التزام اأو تقد�مه 

یتم التمو�لي،  الإ�جار  لعقود  �النس�ة  و   أما  �الموجودات  المی  المطلو�ات الاعتراف  العموم�ة  في  زان�ة 

�جار، مخصومة �سعر الفائدة الضمني في  فوعات الإ�م�الغ معادلة للق�مة الحال�ة للحد الأدنى من مد 

لمفاه�مي الأصل على أنّه مورد تتحكم  لإطار اا�عرّف   .لمستأجرالعقد (إن وجد) أو المعدل الإضافي ل

ى الك�ان.  حداث الماض�ة، ومن المتوقع أن تتدفق المنافع الاقتصاد�ة المستقبل�ة إلف�ه المنشأة �سبب الأ 

أن أس�ق�ة الجوهر على الشكل القانوني �جب أن تستخدم لتحدید  صر �ذلك  ضمن المع�ار، �عزز العن 
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في �لا النوعین (إما تمو�ل أو تشغیلي)، من  لتأجیر المه�كل،  اض النظر عن شكل  �غ أصل الك�ان،

لثلاث لتلب�ة  كن تحدید أصل للمستأجر، مع الأخذ في الاعت�ار أن نموذج التأجیر قد لاحظ النقاط االمم

 ) Tofanelo et al, 2021(ل الأصتعر�ف 

انتقاد   و IAS 17(مع�ار  وتم  والمهنیین  الأكاد�میین  قبل  من  ا)  �أنّ  لذیالمستخدمین،  �جادلون  ن 

الأصول في میزان�اتهم العموم�ة، مما یؤدي إلى عدم  لمستأجر�ن لا �عترفون �جم�ع التزامات الإ�جار و ا

الطر�قة  فإنّ  المقارنة،  عن    قابل�ة  للمحاس�ة  الإ�جالحال�ة  بها  عقود  المعترف  التشغیلي(المصار�ف  ار 

نعكس في المر�ز المالي لتمو�ل الذي لا یز ال�ة، التي تمی فقط في النت�جة) لا تتلاقى مع جوهر العم

 )Ali, 2021(تمو�ل المیزان�ة -) �ع�ارة أخرى، إ�قاف  المطلو�ات للشر�ة (الأصول و 

 IFRS 16)المع�ار (م مفهو   4.2.2

الن  اسهمت  العاالأزمة  لعام  قد�ة  توجه   2008لم�ة  الدول�ة  الى  المحاس�ة  معاییر  في    مجلس  لل�حث 

هذ  الى  أدت  التي  االاس�اب  العموم�ة خال� إذ    لأزمة،ه  میزان�اتها  الشر�ات  العدید من  لدى  ة من  �ان 

أنّها  الدیون  وجدت  لكنها  ا،  الإ�جار�ة  الالتزامات  �سبب  میزان�اتها  أفلست  خارج  �انت  التي  لكبیرة 

تر�لیون من الدیون مع الإ�جارات   3.3أن   (IASB) ر مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ةدّ قو   ،موم�ةالع

خا أنحاء  رج  كانت  في جم�ع  للشر�ات  العموم�ة  من    45مع    العالم،المیزان�ة  الالتزام٪  في  هذه  ات 

  .)Tofanelo et al, 2021( أمر�كا اللاتین�ة

بدأه وجا مشترك  لمشروع  نت�جة  المع�ار  هذا  معا  ء  مع  مجلس  جنب  إلى  جنً�ا  الدول�ة  المحاس�ة  ییر 

الم اواضع  معاییر  ومجلس  الأمر�ك�ة،  الوطن�ة  أثارها  لمحعاییر  التي  المخاوف  لمعالجة  المال�ة  اس�ة 

  �سبب الاختلاف الشدید   القوائم المال�ةف�ما یتعلق بتقلیل إمكان�ة المقارنة بین    ال�ةالقوائم المستخدمو  م

و�لي والقیود في المعلومات المقدمة عن عقود د الإ�جار التشغیلي والتم ة على عقو المحاس�ة المط�ق في  
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وع التشغیلي  الإ�جار،  لى  الإ�جار  ترتی�ات  عن  الناشئة  للمخاطر  المنشآت  مجلذلك  تعرض  لسا قرر 

المستأجالإ من  یتطلب  المستأجر  لمحاس�ة  جدید  نهج  تطو�ر  الاعتراف  دارة   المطلو�ات و   �الأصولر 

و المتعلقة   الإ�الحقوق  عقود  عن  الناشئة  وتعز�ز الالتزامات  المحدودة)  الاستثناءات  �عض  (مع  �جار 

على    16مال�ة رقم  �نطبق المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر ال، و قود الإ�جار�ة عن ع طلو الم  الإفصاحات 

�ما الإ�جار،  إ�جار حق  جم�ع عقود  ذلك عقود  ال�اطن    في  إ�جار من  ، استخدام الأصول في عقد 

   )Ozturk, 2022( ء بنود محددة تغطیها معاییر أخرى �استثنا

ینایر  ال  مجلس معاییر المحاس�ةتوجه    وهذا أدى الى المع�ار الدولي   الى إصدار  ،م2016دول�ة في 

و�ان السبب    ،2019ام  عمن ال  بدءاً حیز التنفیذ    ، ودخلرعقود الإ�جا-16�ر المال�ة رقم  لإعداد التقار 

الم لإصدار  االرئ�سي  هو  للمحاس�ةع�ار  الشفاف  غیر  قبل  لشكل  من  التشغیلي  الإ�جار  عقود  عن 

خل  لم یتم احتسا�ه في المر�ز المالي، ولكن فقط في الد   من العمل�ات وع  هذا الن   المستأجر. نظرًا لأنّ 

فإنّ  المصروفات،  تكبد  النوع من  عند  هذا  استخدمت  التي  معلومات    الشر�ات  لدیها  �كن  لم  التمو�ل 

�ش الأصولدق�قة  معاییر  و   ،المفترضة  المطلو�ات و   أن  إدخال  هي  الجدید  للمع�ار  جدیدة  أخرى  میزة 

التحك  فقائمة على  الإ�جار وعقد  م  بین عقد  للتمییز  الاستخدام)   ,Magli(  الخدمةي الأصول (حق 

Nobolo, & Ogliari, 2018 ( 

قبل سر�ان  و وتشغیله.  الإ�جار    المحاس�ة عقد   16د التقار�ر المال�ة رقم  �تناول المع�ار الدولي لإعداو 

فات تشغیل، والمعروفة  صرو �م  ةالقوائم المال�مفعولها، تم تسجیل عقد الإ�جار التشغیلي والإ�جار في  

هذا التغییر في تصن�ف عقد الإ�جار التشغیلي الحالي والإ�جار،   �اسم خارج المیزان�ة العموم�ة. یتمثل

"مصا لـ  المالي  الب�ان  في  الإدخال  التشغوتغییر  المبلغ  ر�ف  تغییر  دون  والفائدة"،  "الاستهلاك  لـ  یل" 

غییر في ق�مة  ا لتحلیل التدفق النقدي، لا یُتوقع حدوث توفقً   جمالي، أي دون التأثیر على ر�ح السنة.الإ

 ) De Faria Olivo et al, 2022(ةالشر�
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رقم(  و�قدم الدولي  فت)  16المع�ار  جوهر�ة  لم  يغییرات  المحاسب�ة  عقو المتطل�ات  الا�جار،  عالجة  د 

  �الإ�جار قة  متعل، و�حل محل المجموعة الحال�ة من المعاییر والتفسیرات الو�صفة خاصة للمستأجر�ن

المحاس�ة   مع�ار  التفسیر (IAS 17)الدوليوهى   ،)SIC 15(  والتفسیر  التشغیليالا�جار  والدوافع، 

(SIC 27)  جارللإ� القانوني الشكلالمعاملات المتضمنة  تقی�م جوهر . 

الدول�ةا  وفقً و  المحاس�ة  معاییر  المال�ة  (IASB) لمجلس  المحاس�ة  معاییر  �جب   (FASB)ومجلس   ،

�قوم عقد الإ�جار  و شغیلي.  ا على أنها عقود إ�جار تمو�لي أو عقود إ�جار تمّ قود الإ�جار إ�ف ع تصن 

ا ومزا�ا  مخاطر  جم�ع  بتحو�ل  �بیرالتمو�لي  حد  إلى  المستأجر  لملك�ة  و�ؤدي  الى  الاع،  تراف إلى 

لیل إلى التح�جب أن �ستند و  قبل المؤجرمن قبل المستأجر والذمم المدینة من  المطلو�ات ت و �الموجودا

 .  )De Faria Olivo et al, 2022(املة ول�س فقط شكلها القانونيجوهر المع

تي �سود فیها  نت�اه حول نظر�ة المحاس�ة الالتأجیر على وجه التحدید أحد الموضوعات الأكثر لفتًا للاو 

ع القانونيالجوهر  الشكل  الدوليو   لى  المحاس�ة  مع�ار  سیتم    )17(�حدد  التي  الخصائص  �عض 

الیوم�ة،كو�نت الح�اة  مواقف  في  تمو�لي  ها،  إ�جار  إذ  �عقد  ملك،  الإ�جار  عقد  إلى ینقل  الأصول  �ة 

أن �كون أقل �ما  �ار شراء الأصل �سعر یُتوقع  �كون للمستأجر خ و   جر في نها�ة مدة الإ�جارالمستأ

الخ�ا�كفي   ف�ه  الذي �ص�ح  التار�خ  العادلة في  الق�مة  �كمن  �حیث  للممارسة  قابلاً  المؤ�د ون م ر  ن 

 ) Tofanelo et al, 2021( في بدا�ة عقد الإ�جار أن المستأجر سوف �مارس الخ�ار �بیر�شكل 

تخدام" ،  ءً على مفهوم "حق الاسا لمحاس�ة عقود الإ�جار بناهجًا مختلفًا جوهر�ً نّ )  16و�عتمد المع�ار ( 

منظور    إذ  من  والتشغیلي  التمو�لي  الإ�جار  عقد  بین  التمییز  إلغاء  نموذج  المس تم  لوجود  نظرًا  تأجر 

الإ�جار   عقود  لجم�ع  عقو محاسبي  �جم�ع  الاعتراف  ع �تم  �استثناء  الإ�جار  قصیرة  ود  الإ�جار  قود 

  (PWC, 2016) ة للمستأجرالق�مة في المیزان�ة العموم� منخفضة  صولالأالأجل و 



15 

متطل�ات  تؤثر  أن  المتوقع  المال�ة    من  التقار�ر  الدولي لإعداد  المال�ة وائالقعلى    ) 16( رقم  المع�ار    م 

الأساس�ة،   المال�ة  والنسب  الاإذ  للمستأجر�ن  و یؤدي  �الموجودات  �الإ�جار    المطلو�ات عتراف  المتعلقة 

إلى إجمالي الأصول  في العموم�ة  المیزان�ة  المالي، مما   المطلو�ات لي  و�جما  جوهر  المر�ز  ب�ان  في 

الجا على  یؤثر  و�التالي  الأساسي،  الإجراء  على  ایؤثر  للنب  ینخفض  و نس�ة،  لمالي  أن  المتوقع  من 

 .)De Faria Olivo et al, 2022(المال�ة  الرافعة و�ز�د  الأصول دوران معدل

ن عقود لب الاعتراف �الالتزامات الناشئة ع ) الذي �حكم عقود الإ�جار لا یتط16المحاسبي(والمع�ار  

التشغیلي في   المال�ةالإ�جار  التقار�ر  طلب المعسیت  . على العكس من ذلك،القوائم  �ار الدولي لإعداد 

�التزاما  16ل�ة رقم  الما في المر�ز  ت الإ�جار للمدفوعات التي یتعین دفعها للمؤجر في صاالاعتراف 

رات رأس المال والقوة المال�ة مثل مؤشرات الأداء الرئ�س�ة  على مؤشالمالي، مما س�كون له تأثیر �بیر  

والتعه الرئ�س�ة)  الأداء  ا  ،دات (مؤشرات  المثال،  لمعاییر(واضعو  سبیل  مجلس   IASBعلى  أهم   ،

هو أهم مجلس لمعاییر  مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة، و  -FASB ول العالم و لمعاییر المحاس�ة ح

في ا  المحاس�ة  والالولا�ات  من  لمتحدة،  لأكثر  المشروع  هذا  في  معًا  �عمل  نموذجًا   10ذي  سنوات) 

المتعلقة    المطلو�ات ، بهدف الاعتراف �الموجودات و ر�نمؤجوالجر�ن/مستأمحاسبً�ا جدیدًا ینطبق على ال

الاس�الحق �عض  الإ�جار(مع  عقود  عن  الناشئة  والالتزامات  عن  وق  النظر  �غض  المحدودة)  تثناءات 

لهدف من النموذج المحاسبي الجدید هو التغلب على الافتقار المزعوم للشفاف�ة  شك أن ا  طب�عتها. لا

النموذج الم تقلیل العقود المه�كلة (المه�كلة لغرض وحید هو ) 17IAS(  رقمي  حاسب في  ، لتجنب أو 

تحستح المطاف،  نها�ة  وفي  معین)،  محاسبي  تأثیر  من  قیق  المقارنة  قابل�ة  المال�ةین  ى  عل  ، القوائم 

بیل المثال، ضع في اعت�ارك حالة شر�تي طیران، تمتلك إحداهما الطائرات �ممتلكات، بینما تستأجر  س

الطائرةلأخر ا تشغیلي  ى  إ�جار  عقد  الشر�تین  حال�اً    ،�موجب  هاتین  والتزامات  قابلة  أصول  غیر 
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لل قابلة  ستكون  أنها  حین  في  الجدید للمقارنة،  المحاسبي  المع�ار  اعتماد  �عد  الممقارنة  الدولي  ،  ع�ار 

 )Magli, Nobolo, & Ogliari, 2018(16لإعداد التقار�ر المال�ة رقم 

  التقار�ر المال�ة   لإعدادولي  و المع�ار الد  ) 17IAS( الدولي    اسبيالمح  ع�ار مالن  ق بیالفر   4.2.2

)IFRS 16( 

التقار�ر المال�ة   لإعدادولي المع�ار الدو   ) 17IAS(الدولي  اسبيالمح ع�ارالمبین  اتق و الفر   ):1.2(لجدولا

)IFRS 16( 

 ) IFRS 16( �ر المال�ة      لتقار الدولي لإعداد ا �ارالمع ) 17IAS(الدولي  اسبيالمح ع�ارالم

ا تأجیر  لمستأج�سجل  صورة  في  الا�جار  عقد  والمؤجر  ر 

 تمو�لي او تأجیر تشغیلي 

 . المستأجر�نفي میزان�ة   ود الا�جار�افة عق �إدراج�سمح 

ب  نھ یجعقد الإیجار. ھذا یعني أستخدام  على ایركز المعیار    .بالمخاطر والمكافآت  17المحاسبة الدولي  معیاراھتم 

الحص الحق  للمستأجر  یكون  فيأن  الأصل    استخدام   ري 

 المؤجر لفترة معینة من الزمن 

 . في استخدام الأصل ینصب التر�یز على من لد�ه الحق ینصب التر�یز على من یتحمل مخاطر ومزا�ا عقد الإ�جار 

د الا�جار إلى عقد تأجیر تمو�لي �ظهر ضمن عقو  �صنف
ي �ظهر ضمن الإ�ضاحات تشغیلمیزان�ة الشر�ة وعقد إ�جار 

 ط المال�ة فقفي الب�انات 

المستأجر ضمن  الا�جار في میزان�ة  �كامل عقود  الاعتراف 

 المطلو�اتالأصول و 

 . 2022،  عداد ال�احثإ صدر: من الم
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 :على (IFRS 16)تأثیر المع�ار 5.2.2

 خل ة الدقائم  -

"  الاستخدام"أصل حق    كللاعتراف �مصروف اهلاعلى قائمة الدخل نظراً   (IFRS 16)یؤثر المع�ار

، ومن ثم التأثیر على الر�ح قبل الفائدة  التشغیليالا�جار    بدلاً من مصروف  كئد، وذلاف �الفواعتر الاو 

والاهلا والضر��ةكوالضر��ة  الفائدة  قبل  والر�ح  ال�  ،،  المع�ار  سیؤثر  التد ما  قائمة  على  فقات  جدید 

ا مدفوعات  لأن  نظراً  عرضها  �  والتيلا�جار  النقد�ة،  یتم  نقد�ة  �انت  �التشغیل�تدفقات    في امل  كة 

تدفقات � س الفائدة على التزام الا�جار سیتم عرضها  ك ، سیتم تقس�مها جزء �ع IAS 17المع�ار السابق

   )Ali, 2021(مو�ل�ةار تعرض ضمن الأنشطة التج�نقد�ة تشغیل�ة، بینما المدفوعات النقد�ة للالتزام الا 

 ید المع�ار الجد   في  جوهري ل  كتتغیر �ش�ن لم  المعالجة المحاسب�ة �النس�ة للمؤجر   م من أنّ وعلى الرغ

(IFRS 16)،   ّأن أنْ   ین�غيه  إلا  المؤجر�ن  ودرا�ة  ك�  على  وعى  على  والتوجیهات   �الإرشادات ونوا 

الا�جار، وم تعر�ف عقد  �شأن  و الجدیدة  الب�ع  التأ� عاملات  هذا  عادة  فهم    إلى ضرورة  �الإضافةجیر، 

للمستأج  في التغیرات   المحاسب�ة  لمالمعالجة  سلو ر�ن  على  تأثیر  من  لها  المست�ا  وسو �ات  ق  أجر�ن 

  (BDO, 2017)الا�جار وطر�قة المفاوضة مع عملائهم

 �الشر�ة الاستعداد لتسجیل عقود الإ�جار الخاصة -

المر�ز  تمو�لي المُدرج في  ن حالً�ا بین عقد الإ�جار الأجرو �جب أن ُ�فرِّق المستعند حساب الإ�جارات،  

الإ�جا  المالي التشوعقد  فیر  المدرج  غیر  وفقًا غیلي  ولكن  الدول�ة   ها،  المحاس�ة  معاییر   لمجلس 

(International Accounting Standards Board)  الحصول على صورة الأمر  ذلك  ُ�صعِّب   ،

أصول   و دق�قة حول  �الشر�ة  الخاصة  تدخالتأجیر  وعندما  لإعداد  التزاماتها.  الدولي  المع�ار  قواعد  ل 
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المال�ة ر  التنفیذ، ستحتاج جم�ع عقود الإ  16قم  التقار�ر  تُسجّل فيحیز  أن  إلى  تقر�ً�ا  المر�ز    �جار 

 ) Ozturk, 2022(في صورة أصول والتزامات �ما �حل هذه المشكلة  المالي

 العقود تقی�م  -

مما هو    16�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم  جب قواعد المعالإ�جار أوسع �مو   ر�ف عقد ُ�عد تع

الحال�ة، لذا ستحتاج الشر�ات إلى تقی�م    ) 17IAS( قواعد معاییر المحاس�ة الدول�ة�ه في  منصوص عل 

التوجیهات الجدی تنص  .دةعقودها لتحدید عناصر الإ�جار المحتملة ومعرفة ما إذا �انت تقع ضمن 

قل الحق  ان "ینالعقد ُ�عد عقد إ�جار إذا �  على أنّ   16اد التقار�ر المال�ة رقم  ر الدولي لإعد قواعد المع�ا

اد التقار�ر  ام أصل محدّد لفترة من الوقت مقابل منفعة" (المع�ار الدولي لإعد في الس�طرة على استخد 

إلى تحدید    ات �التاليإ�جار، ستحتاج الشر�  ولتحدید إمكان�ة النظر إلى عقد �اعت�اره عقد ،  )16المال�ة  

مة  م�ع المنافع الاقتصاد�ة الناجعلى ج  ما إذا �ان هناك أصل مُحدد، وما إذا �ان �حق لها الحصول

 .)2017الرواشدة، (الأصل عن استخدام ذلك 

لها، لذلك، وعلى سبیل المثال، إذا �انت شر�تك تستأجر جزءًا من منشأة تخز�ن للاحتفاظ �السلع داخ

تلاف المساحة المتوفرة، فمن غیر المحتمل تصن�ف ذلك على أنه إ�جار  ة تختلف �اخولكن هذه المنطق

، نظرًا لعدم إمكان�ة تحدید أصل �عینه. ومع ذلك، 16المال�ة رقم    مع�ار الدولي لإعداد التقار�روفق ال

صل قت، فس�مكن تحدید الأ شأة التخز�ن لفترة مُحددة من الو إذا استأجرت شر�تك وحدة �عینها في من

 .)2021اسماعیل، (إ�جار ُ�عد عقدك عقد   و�التالي
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 حال�ةمراجعة قرارات التأجیر ال-

مقای�س الأداء والنسب المال�ة مثل دوران  على    16التقار�ر المال�ة رقم  سیؤثر المع�ار الدولي لإعداد  

ال وصافي  الفائدة  وتغط�ة  الحال�ة  والنس�ة  الاقتراض  ومعدل  الضرور الأصول  من  ولذلك  أن  دخل،  ي 

ال لهذه  تستعد  ال  س�شهد التغییرات،  شر�ات  في  المستأجر�ن ز�ادةً  التشغیل�ة،   تدفقات العدید من  النقد�ة 

لتزامات الناشئة  فقط تقد�م الجزء الوحید من مدفوعات الإ�جار الذي �عكس الفائدة وفق الا  حیث �مكن

 .)2022ن،  راضي وفرحا (التمو�ل عن عقود الإ�جار في أنشطة 

ع�ار  ي معاملات في أسواق رأس المال قبل أو �عد تطبیق المي ُ�حتمل أن تُجر شر�ات التستحتاج الو 

أن تفكر ملً�ا في التأثیر الذي سُ�صیب نسب الاقتراض الخاصة    16ة رقم  لدولي لإعداد التقار�ر المال� ا

 )Belesis et al, 2021( مراجعة �عض قرارات التأجیربهم، وقد ترغب في 

 ة أجیر أكثر مرون �حث عن فترات تال-

ر مدتها  عقود الإ�جار التي تُقدَّ  :هماءین، و �استثنا 16ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم �سمح المع�

أقل مع عدم وجود خ�ار شراء، وعقود الإ�جار التي �كون فیها للأصل محل العقد ق�مة شهرًا أو    12بـ

�ضعة أشهر، ذا استأجرت شر�ة مكان عمل ل، على سبیل المثال، إمنخفضة حین �كون جدیدًا. لذلك

ا �عقود إ�جار أطول قد  �ات التي ترت�ط حال�ً فإن الشر  ثمّ من . و المر�ز الماليفلا �جب تسجیل ذلك في 

(محمود، ها الماليمر�ز عن شروط إ�جار أكثر مرونةً للمساعدة في إدارة التأثیر على  تفكر في ال�حث  

2018(. 
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 قار�ة  ود الإ�جارات العفي نوع وطول عقالنظر إعادة -

 لمالي�ز االمر ، ستحتاج إلی الإدماج في  العمل  ولمَّا �انت عقود الإ�جار العقار�ة، �ما في ذلك أماكن

ات إلى الانتقال إلی  �، فقد تلجأ الشر 16�عد تطبیق قواعد المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم  

و�موجب   ي أماكن العمل المُجهَّزة �بدیل�ة من مزود لاستعانة �مصادر خارجفترات إ�جار أقصر أو ا

أعلاه الموضحین  یالاستثناءین  لن  الم،  في  الأماكن  هذه  إدراج  على  لزم  �ساعد  مما  العموم�ة،  یزان�ة 

 . )2017(الرواشدة،  تخف�ف العبء الإداري 

 (IFRS 16)سلب�ات المع�ار  6.2.2

الت ال  وجه أعالج �عض    (IFRS 16)  ارالمع�  نّ أ )  2021تبین اسماعیل( ي �انت في المع�ار  قصور 

�ما یتعلق  ة المحاسب�ة ف�عض القصور في المعالج اوجد    المع�ار الجدید   نّ إ) إلا  IAS17المحاسبي (

من رسملة الاصول المستأجرة، بهدف الحصول    �المستأجر والمؤجر، وهذا القصور فتح �اب التهرب 

عتبر العقد عقد ا�جار تشغیلي  مستأجر �أن �إذ ان عدم سماح المع�ار لل  على التمو�ل خارج المیزان�ة،

المستأجر في عدم رسمل امكة الاصاذا رغب  المستأجر، وهذا اسهم في اضعاف  المقارنة بین  ل  ان�ة 

  �قوم بذلك.القوائم المال�ة للشر�ات المستأجرة، إذ �قوم �عضها برسملة الاصول، و�عضها الاخر لا

 فلسطین:بورصة  لمحة عن 2.2.2

تأس�س   فلسطین  و ب كان  الوطني من    1995في عام  رصة  الاقتصاد  لتنش�ط  �شر�ة مساهمة خاصة 

وتسخیر المدخرات، و�ذلك تنظ�م ومراق�ة إصدار الأوراق  شج�ع الاستثمار في الأوراق المال�ة  خلال ت

،  م 2010ثم في عام  ،  اص الادخار مملو�ة للقطاع الخ  المال�ة، و�التالي توفیر أسواق مال�ة قائمة على

التال  �حت أص اسمها  الوطني.  الاقتصاد  وزارة  لدى  مسجلة  عامة  مساهمة  شر�ة  ه بورصة  و  جاري 

ل�حتل المر�ز الثاني على مستوى البورصة    م2012أبر�ل    4في  بورصة فلسطین. تم إدراجه وتداوله  
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 محلي أو الإقل�مي الدولي العر��ة، وقد تم تصم�مه منذ البدا�ة لجذب مستثمر�ن جدد على المستوى ال

إلى الاعتماد على    لإضافةتوفر أقصى درجات النزاهة والشفاف�ة للمستثمر�ن، �ا  حدیثة،انین وأنظمة  و ق�

الحد  نظامالتكنولوج�ا  فلسطین  بورصة  تستخدم  �الكامل.  مؤتمتة  عر��ة  بورصة  أول  لتكون   یثة 

NASDAQ OMX ت لمعاملالتحو�ل والتحكم في الات و�عادة الشحن واالأمر�كي للتحكم في المعام

عام    الأخرى، نظام    ،2019وفي  إلى  الثالث   Nasdaq OMXتحولت  الجیل    نظمةأ  منمن 

NASDAQ OMX  ول إكستر�م (عبر استخدام منصة التداX-Stream ،2020). (�عیوات ( 

�ة على  ق رأس المالي الفلسطینهیئة سو تشرف    2004في سنة    12لقانون الأوراق المال�ة رقم  واستنادا  

تنظ�م تداول الأوراق المال�ة عن طر�ق  لتقوم البورصة �شكل رئ�سي �السعي  ین، و عمل بورصة فلسط 

بی   العدید  توفر  التي  والأنظمة  القوانین  فلسطین،  من  لبورصة  الالكتروني  (الموقع  للتداول  آمنة  ئة 

20(20.   

 ) الى:2013�ما وضحها ابو فارة( الات�ةتهدف بورصة فلسطین الى تحقیق الأهداف و 

ل.1 الأساس  معلومات  إرساء  و�ات�ادل  العملاء،  لجم�ع  وشفافة  عادلة  معلومات  وتقد�م  لتالي  التداول 

 . أو خسارةتوفیر فرص متساو�ة سواء �انت ر�حًا 

المحل�ة  .2  المؤسسات  مع  العلاقات  وتوثیق  المحل�ة  البیئة  في  الاستثماري  الوعي  بتعز�ز  الالتزام 

 .الدول�ةو 

ر الأمن لعمل�ات عاملات، وتعز�ز العرض والطلب ، وتوفیة وسرعة إنجاز المم �ضمن دقتوفیر نظا  .3

  .الأوراق المال�ة

  والاحت�ال على حما�ة المستثمر�ن من التلاعب رص الح.4

 استقطاب رؤوس الأموال الأجنب�ة لدخول السوق المحلي والمساعدة في التنم�ة .5
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  .عر تدر�جً�ا ومنظمًاه السالسعر، �حیث �كون اتجار بیئة مستقرة لاتجاه التأكد من توفی6 .

التكنولوجي �استخد ومات و تطو�ر خدمات وأنشطة السوق من خلال توفیر المعل.7 ام  الخبرة والابتكار 

 الأسالیب والإجراءات الحدیثة في تداول الأوراق المال�ة 

المال�ة  لسوق  مل مع المستثمر�ن في االمال�ة وتسهیل التعا  الالتزام بتوفیر البیئة المهن�ة لسوق الأوراق8.

 . ثةمن خلال توفیر الوسائل التكنولوج�ة الحدی

. 1998  المال العر��ة في عامفي اتحاد أسواق رأس    نشطاً   حت عضواً ن وأص�انضمت بورصة فلسطی 

ها في اسطنبول،  كما تم قبول بورصة فلسطین �عضو في اتحاد الأسواق الأورو��ة الآسیو�ة و�قع مقر 

و   تر��ا. المصري  السوقین  الآسیو�ة.الأرد �عد  الأورو��ة  البورصة  اتحاد  إلى  انضمت  ولجذب   ني، 

  1999شرق الأوسط البر�طاني في عام  بنك ال  قعت بورصة فلسطین اتفاق�ة معنبي، و الاستثمار الأج

المال�ة الأوراق  ومقاصة  الآمن  الحفظ  �خدمات  الأجانب  المستثمر�ن  افتتاح   ،لتزو�د  تم  �ما    فلسطین 

ت�ادل الخبرات مع سوق یونیو، تم توق�ع اتفاق�ة المزاوجة والتعاون و  20. وفي 2000البورصة في عام  

 ) 2013(ابو فارة، متو�هولس

ن، �سبب جائحة فیروس �ورونا، عن انخفاض أر�اح شر�اتها المدرجة بورصة فلسطی  في حین أعلنت 

الماضي. و�لغت  م  الفترة نفسها من العامقارنة �  2020من عام  ٪ في الأشهر التسعة الأولى  36بنس�ة  

خصم �عد  المدرجة  الشر�ة  الأولى    أر�اح  التسعة  للأشهر  عامالضرائب  ملیون    146،  2020  من 

ملیون دولار المحقق في نفس الفترة من    231٪ عن صافي الر�ح ال�الغ  36.8ض نسبته  دولار، �انخفا

 )2021طین،  بورصة فلسموقع ( 2019  عام
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 فلسطین  بورصةفي  ةالشر�ات المدرج

البورصة  م2021عام  نها�ة    حتى في  المدرجة  الشر�ات  عدد  بلغ  مبر  بتس   30بتار�خ  ،  شر�ة  49، 

مل�ار دولار في   757.3مل�ار دولار، مقارنة بـ    271.3تقارب    للشر�ات   سوق�ةالق�مة  ال  �انت م  2020

عام  نف من  الفترة  المت�ق�  ،2019س  الشر�ات  تنقسم  البورصة،  إلى  إلى  و�النظر  قطاعات:   خمسة 

بلغ  لمصرف�ة والمال�ة، والتأمین، والاستثمارات، والصنالخدمات ا شر�ات الأوراق د  عد اعة والخدمات. 

 .)2021طین،  بورصة فلسموقع (شر�ات  8عضاء �البورصة المال�ة الأ 
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 قةات السا�دراسلا

 (IFRS 16)�المع�ار  تعلقة �الدراسةلدراسات العر��ة الما

 (IFRS16) مال�ةأثر تطبیق المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر ال�عنوان    )2022حان(راضي وفر دراسة  

 لعینة من المصارف العراق�ة  �ةالقوائم المالعلى 

قوائم  لاعلى   (IFRS16) مال�ةعداد التقار�ر الأثر تطبیق المع�ار الدولي لإ هدفت الدراسة التعرف الى  

ك في ق�اس الإ�جارات  الفرق بین الطر�قة التي یت�عها البنلعینة من المصارف العراق�ة ومعرفة    المال�ة

للإ�جارات بین التشغیل    معرفة الفرق. بین تصن�ف البنكك  ذلقة المت�عة �المع�ار في الق�اس و�والطر�

، من  قبل البنك وفي المع�ارف من حیث المعاملة من  وت�عات هذا التصن�ل وتصن�ف مع�اره  والتمو�

�ل ومعرفة  ن�ف تلك العقود إلى التشغیل والتمو ر لمصرف التجارة العراقي وتصخلال تحلیل عقود الإ�جا

ثم تصن�ف عقود الإ�جار وفقًا لمع�ار    ك عقود الإ�جار الخاصة �ه ومنبن الالطر�قة التي �ق�س بها  

الق�اس المستخد وتطبیق طر� الق�اس أم  وهل ه   المع�ار،مة في  قة  وتوصلت الدراسة لا.  ناك فرق في 

على ق�اس عقود الإ�جار في    16تطبیق المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم  اك أثر لالى أن هن

  البنك.

لي الدولي رقم المعالجات المحاسب�ة في ظل مع�ار الإبلاغ الما�عنوان  )2022اسة علي والتم�مي(ر د

 ها على ضر��ة الدخل) عقود الإ�جار وتأثیر 16(

  و�ل عقود الإ�جار في سجلات الشر�ة المؤجرة ،جات المحاسب�ة لتمإلى مراجعة المعالهدفت الدراسة  

) عقود  16لدولي رقم (�ر المال�ة امتطل�ات تطبیق مع�ار التقار  لفقاً وهي الشر�ة المستفیدة من الأصل و 

ولعرض  الما  الإ�جار،  المر�ز  لمتطلب�ان  وفقًا  والدخل  و��ا لي  المع�ار،  هذا  تطب�قه على  �ات  تأثیر  ن 

قًا للمع�ار الدولي للتقار�ر  د المعالجات المحاسب�ة موضحًا وفخل المستحقة للشر�ة، تم اعتماضر��ة الد 
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عالجات،  لإفصاح عن البنود والحسا�ات التي تأثرت بهذه الم) عقود الإ�جار لعرض وا16م(رق  ل�ةالما

صوص  وجه الخ، على    القوائم المال�ةار في  ا لمتطل�ات هذا المع�الحسا�ات الجدیدة وفقً   و�ذلك عرض 

مع�ار  ال  هذار��ة الدخل المستحقة ب قبل تطبیق  ب�انات المر�ز المالي والدخل لمعرفة تأثیرها على ض

�ار الدولي ات قبل تطبیق المعالعدید من الاستنتاجات، أهمها أن معظم الشر� لىو�عده ، وتم التوصل إ

. الموقف،  ود الإ�جار في الب�ان الماليلا تعرض البنود المتعلقة �عق)  16ار�ر المال�ة رقم (لإعداد التق

متطل�ات  أن  نلاحظ  عرض    بینما  على  تر�ز  المع�ار  هذا  �عقود   نود الب تطبیق  المتعلقة  المنفصلة 

اا غیر  الأصول  المالي ضمن  المر�ز  ب�ان  في  فيلإ�جار  (الحق  وتشمل   لمتداولة  الأصل)  استخدام 

ر عقود الإ�جار  صل) وهذا �ساعد على تقی�م أثلة (الالتزام من عقد إ�جار الأغیر المتداو   المطلو�ات 

المر�ز ب�ان  ی  على  ال�حث  نتائج  و�ناءً على  التوص�ات  ال  وصيالمالي،  من  �مجموعة  أهمها  �احثون 

مل على دراسة  رة من عقود الإ�جار للعي لدیها محفظة �بیالشر�ات المساهمة الت  ،حث القطاع الخاص 

لما   القوائم المال�ةدخل وعرض  ) �شأن ضر��ة ال16دولي رقم (  یق مع�ار التقار�ر المال�ة فيتأثیر تطب

 .حةأهم�ة �بیرة لدى أصحاب المصلها من ل

والفتلي( دحام  �عنوان  2021دراسة  الدولي)  المع�ار  ا ( IFRS16 ) تطبیق  في  لا�جار  لعقود 

العراق�ة    الوحدات العا  كاسهنعواالاقتصاد�ة  الشر�ة  في  حالة  دراسة  المالي  ادائها    لموانئمة  على 

 العراق

المال�ة  لإعداد ولي  الى تطبیق المع�ار الد هدفت الدراسة التعرف   عقود الا�جار)  ( IFRS16 التقار�ر 

شرات الاداء المالي  تحلیل مؤ تم  مالي،  في الوحدات الاقتصاد�ة العراق�ة و��ان انعكاسه على ادائها ال

قبل و�عد اجراء التعدیلات و��ان مدى  )مدیون�ةالسیولة والر�ح�ة والنشاط وال(�س�ة المتمثلة �مؤشرات الرئ

ع الحاصل  و�ذلالتغیر  التعدیل  جراء  المؤشرات  تلك  ملى  �فاءةعرفك  مدى  في    ة    استخدام الشر�ة 
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ل، وابرز لتمو�ل للحصول على الاصو مو ومعرفة مصادر امواردها المتاحة لغرض عمل�ات التوسع والن

 وفق لمتطل�ات المع�ار الدولي للا�جارل للقوائم المال�ة  ساهم النموذج المعد  ،الدراسةما توصلت ال�ه  

IFRS16  عند (  تطب�قه،  الدراسة  عینة  لموان  ر�ة الشعلى  نسب  العامة  تحسین  على  العراق)  يء 

م للشر�ة،  المالي  الاداء  للمع�اومؤشرات  ان  یثبت  على IFRS16 ر ما  أ�جابي  المالي   اثر    الاداء 

له، المط�قة  المال�ة�ساعد في تحسین عمل�ة الافصاح عن  انه  �ما    للوحدات الاقتصاد�ة  من    القوائم 

�ان    ائم المال�ة على عكس ما تمو�لي ضمن بنود القو ال  جاراح عن �افة ب�انات عقد الا� ل الافصخلا

فصاح  ا�جار تشغیل�ة ولا یتم الا�افة عقود الا�جار �عقود  والذي یتعامل مع    معمول �ه قبل التعدیل،

 التقار�ر المال�ة عن بیناتها ضمن بنود 

اسماعیل( المحاسم�عنوان    )2021دراسة  عمل�ات  تطل�ات  عن  فى  �ة  التشغیلى    ضوء التأجیر 

 وموقف مراقب الحسا�ات منها   IFRS16مع�ار ال

 ي في ضوء مع�ارن عمل�ات التأجیر التشغیل تطل�ات المحاس�ة ع هدفت الدراسة إلى التعرف على م 

IFRS16والإجرا الخطوات  على  والتعرف  الحسا�ا،  مراقب  یت�عها  التي  عمل�ات  ءات  مراجعة  عند  ت 

ا المنهج  التأجیر  على  ال�حث  واعتمد  المن  لميالعلتشغیلي،  بین  �جمع  الذى  الاستقرائي  المعاصر  هج 

ا  ،الاستن�اطي  والمنهج إلىوتوصل  �جب إنّ   ل�حث  عند    ه  الحسا�ات  مراقب  عمل�ات على  مراجعة 

ال مع�ارالتأجیر  في ضوء  یتعلق   IFRS16 تشغیلي  ف�ما  الداخلي  الرقا�ة  نظام  وتقی�م  �فحص  الق�ام 

قق من مدي سلامة المحاس�ة  یر التشغیلي، والتحتأجال  ص �العمل�ات المال�ة التي تخص نشاط�الخصو 

م ن البنود الجوهر�ة للقوائمة التأكیدات عن �ل بند مي، والتحقق من سلاعن عمل�ات التأجیر التشغیل 

عمل�ا  تتضمن  التي  ار المال�ة  تتضمن  أو  تشغیلي  تأجیر  عمت  مراجعة  نتائج  وتقی�م  بها،  ل�ات  ت�اط 
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النها� وفى  التشغیلي،  � التأجیر  تقر�  قومة  �إصدار  الحسا�ات  التأجیر  مراقب  عمل�ات  عن  المراجعة  ر 

 التشغیلي.  

  ة المحاسبیة في ظل معیار الابلاغ الماليصادي للممارسالجوھر الاقت�عنوان  ) 2020اسة محمد وجبیر( ر د 

 الایجارات  16رقم 

اء التغیر المناسب  اجر في  16ه مع�ار الابلاغ المالي رقم هدفت الدراسة التعرف الى الدور الذي �مارس

لال تطبیق اطار  ادي لها وذلك من خ في الممارسات المحاسب�ة �الشكل الذي �عكس الجوهر الاقتص

متم فمقترح  الا�جار  عقود  برسملة  منثل  لعینة  المال�ة  القوائم  ا  ي  للفترة  العراق�ة  من  الشر�ات  لمال�ة 

جاء لوصف   16المالي رقم  غ  بلا وصل ال�ه ال�حث یتمثل �ان مع�ار الا) واهم ما ت2015  -2010(

بین التقارب  الممار  IASB و FASB مشروع  توحید  ففي  المحاسب�ة  عن  �مسات  �المحاس�ة  یتعلق  ا 

لصارمة لا�جار فضلا عن ان الشروط امعاییر للمحاس�ة عن عقود ا  �جار وجهود المجلسین لوضعالا

الكبیرة التي �ان  لرسملة عقود الا�جار والتي  دة �موجب المعاییر السا�قة  وجو ت مغطت على المرونة 

هذه  في المعالجة المحاسب�ة ل  ت الى الت�ایني اد والت IASB الصادر عن   17ومع�ار    13ثل مع�ار  م

 قائع. العقود في ظل نفس الو 

ت�عنوان    )2019سلمان وجاري(دراسة   المالي  تحد�ات  لبیئة  ا  في    IFRS 16طبیق مَع�ار الإبلاغ 

ر�ة العامة للخُطوط  طبیق على الشالاقتصاد�ة �الترات المال�ة للوحدات  ؤشالمتحَسین  في    العراق�ة ودوره 

 . راق�ةو�ة العالج

تبني  هدف في  ال�حث  الدراسة  ت IFRS 16 مع�ارت  ومواجهة  العراق�ة  البیئة  حد�ات وفق خصوص�ة 

بلاغ  لإاة  ود لك في جوتأثیر ذ ،  حاس�ة الدول�ةمفي تبني مَعاییر الراق  التطبیق و�ما ینسجم مع توجه الع

، توصلت الدراسة ةراق�العبیئة  ة �الستأجر المال�ة للوحدات الاقتصاد�ة الم  رات والتي تعكسها المؤش المالي  

أن   عالى  الإ�جارمع�ار  ب IFRS16 قود  أضف IASBدقة سعي�عكس  الشفي  التقار�ر  اء  على  فاف�ة 
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لل الممار المال�ة  الاقتصاد�ة  لوحدات  و سة  الاستئجار  قابل�ة  نشاط  مستخدمي  والمقار هم  الفز�ادة  عند  نة 

ق  لال تحقیبلاغ المالي من خودة الإجل IFRS 16 ع�ارتجسید متطل�ات الملال  القوائم المال�ة من خ

  .حاسب�ةالخصائص النوع�ة للمعلومات الم

تطبیق مع�ار التقر�ر  اتجاهات المهنیین المحاسبیین في الجزائر لأثر    �عنوان  )2018(دراسة مامش

الدولي الأعمال  (IFRS16) م  رق  المالي  بیئة  في  المال�ة  المعلومة  ملاءمة  خاص�ة  جودة  على 

 .ئر�ةالجزا

الدراس وفحص  هدفت  تحلیل  محاولة  إلى  المحاسبة  المهنیین  تطبیق  اتجاهات  لأثر  الجزائر  في  یین 

الدول المالي  التقر�ر  رقم  مع�ار  المعلى جودة خاص�ة ملا(IFRS16) ي  المعلومة  بیئة  ءمة  في  ال�ة 

 حاس�ة الدول�ةن منظور المهنیین المحاسبیین، وهذا عقب تبني مجلس معاییر الملجزائر�ة م ل اعماالأ

(IASB)   لعقود الإ�جاد   الجدیدة في المعالجة المحاسب�ة  م للمقار�ة المحاسب�ة2016ینایر    13بتار�خ،  

خص�صاً  صممت  است�انة  استخدام  عن    تم  الدر للإجا�ة  (تساؤلات  للتحلیل  وخضعت    ) 200اسة، 

عینة  لل T وصفي، اخت�اردام عدد من الأسالیب الإحصائ�ة المتمثلة في: الإحصاء الاست�انة. وتم استخ

المكون  (One Sample T-test) الواحدة تحلیل  �طر�قة  العاملي  التحلیل  نتائج  و�ذلك  ات. أظهرت 

خ تحسین  أن  المیداني  المعلال�حث  ملاءمة  الماص�ة  التقار�ر  لمستخدمي  المال�ة  فال�ومة  بیئة  ة  ي 

ال الجزائر�ة  المالالأعمال  التقر�ر  مع�ار  تطبیق  عن  الدوليناتج  من   (IFRS16)الجدید    ي  �خضع، 

بر �محددات أساس�ة: جودة  ، إلى �عض العوامل التي تعتین المحاسبیین الجزائر�ینوجهة نظر المهنی 

لمستثمر�ن الاحت�اجات ي لاسبمحاسب�ة، مستوى الوعي الثقافي المحمراجع وأهم�ة التدر�ب والهیئات الال

 .الجدیدةلثقافة المحاسب�ة ب�ة والخصائص الاقتصاد�ة للبلد التك�ف مع االمحاس
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على  IFRS16المع�ار    أثر المحاس�ة عن عقود الإ�جار في ظل�عنوان    )2018عم(دراسة عبد المن

 تحسین القوائم المال�ة 

إلى الدراسة  أثر    هدفت  على  الم�جاالإالمحاس�ة عن عقود  التعرف  في ظل  على   IFRS16ع�ار  ر 

�المع� مقارنة  دراسة  المال�ة  القوائم  الا  واعتمدت  (IAS17) ارتحسین  المنهج  على  ستن�اطي،  الدراسة 

الاستق هدفهاوالمنهج  لتحقیق  عی   ،رائي  الدراسوجاءت  (نة  متمثلة  المحاسبین  153ة  من  مفردة   (

�مكا ومجوالمراجعین  الكبرى،  والمراجعة  المحاس�ة  مموعتب  المر�ة  الجهاز  في  المراجعین  ي  ز ن 

المه الأكاد�میین  من  ومجموعة  التقاللمحاس�ات،  �معاییر  وختمین  الدول�ة.  المال�ة  الدراسة  ر�ر  لصت 

المعدل أدى إلى العدید من المشكلات التي من  IAS17 �ارالنتائج منها، أن تطبیق المع�مجموعة من 

والأهمها   المیزان�ة،  خارج  التمو�ل  شروط  یل  تحامشكلة  التمثیل  على  وعدم  الإ�جار،  عقود  رسملة 

وعدم الإ�جار،  لعقود  ب  الصادق  المقارنة  للمنقابل�ة  المال�ة  القوائم  تتعامین  التي  المختلفة  في  شآت  ل 

مال�ة في  وواضحة تساعد مستخدمي القوائم الفیر معلومات ملاءمة وموثوقة  أنشطة التأجیر، وعدم تو 

و  الصح�حة  القرارات  جمع�شید الر اتخاذ  �ق�ام  الدراسة  وأوصت  المصر�ة  ة.  والمراجعین  المحاسبین  ة 

 تضمنها المع�ارتطبیق المتطل�ات التي ت  ین والمراجعین في مصر عنات تدر�ب�ة للمحاسببتنظ�م دور 

IFRS16  راف والق�اس والإفصاح عن معاملات عقود الإ�جارالاعت �شأن. 

ب م�مون دراسة  الم�عنوان    ) 2017( ن  لعقود  ومقار   ب�ةحاسالمعالجة  المحاسبي  الق�اس  طرق  نة 

 الا�جار عند المستأجر 

الدراسة الم  هدفت  ا  عالجةاستعراض  طرق  ومقارنة  الاالمحاسب�ة  لعقود  المحاسبي  عند  لق�اس  �جار 

�ل   حسب  والمنهج  IFRS 16 وSCF و IAS 17 منالمستأجر،  المقارن  المنهج  �استعمال 

أ الا من  النتائج.  استخلاص  في  المحاسبي  الم  ه ستن�اطي  المجال  في  التطورات  مواك�ة  نتائج ضرورة 
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لتزامات عقود الا�جار  المقدمة للمستخدمین حول الومات  رفة أن المعخاصة �عد مع IFRS16 حسب 

تسهیل  تفتقر للشفاف�ة، وجعله حیز التنفیذ من قبل الجهات المعن�ة و  IAS 17 القوائم المال�ة حسب في  

 .�لي �ساعد على تطبیق المع�ار الجدید تعامل بتأجیر التمو ال ج�عالتداول �ه، و��جاد نظام لتش 

 (IFRS 16)�المع�ار  راسةالمتعلقة �الدب�ة الدراسات الاجن

 بعنوان    )De Faria Olivo et al, 2022( دراسة 

 Impacts of the Adoption of IFRS 16 for Companies with Intensive Use of 

Mobile Assets 

للشر�ات ذات    16آثار اعتماد المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم  ف الى  تعر ال  هدفت الدراسة

الم ینایر  �عد اعتماه    ،حمولالاستخدام المكثف لأصول الهاتف  ة  ق�م قد أثر على    2019وتنفیذه في 

اخت  ،الشر�ات  استخداتم  على  �حتوي  لأنه  التعدین  قطاع  المحمول. �ار  الهاتف  لأصول  مكثف  م 

متنقلة  هذ دم  �ستخ تشغیل�ة  أصول  على  الحصول  أجل  من  والتأجیر  التشغیلي  الإ�جار  عقد  القطاع  ا 

مجموعه   ما  تحلیل  تم  ولندنشر   1002متاحة.  تورنتو  بورصات  في  التار�خین    �ة  في  وسیدني 

الشر�ات قد تأثرت �الإفصاح عن    ات في العوائد غیر الطب�ع�ة إلى أن ق�مةتشیر الاختلاف،  ینجعیالمر 

 .وتنفیذه 16الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم ر ع�االم

   �عنوان ) Ozturk, 2022دراسة (

Some Observations on IFRS 15 and IFRS 16 in the Airline Industry: The 

Case of Air France–KLM. 

) في  16(لي  لدو ) والمع�ار ا15رقم( تقار�ر المال�ةالتعرف الى المع�ار الدولي لإعداد الهدفت الدراسة  

در  الطیران،  (صناعة  الفرنس�ة  الجو�ة  الخطوط  حالة  الطیران إذ  )،  KLMاسة  شر�ة   اعتمدت 
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الدولي للتقار�ر المال�ة  والمع�ار    15ولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم  ار الد المع�  (AF-KLM)الفرنس�ة

اعتما  16رقم   تم  لعامالذي  م�كرًا  على  2018  ده  وعملت  ا ،  ب�اناتها    2017لعام    ل�ةلماص�اغة 

أثناء المرحلة    ومقارنتها  2018  من خلال ب�انات الشر�ة للعامالأثر الرجعي الكاملة    �استخدام طر�قة

و�ذلك من مع�ار    ،15لي للتقار�ر المال�ة  إلى المع�ار الدو   18س�ة الدولي  قال�ة من مع�ار المحاالانت 

الدولي   التقار�  17المحاس�ة  لإعداد  الدولي  المع�ار  او ،  16مال�ة  لار  إلى  نسب  استخدام  لسیولة تم 

والمع�ار الدولي   15  والملاءة والر�ح�ة مع نسب التدفق النقدي لتحلیل التأثیر التراكمي للمع�ار الدولي

المال�ة �استخدام    16 ب�انها   2017ام  لع  القوائم  الدراسة  ،  والمعاد  توصلت  نسب وعل�ه  انخفاض   إلى 

وز�اد  �شكل  السیولة  الملاءة  نسب  �عامة  ال  الإضافة.  أدى   ، ذلك  الدولي إلى  للمع�ار  التراكمي  تأثیر 

في نسب الر�ح�ة بناءً على معاییر    إلى إحداث تغییر تصاعدي �شكل عام  16و   15للتقار�ر المال�ة  

إلى المع�ار الدولي   18ع�ار المحاس�ة الدولي  تي �جب مراعاتها أثناء الانتقال من م الأداء العدیدة ال

. �شكل  16إلى المع�ار الدولي للتقار�ر المال�ة    17لي  �ار المحاس�ة الدو ومن مع   15  ل�ةللتقار�ر الما

له   16�ة رقم  له تأثیر طف�ف والمع�ار الدولي للتقار�ر المال  15�ة  عام، المع�ار الدولي للتقار�ر المال

صاح  لإفت ا تم فحص مستوى الامتثال لمتطل�ا  كما .AF-KLM لشر�ة  القوائم المال�ةتأثیر �بیر على  

أن شر�ة الطیران امتثلت تمامًا    وتوصلت النتائج الىران من وجهة نظر المستأجر  لزامي لشر�ة الطیالإ

وقدمت �عض   16قار�ر المال�ة رقم  عند اعتمادها لأول مرة للمع�ار الدولي لإعداد الت  ات فصاحالالهذه  

 .الطوع�ة �ذلك فصاحات الا
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 �عنوان   )Tumpach et al, 2021ة (اسدر 

Datasets of impact of the first-time adoption of IFRS 16 in the financial 

statements of Slovak compulsory IFRS adopters 

التعرف   الدراسة  الب�االى  هدفت  الممجموعات  بنات  التقار�ر  تعلقة  لإعداد  الدولي  المع�ار  تبني  تأثیر 

ر  في    )16(قمالمال�ة  مرة  المال�لأول  لإعداد لسل  ة القوائم  الدول�ة  للمعاییر  الإج�ار�ة  المط�قة  لوفاك�ة 

المال�ة الفترة الاو   ،التقار�ر  نها�ة  تم  نتقال�ة�حلول  المال�ةوائالقجمع  ،  ال  155لـ  م  السلوفاك�ة من  جهات 

وتصن�فها الى  ت ذات الصلة،  �اناالب   راجخ تم استالدول�ة لإعداد التقار�ر المال�ة، و   المعاییر  لتي تتبنى ا

الفئات مساعدة  ، تعد ئات ع فأر� معلومات عامة عن الشر�ة و��اناتها  -الفئات الثلاث الأولى من هذه 

قًا إلى  لمطبق سا�ا  17لدوليلمع�ار المحاسبي احول عمل�ة الانتقال من ا   المال�ة، والمعلومات الأساس�ة

رق المال�ة  التقار�ر  لإعداد  الدولي  ال16م المع�ار  ذات  المعلومات  عن  والإفصاح  القوائم    في  صلة، 

ات  على ب�ان  16تأثیر اعتماد المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم    فتبین  ، أما الفئة الرا�عةالمال�ة

 . قالا من تار�خ الانتالمر�ز المالي اعت�ارً 

 �عنوان  )Belesis et al, 2021( دراسة

Cumulative effect of IFRS 15 and IFRS 16 on maritime company 

financial statements: a hypothetical case 

عداد التقار�ر المال�ة على  الآثار المهمة التي قد تحدثها هذه المعاییر الدول�ة لإهدفت الدراسة التعرف  

�حر�ة افتراض�ة    تستكشف الدراسة المر�ز المالي والأداء المالي لشر�ة  ،ال�حر�ةللشر�ات    القوائم المال�ة

ف خلال  إعدادمن  اعتماد من  انی ب�  حص  و�عد  قبل  الدخل،  و��ان  العموم�ة  المیزان�ة  رئ�سیین،  الیین 

للتقار�ر المال�ةوالم  )15(المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم   �انات  هذه الب  ،)16(ع�ار الدولي 

المع�ار    یرتأثون  قع أن �كدراسة، من المتو ائج هذه الوفقًا لنت  ،ها توفر مقارنةلمعلومات المال�ة التي أنّ وا
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المال�ة للتقار�ر  الرحلة    )15(الدولي  مصار�ف  �عض  بتحمیل  أساسي  �شكل  و�تعلق  للغا�ة  محدودًا 

تكون تأثیرات  مقابل، من المتوقع أن  لتي تعتبر تكال�ف عقد، بین الفترات المحاسب�ة. في الالم�اشرة، وا

ثیرات الأكثر أهم�ة ز�ادة قو�ة في  التأل  تشمحدة.  ثر  أك  ) 16( تقار�ر المال�ة رقمالمع�ار الدولي لإعداد ال

إن فهم هذه    ،زان�ة العموم�ةنسب الرافعة المال�ة، وز�ادة في إجمالي الأر�اح، وز�ادة هائلة في م�الغ المی

�بیر  أهم�ة  له  والمستثمالتأثیرات  الشر�ات  ومثمني  للمساهمین  د ة  �قدم  أن  �مكن  حیث  على  ر�ن،  لیلاً 

المعا هذه  المحتأثیر  تعتبر  جال�ة  اسب ییر  ذلك،  إلى  �الإضافة  �حر�ة.  لشر�ة  المالي  المر�ز  دیدة على 

�مكن أن تكون �مثا�ة مؤشرات للتغییرات في  إذ    النتائج المقدمة ضرور�ة لواضعي معاییر المحاس�ة،

 .ینعلى المستخدمت المال�ة للشر�ات ال�حر�ة والتأثیرات المحتملة  الحالا

  وان�عن  )Tofanelo et al, 2021(دراسة 

IFRS 16-Impact on the Assets of the Major Airlines Operating in Brazil 

الدر  التعرف  هدفت  ال  لىإاسة  اعالتأثیرات  س�حدثها  اتي  التقار�ر  لإعداد  الدولي  المع�ار  لمال�ة  تماد 

ا  )16(رقم التأثیر على  المالي، أي ما س�كون  الوضع  الطیر على  ان لق�مة الإجمال�ة لأصول شر�ات 

البراز�ل�ةاملة  الع السوق  أنّ ، و في  الواضح  للطائرا  من  الجدیدة  المكتس�ة من خلاالمحاس�ة  ل عقود  ت 

لذلك قام   ع جوهر العمل�ة القطاع، تتماشى تمامًا مهي أداة أساس�ة لأي شر�ة في  الإ�جار التشغیل�ة، و 

مق خلال  من  المنهج�ة  ببناء  بین  المؤلفون  المؤشرات  في صن  )3(ارنة  اال  اعة شر�ات  لجو�ة خطوط 

التي تم الحصول علیها  علومات المحاسب�ة  البراز�ل�ة، جنً�ا إلى جنب مع جمع الب�انات من خلال الم

الم المدفو في  التفسیر�ة حول  لعقود الإلاحظات  المستقبل�ة  التشغیليعات  أنه مع   ،�جار  النتائج  تظهر 

لإعداد   الدولي  رقم  المع�ار  المال�ة  ه)16(التقار�ر  �انت  مدیون�ة  ییتغ  ناك،  مؤشرات  في  �بیرة  رات 
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م في  الكبیرة  التغیرات  �سبب  مماالشر�ات،  الأصول،  ور�  حاس�ة  المال  رأس  ه�كل  على  ح�ة  أثر 

 .الشر�ات 

 �عنوان  )Saptono, P. B., & Khozen, 2021(دراسة 

Income Tax and VAT Issues Concerning Lease after IFRS 16 

Convergence in Indonesia 

الق�مة المضافة على معاملات الإ�جار �عد    الدراسة  فت هد  إلى تحلیل قضا�ا ضر��ة الدخل وضر��ة 

لإعداد  الدولي  المع�ار  رقم  تقارب  المال�ة  إندون�س�ا  ) 16( التقار�ر  جمع  ،في  خلال �ا الب  تم  من    نات 

من المخبر�ن   المقابلات  مع  متعمقة  مقابلات  التا�ع  خلال  المحاس�ة  معاییر  مجلس  هد لمع  مثل 

للضرائب  العامة  المدیر�ة  ومسؤول  والأكاد�میین  والمحاضر�ن  الدولي  استخدام  ،الاستثمار  تم    �ما 

الثانو�ة لإث التحلیلالب�انات  إتوصلت    ،راء  �حاجة  الضر�ب�ة  السلطات  و أن  ب�ة  �اسات ضر� ضع سلى 

�ما توصلت ب،  رائة العمل�ة بین المحاس�ة والضالفجو   لتضییق�مكمل    �مكن أن توفر ال�قین القانوني

أنّ  الضر�ب�ة  على    الدراسة  النزاعات  لمنع  المعنیین  المصلحة  أصحاب  مناقشة  الضر�ب�ة  السلطات 

ا في  القادمةالمحتملة  السلطات   ،لسنوات  تحتاج  التي  القضا�ا  ملار�ب� الض  �عض  إلى  هي  ة  حظتها 

ال �سجل  عندما  المقتطعة  الضرائب  التحقضا�ا  وقضا�ا  الفائدة  مصار�ف  �ع عن  و�لمستأجر  ترف دما 

 .المؤجر �أصل حق الاستخدام

 �عنوان  )Magli, 2018دراسة (

The effects on financial leverage and performance 

على    )16(�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقمالمع   تطبیقل الدراسة إلى تحلیل الآثار المحتملة  هدفت  

ل�ن  مصدر ال والتالمدرجین  المال�ة  التي  رات أثیلب�انات  ال  المختلفة  المع�ار  �حدثها  أن  في �مكن  جدید 
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وائد والضرائب والأر�اح قبل الفإجمالي الأصول،    ،نسب الدین  وذلك على    ، قطاعات الأنشطة المختلفة

  یرات مهمة ك تغهنا  توصلت الدراسة الى أن  ،حقوق الملك�ة   ،الإیرادات والدیون   ،والاستهلاك والإطفاء

�كون هناك ز�ادة في  �ذلك  على وجه الخصوص في المیزان�ة العموم�ة،    ، جرستأللم  لقوائم المال�ةافي  

في   وز�ادة  الإ�جار،  و   المطلو�ات أصول  الدخل، المال�ة  ب�ان  في  بینما  الملك�ة،  حقوق  في  انخفاض 

في تكال�ف التمو�ل.    وز�ادة  تهلاكوالاسك ز�ادة في الأر�اح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك  هنا  �كون و 

رقم  لف  �ختو  المال�ة  التقار�ر  لإعداد  الدولي  المع�ار  تطبیق  عقود   16تأثیر  استخدام  على  اعتمادًا 

 ات الأعمال المختلفة.  الإ�جار التشغیلي بین قطاع

 بعنوان     )Morales & Zamora ,2018دراسة (

IFRS 16 (leases) implementation: Impact of entities’ decisions on 

financial statements 

المعروف �اسم  و   تأجر�نطبق من قبل المسلما  ) 16(المحاسبيهدفت الدراسة التعرف على  دور المعار  

الرسملة فدف  و�ه  ،نموذج  السا�قة  التشغیل�ة  الإ�جار  عقود  �معظم  العموم�ة  الاعتراف  المیزان�ة  ي 

�ختلف  الدراسة الى انه    صلت ، تو للشر�ات في العدید من القطاعات   القوائم المال�ةو�التالي التأثیر على  

على   اعتماالشر�ة  الالتأثیر  العفرد�ة  من دًا على  اتخا  دید  الشر�ة  إدارة  �جب على  التي  ،  ذهاالقرارات 

بهمنها   �سمح  التي  البدیلة  المحاسب�ة  المال�ة المعالجات  التقار�ر  لإعداد  الدولي  المع�ار    16رقم    ا 

و��ف یتوقع    القوائم المال�ةوتأثیرها على    قرارات ال  هذهتحلیل �ل من  إذ یتم    التقدیرات و نة  لجوانب معی

ن تأثیر المع�ار الدولي لإعداد من المتوقع أن تتخذ الشر�ات قرارات تقلل مو ،  لشر�ات معالجتهامن ا

 .توى الرافعة المال�ة لدیها على مس 16  لمال�ة رقمالتقار�ر ا
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 �عنوان  )Zamora-Ramírez & Morales-Díaz,2018دراسة(

Effects of IFRS 16 on key financial ratios of Spanish companies. 

 (IFRS 16) الإ�جار الجدید اد مع�ار محاس�ة  هدفت الدراسة اجراء تحلیلاً تجر�بً�ا لتقدیر تأثیر اعتم

الالقواعلى   المدرجة.    مال�ةئم  الإس�ان�ة  لتللشر�ات  المنهج�ة  المع�ار  تم تصم�م  اتساقًا مع  أكثر  كون 

الإ� ف�مئي  النها مدة  مثل  �جوانب  یتعلق  والتزامات  ا  الأصول  ق�اس  و��ف�ة  الخصم،  ومعدل  جار، 

هناك  الإ�جار.   ان  الى  الدراسة  �بیرًا  توصلت  المال�ةعلى  تأثیرًا  الإس�ا   القوائم  لاعتماد  ة  �نللشر�ات 

��ة في تلك ورو الأتأثیر أكبر حتى من تأثیر الشر�ات  و ،  16المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم 

زداد إجمالي الأصول والخصوم،  اتضررًا، هناك تأثیر مهم على المیزان�ة العموم�ة:    القطاعات الأكثر 

التأثیرات  و ائدة انخفاضًا �بیرًا.  ط�ة الفنس�ة تغوشهد  مال�ة.  في نسب الرافعة الطوي على ز�ادة  مما ین

التجزئة والفنادق والخدمات المهن�ة    ثل، م�جارات ذات الحجم النسبي لعقود الإأعلى في تلك القطاع

 ووسائل الإعلام، لم نجد نتائج متسقة ف�ما یتعلق �الر�ح�ة. 

 �عنوان   ),Öztürk & Serçemeli 2016دراسة (

Impact of New Standard" IFRS 16 Leases" on statement of financial 

position and key ratios: a case study on an airline company in turkey 

ص ب�ان المر�ز المالي للمؤسسة المستأجرة �عد الانتقال إلى المال�ة الجدیدة المع�ار هدفت الدراسة فح

رقم  ال المال�ة  التقار�ر  التغی   16دولي لإعداد  الغرض وتأثیرات  لهذا  الأساس�ة.  النسب  في  �مكن   یر   ،

الم في  تحدث  أنشطللآثار  لدیها  لشر�ة طیران  المالي  فر�ز  تة  نت�جةي  الصلة  ر��ا  ذات  تم    لتطبیق 

�جب   المیزان  على  التشغیل�ة  الإ�جارات  انعكاس  أن  الدراسة  نتائج  تظهر  المع�ار.  تتسبب فحص  أن 
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ق�الورقة في ز�ادات �بیرة في الأصول والخصوم   �كون هناك  السبب؛ �جب أن  مة �بیرة ز�ادة  ولهذا 

 الأصول لى د عام / الأصول وانخفاض �بیر في العائنس�ة الالتز 

 ما �میز الرسالة الحال�ة

الحال�ة في �ونها   الدراسة  الشر�ات  ط�قت على جمتمتاز  إذ قامت  المدرجة في بورصة فلسطین�ع   ،

تطبیق، ف�ما  الشر�ات في القطاعات، قبل و�عد ال  افة ى �ل ع  (IFRS 16)لمع�ار  ة تأثیر تطبیق ا�معرف

ق  ، ف�عض الدراسات �انت قبل تطبی �عینها  ةشر�او  ع معین  لى اخت�ار قطاسات السا�قة عار�زت الدر 

 . ق المع�ار�عد تطبی والاخرى المع�ار 

�ة  سطین الفللشر�ات  على ا  (IFRS 16)قامت بدراسة تطبیق المع�ار  التي    الأولىكما انها تعد الدراسة  

 ذلك على الشر�ات الفلسطین�ة. دراسة سا�قة قامت ب حیث لم �جد ال�احث اي
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 ل الثالث فصال
_______________________________________________________________________ 

 ة والاجراءاتالطر�ق

، وصـــف یتنـــاول هـــذا الفصـــل وصـــفاً مفصـــلاً فـــي تنفیـــذ الدراســـة، حیـــث یتضـــمن تعر�ـــف مـــنهج الدراســـة

فـي  خدمت ئ�ة التـي اسـتعینة الدراسة، ب�ان إجراءات الدراسة، الأسـالیب الإحصـامجتمع الدراسة، تحدید  

 .جة النتائجمعال

 منهج الدراسة: 

المنهج �أنه المنهج الذي یدرس ظاهرة أو حدثاً  حیث �عرف هذا  التحلیلي  المنهج الوصفي    مخدااستتمّ  

ة ال�حث دون تدخل، یتم  ها على معلومات تجیب عن أسئلأو قض�ة موجودة حال�اً �مكن الحصول من 

ء التي  ناتها، و��ان العلاقة بین المكونات والآراا�ل ب حلیمن خلالها وصف الظاهرة موضوع الدراسة وت

والآثار التي تحدثها، وهو أحد أشكال التحلیل والتفسیر العلمي تطرح حولها والعمل�ات التي تتضمنها  

ا و�خضاعها للدراسات الدق�قة �الفحص والتحلیل  و المشكلة، وتصن�فها وتحلیلهالمنظم لوصف الظاهرة أ 

 ).  2001(عل�ان، 

  -2016عوام (لأالمدرجة في بورصة فلسطین ل شر�ات والمعلومات في القوائم المال�ة لل نات الب�ا  مثلوتت

الدولي  )  2018 المع�ار  تطبیق  الزمن�ة    )  16IFRS(قبل  المع�ار  والفترة  تطبیق  دولي  لا�عد 

)16IFRS  ( للأعوام )1(ظر ملحق للمز�د ان )2021-2019 ( 

 مجتمع الدراسة:

في   ) شر�ة49عددها(  وال�الغ  بورصة فلسطینالمدرجة في    �ات افة الشر من �اسة  یتكون مجتمع الدر 

 م.2021العام 
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 عینة الدراسة: 

المنشورة   المال�ة  القوائم  �افة  بدراسة  ال�احث  الشر�ات  قام  بو ف  جةالمدر لكافة  وال�الغ  ر ي  فلسطین  صة 

،  ) 16IFRS(  ليالدو �ار  لمععدد الشر�ات التي قامت بتطبیق ا  نّ أال�احث    وجد   ،شر�ة)  49عددها (

�الا الا�جار�ة  وقامت  التزاماتها  عن  عددهافصاح  شر�ة29(بلغ  العلم    ،)  (ه  نّ أمع  است�عاد  ) 20تم 

المع�ار    ) شر�ات ستقوم بتطبیق6(و،  ) 16IFRS(  لم تتأثر �المع�ار الدولي�ة  ) شر 14(، منها  شر�ة

عام    ) 16IFRS(الدولي   بدا�ة  لذلك  م2022في  الد   ،  في  راسة  تتمثل عینة  المدرجة  الشر�ات  من 

م، والتي  1/2019/ 1من    اً ) بدء16ي رقم(مع�ار المحاسبي الدولوالتي قامت بتطبیق ال  بورصة فلسطین 

 ) 2ملحق انظر  (للمز�د . )29یبلغ عددها(

 :ائ�ةالإحصالمعالجة 

ات من  تسلسلة حسب السنو �ة المرغوب دراستها، تم تنظ�مها على ب�انات م ات المالع المؤشر تجم��عد  

عددها    ) و ال�الغIFRS 16لكل شر�ة من الشر�ات التي ط�قت المع�ار المحاسبي (  2016-2021

ي  ر ماللكل شر�ة ولكل مؤش  2018-2016شر�ة، و�عد ذلك تم أخذ الوسط الحسابي للسنوات    29

اسبي  بیق المع�ار المحق�م المؤشرات المال�ة في مرحلة ما قبل تطت التي تمثل ساب المتغیراأجل حمن 

)IFRS 16  ي من  لكل شر�ة ولكل مؤشر مال  2021-2019)، �ما تم أخذ الوسط الحسابي للسنوات

المال�ة في مرحلة ما � المؤشرات  ق�م  تمثل  التي  المتغیرات  اعد تطبیق المعأجل حساب  بي  لمحاس �ار 

)IFRS 16 حلة ما  سطات الق�م في مر ن لدینا متغیر�ن لكل مؤشر مالي: الأول �مثل متو لك تكو )، و�ذ

  29قد تكون لدینا    التطبیق والثاني �مثل متوسطات الق�م في مرحلة ما �عد التطبیق، و�ذلك �كون   قبل

بیق القبلي  التط  ق بینالفرو أجل دراسة  زوج مرتب قبلي و�عدي لكل مؤشر مالي. وفي هذه الحالة من  

 Paired Samples T�ة (للأزواج المرتین  للعینتین المرت�طت �جب استخدام اخت�ار ت    ال�عدي، فإنهو 

test   أو معلمي  اخت�ار  وهو   () و�لكو�سون  وهو  Wilcoxon Signed Ranks Testاخت�ار   (

ي �حدد الذ ) و Normality testاخت�ار لامعلمي، وسوف یتم الاعتماد على اخت�ار التوز�ع الطب�عي (

استخدامهالاخت�ار   أي �جب  فإنه�ن  سبق  ما  �ل  على  و�ناءا  إجرا  .  فقط  ال�مكننا  تحلیل  بین  ء  فروق 

القبلي وال�عدي على مستوى القطاعات وعلى مستوى الدرجة ال كل�ة لكل الشر�ات في جم�ع التطبیق 
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التحلیل على مستوى  ال  القطاعات فقط، ولا �مكن إجراء  لة زوج  في هذه الحا  یوجد   لأنه  واحدةالشر�ة 

 واحد فقط لكل شر�ة. مرتب 

  0فقد تم انشاء متغیر جدید ثنائي الق�م (   ل شر�ةسب �جل حساب الفروق حمن ناح�ة أخرى، ومن أ

الق�مة  1أو   تمثل  حیث  جم�  0)  والق�مة  ف�ه  التطبیق  قبل  ما  مرحلة  في  السنوات  جم�ع    1ع  تمثل 

الاخت�ار�ن: اخت�ار ت للعینتین    أحد دام  استخكل �مكن  ا الشو�هذ   طبیق،ما �عد التالسنوات في مرحلة  

) مان Independent Samples T testالمستقلتین  اخت�ار  أو  معلمي  اخت�ار  وهو  و�ني  -) 

)Mann-Whitneyحسب ما �قرره اخت�ار التوز�ع الطب�عي. وفي هذه المرحلة   ) وهو اخت�ار لامعلمي

یوجد  (    نات لكل شر�ةفیره من الب�ا حسب ما تم تو   ماليمؤشر  ي �ل  ف  172فإن حجم الب�انات �ساوي  

  2017,2016  للأعوامالمال�ة  لذلك لم تتوفر الب�انات    2017ام  ها في عتم تأس�س شر�ة تمكین للتأمین

 . ) )IFRS 16( الدولي ارع�قبل تطبیق الم

الوس�ط لأن  �ار�ة و المع  رافات ط الحساب�ة والانح وقد الاعتماد في تحلیل الب�انات على استخراج الأوسا

ل الوسط الحسابي. تكون حو ت�ارات المعلم�ة  ت�ارات حول الوس�ط والاخالاخت�ارات اللامعلم�ة هي اخ

اس تم  قكما  وأعلى  ق�مة  أدنى  فيتخراج  والمدى  تحلیل    �مة  تم  مرحلة  حیث  الوصف�ة،  الإحصاءات 

) Excelلى برنامج الإكسل (افة إ�الإض  SPSSالاجتماع�ة    الرزم الإحصائ�ة للعلوم  استخدام برنامج

 �عها. لتنظ�م الب�انات وتجم 
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 الفصل الرا�ع

___ ________________ ___________________________________________ 

 ج تحلیل النتائ

 

 ف�ة العامة للمؤشرات المال�ة: ات الوصالإحصاء.1

الإحصاءات ق�م  یوضح  التالي  الحساب�   الجدول  (الأوساط  الاالوصف�ة  المع�ار�ة،  نحراة،  المدى)  فات  ق�مة،  أعلى  ق�مة،  أدنى 
لذلك لم تتوفر الب�انات   2017ها في عام  شر�ة تمكین للتأمین تم تأس�سیوجد  (    اتراسة لجم�ع الشر�لمؤشرات المال�ة محل الدل

 :) )IFRS 16( الدولي ارع� قبل تطبیق الم 2017,2016 للأعوامالمال�ة 

ق�مة،   أدنى ق�مة، أعلىت المع�ار�ة،  �ة، الانحرافاة (الأوساط الحسابف�الوص صاءات): یوضح الإح1.4الجدول (

 ).N=172سة لجم�ع الشر�ات (حل الدرالمال�ة ممؤشرات المدى) للا

 المدى  أعلى ق�مة ةأدنى ق�م الانحراف المع�اري  الوسط الحسابي المؤشر المالي 

نس�ة الدیون الى  
 حقوق الملك�ة 

2.286 3.046 0.062 12.401 12.340 

ى  نس�ة الدیون ال
 الاصول

0.517 0.246 0.058 0.925 0.867 

 0.335 0.201 0.134- 0.042 0.030 ى الاصولالعائد عل

العائد على حقوق  
 الملك�ة 

0.064 0.075 -0.231 0.292 0.523 

التدفق النقدي 
 للأنشطة التشغیل�ة 

11601446.35 22010787.33 -51033360.00 129673236.00 180706596.00 

 65932884.00 56254327.00 9678557.00- 10310807.37 5926075.70 صافي الدخل

 6011357388.94 6012122377.00 764988.06 938079502.68 364061017.60 المطلو�ات 
 1073653617.50 1077121207.00 3467589.50 218943154.24 130568239.69 الملك�ة 
 6503865710.50 6508221806.00 4356095.50 1041173153.28 494629257.29 الاصول

لمؤشر نس�ة الدیون الى حقوق الملك�ة للشر�ات    الوسط الحسابي  من نتائج الجدول السابق، بلغت ق�مة

لمؤشر لوسط الحسابي  ا بلغت ق�مة ا)، �م12.401  -  0.062) �ما تراوحت ق�مه ما بین (2.286(

للشر�ا الاصول  الى  الدیون  (نس�ة  ق0.517ت  تراوحت  و   () بین  ما  �ما  0.925  -  0.058�مه   ،(

) �ما تراوحت ق�مه ما بین  0.03للشر�ات (ئد على الاصول  ط الحسابي لمؤشر العابلغت ق�مة الوس

  ملك�ة للشر�اتد على حقوق الابي لمؤشر العائ)، �ما بلغت ق�مة الوسط الحس0.201  -  0.134-(
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ؤشر ت ق�مة الوسط الحسابي لم)، و بلغ0.292  -  0.231-) �ما تراوحت ق�مه ما بین ( 0.064(

 ). 3.124  -  0.139-مه ما بین () �ما تراوحت ق�0.222حصة السهم للشر�ات (

التش للأنشطة  النقدي  التدفق  لمؤشر  الحسابي  الوسط  ق�مة  �أن  السابق  الجدول  من  یتضح  غیل�ة  كما 

(  للشر�ات  (11601446.35بلغت  بین  ما  ق�مه  تراوحت  و   (51033360-   _  129673236 ،(

ا  تراوحت ق�مه م  ) �ما5926075.7ر�ات (بي لمؤشر صافي الدخل للشا بلغت ق�مة الوسط الحساكم

) لمؤشر  56254327_    -9678557بین  الحسابي  الوسط  ق�مة  و�لغت  للشر�ات   المطلو�ات )، 

)، �ما بلغت ق�مة 6012122377  -  764988.06ما بین (تراوحت ق�مه    ) �ما364061017.6(

الوسط  ا لمؤشر  (الحسابي  للشر�ات  ق�مه  130568239.69لملك�ة  تراوحت  �ما  بین  )  ما 

و1077121207  -  3467589.5( للشر�ات   )،  الاصول  لمؤشر  الحسابي  الوسط  ق�مة  بلغت 

 .)6508221806  -  4356095.5بین () �ما تراوحت ق�مه ما 494629257.29(

ب�ة، الانحرافات المع�ار�ة، أدنى ق�مة، أعلى ق�مة،  ساالحاط لوصف�ة (الأوس): یوضح الإحصاءات ا2.4الجدول (

 . )N=172( طاعاتة لجم�ع الشر�ات حسب القاسشرات المال�ة محل الدر المدى) للمؤ 

 المؤشر المالي 

 ع القطا
 قطاع الخدمات 

 
N=18 

قطاع البنوك و الخدمات  
 المال�ة
N=48 

 قطاع الاستثمار 
 

N=36 

 قطاع الصناعة
 

N=36 

 ین قطاع التأم
 

N=34 

نس�ة الدیون 
الى حقوق  

 الملك�ة 

 2.430 0.628 0.952 4.933 0.939 الوسط الحسابي
اف  حر الان
 ع�اري الم

0.804 4.636 0.609 0.471 0.601 

 0.823 0.062 0.205 0.099 0.114 أدنى ق�مة
 3.447 1.726 2.383 12.401 3.022 أعلى ق�مة

 2.625 1.665 2.178 12.303 2.909 المدى 

لدیون س�ة ان
 الى الاصول

 0.698 0.343 0.445 0.614 0.404 الوسط الحسابي
الانحراف  
 المع�اري 

0.222 0.315 0.146 0.156 0.064 

 0.451 0.058 0.170 0.090 0.102 أدنى ق�مة
 0.775 0.633 0.704 0.925 0.751 أعلى ق�مة

 0.324 0.575 0.534 0.836 0.649 المدى 

عائد على  لا
 صولالا

 0.030 0.063 0.020 0.010 0.035 ط الحسابيالوس
الانحراف  
 المع�اري 

0.044 0.017 0.049 0.050 0.024 

 0.061- 0.021- 0.134- 0.025- 0.024- أدنى ق�مة
 0.074 0.201 0.084 0.070 0.113 لى ق�مةأع

 0.135 0.222 0.218 0.095 0.137 المدى 
 0.103 0.090 0.035 0.046 0.043 يسابالحالوسط العائد على  
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حقوق  
 لملك�ة ا

الانحراف  
 المع�اري 

0.061 0.051 0.100 0.064 0.069 

 0.111- 0.032- 0.231- 0.079- 0.096- نى ق�مةأد
 0.292 0.223 0.198 0.131 0.129 أعلى ق�مة

 0.402 0.255 0.429 0.211 0.224 المدى 

التدفق  
النقدي 
للأنشطة  
 التشغیل�ة 

 6079940.82 3039463.13 6792347.35 24462347.42 14477385.06 بيالوسط الحسا
الانحراف  
 المع�اري 

15593644.25 36442532.02 8378107.74 3252263.53 5132560.09 

 767466.00- 134188.00 76956.00 51033360.00- 4334333.00- أدنى ق�مة
 23157358.00 12601764.00 38747302.00 129673236.00 40987876.00 أعلى ق�مة

 23924824.00 12467576.00 38670346.00 180706596.00 45322209.00 المدى 

صافي  
 الدخل 

 2635679.47 2396666.98 6163487.55 11573645.04 3665077.39 ابيالوسط الحس
الانحراف  
 المع�اري 

5856771.86 15244899.97 10584232.42 2187893.81 2083214.33 

 1486936.00- 162607.00- 9678557.00- 4623095.00- 6645620.00- ق�مةأدنى 
 7809052.00 8872905.00 37939909.00 56254327.00 13423802.00 أعلى ق�مة

 9295988.00 9035512.00 47618466.00 60877422.00 20069422.00 المدى 

 المطلو�ات 

 62488355.82 13172428.24 124883995.56 1135470128.69 56738527.50 الوسط الحسابي
الانحراف  
 المع�اري 

70889448.71 1528653107.86 138350543.29 11293842.92 36027512.30 

 5529629.00 1150867.00 764988.06 1189973.00 4899484.00 أدنى ق�مة
 158015267.00 52411047.00 426622492.00 6012122377.00 210108899.00 أعلى ق�مة

 152485638.00 51260180.00 425857503.94 6010932404.00 205209415.00 لمدى ا

 الملك�ة 

 27443850.53 24373615.60 131413582.57 307514190.13 64201447.11 الحسابيوسط ال
ف  الانحرا

 المع�اري 
43035447.84 318913067.61 170346447.42 16498287.62 17865588.74 

 6720353.00 5083658.00 3467589.50 11426387.00 6558154.00 أدنى ق�مة
 60915404.00 68569521.00 537018000.00 1077121207.00 117008921.00 أعلى ق�مة

 54195051.00 63485863.00 533550410.50 1065694820.00 110450767.00 المدى 

 الاصول

 89932206.35 37546043.83 256297578.18 1442984318.81 120939974.61 الوسط الحسابي
الانحراف  
 المع�اري 

97534471.66 1605913401.15 296031210.86 23692609.49 53122999.69 

 12249982.00 6796805.00 4356095.50 12934931.00 12305476.00 أدنى ق�مة
 218249374.00 86892982.00 842176000.00 6508221806.00 279628395.00 أعلى ق�مة

 205999392.00 80096177.00 837819904.50 6495286875.00 267322919.00 مدى لا

نتا حقو من  الى  الدیون  نس�ة  لمؤشر  حسابي  وسط  أعلى  ق�مة  بلغت  السابق،  الجدول  الملك�ة  ئج  ق 

حسابي لمؤشر نس�ة  مة وسط  ) مقابل (قطاع البنوك و الخدمات المال�ة) بینما بلغت أدنى ق�4.933(

�مة أعلى وسط حسابي لمؤشر  ) مقابل (قطاع الصناعة)، و بلغت ق 0.628ى حقوق الملك�ة ( ن الو الدی

مؤشر  ة وسط حسابي ل) مقابل (قطاع التأمین) بینما بلغت أدنى ق�م0.698ة الدیون الى الاصول (نس�

) الاصول  الى  الدیون  ق0.343نس�ة  بلغت  �ما  الصناعة)،  (قطاع  مقابل  حسابي  )  وسط  أعلى  �مة 

ب0.063لعائد على الاصول (شر اؤ لم بینما  لغت أدنى ق�مة وسط حسابي  ) مقابل (قطاع الصناعة) 
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(لمؤش الاصول  على  العائد  و�0.01ر  المال�ة)،  الخدمات  و  البنوك  (قطاع  مقابل  أعلى )  ق�مة    لغت 

 ة ) بینما بلغت أدنى ق�م) مقابل (قطاع التأمین0.103وسط حسابي لمؤشر العائد على حقوق الملك�ة (

على طاع الاستثمار)، و�لغت ق�مة أ ) مقابل (ق0.035حسابي لمؤشر العائد على حقوق الملك�ة (  وسط

) السهم  لمؤشر حصة  حسابي  بلغ0.456وسط  بینما  الصناعة)  (قطاع  مقابل  و )  ق�مة  أدنى  سط ت 

 ) مقابل (قطاع الخدمات). 0.056حسابي لمؤشر حصة السهم (

الج نتائج  بلغت ق�مةومن  السابق،  التشغیل�ة    أعلى  دول  النقدي للأنشطة  التدفق  وسط حسابي لمؤشر 

البنوك24462347.42( (قطاع  مقابل  حسابي  و   )  وسط  ق�مة  أدنى  بلغت  بینما  المال�ة)  الخدمات 

) مقابل (قطاع الصناعة)، �ما بلغت ق�مة  3039463.13تشغیل�ة ( دي للأنشطة اللمؤشر التدفق النق

حس وسط  (أعلى  الدخل  صافي  لمؤشر  الخدمات  11573645.04ابي  و  البنوك  (قطاع  مقابل   (

بینما   لمؤشالمال�ة)  ق�مة وسط حسابي  أدنى  (بلغت  الدخل  (قطاع  2396666.98ر صافي  مقابل   (

) مقابل (قطاع  1135470128.69(  المطلو�ات حسابي لمؤشر    الصناعة)، و�لغت ق�مة أعلى وسط

) 13172428.24(  المطلو�ات مؤشر  ابي لبلغت أدنى ق�مة وسط حس  البنوك والخدمات المال�ة) بینما

 � الصناعة)،  (قطاع  لمقابل  حسابي  وسط  أعلى  ق�مة  بلغت  (ما  الملك�ة  )  307514190.13مؤشر 

و  البنوك  (قطاع  بمقابل  المال�ة)  أدنالخدمات  بلغت  الملك�ة ینما  لمؤشر  حسابي  وسط  ق�مة  ى 

و 24373615.6( الصناعة)،  (قطاع  مقابل  حسا)  وسط  أعلى  ق�مة  الاصول لمؤش  بي�لغت  ر 

مة وسط حسابي  مات المال�ة) بینما بلغت أدنى ق�) مقابل (قطاع البنوك و الخد 1442984318.81(

 ) مقابل (قطاع الصناعة).37546043.83لمؤشر الاصول (
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) حساب�ة، الانحرافات المع�ار�ة، أدنى ق�مة، أعلى ق�مة، المدىات الوصف�ة (الأوساط ال): یوضح الإحصاء3.4الجدول (

 . )N=172(رات المال�ة محل الدراسة لجم�ع الشر�ات حسب السنوات للمؤش

 المؤشر المالي 

 السنة 
2016 

 
N=28 

2017 
 

N=28 

2018 
 

N=29 

2019 
 

N=29 

2020 
 

N=29 

2021 
 

N=29 

نس�ة 
الدیون الى  

حقوق  
 لملك�ة ا

الوسط  
 الحسابي 

1.957 2.108 2.085 2.376 2.600 2.574 

الانحراف  
 المع�اري 

2.738 2.898 2.982 3.151 3.394 3.258 

 0.114 0.128 0.114 0.113 0.099 0.062 أدنى ق�مة
 12.119 12.401 11.380 10.836 10.063 9.779 ق�مة أعلى

 12.005 12.274 11.266 10.723 9.965 9.718 المدى 

نس�ة 
  الدیون الى
 الاصول

الوسط  
 الحسابي 

0.469 0.498 0.500 0.538 0.547 0.545 

حراف  الان
 المع�اري 

0.266 0.247 0.236 0.238 0.250 0.249 

 0.102 0.113 0.102 0.101 0.090 0.058 أدنى ق�مة
 0.924 0.925 0.919 0.916 0.910 0.907 لى ق�مةأع

 0.822 0.812 0.817 0.814 0.820 0.849 المدى 

لعائد  ا
على 
 الاصول

الوسط  
 الحسابي 

0.029 0.031 0.023 0.029 0.028 0.039 

الانحراف  
 المع�اري 

0.043 0.050 0.038 0.041 0.043 0.037 

 0.013- 0.068- 0.081- 0.061- 0.134- 0.025- أدنى ق�مة
 0.152 0.125 0.128 0.129 0.148 0.201 أعلى ق�مة

 0.165 0.193 0.209 0.189 0.282 0.226 المدى 

العائد  
على 
حقوق  
 الملك�ة 

الوسط  
 الحسابي 

0.059 0.072 0.057 0.061 0.051 0.082 

الانحراف  
 المع�اري 

0.058 0.100 0.073 0.070 0.085 0.058 

 0.026- 0.229- 0.155- 0.111- 0.231- 0.041- مةأدنى ق�
 0.219 0.166 0.169 0.188 0.292 0.213 أعلى ق�مة

 0.246 0.395 0.324 0.299 0.523 0.254 المدى 

التدفق  
النقدي 

نشطة  لأل
 �ة تشغیلال

الوسط  
 الحسابي 

4933388.73 11805558.94 8735092.78 15543509.83 13017026.28 15351206.88 

اف  الانحر 
 المع�اري 

19889833.00 20678755.92 20659830.80 23136061.18 21945309.27 25208946.44 

 1174248.00 4334333.00- 539949.00 38050062.00- 18611105.00- 51033360.00- ق�مة أدنى
 129673236.00 108753811.00 103713263.00 96906435.00 95888801.00 81577381.00 أعلى ق�مة

 128498988.00 113088144.00 103173314.00 134956497.00 114499906.00 132610741.00 المدى 

  صافي
 الدخل 

الوسط  
 الحسابي 

5143246.54 5661508.41 6091328.91 5970809.96 4279300.04 8374143.22 

 12515484.83 7046582.14 9364804.76 10903698.24 11070818.94 10606033.03الانحراف  
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 المع�اري 

 705238.74- 9654650.00- 4810419.00- 2822122.00- 9678557.00- 2164791.00- أدنى ق�مة
 56254327.00 24642723.00 38936722.00 54110093.00 54008928.00 53055980.00 أعلى ق�مة

 56959565.74 34297373.00 43747141.00 56932215.00 63687485.00 55220771.00 المدى 

 المطلو�ات 

الوسط  
 الحسابي 

261399220.99 315839436.47 337908365.32 384761686.35 439020704.84 440233816.52 

الانحراف  
 المع�اري 

712960812.67 849036513.73 857657708.07 970389452.13 1088246277.40 1140880539.40 

 1522039.00 1546319.00 1384167.00 1335241.00 764988.06 888506.06 أدنى ق�مة
 6012122377.00 5376289317.00 4834280447.00 4240802430.00 4434861164.00 3717748149.00 أعلى ق�مة

 6010600338.00 5374742998.00 4832896280.00 4239467189.00 4434096175.94 3716859642.94 المدى 

 الملك�ة 

الوسط  
 الحسابي 

105871872.68 119467609.83 125251833.02 134155095.66 142896849.48 154531798.24 

  الانحراف
 المع�اري 

163830331.85 186940052.90 199307907.15 226087204.32 251451057.55 278527805.93 

 7609625.00 6868493.00 5717720.00 5083658.00 3735132.50 3467589.50 ى ق�مةأدن
 1077121207.00 1016753845.00 852270975.00 752473145.00 659123667.00 543568802.00 مةأعلى ق�
 1069511582.00 1009885352.00 846553255.00 747389487.00 655388534.50 540101212.50 المدى 

 صولالا

الوسط  
 الحسابي 

367271093.63 435307046.43 463160198.40 518916782.03 581917554.17 594765614.81 

الانحراف  
 المع�اري 

799712177.51 946864121.34 952335491.41 1073070926.56 1199051229.51 1266240544.99 

 11315640.00 9254777.00 8521227.00 7619226.00 4500120.50 4356095.50 أدنى ق�مة
 6508221806.00 5809809988.00 5264944640.00 4657182978.00 4884822851.00 4121322946.00 أعلى ق�مة

 6496906166.00 5800555211.00 5256423413.00 4649563752.00 4880322730.50 4116966850.50 المدى 
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 )2021-2016خلال فترة الدراسة (  تللشر�ا  الأصولس�ة الدیون الى ة، ونلملك�): نس�ة الدیون الى حقوق ا1.4شكل (

  

 

 ) 2021-2016خلال فترة الدراسة ( للشر�ات  ین الشكل صافي الدخل والتدفق النقدي) یب2.4شكل (
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 ) 2021-2016للشر�ات خلال فترة الدراسة ( المطلو�اتالاصول والملك�ة و  ) یبین3.4ل (كش

  

 

 الدراسة:�عي لب�انات الطب توز�عاخت�ار ال-

�ولموجروفالجد  اخت�ار  نتائج  یوضح  التالي  (-ول  واخت�ار  )  Kolmogorov-Smirnovaسمیرنوف 

(-شابیرو للتShapiro-Wilkو�لك  الدراسة  ومتغیرات  ب�انات  مدى خضوع  لاخت�ار  الطب�عي،  )  وز�ع 

 ):4.4الجدول (



49 

و�لك  -شابیرو ) واخت�ار  Kolmogorov-Smirnova(رنوف سمی-): یوضح نتائج اخت�ار �ولموجروف4.4الجدول (

)Shapiro-Wilk الدراسة. ) للتوز�ع الطب�عي لب�انات 

  Tests of Normality 

 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk رالاخت�ا 

 ق�مة الإحصاءة الفترة المؤشر المالي 
مستوى الدلالة  

 الإحصائ�ة
 ق�مة الإحصاءة

مستوى الدلالة  
 ةالإحصائ�

ق  دیون الى حقو �ة النس
 الملك�ة 

 0.000 0.627 0.000 0.251 التطبیق  قبل
 0.000 0.683 0.000 0.246 �عد التطبیق 

 صول نس�ة الدیون الى الا
 0.152 0.947 0.200 0.117 قبل التطبیق 
 0.292 0.958 0.200 0.119 �عد التطبیق 

 العائد على الاصول
 0.012 0.903 0.027 0.173 قبل التطبیق 

 0.390 0.963 0.145 0.141 لتطبیق �عد ا

 العائد على حقوق الملك�ة 
 0.424 0.965 0.200 0.117 قبل التطبیق 
 0.042 0.925 0.100 0.149 �عد التطبیق 

التدفق النقدي للأنشطة  
 التشغیل�ة 

 0.000 0.597 0.000 0.291 یق قبل التطب
 0.000 0.610 0.000 0.270 �عد التطبیق 

 خلصافي الد
 0.000 0.616 0.000 0.255 طبیق ل التقب

 0.000 0.779 0.005 0.199 �عد التطبیق 

 ت المطلو�ا
 0.000 0.402 0.000 0.355 قبل التطبیق 
 0.000 0.430 0.000 0.346 �عد التطبیق 

 الملك�ة 
 0.000 0.609 0.000 0.330 قبل التطبیق 
 0.000 0.566 0.000 0.323 �عد التطبیق 

 الاصول
 0.000 0.484 0.000 0.323 بیق التط قبل

 0.000 0.511 0.000 0.318 �عد التطبیق 

ا  ومن خلال نتائج   0.05أن مستوى دلالة الاخت�ار أقل من مستوى  لطب�عي للب�انات یتضح �اخت�ار التوز�ع 

ت  ت�ارا الاخ  ت الدراسة، مما یدل على أنها لا تت�ع التوز�ع الطب�عي، و�التالي �فضل استخدامعند معظم متغیرا

في مثل هذه    ) Mann-Whitney) و اخت�ار (Wilcoxon Signed Ranks Testمثل اخت�ار (  اللامعلم�ة

 فرض�ات الدراسة. ة لإكمال التحلیل وفحص الحال
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 اخت�ار فرض�ات الدراسة:

یوض  التالي  اخت�ار  الجدول  نتائج  و�ذلك  المع�ار�ة  والانحرافات  والوس�ط  الحساب�ة  الأوساط  ق�م  ح 

 IFRS) لاخت�ار أثر تطبیق المع�ار المحاسبي (Wilcoxon Signed Ranks Testون (لكو�سو�

على المؤشرات المال�ة محل الدراسة ما بین  ة من خلال ظهور فروقات  الشر�ات الفلسطین�) على  16

ق المع�ار وما �عد تطبیق المع�ار على جم�ع الشر�ات في �ل القطاعات، الجدول مرحلة ما قبل تطبی

)5.4:( 

 Wilcoxon�ار و�لكو�سون (الحساب�ة والوس�ط والانحرافات المع�ار�ة و نتائج اخت الأوساطح ق�م ): یوض5.4ل (الجدو 

Signed Ranks Test على جم�ع الشر�ات في �ل القطاعات ()N=29(. 

 المؤشر المالي 

 الدرجة الكل�ة لجم�ع الشر�ات في �ل القطاعات 

 ق�مة  
Z 

  
مستوى الدلالة  

 ئ�ة الإحصا

 لمع�ار �عد تطبیق ا ر تطبیق المع�ا قبل 

 الوس�ط حراف المع�اري الان لوسط الحسابي ا الوس�ط الانحراف المع�اري  الوسط الحسابي 

نس�ة الدیون الى  
 حقوق الملك�ة 

2.022 2.837 0.808 2.517 3.251 1.270 -3.384 0.001 

نس�ة الدیون الى  
 الاصول 

0.488 0.243 0.445 0.543 0.244 0.548 -3.016 0.003 

العائد على  
 لاصول ا

0.026 0.041 0.021 0.032 0.038 0.027 -0.681 0.496 

قوق  العائد على ح
 الملك�ة

0.059 0.076 0.051 0.065 0.064 0.085 -0.097 0.922 

التدفق النقدي  
 نشطة التشغیل�ةللأ

8388824.660 18299463.671 4279396.000 14637247.664 22696026.664 5682448.333 -3.600 0.000 

 0.043 2.022- 2831022.333 9209389.200 6208084.398 3272973.383 10560575.295 5490751.663 الدخل  صافي 

 0.000 3.946- 55929465.333 1060936926.924 421338735.906 34676130.333 793208465.900 298541198.389 المطلو�ات 

 0.006 2.757- 45276835.667 251625497.867 143861247.780 41815852.333 181025632.626 114428153.731 الملك�ة

 0.000 3.708- 80342474.000 1173582889.564 565199983.686 73862928.740 885572162.236 412969352.120 صول الا

إج متوسط  بین  إحصائ�ا  دالة  فروق  توجد  �أنه  السابق  الجدول  نتائج  من  قبل الأصو مالي  یتضح  ل 

المع�ار، تطبیق  ومتوسط إجمالي الأصول �عد  ) على الشر�ات  IFRS 16سبي (المع�ار المحاتطبیق  

ال الوسط  درجة  ارتفعت  ( حیث  من  درج412969352.120حسابي  لتص�ح  التطبیق  قبل  الوسط )  ة 

 ) أقل من  565199983.686الحسابي  الاخت�ار  دلالة  التطبیق، ومستوى  �عد  ی0.05)  �ما  تضح  ، 

در � أ�ضاجأن  الوس�ط  التطبیق،  ة  �عد  إحصائ�ا  دال  �مستوى  یتم    ارتفعت  الفرضو�التالي  �ة  رفض 

الاولىالص تنص على    فر�ة  التي  "للدراسة  الأنه  أثر ذو دلالة إحصائ�ة عند مستوى  دلالة  لا یوجد 

)α≤0.05) المحاسبي  المع�ار  تطبیق  في   (IFRS 16  الشر�ات على  بورصة  )  في  المدرجة 

 ".ولإجمالي الأص فيظهور فروقات م في أسهن فلسطی
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�أنه توجد فرو  السابق  الجدول  نتائج  دالة إحصائ�ا بینكما یتضح من    ات المطلو�متوسط إجمالي    ق 

�عد  المطلو�ات لشر�ات الفلسطین�ة ومتوسط إجمالي ) على اIFRS 16قبل تطبیق المع�ار المحاسبي (

) قبل التطبیق لتص�ح  298541198.389من (سابي  تطبیق المع�ار، حیث ارتفعت درجة الوسط الح

،  0.05ومستوى دلالة الاخت�ار أقل من  یق،  ) �عد التطب421338735.906درجة الوسط الحسابي (

�مستوى   ارتفعت  أ�ضا  الوس�ط  درجة  �أن  یتضح  یتم  كما  و�التالي  التطبیق،  �عد  رفض  دال إحصائ�ا 

لة إحصائ�ة عند مستوى  أثر ذو دلا جد  و لا یأنه "للدراسة التي تنص على    الفرض�ة الصفر�ة الثان�ة 

  المدرجة في بورصة ) على الشر�ات  IFRS 16(  ) في تطبیق المع�ار المحاسبيα≤0.05الدلالة (

 ".المطلو�اتإجمالي  فيأسهم في ظهور فروقات  فلسطین

یق  ل تطب من نتائج الجدول السابق �أنه توجد فروق دالة إحصائ�ا بین متوسط حقوق الملك�ة قبیتضح  

ق المع�ار،  ) على الشر�ات الفلسطین�ة ومتوسط حقوق الملك�ة �عد تطبیIFRS 16اسبي (مع�ار المحال

الحسابحیث   الوسط  درجة  ( ارتفعت  من  الوسط 114428153.731ي  درجة  لتص�ح  التطبیق  قبل   (

( الحسا أقل من  143861247.780بي  الاخت�ار  دلالة  التطبیق، ومستوى  �عد  ، �ما یتضح  0.05) 

د  ا�أن  أ�ضارجة  �مستو   لوس�ط  یتم  ارتفعت  و�التالي  التطبیق،  �عد  إحصائ�ا  دال  الفرض�ة  ى  رفض 

الثالثةا أنه  لصفر�ة  تنص على  التي  الدلالة "  للدراسة  أثر ذو دلالة إحصائ�ة عند مستوى  لا یوجد 

)α≤0.05) المحاسبي  المع�ار  تطبیق  في   (IFRS 16  الشر�ات على  بورصة  )  في  المدرجة 

 ". ق الملك�ةإجمالي حقو  فير فروقات ي ظهو سهم فأ فلسطین

د ل توجد فروق  �أنه لا  یتضح  ناح�ة أخرى  نس�ة  كن من  بین متوسط  قوق  العائد على حالة إحصائ�ا 

) المحاسبي  المع�ار  تطبیق  قبل  الفلسطIFRS 16الملك�ة  الشر�ات  العائد  ) على  نس�ة  ین�ة ومتوسط 

  قبل التطبیق و)  0.059الوسط الحسابي (درجة  بلغت  على حقوق الملك�ة �عد تطبیق المع�ار، حیث  

یتضح    ، �ما0.05من  ومستوى دلالة الاخت�ار أكبر  ) �عد التطبیق،  0.065درجة الوسط الحسابي (

 قبول الفرض�ة الصفر�ة الرا�عةیتم  �أن درجتي الوس�ط متقار�ة قبل التطبیق و �عد التطبیق، و�التالي  

" أنه  التي تنص على  أث لا یو للدراسة  الدلالة (دلالة إحصائ�ة عند مستو ر ذو  جد  ) في  α≤0.05ى 

) المحاسبي  المع�ار  الشر�ات    )IFRS 16تطبیق  فلسطینعلى  بورصة  في  في  أس  المدرجة  هم 

 ".نس�ة العائد على حقوق الملك�ة فيظهور فروقات 
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ل�ة  لتشغید�ة ا�أنه توجد فروق دالة إحصائ�ا بین متوسط التدفقات النق  یتضح من نتائج الجدول السابق

) المحاسبي  المع�ار  تطبیق  الIFRS 16قبل  على  التدف)  ومتوسط  الفلسطین�ة  النقد�ة شر�ات    قات 

المع�ار تطبیق  �عد  (التشغیل�ة  من  الحسابي  الوسط  درجة  ارتفعت  حیث  قبل  8388824.660،   (

ا الوسط  درجة  لتص�ح  (التطبیق  الاخ14637247.664لحسابي  دلالة  ومستوى  التطبیق،  �عد  ت�ار  ) 

م أ 0.05ن  أقل  الوس�ط  درجة  �أن  یتضح  �ما  �م،  ارتفعت  التطبیق، �ضا  �عد  إحصائ�ا  دال    ستوى 

ی الخامتم  و�التالي  الصفر�ة  الفرض�ة  "  سةرفض  أنه  تنص على  التي  أثر ذو دلالة  للدراسة  یوجد  لا 

) الدلالة  مستوى  عند  (α≤0.05إحصائ�ة  المحاسبي  المع�ار  تطبیق  في   (IFRS 16  على  (

 ".  شغیل�ةت النقد�ة التالتدفقا فيأسهم في ظهور فروقات   في بورصة فلسطیندرجة المت الشر�ا

یتض السابكما  الجدول  نتائج  من  فروق ح  توجد  �أنه  الى    ق  الدیون  نس�ة  متوسط  بین  إحصائ�ا  دالة 

المحاسبي ( المع�ار  الملك�ة قبل تطبیق  نس�ة  ) عIFRS 16حقوق  الفلسطین�ة ومتوسط  الشر�ات  لى 

) قبل  2.022(  سط الحسابي منالملك�ة �عد تطبیق المع�ار، حیث ارتفعت درجة الو حقوق  الى    الدیون 

الالتط الوسط  درجة  لتص�ح  (بیق  �ع2.517حسابي  من )  أقل  الاخت�ار  دلالة  ومستوى  التطبیق،  د 

ال إحصائ�ا �عد التطبیق، و�التالي یتم  ، �ما یتضح �أن درجة الوس�ط أ�ضا ارتفعت �مستوى د 0.05

لة إحصائ�ة عند  ر ذو دلا جد أثلا یو للدراسة التي تنص على أنه "  لصفر�ة السادسةض�ة االفر   رفض

المدرجة في  ) على الشر�ات  IFRS 16لمحاسبي (تطبیق المع�ار ا  ) فيα≤0.05توى الدلالة (مس

 ".  �ةنس�ة الدیون الى حقوق الملك فيأسهم في ظهور فروقات  بورصة فلسطین

الجد  نتائج  من  یتضح  الكما  الى  سابق  ول  الدیون  نس�ة  متوسط  بین  إحصائ�ا  دالة  فروق  توجد  �أنه 

طین�ة ومتوسط نس�ة الدیون  لفلس) على الشر�ات اIFRS 16ار المحاسبي (المع�ول قبل تطبیق  الاص

) من  الحسابي  الوسط  درجة  ارتفعت  المع�ار، حیث  تطبیق  �عد  الاصول  الت0.488الى  قبل  طبیق  ) 

، �ما  0.05�عد التطبیق، ومستوى دلالة الاخت�ار أقل من  )  0.543ي (لتص�ح درجة الوسط الحساب 

� الوس�یتضح  درجة  أ�ضأن  التط  �عد  إحصائ�ا  دال  �مستوى  ارتفعت  یتم  طبیقا  و�التالي  رفض  ، 

ستوى  لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ة عند مللدراسة التي تنص على أنه "  الفرض�ة الصفر�ة السا�عة

المدرجة في بورصة  ) على الشر�ات  IFRS 16المحاسبي (  مع�اریق ال) في تطب α≤0.05الدلالة (

 ". الدیون الى الاصول نس�ة فيوقات أسهم في ظهور فر  فلسطین
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یتضح م نتائج  كما  قبل ن  الدخل  بین متوسط صافي  دالة إحصائ�ا  توجد فروق  �أنه  السابق  الجدول 

ي الدخل �عد تطبیق  ط صافومتوسر�ات الفلسطین�ة  ) على الشIFRS 16تطبیق المع�ار المحاسبي (

) من  الحسابي  الوسط  درجة  ارتفعت  حیث  قب5490751.663المع�ار،  التطب)  درجة ل  لتص�ح  یق 

) الحسابي  من  6208084.398الوسط  أقل  الاخت�ار  دلالة  ومستوى  التطبیق،  �عد  أن  0.05)  إلا   ،

التطبیق، �عد  إحصائ�ا  دال  �مستوى  انخفضت  الوس�ط  یتم    درجة  الفرفو�التالي  الصفر�ة  رض�ة  ض 

) α≤0.05دلالة (ستوى العند م  لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ةللدراسة التي تنص على أنه "  الثامنة

أسهم في    المدرجة في بورصة فلسطین) على الشر�ات  IFRS 16(  المحاسبيفي تطبیق المع�ار  

 ". صافي الدخل فيظهور فروقات 

دالة  كما فروق  توجد  لا  �أنه  المع�ار    متوسطبین    إحصائ�ا  یتضح  تطبیق  قبل  الأصول  على  العائد 

لمع�ار، ل �عد تطبیق اد على الأصو ومتوسط العائ  �ة) على الشر�ات الفلسطین IFRS 16المحاسبي (

بلغت  (   حیث  الحسابي  الوسط  (0.026درجة  الحسابي  الوسط  درجة  التطبیق و  قبل  �عد  0.032)   (

درجتي الوس�ط متقار�ة قبل التطبیق    ح �أنّ ا یتض، �م 0.05ر من التطبیق، ومستوى دلالة الاخت�ار أكب

ثر  لا یوجد أى أنه "للدراسة التي تنص عل   اسعةلتة الصفر�ة اض�قبول الفر و�عد التطبیق، و�التالي یتم  

) الدلالة  عند مستوى  إحصائ�ة  دلالة  (α≤0.05ذو  المحاسبي  المع�ار  تطبیق  في   (IFRS 16  (

 ". العائد على الأصول فيي ظهور فروقات سهم فأ طینالمدرجة في بورصة فلسعلى الشر�ات 
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 لمع�ار ار و�عد تطبیق ال تطبیق المع�الملك�ة قب ) یبین الشكل نس�ة الدیون الى حقوق 4.4شكل(

 

) الشكل  نس�ة    )4.4یوضح  في  فروق  هناك  ان  الشكل  من  و�تبین  و�عده،  المع�ار  تطبیق  قبل  الملك�ة  حقوق  الى  الدیون  نس�ة 

 لى رفع نس�ة الدیون ، وهذا یدلل على ان تطبیق المع�ار أدى ا�عد تطبیق المع�ار الى حقوق الملك�ة الدیون  نس�ة تالدیون، إذ زاد

 ل تطبیق المع�ار و�عد تطبیق المع�ار نس�ة الدیون الى الاصول قب) یبین الشكل 5.4شكل(

 

هناك فروق إذ یوجد نس�ة ز�ادة في الدیون   ظ أن  ح) نس�ة الدیون الى الاصول قبل تطبیق المع�ار و�عده، و�لا5.4یوضح الشكل (

 الجانب ثر تطبیق المع�ار في هذا ارنه مع الاصول �عد تطبیق المع�ار، إذ امق
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 الاصول قبل تطبیق المع�ار و�عد تطبیق المع�ار ) یبین الشكل العائد على 6.4شكل (

 

 د تطبیق المع�ار ر و�عا ) یبین الشكل العائد على حقوق الملك�ة قبل تطبیق المع�7.4شكل (
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 المع�ار و�عد تطبیق المع�ار  لتشغیل�ة قبل تطبیق ل التدفق النقدي للانشطة ا ) یبین الشك8.4شكل (

 

 یق المع�ار ) یبین الشكل صافي الدخل قبل تطبیق المع�ار و�عد تطب9.4شكل (
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 ر قبل تطبیق المع�ار و�عد تطبیق المع�ا المطلو�ات) یبین الشكل 10.4شكل (

 

 �ار ق المع�ار و�عد تطبیق المعلملك�ة قبل تطبی) یبین الشكل ا11.4ل (شك
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 یبین الشكل الاصول قبل تطبیق المع�ار و�عد تطبیق المع�ار ) 12.4شكل (

 

   تطبیق المع�ار و�عد تطبیق المع�ار قبلون الى الاصول ونس�ة الدیون الى حقوق الملك�ة نس�ة الدی) یبین الشكل 13.4شكل (
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 تطبیق المع�ار تطبیق المع�ار و�عد ك�ة والعائد على الاصل قبل د على حقوق المل) یبین العائ 14.4شكل (

 

 طبیق المع�ار و�عد تطبیق المع�ار ) یبین الشكل صافي الدخل والتدفق النقدي للانشطة التشغیل�ة قبل ت15.4شكل (
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 بیق المع�ار تطبیق المع�ار و�عد تطقبل  تالمطلو�ا بین الشكل الاصول والملك�ة و ) ی16.4شكل( 

 

 

 وما �عد تطبیق المع�ار حسب القطاعات:   ا قبل تطبیق المع�ارتحلیل الفروق بین مرحلة م-

والا والوس�ط  الحساب�ة  الأوساط  ق�م  یوضح  التالي  اخت�ار  الجدول  نتائج  و�ذلك  المع�ار�ة  نحرافات 

 IFRSبي (تطبیق المع�ار المحاس  ر أثرا) لاخت�Wilcoxon Signed Ranks Test(  و�لكو�سون 

المؤشرات المال�ة محل الدراسة ما بین    لال ظهور فروقات علىى الشر�ات الفلسطین�ة من خ) عل16

 ):6.4ى قطاع الخدمات، الجدول (مرحلة ما قبل تطبیق المع�ار وما �عد تطبیق المع�ار عل
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 Wilcoxonن (اخت�ار و�لكو�سو ات المع�ار�ة و نتائج نحراف ضح ق�م الأوساط الحساب�ة والوس�ط والا ): یو 6.4الجدول (

Signed Ranks Test( مات) على قطاع الخدN=3( . 

 المؤشر المالي 

 قطاع الخدمات

  
 Zق�مة 

  
مستوى الدلالة  

 الإحصائ�ة 

 �عد تطبیق المع�ار  ع�ارقبل تطبیق الم

 الوس�ط  المع�اري  نحرافالا الوسط الحسابي الوس�ط  اف المع�اري الانحر  الوسط الحسابي

س�ة الدیون الى ن
 حقوق الملك�ة

1.088 1.106 0.808 0.791 0.585 1.014 -0.535 0.593 

نس�ة الدیون الى 
 الاصول 

0.421 0.280 0.445 0.387 0.239 0.501 -0.535 0.593 

العائد على 
 الاصول 

0.017 0.034 0.005 0.052 0.042 0.032 -1.604 0.109 

 العائد على
 الملك�ةحقوق 

0.011 0.051 0.009 0.076 0.035 0.066 -1.604 0.109 

دفق النقدي  الت
للأنشطة  
 التشغیل�ة

10457502.556 11577963.655 8329764.000 18497267.556 16960505.302 18860067.000 -1.604 0.109 

 0.109 1.604- 7362711.333 5561424.999 6342081.222 65119.000 4220296.218 988073.556 صافي الدخل  

 0.593 0.535- 12668493.333 68379730.263 49334147.111 13027003.000 94924061.223 64142907.889 المطلو�ات

 0.285 1.069- 99832342.333 55286194.817 70812305.444 77941305.000 43966043.436 57590588.778 الملك�ة

 1.000 0.000 112500835.667 110003118.810 120146452.556 100721251.000 120751504.780 121733496.667 الاصول 

الجدول السابق �أنه لا توجد فروق دالة إحصائ�ا بین ما قبل    ف�ما یتعلق الخدمات، یتضح من نتائج  �قطاع 

ات  لمؤشر اسطین�ة و �عد تطبیق المع�ار في جم�ع  ) على الشر�ات الفل IFRS 16بیق المع�ار المحاسبي (تط

ل�ة، و�التالي �ستنتج �أنه  جم�ع المؤشرات الما  مقابل  0.05خت�ار أكبر من  ومستوى دلالة الاالمال�ة المدروسة،  

)  IFRS 16یق المع�ار المحاسبي ( ) في تطبα≤0.05لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ة عند مستوى الدلالة (

 ة. ات المال�ة محل الدراسلمؤشر اطین�ة أسهم في ظهور فروقات على جم�ع على الشر�ات الفلس

  لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ةى أنه "للدراسة التي تنص عل  العاشرةالفرض�ة الصفر�ة    قبول�التالي  

المدرجة الشر�ات  ) على  IFRS 16(  ) في تطبیق المع�ار المحاسبيα≤0.05دلالة (عند مستوى ال

نس�ة الدیون الى حقوق   "  في  تأسهم في ظهور فروقا  ماتالخدقطاع  حسب    في بورصة فلسطین

 اجمالي، ، المطلو�اتاجمالي ، تشغیل�ةة الالتدفق النقدي للأنشط الملك�ة،حقوق ئد على العا الملك�ة،

 " قوق الملك�ةحاجمالي ، صافي الدخلالعائد على الأصول، ،  نس�ة الدیون الى الأصول
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الحساب الأوساط  ق�م  یوضح  التالي  والانحرافاالجدول  والوس�ط  اخت�ار  المع  ت �ة  نتائج  و�ذلك  �ار�ة 

 IFRSق المع�ار المحاسبي () لاخت�ار أثر تطبیWilcoxon Signed Ranks Testن (و�لكو�سو 

ین  ین�ة من خلال ظهور فروقات على المؤشرات المال�ة محل الدراسة ما ب) على الشر�ات الفلسط16

�عد تط  المع�ار وما  المع�ار على قطاع  مرحلة ما قبل تطبیق  الجدول   لبنوكابیق  المال�ة،  والخدمات 

)7.4:( 

 Wilcoxon( والانحرافات المع�ار�ة و نتائج اخت�ار و�لكو�سون  ): یوضح ق�م الأوساط الحساب�ة والوس�ط7.4الجدول (

Signed Ranks Testعلى قطاع البنوك والخدمات المال�ة ( )N=8(. 

 المؤشر المالي 

 دمات المال�ة قطاع البنوك و الخ  

 ق�مة
Z 

  
الدلالة   مستوى 

 الإحصائ�ة 

 �عد تطبیق المع�ار  مع�ارقبل تطبیق ال

 الوس�ط  �اري الانحراف المع الوسط الحسابي الوس�ط  راف المع�اري الانح  الوسط الحسابي

نس�ة الدیون الى 
 حقوق الملك�ة

4.322 4.638 2.155 5.545 5.012 4.795 -2.240 0.025 

یون الى نس�ة الد
 الاصول 

0.574 0.336 0.590 0.654 0.322 0.819 -1.820 0.069 

العائد على 
 الاصول 

0.011 0.017 0.010 0.010 0.016 0.007 -1.260 0.208 

العائد على 
 �ةحقوق الملك

0.053 0.053 0.046 0.038 0.047 0.045 -2.380 0.017 

نقدي  التدفق ال
للأنشطة  
 التشغیل�ة

16429132.083 33845419.586 10125735.167 32495562.750 36698960.303 26232076.000 -2.521 0.012 

 0.674 0.420- 10007588.167 12860161.243 10756853.875 8828827.000 17651079.619 12390436.208 صافي الدخل  

 0.012 2.521- 557331837.167 1772575384.187 1340428162.583 354556358.333 1365824298.262 930512094.792 المطلو�ات

 0.069 1.820- 156356028.833 391395538.960 355136341.125 113238705.167 252811775.177 259892039.125 الملك�ة

 0.012 2.521- 1462648277.000 1841137509.540 1695564503.708 969926391.000 1443227615.550 1190404133.917 الاصول 

یت والخف�ما  البنوك  �قطاع  اد علق  السامات  الجدول  نتائج  من  یتضح  دالة لمال�ة،  فروق  توجد  �أنه  بق 

ن�ة و �عد تطبیق  ) على الشر�ات الفلسطیIFRS 16المع�ار المحاسبي (  إحصائ�ا بین ما قبل تطبیق 

الدی نس�ة  التال�ة:  المال�ة  المؤشرات  في  الوسالمع�ار  درجة  ارتفعت  حیث  الملك�ة  حقوق  الى  ط ون 

العائد على حقوق الملك�ة حیث ) �عد التطبیق،  5.545تطبیق لتص�ح (بل الق)  4.322الحسابي من (

التطبیق، التدفق    ) �عد 0.038) قبل التطبیق لتص�ح (0.053لحسابي من (انخفضت درجة الوسط ا

) قبل التطبیق  16429132.083ط الحسابي من (النقدي للأنشطة التشغیل�ة حیث ارتفعت درجة الوس

) ال�)  32495562.750لتص�ح  درجة    المطلو�ات تطبیق،  عد  ارتفعت  من  حیث  الحسابي  الوسط 

لت 930512094.792( التطبیق  قبل   () التطبیق، الاصول حیث 1340428162.583ص�ح  �عد   (
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من(ار  الحسابي  الوسط  درجة  لتص�ح  1190404133.917تفعت  التطبیق  قبل   (

�س1695564503.708( و�التالي  التطبیق،  �عد  دا)  أثر  یوجد  �أنه  مستوى إحصا  لتنتج  عند  ئ�ا 

) لتα≤0.05الدلالة   () المحاسبي  المع�ار  الفIFRS 16طبیق  الشر�ات  على  قطاع  )  في  لسطین�ة 

 ة.على هذه المؤشرات المال� البنوك والخدمات المال�ة

ا قبل تطبیق المع�ار المحاسبي  لكن من ناح�ة أخرى یتضح �أنه لا توجد فروق دالة إحصائ�ا بین م

)IFRS 16قطاع البنوك والخدمات المال�ة في    الفلسطین�ة و �عد تطبیق المع�ار في ر�ات  شلى ال) ع

خل، و الملك�ة، الدیون الى الاصول، العائد على الاصول، صافي الد   �ة التال�ة: نس�ةالمؤشرات المال

عن إحصائ�ا  دال  أثر  یوجد  لا  �أنه  �ستنتج  (و�التالي  الدلالة  مستوى  المع�ار  α≤0.05د  لتطبیق   (

(سالمحا فيIFRS 16بي  الفلسطین�ة  الشر�ات  على  المال�ةقطاع    )  والخدمات  هذه    البنوك  على 

 المال�ة.المؤشرات 

  لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ة للدراسة التي تنص على أنه "  العاشرةرفض الفرض�ة الصفر�ة  �التالي  

لمدرجة ا�ات  ر الش) على  IFRS 16(  ) في تطبیق المع�ار المحاسبيα≤0.05دلالة (عند مستوى ال

بورصة فلسطین الى    "   فيأسهم في ظهور فروقات    لبنوك قطاع احسب    في  الدیون  حقوق  نس�ة 

على  ملك�لا العائد   ، الة  للأنشطملك�حقوق  النقدي  التدفق   ، التشغیل�ةة  ، المطلو�اتاجمالي  ،  ة 

ل،  الأصو  العائد على،  " نس�ة الدیون الى الأصول  وقبول الفرض�ة الصفر�ة على  "  اجمالي الأصول 

 " ةقوق الملك�حاجمالي ، صافي الدخل

ق�م   یوضح  التالي  والو الجدول  الحساب�ة  المع�ار�ة  الأوساط  والانحرافات  اخت�ار  س�ط  نتائج  و�ذلك 

 IFRS�ار أثر تطبیق المع�ار المحاسبي () لاختWilcoxon Signed Ranks Testو�لكو�سون (

ین  المؤشرات المال�ة محل الدراسة ما بعلى    ت على الشر�ات الفلسطین�ة من خلال ظهور فروقا   )16

 ):8.4لجدول (ع�ار على قطاع الاستثمار، ا�ار وما �عد تطبیق الممرحلة ما قبل تطبیق المع 
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 Wilcoxonكو�سون (والانحرافات المع�ار�ة و نتائج اخت�ار و�ل): یوضح ق�م الأوساط الحساب�ة والوس�ط 8.4الجدول (

Signed Ranks Test( ستثمارع الا ا) على قطN=6(. 

 المؤشر المالي 

 الاستثمار قطاع 

 ق�مة
Z 

  
لدلالة  مستوى ا

 الإحصائ�ة 

 المع�ار �عد تطبیق  ل تطبیق المع�ارقب

 الوس�ط  الانحراف المع�اري  بيالوسط الحسا الوس�ط  الانحراف المع�اري  الوسط الحسابي

ون الى نس�ة الدی
 حقوق الملك�ة

0.777 0.522 0.696 1.128 0.678 0.833 -2.201 0.028 

الى  نس�ة الدیون 
 الاصول 

0.398 0.146 0.399 0.492 0.140 0.451 -2.201 0.028 

العائد على 
 الاصول 

0.021 0.046 0.033 0.020 0.049 0.037 -0.734 0.463 

د على العائ
 حقوق الملك�ة

0.037 0.084 0.046 0.033 0.106 0.062 -0.734 0.463 

  التدفق النقدي
طة  للأنش

 التشغیل�ة
6388377.280 6257186.991 4790407.777 7196317.422 6545183.748 4521996.195 -0.943 0.345 

 0.249 1.153- 2580942.007 12584305.813 7150134.463 3745817.192 7661161.711 5176840.611 دخل  صافي ال

 0.116 1.572- 64925127.355 157491983.189 138839635.782 45220314.680 135046622.445 110928355.278 المطلو�ات

 0.753 0.314- 48527462.037 176647325.130 129883891.358 60328851.857 190166649.556 132943273.804 الملك�ة

 0.600 0.524- 111241236.527 318881585.828 268723527.139 105549166.537 317288501.777 243871629.083 الاصول 

ائ�ا بین ما  نه توجد فروق دالة إحصمن نتائج الجدول السابق �أ   ف�ما یتعلق �قطاع الاستثمار، یتضح

المع تطبیق  (قبل  المحاسبي  المعIFRS 16�ار  تطبیق  �عد  و  الفلسطین�ة  الشر�ات  على  في  )  �ار 

ال نس�ة  التال�ة:  المال�ة  الوسالمؤشرات  درجة  ارتفعت  حیث  الملك�ة  حقوق  الى  من  الحس  طدیون  ابي 

لتص�ح  0.777( التطبیق  قبل  نس�1.128( )  و  التطبیق،  �عد  الى الاصول ح)  الدیون  ارتفعت  ة  یث 

الحسا الوسط  ( 0.398بي من (درجة  لتص�ح  التطبیق  قبل  و�التالي  0.492)  التطبیق،  �عد  �ستنتج  ) 

)  IFRS 16(  ي) لتطبیق المع�ار المحاسبα≤0.05وى الدلالة (�أنه یوجد أثر دال إحصائ�ا عند مست

 ات المال�ة.طاع الصناعة على هذه المؤشر على الشر�ات الفلسطین�ة في ق

فروق دالة إحصائ�ا بین ما قبل تطبیق المع�ار المحاسبي    ح�ة أخرى یتضح �أنه لا توجد لكن من نا

)IFRS 16(  المع تطبیق  �عد  و  الفلسطین�ة  الشر�ات  المؤشرات على  في  الاستثمار  قطاع  في  �ار 

على  لتال�االمال�ة   العائد  الاصول،  على  العائد  النقد ة:  التدفق  الملك�ة،  التشغیل�ة،  حقوق  للأنشطة  ي 

الدخل،   المالمطلو�ات صافي  عند ،  إحصائ�ا  دال  أثر  یوجد  لا  �أنه  �ستنتج  و�التالي  الاصول،   لك�ة، 

) الدلالة  اα≤0.05مستوى  المع�ار  لتطبیق   () فIFRS 16لمحاسبي  الفلسطین�ة  الشر�ات  على    ي ) 

 �ة.الاستثمار على هذه المؤشرات المال قطاع
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  لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ة التي تنص على أنه "  للدراسة  العاشرةرفض الفرض�ة الصفر�ة  �التالي  

المدرجة الشر�ات  ) على  IFRS 16(  ) في تطبیق المع�ار المحاسبيα≤0.05دلالة (عند مستوى ال

وق  نس�ة الدیون الى حق  "  فيور فروقات  في ظه  أسهم  الإستثمارقطاع  حسب    في بورصة فلسطین 

ة ، ملك�حقوق الالعائد على    "  رض�ة الصفر�ة علىوقبول الف    "نس�ة الدیون الى الأصول  ة ،ملك�لا

للأنشط النقدي  التشغیل�ةالتدفق  الأصولالمطلو�اتاجمالي  ،  ة  اجمالي  الأصول، ،    ،  على  العائد 

 " قوق الملك�ةحاجمالي ، صافي الدخل

ق�م التال  الجدول یوضح  والوس  ي  الحساب�ة  المع�ار�ةالأوساط  والانحرافات  اخت�ار    �ط  نتائج  و�ذلك 

 IFRSت�ار أثر تطبیق المع�ار المحاسبي () لاخWilcoxon Signed Ranks Testكو�سون (و�ل

) على الشر�ات الفلسطین�ة من خلال ظهور فروقات على المؤشرات المال�ة محل الدراسة ما بین  16

 ):9.4جدول (�ار على قطاع الصناعة، الع�ار وما �عد تطبیق المع تطبیق الم ا قبلممرحلة 

 Wilcoxon�سون (لانحرافات المع�ار�ة و نتائج اخت�ار و�لكو ): یوضح ق�م الأوساط الحساب�ة والوس�ط وا9.4الجدول (

Signed Ranks Testعلى قطاع الصناعة ( )N=6(. 

 المؤشر المالي 

 قطاع الصناعة

 ق�مة
Z 

  
  وى الدلالةمست

 الإحصائ�ة 

 ر �عد تطبیق المع�ا المع�ارقبل تطبیق 

 الوس�ط  نحراف المع�اري الا الوسط الحسابي الوس�ط  نحراف المع�اري الا الوسط الحسابي

 نس�ة الدیون الى
 حقوق الملك�ة

0.576 0.395 0.348 0.680 0.545 0.371 -0.943 0.345 

نس�ة الدیون الى 
 الاصول 

0.332 0.142 0.251 0.354 0.169 0.267 -1.153 0.249 

العائد على 
 الاصول 

0.057 0.055 0.042 0.068 0.042 0.069 -0.524 0.600 

العائد على 
 حقوق الملك�ة

0.079 0.069 0.061 0.100 0.049 0.097 -0.734 0.463 

التدفق النقدي  
للأنشطة  
 التشغیل�ة

2210982.965 2154902.687 1542086.038 3867943.289 3700414.667 2040702.395 -1.992 0.046 

 0.046 1.992- 2774789.127 2240153.741 2924405.404 1393286.443 1772945.321 1868928.537 صافي الدخل  

 0.028 2.201- 12537691.200 12804125.670 15243499.322 8741824.235 8977086.433 11101357.158 المطلو�ات

 0.046 1.992- 27621503.622 19783625.906 27607572.244 20139300.757 13839342.824 21139658.893 الملك�ة

 0.028 2.201- 37391558.215 26942778.856 42851071.566 27312724.578 20655818.527 32241016.052 الاصول 

بین ما   لة إحصائ�اوق دار ف�ما یتعلق �قطاع الصناعة، یتضح من نتائج الجدول السابق �أنه توجد ف

المع�  تطبیق  (قبل  المحاسبي  علIFRS 16ار  و  )  الفلسطین�ة  الشر�ات  في  ى  المع�ار  تطبیق  �عد 
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ا المال�ة  التشغیل�ة  المؤشرات  للأنشطة  النقدي  التدفق  من  لتال�ة:  الحسابي  الوسط  درجة  ارتفعت  حیث 

)2210982.965 ) لتص�ح  التطبیق  قبل  التطبیق،3867943.289)  �عد  حیث صافي    )  الدخل 

) �عد  2924405.404التطبیق لتص�ح ( ) قبل  1868928.537بي من (ارتفعت درجة الوسط الحسا 

ارتفعت    المطلو�ات التطبیق،   ( حیث  من  الحسابي  الوسط  قبل11101357.158درجة  التطبیق    ) 

) من  15243499.322لتص�ح  الحسابي  الوسط  درجة  ارتفعت  حیث  الملك�ة  التطبیق،  �عد   (

التط21139658.893( قبل   () لتص�ح  حی27607572.244بیق  الاصول  التطبیق،  �عد  ث ) 

) 42851071.566ح () قبل التطبیق لتص� 32241016.052سابي من (ارتفعت درجة الوسط الح

� و�التالي  التطبیق،  (�عد  الدلالة  مستوى  عند  إحصائ�ا  دال  أثر  یوجد  �أنه  لتطبیق  α≤0.05ستنتج   (

) المحاسبي  العلى    )IFRS 16المع�ار  الصناعالشر�ات  قطاع  في  المؤشرات فلسطین�ة  هذه  ة على 

 �ة.المال

ما قبل تطبیق المع�ار المحاسبي  تضح �أنه لا توجد فروق دالة إحصائ�ا بین  لكن من ناح�ة أخرى ی 

)IFRS 16  (  تطبیق المع�ار في قطاع الصناعة في المؤشرات المال�ة   و�عد على الشر�ات الفلسطین�ة

لاصول، العائد على  لى الاصول، العائد على االملك�ة، نس�ة الدیون ا  ن الى حقوق الدیو   التال�ة: نس�ة

) لتطبیق α≤0.05ر دال إحصائ�ا عند مستوى الدلالة (لملك�ة، و�التالي �ستنتج �أنه لا یوجد أثحقوق ا

) المحاسبي  المؤشرات IFRS 16المع�ار  هذه  الصناعة على  قطاع  في  الفلسطین�ة  الشر�ات  على   (

 ة.لمال�ا

  دلالة إحصائ�ة لا یوجد أثر ذو  للدراسة التي تنص على أنه "  عاشرةالرفض الفرض�ة الصفر�ة  �التالي  

المدرجة الشر�ات  ) على  IFRS 16(  ) في تطبیق المع�ار المحاسبيα≤0.05دلالة (عند مستوى ال

  ة نشطلأ التدفق النقدي ل  "  فيأسهم في ظهور فروقات    الصناعةقطاع  حسب    في بورصة فلسطین

اجمالمطلو�اتاجمالي  ،  التشغیل�ة الأصول،  الدخلالي  صافي  الملك�ةحاجمالي  ،  ،  قبول و   "  قوق 

نس�ة الدیون   ،ةملك�حقوق الة ، العائد على  ملك�لنس�ة الدیون الى حقوق ا"    الفرض�ة الصفر�ة على

 "  العائد على الأصول، الى الأصول
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واالجدول   الحساب�ة  الأوساط  ق�م  یوضح  نتائجوالانوس�ط  لالتالي  و�ذلك  المع�ار�ة  اخت�ار    حرافات 

 IFRSلمحاسبي (لاخت�ار أثر تطبیق المع�ار ا)  Wilcoxon Signed Ranks Testو�لكو�سون (

) على الشر�ات الفلسطین�ة من خلال ظهور فروقات على المؤشرات المال�ة محل الدراسة ما بین  16

 ) 10.4قطاع التأمین، الجدول (على  مع�ارلا قبل تطبیق المع�ار وما �عد تطبیق امرحلة م

 Wilcoxonج اخت�ار و�لكو�سون ( لانحرافات المع�ار�ة و نتائ�ة والوس�ط واوضح ق�م الأوساط الحساب10.4الجدول (

Signed Ranks Test على قطاع التأمین ()N=6(. 

 المؤشر المالي 

 قطاع التأمین 

 Zق�مة 
  

مستوى الدلالة  
 الإحصائ�ة 

 د تطبیق المع�ار �ع رلمع�ااقبل تطبیق 

 الوس�ط  نحراف المع�اري الا ط الحسابيالوس الوس�ط  الانحراف المع�اري  سابيالوسط الح 

س�ة الدیون الى ن
 حقوق الملك�ة

2.115 0.813 2.257 2.567 0.525 2.621 -1.992 0.046 

نس�ة الدیون الى 
 الاصول 

0.655 0.111 0.690 0.714 0.043 0.722 -1.992 0.046 

ائد على الع
 الاصول 

0.023 0.042 0.033 0.027 0.013 0.027 -0.943 0.345 

العائد على 
 حقوق الملك�ة

0.092 0.107 0.124 0.091 0.035 0.096 -0.943 0.345 

التدفق النقدي  
للأنشطة  
 التشغیل�ة

4812364.889 1479378.648 4792747.333 7106385.556 5881899.126 5123393.667 -0.524 0.600 

 0.917 0.105- 1929050.833 1816179.069 2417688.944 2177015.667 2077293.501 2478245.500 صافي الدخل  

 0.028 2.201- 57856693.833 40514488.740 70482798.111 41450019.333 34959543.854 48165166.111 المطلو�ات

 0.028 2.201- 20327334.500 18789052.539 28916626.444 15005253.000 19308710.120 23668463.778 الملك�ة

 0.028 2.201- 78184028.333 58703071.667 99399424.556 56455272.333 53749290.269 71833629.889 الاصول 

وق دالة إحصائ�ا بین ما قبل  ف�ما یتعلق �قطاع التأمین، یتضح من نتائج الجدول السابق �أنه توجد فر 
ؤشرات  لسطین�ة و �عد تطبیق المع�ار في الم) على الشر�ات الفIFRS 16سبي (لمحا�ار اعتطبیق الم

) قبل  2.115حقوق الملك�ة حیث ارتفعت درجة الوسط الحسابي من (التال�ة: نس�ة الدیون الى    المال�ة
) لتص�ح  الى2.567التطبیق  الدیون  نس�ة  التطبیق،  �عد  الوسط   )  درجة  ارتفعت  حیث  الاصول 

درجة  حیث ارتفعت    المطلو�ات �عد التطبیق،  )  0.714) قبل التطبیق لتص�ح (0.655من (   يالحساب
) �عد التطبیق،  70482798.111ل التطبیق لتص�ح () قب48165166.111حسابي من (الوسط ال

) من  الحسابي  الوسط  درجة  ارتفعت  حیث  التط23668463.778الملك�ة  قبل  لتص�ح  )  بیق 
التطبیق28916626.444( �عد  ح الاص  ،)  الحسابي  ول  الوسط  درجة  ارتفعت  من  یث 
�ستنتج �أنه  ) �عد التطبیق، و�التالي  99399424.556ح () قبل التطبیق لتص� 71833629.889(
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) على  IFRS 16) لتطبیق المع�ار المحاسبي (α≤0.05یوجد أثر دال إحصائ�ا عند مستوى الدلالة (
 ل�ة.الماشرات ؤ فلسطین�ة في قطاع التأمین على هذه المالشر�ات ال

المع�ار المحاسبي  ما قبل تطبیق  أنه لا توجد فروق دالة إحصائ�ا بین  لكن من ناح�ة أخرى یتضح �
)IFRS 16(    تطبیق المع�ار في قطاع التأمین في المؤشرات المال�ة   و�عد على الشر�ات الفلسطین�ة

ا الاصول،  على  العائد  النقد التال�ة:  التدفق  الملك�ة،  حقوق  على  صافي    شطة للأن  يلعائد  التشغیل�ة، 
و�التا إحصالدخل،  دال  أثر  یوجد  لا  �أنه  �ستنتج  مستو لي  عند  (ائ�ا  الدلالة  لتطبیق α≤0.05ى   (  

) المحاسبي  المؤشرات  IFRS 16المع�ار  هذه  على  التأمین  قطاع  في  الفلسطین�ة  الشر�ات  على   (
 .المال�ة

  لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائ�ة نه "على أ  للدراسة التي تنص   العاشرةرفض الفرض�ة الصفر�ة  �التالي  

المدرجة الشر�ات  ) على  IFRS 16(  حاسبي) في تطبیق المع�ار الم α≤0.05دلالة (عند مستوى ال

نس�ة الدیون الى حقوق   "  فيأسهم في ظهور فروقات    ینمالتأقطاع  حسب    في بورصة فلسطین

  "   قوق الملك�ةحاجمالي    ،صولالأي  ال، اجمالمطلو�اتاجمالي    ،الأصولنس�ة الدیون الى    ،ةملك�لا

العائد   ،ةملك�حقوق الالعائد على    التشغیل�ة،ة  التدفق النقدي للأنشط "    ل الفرض�ة الصفر�ة علىوقبو 

 " ، صافي الدخلعلى الأصول
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 س خامالفصل ال
______________________________________________________________________ 

 ص�ات التو النتائج و  ملخص
 

 ملخص النتائج   1.5

ت �عد تطبیق المع�ار عنها قبل تطبیق  لى أن نس�ة الدیون الى حقوق الملك�ة  ارتفع.أشارت النتائج ا1

 ة في بورصة فلسطین. جات المدر م�ع الشر�جحسب الدرجة الكل�ة ل المع�ار

الى الأص.  2 الدیون  الى أن نس�ة  النتائج  المع� أشارت  �عد تطبیق  بل تطبیق  نها قار عول  ارتفعت 

 . ة في بورصة فلسطینجات المدر م�ع الشر�جحسب الدرجة الكل�ة ل المع�ار

ان  شارت  .أ3 الى  تطبیقاجمالي  النتائج  �عد  ارتفع  مقارنه    الاصول  الأصولالمع�ار  قبل   �إجمالي 

 . ة في بورصة فلسطینجات المدر م�ع الشر�جحسب الدرجة الكل�ة ل تطبیق المع�ار

 �إجمالي تطبیق المع�ار مقارنه     د حقوق الملك�ة ارتفع �شكل �بیر �ع  الياجمى  ج ال. أشارت النتائ 4

 . ة في بورصة فلسطینجات المدر م�ع الشر�ج حسب الدرجة الكل�ة ل �ة قبل تطبیق المع�ارالملكحقوق 

التدفق5 ارتفاع  الى  النتائج  أشارت  الدخل    .  صافي  وارتفاع  التشغیلة  للانشطة  تطبیق  النقدي  �عد 

 ي بورصة فلسطین ة فجات المدر م�ع الشر�جلدرجة الكل�ة لحسب ا �ارالمع

قبل   المطلو�ات �إجمالي  المع�ار مقارنه    ارتفع �عد تطبیق   المطلو�ات مالي  اجالنتائج الى ان  أشارت  .  6

 . ة في بورصة فلسطینجات المدر م�ع الشر�جحسب الدرجة الكل�ة ل تطبیق المع�ار

العائد 7 �خص  ف�ما  النتائج  والعائد    حقوق   على  .أشارت  الاصول  الملك�ة  التأ على  بتطبیق  عدم  ثر 

 . ة في بورصة فلسطینجات المدر الشر� م�عجحسب الدرجة الكل�ة لالمع�ار 

العام8 القطاعات  �الفروق حسب  یتعلق  ف�ما  النتائج  البنوك والخدمات لة  . أشارت  �قطاع  یتعلق  ف�ما 

�عد  �ة،  المال المحتبین وجود فروق  المع�ار  الIFRS 16(  اسبيتطبیق  في  التال�ة:  )  المال�ة  مؤشرات 

اجمالي  قوق الملك�ة، التدفق النقدي للأنشطة التشغیل�ة،  لك�ة، العائد على ح س�ة الدیون الى حقوق المن

)  IFRS 16تطبیق المع�ار المحاسبي (�عد  ، �ما تبین عدم وجود فروق  الاصوللي  اجما،  المطلو�ات 
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اجمالي الدخل، و   لاصول، صافيالى الاصول، العائد على ا  لدیون �ة انس  :لمؤشرات المال�ة التال�ةفي ا

 . الملك�ةحقوق 

ا9  العاملة  لنتائج ف . أشارت  القطاعات  �الفروق حسب  یتعلق  �قطاع  �ما  یتعلق  تبین  ،  الاستثمارف�ما 

ى نس�ة الدیون ال  :ة التال�ة) في المؤشرات المال�IFRS 16بي (تطبیق المع�ار المحاسوجود فروق �عد  

الحق الاصولوق  الى  الدیون  نس�ة  ت ملك�ة،  �ما  للمؤشرات  ب،  ت�عا  فروق  وجود  العائد ین عدم    التال�ة: 

ال التشغیل�ة، صافي  النقدي للأنشطة  التدفق  الملك�ة،  العائد على حقوق  اجمالي  دخل،  على الاصول، 

 .صولالا  اجمالي الملك�ة،الي حقوق اجم، المطلو�ات 

یت   .10 ف�ما  النتائج  �اأشارت  العاملة    لفروق علق  القطاعات  یتعلق �حسب  تبین    الصناعة،  قطاعف�ما 

التدفق النقدي ة التال�ة:  ات المال�) في المؤشر IFRS 16مع�ار المحاسبي (تطبیق الق �عد  وجود فرو 

�ما    ،الاصول  ياجمال  الملك�ة،اجمالي حقوق  ،  المطلو�ات اجمالي  للأنشطة التشغیل�ة، صافي الدخل،  

عدم   التال�ة:  ت�عا  فروق    وجود تبین  الد للمؤشرات  حنس�ة  الى  الى  یون  الدیون  نس�ة  الملك�ة،  قوق 

 .ول، العائد على حقوق الملك�ةلاصائد على االاصول، الع

ف  .11 النتائج  العاملة  أشارت  القطاعات  حسب  �الفروق  یتعلق  �قطاع�ما  یتعلق  تبین    التأمین،  ف�ما 

ن الى س�ة الدیو نة التال�ة:  لمؤشرات المال�في ا  ) IFRS 16(  تطبیق المع�ار المحاسبيوجود فروق �عد  

الاص الى  الدیون  نس�ة  الملك�ة،  اجمالي الملك�ة،    حقوق   ياجمال  ،المطلو�ات اجمالي  ول،  حقوق 

العائد على الاصول، العائد على حقوق  للمؤشرات التال�ة:  ، �ما تبین عدم وجود فروق ت�عا  الاصول

 .صافي الدخل ل�ة، التشغیالملك�ة، التدفق النقدي للأنشطة 
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 التوص�ات  2.5

   لدراسة �ما �أتي:توصي ا

نظر الى ال  �إعادةوذلك    �الإ�جارات   المتعلق  )IFRS16�ار (تطبیق المعب  ین�ة فلسطال  الشر�ات   ق�ام  -

 جدیدة تتوافق معه. اهلاكالموجودات الخاصة بها حسب ما فرضه المع�ار واعتماد ساسة 

كد والتأ  )IFRS16(ر  المع�ایق  تطب عملون على  وظفین الذین س�المل  بتأهی  ة ان تقوم الشر�ات ضرور -

 ات تطبیق المع�ار وجمع المعلومات الخاصة �ه.  ل لآل�ممن فهمهم الكا

التعا  - على  الالعمل  الشر�ات  مع  بتطو�ر  قد  ل  الأنظمةخاصة  الشر�ات   أنظمةتحدیث  المحاسب�ة 

 لشر�ة.ظام اعلى ن  )IFRS16(وامكاناتها لاست�عاب تطبیق المع�ار 

الشر�ات   أنْ   - مطلو�اته�فلسطین�ة  ال  تقوم  تصن�ف  للمع�اإعادة  لما  وذلك  �بیر  ا  أثر  من   علیها،ر 

 ها. یار�ة والتعدیل عل�جمن احساب المطلوب للعقود الاائدة للتمكن الف أسعارومتا�عة التغیرات في 

الد - من  المز�د  الشر�حول  اسات  ر اجراء  في  المع�ار  هذا  حالة   طین�ة الفلس  ات تطبیق  دراسة  ضمن 

 قودها الا�جار�ة. ع د، للحصول على معلومات دق�قة ف�ما �خص �شكل محد  القطاعات �عض 
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 قائمة المراجع 

المعالجات المحاسب�ة في ظل مع�ار الإبلاغ المالي الدولي رقم   )2022(علي، محمد یدر، و التم�مي، ح

 . 201-187: 132، والاقتصاد دارةالإلة  مج، ) عقود الإ�جار وتأثیرها على ضر��ة الدخل16(

المالي في الشر�ات المساهمة العامة    داءالأكل راس المال وتأثیره على  ه�   )2020(محمد  وات،  �عی

 معة الخلیل، فلسطین.رسالة ماجستیر غیر منشورة، جا المدرجة في بورصة فلسطین،

المال� أ)  2018(عمرو  محمود،   للتقار�ر  الدولي  المعایر  تطبیق  رقم  ثر  على  )  16(ة  الا�جار  عقود 

الم المحاس علومنفع�ة  وقرارات  ات  ا  أصحاب ب�ة  منشأة  في  تجر�ب�ة،المصالح  دراسة  مجلة    لمستأجر، 

 . 235-144): 2( 2 ،لل�حوث المحاسب�ة الإسكندر�ة

 (IFRS16) أثر تطبیق المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة)  2022راضي، قاسم، وفرحان، عماد(

 . 186-164):1(3، ة والاعمالة الر�ادلجم، ةلعینة من المصارف العراق� مال�ةائم الالقو على 

أ التأ2021ماني(اسماعیل،  عمل�ات  عن  المحاس�ة  متطل�ات  ضو )  في  التشغیلي  الجیر  �ار معء 

(IFRS16)    ،1):2(12،  �ةالمجلة العلم�ة للدراسات التجار�ة والبیئوموقف مراقب الحسا�ات منها-

30 . 

علي والف دحام،  الدولي  )2021(تلي،  المع�ار  الوحداتلعقو  (IFRS16) تطبیق  في  الا�جار   د 

 ، العراق نئلمواعلى ادائها المالي دراسة حالة في الشر�ة العامة  وانعكاسه اق�ة الاقتصاد�ة العر 

في جودة الإبلاغ المالي   IFRS 16 تأثیر مع�ار الإبلاغ المالي  )2019سلمان، عامر(  جاري، أحمد،

الاقللوحدا اتصاد�ت  على  �التطبیق  العراق�ة  ل  لشر�ةة  العراق�ةالعامة  الجو�ة  العلوم ،  لخطوط  مجلة 

 . 515-489): 110( 25  ،والإدار�ةلاقتصاد�ة  ا
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الجوهر الاقتصادي للممارسة المحاسب�ة في ظل مع�ار الابلاغ    )2020محمد، فاطمة، وجبیر، علي(

 . 212-202):3(10قتصاد�ة، والا دار�ةالإللعلوم مجلة المثنى  ،الإ�جارات  16المالي رقم 

المالي  اتجاهات المهنیین المحاسبیین في الج  ) 2018( یوسفامش،  م التقر�ر  زائر لأثر تطبیق مع�ار 

مجلة  ،  ة خاص�ة ملاءمة المعلومة المال�ة في بیئة الأعمال الجزائر�ةعلى جود (IFRS16) الدولي رقم  

 . 337-291):1( 12، قتصاد�ةوالا الإدار�ةالعلوم 

على تحسین   IFRS16جار في ظل المع�ار  عقود الإ� ة عن  أثر المحاس�  )2018(محمد   م،المنععبد  

 .156-143: 3  ر،الجزائ ،مجلة ال�حوث في العلوم المال�ة والمحاسب�ة،  لقوائم المال�ةا

م� عند   )2017( ا�مان  مون،بن  الا�جار  لعقود  المحاسبي  الق�اس  طرق  ومقارنة  المحاسب�ة  المعالجة 

 . 170-158: 7، لات الخارج�ة�ة الم�ادوتنم   �ةبواد�س الس�اس�ة الصناع  دفاتر، تأجرالمس

ال)  2017خلود(الرواشدة،   عشر  السادس  الدولي  المحاسبي  المع�ار  تطبیق  �ااثر  لممتلكات خاص 

الصغیرة والمتوسطة في    آت المنشوالمعدات والمصانع في اعداد التقار�ر المال�ة، دراسة میدان�ة على  

 . الأردنلخاصة، سراء االا امعة تیر غیر منشورة، جالة ماجس ، رسكة الكر محافظ

شادو( اللط�ف،  المعاییر  )  2014عبد  وفق  المال�ة  القوائم  في  المحاسبي  والافصاح  الق�اس 

 غیر منشورة، جامعة قاصدي مر�اح، الجزائر.  ، رسالة ماجستیرسب�ة الدول�ةالمحا
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  50 وهي  2022تى نوفمبر من العام حلسطین�ة بورصة الفالشر�ات الفلسطین�ة في ال )1ق (ملح

 �ة. ر ش

 ABRAJ ابراج الوطن�ة

 AHC  دقالمؤسسة العر��ة للفنا

  AIBر�يالعالبنك الاسلامي 

  AIGللتأمینالمجموعة الاهل�ة 

 APC انات ة الدهالعر��ة لصناع

  APICللاستثمار فلسطین�ة العر��ة ال

  AQARIYAللاستثمارالعقار�ة التجار�ة 

 ARAB المستثمرون العرب 

  AREالعر��ةالمؤسسة العقار�ة 

  AZIZAفلسطیندواجن 

  BJPالأدو�ةجالا لصناعة  بیت 

  BOPفلسطینبنك 

  BPCللادو�ةبیرز�ت 

 BRAVO ن�ة لمراكز التسوق فلسطی ��ة الالعر 

  ELECTRODEللالكترود مصنع الشرق 

  GCOMللاتصالات ل �وم جلو�ا

  GMCالذهبيمطاحن القمح 

http://www.united.ps/companies.php?com_id=3
http://www.united.ps/companies.php?com_id=4
http://www.united.ps/companies.php?com_id=5
http://www.united.ps/companies.php?com_id=6
http://www.united.ps/companies.php?com_id=8
http://www.united.ps/companies.php?com_id=52
http://www.united.ps/companies.php?com_id=9
http://www.united.ps/companies.php?com_id=10
http://www.united.ps/companies.php?com_id=11
http://www.united.ps/companies.php?com_id=12
http://www.united.ps/companies.php?com_id=53
http://www.united.ps/companies.php?com_id=1
http://www.united.ps/companies.php?com_id=13
http://www.united.ps/companies.php?com_id=39
http://www.united.ps/companies.php?com_id=14
http://www.united.ps/companies.php?com_id=15
http://www.united.ps/companies.php?com_id=16
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 GUI العالم�ة المتحدة للتأمین

 ISBK البنك الاسلامي الفلسطیني

 JCC  سجایر القدس

 JPH  القدس للمستحضرات الطب�ة

 JREI  القدس للاستثمارات العقار�ة

 LADAEN  للدائنلصناعات افلسطین 

 MIC المشرق للتأمین

 NAPCO  الوطن�ة لصناعة الألومنیوم البروفیلات 

 NCI لصناعة الكرتون  الوطن�ه

 NIC / الوطن�ة التأمین

 NSC / مر�ز نابلس الجراحي التخصصي

 OOREDOO / ن�ة للاتصالات مو�ایل الوطن�ة الفلسطی

 PADICO / فلسطین للتنم�ة والاستثمار

 PALAQAR / العقارات �ال عقار لتطو�ر وادارة وتشغیل 

 PALTEL / الاتصالات الفلسطین�ة

 PCB / البنك التجاري الفلسطیني

 PEC / كهر�اءلسطین�ة للالف

 PHARMACARE / ة الادو�ةدار الشفاء لصناع

 PIBC / يبنك الاستثمار الفلسطین

http://www.united.ps/companies.php?com_id=17
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