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 الإهداء

الحمد لله رب العالمين الذي خلق وهدى وسدّد الخُطى فخرج هذا العمل بعونه وتوفيقه نحمده 

 منتهىدى والحمداً كثيراً في المبت

إلى من أنشأني على طلب العلم وعلّمني حثّ الخُطى في سلم أهدي ثمرة جهدي المتواضع 

الحياة بحكمةٍ وصبر وإلى ينبوع العطاء المتفاني مدى العمر التي علمتني أن لا شيء مستحيل 

 .لهما.ووفاءً في الحياة مع الثقة بالله والصبر إلى والداي العزيزان أهدي هذا العمل براً وإحساناً 

 بالغ الأثر في تهوين الصعاب والعقبات لي خير معين وكان له إلى زوجي الغالي الذي كان

 الأيام وأمل الغد ابنتي تقىبذرة الفؤاد ونور إلى 

 إلى السند والعضد إخوتي وأخواتي وأبناؤهم 

 .وطلابه.  ..روّادهو . العلم.إلى 

  

 

الباحثة: نجلاء أكرم محمد أبولبن



 أ 
 

 

 

 ارإقر 

 

الخاصـة  ثيهـا نتيجـة أبحـانّ أو ،مت لجامعة القدس لنيل درجة الماجسـتيرقُدَ ها هذه الرسالة أنّ  عدّ أقر أنا م 
َعلياَلأي ةََهإلي الإشارةباسـتثناء مـا تـم  مَلنيلَأيَّدرجةٍ َلمَيقد  َجزءَمنها َهذهَالرسالةَأوَأي  حيثماَورد،َوأن 

َجامعةَأخرىَأوَمعهد.
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 شكر وتقدير  
 

لا يشكُر الناس لا يشكُر الله" لذلك أتقدم بجزيل الشكر والعرفان لكل قال رسول الله صلى الله عليه وسلم "من 

الدكتور فراس  لفاضلاذي امن مد لي يد العون والمساعدة لإتمام هذا البحث وفي مقدمتهم أخص بالشكر أست

بركات الذي تشرفت بإشرافه على هذا البحث، وكان لملاحظاته القيّمة وتوجيهاته السديدة وأخلاقه الطيبة 

 ومعاملته الكريمة الأثر الكبير في وصول البحث إلى هذه الصورة فله عظيم الشكر والامتنان.

فقة أعضاء لجنة المناقشة على تكرمهم بالموا سمى آيات الشكر والعرفان للسادة الأفاضلكما أتقدم أيضاً بأ

 على مناقشة رسالتي.

والشكر موصول لكل من ساعد على إنجاح وإتمام هذه الدراسة وسهل الوصول إلى المصادر والأبحاث 

 اللازمة.

 

 

 الباحثة: نجلاء أكرم محمد أبولبن
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 التعريفات الاصطلاحية 
 :تعريف مجلس إدارة الشركات

وينتخب من قبل المساهمين في حالة الشركات العامة لوضع  للشركة،ئة الإدارية الهي رة هومجلس الإدا
على فترات منتظمة. يجب أن يكون لكل شركة  الإستراتيجية والإشراف على الإدارة. يجتمع المجلس عادةً 

،Talericoَ) إدارةعامة مجلس إدارة. بعض الشركات الخاصة والمنظمات غير الربحية لديها أيضًا مجلس 
2018). 

 التيَتشمل:وَتعريفَمجلسَالإدارةَبتحديدَواجباتهََالدراساتَحددتوَ
َبالمراقبةَوالمتابعةَعلىَكافةَالامورَالماليةَمثلَالقوائمَالماليةَ :دور الرقابة ويقصدَبهَقيامَمجلسَالإدارة

  والميزانياتَبالنيابةَعنَالمساهمين.
والموافقة عليها ومراقبتها  شركةاستراتيجية ال تحديد في يتعلق بدور مجلس الإدارة :الدور الاستراتيجي
  .ومراجعتها وتنفيذها

ويقصدَبهَقيامَمجلسَالإدارةَبإيصالَالمواردَالماديةَللشركةَحسبَالحاجةَوفيََ:الموارد وإدارة دور توفير
ََالوقتَالمناسب.َ

َوالاستشارةدور المشورة  للرئيس التنفيذي وكبار المديرين  يتضمن دور المشورة والاستشارة تقديم المشورة:
 .(McLeod, 2020) التشغيلي بشأن مختلف القضايا مثل صنع القرار

 
 تعريف الإفصاح المالي:

َالقراراتَللمعنيينَمثلَ َفيَاتخاذ َالتيَتساهم َالمالية َوغير َالمالية َمعلوماتها َالشركةَبنشرَكافة َقيام ويعني
َالمباش َالوصول َوتوفير َوالممولين، َالمعنيةالمساهمين َالاطراف َلجميع َمتساوي َبشكل َلها  ر

.(SEGA,2020)َ
َ
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 :عبر الإنترنتتعريف الإفصاح المالي 
 في الأنترنتباستخدام الشبكة العنكبوتية  المؤسسةتقوم فيه  ذيال المحاسبي الإفصاحهو وسيلة من وسائل 

 بهاَإلىقامت  التي الأعمال لتوصيل نتائج بها المتعلقة المالية وغير المالية المعلومات و بعضأنشر كل 
 (.2018َواخرون،)دشاش،َ بطريقة سريعة وبعرض مميز الماليةالتقارير  مستخدمي

 
 تعريف القوائم المالية:

وتبين نتائج هذه  في فترة زمنية محددة هي القوائم التي تفصل العمليات التجارية الحاصلة في الشركة
مدققَالبيانات المالية من قبل  هذه يتم تدقيق ويجب أن العمليات وهو ما يوضح الوضع المالي للشركة.

َمعتمد َقانوني َومتنوعةلضمان الدقة  حسابات َكثيرة َلأغراض َوضعََ،وتعد َإظهار َالأساسي َهدفها ولكن
َصور، َبعدة َتكون َوقد َالمالي الأرباح  قائمة ،قائمة المركز المالي ،البيانات المالية الأولية مثلااَ المؤسسة

 .Murphy, 2023)) وبيان التغيرات في حقوق الملكية ،التدفقات النقدية ةوقائم ،والخسائر
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 الملخص 

 مالي عبر الإنترنتشركات على الإفصاح الاللس إدارة اتأثير خصائص مج البحث فيالدراسة إلى  سعت

المنهج ومن أجل تحقيق أهداف الدراسة تم استخدام  عمان،للشركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة 

مدرجة في  ( شركة41( شركة مساهمة عامة، منها )101الوصفي التحليلي، وتكونت عيّنة الدراسة من )

موقع بورصة فلسطين وموقع  ةالباحث تمدرجة في بورصة عمان، واستخدم ( شركة60ة فلسطين و )بورص

 بورصة عمان والمواقع الالكترونية الخاصة بشركات العينة لغرض جمع البيانات.

مالي أن مستوى الإفصاح ال الإفصاح لبيانات شركات العينة حول مستوى  بعد تحليل النتائجصلت الدراسة و ت

شركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان جاء بدرجة مرتفعة. كما تبين أن محور لل عبر الإنترنت

لية في الشركات أي أن الإفصاح عن المخاطر الما إفصاحالمخاطر المالية حصل على أعلى مستوى 

المسؤولية الاجتماعية ثم الإفصاح عن يليه  ،المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان جاء بنسبة مرتفعة

إفصاح حوكمة الشركات ويليه إفصاح البيانات المالية ثم إفصاح المعلومات المالية المتعلقة بالمستثمرين 

 . في محور العرض الإجمالي ويليه إفصاح معلومات الشركة ثم أقل درجة إفصاح تمثلت

شركات المدرجة في بورصة فلسطين الفي  مالي عبر الإنترنتوقد أظهرت المقارنة بين مستوى الإفصاح ال

، حيث أن الدرجة الكلية شركات المدرجة في بورصة عمان أن مستوى الإفصاح بشكل عام متقارب جداً الو 

و تبين أن الدرجة  0.79رجة في بورصة فلسطين هو لمستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنت للشركات المد

إلا أن هناك ،  0.75الكلية لمستوى الإفصاح المالي عبر الانترنت للشركات المدرجة في بورصة عمان هو 

أعلى مستوى  شركات المدرجة في بورصة فلسطينالأظهرت حيث  الإفصاح.فروق في مستويات محاور 

المخاطر المالية وأقل مستوى إفصاح في محور العرض لافصاح عن في محور ا مالي عبر الإنترنتإفصاح 



 ح 
 

فصاح محور الإ شركات المدرجة في بورصة عمان أعلى مستوى إفصاح فيالبينما أظهرت نتائج  الإجمالي،

 .في محور الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعيةمستوى إفصاح  وأقلعن البيانات المالية 

 مالي عبر الإنترنتشركات على الإفصاح الالخصائص مجلس إدارة لبعض ثير وأشارت النتائج إلى وجود تأ

. ومنها عدد اجتماعات مجلس الإدارة وعدد اللجان المنبثقة عن المجلس، بينما لم تظهر النتائج أثر لها

 مالي عبر الإنترنتلخصائص عدد أعضاء المجلس ونوع جنس الأعضاء واستقلاليتهم على الإفصاح ال

 للشركات.

دراسة أصحاب القرار ببذل المزيد من العناية عند اختيار أعضاء مجلس الإدارة والالتزام بمعايير ي الوتوص

المحاسبة الدولية وقواعد حوكمة الشركات والتي توصي بالإفصاح الكامل والشفافية عند عرض البيانات. 

ومن  وميزات،ا له من فوائد بشكل أكبر لم مالي عبر الإنترنتوتوصي أيضاً باهتمام الشركات بالإفصاح ال

أهمها خفض تكلفة ووقت نشر البيانات والتقارير المالية، وإتاحة البيانات لجميع المهتمين في نفس الوقت 

بتولية العرض الإجمالي  وبنفس الشكل والمحتوى، وإمكانية تحديث البيانات بصورة دورية، كما توصي أيضاً 

 وأوضحكون قادرة على جذب انتباه القارئ وتوصيل الفكرة له بأبسط للبيانات المفصح عنها اهتماماً أكبر لت

 طريقة مع مراعاة الفروق التعليمية بين قرّاء البيانات والمطلعين عليها.

 

 

مفتاحية:كلمات   

 ، بورصة عمان، الإفصاح المالي عبر الإنترنت، خصائص مجلس الإدارةبورصة فلسطين
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Prepared by: Najla Akram Mohammad Abulaban 

Supervisor: Dr.Firas Barakat 

 

Abstract 

 

The study aimed to pin down the impact of the board characteristics of companies 

on internet financial disclosure for companies listed on The Palestine Stock 

Exchange and the Amman Stock Exchange, using the descriptive analytical 

approach to achieve the research’s goals. The study’s sample consisted of 101 

companies, of which 41 are listed on the Palestine Stock Exchange, and 60 are 

listed on the Amman Stock Exchange. The researcher used Palestine Exchange and 

Amman Stock Exchange websites along with the companies included in the 

sample’s websites in order to collect data. 

After analyzing the results of the data for the sample companies about the rate of 

disclousure, the study found that the rate of internet financial disclosure for the 

sample companies which inserted in Palestine stock exchange and Amman stock 

exchange is high rated. Also, it appears that the disclosure about financial risk have 

the highest disclosure rate after social responsibility. Follows the investors related 

financial data’s disclosure, then the companies’ data disclosure. The total 

presentation disclosure came at last with the lowest rate. 

The comparison between internet financial disclosure rates of companies listed on 

The Palestine Stock Exchange and companies listed on The Amman Stock 

Exchange had shown that disclosure rates are generally quite proximate with some 

exceptional differences. As companies listed on The Palestine Stock Exchange 

scored the highest disclosure rates on financial risk and the lowest on total 
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presentation. On the other hand, companies listed on Amman’s Stock Exchange 

results scored the highest disclosure rates in financial data and the lowest in social 

responsibility. 

The results indicated an impact of some of the board characteristics of companies 

on their internet financial disclosure. Including the number of board meetings and 

the number of committees emanating from the board, while the results did not 

show an effect of the characteristics of the number of board members, the gender 

of members, and their independence on companies’ internet financial disclosure. 

The study recommends to decision makers to make more effort when choosing the 

board of directors' members and to committe to the international accounting 

standards and corporate governance principles which behest full disclosure and 

sincerity when exposing data. It also recommends companies to pay more attention 

to internet financial disclosure, for it holds many useful advantages. In addition to 

giving higher importance priority to total presentation, so it can be capable of 

attracting readers’ attention as well as conveying ideas in the simples and clearest 

way under consideration for education level variation among data readers and 

inquirers. 
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 الفصل الأول

 
 العام للدراسة الإطار

 

 المقدمة 1.1
 

ي المجال ل الاقتصادي والاجتماعي أو حتى فالتحديات في هذا العصر، في المجايشهد العالم الكثير من 
من أسباب انهيارها في انهيار العديد من الشركات العملاقة في العالم والتي كان  تتسببوالتي الثقافي والبيئي، 

ليات تحسين العمل آلية من آ ليكون  حوكمة الشركات، وهنا ظهر مصطلح عدم مواكبة التطور والارتقاء للتنافسية
 .على مصالح الأطراف والحفاظق الشفافية والعدالة من خلال تحقي

اهم أساليب الحوكمة في  أحدويعتبر الإفصاح  كيد مصداقيتها،وتأفعالا في حماية المنظمة  الحوكمة دوراً  تلعب
هم المواضيع أ ا يعتبر موضوع حوكمة الشركات من ي تساهم في دقة وصلاحية التقارير المالية. كمالمنظمة الت
بي، والذي يجد اهتمام كبير وواسع من قبل الباحثين الأكاديميين إضافة الى المجال المالي والمحاس الحديثة في

 .(2022بوليفة، واخرون، )سواء الممارسين وكافة المؤسسات والمنظمات الإقليمية والدولية على حد 
 

لس الإدارة الفعال يحافظ مج لأنمبادئ حوكمة الشركات  هو أول ما يتم تطبيقه من مجلس إدارة فعالويعد بناء 
في ظل الانفتاح الاقتصادي على استمرارية الشركة، ويساعد في تطويرها لتصبح ملائمة للمتغيرات المحيطة 

عن وضع الاستراتيجية  مسؤولاالتنظيم في الشركة لذا فهو يعتبر المتواصل، حيث يمثل مجلس الإدارة رأس 
ى ة وبناء سياسة إدارة المخاطر ومراجعتها وتوجيهها، بالإضافة إلالشاملة للمنظمة ورسم خطط العمل الرئيسي

تحديد الهيكل الرأسمالي الأمثل للشركة واستراتيجيتها وأهدافها المالية وإقرار الميزانيات السنوية، لكن المفاهيم 
لى وظائفها الجديدة لحوكمة الشركات أتت بمفاهيم وأدوار جديدة لمختلف الهيئات داخل المؤسسة، بالإضافة إ

 المتعارف عليها، ويأتي مجلس الإدارة على رأس هذه الهيئات نظرا للأدوار الموكلة إليه والتي سبق الإشارة إليها
 .(2018، ، واخرون )تقروت

جبارهم على العمل في مصلحة إو  الأخلاقي للمديرين للحد من الخطر نسبلية الأهو الآن مجلس الادارة أكما 
 نشطة الضبطأسهم في المؤسسات من خلال لمصالح حملة الأ الضمان بالنسبة ثابةالمساهمين فهو يعد بم

داء الادارة أو معاقبة أ ومكافأة عمال الادارةأ للتصديق ومراقبة  فهو الوحيد الذي لديه السلطة القانونية والمراقبة
 (.2016، واخرون بريش، ) العليا
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من أركان  اً أساسيات الحياة الاقتصادية وركن أضحى مناللحاق بركب التطور التقني لم يعد خياراً، بل  نإ
 الكترونيا المالي الإفصاححيث يعد  لتحريك عجلة التطوير والنماء في كافة المجالات، البقاء والاستمرار
سلامة، (والتنافسية. للرقي مفصلياً  ساساً أ التقنية الادوات الشركات والمستثمرين من خلالبهدف مساعدة 

2015(. 
رغبة وإدارة مجلس الإدارة للوحدة الاقتصادية في إظهارها للمعلومات، أي أن وجهة  الإفصاح المالي وتحدد

نظر الإدارة هي المحدد الرئيسي في التأثير وإقرار الافصاح والذي يعبر عن مدى إيفائها بالتزاماتها تجاه 
 من حماية يوفره لما اً ات نظر هم مبادئ حوكمة الشركأ الافصاح والشفافية من  أيعد مبدالمالكين، حيث 

، وآخرون ,عبد القادر) وذلك من خلال توفير معلومات مالية ملائمة وموثوق فيهاالمستثمرين و  لمساهمينل
2018.) 

 تأثرت هم الممارسات المحاسبية التيأ المالي وهي من  للإفصاح داة الاساسيةكما تعتبر القوائم المالية الا
 كبيراً  التي تلقى اهتماماً  لاساسيةباتت من المواضيع اث والعولمة والتكنولوجيا، حي بالمتغيرات البيئية الجديدة

من المؤسسات الاقتصادية لذا يعد زمات مالية وانهيار العديد أالسنوات الاخيرة وما واكبها من  في صاعداً ومت
ميمون، ) .لحاليالوقت ا لمتطلباتترقى ن أيجب  هصيلة لا بد منها، وعليأجراء نشر القوائم المالية مهمة إ

 (2017، وآخرون 
 إذاً  ،هيإلل المسؤوليات والمهام الموكلة فصاح المالي من خلالس الادارة دور كبير في تحسين الإيؤدي مجو

النزاهة والاستقلالية في  لى تمتعه بمواصفاتإ ةضافإنشط وفعال داخل الشركة يكون عضو ن أ هعلي استوجب
 وفعاليته قوته لمدى اً ومحدد فاصلاً  اً دور  دارةمجلس الإ لأفراد لخصائصالمواصفات وا حيث تلعب هعمل

لمعلومات يكون بصورة تتمتع بالصدق والشفافية ومعبرة ان نشر إفصاح فاعل وبالتالي فإويتوافق ذلك بوجود 
   (.2022، ، واخرون صليحة) عن الوضع الحقيقي للشركة

 جلبعلى  نترنتلإلاستخدام الشركات و مة لحديثة والعولائل الاتصال ات التكنولوجية ووساساعدت التطور
النظام  نتائج الزبائن والمستثمرين الحاليين والمرتقبين. كما ساعد وجود المحاسبة الالكترونية على أن تكون 

المالية والغير مالية َالأعمال على عرض تقاريرها تمنشآعلى شكل تقارير إلكترونية، مما شجع  سبيالمحا
،َ،َواخرونَ)عزاويَ مالي عبر الإنترنتالإفصاح الظهور  إلىع الشركة الالكتروني، مما أدى قمن خلال مو 

2021) 
 

 "الانترنت"باستخدام الشبكة العنكبوتية  ه المؤسسة اختيارياً بي تقوم ذال عبر الإنترنتالمالي الإفصاح فظهر 
سريعة  يقةبطر  للمهتمينَأعمال الشركةا لتوصيل نتائج في نشر المعلومات المالية وغير المالية المتعلقة به

 .(2019،َ،َواخرونَ)سباقمميزَوعرض 
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ن عن القوائم المالية في كثير م مالي عبر الإنترنتفصاح الدارة في عملية الإتغييب دور مجلس الإ وتم
رباح المستثمرين أدارة هو المحافظة على العام والواضح للناظرين لمجلس الإالدراسات وذلك لأن الدور 

دارة المالية هو جزء من مهام مجلس الإ فصاح الالكتروني عن القوائممساهمين، ولكن هذا لا ينفي أن الإالو 
ولا يمكن أن يتم الإفصاح إلا بعد حصول البيانات المفصح عنها على  والذي يتأثر تبعاً لذلك بخصائصه

 (2017 ،واخرونَ)ميمون،  موافقة مجلس الإدارة
 
 الدراسةمشكلة  2.1

 
مجلس الإدارة من أهم أركان الشركة وذلك لارتباطه الوثيق بوضع الشركة المالي ومستقبلها، ونظراً بر يعت 

المتعلقة بالشركة ظهرت الحاجة للاهتمام لأن مجلس الإدارة هو المخوّل بأخذ كافة القرارات الجوهرية والفرعية 
مين في تعيين مجلس إدارة فعال على درجة به أكثر وبذل المزيد من الجهود من قبل مُلّاك الشركات والمساه

 أن كراالواجب تحققها في أعضاءه وإدعالية من الكفاءة، وهذا يتطلب منهم دراسة خصائص مجلس الإدارة 
تأثيرها على جوانب عدّة مرتبطة بعمل الشركة، وركزت هذه الدراسة على  تكمن في أهمية هذه الخصائص

عبر الإنترنت للشركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة  جانب واحد وهو موضوع الإفصاح المالي
والذي تسعى  تأثير خصائص مجلس الإدارة على الإفصاح المالي عبر الإنترنتمعرفة عمان وذلك بغرض 

حقيقه بالمستوى المطلوب، نظراً لما له من أثر على تحسين صورة الشركة أمام الجمهور الشركات جاهدةً لت
نشر كل ما يلزم من معلومات للمعنيين بها من مستثمرين ومساهمين، أو ممولين عامة بالإضافة إلى 

 وباحثين ومطلعين.
من يجب اختيار مجلس إدارة مناسب  مالي عبر الإنترنتوللحصول على أفضل نتيجة ممكنة للإفصاح ال

  لية.خلال مراعاة الخصائص التي لها أثر على مستوى الإفصاح، وهذا ما تناولته الدراسة الحا
 

 أسئلة الدراسة  3.1
 

 السؤال الرئيسي الأول:

بورصة عمان؟المدرجة في بورصة فلسطين وشركات لل مالي عبر الإنترنتما مستوى الافصاح ال  

 سؤال فرعي أول:

المدرجة في بورصة فلسطين؟ شركاتلل مالي عبر الإنترنتصاح الما مستوى الاف  
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 سؤال فرعي ثاني:

شركات المدرجة في بورصة عمان؟لل لإنترنتعبر امالي ما مستوى الافصاح ال  

 السؤال الرئيسي الثاني:

 ؟باختلاف السوق )فلسطين، عمان( مالي عبر الإنترنتالافصاح ال هل يختلف مستوى 

الثالث:السؤال الرئيسي   

شركات المدرجة في بورصة لل مالي عبر الإنترنتهل يوجد أثر لخصائص مجلس الادارة على الافصاح ال

بورصة عمان؟ين وفلسط  

ثانية:أسئلة فرعية   

شركات المدرجة لل مالي عبر الإنترنتالهل يوجد أثر لعدد أعضاء مجلس الادارة على الافصاح  -1
 بورصة عمان؟و في بورصة فلسطين 

للشركات  مالي عبر الإنترنتلنوع جنس أعضاء مجلس الإدارة على الإفصاح ال هل يوجد أثر -2
 صة عمان؟المدرجة في بورصة فلسطين وبور 

مالي عبر هل يوجد أثر لعدد الاجتماعات الدورية لأعضاء مجلس الإدارة على الإفصاح ال -3
 عمان؟للشركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة  الإنترنت

للشركات  مالي عبر الإنترنتهل يوجد أثر لاستقلالية أعضاء مجلس الإدارة على الإفصاح ال -4
 مان؟المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة ع

للشركات  مالي عبر الإنترنتهل يوجد أثر لعدد اللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة على الإفصاح ال -5
 المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان؟

 
 

 أهمية الدراسة 4.1
 

 الأهمية النظرية –أولا 
حاليَومتوافقةَمعَتمَعملَهذهَالدراسةَلتناقشَضرورةَأنَتكونَعمليةَنشرَالقوائمَالماليةَمواكبةَللعصرَال

سابقةَحولَالإفصاحَالماليَوالتيَأثبتتَالسلوكَالبشريَومجرياتَالتقدمَالتقني،َوذلكَلماَأثبتتهَالدراساتَال
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،َكماَتهتمَهذهَماَلهَمنَتأثيراتَوارتداداتَاقتصاديةَعلىَمستوىَالمنشأةَأوَعلىَمستوىَالاقتصادَالكلي
َالإدا َلمجلس َالأصيل َالواقع َباستثارة َالالدراسة َالإفصاح َتحقيق َفي َومسؤولياته َالإنترنترة َعبر َلذاَمالي ،

 .حَالماليَعبرَالإنترنتعلىَالإفصاَخصائصَمجلسَالإدارةالدراسةَفيَأثرََهذهَستحقق
 الأهمية التطبيقية -ثانيا

َرأيهات َحسب َالباحثة ََاوخبراتهَرى َالأبحاثأن َإلىَمكتبة َمجلسََتفتقر َخصائص َموضوع َتعالج دراسات
َوأ َالالإدارة َالإفصاح َعلى َالإنترنتثرها َعبر َالأمورَمالي َتحقيق َفي َأهميتها َالدراسة َهذه َتستمد َولذلك ،

 التالية:
َال .1 َالإفصاح َموضوع َحول َجديدة َمتغيرات َتضم َفريدة َبدراسة َالأبحاث َمكتبة َعبرَإثراء مالي

 .الإنترنت
 .ليَعبرَالإنترنتامإظهارَأهميةَمجلسَالإدارةَبصورةَعمليةَتطبيقيةَلواقعَالإفصاحَوالإفصاحَال .2

 .فتحَآفاقَلدراساتَجديدةَتستفيدَمنَمخرجاتَهذهَالدراسة .3
َرؤي .4 َالدراسة َهذه َأهميةََةتقدم َوتظهر َالشركات َوأصحاب َوالمساهمين َالعلاقة َلأصحاب جديدة

َم َخصائص َالمالي َالإفصاح َتحقيق َفي َالإدارة َالإنترنتجلس َانتباهَعبر َلفت َخلال َمن َوذلك ،
َلهمَمنَأثرَفيَإلىََأصحابَالقرارَفيَالشركات ضرورةَاختيارَأعضاءَمجلسَالإدارةَبعنايةَلما

يساهمَفيَرفعَقيمةَالشركةَجودةَومستوىَالإفصاحَالماليَعبرَالإنترنتَوالذيَيعدَّجانبَأساسيَ
 السوقية.

 تطبيقه.َةوضرورَماليَعبرَالإنترنتتظهرَهذهَالدراسةَلأعضاءَمجلسَالإدارةَأهميةَالإفصاحَال .5
ماليَعبرَدةَللخصائصَالفرديةَلأعضاءَمجلسَالإدارةَفيَالتأثيرَعلىَالإفصاحَالديجَةإظهارَرؤي .6

 ودورهاَفيَتطويرَعمليةَالإفصاحَالماليَعبرَالإنترنت.َالإنترنت
 
 أهداف الدراسة 5.1

 
  الاول:ف الرئيسي الهد

عمان. وبورصةالمدرجة في بورصة فلسطين  لشركاتل مالي عبر الإنترنتمعرفة مستوى الإفصاح ال  
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الاول:الهدف الفرعي   

فلسطين.المدرجة في بورصة  للشركات مالي عبر الإنترنتوى الإفصاح المعرفة مست  

الثاني:الهدف الفرعي   

المدرجة في بورصة عمان. للشركات مالي عبر الإنترنتمعرفة مستوى الإفصاح ال  

الثاني:الهدف الرئيسي   

عمان( لإنترنت باختلاف السوق )فلسطين،معرفة إذا ما كان يختلف الإفصاح المالي عبر ا  

:الهدف الرئيسي الثالث  

المدرجة في بورصة  لشركاتل مالي عبر الإنترنتفصاح الة أثر خصائص مجلس الادارة على الإمعرف

عمان. وبورصةفلسطين   

ثانية:أهداف فرعية   

ي المدرجة ف لشركاتل مالي عبر الإنترنتالفصاح عدد أعضاء مجلس الادارة على الإ أثر معرفة -1
 عمان. وبورصةبورصة فلسطين 

شركات المدرجة لل مالي عبر الإنترنتالجنس أعضاء مجلس الادارة على الافصاح  نوع أثر معرفة -2
 عمان.بورصة و في بورصة فلسطين 

شركات للَمالي عبر الإنترنتأثر عدد الاجتماعات الدورية لمجلس الادارة على الافصاح ال معرفة -3
 عمان.بورصة و فلسطين المدرجة في بورصة 

المدرجة في  للشركات مالي عبر الإنترنتأثر استقلالية أعضاء مجلس الادارة على الافصاح ال معرفة -4
 عمان.وبورصة بورصة فلسطين 

شركات لل مالي عبر الإنترنتالإفصاح العلى َمنبثقة عن مجلس الإدارةاللجان ال عدد أثر معرفة -5
 ن.عما بورصةو المدرجة في بورصة فلسطين 
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 فرضيات الدراسة 6.1
 

 الفرضية الرئيسية 
(َ َالدلالة َمستوى َعند َإحصائية َدلالة َذو َأثر َيوجد َالإفα≤0.05لا َعلى َالإدارة َمجلس َلخصائص صاحَ(

َللشركاتَالمدرجةَفيَبورصةَفلسطينَوبورصةَعمان.َماليَعبرَالإنترنتال
 الفرعية:الفرضيات 

َمجلسَالادارة( α≤0.05لدلالة )لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى ا -1 على  لعددَأعضاء
 للشركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان. مالي عبر الإنترنتالإفصاح ال

 عضاءَمجلسَالادارةلأَلنوعَالجنس( α≤0.05لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) -2
مدرجة في بورصة فلسطين وبورصة الللشركات  مالي عبر الإنترنتعلى الإفصاح الأنثى(  )ذكر،
 عمان.

لأعضاءَ الاجتماعاتَالدوريةَعدد( لα≤0.05لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) -3
للشركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة  مالي عبر الإنترنتمجلس الادارة على الإفصاح ال

 عمان.
مجلس الادارة عضاءَستقلالية أ( لاα≤0.05لالة )لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الد -4

 للشركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان. مالي عبر الإنترنتعلى الإفصاح ال
ََعدد( لα≤0.05لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) -5 َعن َالمنبثقة مجلس اللجان

 رجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان.مدللشركات ال مالي عبر الإنترنتالادارة على الإفصاح ال
لمالي عبر الإفصاح ا في( α≤0.05دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) اتذ فروق لا يوجد  -6

 الإنترنت للشركات المدرجة حسب متغير البورصه )فلسطين، عمان(.
 

 حدود الدراسة ومحدداتها: 7.1
 

 بورصةَفلسطينَوبورصةَعمان.: الحدود المكانية ➢

 .2022تم جمع البيانات من إفصاحات الشركات عن عام  :زمانيةالحدود ال ➢

 ستقتصر الدراسة على الحدود المفاهيمية والمصطلحات الواردة في الدراسة. المفاهيمية:الحدود  ➢
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لها،َوعنَطرقَ الرياضية، والمعالجات فيَالدراسةَمستستخدَلتيبالأدوات اَ: تحددالحدود الاجرائية ➢

 .ويبهاتبوإجراءاتَجمعَالبياناتَوَ

 
 نموذج الدراسة 8.1

 
 مالي عبر الإنترنتالمتغير التابع: الإفصاح ال                                    مجلس الإدارة صالمستقلة: خصائالمتغيرات 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المتغيرات الضابطة          

 
 
 
 
 
 

 

 خصائص مجلس الإدارة

 عدد أعضاء المجلس ❖

 نوع جنس أعضاء المجلس ❖

 عدد الاجتماعات الدورية ❖

 استقلالية الأعضاء ❖

 عدد اللجان المنبثقة ❖

 معلومات الشركة ❖

المعلومات المالية المتعلقة  ❖

 بالمستثمرين

 إفصاح حوكمة الشركات ❖

 المسؤولية الاجتماعية ❖

 العرض الإجمالي ❖

 ماليةالبيانات ال ❖

 المخاطر المالية ❖

 

 

 

 الأداء المالي ❖

 حجم الشركة ❖

 قطاع العمل ❖
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 الفصل الثاني
 

 والدراسات السابقة الإطار النظري 
 
 مقدمة  1.2

 

مجلس الإدارة والإفصاح المالي عبر ، وهي لفصل الموضوعات الاساسية التي تتناولها الدراسةهذا ايوضح 
، بالإضافة إلى الإفصاح في القوائم المالية، وسيتم توضيح مفهوم كل منها ومدى أهميتها في الانترنت

والدراسات التي  دارةلإالشركات، كما سيتم التطرق إلى أهم الدراسات السابقة التي تناولت مفهوم مجلس ا
 .الإفصاح المالي عبر الانترنت تناولت مفهوم

 
 الإطار النظري  2.2

 
  مجلس الإدارة 1.2.2

 مقدمة 
يتناول هذا الجزء من البحث مفهوم مجلس الإدارة بشيءٍ من التفصيل، على اعتبار أن مجلس الإدارة 

ة تعريفات له في البداية ثم الحديث عن وخصائصه هو جزء أساسي من موضوع البحث، حيث تم الإشادة بعد
مجلس الإدارة واستراتيجيات الشركة، ثم تركيبة مجلس الإدارة، وتصنيف أعضاء مجلس الإدارة ومسؤوليات 

خصائص مجلس الإدارة، كما تطرق إلى نظريات ، بالإضافة إلى اجتماعات مجلس الإدارةمجلس الإدارة و 
كما تمت الإشادة بموضوع ظرية الإشراف ونظرية تبعية الموارد. وندور مجلس الإدارة وهي نظرية الوكالة 

 تدريب أعضاء مجلس الإدارة ومعايير السلوك والأداء.
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 دارةماهية مجلس الإ
حوكمة الشركات إلى أن تشكيل مجلس إدارة هو أهم ما يجب اتباعه من مبادئ حوكمة  مدونةتشير 

لى استمرارية الشركة والسعي الدائم لتطويرها، لأن المجلس الشركات، وكفاءة المجلس تساهم في المحافطة ع
ويعرف مجلس الإدارة بأنه مجموعة من الأشخاص  .يقوم بتحديد استراتيجية الشركة نيابةً عن المستثمرين

ذوي مواصفات محددة، يفوضهم المساهمين والمستثمرين لتمثيلهم في الشركة بغرض حفظ حقوقهم والوصاية 
 .(2013اري، عم)العلى أموالهم 

يمثل الإدارة العليا المسؤولة عن وضع استراتيجيات  لمجلس الإدارة، إلا أنه عموماً  اتوأعطيت عدة تعريف
وعادة ما يتكون من أعضاء من داخل المؤسسة، وأعضاء من خارجها، ونظرا  المؤسسة وتحقيق أعمالها،

 مع اهتمامات مصالح حملة ىا تتماشلتأكد من أنهت الإدارة والوجوده في القمة، فبإمكان أعضائه مراقبة قرارا
 .(2016، ، وآخرون الأسهم )كمال

 Viglian) ربط مصالح المديرين التنفيذيين ومصالح المساهمينو  حكمبأنه عبارة عن آلية تف رّ كما عُ 
2007). 

لحماية  زمةلاالصلاحيات اللازمة لاتخاذ القرارات والإجراءات ال ويمتلك كافةالشركة  أساس كر بأنهذُ  كما
، ويعتبر مجلس الإدارة أكثر آليات حوكمة الشركات مصالح المساهمين الذين قامو بتعيين أعضاء المجلس

فصل المُلّاك عن أهمية، لأنه يمثل قمة إطار حوكمة الشركات، فالوظيفة الأساسية لمجلس الإدارة هي 
من  الشركةى مستو لإدارة مسؤول عن تحسين متخذي القرار وتقليل تكلفة ذلك ما أمكن، وبالتالي فإن مجلس ا

 .(2008)جوده،  خلال متابعة شؤونها ومراقبتها
ومجلس وعن مُلّاك الشركة، المساهمين  أشخاص ينوبون عن نمأنه يتكون بعرف مجلس الإدارة  أيضاً 
ت راتقييم والمصادقة على القرام المسؤولون عن الالتنفيذيين، وه راءالمد مسؤول عن تعيين الإدارة

 ين والأطراف الأخرى ذات المصلحةالذين يعظمون قيمة المساهم هم التنفيذيين راءالمد أنكما  الاستراتيجية،
(mimouni, 2012). 
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يمثل مجلس الإدارة مجموعة من الأفراد المنتخبين الذين تكون مسؤوليتهم الرئيسية هي العمل وفق حيث 
، ، واخرون )مطلك رين في المستوى التنفيذي الأعلىالمدي مصالح المالكين من خلال الرقابة والسيطرة على

2009). 
كما أن مجلس الإدارة هو عبارة عن مجموعة من الأعضاء يفوضهم المساهمون عن طريق الجمعية العمومية 
للمساهمين من أجل إدارة الشركة، وهم يدينون ب إخلاصهم وولائهم للشركة، ويخضعون للمساءلة من جانب 

 .(2009اثان، ونالمساهمين )ج
التي تحكم المؤسسة ليتم اختياره من مجموعات مختلفة من المساهمين،  جهةكما أن مجلس الإدارة يمثل ال

أهداف المؤسسة كما حددتها الجمعية العامة الثانوية. حيث يتكون من أعضاء تنفيذيين  تحقيق يتابعوهو 
أي تحريف أو تزوير في المعلومات الخاصة  نة عمسؤولية جنائي وغير تنفيذيين، كما يعتبر المجلس مسؤولاً 

بالمؤسسة، يتولى المجلس تعيين رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب )المدير العام( كما يتولى مهام إدارة 
المؤسسة للمدة التي ينص عليها نظامها الأساسي، ويعد مجلس الإدارة مسؤول مسؤولية نهائية وكاملة أمام 

الح عن تقييم الأداء الإداري، ويجب أن يقدم تقريره عن تلك المسؤولية للمساهمين مصالمساهمين وأصحاب ال
 .(2009في نهاية كل عام، في شكل تقرير سنوي )عمر، 

 
 ستراتيجية الشركةامجلس الإدارة و 

ستراتيجية الكبرى للشركة في تحقيق ميزة تنافسية مستدامة، فهي تشتمل على تعريف يتمثل الهدف من الا
ستراتيجية اراتيجي إلى ميزة تنافسية، وليست ستضمن اختيار وسائل تحويل الهدف الاكة وأعمالها، كما تتالشر 

أن عليها أيضا القيام بصياغة  ستراتيجية الوحيدة التي يجب على الشركة وضعها، إذلاالشركة هي ا
 ستراتيجية الشركةلا وي ستراتيجيات بشكل قيات العمل وتخضع هذه الاستراتيجاستراتيجيات الوظيفية و الا
ستراتيجية مهمة صعبة تتطلب براعة فائقة ويتمثل نطاقها في اختيار الهدف والوسائل وتعتبر صياغة الا.

إلى تلك الصياغة، وفي معناها الأشمل يجب أن تعمل الإستراتيجية  المناسبة الخاصة بالشركة وصولاً 
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ناسب فرص السوق مع قدرات وقيم والتزامات الشركة الناجحة بصورة متفردة على توفير بيئة ملائمة حتى تت
 .(2018، واخرون  ،قروتوالتي لابد أن يحددها مجلس الإدارة الذي يتمتع بالكفاءة العالية )ت

 
 تركيبة مجلس الإدارة

يمكن وضع هيكل مجلس الادارة في أشكال وطرق كثيرة ومتنوعة بحيث يلائم احتياجات المؤسسات، وهناك 
ة ذي الطبقتين الذي يتضمن ائعة لهياكل مجلس الادارة ذي الطبقة الواحدة، أو مجلس الادار لشبعض الأنواع ا

دارة ذي ثلاث طبقات إدارة ولجنة مراجعة، أو مجلس إومجلسا للإدارة، أو قد يضم مجلس فيا، راشإمجلسا 
يقة تتسم بالشفافية رف على الأقسام المتعددة في المؤسسة، فلكي يستطيع المجلس أن يعمل بطر يمكنه أن يش

 .(2014)نصر الله،  جزء مستقل من أعضاء مجلس الإدارةوالوضوح، فإن الأفضل أن يكون هناك 
الذين يأتون من خارج المؤسسة أو الإدارة التنفيذية، وهم مستقلون أعضاء  نمساسا ارة أويتكون مجلس الإد

كمة بالنسبة لمجالس الإدارة فإنه ينبغي أن حو ولتحقيق آليات الإشراف والاستقلال التي تدعو إليها مبادئ ال
الأعضاء الخارجيين المستقلين، وذلك لتقليل أي تعارض في من  عدد محددكون مجلس الإدارة من يت

عاتها في را ، من الأمور التي يجب م Qualityالمصالح فيما يتعلق بمسؤوليتهم كما أن عنصر النوعية 
لمهارة والكفاءة في أعضاء المجلس بما يؤهلهم للتعامل مع الجوانب ا فركيل مجلس الإدارة، ويقصد بذلك تو تش

المختلفة للنشاط من خلال القدرة على اتخاذ القرارات الرشيدة، وبالإضافة إلى ذلك القدرة على متابعة ومساءلة 
 اتالإدارة التنفيذية عن أعمالها، وذلك من خلال خريطة تنظيمية توضح خطوط السلطة والمسؤولية وقنو 

الاتصال، هذا بالإضافة إلى نظام فعال للرقابة الداخلية يوضح اجراءات الرقابة المالية والإدارية واجراءات 
 .                  (2018)مباركي،  المخاطر إلى أساليب مراجعة الأداء وتقييمالضبط الداخلي، بالإضافة 

                                         
 جلس الإدارةتصنيف أعضاء م

الذي يشغل منصب تنفيذي بالشركة، ومن أمثلته المدير التنفيذي  العضو هو العضو التنفيذي: (1
للشركة أو العضو المنتدب، ورؤساء القطاعات بالشركة مثل رئيس القطاع المالي، وترجع أهمية 
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والمخاطر التي  كلوبالمشا ةوجود الأعضاء التنفيذيين بمجلس الإدارة لما لهم من دراية كاملة بالشرك
تواجهها، وبالفرص الاستثمارية التي يمكن للشركة الدخول فيها، ووجودهم مع باقي الأعضاء يمثل 

  الثلث إضافة لفعالية الأداء، مع مراعاة أن نسبة تمثيل الأعضاء التنفيذيين بالمجلس يجب ألا تتعدى
لشركة، ولا يكون متفرغا لإدارة العضو غير التنفيذي: وهو العضو الذي لا يشغل منصب تنفيذي با (2

شهريا أو سنويا منها. ويجب أن نلاحظ أن العضو غير التنفيذي عن الشركة، أو لا يتقاضى راتبا 
 (.2009)سليمان،  طريق علاقته بالشركة يمكن أن يكون عضو مستقل أو غير مستقل

ي يجب ألا يتناقض مع الالعضو المستقل: وهو عضو المجلس الذي يتمتع بالاستقلالية التامة، وبالت (3
أو أن تكون له صلة قرابة  تين،سنتين الماضياستقلاليته من خلال كونه من كبار التنفيذيين خلال ال

يين في الشركة، أو من الدرجة الأولى مع أي عضو من أعضاء مجلس الإدارة أو مع كبار التنفيذ
ن لدى أي طرف من الأطراف في الشركة، أو أن يكون موظفا خلال السنتين السابقتي يملك حصة

 (2014)عيادي،  القانونيين وكبار الموردين المرتبطة بالشركة المحاسبين
                                                  

 الخاص بتنظيم الشركات الفلسطينية 2021( لسنة 42كما ورد في قانون رقم )مسؤوليات مجلس الادارة 
 ة:ساهمة العامة المهام والصلاحيات الآتيلممجلس إدارة الشركة ا يتولى -1

 .اتخاذ القرارات الاستراتيجية لتطوير عمل الشركة .أ
ب. اتخاذ القرارات التي تحدد الإطار العام للحكم الرشيد وإدارة المخاطر والتدقيق الداخلي للشركة 

 .يوفقًا لأحكام القانون والنظام الداخل
ضمان التزامات الغير  الاقتراض والرهن وإعطاء الكفالات أوج.اتخاذ القرارات الخاصة بالإقراض و 

بما في ذلك الشركات التابعة وبالقدر الذي لا تخضع فيه هذه الصلاحيات لاختصاص الهيئة العامة 
 .وفقًا لأحكام القانون والنظام الداخلي للشركة

 .د. القيام بأي مهام أخرى وفقًا لأحكام النظام الداخلي للشركة
  :واجبات أعضاء مجلس الإدارة غير التنفيذيين الآتين تتضم - 2
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 .أ. الإشراف على الإدارة التنفيذية للشركة وتقديم النصح لها
، والتحقق من كفاية رأس المال وتوفر السيولة رتقييم الوضع المالي للشركة بانتظام واستمرا ب.

 .اللازمة
د رقابة مناسبة على البيانات المالية التحقق من وجود إجراءات حوكمة في الشركة تضمن وجو  ج.

 .اعهاللشركة وأوض
ضمان وضع إجراءات كافية لإدارة المخاطر والتدقيق الداخلي، وضمان حصول الأعضاء غير  د.

 .التنفيذيين على المعلومات التي تمكنهم من الوفاء بواجباتهم من الأعضاء التنفيذيين والمدير العام
 :ولة عن الآتيسؤ كون الإدارة التنفيذية مت-3 

  .أ. إدارة الأعمال اليومية للشركة
 .ب. ممارسة الإدارة المالية للشركة، مع الأخذ بعين الاعتبار كفاية رأس المال وتوفر السيولة اللازمة

ج. ضمان التطبيق الفعال لقواعد ومبادئ الحوكمة في الشركة وإجراءات إدارة المخاطر والتدقيق 
 .الداخلي
غير التنفيذيين في مجلس إدارة الشركة على كافة المعلومات المتعلقة لأعضاء حصول ا ند. ضما

 .بإدارة الشركة في الوقت المحدد

 

الخاص بتنظيم الشركات الفلسطينية  2021( لسنة 42قانون رقم ) اجتماعات مجلس الإدارة كما ورد في  

أو نائبه في حال غيابه أو بناءً على ه يجتمع مجلس إدارة الشركة المساهمة العامة بدعوة خطية من رئيس .1 
طلب خطي يقدمه إلى رئيس المجلس ثلث أعضائه على الأقل يبينون فيه الأسباب الداعية لعقد الاجتماع، 
فإذا لم يوجه رئيس المجلس أو نائبه الدعوة للمجلس إلى الاجتماع خلال سبعة أيام من تاريخ تسلمه الطلب 

دعوة المجلس للاجتماع، ولمدقق حسابات الشركة والمدير العام في  يحق للأعضاء الذين قدموا الطلب
حالات خاصة دعوة مجلس الإدارة لعقد اجتماع، وفقًا للمتطلبات المحددة في هذا القانون والأنظمة والتعليمات 

 .الصادرة بمقتضاه
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ة أعضاء المجلس، بييحق لمجلس إدارة الشركة المساهمة العامة عقد اجتماعاته إذا حضر الاجتماع أغل 2. 
 .إلا إذا نص النظام الداخلي على نسبة أعلى

 .يتم التصويت على قرارات مجلس الإدارة بشكل شخصي فقط، ويقوم به العضو بنفسه 3. 

ما لم ينص النظام الداخلي على نسبة أعلى، تصدر قرارات مجلس الإدارة بأغلبية الأعضاء الذين  4. 
نعقد بنصاب قانوني، وإذا تساوت الأصوات يرجح الجانب الذي صوت معه حضروا وشاركوا في الاجتماع الم

 .رئيس الاجتماع

يجوز إصدار قرارات مجلس الإدارة بالتمرير، على ألا يعترض أي عضو على هذا الإجراء قبل تبني  5. 
 .القرار

واسطة الهاتف أو ب ( من هذه المادة، يجوز عقد اجتماع مجلس الإدارة2على الرغم مما ورد في الفقرة ) 6. 
أي من وسائل الاتصال الأخرى، شريطة أن يتمكن جميع الأعضاء المشاركين في الاجتماع من المداولة 

ومناقشة بنود جدول أعمال الاجتماع، وعلى أن يصادق رئيس الاجتماع وأمين السر، إن وجد، على المحضر 
 .وعلى انعقاد الاجتماع بشكل مشروع

يضمن قيامه بالمهام والواجبات المطلوبة منه بكفاءة، ويجوز  الإدارة بشكل منتظميجب أن يجتمع مجلس  7. 
 .السنةأن يحدد النظام الداخلي الحد الأدنى لعدد اجتماعات مجلس الإدارة خلال 

 

   خصائص مجلس الإدارة
 لنقاط التالية:ا حولخصائص مجلس الإدارة  تتمركز
المؤسسة ومدى تعقيد عملياتها وهيكل ملكيتها من م ، ويعتبر حجعضاءيمثل عدد الأحجم المجلس:  (1

س. وتعتبر هذه الخاصية من أهم خصائص مجلس الإدارة والتي تناولتها المحددة لحجم المجل العوامل
العديد من الدراسات التي بحثت في ربط خصائص مجلس الإدارة بشؤون أخرى تتعلق بالشركة. 
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مجلس الإدارة حسب ما تتناوله كل دراسة، فبعض  وتتفاوت الدراسات في إثبات وجود أثر لحجم
الدراسات أيّدت زيادة حجم المجلس على اعتبار أن ذلك يوفر خبرات أكثر للشركة، والبعض الآخر 

س تؤدي إلى صعوبة الاتفاق في أي دعى إلى تقليل حجم المجلس من منظور أن زيادة حجم المجل
 (.2017أداء المجلس وكفاءته )نسيم، جعشأن، بالإضافة إلى ضعف الرقابة وبالتالي ترا

مما لا شك فيه أن غالبية مجالس الإدارة تتنوع أعضاءها ذكوراً دارة: تنوع جنس أعضاء مجلس الإ (2
وإناثاً، وقد بحثت العديد من الدراسات في وجود أثر لتنوع أعضاء مجلس الإدارة وذلك لاعتقاد 

لأعضاء، حيث أن الإناث لديهن أسلوب قيادة الباحثين بوجود أثر إيجابي لوجود تنوع في جنس ا
يعتمد على المشاركة والديمقراطية والتواصل الاجتماعي الفعال، وهذا بدوره يؤدي إلى تحسين قرارات 

شركة )دويكات المجلس وتحسين جودة الإشراف على الإفصاحات المختلفة من قبل ال
 (.2020وآخرون،

نوع في الآراء وهذا ما يؤكد على أن التنوع يحسن جودة ت كما أن تنوع مجلس الإدارة يؤدي إلى وجود
 بين أعضاء المجلس القرارات التي يتخذها مجلس الإدارة ويدعم السلوك الأخلاقي والعلاقات الاجتماعية

 .(2022،نالجوهري، سليمالى أداء الشركة وقيمتها )عوهذا ينعكس إيجابياً 
لس لس الإدارة إحدى أبرز الخصائص النوعية للمجاستقلالية مجلس الإدارة: تشكل استقلالية مج (3

الإشرافي والتوجيهي، وقد ركز جزء من العملية البحثية المعاصرة  دورالأساسيا في فعالية  ومحوراً 
على دراسة أهمية تعزيز استقلالية مجلس الإدارة وتعيين أعضاء مستقلين، بهدف تدخل الإدارة في 

ية والإفصاح وملائمة التقارير المالية لاحتياجات المستخدمين، افعملية التقرير المالي، وتعزيز الشف
 .الأرباح المحاسبية ومنفعتها لاتخاذ القرارات إلى زيادة بما يؤدي

كما أن استقلالية أعضاء مجلس الإدارة تؤثر إيجابيا على الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية لأن المدراء   
معلومات وفقاً لنظرية الوكالة وهذا يؤدي إلى رفع قيمة المنشأة المستقلين يفصحون عن كم أكبر من ال

 (.2022،نالجوهري، سليما)
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إضافة إلى ذلك فإن استقلالية أعضاء مجلس الإدارة تؤدي إلى تحسين مستوى المراجعة في بيانات الشركة 
صالح المساهمين م المالية وذلك لأن المدراء المستقلين يسعون دائما لتحسين وضع الشركة المالي وحماية

 (.2022)قنديل، 
اجتماعات مجلس الإدارة: إلى جانب استقلالية أعضاء مجلس الإدارة، يعتبر نشاط المجلس من  (4

العوامل التي تحسن من جودة التقارير المالية، فالمديرون الذين يجتمعون بشكل غير متكرر هم أقل 
المجلس تدل على نشاطه  عدد اجتماعات كما أن زيادة .قدرة على أداء وظيفة الرقابة بشكل فعال

وفعاليته لأن في الاجتماعات المتكررة فرصة لتداول وبحث المزيد من المعلومات وهذا يساهم في 
 (.2022، نالجوهري، سليماتحسين القرارات المتخذة وبالتالي رفع قيمة المنشأة )

 (2023خطاب وآخرون،للشركة )ي كما أن عدد اجتماعات المجلس يؤثر بشكل إيجابي على الأداء المال
يقوم رئيس مجلس الإدارة بتشكيل عدد من اللجان التابعة عدد اللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة:  (5

للمجلس والتي تسيّر أعماله وفق نظام دقيق ومحكم، والغاية من تشكيل اللجان هو توزيع المهام بين 
نشاط معين يؤدي إلى إنجاز الأعمال الأعضاء كُلٌ حسب اختصاصه، وتركيز جهد كل لجنة في 

بشكل أسرع وأدق وهذا بدوره يؤدي إلى تكامل نتائج الأعمال وصولًا إلى اتخاذ القرارات الصائبة في 
 الوقت الملائم.

 
 نظريات دور مجلس الإدارة 

 نظرية الوكالة:
حيث أصبحت  لإدارةا ظهرت نظرية الوكالة نتيجة كبر حجم المؤسسات وتعقد عملياتها وانفصال الملكية عن

هناك علاقات وكالة متعددة في المؤسسة، من بينها علاقة الوكالة بين الملاك والإدارة، علاقة الوكالة بين 
، 1932سنة  Berls & meaحيث ظهور النظرية للأمريكيين  .علاقة وكالة أخرى  المساهمين والدائنين،

وعملية الرقابة والإشراف داخل الشركة المسيرة، وهذا الذين لاحظوا أن هناك فصل بين ملكية رأسمال الشركة 
 .(2018ثاره على مستوى أداء الشركة )نسيمة ومخفي، الفصل له آ
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بين المساهم والمسير والمتميزة ضبط العلاقة  وتعتبر نظرية الوكالة مجلس الإدارة كآلية وجهاز يمكنه
ل متبعثر بين العديد من المساهمين الذي مان يكون رأس الصالح داخل الشركات ذات الأسهم، أبتضارب الم

 يمكن أن يبلغ عددهم الآلاف، مع وجود فصل الملكية عن الإدارة في هذا النوع من الشركات، وأيضا مع عدم
 وفي وجود هذا الإشكال قدرة المساهمين على ممارسة وفرض رقابة ذات فعالية على أعمال الإدارة التنفيذية،

من خلال نظام فعال من الحوافز والتعويضات  عمل على تحفيز المسيرينفإن مجلس الإدارة سوف ي
والمكافآت، أو من خلال الاضطرار إلى عزل مسيرين المتقاعسين على أداء مهامهم كما ينبغي )بهاء الدين، 

2019). 
عالة لفدور الأساسي لمجلس الإدارة يتمثل في الدور الرقابي من خلال الرقابة االوحسب هذه النظرية، فإن 

ية، كما يعمل كل أنواع السلوكيات الانتهاز  على المسير، والمساهمة في انضباطه، وذلك من خلال تحديد
 .(2022، ، واخرون )كانم وكالةال تقليل الأثر السلبي لنظريةعلى 

 
 نظرية الإشراف: 

مصالح بين على فرضية توافق وترابط ال 1990سنة  Donaldsonتم تأسيس هذه النظرية على يد الباحث 
تفترضه نظرية الوكالة من اختلاف المنافع والأهداف بين  لمساهمين، وذلك على عكس ماالمسيرين وا

المساهمين والمسيرين، حيث إنه يتم النظر إلى المسيرين من خلال نظرية الإشراف على أنهم مقتصدون 
، سواء كانت هدافمن الا عدد يققحإليهم بكل جدية، بغية ت جيدون، يسعون جاهدين للقيام بالأعمال المسندة

 مادية أو معنوية، كالحصول على تقدير من طرف رؤسائهم.
ستراتيجي، وتقديم لمجلس الإدارة يتمثل في الدور الاالدور الأساسي  نه حسب هذه النظرية، فإنأاف ضأو 

تراتيجي لا بد له من وبناء الاستراتيجية، بحيث أن العمل الاس من شأنها رفع مستوى الشركة، الاستشارة التي
لوصول إلى الفعالية والمثالية، وهذا هو ما تعمل نظرية الإشراف بغية تحقيقه وذلك أسس ومقومات تدعمه ل

من خلال تقديم مجلس الإدارة للخدمات والاستشارة، وهنا يتوضح الدور الأساسي لأعضاء مجلس الإدارة 
ساسيين في بناء يرها، فهم يعتبرون الأعضاء الأسيالتنفيذيين لما لهم من خبرة واسعة بعمل المؤسسة وت
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ء الأعضا جم المعلومات التي يمتلكهاالأعضاء المستقلين، فإنهم لا يمتلكون ح خلافاستراتيجية على 
جاءت نظرية الإشراف لتقوية وتعزيز التسيير من خلال عمل ودور مجلس  التنفيذيين عن المؤسسة. حيث

لتزويد  فته أعلى هيئة إدارية في المؤسسةعلى جعل مجلس الإدارة بصالإدارة، فنظرية الإشراف تعمل 
، وذلك من المؤسسة وأهدافهاتطلعات  التي تتوافق مع خططوالأفكار لتكوين ورسم الالمؤسسة بمختلف الرؤى 

عدين هامين هما تقديم مختلف الخدمات للمؤسسة بإدارة مختلف العلاقات مع مختلف الأطراف ذات خلال بُ 
 (.2019وتقديم الاستشارة في ميدان العمل الاستراتيجي )بهاء الدين، ، الصلة

 
 نظرية تبعية الموارد:

حيث  Jeffrey Pfeffer & Gerrard Salancikمن طرف كلا الباحثين  1978هذه النظرية سنة  تر ظه
أعضاء ترتكز بشكل أساسي على محيط المؤسسة، وتعتبره المحدد الأساسي للعمل الاستراتيجي، ويشكل 

 إيجابية مع محيط المؤسسة مجلس الإدارة حسب هذه النظرية وسيلة هامة للمؤسسة بغية بناء علاقات
 أهمية.احها، كالحصول على معلومات ذات والحصول على جملة من الموارد الضرورية لنج

لمؤسسة، ل ف الموارد الحيويةوبناء على هذه النظرية، فإن دور مجلس الإدارة يتمثل في كيفية جلب مختل
ن تعويضاتهم ومكافآتهم سواء المادية أو المالية مرتبطة بحجم ودرجة تزويد وجلب الموارد للمؤسسة، أحيث 

وهنا تظهر الأهمية الكبرى لعضو مجلس الإدارة ذو الكفاءة والعلاقات الناجحة مع أطراف بيئة الأعمال 
المؤسسة بالموارد ذات الأهمية البالغة والحرجة للمؤسسة، وتزداد أهمية عضو مجلس الإدارة عند تأمين تزويد 

 .(2019)بهاء الدين،  تأهيل العالي، والكفاءة الكبيرةكالموارد البشرية ذات ال
بأن لمجلس الإدارة ثلاثة أدوار رئيسية، وكل دور مكمل للدور  ومن خلال الاطار النظري  وهنا نستنتج

نظرية الوكالة يتمثل في الدور الرقابي من خلال  سبالآخر، حسب النظرية، حيث أن دور مجلس الإدارة ح
نواع السلوكيات الانتهازية، الرقابة الفعالة على المسير والمساهمة في انضباطه، وذلك من خلال تحديد كل أ

لخطط لأفكار لتكوين ورسم ادور الاستراتيجي من خلال تزويد المؤسسة بمختلف الرؤى واال الإضافة إلىب
، وهذا ما نصت عليه نظرية الإشراف، والدور الثالث يتمثل في الدور الخدماتي، لمؤسسةت اتطلعا تلائمالتي 
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، ، واخرون وهذا حسب نظرية تبعية الموارد من خلال كيفية جلب مختلف الموارد الحيوية للمؤسسة )كانم
2022). 

 
 تدريب أعضاء مجلس الإدارة

الدول إلا أنه يبدو أن قليلًا من التدريب يقدم م الإدارة في معظ على ى الرغم من إتاحة تقديم تدريبعل
لأعضاء مجلس الإدارة على الرغم من وجود برامج خاصة بذلك في بعض مراكز التدريب، ومن المعتاد أن 
يشعر الفرد أن منصبه كعضو مجلس إدارة هو وجه آخر للإدارة وأنه لذلك لا يتطلب تدريباً خاصاً لكن الآن 

ر يتطلب فعلًا تفكيراً مستقلًا بسبب المسؤوليات القانونية المتزايدة، كما أن ديناميكيات تم إدراك أن دور المدي
المجلس تستحق دراسة خاصة إذا كان الهدف هو الإستفادة من أفضل المهارات الفردية لأعضاء المجلس. 

مهارات خاصة ى إلوكثيراً ما يتعرض عضو مجلس الإدارة الخارجي إلى بعض الإختيارات السيئة وقد يحتاج 
للتعامل معها، وهو الأمر الذي يوضح أهمية التدريب المناسب الذي قد يكون عبارة عن ندوات إذا لم تتوفر 
برامج التدريب على المستوى المحلي يجب الحصول على خدمات الخبراء من دول مناسبة، وإجراء هذا 

 .(2007ات التعليم الأخرى )بن درويش، التدريب في مدارس إدارة الأعمال أو الجامعات المحلية أو كلي
 الوظائف الأساسية لمجلس الإدارة وهي: حددتولقد 
اجه الشركة ي تو وضع ومراجعة خطط الشركة المستقبلية وخطة العمل الرئيسية، وتحديد المخاطر الت (1

 والرقابة على الأداء.والموازنة العامة، وبعد ذلك يقوم المجلس بمتابعة تنفيذ كل ذلك 
 المسؤولين التنفيذيين وتحديد المرتبات والمزايا الممنوحة لهم.ر اختيا (2
مراجعة مستويات مرتبات ومزايا المسؤولين التنفيذيين وأعضاء مجلس الإدارة، وضمان الطابع  (3

 الرسمي والشفافية لعملية ترشيح أعضاء المجلس.
 الإدارة، والمساهمين. متابعة صور تعارض المصالح المختلفة بالنسبة للإدارة التنفيذية، ومجلس (4
المالية للشركة، ومن متطلبات ذلك وجود مدقق مستقل، وإيجاد نظم الرقابة  التقارير التأكد من صحة (5

 الملائمة، وبصفة عامة نظم متابعة المخاطرة والرقابة المالية، والالتزام بالقوانين.
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 المطلوبة. يناتحسالت إضافةالمجلس في ظلها، و متابعة فعالية حوكمة الشركة التي يعمل  (6
 الإشراف على عملية الإفصاح والاتصالات. (7
أن ينظر المجلس في إمكانية تعيين عدد كافي من الأعضاء غير التنفيذيين الذين يتصفون بالقدرة  (8

 .(2009عمر، ) على التقييم المستقل للأعمال حينما تكون هناك إمكانية لتعارض المصالح
 مجلس الإدارة بالوظائف التالية: باضطلاعريطانيا توحي ان لجنة كادبوري بب باحث اخروأضاف 
 مراجعة استراتيجية الشركة. •
 التزام الكفاءات والخبرات المتاحة للشركة. •
 تقييم أداء الشركة. •
 وضع معايير سلوك الشركة. •
 .(2003)هيسيل،  داء التنفيذيينلأالتقييم المستقل  •

 الإدارة:و مجلس عضالمهارات والمؤهلات المطلوبة الواجب توافرها في 
 .والتصرف بأمانة ومصداقية الكفاءة، واللباقة (1
 كما يجب أن يتوافر في العضو المهارات والخبرات الشخصية المناسبة التي تساعده في أن يعمل (2

تعظيم المصالح طويلة الأجل لمساهمي الشركات وأصحاب المصالح، ويعتبر وجود مجلس  على
يهم المهارات والخبرات اللازمة، شرط أساسي لضمان فعالية إدارة يحتوي على أعضاء تتوافر لد

 المجلس في أداء وظائفه.
وقد أصدرت العديد من الهيئات العلمية، مثل مؤسسة التمويل الدولية، وإحدى منظمات البنك الدولي،  (3

مجموعة من الإرشادات المتعلقة بالمهارات والخبرات التي يجب أن تتوافر في عضو مجلس الإدارة، 
  :إلىتم تصنيفها  يثبح
الخصائص الشخصية: تتمثل في القيادة، الأمانة، والاستقامة، المسؤولية، الرشد والإدراك،  •

 السلوك الأخلاقي.
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المهارات والخبرات: وتتمثل في خبرة العضو في مجال العمل أو صناعة الشركة. كما يجب أن  •
ه خبرات خاصة مثل المحاسبة يكون لديه حساسية بيئة الأعمال. إضافة إلى أن يكون لدي

 والتمويل، وإدارة المخاطر، والرقابة المالية، والإدارة الاستراتيجية. 
شترط معايير الحوكمة الحديثة إلمام العضو بالأساسيات اللازمة لفهم الميزانيات والبيانات تو  •

م فهوالنسب المالية، بالإضافة إلى إلمامه ببعض أساسيات القانون، بهدف مساعدته على 
 .(2009)سليمان،  المراسيل المنظمة للشركة

 
 معايير السلوك والأداء

لدى مجالس الإدارة دوراً يمكنها أداؤه فقط من خلال ضبط مستوى مناسب من السلوك لكل الموظفين. إذا  إنّ 
كان المجلس فاسداً فلن يكون هناك سوى أمل بسيط في وجود نقاء في أي مكان آخر، وقد يساعد نشر 

ع قواعد السلوك في الشركة من خلال مجلس الإدارة لكن يمكن تحقيق هذا إذا أصبح المجلس في حد وشيو 
ذاته مثلًا أعلى يحتذى به، فإن أعضاء مجالس إدارة الشركات في كافة مراكز الإختصاص ومهما كان 

لتي يقدمونها ا عليهم مسؤولية مطلقة من ناحية ضمان تمثيل التقارير التي يوقعونها والحسابات ،الهيكل
لوجهة النظر الصادقة لأداء الشركة ومركزها وليست لديهم حرية الإختفاء خلف أية إتفاقات محاسبية فنية أو 
إخفاء أية معلومات هامة لمجرد أنها من الناحية الرسمية خارج بنود الميزانية، ويعتمد تدفق رأس المال على 

ستخدام النظام سيدفعون ان أولئك الذين يسيئو يها، كما أن الإعتماد عل يةمدى صحة المعلومات ومدى إمكان
الثمن غالياً في شكل أموال أعلى كلفة أو نقص في الدعم، كذلك لا توجد صيغة محددة لقياس أداء أعضاء 
المجلس الإشرافي أو الأعضاء غير التنفيذيين في المجلس الموحد. وفي الحياة العملية يمكن تحديد من 

اركون في مداولات المجلس بسرعة وليس من خلال عدد مرات تدخلهم في المناقشة يشيشاركون ومن لا 
 (.2007والجودة لها أهميتها )بن درويش، 
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 مالي عبر الانترنتالإفصاح ال 2.2.2
 

وهو قيام الشركة بنشر كافة الأمور الهامة والمادية بشفافية ومصداقية وفي : تعريف الإفصاح المحاسبي
بحيث تشمل هذه الامور على كافة المعلومات المالية والاهداف والخطط ومعلومات الملكية،  الوقت المناسب،

 .(2017)اليحياوي، الإضافة إلى معلومات حول تطبيق مبادئ حوكمة الشركاتب
وقد تعددت آراء الباحثين في تحديد تعريف واضح ودقيق لمصطلح الإفصاح المحاسبي، وسنتطرق للبعض 

 من هذه التعاريف.
بحيث تساعدهم هذه  المعلومات الهامة للمستثمرين والدائنين وغيرهم نشرعرف الإفصاح المحاسبي بأنه ي

 .(2012 ، واخرون،)بن الطاهر المعلومات على تقييم وضع الشركة وبالتالي تساعد في اتخاذ القرارات

دمي القوائم المالية، ن مستخكما عرف على أنه تلك المعلومات التي تنشرها الإدارة إلى الجهات الخارجية م
فصاح أية معلومات محاسبية الإعمال الشركة، ويشمل عن أ ت المختلفة من المعلومات الاحتياجا سدادبهدف 

 (2018)سحنون،  تصرح عنها الإدارة وتضمنها التقارير المالية.
التي و الكمية أو النوعية ، بأنه كشف وإظهار المعلومات الاقتصادية، سواء المالية أو غير المالية فرّ عُ  أيضاً 

 .(Shehata, 2014) الوضع المالي للشركة تعكس
 

 الي عبر الإنترنتتعريف الإفصاح الم
عبارة عن قيام الشركات بإنشاء موقع : للتقارير المالية في أنهالمالي عبر الإنترنت  ويتضح مفهوم الإفصاح

توزيع ونشر المعلومات المالية وغير المالية  إلكتروني لها أو أكثر على الشبكة الدولية للمعلومات بهدف
ة الحديثة ير الأداء باستخدام الأدوات والوسائل التكنولوجيوعرض التقارير المالية السنوية والمرحلية وتقار 

قيق ى تحالمعلومات في أي وقت مما يعمل علي وبصورة ملائمة وكذلك تحديث بغرض إتاحتها بشكل فور 
عدم تماثل المعلومات بين الأطراف المختلفة ورضا فئات متعددة من  ثدو ح تقليلالثقة والشفافية و 

 (.2018)دشاش، وآخرون،  القرارات المناسبةمن ثم مساعدتهم على اتخاذ المستثمرين في الداخل والخارج و 
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للإفصاح التقليدي، من حيث أنه يعمل على تحسين ما تم  ويُعد الإفصَاح المحاسبي الإلكتروني مكملاً 
(، حيث 2017لمفصح عنها )المقدم، حه بصورة تقليدية، سواء من حيث كمية أو نوعية المعلومات اإفصا

يعمل الإفصَاح المحاسبي الإلكتروني على توفير معلومات مالية وغير مالية للمستخدمين دون لبس أو 
مختلفة داخل التضليل، بسرعة وتوقيت مناسب على اعتبار أن المعلومة المالية تسهل للعديد من الفئات 

 (.2022وخارج الشركة اتخاذ قرارات تتسم بالرشد اعتمادا على دقتها وصحتها )علي وكرسوع، 
الكترونيا لها على شبكة الإنترنت أو مواقع خاصة بها  ويمكن النظر إلى الشركة إذا كانت تمتلك موقعاً 

رير المدقق الخارجي، أو تقارير مالية وتق لها تابعةقوائم المالية والتفسيرات التحتوي على مجموعة كاملة من ال
 (.2019حسو ورشيد، )َ.الإنترنتقد تكون فصلية أو سنوية، أو أداة ربط تفاعلية بالقوائم المالية للشركة عبر 

يوفر إمكانية تكامل التقارير السنوية لعدة أقسام لوجود علاقات دقيقة  الي عبر الانترنتن الإفصَاح المإ
المعلومات لإجراء التحليلات الخاصة بهم، ب الاحتفاظ، وتمكين المستخدمين من الماليةم الصلة بين تقاريره

 (.2017)المقدم،  .وهو مالا يمكن تحقيقه في الإفصَاح المحاسبي التقليدي
 

 للتقارير المالية: مالي عبر الانترنتأهمية الإفصاح ال
ميع الأطراف من خلال معلومات المحاسبية لجبالشفافية في عرض ال الي عبر الانترنتميز الإفصَاح الميت

تبط بالأسواق لتقارير والقوائم المالية للوحدات الاقتصادية خاصة لتلك التي تر المعلومات الواردة في اعدالة 
ج أسهمها وتداولها بين المستثمرين، والتي يتوجب عليها وفق ضوابط تلك الأسواق ار المالية من خلال إد

 (2019، ، واخرون )حسو .للجميع دون استثناء أو تحيز وإتاحتهاومات علالإفصَاح عن كافة الم
  الآتي:في  مالي عبر الانترنتأهمية الإفصاح ال وتتمثل
 جميع المستفيدين من البيانات المفصح عنها. تحقق العدالة بين (1
 إمكانية إنتاج وتوزيع المعلومات الإلكترونية بشكل سريع. (2
 فوري. إمكانية إجراء التعديلات بشكل (3
 .يمكن توزيع المعلومات الإلكترونية لكل أرجاء الأرض دون الحاجة لأجور التوزيع (4
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مما يساعد على تحويل اتجاه الاستثمار والإقراض  مالية في اتخاذ القراراتيساعد مستخدمي القوائم ال (5
، واخرون ، سليمان) .إليهاكفاءة العالية في استخدام الموارد الاقتصادية المتاحة وال إلى الشركات

2018) 
 

( لسنة 12كما وردت في قانون الأوراق المالية الفلسطيني رقم ) جوانب الإفصاح المالي عبر الإنترنت
2004 

الشركات بالإفصاح عن معلومات الشركة العامة كجزء من  تقومالإفصاح عن معلومات الشركة:  -1
ة مثل الجودة والبيئة وطبيعة الإفصاح المحاسبي ويشمل ذلك عرض رؤية الشركة وبياناتها الأساسي

ير، العمل والموارد البشرية، وقد يشمل أيضا لمحة عن الموارد البشرية من حيث التدريب والتطو 
والجوائز والاعتمادات التي حصلت عليها الشركة، بالإضافة إلى صحيفة الحقائق والتي تشمل كافة 

تفصح بعض الشركات أيضاً عن  قدالمعلومات عن طبيعة عمل الشركة وتاريخها منذ التأسيس، و 
ويشير قانون الأوراق المالية  النظام الأساسي المعمول به ولوائح العمل والأنظمة الخاصة بها.

إلى وجوب تقديم الشركات تقارير سنوية في نهاية كل سنة مالية  2004( لسنة 12الفلسطيني رقم )
 ومجال نشاطها. كاملة عن الشركة تبين فيه معلوماتوالسوق إلى هيئة سوق الاوراق المالية 

الإفصاح عن المعلومات المالية المتعلقة بالمستثمرين: ويفرض قانون الأوراق المالية الفلسطيني رقم  -2
على الشركات الإفصاح للهيئة وللسوق عن تقاريرها المالية السنوية والربع سنوية  2004( لسنة 12)

علومات من شأنها التأثير على الوضع المالي م بشكلٍ دوري، كما يتوجب عليها الإفصاح عن أية
للشركة لأن هذا من شأنه التأثير على قرارات المستثمرين من حيث إبقاء استثماراتهم في الشركة أو 

سحبها، وتفصح الشركات أيضاً عن البيانات والإعلانات الأخيرة والمتعلقة بالمستثمرين بالإضافة إلى 
شركة وهذا يُظهر سعر السهم في نفس اليوم وقد يتم إظهار رسم نشر التداول الحاصل على سهم ال

وراق المالية، كما تفصح الشركات عن أسعار سوق الأقارن وضع سهم الشركة بالنسبة لمؤشر بياني ي
الأسهم التاريخية وقد تنشر بعض الشركات المهتمة بجذب مستثمرين جدد تقارير بحثية تفصيلية عن 
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رير المالية المتعلقة بها. علاوةً على ذلك فإن الهيئة تفرض على الشركات قاأنشطة تداول الأسهم والت
الإفصاح عن التوقعات المالية المتعلقة بالمستثمرين وذلك بغرض ضمان حقوقهم وحمايتها قدر 

الإمكان، بالإضافة إلى الإفصاح عن أبرز المؤشرات المالية للسنة ونشر تقييم المحليين على الشركة 
ي ضمن التقرير السنوي. وقد تفصح بعض الشركات أيضاً عن تاريخ دفع توزيعات كجزء أساس

 الأرباح وقد تنشر معلومات عن خطة استثمار أرباح الأسهم.
إفصاح حوكمة الشركات: وهذا الجانب من الإفصاح يعتبر إفصاحاً إجبارياً لكافة الشركات تفرضه  -3

التي تصدر عن مجلس إدارة هيئة سوق رأس و  عليها قوانين ولوائح حوكمة الشركات المعمول بها
، حيث يتوجب على الشركات الإفصاح عن الملف الشخصي لمجلس الإدارة بما في ذلك أسماء المال

أعضاء المجلس ونبذة تعريفية عن كل منهم بالإضافة إلى الإفصاح عن مبادئ وإرشادات حوكمة 
اعد السلوك والأخلاق للمديرين الشركات المعمول بها، وبعض الشركات تفصح أيضاً عن قو 

 والمسؤولين والموظفين.
الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية: ويهدف هذا الجانب من الإفصاح إلى جذب مستثمرين  -4

ومساهمين جدد بالإضافة إلى تحسين صورة الشركة أمام العامة وقد يكون أيضاً بغرض الدعاية 
ويتمثل الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية  ع.والإعلان بطريقة إيجابية مؤثرة ونافعة للمجتم

بالإفصاح عن الأنشطة الاجتماعية التي قدمتها الشركة والتي عادت بالنفع على المجتمع مثل 
مساهمة الشركة في التبرعات النقدية وتقديم خدمات صحية أو تعليمية أو مساعدة لضحايا الكوارث 

ن المسؤولية الاجتماعية أيضاً إفصاح الشركة عن أو برامج وندوات توعوية، كما يشمل الافصاح ع
السياسات المتبعة للحفاظ على البيئة والتخلص من النفايات بطرق صحية نافعة، ويشمل أيضا 

الإفصاح عن فرص العمل التي توفرها الشركة لأبناء المجتمع والفرص التدريبية للخريجين الجدد 
 .(2022)الرفاعي،  والتعاون مع النقابات الخاصة

العرض الإجمالي: ويقصد به طريقة عرض البيانات والمعلومات المفصح عنها ويشمل ذلك استخدام  -5
صور بيانية ديناميكية وجدول محتويات أو خريطة للموقع واستخدام قائمة تنقل منسدلة، وقد تستخدم 
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كترونية بعض الشركات ملفات صوت أو فيديو، بالإضافة إلى استخدام محرك بحث في المواقع الال
للشركات، كما يشمل العرض أيضاً صيغة الملفات المستخدمة لنشر التقارير المالية والمعلومات، 

ويشمل طريقة إيصال المعلومات للمستثمرين فبعض الشركات تستخدم بريد إلكتروني خاص لعلاقات 
، وبعض هملق بالمستثمرين ويستخدم لإرسال تنبيهات مباشرة للمستثمرين بكل معلومة جديدة تتع

الشركات تستخدم أيضا ارتباط تشعبي بالبيانات الموجودة على مواقع طرف ثالث)موقع البورصة( يتم 
 إدراجه في بوابة خاصة على موقع الشركة.

الإفصاح عن البيانات المالية: وهذا هو جوهر الإفصاح المحاسبي وهو إفصاحاً إجبارياً لا يجوز  -6
تقارير ربع أو نصف سنوية للسوق أو للهيئة دون الإفصاح عن للشركات أن تقدم تقارير سنوية أو 

لأربعة وهي قائمة المركز المالي البيانات المالية. ويشمل ذلك الإفصاح عن القوائم المالية الأساسية ا
وقائمة الدخل وقائمة التغيرات في حقوق الملكية بالإضافة إلى قائمة التدفقات النقدية. ولا يمكن أن 

عن البيانات المالية دون شرح وتوضيح السياسات المحاسبية المتبعة والتغيرات في  احيكتمل الإفص
التقديرات المحاسبية والأخطاء، والإفصاح عن ضرائب الدخل وعقود الإيجار ومحاسبة المنح 

القوائم المالية الحكومية والمساعدات الحكومية، كما يتوجب على الشركات أيضاً الإفصاح عن 
لشركات الحليفة في حال وجدت، وهذا ما فرضته هيئة حصص في المشاريع المشتركة واالموحدة وال

( عام 12سوق رأس المال على الشركات في فلسطين ضمن قانون الأوراق المالية الفلسطيني رقم )
2004. 

الإفصاح عن المخاطر المالية: ويقصد به إفصاح الشركات ضمن تقريرها السنوي عن كافة المخاطر  -7
المتوقع أن تواجهها الشركة وشرح تأثيرها على الوضع المالي للشركة. ويعد هذا الإفصاح مهم  يةالمال

 جداً للممولين والمستثمرين والمساهمين لما له من دور أساسي في القرارات المتخذة من قبلهم. 
ر، ويشمل هذا الإفصاح مخاطر السوق وهي مخاطر العملة ومخاطر القيمة العادلة ومخاطر السع

 سعر الفائدة.بالإضافة إلى مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة ومخاطر التدفقات النقدية المتعلقة ب
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 :المالي عبر الانترنتالعوامل المؤثرة في الإفصاح 
 تتمثل في التالي:  المالي عبر الانترنتن العوامل التي تؤثر في قيام الشركة بالإفصاح أكر وقد ذُ 
التي بحثت في العوامل المؤثرة في قيام الشركات  العامل أغلب الدراساتا وتناولت هذ :حجم الشركة (1

حجم الشركة وبين الإفصاح  إيجابية بين ةلإنترنت حيث اتفقت على وجود علاقبالإفصاح عبر ا
 .ي عبر الإنترنتالالم

من  حيث تتميز الشركات التي تقوم بالإفصاح عبر الإنترنت عن غيرها :مستوى أداء وربحية الشركة (2
تأثير صول، وهو ما يشير إلى وجود الشركات تحقق عائدا سوقيا أكبر، يحقق أعلى عائد على الأ

 عبر الانترنت. اليقيامها بالإفصاح الم علىمستوى إدارة الشركة وربحيتها ل إيجابي
توجد علاقة إيجابية ومعنوية بين نسبة ملكية القطاع  :ملكية رأس المال من جانب القطاع الخاص (3

في هيكل رأس المال للشركات أو البنوك وبين قيامها بالإفصاح المحاسبي عبر الإنترنت،  اصالخ
لاستخدام الإنترنت للإفصاح  ت نسبة ملكية القطاع الخاص لأسهم الشركة كان ذلك حافزاً ادفكلما ازد

 .(2018، ، واخرون )سليمان اعتباره أداة إفصاحو المحاسبي 
 

 والتي تحددها هيئة سوق رأس المال نترنتمالي عبر الا مقومات الإفصاح ال
مالي عبر ركات في تطبيق الإفصاح المن المقومات اللازمة لإنجاح الش عددوجود  إلى الدراسات توأشار 

 :، وتتمثل هذه المقومات فيما يليالانترنت
 يتطلب برامج إلكترونية متخصصة في إعداد وتشغيل وعرض البيانات. (1
 والمعدات الالكترونية.ة يتطلب توفر شبكة من الأجهز  (2
 يتطلب إنشاء موقع إلكتروني للشركة على شبكة الانترنت.  (3
 يتطلب إدارة متخصصة للموقع الالكتروني للشركة.  (4
 يتطلب توفر كوادر بشرية مؤهلة من المحاسبين والمبرمجين.  (5
 يتطلب بناء وسائل وإجراءات للرقابة الداخلية.  (6
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 .(2019، ، واخرون )سباق عملية الإفصاح الالكترونييتطلب إصدار معايير محاسبية تنظم   (7
 

 أنواع وتصنيفات الإفصاح
خر في ف القوانين والتشريعات من بلد لآالعديد من التصنيفات والأنواع وقد يكون السبب في ذلك اختلا هناك

ع فرض مستويات الإفصاح الإجباري أو القانوني والمنصوص عليه في القوانين، وتبعا لاختلاف القطا
 :الصناعي الذي تعمل الشركة ضمنه ومن بين التصنيفات ما يلي

وقد أطلق على هذا النوع من الإفصاح بالإفصاح الترابطي لأنه يوازن ويربط بين  الإفصاح الترابطي: (1
نوعية المعلومات المفصح عنها في التقارير المالية وكمية تلك المعلومات هذا من جهة ومن جهة 

 .ة المختلفة التي يتنافس عليها المستثمرين في الأسواق الماليةأخرى يربط بين الأنشط
ختيار بعض اصاح في قرارات مدراء الشركات في ويتمثل هذا النوع من الإف :الإفصاح الاختياري  (2

ختياري وبإرادتها ودون وجود نص أو قانون يلزم اتريد الشركة الإفصاح عنها بشكل  المعلومات التي
خر هو الإفصاح الذي يتعدى حدود الإفصاح آي المعلومات، بمعنك الشركة بالإفصاح عن تل

 .الإجباري والمنصوص عليه بالقوانين والتشريعات ومعايير المحاسبة الدولية
ذلك المستوى من الإفصاح الذي يلبي متطلبات الأسواق المالية ويتحدد  هويقصد ب :الإفصاح الكفؤ (3

 .(2018المغربي، ) من المعلومات بظروف وكفاءة الأسواق المالية واحتياجاتها

 
 الي عبر الانترنتجودة الإفصاح الم

 من المقومات التي لابد من توفرها، والتي تتمثل فيما يلي:  عددتتوقف جودة الإفصاح المحاسبي على 
 .توفر برامج الكترونية متخصصة في إعداد وتشغيل عرض البيانات (1
  .رونيةكتيتطلب توفير شبكة من الأجهزة والمعدات الال (2
  .يتطلب إنشاء موقع الكتروني للشركة على شبكة الانترنت  (3
  .يتطلب إدارة متخصصة للموقع الالكتروني للشركة  (4
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 .يتطلب توفر كوادر متخصصة بشرية مؤهلة من المحاسبين والمبرمجين والمحللين  (5
 .يتطلب بناء وسائل واجراءات للرقابة الداخلية مناسبة ومتينة (6
 .نظم عملية الإفصاح الالكترونيايير محاسبية تيتطلب إصدار مع  (7
التحقق من صحة المعلومات المنشورة بغرض مج والأساليب التكنولوجية ار التوسع في استخدام الب  (8

 .(2019، ، واخرون براهيمي) باستخدامهاوتوفير الكافي للمواقع وإلزام الشركات 
، وتتمثل لمالي عبر الانترنتفصاح اودة الإج لقد تناولت بعض الدراسات عدد من العوامل التي تؤثر علي

 هذه العوامل في:
مها للإفصاح المحاسبي الإلكتروني، احجم الشركة: توجد علاقة طردية بين حجم الشركة واستخد (1

ى تقديم معلومات تتسم بالشفافية والدقة في الوقت إل ىتسع كبيرةالأن الشركات  ذلك إلى ويعود
 (Yassin, 2017) التنافسيةالمناسب للحفاظ على ميزاتها 

ويؤدي ذلك إلى اختلاف في درجة أعمالها طبيعة نشاط الشركة: تختلف الشركات حسب طبيعة  (2
شاكل الفنية والمالية المخاطرة وتعقد عمليات التشغيل ودرجة الطلب على المنتجات والم

أثير نوع ت لنشاط عن الآخر، وتختلف الآراء حو والممارسات المحاسبية التي يتميز بها كل 
 .(2016)امين،  النشاط على الإفصاح المحاسبي الإلكتروني للتقارير المالية

الإفصاح وتقديم معلومات  لزيادةيكون لديها دافع  ذات الأرباح الأعلى ربحية الشركة: إن الشركات (3
إضافية لإبراز كفاءتها، على عكس الشركات التي تحقق خسائر، ومن ثم تصبح العلاقة طردية 

 .(Yassin, 2017)الإلكتروني ي ربحية الشركة واستخدامها للإفصاح المحاسب بين
مديونية الشركة: أشارت بعض الدراسات إلى أن زيادة المديونية في الشركات تحد من التوسع في   (4

الإفصاح الإلكتروني، ويعود ذلك إلى خوف الشركات من الفشل والتعثر المالي الناتج عن زيادة 
قارير لي ينخفض الحافز إلى التوسع في الإفصاح حتى لا يكتشف مستخدمي التتاالمديونية وبال

 .(Aljawder, 2016)الشركة المالية تردي أوضاع 
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لتخفيف  الية المجلسعضاء في تعزيز فعالأاستقلال أعضاء مجلس الإدارة: يساعد استقلال  (5
يرين، وينجم عن ذلك زيادة دمالمصالح بين المساهمين وال عارضنتهازية الإدارية، والحد من تالإ

 .(2008)عفيفي،  الإفصاح للشركة ى مستو 
المراجعة الداخلية: تشكل المراجعة الداخلية أحد الآليات المستخدمة للتأكد من فاعلية هيكل الرقابة  (6

الداخلية، وذلك لما تقوم به من أنشطة ترتبط بتقييم أنظمة الرقابة الداخلية والمخاطر التي تتعرض 
 عكس كافة الأنشطة داخل الشركاتالبيانات التي تصحة  ىالأعمال، والتأكد من مدت ها شركال

 .(2015)الرشيدي، 
لية لمراقبة وتحسين جودة المعلومات التي يتم إيصالها آلجنة المراجعة: تعمل لجنة المراجعة ك  (7

لة للإدارة للأطراف الخارجية للوفاء بمتطلبات وضوح واكتمال الإفصاح عن طريق المراقبة الفعا
والإشراف على إعدادها للتقارير المالية، وزيادة فعالية الإتصال بين الإدارة والمراجع الخارجي، 

عالة للمراجع الخارجي، الأمر الذي يؤدي إلى تخفيض حجم المعلومات بالإضافة إلى المراقبة الف
ك توصلت الدراسة لذلالتي تستحوذ عليها الإدارة ومن ثم تخفيف مستوى عدم تماثل المعلومات، 

 صاح الإلكتروني للتقارير الماليةوجود لجنة المراجعة ومستوى الإفل تأثير إيجابيإلى وجود 
 .(2008)عفيفي، 

ن إعداد القوائم والتقارير ولة عؤ رغم من أن الإدارة تعتبر هي المسحجم مكتب المراجعة: على ال  (8
 علىاستقلال أكبر يمكن أن تؤثر ها بدرجة المالية إلا أن مكاتب المراجعة الكبيرة وفى ظل تمتع

المعلومات المفصح عنها عند التعاقد معها لإشباع احتياجات المستخدمين، وذلك لرغبة تلك  كمية
المكاتب في الحفاظ على سمعتها لتجنب تكاليف الدعاوى القضائية في حالة غياب المعلومات 

إجرامية تتعلق بمراجعتها لشركة م على خلفية ته Arthur Andersen خاصة بعد إيقاف مكتب
 .(2016امين، ) إنرون عملاق الطاقة الأمريكية
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 مالي عبر الانترنتمزايا الافصاح ال
 ولخصت بالمزايا التالية:

يتيح للمؤسسة الإفصاح الكامل عن جميع التقارير  مالي عبر الانترنتإن استخدام الإفصاح ال  (1
 لتقليدي نظرا لارتفاع تكلفة نشر جميع البيانات.المالية وغير المالية بخلاف الإفصاح ا

مما يفرض تغيير طبيعة  إن تعامل الملاك والدائنين مع المؤسسة عبر الانترنت سيكون كبيراً   (2
متاحة الإفصاح، وذلك للإفصاح عن التقارير المالية بصفة دورية ودائمة، كما يقدم تحليلات مالية 

هار المعلومات الجديدة لمستخدمي الموقع الالكتروني إظي وقت مع أومفصلة يمكن استخدامها في 
  .للمؤسسة فور دخولهم

يمكن الإفصاح عن المعلومات المالية وغير المالية بعدة أشكال وعدة وسائط كالصوتيات والمرئيات   (3
  .لتسهيل وتبسيط فهم هاته التقارير

ة أمام من البيانات يترك فرصمن نشر كميات كبيرة  مالي عبر الانترنتإن ما يتيحه الإفصاح ال  (4
لى الكم المؤسسة من أجل الإفصاح عن المعلومات الإضافية مع ترك الحرية للمستخدم للحصول ع

 .(2020)دشاش،  الذي يريده من المعلومات
، اً والتوزيع( سنويلمعلومات )من الطباعة ا نشرتكاليف  إعداد التقارير على الإنترنت يمكن أن يخفض نأكما 

 لحال في الإفصاح التقليدي ويخفضها أكثر فيما إذا كان الإفصاح التقليدي فعليا. ا هليوهو ما ع
 الاحتفاط بالمعلومات ية تمكنهم منلحصول على آلالإلكتروني مستخدمي هذه البيانات يمكن الإفصاح ا (6

 .(2018، ، واخرون )سليمانلإبداء التحليلات الخاصة بهم 
                                                                     

 مقارنة بالإفصاح التقليدي: مالي عبر الانترنتمزايا الإفصاح ال
التقليدي عند النظر إليها من زاوية الكلفة /  مالي عبر الانترنت عنت التي يوفرها الإفصاح الإن الاختلافا

  :بالآتي يمكن أن تحدد رنتعبر الانتت على استخدام الإفصاح المنفعة والتي تحفز الشركا
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ة والتوزيع( النشر للمعلومات )من الطباع تكاليف رير على الإنترنت يمكن أن يخفضإعداد التقا (1
الإفصاح التقليدي ويخفضها أكثر فيما إذا كان الإفصاح التقليدي  لحال فيا سنوياً، وهو ما عليه

  .فعليا
الوصول إلى البيانات لمختلف البدائل المتاحة ي متخذ القرار ف مالي عبر الانترنتيساعد الإفصاح ال (2

)الشركات المختلفة( بسرعة وجهد أقل ومعالجتها كذلك باستخدام الأدوات المختلفة للحاسوب،  أمامه
إذ تسمح متصفحات الإنترنت بالبحث الفائق السرعة عن بيانات وتفاصيل محددة مسبقا لاتخاذ القرار 

عليها وقراءتها بشكل شامل إضافة للهوامش الملحقة به وفق في الوقت الذي كان يتطلب الحصول 
 .الطريقة التقليدية للإفصاح وقتا وجهدا أكبر ونتائج أقل دقة

لحصول على آلية تمكنهم من أن امستخدمي هذه البيانات  مالي عبر الانترنتلالإفصاح ا يمكن (3
 هم.ب الخاصة حساباتهم الشخصية لإبداء التحليلات يحملوا المعلومات إلى

ما تم نشره تقليديا فهناك العديد من البيانات التي  مالي عبر الانترنتيمكن أن يحسن الإفصاح ال (4
المناسب لمستخدميها والتي لا يستطيع الإفصاح التقليدي تلبيتها،  يتطلب وصولها آنيا في الوقت

ليف عالية فالمحللون الماليون وشركات الوساطة المالية ومستخدمون آخرون قد يتحملون تكا
للإفصاح التقليدي وكذلك جهدا أكبر،  للحصول على المعلومات المحاسبية في الوقت المناسب وفقاً 

بينما سيكون متاحا لهم كذلك وفقا للإفصاح الإلكتروني وقبل أن تفقد البيانات قدرتها بالتأثير في 
 القرار.

وية لعدة اقسام لوجود علاقة دقيقة سنإمكانية تكامل التقارير ال مالي عبر الانترنتيوفر الإفصاح ال (5
، ، واخرون سليمان) وثيقة الصلة بين كشوفاتهما المالية، وهذا لا يمكن تحقيقه في الإفصاح التقليدي

2018). 
                                                                          

 مالي عبر الانترنتعيوب الإفصاح ال
 عيوب التالية:للالدراسات شارت أ
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لحسابات على كل لجعة ار مو نقص مصداقية المعلومات المنشورة الكترونيا بسبب عدم وجود مصادقة  (1
  .المعلومات المنشورة

صعوبة أرشفة بعض المعلومات المنشورة الكترونيا بسبب الصعوبة في تحميلها أو عدم قابليتها  (2
  .التقارير تهارت لمستخدمي هار رشفة يؤثر على عملية اتخاذ القللأ

عدم وجود إطار معين موحد لنشر التقارير المالية وغير المالية من طرف المؤسسات يؤثر على فهم   (3
  .وقابلية المقارنة بالنسبة لمستخدمي هاته التقارير

بعض المواقع الالكترونية تتسم بالتعقيد مما يؤدي إلى صعوبة الوصول إلى المعلومات المالية وغير   (4
 .(2007)الغرباوي،  همةالمالية الم

 
 :المالي عبر الانترنتسباب المعارضة والمؤيدة للإفصاح الأ

والتي تتمثل في  مالي عبر الانترنتضة التي تواجه الإفصاح الظهرت العديد من الحجج المعار  (1
المخاطر التي تؤثر على كفاءة وفعالية هذا الإفصاح وبدأت تقلل هذه المخاطر من ثقة المستخدمين 

قية المعلومات وقدرة الاعتماد عليها، حيث ظهرت مجموعة مخاطر تتعلق بالنظم والمواقع دافي مص
الإلكترونية على شبكة الإنترنت تتمثل في خطر سوء التصميم وهو يعد من الأخطاء الفنية التي قد 
ه تحدث عند تصميم المواقع الإلكترونية للشركات مما يهدد أمن وسلامة المعلومات، وقد تكون هذ

 (.2022الأخطاء غير متعمدة، ولكنها تمثل نقطة ضعف تواجه المواقع الإلكترونية  )القشاوي، 
تعد مشكلة من أكبر المشاكل التي  Hackers وكذلك خطر الفيروسات وخطر قراصنة الإنترنت (2

تواجهها الشركات، فهم أشخاص يحاولون الوصول إلى أي جهاز أو شبكة خاصة بمجال بحث ما 
امج متخصصة في فك الشفرات وكسر كلمات المرور والحواجز الأمنية لاكتشاف مواطن بر باستخدام 

الضعف والقوة بالجهاز أو شبكة المعلومات التي نتصل بها وذلك من أجل التلاعب بالمعلومات 
وتحريفها بما يتماشى مع منافعهم مما يسئ إلى الشركة أو إلى العلاقة بين الشركة وعملائها، والتي 
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،  كتشافها )بن ضيف اللهاترك أي أثر وقد تتم جريمتهم دون هم من اختراق أنظمة الشركة دون تمكن
2011.) 

وهناك أيضا مخاطر تتعلق بخصوصية المعلومات والحسابات المالية ورسائل البريد الإلكترونية  (3
 أيالخاصة بالعملاء، حيث يجب الحفاظ على سرية تلك الحسابات والرسائل وضمان عدم تمكين 

ولة المسموح لها بذلك، ؤ الحسابات أنفسهم أو الجهات المس شخص من الإطلاع عليها إلا أصحاب
ولين المصرح لهم بتنفيذ ؤ الصلاحية والتأكد من شخصية المس كما يجب التحقق من هوية أصحاب

 (.2015عملية نقل وتبادل المعلومات لتجنب مشاکل انتحال الشخصيات والتزوير )احمد، 
، حيث ظهر مالي عبر الانترنتعة الإختيارية للإفصاح الطر خاصة بالطبيموعة مخاوظهرت مج (4

تباين ملحوظ بين الشركات في كمية ونوعية المعلومات التي يتم الإفصاح عنها والتي ترجع إلى 
تقدير مديري الشركات والأطراف المسئولة عن سياسات الإفصاح بالشركة، مما يؤثر علي جودة 

ر المالية المنشورة بالنسبة للمهتمين بها، فقد نجد عندما يقرر مديري الشركات ريومصداقية التقا
الإفصاح عن بعض المعلومات على موقع الشركة قد يتعمدوا إخفاء بعض المعلومات المتعلقة 
بأنشطة خاصة داخلها، وهذا ما يؤدي إلى حدوث خطر عشوائية الممارسة نتيجة حرية الإدارة في 

ات التي تقوم بالإفصاح عنها وهي عدم الاتساق أو عدم التوحيد بين الشركات في انتقاء المعلوم
المعلومات التي يتم الإفصاح عنها، فالبعض يفصح عن صورة مطابقة للتقرير المالي الورقي 
والبعض يفصح عن قوائم مالية كاملة بدون الإيضاحات الملحقة بها، والبعض يفصح عن ملخص 

 .(Laurent, 2013)يفصح عن معلومات غير محاسبية فقط   عضلبللقوائم المالية وا
وقد تسبب الروابط التشعبية الموجودة بين القوائم المالية التي تمت مراجعتها والتي لم يتم مراجعتها  (5

إلى خلق ثغرات تستخدم في تضليل مستخدمي تلك القوائم، وينتج عن هذا الربط بعض حالات 
ى أداء ضعيف للشركة بمعلومات التي تم مراجعتها والتي تشير إلالغش، من خلال ربط المعلومات 

أداء جيد للشركة والعكس صحيح، ومع عدم وجود حدود  ىلم تخضع للمراجعة وتشير إل ى أخر 
المستخدمين التمييز بين المعلومات التي  ىاسبية التي تمت مراجعتها يصعب علللمعلومات المح
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تضليل المستخدم  )ابو  ىوبالتالي يؤدي ذلك إل مراجعتها تمخضعت للمراجعة والمعلومات التي لم ت
 (.2015جبل، 

العديد من المخاطر والتحديات  ت في عرض قوائمها المالية تسببستخدام الشركات لشبكة الإنترنان إ (6
، حيث أصبح من السهل إجراء التلاعب تدقيقأمام مهنة المحاسبة وال كبيراً  التي شكلت تحدياً 

 ختراق مواقع هذه الشركات وتشويه الحقائقاي تقدمها الشركات، والقيام بلومات التوالتحريف بالمع
وربما حذفها دون ترك أي أثر على ذلك لتحقيق أهداف غير مشروعة وبالتالي يؤدي ذلك إلى فقد 

 .(Khan, 2017) المزايا التنافسية لها في السوق 
للاستفادة من العديد من المزايا التي يوفرها  نترنتلاالي عبر اورة تطبيق الإفصاح المضر  ةالباحث ى تر ولذلك 

للشركات ولمستخدمي المعلومات المنشورة عبر شبكة الإنترنت والتي تتفق معها الحجج المؤيدة، وتتمثل في 
إمكانية التحديث الفوري والمستمر للمعلومات حيث تستطيع الشركة تحميل أي معلومات ترغب في نشرها 

وني، وبمجرد تحميلها فإنها تستطيع إبلاغ كافة المستخدمين المشتركين في الموقع في على موقعها الإلكتر 
خر تقرير سنوي أو ربع سنوي أو أي من آنفس لحظة تحميل المعلومات وكذلك إبلاغهم بتاريخ نشر 

 .المعلومات الإضافية التي تنشرها الشركة
ا ميزة توفير المعلومات في أشكال متنوعة زهونجد أن الإنترنت كأداة للإفصاح يحقق عدة مميزات من أبر 

فر في الأسلوب التقليدي للإفصاح علية وبأكثر من لغة والتي لا تتو عبر الوسائط المتعددة بطريقة تفا
والتي يمكن  PDF, Word تفر تقاريرها السنوية في شكل ملفاالمحاسبي، حيث بإمكان الشركة أن تو 
تطيع الشركة توفير معلومات عن يل المالي عليها مباشرة، وبذلك تستحميلها من موقع الشركة وإجراء التحل

جتماعات والمؤتمرات الخاصة بالشركة، وتوفيرها لأي مستخدم يريدها عن طريق البث المباشر للمؤتمرات الا
وذلك من  keywords تيح الإنترنت البحث في محتوى التقارير باستخدام الكلمات الرئيسيةعبر الموقع، ويُ 

سرعة الوصول بدقة أكبر وب سهلدوات البحث داخل الموقع التي توفير المواقع الإلكترونية للعديد من أت خلال
 (.2022)القشاوي،  للمعلومات التي يحتاج إليها
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ويمكن من خلال نشر التقارير المالية عبر شبكة الإنترنت الإتصال بعدد غير محدود وغير معروف من 
الوصول المتكافئ لكافة المستخدمين ويحقق معاملة متساوية في توفير مستخدمي المعلومات مما يوفر 

ف نشر وتوزيع المعلومات المالية وتوفير المعلومات لكافة المستخدمين، وتستطيع الشركة تخفيض تكالي
 عبر البريد والفاكس إلى مستخدميها ربع سنويةقارير التقليدية السنوية والتكاليف الطباعة وتكاليف إرسال الت

د من سرعة الإفصاح المحاسبي ويوفر مزيلمعروفين الذين يجب أن تصلهم هذه التقارير، مما يعزز من ا
 .(Khan M. 2015) الشفافية ويحسن الأداء المالي للشركة

 
 الي عبر الانترنتلية الإفصاح المفي تحسين كفاءة وفاع الاصطناعيأثر تقنيات الذكاء 

لمالي أثير كبير في تحسين كفاءة وفاعلية الإفصاح االاصطناعي لها ت أن تقنيات الذكاءالدراسات وأشارت 
واجه الإفصاح من خلال التغلب على أو الحد من بعض المشاكل والتحديات والمخاطر التي ت عبر الانترنت

، حيث أن استخدامها جعل آلية تسجيل العمليات المحاسبية ومعالجتها تتم بشكل سريع مالي عبر الانترنتال
دقة وبالتالي تساعد في تقديم معلومات أكثر ملائمة لاتخاذ قرارات استثمارية رشيدة، وبالتالي يمكنها أن  ثروأك

دخال واستخدام المعلومات إة في تحسن من جودة المعلومات المحاسبية من خلال تحقيق الدقة والسرعة العالي
بلاغ عن أي خطأ تم إدخاله للبيانات والمعلومات، المحاسبية والنتائج النهائية حيث يمكنها أن تقوم تلقائيا بالإ

مات المحاسبية، مما يحقق زيادة موثوقية ومصداقية المعلومات وتعمل على تصحيحه لتحسين جودة المعلو 
توجيهات التي في المعايير وال ةاع الضوابط الرقابية العامة ممثلتباالتقارير المالية الصادرة نتيجة الموجودة في 

، ولديها القدرة على إيجاد حل لكل مشكلة، والقدرة على معالجة البيانات غير الرقمية ذات الطابع هاتباعام ز يل
الرمزي ويتسم بصعوبة إعداده كونه يتطلب تمثيل كميات ضخمة من المعارف المختصة بمجالات معينة 

فكار جديدة مبدعة ومن أهدافها محاكاة الإنسان في طريقة تفكيره وأسلوب تصرفه أو استجابته، وخلق أ
أن تحسن من جودة التقارير المالية من خلال اكتشاف ممارسات الغش والتزوير التي  ومبتكرة، ويمكنها أيضاً 

خطاء متعمدة أو غير متعمدة، وهرية بالقوائم المالية سواء كانت الأتقوم بها الإدارة، واكتشاف الأخطاء الج
جعة الحسابات، ويمكنها التغلب أكيد وموثوق في مجال مرا أيكما أنها تدعم المراجع من أجل الوصول إلى ر 
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وتبادل وتخزين المعلومات وأي  المخاطر المتعلقة بالمواقع الإلكترونية وبأمن وسلامة المعلومات من نقل ىعل
ريف أو ضياع أو حذف أو تلاعب بالمعلومات المحاسبية، كما أنها تعمل على تخليد الخبرات البشرية تح

 ةتعويض خبراتهم بالتقنيات المتطور ائل متعددة للنظام، بما يسمح بالاستغناء عن الخبراء البشر و وتوفير بد
 .(2022)القشاوي، 

 
  الي عبر الانترنتليب الإفصاح المأسا

طريقة للإفصاح المحاسبي تتضمن مجموعة من الأساليب، ويتم  المالي عبر الانترنتاح صَ يمثل الإف
نما إلى نشر المعلومات المالية فقط، و عن أن هذه الأساليب لا تقتصر ع لاً فضاعتمادها من قبل الشركة، 

)احمد ب.،  .لها تابعةالية والايضاحات التمتد لتشمل التقارير غير المالية، وذلك من خلال التقارير الم
2016) 

 نشر ما يلي: المالي عبر الانترنتوتتطلب عملية الإفصاح 
سنوية، والنسب المالية، ووضع  بعتقارير المالية السنوية والر بيانات ومعلومات مالية: مثل ال (1

 المخزون، وتقرير مدقق الحسابات وبيانات مقارنة مع المنافسين 
بيانات ومعلومات وصفية وغير مالية: مثل وصف المنتجات والخدمات التي تقدمها المنشأة وعدد  (2

 .العاملين بها وتشكيل مجلس الإدارة ووسائل الاتصال بها
جراء عمليات معينة مع الوحدة الاقتصادية إبحيث تتيح للمستخدم  ،وات على الموقع الالكترونيأد  (3

 (2015، ، واخرون )العربيد.صاحبة الموقع كخدمات التجارة الإلكترونية
 

 مالي عبر الانترنتاحل الإفصاح المر 
مالية التي قيمة المعلومات ال عرفبية التي تؤدي دورا مهما في من أهم المبادئ المحاس الياح المالإفص يعد

وائم المالية، فقد استقطب هذا المبدأ وبشكل ملحوظ المزيد من اهتمام المعنيين بمهنة تظهرها التقارير والق
المحاسبة، نتيجة لما يشهده العالم اليوم من تغيرات متسارعة بفعل التطورات المتلاحقة في شتى المجالات، 
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المعلومات، الأمر الذي دفع الشركات إلى التفكير في كيفية استخدام  اتوخاصة في نظم الاتصالات وتقني
طريق أداة جيدة لتوفير وتوصيل المعلومات المالية إلى مستخدميها عن كهذه التقنيات الحديثة والاستفادة منها 

وج ثم الخر اح الإلكتروني، ومن ، وبإطار ما يعرف بالإفصعبر الانترنتاح عنها نشر قوائمها المالية والإفص
اح التقليدي للمعلومات المالية والذي يستغرق وقتا طويلا لتوفير وتوصيل هذه المعلومات إلى من دائرة الإفص

مستخدميها، الأمر الذي يؤدي إلى فقدان بعض من الخصائص الأساسية والفرعية التي يجب توافرها في 
 .(2017ه المعلومات  )محمد، هذالمعلومات المحاسبية، فضلا عن خلق حالة من عدم التماثل في 

 International Accounting Standards Committee) وقسمت لجنة معايير المحاسبة الدولية
(IASC   إلى ثلاث مراحل على النحو التالي الي عبر الانترنتاح الممراحل تطور الإفص: 

نولوجيا الإنترنت كأحد الوسائل : بدأت بإنشاء مواقع الكترونية للشركات وتم استخدام تكالمرحلة الأولى
 .ر المالية ومن أبرز ملامح هذه المرحلة قلة عدد الشركات وعدم انتظام عملية النشرالمستخدمة لنشر التقاري

اتسمت بتزايد عدد الشركات التي تملك مواقع الكترونية خاصة بها، وتم استخدام هذه التقنية  المرحلة الثانية:
 .المالية المشابهة إلى حد كبير للتقارير المالية المطبوعةر بشكل واسع في نشر التقاري

ازدادت كمية المعلومات المالية وغير المالية المنشورة الكترونيا بصورة أكبر من التقارير  المرحلة الثالثة:
، ، واخرون العربيد) المعلوماتالمالية المطبوعة بالإضافة إلى استخدام طرق متطورة في عرض هذه 

2015). 
 

 الإفصاح في القوائم المالية:  3.2.2
 

 مقدمة 
يتناول هذا الجزء من البحث الإشارة إلى أهمية الإفصاح عن القوائم المالية والتعريف بالقوائم المالية الأربعة 

كما يُشير إلى الإفصاح عن القوائم المالية في ظل معايير المحاسبة الدولية، التي يجب الإفصاح عنها 
 ى المعلومات التي يجب الإفصاح عنها في صلب الميزانية العمومية.ويشير أيضاً إل
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 أهمية الإفصاح عن القوائم المالية
لعبت المحاسبة دورا هاما في الحفاظ على أموال المستثمرين وأصول مشروعاتهم حيث أصبحت أداة فعالة 

محاسبي يصمم بشكل يلائم م في اتخاذ القرارات من خلال المعلومات التي تقدمها، بعد معالجتها وفوق نظا
المعلومات ضمن القوائم  ته والعمليات الاقتصادية ومخرجاتطبيعة عمل المشروع وأهدافه بحيث تكون مدخلا

المالية الخاصة بالمشروع )الإفصاح المحاسبي(، أي أنه إلى جانب اعتبار المحاسبة كأداة لخدمة أصحاب 
ي المشروع كالمساهمين والمصارف والموردون المشروع أصبحت تسعى إلى حماية ذوي المصالح ف

والمؤسسات الحكومية، فأضيفت بذلك وظيفة جديدة هي )خدمة المجتمع( سواء المجتمع المالي الاستثماري 
 . لدولة مصالحه بالرقابة والإشراف والتوجيهأو المجتمع ككل الذي ترعى ا

جات المختلفة لمتخذي القرارات المتعددين في حاوبناءا عليه فمن الطبيعي أن تحاول المحاسبة أن تتلاءم وال
المجتمع، بحيث لا يمكن الفصل بين المحاسبة وأهداف مستخدمي البيانات المحاسبية مما أدى إلى التركيز 

 (.2014على عدم حذف أو كتمان معلومات جوهرية ذات منفعة لهذا المستثمر )عبد اللطيف، 
ن القوائم المالية هي أهم مصادر المعلومات التي يعتمد إلى أ 1رقم  IASويشير معيار المحاسبة الدولي 

عليها المستثمرون والمقرضون والمحللون الماليون وغيرهم من الأطراف المهتمة بأمر المنشأة في عملية اتخاذ 
القرارات الاقتصادية المتعلقة بالمنشأة، حيث تهدف القوائم المالية إلى توفير معلومات حول نتيجة أداء 

 نشأة ومركزها المالي وتشمل هذه القوائم:لما
 .قائمة المركز المالي

 رباح والخسائر.قائمة الأ 
 تغير في حقوق الملكية.قائمة ال 
 .قائمة التدفقات النقدية 
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 :قائمة المركز المالي )الميزانية(
ل وخصوم وهي جدول وصفي للوضعية المالية في لحظة معينة وتشمل جميع البنود المتعلقة بالأصو 

الإفصاح عنها ضمن قائمة المؤسسة. وأوصى المعيار المحاسبي الأول على مجموعة من المعلومات الواجب 
 المركز المالي: 

التثبيتات المادية، رأس المال الصادر، التثبيتات المعنوية، الأصول المالية، المؤونات، النقدية وما يعادلها، 
لخصوم الضريبية، الزبائن والحسابات المدينة الأخرى، ا الخصوم غير الجارية، الأصول الضريبية،

الاحتياطات، الموردون والحسابات الدائنة الأخرى. ويتم تبويب بنود المركز المالي ضمن ثلاث مجموعات 
رئيسية، حيث تصنف إما أصولًا، أو خصوماً أو أموالًا خاصة، ويتم تنظيم الأصول والخصوم من بنود جارية 

 (.2019زعباط، )والاستحقاق ا على أساس درجة السيولة وغير جارية وهذ
 

 رباح والخسائر:قائمة الأ 
وهي القائمة التي تبين نتيجة أعمال السنة )ربح أو خسارة(، وتمثل هذه القائمة تقريراً يقيس نجاح عمليات 

حاسبية في لمالمؤسسة لفترة محددة من الزمن وبالتالي فهي تساعد على التنبؤ بشكل دقيق بدخل الوحدة ا
المستقبل، وتتكون هذه القائمة من عنصرين رئيسيين هما: الإيرادات والمصاريف ويحتوي كل منها على 

 .(2019مجموعة من المعلومات )زعباط، 
 

 :قائمة التغير في حقوق الملكية
 المالية. وهي تحليلًا للحركات التي أثرت في الفصول المشكلة لرؤوس الأموال الخاصة بالكيان خلال السنة

 وتشمل هذه القائمة البنود التالية:
 تغيرات الطريقة المحاسبية وتصحيحات الأخطاء المسجل تأثيرها مباشرة كرؤوس أموال. -
المنتجات والأعباء الأخرى المسجلة مباشرة في رؤوس الأموال الخاصة ضمن إطار تصحيح أخطاء  -

 هامة.
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 .فاع، الانخفاض، التسديد(رت)الا المعاملات الرأسمالية أي ما يتعلق بالأسهم -
 .(2017بدر الدين، توزيع النتيجة والتخصصات المقررة خلال السنة المالية ) -

 
 :قائمة التدفقات النقدية

وهي كشف بالمقبوضات والمدفوعات النقدية للمنشأة من خلال فترة زمنية معينة، وقد ألزم مجلس معايير 
والتي تهدف إلى مساعدة مستخدمي التقارير على تقييم وضع  مةالمحاسبة المالية الشركات بإعداد هذه القائ

الشركة المالي وتحديد إمكانيتها على الوفاء بالتزاماتها المالية قصيرة الأجل. وتحتوي على التدفقات النقدية 
الحاصلة من كافة أنشطة الشركة وهي الأنشطة التشغيلية، الأنشطة الاستثمارية والأنشطة التمويلية )بدر 

 (.2017ين، لدا
 

 (IFRS) معايير المحاسبة الدوليةالإفصاح في ظل 
لا يوجد معيار واحد فقط يتناول الإفصاح المحاسبي وكيفية عرض القوائم المالية من حيث شكل ومحتوى 

 معايير معايير المحاسبة الدولية تحدد بعضات المحاسبية، وبالطبع فإن جميع وهيكل القوائم المالية والسياس
المطلوبة ويذكر الكثير منها مستوى البروز المطلوب )مثل في صلب القائمة الأساسية وليس في  احالإفص

 :إيضاح متمم لها( ... ومن أهم معايير المحاسبة الدولية التي تناولت الإفصاح المحاسبي ما يلي
الإفصاح عن  -( 24)م عرض القوائم المالية، معيار المحاسبة الدولية رق -( 1معيار المحاسبة الدولية رقم )

 (.2014الأطراف ذوي العلاقة )عبد اللطيف، 
 

 :1رقم  IASحسب معيار المحاسبة الدولي  قائمة المركز الماليالمعلومات التي يجب عرضها في صلب 
 وهي حقوق وممتلكات المنشأة وتقسم إلى الأصول:.1
لى نقدية أو الاستخدام خلال فترة مالية وهي النقدية والأصول الأخرى القابلة للتحويل إ متداولة:أصول  -

 ، المخزون والذمم المدينة التجارية.تتضمن الصندوق والبنك، الاستثمارات قصيرة الأجلواحدة و 
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أصول غير متداولة: وهي الممتلكات مثل المصانع، المعدات، الآلات، السيارات والأصول الغير ملموسة  -
 مثل الشهرة.

 لى الشركة وتشمل ع .المطلوبات: وهي التزامات2
 المطلوبات المتداولة وهي الذمم الدائنة التجارية والتزامات المنشأة تجاه البنوك والضرائب. -
 المطلوبات غير المتداولة مثل القروض والمخصصات طويلة الأجل. -
 .حقوق الملكية: وهي رأس المال، علاوة الإصدار، الاحتياطات والأرباح المحتجزة.3
 

 قة:ت السابالدراسا 3.2
 

"أثر استخدام الحوسبة السحابية على مستوى شفافية الإفصاح ( 2022)علي وكرسوع، : ولىالدراسة الا
هدفت الدراسة إلى التعرف على أثر استخدام الحوسبة السحابية على مستوى الالكتروني للتقارير المالية" 

ية المدرجة في بورصة فلسطين، ولتحقيق مشفافية الإفصاح الإلكتروني للتقارير المالية في البنوك الإسلا
هدف الدراسة تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي، واستخدم الباحث أسلوب المسح الشامل لمجتمع الدراسة 

( 146) استعاد منها للتحليلبانات على مجتمع الدراسة و توزيع الاستب وقام( موظف، 148لمكون من )ا
 .لتحليل البيانات  SPSS%(، وتم استخدام برنامج79.35بنسبة بلغت )استبانة صالحة للتحليل الإحصائي، 

: وجود أثر ذو دلالة إحصائية لاستخدام الحوسبة السحابية على مستوى شفافية وكانت نتائج الدراسة كالتالي
 لةالإفصَاح الإلكتروني للتقارير المالية بالبنوك الإسلامية المدرجة في بورصة فلسطين، ووجود أثر ذو دلا

)العوامل الاقتصادية، العوامل التنظيمية، العوامل التكنولوجية،  :إحصائية لاستخدام أبعاد الحوسبة السحابية
عوامل إدارة المخاطر( على مستوى شفافية الإفصَاح الإلكتروني للتقارير المالية بالبنوك الإسلامية المدرجة 

 .في بورصة فلسطين
ة للبنوك في ضوء الاعتماد على ، أهمها: تطوير الرؤية الاستراتيجيوأوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات

فة إلى النظام السحابي لتحقيق أقصى فائدة من خلال تطبيق نظم الحوسبة السحابية بالبنوك الإسلامية، إضا
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التطور المتسارع  لتكافئ بات الحوسبة السحابيةت التكنولوجية للبنوك مع متطلاالقدر  تناسبتفعيل مستوى 
المستمرة، كما أوصت الدراسة باعتماد الإفصاح الإلكتروني للقوائم  عديلاتبة السحابية والاضافات والتوسلحل

المالية كاستراتيجية لتعزيز شفافية القوائم المالية للبنوك الإسلامية المدرجة في بورصة فلسطين وتحسين كفاءة 
 .المعلومات المحاسبية للبنوك

صاح الالكتروني عن تقارير الاستدامة على رفع كفاءة ( "أثر الإف2022أبو رحمة، الدراسة الثانية: )رشوان و 
وهدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثر الإفصاح الالكتروني عن  المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية".

رصة فلسطين، بو تقارير الاستدامة على رفع كفاءة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية للبنوك المدرجة في 
واستخدمت المنهج الوصفي التحليلي وتم استخدام الاستبانة كأداة للدراسة ووزعت على عينة الدراسة المكونة 
من المدير العام، ومدير الدائرة المالية ورئيس القسم المالي في البنوك المدرجة في بورصة فلسطين. 

لكتروني عن المعلومات البيئية والاجتماعية وتوصلت الدراسة إلى أنه يوجد أثر إيجابي للإفصاح الإ
والاقتصادية على رفع كفاءة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية. وأوصت الدراسة بضرورة قيام البنوك 
المدرجة في بورصة فلسطين بمزيد من الإفصاح عن تقارير الاستدامة عبر مواقعها الإلكترونية ومواقع 

ثمرين ومساعدتهم على تقييم الأداء البيئي والاقتصادي والاجتماعي لهذه ستلمالتواصل الاجتماعي، لجذب ا
 البنوك بشكل متكامل. 

 
"الافصاح المحاسبي الالكتروني وتأثيره على مصداقية المعلومات  (2021)عزاوي وجواحي،  :لثةثاالدراسة ال

على مصداقية لالكتروني وتهدف هذه الدراسة إلى معرفة مدى تأثير الإفصاح المحاسبي ا .المحاسبية"
نشر كل ما يتعلق أنه عتبر الإفصاح المحاسبي الالكتروني المحاسبة فيُ  الاساسية في المعلومات المحاسبية

لإعطاء صورة  تي جرى تدقيقهالومات المحاسبية اللازمة والوالإفصاح العام للقوائم المالية والمع بالمستثمرين
تساهم في العديد من العلاقات داخل  لمعلومات المفصح عنهاا واضحة وصحيحة لمستخدميها، باعتبار أن

 .اد القرارات الرشيدةخفي اتوتساعد وخارج المؤسسة 
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وتم  55ومن أجل تحقيق أهداف الدراسة، تم توزيع استبانة على عينة من الأكاديميين والمهنيين قدرها 
وتوصلت الدراسة إلى لاختبار الفقرات،  spss استبانة، وتم تحليلها على البرنامج الإحصائي 47استرجاع 

 .على مصداقية المعلومات المحاسبية للإفصاح الالكترونيهناك تأثير  أن
 

عن  الاختياريَ"أثـر خصائص مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح  (2020)المغربي،  :رابعةالالدراسة 
ة على مستوى الإفصاح ار حيث هدفت الدراسة لبيان اثر خصائص مجلس الاد .المخاطر غير المالية"

الإختياري في الشركات الصناعية الاردنية ولتحقيق هدف الدراسة تم إختيار عينة عشوائية من الشركات 
ختبار فرضيات الدراسة باستخدام التقارير ، حيث تم جمع البيانات اللازمة لا( شركة35الصناعية بلغت )
بعادها مجتمعة أة إحصائية لخصائص مجلس الادارة بدلال ووبينت نتائج الدراسة وجود أثر ذالمالية السنوية، 

دلالة إحصائية لكل من مكافات مجلس  وذ أثر على مستوى الإفصاح الإختياري، كما بينت النتائج وجود
الإدارة وحجم مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح الإختياري، وبالمقابل بينت النتائج عدم وجود أثر ذات 

إستقلالية مجلس الإدارة وإزدواجية مهام رئيس مجلس الإدارة والمدير العام على  مندلالة إحصائية لكل 
مستوى الإفصاح الإختياري، كما بينت نتائج الدراسة وجود فروقات ذات دلالة إحصائية بين المشاهدات 

لك ت أعضاء مجلس الإدارة، وحجم مجلس الإدارة تعزى لحجم الشركة عينة الدراسة، وكذآالخاصة بمكاف
 .زى لحجم الشركةوجود فروق ذات دلالة إحصائية في مستويات الإفصاح الإختياري بين الشركات تع

 
 "أثر خصائص مجلس الإدارة على أداء المؤسسات الاقتصادية" (2020)يعقوب وجيلالي،  :خامسةالدراسة ال

ادية، وكانت عينة تصالعلاقة بين خصائص مجلس الإدارة وأداء المؤسسات الاقبحث وهدفت الدراسة الى 
عدد ة بالجزائر، وتم تحديد ثلاث خصائص لمجلس الإدارة: ( شركات مساهمة عام10مكونة من ) الدراسة

والازدواجية بين رئيس مجلس الإدارة والمدير العام أمّا الأداء فتم قياسه من  عضاءاستقلالية الأ الأعضاء،
لاستقلالية  (. وكانت النتائج أنّ ROAالأصول )( والعائد على ROEخلال العائد على حقوق الملكية )
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يجابي على أداء المؤسسات محل الدراسة أما عن حجم مجلس الإدارة فقد أظهرت إالمجلس والازدواجية أثر 
 .النتائج وجود أثر ايجابي على الأداء

 
 عن"أثر خصائص مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح الإختياري  (2020)صالح،  :سادسةالدراسة ال

الإفصاح  ى خصائص مجلس الإدارة على مستو ل تأثير عن وجود الدراسة تبحث المخاطر غير المالية"
شركة غير مالية مدرجة في  77وتم ذلك من خلال جمع بيانات  .الاختياري عن المخاطر غير المالية

ئص لمجلس . وركزت الدراسة على أربعة خصا2018، 2017بورصة الأوراق المالية المصرية خلال عامي 
ء المجلس واستقلاليتهم والجمع بين دور رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، الإدارة وهي عدد أعضا

بالإضافة إلى عدد الاجتماعات الدورية للمجلس. وتوصلت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي لعدد الأعضاء 
بينما هناك تأثير سلبي للجمع بين  ة،واستقلاليتهم على مستوى الإفصاح الاختياري عن المخاطر الغير مالي

 دور رئيس المجلس والعضو المنتدب، ولا يوجد تأثير لعدد الاجتماعات الدورية.
 

"متطلبات تطبيق الإفصاح الإلكتروني وأثره على ملاءمة المعلومات  (2019)سباق وهيبته،  :ابعةسالدراسة ال
على ملاءمة المعلومات المالية،  فصاح الالكترونيثير متطلبات الإألى معرفة تإهدفت الدراسة  .المالية"

الإفصاح المحاسبي الإلكتروني استخدام شبكة الانترنت في النشر والإفصاح عن المعلومات ويُقصد ب
وذلك ، بحيث تكون المعلومات المفصح عنها صحيحة ودقيقة وكاملةالمحاسبية والمالية في أسرع وقت ممكن 

، معلومات للمستثمرين والممولين ويساعدهم على اتخاذ القرارات الصحيحةاللأن الإفصاح يساهم في إيصال 
المنهج الوصفي، ودراسة حالة عبر شبكة الانترنت،  تم استخداموفي سبيل تحقيق أهداف هذه الدراسة 

بمجال المحاسبة ، من خلال  العاملينفرد من  70بالإضافة إلى إجراء مقابلة ودراسة ميدانية استهدفت 
التوصل إلى أن الإفصاح ة النتائج و فقرة متعلقة بموضوع الدراسة وتمت معالج 13ستبانة مكونة من ا تصميم

يجابي في تعزيز المعلومات المالية لما سيوفره من إلكتروني وفق شبكة الانترنت سوف يكون له دور الا
 .وفر موارد مادية وبشريةي أن الإفصاح عبر الإنترنتخصائص نوعية للمعلومة المالية أهمها الملاءمة، كما 
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"أثر الإفصاح الالكتروني للمعلومات المالية على كفاءة سوق رأس المال  (2018)رشوان،  :ثامنةلدراسة الا
الدراسة بشكل رئيس إلى التعرف على أثر  هدفت الفلسطيني في ضوء المعايير الدولية للتقارير المالية"

سوق رأس المال الفلسطيني في ضوء المعايير الدولية  ةى كفاءالإفصاح الإلكتروني للمعلومات المالية عل
عتمد الباحث على المنهج الوصفي التحليلي، كما استخدم الاستبانة كأداة الدراسة ووزعت ا للتقارير المالية، و 

على عينة البحث المكونة من المدراء الماليين ورؤساء الاقسام العاملين بالشركات المدرجة في بورصة 
لكتروني من أثبتت نتائج الدراسة أن استخدام الإفصاح الاو  .( موظف وموظفة172البالغ عددهم )و  فلسطين

قبل الشركات المدرجة في بورصة فلسطين جعل التقارير المالية أكثر فهما من قبل المستثمرين، مما ساهم 
إلكترونياً  رير المالية المنشورةبالعناية بجودة التقاوأوصت الدراسة  ي هذه الشركات،في زيادة حجم الاستثمار ف

والذي بدوره يجعل المستثمرين يمنحون ثقةً أكبر للبيانات المفصح عنها إلكترونياً وبالتالي يحسن كفاءة أداء 
 بورصة فلسطين.

 
"أثر هيكل مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح الإختياري في  (2017)باجاحر والحجلي،  :تاسعةالدراسة ال

سعت الدراسة إلى البحث في وجود أثر لخصائص  ".لمدرجة في سوق المال السعوديةا شركات الإسمنت
هيكل مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح الاختياري في شركات الاسمنت المدرجة في سوق المال السعودي 

، وأظهرت النتائج وجود أثر لحجم الشركة على مستوى الإفصاح 2014 – 2012خلال الأعوام من 
ات التي تفصح عنها ري في الشركات السعودية، وأوصت الدراسة بالاهتمام بجودة ومحتوى المعلومالاختيا

الشركات، والإفصاح بشكل أفضل وأشمل والذي يرفع مستوى الإفصاح الاختياري، بالإضافة إلى تركيز 
 الشركات على دور مجالس الإدارة وخصائصها في تحسين مستويات الإفصاح.

 
"أثر الحوكمة وخصائص الشركات على الإفصاح الإختياري: دراسة  (2017)عودة، : عاشرةالدراسة ال

ركزت الدراسة على البحث في وجود تأثير للحوكمة  تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين."
وخصائص الشركات على الإفصاح الاختياري، وتم تطبيق الدراسة على الشركات المدرجة في بورصة 
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حيث تم التعرف على مستويات الإفصاح الاختياري لديها وتم اختبار تطبيقها لمبادئ الحوكمة من فلسطين، 
جت الدراسة أن هناك أثر سلبي لمتغير الربحية على مستوى تخلال دراسة خصائص مجلس الإدارة. واستن

سطاً ولذلك تو الإفصاح الاختياري، كما أن مستوى الإفصاح الاختياري في الشركات عينة الدراسة كان م
وتحسين مستوياته لما له من أثر إيجابي على أوصت الدراسة الشركات بالاهتمام أكثر بالإفصاح الاختياري 

 أداء الشركة.
 

وفق المعايير  "قياس مستوى الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية (2017)كرجي،  :حادي عشرالدراسة ال
شركات ره على قرارات الاستثمار "دراسة تطبيقية في عينة من الالمحاسبية الدولية والقواعد المحلية وأث

لى معالجة مشكلة ضعف التزام إتهدف هذه الدراسة  المساهمة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية".
فصاحات كافية عن تقاريرها إغالبية الشركات المساهمة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية بتقديم 

تثمارية اتخاذ القرارات الاس المفصح عنها وعدم كفايتها للمساهمة في عن ضعف المعلومات لاً فضالمالية، 
التزام  مدى بيانو ت، الشركالتي تفصح عنها همية التقارير المالية اأ لى بيان إتهدف  من قبل المستثمرين، كما

فصاح من خلال فصاح عن المعلومات المحاسبية وفقا للمعايير المحاسبية الدولية الخاصة بالإالشركات بالإ
عن فحص  مالية فضلاً دراسة وتحليل القوائم المالية لشركات المساهمة والمدرجة في سوق العراق للأوراق ال

دراسة وتحليل القوائم ولتحقيق هدف البحث تم . فصاح  المحاسبي في القرارات الاستثماريةتأثير ودور الإ
 لى تصميم استمارةإ ضافةً إيجاد نقاط القصور والضعف فيها إالمالية الخاصة بشركات عينة البحث وتم 

( مستجيب من المساهمين 89رضت على مجموعة من الخبراء والمختصين واختيار عينة شملت )عُ 
ساليب الكمية التي التطبيقي عدد من الأدم في الإطار ن. واستخيوالمستثمرين والوسطاء والمحاسبين القانوني

 تقارير تقدم ن معظم الشركاتأهم الاستنتاجات لهذه الدراسة أ قد كان من لفرضيات البحث. و  اً قدمت دعم
رصدة داخل هذه القوائم عن افتقارها للعديد من الأ عديد من المعلومات فضلاً لل تفتقرمالية بشكل غير كافي و 

ضروة اهتمام إدارة  هيفما أبرز توصيات الدراسة أتخذ القرار الاستثماري. وهذا يؤثر بشكل كبير على م
الشركات بالمعلومات التي تفصح عنها سواء كانت معلومات مالية أو غير مالية، حيث يجب الاهتمام بها 
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لتزام من حيث الكمية والنوعية والدقة كما يجب تقديمها بالوقت المناسب للجهات المعنية، وهذا ما يتطلب الا
  بالمعايير الدولية للوصول إلى النتيجة المطلوبة.

 
 الدراسات الأجنبية: 1.3.2

 
 Impact of Corporate Bord and (Dissanagake & Nimalathasan, 2019)الدراسة الأولى: 

Audit Committee Characteristics on Voluntary. Disclousures: A case Study of 
 g Companies in Sri Lanka.Listed Manufacturin 

(، وسعت هذه 2017 – 2012وهي دراسة حالة على الشركات الصناعية في سريلانكا خلال الأعوام )
الدراسة لإثبات وجود تأثير لخصائص مجلس الإدارة ولجان التدقيق على الإفصاح الاختياري. وركزت 

ستقلالية الأعضاء، وفصل المهام )مهام الدراسة على ثلاثة خصائص لمجلس الإدارة وهي حجم المجلس، ا
رئيس المجلس والمدير التنفيذي(، واستنتجت الدراسة أن هناك تأثير إيجابي لحجم مجلس الإدارة على 

ضرورة تحديد الإفصاح الاختياري، بينما لم يثبت وجود أثر لباقي الخصائص، وأهم ما أوصت به الدراسة 
 معلومات الواجب الإفصاح عنها ضمن الإفصاح الاختياري.دليل عام للشركات يحدد كيفية وكمية ال

 
  & Governance  2018) The Impact of Corporate others(Asmar:الثانية الدراسة

Mechanisms on Disclosure Quality: Evidence form Company  
"Listed in the Palestine Exchange 
كمية المؤسسية على جودة الإفصاح في الشركات المدرجة في ختبار أثر آليات الحااهدفت الدراسة إلى  

)حجم مجلس الإدارة، وهي المتغيرات المستقلةتم قياس و . 2016-2005بورصة فلسطين خلال الفترة الزمنية 
زدواجية مهام اعضاء، و للأ الدورية جتماعاتالا مجلس، وعددالمجلس، وملكية أعضاء الت أعضاء آفاومك

وتحليل رتباط مكاتب التدقيق بمكاتب عالمية( االتنفيذي، وحجم لجان التدقيق، و  والمديررئيس مجلس الإدارة 
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وتوصلت الدراسة إلى أن متغيرات حجم المجلس وملكية أعضاء  ،النتائج لمعرفة تأثيرها على جودة الإفصاح
، بينما تؤثر مجلس الإدارة وارتباط مكاتب التدقيق بمكاتب عالمية لها أثر إيجابي على جودة الإفصاح

خصائص ازدواجية مهام رئيس مجلس الإدارة والمدير التنفيذي ومكافآت أعضاء مجلس الإدارة وحجم لجان 
وقد  التدقيق بشكل سلبي على جودة الإفصاح، في حين لم تثبت الدراسة وجود أثر لعدد الاجتماعات الدورية.

لحاكمية المؤسسية وأثرها على جودة الإفصاح ت االيآراء المزيد من البحوث حول موضوع أوصت الدراسة بإج
 .في بيئات مختلفة

 
  The Importance of Introducing (Benbouali & Berberi, 2018) :ثالثةالدراسة ال

Electronic Accounting Disclosure Using the XBRL Language in Activating 
".the Stock Market 
اح المحاسبي الإلكتروني وكيف تساهم في تفعيل وكفاءة في الإفص XBRL هدفت الدراسة إلى إبراز دور 

كنولوجيا الجديدة في عملية سوق الأوراق المالية، من أجل زيادة وعي المؤسسات بضرورة إدخال هذه الت
مود االشفافية والنزاهة، لأنها تعتبر العوتحقيق  جودة التقارير المالية تحسيناح المحاسبي وبالتالي الإفص

تم قري للثقة في كل من المجتمع المالي وغير المالي، واستخدمت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي، و الف
في  XBRL دراسة ميدانية من خلال توزيع الاستبانة على بعض الممارسين في البلدان التي طبقت لغةعمل 

ة الاستثمار تبقى على اتصال ن تحقيق المركزية وفعاليأ وأظهرت النتائج .ماليزيا، جنوب إفريقيا، رومانيا
وجودة المعلومات المالية، إضافة إلى علاقة  XBRL بالأسواق العالمية الناجحة، ووجود علاقة وثيقة بين لغة

 وكفاءة سوق الأوراق المالية.  XBRLبين لغة
 

  Customization versus standardization"(Scherr & Ditter, 2017)الدراسة الرابعة:
mandate" financial reporting: Early evidence from the SEC XBR electronic in 
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هدفت الدراسة إلى تعزيز معالجة المعلومات من خلال التوحيد الإلكتروني، والتعرف على العوامل المتعلقة 
ية المقدمة إلى لجنة الأوراق المال XBRL بالاختلاف المقطعي في التقارير غير القياسية لعينة من ملفات

ن وجود انحراف فيما يتعلق بسلوك الإبلاغ عن وتوصلت الدراسة إلى أ .2013الى  2009والبورصات من 
اح )الطوعي( يؤثر على مدى امتدادات التصنيف. إضافة إلى أن ارير الشائعة، وكذلك مستوى الإفصالتق

هار مستويات أعلى من تميل إلى إظ XBRL الشركات الأقل مشاركة ولديها خبرة أقل في عملية حفظ ملفات
التخصيص. ولا تظهر النتائج أي دليل تجريبي واضح على أن الشركات ذات الجودة المحاسبية المنخفضة 

وبالتالي تشير النتائج إلى أن التخصيص يرتبط  اً أكبر عن المعيار المحدد مسبق تظهر في المتوسط انحرافاً 
ريبية ذات ستراتيجي. قد تكون النتائج التجمن الاستخدام الا في الغالب بتعقيد الملفات وتكاليف الامتثال، بدلا

 .XBRLيد على ممارسات از ى حد سواء في ضوء التركيز المتفائدة للجنة الأوراق المالية ومهنة المحاسبة عل
 

  Corporate governance and risk (Saggar & Singh, 2017): الدراسة الخامسة
".reporting: Indian evidence 
اح الطوعي عن المخاطر وفحص العلاقة بين جودة حوكمة التعرف إلى مدى الإفصإلى هدفت الدراسة و 

( 100الشركات على مستوى الشركة، واستخدمت الدراسة تحليل المحتوى الآلي وتكونت عينة الدراسة من )
مجلس الإدارة  بحجم والمتمثلوتوصلت الدراسة إلى وجود أثر لحوكمة الشركات  .شركة هندية غير مالية

 ز الملكيةتركالكشف عن المخاطر يتأثر ب اح عن المخاطر، إضافة إلى أنوالتنوع بين الجنسين على الإفصَ 
 .في أيدي كبار المساهمين

 
 التعقيب على الدراسات السابقة  4.2

 
دة في اهتمت الدراسات السابقة بموضوع الإفصاح الالكتروني ومحدداته ومستوياته وميزاته في قطاعات ع

( تأثير الافصاح المحاسبي الالكتروني على 2021دول مختلفة حيث تناولت دراسة عزاوي وجواحي )



52 
 

متطلبات تطبيق الإفصاح ( موضوع 2019مصداقية المعلومات المحاسبية ، وتناولت دراسة سباق وهيبته )
 أثر الإفصاحد بحثت في ( فق2018، أما دراسة رشوان ) الإلكتروني وأثره على ملاءمة المعلومات المالية

سوق رأس المال الفلسطيني في ضوء المعايير الدولية للتقارير  ةلكتروني للمعلومات المالية على كفاءالا
في التقارير المالية  الافصاحَالمحاسبيقياس مستوى ( والتي بحثت في 2018، وكذلك دراسة كرجي ) المالية

، وتمثلت أغلب النتائج في إثبات ستثمارلاعلى قرارات ا وأثرهمحلية وفق المعايير المحاسبية الدولية والقواعد ال
أهمية الإفصاح الالكتروني وتأثيره الايجابي على الشركة وبالتالي أوصت بتركيز الشركات عليه وتدقيق ما 

 يتم نشره من خلاله.
فصاح الالكتروني، كما ركزت العديد من الدراسات السابقة على موضوع مجلس الإدارة وارتباطه بموضوع الا

عن  الاختياريَأثـر خصائص مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح ( 2020حيث تناولت دراسة المغربي )
 ى مستو  ىخصائص مجلس الإدارة عل أثر( 2020، كما تناولت دراسة صالح )المخاطر غير المالية

 أثر( فقد تحدثت عن 2017، أما دراسة باجاحر والحجلي )لاختياري عن المخاطر غير الماليةالإفصاح ا
 ةنت المدرجة في سوق المال السعوديهيكل مجلس الإدارة على مستوى الإفصاح الإختياري في شركات الإسم

أثر خصائص مجلس ( والتي بحثت في 2019) Dissanagake & Nimalathasanبالإضافة إلى دراسة 
راسات السابقة على وجود أثر لخصائص وقد أجمعت الد الإختياري،الإدارة ولجان التدقيق على الإفصاح 

 المجلس،حجم  المؤثرة:مجلس الإدارة على مستوى وطبيعة الإفصاح الالكتروني ومن أهم الخصائص 
 الإدارة.وازدواجية مهام رئيس مجلس  الأعضاء،استقلالية 

لطريقة من الدراسات السابقة من خلال جمع أفكار بخصوص عينة الدراسة والمنهجية وااستفاد الباحث 
 والاجراءات.

 ما يميز الدراسة عن الدراسات السابقة: 
بأنها تبحث في خصائص جديدة لمجلس الإدارة وأثرها على اختلفت الدراسة الحالية عن سابقاتها  -1

، مثل خاصية عدد اللجان المنبثقة عن في سوق المال الفلسطيني والأردنيالإفصاح الالكتروني 
 ن لها تأثير إيجابي على مستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنت.المجلس والتي أثبتت الدراسة أ
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أن هناك دراسات حيث  الإدارة،أضافت آراء جديدة حول الإفصاح الالكتروني وارتباطه بمجلس  -2
على الصعيد الفلسطيني والأردني ولم  قلائل ربطت خصائص مجلس الإدارة بالإفصاح الالكتروني

  طاءه الأهمية المناسبة.يتم التركيز على هذا الموضوع واع
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 الفصل الثالث
 

 الطريقة والإجراءات

 

يختص هذا الفصل بتوضيح طريقة جمع البيانات وتحديد منهجية الدراسة ومجتمع الدراسة وتوضيح العينة 

قياس للمتغير بالإضافة إلى تفصيل متغيرات الدراسة المستقلة والضابطة والمتغير التابع وكيف تم بناء مؤشر 

التابع، ثم يتطرق لتوضيح نموذج الدراسة المستخدم لتحليل النتائج وأدوات الدراسة والاجراءات ولمحة عن 

 المعالجة الاحصائية المستخدمة.

 

 منهجية الدراسة1.3 
 

َاستخدمَمن َالدراسة َأهداف َتحقيق َالتحليليالمنهج  ثةالباحَتأجل َالمنهجَلمناسبة الوصفي لطبيعة  هذا
 بالمتغيرَالتابع.َةَالمتغيراتَالمستقلةَوالمتغيراتَالضابطةوصولاَالىَتحليلَعلاقراسة، الد
 

 طرق جمع البيانات 2.3
 

تصميم  تم جمع البيانات باستخدام الانترنت من خلال المواقع الإلكترونية بطريقة تحليل المحتوى، حيث تم
المذكورة لاحقاً ويضم أيضاً كافة الشركات المالي عبر الإنترنت جدول يضم كافة جوانب مؤشر الإفصاح 

التي تمثل عينة الدراسة، ثم تمت الاستعانة بالمواقع الالكترونية للشركات وتقاريرها المالية السنوية المدرجة 
ح عن كل جانب من جوانب المؤشر أم صفي موقع بورصة فلسطين وموقع بورصة عمان لمعرفة إن كانت تف

 .0وعدم الإفصاح  1فصاح ب لا، حيث تم التعبير عن الإ
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 مجتمع الدراسة وعينتها 3.3
 

كماَوردتََشركة48ََالمدرجةَفيَبورصةَفلسطينَوالبالغَعددهاالشركاتَمجتمع الدراسة من جميع  يتكونَ
يمكنَالاطلاعَعليهاَشركةَو168ََوتعدادهاََالشركاتَالمدرجةَفيَبورصةَعمانَوجميعَفيَموقعَالبورصة،
َرابط َخلال ََمن َخلالَباب انعمبورصة َمن  التالي: الالكترونيالرابط  الأعضاء

actions?page=89-corporate-https://www.exchange.jo/ar/new 
 ( مجتمع الدراسة1.3)جدول 

 
 عمان المدرجة في بورصة الشركات تعداد تعداد الشركات المدرجة في بورصة فلسطين

48 168 

 

 216 مجموع مجتمع الدراسة

 
 عينة الدراسة: 

َنسبتهََشركةَفقطَمنَالشركاتَالمدرجةَفيَبورصةَفلسطين41َتمَاختيارَ %َمنَالشركات85.4َأيَما
َفلسطين َبورصة َموقع َفي َمجلسَالمدرجة َبخصائص َوالمتعلقة َعنها َالمفصح َالبيانات َنقص َبسبب َوذلك

%َمنَالشركاتَالمدرجة35.7َأيَماَنسبتهََكاتَالمدرجةَفيَبورصةَعمانالشرََشركةَمن60َوَالإدارة،َ
معَمراعاةَالتنوعَفيَكافةَقطاعاتََحسبَتوفرَالبياناتَالمطلوبةوقدَوتمَاختيارهاََفيَموقعَبورصةَعمان

وتمثل هذه  .(1،َانظرَملحقَرقمَ)حسبَتوزيعَقطاعاتهاَالاقتصاديةتبويبهاَفيَجدولَخاصَوتمََالاعمال
 من مجتمع الدراسة الكلي. %46.75العينة ما نسبته 

 
 

https://www.exchange.jo/ar/new-corporate-actions?page=89
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 متغيرات الدراسة: 4.3
 

لتحقيقَالغايةَمنَهذهَالدراسةَتمَاستخدامَمجموعةَمنَالمتغيراتَالمستقلةَوالتابعة،َبالإضافةَإلىَعددَمنَ
 ات.(َيوضحَآليةَالقياسَوالمراجعَلتلكَالمتغير2.3َالمتغيراتَالضابطة،َوالجدولَرقمَ)

َ
 :المتغيرات المستقلة 1.4.3

 : متغيراتَمنَالمتوقعَأنَيكونَلهاَتأثيرَعلىَالإفصاحَالالكترونيَلشركاتَالمساهمةَالعامةَخمسةوتشملَ
 حجمَمجلسَالإدارةَ)عددَأعضاءَالمجلسَ( -1
 نوعَجنسَأعضاءَمجلسَالإدارةَ)ذكر،َأنثى( -2
 عددَالاجتماعاتَالدوريةَلأعضاءَمجلسَالإدارة. -3
 أعضاءَمجلسَالإدارة.َاستقلالية -4
 عددَاللجانَالمنبثقةَعنَمجلسَالإدارة. -5

 
 المتغيرات الضابطة: 2.4.3

 لتقليلَنسبةَالخطأَوالحصولَعلىَنتائجَأكثرَموثوقيةَتمَاستخدامَثلاثةَمتغيراتَضابطة:
 حجم الشركة. -1
 الأداء المالي. -2
 قطاع العمل -3
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 الضابطة وطرق قياسها:التابع والمتغيرات المستقلة و  ( المتغير2.3الجدول )

التعريف  التأثير المتوقع رمز المتغير وحدة القياس المتغيرات
 الإجرائي للمتغير

 
 المصدر

      المتغير التابع

إجمالي مؤشر الإفصاح 

 الالكتروني

 1الإفصاح 

 0عدم الإفصاح 

Y   النتيجة النهائية
لمجموع عوامل 

ي 
ون   الافصاح الالكتر

 

 

      المتغيرات المستقلة

عدد اعضاء مجلس  + X1 عدد أعضاء المجلس حجم مجلس الإدارة
 الادارة

 

,  2020بركات ، 
raithatha ,2014 

 

جنس أعضاء مجلس 
 الإدارة

تنوع جنس أعضاء  -+، X2 نسبة مئوية
مجلس الادارة ذكورا 
وإناثا ، نسبة الاعضاء 
الاناث إلى المجلس  

 ككل

 

 

عدد الاجتماعات 
 الدورية

عدد اجتماعات  + X3 ماعاتعدد الاجت
 مجلس الادارة السنوية

 

 2020بركات ،

 

استقلالية أعضاء 
 مجلس الإدارة

نسبة الاعضاء  + X4 نسبة مئوية
المستقلي   الى حجم 

 مجلس الادارة

 

raithatha , 2014 

 

اللجان المنبثقة عن 

 مجلس الإدارة

عدد اللجان المنبثقة  + X5 عدد اللجان
 عن مجلس الادارة

 

 

      المتغيرات الضابطة

العائد على حق  الأداء المالي

 الملكية

X6 +  وهو ما يشت  إلى قدرة
كة على الوفاء  الشر
اماتها المالية  بالتر 

 

 2022العيساوي،

 

اللوغاريتم الطبيعي  حجم الشركة
 جمالي الأصوللإ

X7 + القيمة السوقية للشركة madhushika,2017 

 

 اعةخدمات،تأمين،صن قطاع العمل

 استثمار،بنوك

X8 ،+-  كة مجال عمل الشر
 واختصاصها
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 :المتغير التابع 3.4.3
 

وهو الإفصاح المالي عبر الإنترنت لتسهيل قياسه من خلال عدد من  (TIFRI) تم بناء مؤشر للمتغير التابع
 Madhushika 2017المؤشرات الوكيلة التي تعبر عنه، وقد تم الاستعانة بدراسة بارزة أجراها 

H.P.K,،،حيث تناولت هذه الدراسات عدد من 2020ودراسة سارة غانم،  2014ودراسة موسى شرفية ،
الجوانب التابعة للإفصاح المالي عبر الإنترنت والتي تعبر عنه وتم تجميع سبعة جوانب مختلفة للإفصاح 

 مالي في فلسطين وعمان.والتي تنسجم بشكل كبير مع متطلبات الإفصاح ال بالاستعانة بالدراسات المذكورة،
 عن عدم الإفصاح. 0عن الإفصاح و  1، حيث تعبر 0و  1ظام وتم قياس الإفصاح عبر استخدام ن

( تفصيل مؤشر الإفصاح المالي عبر الإنترنت الذي تم الاعتماد عليه ويبين 3.3ويستعرض الجدول التالي )
 الجوانب التي يشملها وكيف تم التعبير عن كل جانب.

 
 :( مؤشر الإفصاح المالي عبر الإنترنت3.3)جدول ال
 

 مالي عبر الإنترنتإجمالي مؤشر الافصاح ال
 (CII) مؤشر معلومات الشركة -أ

 رؤية ورسالة الشركة/أو بيانات سياسة الشركة)الجودة والبيئة والموارد البشرية1

 لمحة عامة عن الموارد البشرية للشركة من حيث التدريب والتطوير2
 ئز والاعتمادات التي حصلت عليها الشركةالجوا3
 صحيفة الحقائق )معلومات الشركة(4
 النظام الاساسي للشركة5
 (FINVI )مؤشر المعلومات المالية والمتعلقة بالمستثمرين-ب
 التقرير السنوي للسنة الماضية1
 التقرير السنوي للعام الحالي2
 ون المالية والمستثمرينالبيانات والاعلانات الاخيرة المتعلقة بالشؤ 3
 النشر في التقارير ربع السنوية4
 التقويم المالي للأحداث التي تهم المستثمرين5
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نشر تقارير بحثية عن أنشطة تداول الأسهم والتقارير المالية المتعلقة بها )إخطارات 6
 خاصة من قبل المراجعين الخارجيين(

 يسية للشركةالتوقعات المتعلقة بالبيانات المالية الرئ7
 سعر السهم في نفس اليوم8
 أسعار الاسهم التاريخية9

 أداء سعر السهم بالنسبة لمؤشر سوق الاوراق المالية10
 معلومات عن خطة استثمار أرباح الأسهم 11
 تاريخ دفع توزيعات الارباح12
 أبرز المؤشرات المالية للسنة)النسب المالية ،الرسوم التوضيحية (13
 المحللين على الشركة تقييم14
 ( CGDIت) مؤشر إفصاح حوكمة الشركا -ج
 أسماء أعضاء مجلس إدارة الشركة1
 الملف الشخصي لمجلس الإدارة2
 مبادئ وإرشادات حوكمة الشركات3
 قواعد السلوك والأخلاق للمديرين والمسؤولين والموظفين4
 ((SRI الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية -د
 علامة تبويب محددة للاستدامة والمسؤولية الاجتماعية للشركاتصفحة أو 1
الإفصاح عن أنشطة المسؤولية الاجتماعية للشركات والاستدامة غير التجارية التي تقوم 2

 بها الشركة
 (TPIمؤشر العرض الإجمالي )-ه
 صور بيانية ديناميكية1
 جدول المحتويات أو خريطة الموقع 2
 سدلةقائمة التنقل المن3

 HTML أو Pdf    4التقرير السنوي بصيغة  
 محرك بحث داخلي5
 ملفات صوتية6
 ملف فيديو7
 بريد إلكتروني مباشر لعلاقات المستثمرين8
 تنبيهات بالبريد الإلكتروني )للاشتراك للحصول على معلومات متعلقة بالمستثمر(9

 الثالثارتباط تشعبي بالبيانات الموجودة على مواقع الطرف 10
 (FSI) الإفصاح عن البيانات المالية -و
 قائمة المركز المالي1
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 قائمة التدفقات النقدية2
 رباح والخسائرقائمة الأ3
 قائمة التغيرات في حقوق الملكية4
 السياسات المحاسبية والتغيرات في التقديرات المحاسبية والاخطاء5
 ضرائب الدخل6
 عقود الإيجار7
 الحكومية والافصاح عن المساعدات الحكومية محاسبة المنح8
 القوائم المالية الموحدة9

 الحصص في المشاريع المشتركة10
 (FRI) الإفصاح عن المخاطر المالية -ز
 مخاطر السوق وتشمل مخاطر العملة ومخاطر القيمة العادلة ومخاطر السعر1
 مخاطر الائتمان2
 مخاطر السيولة )مخاطر التمويل(3
 طر التدفقات النقدية المتعلقة بسعر الفائدةمخا4
 

 
 ج الدراسة:نموذ 5.3

  
 كما يلي: والضابطة والمتغير التابع لتحديد العلاقة بين المتغيرات المستقلةتم بناء نموذج رياضي 

 
+µ8X8+B7X7+B6X6+B5X5+B4X4+B3X3+B2X2+B1X1+B0=BitTIFRI 

 بحيث:
TIFRIت الكلي: مؤشر الإفصاح المالي عبر الإنترن 

X1حجم مجلس الإدارة : 
X2 :جنس أعضاء مجلس الإدارة 
X3عدد الاجتماعات الدورية : 
X4استقلالية أعضاء مجلس الإدارة : 
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X5عدد اللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة : 
X6الأداء المالي : 
X7حجم الشركة : 
X8قطاع العمل : 

0B الثابت : 
B هي مصفوفة المعامل المتغير : 
µ  في المعادلة: الخطأ 
 

 أدوات الدراسة وخصائصها: 6.3
 

مدرجة في شركات الالتم بناء الدراسة والتي تكونت من قسمين، القسم الاول يتعلق بخصائص مجلس إدارة 
ويشتمل  هال مالي عبر الإنترنت، والقسم الثاني يتعلق بالإفصاح الموقع بورصة فلسطين وموقع بورصة عمان

معلومات الشركة، المعلومات المالية المتعلقة بالمستثمرين، إفصاح حوكمة ( محاور أساسية وهي 7على )
وضم الشركات، المسؤولية الاجتماعية، العرض الإجمالي، البيانات المالية بالإضافة إلى المخاطر المالية، 

 بعاد الخاصة به.كل محور مجموعة من الا
 

 ة صدق الأدا 1.6.3
 

متغيرات  3ضافة إلى بالإ 5بين متغيرات الدراسة المستقلة وعددها  تم بناء مؤشر للدراسة يبحث العلاقة
للشركات، وقد تم اختيار المتغيرات بدقة  مالي عبر الإنترنتضابطة مع المتغير التابع وهو الإفصاح ال

شمول الفقرات للجانب  بجمع البيانات وذلك للتأكد منوعرضها على المشرف والتأكد من موافقته قبل البدء 
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هذه الملاحظات تم إخراج مؤشر قياس بصورته النهائية ل وإضافة أي تعديلات يراها مناسبة وتبعاً روس المد
 بعد التأكد من صدق المحتوى للبيانات التي تم جمعها والاعتماد عليها في بناء النتائج.

 
 إجراءات الدراسة  7.3

 
عن طريق أسلوب تحليل ث تم جمع البيانات بتطبيق أداة الدراسة على أفراد عينة الدراسة، حي ةالباحث تقام

شركة مساهمة  41من خلال موقع بورصة فلسطين وموقع بورصة عمان، وقد تم جمع البيانات ل توى المح
وتم  شركة مساهمة عامة أردنية من موقع بورصة عمان 60عامة فلسطينية من موقع بورصة فلسطين و

وقد خضعت بيانات . من العينة من كل قطاع اقتصادييوضح عدد الشركات الواردة ض جدول ضمنتبويبها 
 .هذه الشركات للتحليل الاحصائي

 
 المعالجة الاحصائية  8.3

 
(، من spss( )Sciencces Statistical Package For Socialتم استخدام برنامج الرزم الاحصائية )

لحسابية والانحرافات المعيارية أجل اجراء المعالجات الاحصائية المناسبة، وقد تم استخدام المتوسطات ا
تم اختبار الفرضيات  ا، كمللإجابة عن أسئلة الدراسة واستخلاص النتائج ونموذج الانحدار باطومعامل الارت

 (.Regressionومن خلال تحليل ميل خط الانحدار ) T-testمن خلال استخدام 
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 الفصل الرابع

 
 نتائج الدراسة 

 
 تمهيد  1.4

 
أثر خصائص  "صل عرض النتائج التي توصل إليها الباحث عن موضوع الدراسة وهو يتضمن هذا الف

على الإفصاح المالي عبر الإنترنت للشركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة مجالس إدارة الشركات 
 لمتغيرات الضابطة من خلال البيانات التي تم جمعهاوبيان أثر كل من المتغيرات المستقلة وا "عمان

 تم اعتماد الدرجات التالية المفصلة لاحقاً في النتائج دراسةالمتوسطات نتائج  مدى. وحتى يتم تحديد هاليلوتح
( والذي يبين الدرجة والتعبير الملائم عن مدى متوسطها الحسابي، وقد تم اختيار الدرجات 1.4في جدول )

 ئج.وفقاً للمتوسطات الحسابية الواردة في الجداول اللاحقة ضمن النتا
 

 ( مدى المتوسطات الحسابية 1.4جدول )
 

 مدى متوسطها الحسابي الدرجة

 منخفضة وأقل 0.33

 متوسطة 0.66 – 0.34

 مرتفعة فأعلى 0.67
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 نتائج أسئلة الدراسة: 2.4
 

لشركات ل ما مستوى الافصاح المالي عبر الإنترنت: النتائج المتعلقة بالسؤال الرئيسي الأول 1.2.4

 بورصة عمان؟وبورصة فلسطين المدرجة في 
بحساب المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لاستجابات أفراد عينة الدراسة على محاور  ةالباحث تقام

شركات المدرجة في بورصة فلسطين لل تعبر عن مستوى الافصاح المالي عبر الإنترنتمؤشر الدراسة والتي 
 وبورصة عمان.

سابية والانحرافات المعيارية لاستجابات أفراد عينة الدراسة لمستوى الإفصاح (: المتوسطات الح2.4جدول )
 شركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان.لل
 

المتوسط  اتالمقارن
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري 

1 2 3 4 5 6 7 

 252. **288. **479. **302. **566. **270.  12. 96. . المخاطر المالية1

 **121. *252. 080. **384. **274.   28. 87. ية الاجتماعية. المسؤول2

.افصاح حوكمة 3
 14.  84.    الشركات

   .303** .331** .115 .175** 

 **206. 153. *253.     11. 82. .البيانات المالية4

.المعلومات المالية 5
 12. 80. المتعلقة بالمستثمرين

     .288 .026** 

 **118.       18. 71. .معلومات الشركة6

        18. 49. .العرض الإجمالي7

        09. 75. الدرجة الكلية للإفصاح
 (0.05*دالة عند )

 (0.01**دال عند )

هذا يدل على ( و 0.09( وانحراف معياري )0.75الجدول السابق أن المتوسط الحسابي للدرجة الكلية ) يظهر
طين وبورصة عمان جاء بدرجة شركات المدرجة في بورصة فلسلل أن مستوى الافصاح المالي عبر الإنترنت
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وهذا يعني أن الإفصاح ( 0.96أن محور المخاطر المالية حصل على أعلى متوسط حسابي )وتبين  مرتفعة
عن المخاطر المالية هو الأعلى في محاور الإفصاح التي يشتمل عليها مؤشر الدراسة، ويليه الإفصاح عن 

( ويليه 0.84( ثم إفصاح حوكمة الشركات بمتوسط حسابي )0.87عية بمتوسط حسابي )المسؤولية الاجتما
بمتوسط  المتعلقة بالمستثمرين ثم إفصاح المعلومات المالية (0.82الية بمتوسط حسابي )إفصاح البيانات الم

ي ( ثم أقل درجة إفصاح تمثلت ف0.71( ويليه إفصاح معلومات الشركة بمتوسط حسابي )0.80حسابي )
 (.0.49محور العرض الإجمالي والذي بلغ متوسطه الحسابي )

وفقاً للنتائج السابقة يمكن القول أن الإفصاح عن المخاطر المالية هو الأعلى بين محاور الإفصاح لأن 
بالإضافة إلى ضرورة الاطلاع عليها من قبل المخاطر المالية هي أكثر ما يهم المستثمرين الجدد والحاليين 

عن المخاطر  شركات الإفصاح عبر الإنترنتاللممولة والمانحة والمقرضة لذلك وجب على جميع الجهات ا
يُعزى ذلك إلى فالتي تواجهها، أما أقل درجة إفصاح والتي ظهرت في محور العرض الإجمالي ، المالية 

 ةالباحث تها ، فوجدشركات بشكل وتنسيق مواقعها الالكترونية و تقاريرها السنوية المفصح عنالتفاوت اهتمام 
خلال جمع البيانات أن معظم الشركات تركز على محتوى تقاريرها السنوية دون إعطاء أهمية بالغة لتنسيق 
المحتوى او تضمنه لصور بيانية او فيديو او مقاطع صوت وغيره . إلّا أن كبار الشركات والتي تسعى إلى 

ا بالغاً بتفاصيل العرض جتمع قد أولت اهتماموصول بياناتها المصفح عنها إلى أكبر شريحة من الم
 .الإجمالي

بعة لمحور الافصاح عن لفقرات التاوالانحرافات المعيارية لالحسابية بحساب المتوسطات  ةالباحث توقام
 ( التالي:3.4) رقم كما في الجدول معلومات الشركة

تابعة لمحور الافصاح عن معلومات (: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات ال3.4جدول )
 الشركة 

 
المتوسط  الفقرة الرقم

 الحسابي
الانحراف 
 المعياري 

 الدرجة

 مرتفعه 00. 1.00رؤية ورسالة الشركة/أو بيانات سياسة الشركة)الجودة والبيئة  1



66 
 

 والموارد البشرية
لمحة عامة عن الموارد البشرية للشركة من حيث التدريب  2

 43. 75. والتطوير
 مرتفعه

 منخفضة 47. 32. الجوائز والاعتمادات التي حصلت عليها الشركة 3
 مرتفعه 00. 1.00 صحيفة الحقائق )معلومات الشركة( 4
 متوسطة 50. 49. النظام الاساسي للشركة 5
 مرتفعه 18. 71. الدرجة الكلية لمعلومات الشركة 

( وهذا يدل على 0.18( وانحراف معياري )0.71لية )الجدول السابق أن المتوسط الحسابي للدرجة الك يظهر
 أن الإفصاح عن معلومات الشركة جاء بدرجة مرتفعة.

( أن معظم الفقرات جاءت بدرجة مرتفعة ، حيث حصلت كل من فقرة 3.4وتشير النتائج في الجدول رقم )
ات الشركة(" على أعلى "رؤية ورسالة الشركة /أو بيانات سياسية الشركة" وفقرة "صحيفة الحقائق )معلوم

، تليهما فقرة "لمحة عامة عن الموارد البشرية للشركة من حيث التدريب ( 1.00 )متوسط حسابي وهو
( ، ثم تليها فقرة "النظام الاساسي للشركة" والتي حصلت على متوسط 0.75)والتطوير" بمتوسط حسابي 

"الجوائز والاعتمادات التي حصلت عليها  ( أي بدرجة متوسطة ، وأخيرا درجة منخفضة لفقرة0.49)حسابي 
 ( .0.32الشركة" بمتوسط حسابي )

ذلك إلى أن معلومات الشركة ورؤية ورسالة الشركة هي معلومات عامة وجب الإفصاح عنها  ةعزو الباحثتو 
شركات حسب قوانين حوكمة الشركات وتعتبر هذه المعلومات حجر الأساس في إفصاح المن قبل جميع 

يث يبدأ المطلع أو المهتم بقراءتها والاطلاع عليها بغرض التعرف على الشركة وطبيعة عملها الشركات ح
البشرية من حيث لها يكون الإفصاح عن الموارد  شركات عنها. وتِبعاً الونشاطها لذلك لا بد أن تفصح كافة 

ركات على اعتباره شأناً فصاح عن النظام الأساسي للشركة فقد تفاوتت فيه الشالتدريب والتطوير ، أما الا
 إدارياً خاصاً لا يستوجب الإفصاح عنه بشكل إلكتروني لجميع المطلعين.

ويُعزى انخفاض درجة الإفصاح عن الجوائز والاعتمادات التي حصلت عليها الشركة إلى اعتباره أمراً ثانوياً 
لين جدد وقد يكون عدم لا أثر له في تحقيق الشركة مكاسب مادية جديدة أو استقطاب مستثمرين وممو 

 حصول الشركة على أية جوائز خلال عام اجراء الدراسة هو سبب إضافي أيضاً.
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عن  الافصاح بحساب المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة لمحور ةالباحث توقام
 ( التالي:4.4)رقم كما في الجدول  لقة بالمستثمرينالمعلومات المالية المتع

(: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة لمحور الافصاح عن المعلومات 4.4دول )ج
 المالية المتعلقة بالمستثمرين 

 
المتوسط  الفقرة الرقم

 الحسابي
الانحراف 
 المعياري 

 الدرجة

 مرتفعه 00. 1.00 التقرير السنوي للسنة الماضية 1
 مرتفعه 09. 99. ليالتقرير السنوي للعام الحا 2
 مرتفعه 17. 97. البيانات والاعلانات الاخيرة المتعلقة بالشؤون المالية والمستثمرين 3
 مرتفعه 14. 98. النشر في التقارير ربع السنوية 4
 مرتفعه 09. 99. التقويم المالي للأحداث التي تهم المستثمرين 5
قارير المالية نشر تقارير بحثية عن أنشطة تداول الأسهم والت 6

 45. 71. المتعلقة بها )إخطارات خاصة من قبل المراجعين الخارجيين(
 مرتفعه

 متوسطة 48. 36. التوقعات المتعلقة بالبيانات المالية الرئيسية للشركة 7
 متوسطة 50. 50. سعر السهم في نفس اليوم 8
 مرتفعه 09. 99. أسعار الاسهم التاريخية 9

 متوسطة 47. 66. النسبة لمؤشر سوق الاوراق الماليةأداء سعر السهم ب 10
 متوسطة 48. 62. معلومات عن خطة استثمار أرباح الأسهم 11
 متوسطة 48. 38. تاريخ دفع توزيعات الارباح 12
 مرتفعه 14. 98. أبرز المؤشرات المالية للسنة)النسب المالية ،الرسوم التوضيحية ( 13
 مرتفعه 00. 1.00 كةتقييم المحللين على الشر  14
 مرتفعه 12. 80. الدرجة الكلية للمعلومات المالية  
 

( وهذا يدل على 0.12( وانحراف معياري )0.80الجدول السابق أن المتوسط الحسابي للدرجة الكلية ) يظهر
 أن الافصاح عن المعلومات المالية المتعلقة بالمستثمرين جاء بدرجة مرتفعة.
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( أن معظم الفقرات جاءت بدرجة مرتفعة ، وقد حصلت كل من فقرة 4.4دول رقم )وتشير النتائج في الج
( ، 1.00التقرير السنوي للسنة الماضية " وفقرة "تقييم المحللين على الشركة" على أعلى متوسط حسابي )"

و "أسعار الأسهم تليهما فقرات "التقرير السنوي للعام الحالي" و "التقويم المالي للأحداث التي تهم المستثمرين" 
"النشر في التقارير ربع السنوية" و"أبرز المؤشرات  ( ، ويليهم مباشرةً فقرتي0.99التاريخية" بمتوسط حسابي )

( ثم فقرة "البيانات والاعلانات الاخيرة المتعلقة بالشؤون المالية 0.98المالية للسنة" بمتوسط حسابي )
سهم والتقارير "نشر تقارير بحثية عن أنشطة تداول الأ قرة( ويليها ف0.97والمستثمرين" بمتوسط حسابي )

( . أما باقي فقرات المحور فقد حصلت على درجة متوسطة 0.71المالية المتعلقة بها" بمتوسط حسابي )
( لفقرة "أداء سعر السهم بالنسبة لمؤشر سوق الاوراق المالية" يليها فقرة 0.66أعلاها متوسط حسابي )

فس ، يليها فقرة "سعر السهم في ن( 0.62ستثمار أرباح الاسهم" بمتوسط حسابي )"معلومات عن خطة ا
( وأخيرا فقرة 0.38( ثم فقرة "تاريخ دفع توزيعات الأرباح" بمتوسط حسابي )0.50اليوم" بمتوسط حسابي )

 (.0.36"التوقعات المتعلقة بالبيانات المالية الرئيسية للشركة" بمتوسط حسابي )
ارتفاع درجة الافصاح عن المعلومات المالية المتعلقة بالمستثمرين إلى اهتمام الشركات  ةعزو الباحثتو 

بمستثمريها وحرصها الدائم على إطلاعهم على كافة المعلومات التي يحتاجونها وذلك لمساهمتهم في تعزيز 
لكل مهتم من ويظهر وضع الشركة المالي جليّا للمستثمرين و وضع الشركة المالي والتنافسي في السوق. 

ى درجة إفصاح لدى الشركات كانت في خلال التقرير السنوي المالي للسنة السابقة لذلك وُجد أن أعل
الإفصاح عن التقرير السنوي للسنة السابقة بالإضافة إلى الافصاح عن تقييم المحللين على الشركة وذلك 

 لا يقل أهمية عنهما الافصاح عن كل من و لإثبات نزاهة وشفافية المعلومات الواردة في تقريرها السنوي. 
والتقارير ربع السنوية والإفصاح عن البيانات والإعلانات الأخيرة المتعلقة السنوي للعام الحالي  التقرير

بالشؤون المالية والمستثمرين والتقويم المالي للأحداث التي تهم المستثمرين وأسعار الأسهم التاريخية وأبرز 
اليين أو لسنة ، وذلك لأن هذه المعلومات تشكل محور اهتمام المستثمرين سواء كانو حالمؤشرات المالية ل

 جدد فمن خلالها يمكن لهم تقييم وضع الشركة المالي وبناءا عليه اتخاذ القرارات السليمة في الوقت المناسب. 
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ذلك باعتباره أمراً ثانويا  أما فيما يتعلق بنشر تقارير بحثية عن أنشطة تداول الاسهم فقد تفاوتت الشركات في
حيث اكتفت معظم الشركات بالمعلومات العامة دون تفصيل ودون الحاجة إلى تقارير بحثية لشرحها ، ويعزو 
الباحث انخفاض درجة الإفصاح عن سعر السهم في نفس اليوم وأداء سعر السهم بالنسبة لمؤشر سوق 

وذلك بدليل عدم إدراج سعر السهم  ت الغير مفصحةالاوراق المالية إلى ضعف التداول على أسهم الشركا
أما بخصوص الافصاح عن ، موقع البورصة وضمن آخر تحديث للتداول ضمن التداولات اليومية في

التوقعات المتعلقة بالبيانات المالية ومعلومات عن خطة استثمار أرباح الأسهم فقد تبقي الشركات ذلك أمراً 
ار ولا يتم إطلاع العامة عليه عن طريق الإفصاح الالكتروني ، أما عن خاصاً للمستثمرين وأصحاب القر 

انخفاض الإفصاح عن تاريخ دفع توزيعات الأرباح فهو بسبب عدم وجود توزيعات أرباح للعام الذي تمت 
وقد تم التحقق من ذلك من خلال الاطلاع على قائمة الأرباح والخسائر للشركة الغير مفصحة  الدراسة خلاله

، حيث أن جميع  السنة الماليةتاريخ دفع توزيعات الأرباح ثم تبين أن الشركة لم تحقق أرباحاً خلال هذه عن 
 الشركات التي حققت أرباحاً وقامت بتوزيع أرباح على المساهمين أفصحت عن تاريخ التوزيع بشكل واضح.

ات التابعة لمحور الإفصاح عن بحساب المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقر  ةالباحث توقام
 ( التالي:5.4كما في جدول رقم )حوكمة الشركات 

(: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة لمحور الإفصاح عن حوكمة 5.4جدول )
 الشركات

 
المتوسط  الفقرة الرقم

 الحسابي
الانحراف 
 المعياري 

 الدرجة

 مرتفعه 00. 1.00 ركةأسماء أعضاء مجلس إدارة الش 1
 مرتفعه 00. 1.00 الملف الشخصي لمجلس الإدارة 2
 مرتفعه 23. 94. مبادئ وإرشادات حوكمة الشركات 3
 متوسطة 49. 40. قواعد السلوك والأخلاق للمديرين والمسؤولين والموظفين 4
 مرتفعه 14. 84. فصاح حوكمة الشركاتلإالدرجة الكلية  
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( وهذا يدل على 0.14( وانحراف معياري )0.84أن المتوسط الحسابي للدرجة الكلية )الجدول السابق  يظهر
 أن الإفصاح عن حوكمة الشركات جاء بدرجة مرتفعة. 

سماء أعضاء مجلس الادارة " وفقرة "الملف أ( إلى أن فقرة " 5.4كما وتشير النتائج في الجدول رقم )
( يليهما مباشرةً فقرة 1.00للإفصاح بمتوسط حسابي ) الشخصي لمجلس الإدارة " حصلتا على أعلى درجة

( ، إلا أن فقرة "قواعد السلوك والأخلاق 0.94"مبادئ و إرشادات حوكمة الشركات" بمتوسط حسابي )
 (.0.40للمديرين والمسؤولين والموظفين" حصلت على درجة متوسطة بمتوسط حسابي )

شركات إلى التزام الشركات بمبادئ الحوكمة والتي تفرض ة الإفصاح عن حوكمة الارتفاع درج ةعزو الباحثتو 
عليها الإفصاح عن الفقرات الاربعة الواردة في الجدول أعلاه ، حيث كانت أعلى درجة للافصاح هي عن 
أسماء أعضاء مجلس الإدارة والملف الشخصي لمجلس الإدارة وذلك لأهمية مجلس الإدارة في تسيير أعمال 

رات مما يجعله محط بحث واهتمام للمستثمرين والمهتمين بوضع الشركة ، ولا يقل عنه الشركة و اتخاذ القرا
أهمية الإفصاح عن مبادئ و إرشادات حوكمة الشركات لأنه يثبت للمطلعين مدى التزام الشركة بتطبيق 

قواعد ركة . أما الإفصاح عن قواعد حوكمة الشركات وهو بدوره يبين مدى المصداقية والشفافية لهذه الش
السلوك والأخلاق للمديرين والمسؤولين والموظفين فيعتبر أمراً أقل أهمية للمستثمرين وللمطلعين على بيانات 

 الشركة على حد سواء.
بحساب المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة لمحور الإفصاح عن  ةالباحث توقام

 ( التالي:6.4م )كما في جدول رقالمسؤولية الاجتماعية 
(: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة لمحور الإفصاح عن المسؤولية 6.4جدول )

 الاجتماعية 
 

المتوسط  الفقرة الرقم
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري 

 الدرجة

صفحة أو علامة تبويب محددة للاستدامة والمسؤولية الاجتماعية  1
 27. 92. للشركات

 مرتفعه

 مرتفعه 38. 82.الإفصاح عن أنشطة المسؤولية الاجتماعية للشركات والاستدامة  2
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 غير التجارية التي تقوم بها الشركة
 مرتفعه 28. 87. الدرجة الكلية افصاح حوكمة الشركات 

ل على ( وهذا يد0.28( وانحراف معياري )0.87الجدول السابق أن المتوسط الحسابي للدرجة الكلية ) يظهر
 أن الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية جاء بدرجة مرتفعة.

( أن جميع الفقرات التابعة جاءت بدرجة مرتفعة ، حيث حصلت فقرة 6.4كما وتشير النتائج في الجدول رقم )
"صفحة أو علامة تبويب محددة للاستدامة والمسؤولية الاجتماعية للشركات" على أعلى درجة بمتوسط 

ويليها فقرة "الإفصاح عن أنشطة المسؤولية الاجتماعية للشركات والاستدامة غير التجارية  (0.92حسابي )
 (.0.82التي تقوم بها الشركة" بمتوسط حسابي )

سؤولية الاجتماعية من خلال صفحة أو علامة تبويب محددة ارتفاع درجة الإفصاح عن الم ةعزو الباحثتو 
لاجتماعية للشركات إلى أن ذلك يعزز ثقة المساهمين ويزيد الأرباح يتم فيها الإفصاح عن أنشطة المسؤولية ا

طويلة الأجل بطريقة مستدامة وأخلاقية ، كما أن المسؤولية الاجتماعية تضيف للشركة ميزة تنافسية وتزيد 
 الوعي بالعلامة التجارية وتساعد الشركة على بناء الثقة مع العملاء والموظفين. 

 لمتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة لمؤشر العرض الإجماليبحساب ا ةالباحث توقام
 ( التالي:7.4كما في جدول رقم )

 التابعة لمؤشر العرض الإجمالي (: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات7.4جدول )
 

المتوسط  الفقرة الرقم
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري 

 الدرجة

 مرتفعه 40. 80. ور بيانية ديناميكيةص 1
 مرتفعه 21. 95. جدول المحتويات أو خريطة الموقع 2
 متوسطة 50. 52. قائمة التنقل المنسدلة 3
4 HTML أو Pdf  مرتفعه 00. 1.00 التقرير السنوي بصيغة 
 متوسطة 49. 56. محرك بحث داخلي 5
 منخفضة 17. 03. ملفات صوتية 6
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 منخفضة 42. 22. ملف فيديو 7
 منخفضة 42. 22. بريد إلكتروني مباشر لعلاقات المستثمرين 8
تنبيهات بالبريد الإلكتروني )للاشتراك للحصول على معلومات  9

 36. 15. متعلقة بالمستثمر
 منخفضة

 متوسطة 49. 40. ارتباط تشعبي بالبيانات الموجودة على مواقع الطرف الثالث 10
 متوسطة 18. 49. العرض الاجمالي 

( وهذا يدل على 0.18( وانحراف معياري )0.49الجدول السابق أن المتوسط الحسابي للدرجة الكلية ) يظهر
 أن محور مؤشر العرض الإجمالي جاء بدرجة متوسطة.

( أن معظم الفقرات جاءت بدرجة منخفضة أو متوسطة. وحصلت 7.4كما وتشير النتائج في الجدول رقم )
( ويليها فقرة "جدول 1.00" على أعلى متوسط حسابي ) HTMLأو  PDFلسنوي بصيغة فقرة " التقرير ا

( ثم فقرة "صور بيانية ديناميكية" بمتوسط حسابي 0.95المحتويات أو خريطة الموقع" بمتوسط حسابي )
لها وأو ( وهي الفقرات الوحيدة التي حصلت على درجة مرتفعة ، ويليها الفقرات ذات الدرجة المتوسطة 0.80)

(، 0.52(، يليها فقرة "قائمة التنقل المنسدلة" بمتوسط حسابي )0.56بحث داخلي" بمتوسط حسابي )"محرك 
(، أما باقي 0.40يليها الفقرة "ارتباط تشعبي بالبيانات الموجودة على مواقع الطرف الثالث" بمتوسط حسابي )

لف فيديو" وفقرة "بريد إلكتروني الفقرات فقد حصلت على درجة منخفضة ، حيث حصلت كل من فقرتي "م
( يليهما فقرة "تنبيهات بالبريد الالكتروني" 0.22مباشر لعلاقات المستثمرين" على نفس المتوسط الحسابي )

 (.0.03( ، ثم أخيرا أقل متوسط حسابي لفقرة "ملفات صوتية" وهو )0.15بمتوسط حسابي )
ت التي يتم الإفصاح عنها والتأكد من صحتها والمعلوما ذلك إلى تركيز الشركات على البيانات ةعزو الباحثتو 

وكفايتها أكثر من الاهتمام بشكل البيانات المفصح عنها وطريقة عرضها، مع أن طريقة العرض واستخدام ما 
 يلزم من صور بيانية أو ملفات فيديو وغيره له بالغ الأثر في جذب انتباه القارئ.

تخدام صور بيانية ديناميكية وجدول محتويات أو خريطة الموقع ويظهر من خلال الجدول السابق أن اس
وذلك لأن التقرير  الشركاتهي ما يتم استخدامه من قبل معظم  HTMLأو  PDFوتقرير سنوي بصيغة 

 وغير قابلة للتعديل، السنوي يجب أن يُعرض بصيغة عامة متوفرة على كافة الأجهزة وسهلة الاستخدام
تسهل الوصول والفهم للمعلومات المفصح عنها. أما استخدام قائمة تنقل  المحتويات والصور البيانية وجداول
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منسدلة ومحرك بحث داخلي وارتباط تشعبي بالبيانات الموجودة على مواقع الطرف الثالث وملفات صوتية 
الموقع  وملفات فيديو فقد تفاوتت بين الشركات لكن الغالبية لا تستخدمها للافصاح وقد يكون سبب ذلك أن

للتعريف بالشركة بينما تعتمد  ةشكلي انيات متواضعة ويتم استخدامه بصورةالالكتروني لهذه الشركات ذو امك
إضافة إلى ذلك فإن معظم الشركات الشركة للإفصاح عن بياناتها على إدراج تقاريرها على موقع البورصة. 

بطبيعة الحال تنبيهات بالبريد  لي لا يوجدلا تستخدم بريد إلكتروني مباشر لعلاقات المستثمرين وبالتا
الالكتروني للحصول على معلومات متعلقة بالمستثمر، وسبب ذلك أن هذه الشركات تعتمد على إيصال ما 
تود إيصاله للمستثمرين من خلال موقعها الالكتروني أو بشكل مباشر عن طريق نسخة ورقية بهذه 

 المعلومات يتم توفيرها في مقر الشركة.
بحساب المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة لمحور الإفصاح عن  ةالباحث تاموق

 ( التالي:8.4كما في جدول رقم )البيانات المالية 
(: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة لمحور الإفصاح عن البيانات 8.4جدول )

 المالية
 

المتوسط  الفقرة الرقم
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري 

 الدرجة

 مرتفعه 00. 1.00 قائمة المركز المالي 1
 مرتفعه 00. 1.00 قائمة التدفقات النقدية 2
 مرتفعه 00. 1.00 رباح والخسائرقائمة الأ 3
 مرتفعه 00. 1.00 قائمة التغيرات في حقوق الملكية 4
 مرتفعه 00. 1.00 ات المحاسبية والاخطاءالسياسات المحاسبية والتغيرات في التقدير  5
 مرتفعه 00. 1.00 ضرائب الدخل 6
 مرتفعه 46. 68. عقود الإيجار 7
 منخفضه 36. 15. محاسبة المنح الحكومية والافصاح عن المساعدات الحكومية 8
 متوسطة 49. 60. القوائم المالية الموحدة 9

 عهمرتف 43. 74. الحصص في المشاريع المشتركة 10
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 مرتفعه 11. 82. البيانات المالية 
( وهذا يدل على 0.11( وانحراف معياري )0.82الجدول السابق أن المتوسط الحسابي للدرجة الكلية ) يظهر

 أن محور الإفصاح عن البيانات المالية جاء بدرجة مرتفعة.
فصاح عن البيانات المالية ( أن معظم الفقرات التابعة لمحور الإ8.4كما وتشير النتائج في الجدول رقم )

جاءت بدرجة مرتفعة ومتقاربة حيث حصلت كل من فقرات "قائمة المركز المالي" و فقرة "قائمة التدفقات 
" و"قائمة التغيرات في حقوق الملكية" وفقرة "السياسات المحاسبية رباح والخسائرالنقدية" وفقرة "قائمة الأ

(، 1.00وسط حسابي )خطاء" وفقرة "ضرائب الدخل" على أعلى متوالتغيرات في التقديرات المحاسبية والأ
(، يليها فقرة "عقود الإيجار" بمتوسط 0.74يليها فقرة "الحصص في المشاريع المشتركة" بمتوسط حسابي )

( وأخيرا فقرة "محاسبة المنح 0.60"القوائم المالية الموحدة" بمتوسط حسابي )(، ثم فقرة 0.68حسابي )
 (.0.15فصاح عن المساعدات الحكومية" بمتوسط حسابي )الحكومية والإ

المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان أفصحت عن  شركات العينةوبناءا على ما سبق نجد أن جميع 
وقائمة المركز  رباح والخسائرلأالقوائم المالية المتعارف عليها وفقاً للمعايير المحاسبية الدولية وهي قائمة ا

هيئة سوق رأس  ذلك إلى أن ةالباحث تعزوقوق الملكية و التدفقات النقدية وقائمة التغيرات في حالمالي وقائمة 
. كما للمستثمرين والمقرضينلها و  الشركات تقديم تقرير عن نتائج الأعمال والمركز المالي المال تفرض على

اسبية وذلك بغرض شركات أفصحت عن السياسات المحاسبية والتغيرات في التقديرات المحالأن جميع 
توضيح البيانات للقارئ وإثبات مدى التزام الشركة بمعايير المحاسبة الدولية وبالتالي تعزيز ثقة المستثمرين 

شركات عن ضرائب الدخل التي تتكبدها سنوياً وهذا الوالمقرضين، بالإضافة لما سبق فقد أفصحت جميع 
خصصت له بعض الشركات علامة تبويب خاصة الإفصاح بطبيعة الحال هو جزء من قائمة الدخل كما 

تحت مسمى مخصص ضريبة الدخل. أما الإفصاح عن الحصص في مشاريع مشتركة فقد تفاوت بين 
الشركات لأن البعض الغير مفصح لا يوجد لديه مشاريع مشتركة أما جميع الشركات التي لديها مشاريع 

يتعلق بالإفصاح عن القوائم المالية الموحدة، فقد فصحت عن حصصها فيها، وكذلك الأمر فيما مشتركة فقد أ
أفصحت جميع الشركات التي لديها قوائم موحدة عنها أما الشركات التي لم تفصح فليس لديها قوائم موحدة. 
أما فيما يتعلق بالإفصاح عن عقود الإيجار فقد أفصحت كافة الشركات التي لديها عقود إيجار عنها أما 
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قل متوسط حسابي وهو للإفصاح عن محاسبة ح فليس لديها أية عقود إيجار. أما عن أالشركات التي لم تفص
المنح الحكومية والمساعدات الحكومية فلم تحصل هذه الشركات على أية منح أو مساعدات حكومية ليتم 

 الإفصاح عنها.
لمحور الإفصاح عن بحساب المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة  ةالباحث توقام

 ( التالي:9.4كما في جدول رقم ) المخاطر المالية
(: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للفقرات التابعة لمحور الإفصاح عن المخاطر 9.4جدول )

 المالية
 

المتوسط  الفقرة الرقم
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري 

 الدرجة

خاطر القيمة العادلة مخاطر السوق وتشمل مخاطر العملة وم 1
 14. 98. ومخاطر السعر

 مرتفعه

 مرتفعه 09. 99. مخاطر الائتمان 2
 مرتفعه 14. 98. مخاطر السيولة )مخاطر التمويل( 3
 مرتفعه 30. 90. مخاطر التدفقات النقدية المتعلقة بسعر الفائدة 4
 مرتفعه 12. 96. البيانات المالية 

( وهذا يدل على 0.12( وانحراف معياري )0.96الحسابي للدرجة الكلية ) الجدول السابق أن المتوسط يظهر
 أن محور الإفصاح عن المخاطر المالية جاء بدرجة مرتفعة.

حيث حصلت  ومتقاربة،( أن جميع الفقرات جاءت بدرجة مرتفعة 9.4كما وتشير النتائج في الجدول رقم )
( يليها فقرتي "مخاطر السوق " و "مخاطر السيولة" 0.99فقرة "مخاطر الائتمان" على أعلى متوسط حسابي )

 ( ثم فقرة "مخاطر التدفقات النقدية المتعلقة بسعر الفائدة".0.98بمتوسط حسابي )
ذلك إلى أن الإفصاح عن المخاطر المالية التي تواجه الشركة هو من أساسيات مبادئ  ةعزو الباحثتو 

والمقرضين وتُبنى عليه الكثير من القرارات، أما انخفاض  أمر هام جدا بالنسبة للمستثمرينالحوكمة وهو 
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الافصاح قليلا عن مخاطر التدفقات النقدية المتعلقة بسعر الفائدة فيعود إلى طبيعة عمل الشركة المفصحة 
 بأسعار الفوائد لذلك ليس لديها أية مخاطر متعلقة بتقلب سعر الفائدة.والتي لا يتعلق عملها وايراداتها 

الشركات بعمل جدول تفصيلي بالنسب السابقة المذكورة في الجداول أعلاه للفصل بين نتائج  ةباحثال تقام
شركات المدرجة في بورصة فلسطين وذلك بغرض المقارنة كما تقتضي الالمدرجة في بورصة عمان ونتائج 

 .الدراسة
المدرجة في بورصة فلسطين  شركاتلل اح المالي عبر الإنترنتلمئوية لفقرات الإفص(: النسب ا10.4جدول )

 وبورصة عمان 
 

عمان  الفقرة المجال
% 

فلسطين 
% 

كة -أ  مؤشر معلومات الشر

 
الجودة والبيئة )الشركة رؤية ورسالة الشركة/أو بيانات سياسة 

 100 100 (والموارد البشرية

 68.29 80 لمحة عامة عن الموارد البشرية للشركة من حيث التدريب والتطوير

 39.02 26.67 ئز والاعتمادات التي حصلت عليها الشركةالجوا

 100 100 صحيفة الحقائق )معلومات الشركة(

 78.05 28.33 النظام الاساسي للشركة

مؤشر المعلومات -ب
المالية والمتعلقة 

 بالمستثمرين

 100 100 التقرير السنوي للسنة الماضية

 100 98.33 التقرير السنوي للعام الحالي

 92.68 100 بيانات والاعلانات الاخيرة المتعلقة بالشؤون المالية والمستثمرينال

 97.56 98.33 النشر في التقارير ربع السنوية

 100 98.33 التقويم المالي للأحداث التي تهم المستثمرين

نشر تقارير بحثية عن أنشطة تداول الأسهم والتقارير المالية 
 65.85 75 ة من قبل المراجعين الخارجيين(المتعلقة بها )إخطارات خاص

 34.15 38.33 التوقعات المتعلقة بالبيانات المالية الرئيسية للشركة

 34.15 61.67 سعر السهم في نفس اليوم

 100 98.33 أسعار الاسهم التاريخية

 39.02 85 أداء سعر السهم بالنسبة لمؤشر سوق الاوراق المالية

 29.27 85 تثمار أرباح الأسهممعلومات عن خطة اس
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 56.1 26.67 تاريخ دفع توزيعات الارباح

 95.12 100 الرسوم التوضيحية( النسب المالية،)للسنة أبرز المؤشرات المالية 

 100 100 تقييم المحللين على الشركة

مؤشر إفصاح  -ج
 حوكمة الشركات

 100 100 أسماء أعضاء مجلس إدارة الشركة

 100 100 صي لمجلس الإدارةالملف الشخ

 95 93.33 مبادئ وإرشادات حوكمة الشركات

 53.66 31.67 قواعد السلوك والأخلاق للمديرين والمسؤولين والموظفين

الإفصاح عن  -د
 المسؤولية الاجتماعية

صفحة أو علامة تبويب محددة للاستدامة والمسؤولية الاجتماعية 
 87.8 95 للشركات

شطة المسؤولية الاجتماعية للشركات والاستدامة الإفصاح عن أن
 73.17 88.33 غير التجارية التي تقوم بها الشركة

مؤشر العرض الإجمالي 
(TPI) 

 92.68 71.67 صور بيانية ديناميكية

 92.68 96.67 جدول المحتويات أو خريطة الموقع

 53.66 51.67 قائمة التنقل المنسدلة

HTML أو Pdf 100 100 نوي بصيغةالس التقرير 

 58.54 55 محرك بحث داخلي

 5 1.67 ملفات صوتية

 31.71 16.67 ملف فيديو

 43.9 8.33 بريد إلكتروني مباشر لعلاقات المستثمرين

تنبيهات بالبريد الإلكتروني )للاشتراك للحصول على معلومات 
 31.71 5 متعلقة بالمستثمر

 65.85 23.33 على مواقع الطرف الثالث ارتباط تشعبي بالبيانات الموجودة

الإفصاح عن البيانات 
 المالية

 100 100 قائمة المركز المالي

 100 100 قائمة التدفقات النقدية

 100 100 قائمة الدخل

 100 100 قائمة التغيرات في حقوق الملكية

 100 100 السياسات المحاسبية والتغيرات في التقديرات المحاسبية والاخطاء

 100 100 ضرائب الدخل

 75.61 63.33 عقود الإيجار

 14.63 16.67 محاسبة المنح الحكومية والافصاح عن المساعدات الحكومية

 53.66 65 القوائم المالية الموحدة

 73.17 75 الحصص في المشاريع المشتركة
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الإفصاح عن المخاطر 
 المالية

طر القيمة العادلة مخاطر السوق وتشمل مخاطر العملة ومخا
 95.12 100 ومخاطر السعر

 97.56 100 مخاطر الائتمان

 97.56 98.33 مخاطر السيولة )مخاطر التمويل(

 85.37 93.33 مخاطر التدفقات النقدية المتعلقة بسعر الفائدة

   المؤشر الإجمالي
74.28 75.65 

 
شركات لل لفقرات الإفصاح المالي عبر الإنترنت لمئويةنلاحظ من خلال الجدول السابق والذي يظهر النسب ا

شركات المدرجة في بورصة فلسطين تنسجم وتتوافق ال نتائج المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان أن
فقرة  39شركات المدرجة في بورصة عمان، حيث تقاربت النتائج بشكل كبير جداً في البشكل قريب جداً مع 

 للشركة. الإفصاح المالي عبر الإنترنت كلية تعبر عن فقرة 49من أصل 
 إلى ولعل هذا التقارب يعود إلى تشابه بيئة الأعمال ومتطلبات السوق في فلسطين والاردن، بالإضافة

شركات المجالس إدارة  في همة عدد منهممسا ةالتشارك في عدد من أعضاء مجلس الإدارة والذين تبين للباحث
، كما أن قوانين هيئة سوق شركات المدرجة في بورصة فلسطينالارة المدرجة في بورصة عمان ومجالس إد

رأس المال لكلا البلدين متشابهة بدرجة كبيرة وهي المسؤولة عن فرض ما يجب الإفصاح عنه على 
 الشركات.

 فقرة تعبر عن الإفصاح المالي عبر الإنترنت 39فقرات من أصل  10وقد ظهر تباعد كبير في نتائج 
 شركات المدرجة في بورصة عمان.الجة في بورصة فلسطين و شركات المدر لل

وحصلت فقرة "معلومات عن خطة استثمار أرباح الأسهم" على أعلى نسبة تفاوت حيث ظهرت النسبة في 
هذا  ةعزو الباحثتو  (85عمان على نسبة )( بينما حصلت شركات بورصة 29.27شركات بورصة فلسطين )
المدرجة في بورصة فلسطين بالإفصاح عن مخططاتها المستقبلية وقد يعود  شركاتالالتفاوت إلى عدم اهتمام 

شركات المدرجة في بورصة الذلك إلى انخفاض اهتمامها باستقطاب مستثمرين جدد أو خارجيين، على عكس 
 وخارجيين.عمان والتي تعتني جيداً بجانب الإفصاح عن الخطط المستقبلية بغرض استقطاب مستثمرين جدد 
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شركات المدرجة في البين  ئج باقي فقرات الإفصاح المالي عبر الإنترنتصوص التفاوت في نتاأما بخ
عدم اهتمام -1ذلك إلى سببين رئيسيين:  ةعزو الباحثتفالمدرجة في بورصة عمان الشركات بورصة فلسطين و 

رة شكلية ونمطية رجة في بورصة عمان بمواقعها الالكترونية ، حيث يتم استخدام الموقع بصو شركات المدال
اح لديهم منخفضة مقارنة ويتم الاعتماد على موقع بورصة عمان للإفصاح وهذا ما يجعل نسبة الإفص

المدرجة في بورصة فلسطين والتي تعتمد على مواقعها الإلكترونية بشكل أساسي للإفصاح إلى  بالشركات
 في فقرات "صور بيانية ديناميكية" و ين، وقد ظهر هذا السبب جليّاً جانب اعتمادها على موقع بورصة فلسط

"ملف فيديو" و "النظام الأساسي للشركة" و"ارتباط تشعبي بالبيانات الموجودة على مواقع الطرف الثالث" ، 
لب عرضها استخدام موقع إلكتروني خاص فهذه الفقرات لا مجال لعرضها على مواقع البورصة وإنما يتط

 للشركة.
موقع البورصة ، حيث ظهر من خلال جمع البيانات أن موقع بورصة  طريقة العرض التي يُتيحها -3

عمان يقدم خدمات عرض إضافية للبيانات لم تتوفر في موقع بورصة فلسطين ، وهذا السبب في 
الحصول على نسبة أعلى في فقرة "الإفصاح عن سعر السهم في نفس اليوم" حيث يُظهر موقع 

سهم اليومية والتاريخية لكل شركة على حدى، بالإضافة إلى بورصة عمان جدولًا كاملًا لأسعار الأ
"أداء سعر السهم بالنسبة لمؤشر سوق الأوراق المالية" حيث يوفر موقع بورصة عمان مؤشر عام 

عام لمؤشر سوق الأوراق المالية بينما يفتقر لكل شركة يُظهر أداء سهم الشركة مقارنة مع الأداء ال
كن قامت بعض من الشركات بالإفصاح عن أداء سعر السهم بالنسبة موقع بورصة فلسطين لذلك ول

 لمؤشر سوق الاوراق المالية بشكل شخصي وجهود شخصية ضمن تقريرها السنوي .
وتجدر الإشارة إلى أن تعليمات هيئة سوق رأس المال الفلسطيني وسوق رأس المال الأردني المتعلقة 

شاء مواقع إلكترونية خاصة والإفصاح من خلالها، بل اكتفت بالإفصاح الالكتروني لم تلزم الشركات بإن
بفرض الإفصاح عبر مواقع البورصة بصفته الممثل الرئيسي لشركات المساهمة العامة وهو أيضاً المرجع 

 ا وتقاريرها.الأساسي لتداول الشركات والاطلاع على بياناته
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ة أعلى في فقرة "تاريخ دفع توزيعات شركات المدرجة في بورصة فلسطين على نسبالأما بخصوص حصول 
للإعلان عن موعد توزيع الارباح  اعتمادها على الإفصاح المالي عبر الإنترنت الأرباح" فقد يعود ذلك إلى

شركات المدرجة في بورصة فلسطين على نسبة الوهذا يرتبط بالفقرتين الاخيرات والتي حصلت فيهن أيضا 
شركات الالمستثمرين" و " تنبيهات بالبريد الالكتروني" حيث تعتمد  أعلى "بريد الكتروني مباشر لعلاقات

المدرجة في بورصة فلسطين على التواصل الالكتروني مع مستثمريها بغرض الاعلان عن تاريخ دفع توزيع 
شركات المدرجة في بورصة عمان على نشرة دورية الغلب أ ينما تعتمد الارباح وأية اعلانات أخرى تهمهم، ب

 يتم توفيرها في مقر الشركة للمهتمين.ورقية 
 

 النتائج المتعلقة بالأسئلة الفرعية: 2.2.4
 
سؤال فرعي أول:  -1  

طين؟شركات المدرجة في بورصة فلسلل عبر الإنترنت يما مستوى الافصاح المال  

 وسطاتتم استخراج المت شركات المدرجة في بورصة فلسطينلل المالي عبر الإنترنت لايجاد مستوى الافصاح
ومعامل ارتباط بيرسون بين مجالات الافصاح، كما تظهر من خلال الجدول  الحسابية والانحرافات المعيارية

(11.4:) 
المالي  الافصاح لمستوى  افات المعياريه، ومعامل الارتباط(: المتوسطات الحسابية والانحر 11.4الجدول )

 في بورصة فلسطين شركات المدرجةالفي  عبر الإنترنت

 

المتوسط  مقارناتال
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري 

1 2 3 4 5 6 7 

 310. 175. *347. **519. **578. *369.  18. 77. .معلومات الشركة1

 *060. **460. 251. **444. 201.   13. 75. .المعلومات المالية2
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.افصاح حوكمة 3
 الشركات

.87 .14    
.346* .199 .101 .221** 

.المسؤولية 4
     35. 81. اعيةالاجتم

.597** .257 .102** 

      15. 58. .العرض الاجمالي5
.619 

-
.007* 

 086.       10. 82. .البيانات المالية6

        18. 94. .المخاطر المالية7
 (0.05*دالة عند )

(، 0.94تظهر البيانات الواردة في الجدول أعلاه أن أعلى متوسط حسابي كان للمخاطر المالية بقيمة )
( وهي 0.87وتعني أن عملية الافصاح عنها كانت الاعلى، بينما كان الافصاح عن حوكمة الشركات بقيمة )

(، تلاها المسؤولية الاجتماعية 0.82قيمة مرتفعة أيضا وكانت البيانات المالية في الترتيب الثالث بقيمة )
( واقل نسبة إفصاح كانت 0.75قيمة )(، والمعلومات المالية ب0.77(، ومن ثم معلومات الشركة )0.81)

. ولعل السبب في ذلك أن أكثر ما يهم المستثمرين والممولين هو المخاطر المالية (0.58للعرض الاجمالي )
ية تعامل الشركات معها، وهذا ما يجعل أصحاب القرار في الإفصاح يولون الأهمية التي تواجه الشركات وكيف

المالية وذلك لما يتبعه من أهمية في مساعدة متخذي القرار على اتخاذ  الأكبر لأمر الإفصاح عن المخاطر
القرارات الملائمة، بينما تتدرج مستويات الإفصاح في الجوانب الأخرى تبعاً لاهتمام الجمهور بها، أما 
بخصوص تدني مستوى جانب العرض الإجمالي فيعود إلى تواضع الإمكانيات التقنية للشركات والنقص في 

 ر الاختصاص في هذا الشأن.كواد
  عي ثاني:سؤال فر -2

لشركات المدرجة في بورصة عمان؟ل ما مستوى الافصاح المالي عبر الإنترنت  

 تم استخراج المتوسطات شركات المدرجة في بورصة عمانلل المالي عبر الإنترنت لايجاد مستوى الافصاح
كما تظهر من خلال الجدول  مجالات الافصاح بينومعامل ارتباط بيرسون  الحسابية والانحرافات المعيارية

(12.4:) 
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رتباط لمستوى الافصاح المالي (: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعياريه، ومعامل الا12.4الجدول )
 شركات المدرجة في بورصة عمان.لل عبر الإنترنت

 

المتوسط  المقارنات
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري 

1 2 3 4 5 6 7 

 389. **386. **471. 227. **514. **415.  17. 67. مات الشركة.معلو 1

   11. 83. .المعلومات المالية2
.527** .226 .250 .114 .127** 

.افصاح حوكمة 3
 13. 81. الشركات

   
.377** .331** .135 .253** 

.المسؤولية 4
 22. 91. الاجتماعية

    
.191 .064 .421 

      17. 43. .العرض الاجمالي5
.145 .295** 

       11. 82. .البيانات المالية6
.209** 

        06. 97. .المخاطر المالية7
        08. 75. الدرجة الكلية

 (0.05*دالة عند )

(، 0.97تظهر البيانات الواردة في الجدول أعلاه أن أعلى متوسط حسابي كان للمخاطر المالية بقيمة )
( وهي 0.91ها كانت الاعلى ويليها الافصاح عن المسؤولية الاجتماعية بقيمة )وتعني أن عملية الافصاح عن

(، تلاها البيانات المالية 0.83قيمة مرتفعه أيضاً، وكانت المعلومات المالية في الترتيب الثالث بقيمة )
( وأقل نسبة 0.67( يليها معلومات الشركات بقيمة )0.81(، ومن ثم إفصاح حوكمة الشركات )0.82)

. ويعود ارتفاع مستوى الإفصاح عن المخاطر المالية إلى أهمية أمر (0.43إفصاح كانت للعرض الاجمالي )
والممولين واعتمادهم على هذا الجانب بشكل أساسي عند اتخاذ القرارات المتعلقة المخاطر بالنسبة للمستثمرين 

ين صورة الشركة أمام الجمهور ويعد بالمنشأة، كما أن الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية يساهم في تحس
بمثابة إعلانات تساعد على زيادة شهرة الشركة واستقطاب زبائن أو عملاء جدد لها. أما بالنسبة للإفصاح 
عن المعلومات المالية والبيانات المالية وحوكمة الشركات فقد تقاربت نسب مستويات الإفصاح فيها نظراً 
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ذي القرارات الخارجيين. أما الإفصاح عن معلومات الشركة فقد جاء بمستوى لأهميتها المتقاربة بالنسبة لمتخ
ثمرين والممولين. وقد جاء مستوى العرض الإجمالي أقل باعتباره ليس عنصراً أساسياً لجذب العملاء أو المست

ات المفصح في المرتبة الأخيرة نظراً لعدم توفر التقنيات الجديدة واللازمة لتحسين العرض الإجمالي للبيان
 عنها بالإضافة إلى نقص الكوادر المختصة في هذا الشأن.

 
 النتائج المتعلقة بالسؤال الرئيسي الثاني: 3.2.4

 

 باختلاف السوق )فلسطين، عمان(. مالي عبر الإنترنتالافصاح ال هل يختلف مستوى 

 الثالث تم تحويله إلى فرضية والتي نصها:  الرئيسي للاجابة عن السؤال

 لمالي عبر الإنترنتالإفصاح ا في (α≤0.05دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة ) اتذ فروق جد لا يو "
 سطين، عمان(."شركات المدرجة حسب متغير البورصه )فللل

للعينات المستقلة بين بورصة فلسطين وعمان وذلك   T-testللاجابة عن السؤال الثالث تم تطبيق اختبار 
 (:13.4ما في الجدول )حسب مجالات الافصاح السبعه ك

 
للشركات المدرجة حسب متغير  مالي عبر الإنترنتلإفصاح الل T-test(: نتائج اختبار 13.4الجدول )

 البورصه )فلسطين، عمان(.
َ

المتوسطة  البورصه المجال
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري 

الدلالة  tقيمة 
 الاحصائية

 مؤشر معلومات الشركة
 

 18. 77. فلسطين
-1.883 .065 

 11. 83. عمان

مؤشر المعلومات المالية 
 والمتعلقة بالمستثمرين

 13. 74. فلسطين
-2.424 .017** 

 13. 81. عمان

 273. 1.102- 14. 87. فلسطينمؤشر إفصاح حوكمة 
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 22. 92. عمان الشركات
الإفصاح عن المسؤولية 

 الاجتماعية
 35. 81. فلسطين

7.088 .000** 
 17. 43. عمان

مؤشر العرض الإجمالي 
(TPI) 

 15. 58. فلسطين
-9.136 .000** 

 11. 82. عمان

 10. 82. فلسطين الإفصاح عن البيانات المالية
-9.225 .000** 

 06. 98. عمان
الإفصاح عن المخاطر 

 المالية
 18. 94. فلسطين

6.304 .000** 
 08. 75. عمان

 09. 76. فلسطين الدرجة الكلية
2.829 .006** 

 17. 67. عمان
 (0.05دالة عند مستوى الدلالة ) **

 ن:( أ13.4)تظهر البيانات الواردة في الجدول 

في )مؤشر معلومات الشركة، ومؤشر افصاح حوكمة الشركة(  ةة احصائيلالدذات يوجد فروق لا  .1
ليه تقبل الفرضيات ( وع0.05من ) أكبر( وهي 0.27و، 0.06لان الدلالة الإحصائية كانت بقيم )

 مؤشر معلومات الشركة، ومؤشر افصاح حوكمة الشركة( بين بورصه فلسطين وعمان.)ب المرتبطة 
ولصالح بورصة فلسطين في )الافصاح عن المسؤولية الاجتماعية،  ةإحصائي ذات دلالة توجد فروق  .2

 والافصاح عن المخاطر المالية(.
المالية، والعرض الاجمالي، عمان في )المعلومات  لصالح بورصةذات دلالة احصائية وتوجد فروق  .3

 والافصاح عن البيانات المالية(.
( في الدرجة الكلية للافصاح ولصالح 0.05عند مستوى الدلالة )ة إحصائي ذات دلالة وتوجد فروق  .4

 (.0.67( بينما كان لبورصة عمان بقيمة )0.75بورصه فلسطين بمتوسط حسابي مقداره )
 

 رضية.وعليه تم رفض الف

للشركات تبعاً لمتغير  تلاف في مستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنتإلى أنه يوجد اخ ةالباحث توخلص
بين الشركات المدرجة في بورصة  تلاف في مستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنتالبورصة، أي أن هناك اخ
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رصة لشركات المدرجة في بو وتمثل هذا الاختلاف بحصول ا فلسطين والشركات المدرجة في بورصة عمان،
فلسطين على مستوى إفصاح أعلى في جوانب الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والإفصاح عن المخاطر 

المالية، بينما أظهرت النتائج أن الشركات المدرجة في بورصة عمان أظهرت مستوى إفصاح أعلى في جوانب 
والعرض الإجمالي، بالإضافة إلى الإفصاح عن  الإفصاح عن المعلومات المالية المتعلقة بالمستثمرين

هذا الاختلاف إلى اختلاف الأسس والقواعد المفروضة على الشركات في  ةعزو الباحثتو  البيانات المالية. 
 فلسطين وعمان بالإضافة إلى اختلاف أهداف وتطلعات هذه الشركات.

 

 :لثالنتائج المتعلقة بالسؤال الرئيسي الثا 4.2.4
 

شركات المدرجة في بورصة لل الافصاح المالي عبر الإنترنت س الادارة علىائص مجلهل يوجد أثر لخص

 بورصة عمان؟وفلسطين 
 للإجابة عن هذا السؤال تم تحويله للفرضية الرئيسية الأولى التالية:

س الإدارة على الإفصاح ( لخصائص مجلα≤0.05"لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )
 ".بورصة عمانو  شركات المدرجة في بورصة فلسطينلل بر الإنترنتالمالي ع
( لفحص تأثير المتغيرات المستقلة والمتغيرات Regressionتحليل ميل خط الانحدار )(: 14.4جدول )

، استقلالية الاعضاء، اللجان الدورية الضابطة )حجم مجلس الإدارة، جنس الاعضاء، عدد الاجتماعات
 المالي عبر الإنترنتالافصاح على ، حجم الشركة، القطاع( الماليالأداء دارة، عن مجلس الإ المنبثقة

َنبورصة عماو شركات المدرجة في بورصة فلسطين لل
َ

 t Sigقيمة  Bبيتا  المتغير
 000. 15.111 549. ثابت

 7.472E-005 .019 .985 حجم مجلس الادارة
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متغير % من ال43( وهذا يعني ان 0.430( جاء بقيمة )R²تظهر البيانات أن قيمة معامل التحديد المعدل )

( يمكن التنبؤ به من خلال المتغيرات المستقلة والمتغيرات الضابطة ، التابع )الافصاح المالي عبر الإنترنت
غيرات )عدد الاجتماعات الدورية، اللجان ( والدلالة الإحصائية تبين وجود تأثير للمتtوبالعودة إلى قيمة )

( لعدد الاجتماعات الدورية tالمنبثقة عن مجلس الإدارة ، حجم الشركة، والقطاع( ، حيث تبين أن قيمة )
ى زيادة أي أن ازدياد عدد الاجتماعات الدورية لمجلس الإدارة يؤدي إل 0.001( ومستوى الدلالة 3.487)

( للجان المنبثقة عن مجلس الادارة tللشركة ، كما تبين أن قيمة ) ترنتنمستوى الإفصاح المالي عبر الإ
أي أن ازدياد عدد اللجان المنبثقة عن مجلس الادارة يؤدي إلى زيادة  0.00( ومستوى الدلالة 4.950)

( ومستوى 2.527( لحجم الشركة )tللشركة ، وكذلك تبين أن قيمة ) مستوى الافصاح المالي عبر الإنترنت
أعلى ، وتبين  عبر الإنترنت يأكبر كان مستوى إفصاحها المالأي أنه كلما كان حجم الشركة  0.013لة الدلا

ما يعني أن لقطاع عمل الشركة تأثير  0.020( ومستوى الدلالة 2.377( لقطاع عمل الشركة )tأن قيمة )
 لديها. صاح المالي عبر الإنترنتايجابي في رفع مستوى الإف

 
 

 418. 813. 001. جنس اعضاء مجلس الادارة

 **001. 3.487 012. ماعات الدوريةعدد الإجت

 313. 1.015 000. استقلالية الاعضاء

 **000. 4.950 021. اللجان المنبثقة

 068. 1.846 001. الاداء المالي

 **6.387E-011 2.527 .013 حجم الشركة

 **020. 2.377 014. القطاع

 R  =0.690قيمة 

 ²R  =0.476قيمة 

 Adjusted R²   =0.430قيمة 
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 :الثانيةلمتعلقة بالأسئلة الفرعية االنتائج  5.2.4
 

 بالإجابة عن الاسئلة الفرعية من خلال تحويلها إلى فرضيات فرعية كما يلي: ةالباحث تقام
 لمالي عبر الإنترنتاهل يوجد أثر لعدد أعضاء مجلس الادارة على الافصاح السؤال الفرعي الأول:  -1

 بورصة عمان؟و المدرجة في بورصة فلسطين  للشركات
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند "جابة عن هذا السؤال تم تحويله إلى الفرضية الفرعية الأولى: وللا

للشركات  مالي عبر الإنترنتعلى الإفصاح ال لعدد أعضاء مجلس الادارة( α≤0.05مستوى الدلالة )
 بورصة عمان".المدرجة في بورصة فلسطين و 

لشـركات ل المالي عبر الإنترنتالافصاح على  مجلسَالادارةَمحج( والذي يبين أثر 14.4من خلال الجدول )
( أي 0.985( والدلالـة الإحصـائيه )0.019تبـين أن قيمـة ت ) بورصـة عمـانو المدرجة فـي بورصـة فلسـطين 

علـى  عدددَأعضداءَمجلدسَالادارةلمتغيـر ( α≤0.05ذو دلالة إحصائية عند مسـتوى الدلالـة )أنه لا يوجد أثر 
 بورصـــة عمـــان، وعليـــه تـــم قبـــولو شـــركات المدرجـــة فـــي بورصـــة فلســـطين لل الإنترنـــتمـــالي عبـــر صـــاح الالإف

لعـدد أعضـاء مجلـس الإدارة علـى الإفصـاح المـالي عبـر الأنترنـت للشـركات المدرجـة  الفرضـية بعـدم وجـود أثـر
 في بورصة فلسطين وبورصة عمان.

ـــاني: -2 ـــر الســـؤال الفرعـــي الث ـــى الافصـــاح عجـــنس أعضـــاء مجلـــس الادارة  لندددوعهـــل يوجـــد أث ـــر ل المـــالي عب
 بورصة عمان؟و لشركات المدرجة في بورصة فلسطين ل الإنترنت

لا يوجددد أثددر ذو دلالددة إحصددائية عنددد  وللاجابــة عــن هــذا الســؤال تــم تحويلــه إلــى الفرضــية الفرعيــة الثانيــة: "
بددر مددالي ععلددى الإفصدداح الالإدارة )ذكوورا انثووى(  أعضوواء مجلووسجوونس  لنوووع( α≤0.05مسددتوى الدلالددة )

 ".بورصة عمانو شركات المدرجة في بورصة فلسطين لل الإنترنت

المــالي عبــر الافصــاح علــى  نددوعَجددنسَأعضدداءَمجلددسَالادارة( والــذي يبــين أثــر 14.4مــن خــلال الجــدول )
( والدلالــــة 0.813، تبــــين أن قيمــــة ت )بورصــــة عمــــانو شــــركات المدرجــــة فــــي بورصــــة فلســــطين لل الإنترنــــت

 نــوع لمتغيــر( α≤0.05ذو دلالــة إحصــائية عنــد مســتوى الدلالــة )لا يوجــد أثــر  ( أي أنــه0.418الإحصــائيه )
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بورصـــة ة فلســـطين و شـــركات المدرجـــة فـــي بورصـــلل علـــى الإفصـــاح الالكترونـــي جدددنسَأعضددداءَمجلدددسَالادارة
لنـوع جـنس أعضـاء مجلـس الإدارة علـى الإفصـاح المـالي عبـر  الفرضية بعدم وجود أثر عمان، وعليه تم قبول

 شركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان.الإنترنت لل

مـالي عبـر س الادارة علـى الافصـاح الهل يوجد أثر لعدد الاجتماعات الدوريـة لمجلـالسؤال الفرعي الثالث: -3
 بورصة عمان؟و شركات المدرجة في بورصة فلسطين للَالإنترنت

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى  " وللاجابة عن هذا السؤال تم تحويله إلى الفرضية الفرعية الثالثة:
 مالي عبر الإنترنتس الادارة على الإفصاح المجللأعضاء  الاجتماعات الدورية عدد( لα≤0.05الدلالة )

 .بورصة عمان"و شركات المدرجة في بورصة فلسطين لل
الافصــاح علـى  رةعددددَالإجتماعداتَالدوريددةَلأعضداءَمجلددسَالإدا( والـذي يبــين أثـر14.4مـن خـلال الجــدول )

( 3.487يمـــة ت )تبـــين أن ق بورصـــة عمـــانو شـــركات المدرجـــة فـــي بورصـــة فلســـطين لل المـــالي عبـــر الإنترنـــت
لمتغيــر ( α≤0.05ذو دلالــة إحصــائية عنــد مســتوى الدلالــة )( أي أنــه يوجــد أثــر 0.00) والدلالــة الإحصــائية

شـركات المدرجـة فـي لل عبـر الإنترنـت يمـالفصـاح العلـى الإ عددَالإجتماعاتَالدوريةَلأعضاءَمجلدسَالإدارة
 بورصة عمان، وعليه تم رفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة والتي نصها:و بورصة فلسطين 

لعودد الإجتماعوات الدوريوة لأعضواء مجلوس ( α≤0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )"
 ".بورصة عمانالمدرجة في بورصة فلسطين و كات شر لل مالي عبر الإنترنتعلى الإفصاح ال الإدارة

 مالي عبـر الإنترنـتس الادارة على الافصاح الهل يوجد أثر لاستقلالية أعضاء مجلالسؤال الفرعي الرابع: -4
 ؟بورصة عمانو شركات المدرجة في بورصة فلسطين لل

أثدر ذو دلالدة إحصدائية عندد مسدتوى  دلا يوجد "وللاجابة عن هذا السؤال تم تحويله إلى الفرضية الفرعيـة الرابعـة: 
شدددركات لل مدددالي عبدددر الإنترندددتعلدددى الإفصددداح ال الإدارة مجلوووس عضووواءأ لاسدددتقلالية( α≤0.05الدلالدددة )

 ".بورصة عمانو المدرجة في بورصة فلسطين 
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المـــالي عبـــر الافصـــاح علـــى  أعضددداءَمجلدددسَالادارة( والـــذي يبـــين أثـــر اســـتقلالية 14.4مـــن خـــلال الجـــدول )
( والدلالـــــة 1.015تبــــين أن قيمــــة ت ) بورصــــة عمــــانو شــــركات المدرجــــة فــــي بورصــــة فلســـــطين لل الإنترنــــت

لمتغيــــر ( α≤0.05ذو دلالــــة إحصــــائية عنــــد مســــتوى الدلالــــة )( أي أنــــه لا يوجــــد أثــــر 0.313الإحصــــائية )
 شـركات المدرجـة فـي بورصـة فلسـطينلل مـالي عبـر الإنترنـتعلـى الإفصـاح ال أعضاءَمجلدسَالادارةاستقلالية 

لاســتقلالية أعضــاء مجلــس الإدارة علــى الإفصــاح  بورصــة عمــان، وعليــه تــم قبــول الفرضــية بعــدم وجــود أثــرو 
 المالي عبر الإنترنت للشركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان. 

الإفصـاح المـالي عبـر على َاللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة لعدد أثريوجد هلَالسؤال الفرعي الخامس: -5
 ؟بورصة عمانو شركات المدرجة في بورصة فلسطين لل نترنتالإ

لا يوجدد أثدر ذو دلالدة إحصدائية عندد  "وللاجابة عـن هـذا السـؤال تـم تحويلـه إلـى الفرضـية الفرعيـة الخامسـة: 
 مدالي عبدر الإنترندتعلدى الإفصداح ال اللجان المنبثقدة عدن مجلدس الإدارة لعدد( α≤0.05مستوى الدلالة )

 "بورصة عمانو في بورصة فلسطين  شركات المدرجةلل

المالي عبر الافصاح على  عنَمجلسَالإدارةاللجان المنبثقة  عددثر أ( والذي يبين 414.من خلال الجدول )
( والدلالـــــة 4.950تبــــين أن قيمــــة ت ) بورصــــة عمــــانو شــــركات المدرجــــة فــــي بورصــــة فلســـــطين لل الإنترنــــت

اللجان  عددلمتغير ( α≤0.05ئية عند مستوى الدلالة )دلالة إحصا ( أي أنه يوجد أثر ذو0.00الإحصائيه )
شـــركات المدرجـــة فـــي بورصـــة فلســـطين لل مـــالي عبـــر الإنترنـــتعلـــى الإفصـــاح ال عدددنَمجلدددسَالإدارةالمنبثقـــة 

 بورصة عمان، وعليه تم رفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة والتي نصها:و 

 عون مجلووس الإدارةاللجدان المنبثقددة  عددددل( α≤0.05لدة )يوجدد أثددر ذو دلالدة إحصددائية عندد مسددتوى الدلا "
 بورصة عمان".و شركات المدرجة في بورصة فلسطين لل مالي عبر الإنترنتعلى الإفصاح ال

 

 
 



90 
 

 النتائج المتعلقة بالمتغيرات الضابطة: 
 

ر المـالي عبـالافصـاح علـى  الأداء المـالي( والـذي يبـين أثـر 14.4مـن خـلال الجـدول )الأداء المالي:  -1
الأداء لمتغيـر  أنـه لا يوجـد أثـرتبـين  بورصـة عمـانو لشركات المدرجة في بورصـة فلسـطين لالإنترنت 

 بورصة عمان.و شركات المدرجة في بورصة فلسطين لل مالي عبر الإنترنتعلى الإفصاح ال المالي
 رالمـالي عبــالافصـاح علـى  حجـم الشـركة( والـذي يبـين أثـر 14.4مـن خـلال الجـدول )حجـم الشـركة:  -2

حجــم لمتغيــر  بــين أنــه يوجــد أثــرت بورصــة عمــانو شــركات المدرجــة فــي بورصــة فلســطين لالإنترنــت ل
 بورصة عمان.و لشركات المدرجة في بورصة فلسطين ل لمالي عبر الإنترنتعلى الإفصاح ا الشركة

المــالي عبــر الافصــاح علــى  قطــاع العمــل( والــذي يبــين أثــر 14.4مــن خــلال الجــدول )قطــاع العمــل:  -3
قطــاع لمتغيــر  ه يوجــد أثــرتبــين أنــ بورصــة عمــانو شــركات المدرجــة فــي بورصــة فلســطين لل نــتالإنتر 
 بورصة عمان.و لشركات المدرجة في بورصة فلسطين ل يمالي عبر الإنترنتعلى الإفصاح ال العمل
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 الفصل الخامس

 

 مناقشة النتائج والتوصيات 

 

 مناقشة أسئلة الدراسة  1.5

 

 سؤال الأول لا أولًا: مناقشة نتائج

 المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان؟لشركات ل ما مستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنت

مالي عبر راسة أن مستوى الإفصاح الالمتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لعينة الد أشارت نتائج
حسابي للدرجة الكلية شركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان حصل على متوسط لل الإنترنت

شركات لل على أن مستوى الافصاح المالي عبر الإنترنت ( وهذا يدل0.09( وانحراف معياري )0.75)
أن محور المخاطر المالية حصل على المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان جاء بدرجة مرتفعة وتبين 

مالية هو الأعلى في محاور الإفصاح لوهذا يعني أن الإفصاح عن المخاطر ا( 0.96أعلى متوسط حسابي )
التي يشتمل عليها مؤشر الدراسة، ويليه الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ثم إفصاح حوكمة الشركات 
ويليه إفصاح البيانات المالية ثم إفصاح المعلومات المالية المتعلقة بالمستثمرين ويليه إفصاح معلومات 

 محور العرض الإجمالي .الشركة ثم أقل درجة إفصاح تمثلت في 
شركات المدرجة في بورصة اللدى  ارتفاع مستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنت يعزو الباحث السبب في

يقلل  هأداة لتطبيق أحد مبادئ حوكمة الشركات، كما أنة عمان إلى أنه شركات المدرجة في بورصالفلسطين و 
لى نشر المعلومات ضمن نطلق واسع ولا محدود، كما عالوقت والتكاليف اللازمة لنشر المعلومات ويساعد 
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مكانية ربط التقارير إ يوفر الإفصاح المالي عبر الإنترنت ، كمايمكن إضافة أية تعديلات لازمة في أي وقت
 المالية ببعضها بالاضافة إلى تكامل التقارير السنوية المالية وامكانية مقارنتها.

في  ارت إلى أهمية الإفصاح المالي عبر الإنترنت( والتي أش2017)وتتفق هذه النتيجة مع دراسة المقدم 
( والتي توصلت إلى أن الإفصاح الالكتروني 2018) تكامل التقارير السنوية، ودراسة سليمان وآخرون 

يخفض تكلفة نشر المعلومات ويمكّن من الاحتفاظ بها في الحسابات الشخصية بغرض التحليل، كما أثبتت 
( والتي أكدت على أن الإفصاح الكامل يؤدي إلى انخفاض تكلفة نشر البيانات 2020) شذلك دراسة دشا

( تأثير الإفصاح 2021ويُمكّن من الإفصاح عن معلومات إضافية. وأيضاً أثبتت دراسة عزاوي وجواحي )
ت أن ( والتي أثبت2019المحاسبي الالكتروني على مصداقية المعلومات المحاسبية، ودراسة سباق وهيبته )

الإفصاح الالكتروني له أثر إيجابي في تعزيز المعلومات المالية لما سيوفره من خصائص نوعية للمعلومات 
( والتي أثبتت أن استخدام الإفصاح الالكتروني 2018المالية أهمها الملاءمة. بالإضافة إلى دراسة رشوان )

ية أكثر فهماً من قبل المستثمرين مما ساهم لمن قبل الشركات المدرجة في بورصة فلسطين جعل التقارير الما
 في زيادة حجم الاستثمار.

 ثانياً: مناقشة نتائج السؤال الثاني

 باختلاف السوق )فلسطين، عمان(. مالي عبر الإنترنتالافصاح ال هل يختلف مستوى 
ن، عمــان( أثبتــت الدراســة أن مســتوى الإفصــاح المــالي عبــر الإنترنــت يختلــف تبعــاً لاخــتلاف الســوق )فلســطي

ويعزو الباحث ذلك إلـى أن القـوانين والسياسـات المفروضـة والمتبعـة فـي كـل بلـد تختلـف عـن الآخـر بالإضـافة 
إلـى اخــتلاف أهــداف هــذه الشــركات وتطلعاتهـا، فقــد تكــون الشــركات التــي تسـعى إلــى تجــارة خارجيــة أكثــر ذات 

و تعقيـدات التجـارة الخارجيـة فيهـا. وتتفـق أإفصاح إلكتروني أعلى وهذا متصـل أيضـاً بطبيعـة البلـد وتسـهيلات 
( والتـي توصـلت إلـى أن الإفصـاح الالكترونـي يتـأثر بالعوامـل البيئيـة، 2015هذه النتيجة مع دراسـة عومريـة )

لــذلك نجــد أن التقــارير الماليــة تختلــف مــن دولــة لأخــرى لأســباب اقتصــادية واجتماعيــة وسياســية وحســب حاجــة 
 لومات، وقد يرجع هذا السبب إلى السلطة التي تشرف على الشركات وتراقبها.المستفيدين إلى مزيد من المع
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 ثالثاً: مناقشة نتائج السؤال الثالث 
المدرجةة فةي بورصةة  للشركات على الإفصاح المالي عبر الإنترنت هل يوجد أثر لخصائص مجلس الادارة

 فلسطين وبورصة عمان؟

والمتغيرات الضابطة )عدد أعضاء مجلس الإدارة، جنس أعضاء  ةوقد تبين من النتائج أن المتغيرات المستقل
مجلس الإدارة، عدد الإجتماعات الدورية لأعضاء مجلس الإدارة، استقلالية أعضاء مجلس الإدارة، عدد 
اللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة، الأداء المالي، حجم الشركة، قطاع العمل( مجتمعة يوجد لها أثر على 

شركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان(. اللدى  ع )الافصاح المالي عبر الإنترنتالمتغير التاب
( والتي أثبتت وجود أثر لخصائص مجلس الإدارة مجتمعة على 2020وهذا يتفق مع نتيجة دراسة المغربي )

 مستوى الإفصاح الاختياري.
 لإفصاح المالي عبر الإنترنتة على ار وفي تفصيل النتائج تبين عدم وجود أثر لبعض خصائص مجلس الإدا

نوع جنس أعضاء  شركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان؛ وهي عدد أعضاء مجلس الإدارة،لل
 .لس الإدارةمجلس الإدارة، استقلالية أعضاء مج

 نتمجلس الإدارة والإفصاح المالي عبر الإنتر بينما أثبتت الدراسة وجود علاقة طردية بين باقي خصائص 
 وهي:
ة ازداد مستوى الإفصاح عدد الاجتماعات الدورية لمجلس الإدارة ، فكلما زاد عدد الاجتماعات الدوري -1

للشركة، ويعزو الباحث ذلك إلى أن مجالس الإدارة التي تجتمع بصورة دورية  المالي عبر الإنترنت
ا وتدقيق البيانات همتكررة لديها وقت أطول لمناقشة شؤون الشركة واستراتيجياتها وحل مشاكل

ومراجعة ما تجب مراجعته بالإضافة إلى التأكد من عدم التلاعب بأية بيانات أو قوائم مالية وبالتالي 
جمهور من خلال تستطيع تقديم المزيد من المعلومات الدقيقة والموثوقة ذات الشفافية العالية إلى ال

ن دون قيود أو شروط أو تخوف من عدم الذي يُعمم لجميع المهتمي الإفصاح المالي عبر الإنترنت
 تطابق البيانات .

ة ازداد عدد اللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة، فكلما زاد عدد اللجان المنبثقة عن مجلس الإدار  -2
، وذلك لوجود عدد كافي من اللجان التي تتولى مهام متنوعة مستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنت
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المعلومات اللازمة للإفصاح بشكل كامل وعلى درجة عالية من  رتعمل معاً بشكل متكامل لتوفي
المصداقية والشفافية، كما أن وجود عدد أكبر من اللجان يعني فصل المهام كُلٌ في اختصاصه وهذا 

 يسهل العمل على كل لجنة لتخرج بنتائج صحيحة ودقيقة.
الي على مستوى أثر للأداء المأما فيما يتعلق بالمتغيرات الضابطة فقد أثبتت الدراسة عدم وجود 

 ، بينما يوجد أثر لكل من:الإفصاح المالي عبر الإنترنت
الشركة ومستوى الإفصاح المالي عبر حجم الشركة، أثبتت الدراسة وجود علاقة طردية بين حجم -1

 تدراية بضرورة الإفصاح عبر الإنترن فيها ويعزو الباحث ذلك إلى أن الشركات الكبرى على الإنترنت
 والذي يجذب لها مستثمرين ومساهمين وممولين جدد، كمان أن الشركات الكبرى تولي اهتماماً بالغاً 

لدعاية والإعلان والعلامة التجارية فتهتم هذه الشركات بالوصول المباشر إلى أكبر شريحة من الجمهور، ل
ختصاصات فلا بد أن هذه بالإضافة إلى أن الشركات الكبرى لديها عدد كبير من الموظفين متعددين الا

الشركات تخصص أمر الإفصاح لأشخاص مناسبين تمنحهم الصلاحيات اللازمة ويفوضهم مجلس 
( 2018والاعتناء بها . وهذا يتفق مع دراسة سليمان ) ة لتولي مسألة الإفصاح المالي عبر الإنترنتالإدار 

ح الالكتروني، ويتفق أيضاً مع اصفوالتي أكدت على وجود علاقة طردية بين حجم الشركة ومستوى الإ
تأثر بحجم المشروع.  ي المالي عبر الإنترنتفصاح ( والتي أكدت على أن الإ2015دراسة عومرية )

ودراسة ( والتي توصلت أيضاً إلى أن الإفصاح يتأثر بحجم الشركة، 2017بالإضافة إلى دراسة ياسين )
ختلف حسب حجم الشركة، كما توصلت دراسة ( والتي أكدت على أن مستوى الإفصاح ي2020المغربي )

( إلى نفس النتيجة والتي تؤكد بوجود أثر لحجم الشركة على الإفصاح 2017باجاحر والحجلي )
 الاختياري.

، حيث العمل ومستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنت قطاع العمل، أثبتت الدراسة وجود علاقة بين قطاع-2
، ويعزو الباحث ذلك إلى أن البنوك هي  الإفصاح المالي عبر الإنترنت أعلى مستوى منأظهر قطاع البنوك 

أكثر القطاعات اهتماما بالجمهور فهي تسعى باستمرار إلى جذب المزيد من العملاء والوصول إلى أكبر عدد 
ممكن من أصحاب الشركات ورجال الأعمال وغيرهم من أصحاب الأموال ،كما أن البنوك عادةً ما تكون 
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مام الدارسين والباحثين فنجد الكثير من الباحثين في العلوم الإدارية والمحاسبية يركزون اهتمامهم محط اهت
سواء كانو من الباحثين أو على دراسة أحوال البنوك وهذا ما يستوجب على البنوك تغطية حاجة المهتمين 

ني الكامل. وتتفق هذه و فصاح الالكتر مساهمين من خلال الإ تثمرين أومس أوعملاء البنك  الطلاب أو
مالي عبر ( والتي أكدت على تأثير نوع نشاط الشركة على الإفصاح ال2016النتيجة مع دراسة امين )

 .الإنترنت
 

 الخاتمة  2.5

 

بعد انتهاء الدراسة حول أثر خصائص مجـالس إدارة الشـركات علـى الإفصـاح المـالي عبـر الإنترنـت للشـركات 
من خلالها تناول خصائص جديدة لمجلـس  ةالباحث تصة عمان والتي حاولالمدرجة في بورصة فلسطين وبور 

، بالإضـافة إلـى مثل عدد اللجـان المنبثقـة عـن مجلـس الإدارة الإدارة لم يتم التركيز عليها في الدراسات السابقة
ة عمان، صأن الدراسة تطبيقية للشركات الفلسطينية والأردنية وتحديداً المدرجة في موقع بورصة فلسطين وبور 

توصــل الباحــث إلــى أن عــدد الاجتماعــات الدوريــة لمجلــس الإدارة وعــدد اللجــان المنبثقــة عــن المجلــس تــرتبط 
بعلاقة طردية مع مستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنت للشـركات، كمـا أن حجـم الشـركة أيضـاً يـرتبط بعلاقـة 

ق بقطـاع العمـل فقـد توصـل الباحـث إلـى أن طردية مع الإفصاح المالي غبر الإنترنت للشركات، أما فيما يتعلـ
طبيعة القطاع تؤثر علـى مسـتوى الإفصـاح، حيـث أظهـرت النتـائج أعلـى مسـتوى إفصـاح مـالي عبـر الإنترنـت 

 إلـــى أن مســـتوى الإفصـــاح المـــالي عبـــر الإنترنـــت كمـــا توصـــل الباحـــث للشـــركات المدرجـــة فـــي قطـــاع البنـــوك.
 بطبيعة السوق ومتطلباته. طيختلف من سوق لآخر تبعاً لعوامل عدة ترتب

ويوصي الباحث المهتمين بـإجراء المزيـد مـن البحـوث حـول علاقـة مجلـس الإدارة بالإفصـاح الالكترونـي وذلـك 
للارتباط الوثيق بين مجلس الإدارة ومستوى إفصاح الشركة المالي، وهذا أمر قد يغيب عن ذهـن الكثيـرين مـن 

 المدراء وأصحاب القرار.
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 التوصيات 3.5

  

 د الحصول على النتائج وتحليلها توصي الدراسة بما يلي:بع

الاهتمـــام أكثـــر بـــالعرض الإجمـــالي للبيانـــات، علـــى المنشـــآت  رأس المـــالأن تفـــرض هيئـــة ســـوق  -1
واســـتخدام تقنيـــات جديـــدة ومتعـــددة للملفـــات المرفقـــة بطريقـــة تضـــمن عـــدم التلاعـــب والتزويـــر فـــي 

ضــرورة اســتخدام الرســوم البيانيــة التوضــيحية  ى، بالإضــافة إلــXBRLمثــل اســتخدام لغــة  البيانــات
والجـداول والصـور وملفــات الفيـديو ومقـاطع الصــوت والتـي تقــدم فهمـاً أعـم وأشــمل للمطلعـين علــى 

. وذلـك تبعـاً لمـا ظهـر فـي نتـائج الدراسـة فة جمالية للبيانـات وميـزة إضـافيةالبيانات كما تعطي ص
 .في كافة جوانبها العرض الإجمالي ياتتو ( والذي أظهر انخفاض مس7.4من خلال جدول رقم )

عــن كامــل لشــركات بضــرورة الإفصــاح المــالي عبــر الإنترنــت بشــكل نشــر الــوعي المجتمعــي فــي ا -2
بصــورة دقيقــة وعلــى درجــة عاليــة مــن المصــداقية لمــا لــذلك مــن أثــر إيجــابي يعــود علــى  بياناتهــا

ترنـت بـين الشـركات ليكـون نالشركة من كافة المناحي، حيث يجب رفـع مسـتوى الإفصـاح عبـر الإ
( أظهــرت أن مســتوى الإفصــاح الإجمــالي جــاء 2.4لأن النتــائج الــواردة فــي جــدول رقــم ) ،100%

 .%75بمعدل 

ضرورة إنشاء كافة الشركات مواقع إلكترونية خاصة بها ليتسنى لها من خلالها نشر كافة بياناتها  -3
لوصــــول إلــــى أكبــــر شــــريحة مــــن وإعلاناتهــــا وكــــل جديــــد فــــي الشــــركة، وهــــذا يمكّــــن الشــــركة مــــن ا

 المواطنين والتعريف بخدماتها وتقديمها بصورة أفضل.

على القائمين على موقع بورصة فلسطين بذل عناية أكثر في توعية الشـركات بضـرورة الإفصـاح  -4
 الكامل وعدم تجزئة المعلومات أو حجبها.
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ن بـالغ الأثــر والأهميــة مــتركيـز رؤســاء مجـالس الإدارة علــى موضــوع الاجتماعـات الدوريــة لمـا لــه  -5
فـــي دراســـة كافـــة شـــؤون الشـــركة بشـــكل شـــامل ومتكامـــل، وزيـــادة عـــدد الاجتماعـــات قـــدر الحاجـــة 

ل لأن زيادة عدد الاجتماعات يؤدي إلـى تحسـين مسـتوى الإفصـاح والإمكان حسب متطلبات العم
يـــة بـــين عـــدد وذلـــك وفقـــاً لمـــا أظهرتـــه النتـــائج بوجـــود علاقـــة إيجاب نترنـــت للشـــركة.المـــالي عبـــر الإ

 الاجتماعات الدورية لمجلس الإدارة ومستوى الإفصاح المالي عبر الانترنت فيها.

دارة، بحيث تتـولى كـل التابعة لمجلس الإدارة على تكوين اللجان اللازمة تركيز رؤساء مجالس الإ -6
ـــى خلـــط المهـــام وتكـــديس الأعمـــال  ـــة مهمـــة محـــددة يكفلهـــا أعضـــاء مناســـبين دون الحاجـــة إل لجن

شــخاص ليســت لــديهم الكفــاءة اللازمــة وذلــك تبعــاً للنتيجــة التــي أظهــرت علاقــة إيجابيــة تهــا لألوإحا
 بين عدد اللجان التابعة لمجلس الإدارة ومستوى الإفصاح المالي عبر الإنترنت فيها.

اهتمام مجالس الإدارة بتفاصيل الإفصـاح المـالي عبـر الإنترنـت بشـكل أكبـر بحيـث يصـبح مماثـل  -7
، حيـث أظهـرت توى الإفصاح المالي عبر الإنترنـت الـذي تقدمـه البنـوك للجمهـورأو قريب من مس

النتــائج وجــود أثــر لقطــاع عمــل الشــركة علــى مســتوى الإفصــاح المــالي عبــر الإنترنــت فيهــا، وقــد 
 ظهر الإفصاح الكامل جليّاً في قطاع البنوك.

مــن المعلومــات اللازمــة  داهتمــام الشــركات الصــغيرة بالإفصــاح المــالي عبــر الإنترنــت ونشــر المزيــ -8
جريـاً للمستثمرين والممولين والدارسين وتوفيرها في الوقت المناسب لهم لاتخاذ القـرارات المناسـبة، 

  على نهج الشركات الكبرى.
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 المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان عينة الدراسة شركاتعدد ( عينة الدراسة: 1ملحق رقم )
 وتصنيفها حسب القطاعات.

 

قطاع 
 العمل

الشركات المدرجة في بورصة 
 فلسطين

الشركات المدرجة في بورصة 
 عمان

 10 8 البنوك

 11 10 الصناعة

 20 6 الخدمات

 10 7 التأمين

 9 10 الاستثمار

 60 41 المجموع
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