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Abstract 

This study aims to investigate the impact of economic indicators on the financial 

performance of Palestinian banks, registered with the Palestinian Monetary 

Authority, during the time period from the beginning of 2015 until the end of 

2019 in Palestine. Where the impact of the independent variable in the study was 

measured based on the following economic indicators :( inflation, GDP, 

unemployment, public debt, and per capita GDP) on the dependent variable, 

which was determined by the following financial indicators: (deposits volume, 

net profit, Credit facilities, and bad debts). a quantitative analysis was used as a 

method that is based on referring to cross-sectional time series data (PanelData) 

for the banks included in the study. The study results showed that there is a 

statistically significant impact of the economic indicators on the financial 

performance of the banks that is measured by net profits, the volume of deposits, 

the credit facilities, and the bad debts in the Palestinian banks. The results 

showed a high ability of economic indicators to explain the variance for both bad 

debts and credit facilities, where the explanation rate was 59% for bad debts and 

49.26% for credit facilities. The results also showed that there is a medium 

ability for economic indicators to explain the variance for both the volume of 

deposits and the net profit, where the explanation ratio was 37.68% for the 

volume of deposits and 29.42% for the net profit. 
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أولًا وأخيراً ،أحسده حسداً كثيرا عمى تؾؼيقو لي في إتسام ىذا العسل الستؾاضع وعمى كل الشعؼ التي  لله الذكر
 أنعسيا عميشا

 

دني بقزير أمالذي  اكخم رحال /الجكتهرقدير ومذرف رسالتي ،أتقدم بجزيل الذكر والعرفان لأستا ي ال كسا
 .الدديدة ويياتجي بتؾ عم لره، ولؼ يبخلص، وجسيل وعمس

 ةءفي قرا ءكسا أتقدم بجزيل الذكر إلى أساتذتي أعزات لجشة الشقاش السؾقريؽ عمى ما تكلدوه مؽ عشا
 .غشائيا بسقترحاتيؼ الؿيسةإ رسالتي الستؾاضعة و 

 الييئة التدريدية في جامعة القدس ءعزاأ  أخص مشيؼكسا وأتقدم بالذكر الجزيل لأساتذتي عسؾما، و 

 

 مؽ قريب أو مؽ بعيد. إتسام ىذه الرسالة كل مؽ ساعدني في   لشياية أتقدم بجزيل الذكر إلىا وفي
 

 والله ولي التؾفيق،،،
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 الفصل الأول
 
 

1 

 خمفية الجراسة وأهسيتها

 :السقجمة1.1 

 تظؾروىؾ الأساس الذي مؽ خلبلو يتؼ تحديد مد   الدولة ،القظاعات السؤثرة في  أىؼ مؽ ىؾ الاقتراد
، وكمسا كانت الدولة متقدمة اقترادياً سؾف ة ودول نامية وحداثة الدول وترشييا الى دول متقدموقؾة 

ىؼ ومؽ أ  نغام مالي متظؾر وحدي  بسا يتشاسب مع الستظمبات الاقترادية فييا .حاجة الى يكؾن ىشاك 
ىؾ قظاع اللشؾك الذي يداىؼ مؽ خلبل الؾساطة  يالاقترادقظاع الفي  بذكل مباشر القظاعات السرتبط

وحتى ،  قؾتيا بيؽ الدولو  تياتقدم الدولة إقترادياً ورفع مؽ مكان في والسدتثسيرن بيؽ السدخريؽ  السالية
البح  . لذلػ مؽ السيؼ لابد مؽ تؾفر بيئة اقترادية مدتقرة  العسل بك ائةو ؿيام بدورىا مؽ ال تتسكؽ اللشؾك
 الاقترددادة لا تددزال بيئددالاقتراد خرؾصاً في فمدظيؽ حي  تأثر قظاع اللشؾك في مؤشرات  في مد 

العؾامدل والتقملدات الدياسدية والاقتراديدة  ىا فينتيجدة لتأثدر  بيئددة غددر مدددتقرة، ال مدددظيشي الشغددام السدداليو 
 العالسيدة والإقميسيدة. 

يعد القظاع السالي مؽ القظاعات السيسة والسؤثرة في الاقتراديات الحديثة، حي  لو دور أساسي في 
الاقترادية في الدولة، لكؽ ىذا الأثر يتبايؽ مؽ دولة إلى أخر  بحدب التظؾر في القظاع تحقيق التشسية 

لذلػ ف ن غاللية الدول الشامية، ومؽ ضسشيا  السالي ومد  حداثتو وارتباطو بسؤشرات الاقتراد الحؿيقي.
اللبزمة للؤنذظة  فمدظيؽ، تعتسد اعتساداً مباشراً عمى قظاع اللشؾك في تسؾيل التشسية، وتؾفير الديؾلة

 .  2017 عسؾص، الاقترادية السختم ة

يعتلر تحقيق الشسؾ الاقترادي ورفع مدتؾ  السعيذة وتحقيق الرفاه لمسجتسع اليدف الرئيدي لمكثير مؽ 
الدول حؾل العالؼ، وتختمف معدلات الشسؾ مؽ دولة إلى أخر  لاختلبف العؾامل التي تؤدي إلى ىذا 

تراكؼ رأس السال، وتؾفر السؾارد الإنتاجية، ودرجة استقرار الاقتراد الكمي،  الشسؾ. ومؽ ىذه العؾامل،
والتظؾير السؤسدي، وفعالية الشغام القانؾني، إضافة إلى التجارة الخارجية وغيرىا مؽ العؾامل التي كسا 
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واضعي سيداعد  السؤشرات الاقترادية اثر يلدو تتؾسع مع التقدم الزمشي. وفي ىذا الدياق، ف ن تحديد
 . 2017 عسؾص،الدياسة الاقترادية عمى ت يؼ عسمية الشسؾ الاقترادي والتأثير عمى نتائجيا

 كتدبت، ىذا القظاع الذي لاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية عمى االاقتراد  مؤشرات تأثيرفسؽ السيؼ دراسة 
فمدظيؽ  القة ويعؾد  لػ لأنأىسية ب كتدبوقظاع اللشؾك ايزا الذي يوؾيستيا مؽ خلبلو ،  تياقؾ   الدولة

اللبزمة للؤنذظة  اعتساداً مباشراً عمى اللشؾك في تؾفير الديؾلةالتي تعتسد تعتلر مؽ الدول الشامية 
الدراسة لؿياس مد  تأثر الأداء السالي لملشؾك ال مدظيشية ه  ىءت ىنا جان مو ،الاقترادية السختم ة

ال رل الاول: خمؽية الدراسة  راسة الى ال رؾل التالية : وسيتؼ تقديؼ ىذه الد . الاقترادية سؤشراتبال
الأطار الشغري والدراسات الدابقة ،ال رل الثال  : الإجراءات السشيجية لمبح  وأىسيتيا، ال رل الثاني: 

 . ،ال رل الرابع : تحميل الليانات وعرض الشتائ  ،ال رل الخامس :الشتائ  والتؾصيات 

 مذكمة الجراسة: 1.2
 

التدعيشات، فقدد تدؼ  دةيم حتدى بدا1967ب تدرات تاريخية صدعبة مشدذ عدام  شييمدر الاقترداد ال مددظ لقدد
تجسيد اللشؾك العاممة في فمدظيؽ بذدكل كامدل وبكافدة مؤسدداتو ومكؾناتدو، ووقدع قظاع اللشؾك ال مدظيشي 

اللشؾك ال مدظيشية بالعسددل بذددكل مددشغؼ  تدددأتحدت سيظرة ون دؾ  الاحتلبل الإسرائيمي بذدكل كمدي، وقددد ب
ومدع  لدػ فسا زال الاقترداد ال مددظيشي يسدر  ، 2007 التسيسي، 1996مشددذ عددام ا،يوشددبو مدددتقر ندددل

 زمدات حتى الآن مشيا :الأير مدؽ بكث

 ارت اع معددلات البظالدة وتددني الددخؾل وضدعف السددخرات  ●
 يشي للبقتراد الإسرائيمي تبعية الاقتراد ال مدظ  ●
تراجع نريب ال رد مؽ الشات  السحمي الإجسالي و لػ نتيجة الشسؾ الظليعي لمدكان بؾتيرة أعمى  ●

  مؽ الشسؾ في الشات  السحمي الإجسالي

وعميو ، ىؼ ركائزىاأ عمى القظاعات الاقترادية السختم ة و التي تكؾن اللشؾك مؽ  ثر سمباً أكدل  لدػ وغيدره 
 ة الدراسة يسكؽ تمخيريا في التداؤلات التالية :ف ن مذكم
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ومؽ خلبل الدؤال  الاقترادية ؟ السؤشراتمد   تأثر الأداء السالي لملشؾك ب ماالدؤال الرئيدي ىؾ 
 الرئيدي يسكؽ صياغة الاسئمة ال رعية التالية :

 ؟ال مدظيشية ثر الشات  السحمي الاجسالي عمى الاداء السالي لملشؾكأ ىؾ ما .1

 ؟ ال مدظيشية ثر التزخؼ عمى الاداء السالي لملشؾكأ ؾى ما .2

 ؟ ال مدظيشية ثر البظالة عمى الاداء السالي لملشؾكأ ىؾ ما .3

 ؟ ال مدظيشيةما ىؾ أثر في نريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى الاداء السالي لملشؾك  .4

 الجراسة: مبخرات 1.3 

 :ىسية ىذه الدراسة بسا يميأ تكسؽ 

ؾياس التقيرات التدي مدع  بالسؤشرات الاقتراديةتأثر الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية  مد  عدرض ●
، ووضدع الشتدائ  الخاصدة بدذلػ بيؽ أيدي متخذي القرار الشقدي لؾضع الخظط ؼ طدرأت عميدي

 الترؾيلية اللبزمة .

عسمت  بدراسة تحميميةمؽ خلبل رفد السكتبة العمسية الاقترادية  أيزاً  ىسية ىذه الدراسةأ وتشبع  ●
إلددى نددب وقديؼ وأشدكال  ةال مددظيشي واللشؾك رات الاقتردادتحؾيددل اللياندات الخاصدة بستقيدد عمى

 ات معداني محدددة يسكدؽ الإفدادة مشيدا عمدى مددتؾ  التخظديط الاقتردادي والأبحاث العمسية 
  .ؼية للبقتراد و اللشؾك ال مدظيشيةفي وضع آفاق تحميمية إضا ميساً  وتعتلر الدراسة إسياماً 

 

ىذه الدراسة الأولى التي تدرس مد  تأثر الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية بالسؤشرات ر تعتلو  ●
 الاقتردادية السحمية.

 

تداىؼ الدراسة في تعسيق ال يؼ لجؾانب الاداء السالي لملشؾك  ومد  تأثرىا بالسؤشرات الاقترادية و  ●
 متخذي القرار لؾضع الخظط السشاسبة.السختم ة مسا يداعد 
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 أهجاف الجراسة:1.4  

ولتحقيق  الاقترادية، السؤشراتتيدف ىذه الدراسة إلى ؾياس مد  تأثر الأداء السالي لملشؾك ال مدظيشية ب
 العام وىذه الأىداف ىي: لابد مؽ تحقيق أىداف أخر  مرتبظة  بتحقيق اليدف ىذا اليدف العام

اتجاه  لػ التقير في مؤشرات الاقتراد ال مدظيشي وؾياس  لػ التقير مؽ و  الكسي تتبع التقير .1
خلبل الستقيرات التالية  الشات  السحمي الاجسالي ، التزخؼ، البظالة ، الديؽ العام ، نريب ال رد 

 مؽ الشات  السحمي الاجسالي  .
 

ل الستقيرات مقارنة التقيرات الحاصمة عمى متقيرات مؤشرات الاقتراد ال مدظيشي مؽ خلب .2
الدابقة، بالتقيرات الحاصمة عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية وؾياس ىذا التقير مؽ خلبل 

 ،حجؼ الؾدائع ، التدييلبت الائتسانية ، الديؾن الستعثرة  .رب  الصافي الستقيرات التالية  
 

يات التي سيتؼ ضافة ؾيسة عمسية  مؽ خلبل الشتائ  و التؾصإىداف ىذا البح  أ نو مؽ أكسا  .3
 . الؾصؾل ليا واستخدميا في الدراسات اللبحقة

 

فخضيات الجراسة :   : 1.5 

 4الاقترادية ، شسمت ىذه الدراسة عمى  السؤشراتلدراسة مد  تأثر الأداء السالي لملشؾك ال مدظيشية ب
 : فرضيات رئيدية

لي لمبشهك الفمدطيشية السقاس الاداء الساسؤشخات الاقترادية عمى ملا يهجج أثخ ذو دلالة إحرائية ل -1
 من خلال صافي الخبح.

 فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، وتشص كل مشيا عمى:  خسسيشلثق مؽ ىذه ال رضية و   

مؽ خلبل لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  -أ
 صافي الرب .
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مؽ خلبل الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  ثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمىلا يؾجد أ -ب
 صافي الرب .

لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى الاداء السالي لملشؾك  -ج
 مؽ خلبل صافي الرب .ال مدظيشية السقاس 

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  عمى لشات  السحمي الاجساليئية لا يؾجد أثر  و دلالة إحرا -د
 مؽ خلبل صافي الرب .

مؽ خلبل عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  لتزخؼلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -ه
 صافي الرب .

لمبشهك الفمدطيشية السقاس  سؤشخات الاقترادية عمى الاداء الساليملا يهجج أثخ ذو دلالة إحرائية ل -2
 .حجم الهدائعمن خلال 

 فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى:  خسسيشلثق مؽ ىذه ال رضية و   

مؽ خلبل لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  -أ
 .حجؼ الؾدائع

مؽ خلبل أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس لا يؾجد  -ب
 .حجؼ الؾدائع

لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى الاداء السالي لملشؾك  -ج
 .حجؼ الؾدائعمؽ خلبل ال مدظيشية السقاس 

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  عمى لشات  السحمي الاجساليحرائية لا يؾجد أثر  و دلالة إ -د
 مؽ خلبل حجؼ الؾدائع.

مؽ خلبل حجؼ عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  لتزخؼلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -ه
 الؾدائع.
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لسالي لمبشهك الفمدطيشية السقاس سؤشخات الاقترادية عمى الاداء املا يهجج أثخ ذو دلالة إحرائية ل -3
 .التدهيلات الائتسانيةمن خلال 

 فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى:  خسسيشلثق مؽ ىذه ال رضية و   

مؽ خلبل الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى -أ
 .الائتسانيةالتدييلبت 

مؽ خلبل  الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى -ب
 .التدييلبت الائتسانية

لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى الاداء السالي لملشؾك  -ج
 .لبت الائتسانيةالتدييمؽ خلبل ال مدظيشية السقاس 

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  عمى لشات  السحمي الاجساليلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -د
 مؽ خلبل التدييلبت الائتسانية.

مؽ خلبل عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  لتزخؼلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -ه
 التدييلبت الائتسانية.

الجيهن الأداء السالي السقاس من خلال  سؤشخات الاقترادية عمى ميهجج أثخ ذو دلالة إحرائية ل لا -4
 الستعثخة في البشهك الفمدطيشية

 فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى:  خسسيشلثق مؽ ىذه ال رضية و   

مؽ خلبل الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى  -أ
 .الديؾن الستعثرة

مؽ خلبل لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  -ب
 .الديؾن الستعثرة
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السالي لملشؾك  الاداء لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى -ج
 .الديؾن الستعثرةمؽ خلبل ال مدظيشية السقاس 

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  عمى لشات  السحمي الاجساليلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -د
 مؽ خلبل الديؾن الستعثرة.

مؽ خلبل سقاس عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية ال لتزخؼلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -ه
 الديؾن الستعثرة.

 

 نسهذج الجراسة:1.6 

لتحديددددددد طليعددددددة  التدددددالي اسدددددتشادا إلددددددى مدددددا سددددددلق ، وبعدددددد تذددددددخيص مذددددددكمة البحددددد ، تددددددؼ وضدددددع أنسددددددؾ ج
ــــخالالاقترددددادية التددددي تسثددددل  السؤشددددراتالعلبقددددة والتددددأثير بدددديؽ  جسددددالي الإ الشددددات  السحمددددي  السدــــتقل ستغي

السدددددددالي الشدددددددات  السحمدددددددي الاجسدددددددالي  والأداء يب ال دددددددرد مدددددددؽ ، التزدددددددخؼ، البظالدددددددة ،الدددددددديؽ العدددددددام ، نرددددددد
، الدددددديؾن  الؾدائدددددع ، التددددددييلبت الائتسانيدددددة، حجدددددؼ  صدددددافي الدددددرب  الستغيـــــخ التـــــابعلملشدددددؾك الدددددذي يسثدددددل 

 :   (1.1رقؼ  ، كسا ىؾ مليؽ في الذكلالستعثرة  

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( : متغيخات الجراسة1.1الذكل رقم  )
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 حجود الجراسة: 1.7

 

 : لسكانيةالحجود ا

 

تعسل داخل حدود و  فمدظيشية السشذأةالدراسة سؾف تذسل اللشؾك اللشؾك ال مدظيشية ، وىذا يعشي أن  
 .محل الدراسة والتحميل ىي فيذه اللشؾك ، الز ة القربية و قظاع غزة  أراضي الدمظة ال مدظيشية 

 

 الحجود الدمانية:

 

خلبل فترة  والاقتراد ال مدظيشية باللشؾك ال مدظيشية ، تتزسؽ الليانات الخاص حدود الدراسة الزمانية
 .31/12/2019و حتى   1/1/2015مؽ الدراسة السستدة

 

 

 مشهجية الجراسة:1.8 

 

يتكؾن مجتسع الدراسة مؽ جسيع اللشؾك ال مدظيشية السدرجة في بؾرصة :  مجتسع الجراسة وعيشتها
ؾك ال مدظيشية السدرجة في بؾرصة فمدظيؽ بشؾك مؽ اللش 6عيشة الدراسة مؽ  تكؾن وسؾف ت ،فمدظيؽ
عدا مررف الر ا لعدم تؾفر الليانات السالية  ما تؼ اختيار جسيع اللشؾك مؽ مجتسع الدراسةسؾف يحي  

 .اللبزمة لاتسام الدراسة
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سدتخدام السدشي  إسدؾف يدتؼ الاعتسداد عمدى مشيجيدة متعدددة الجؾاندب ، حيد  سديتؼ  : أسمهب البحث العمسـي
تبدددداع السددددشي   إف تأصدددديل مذددددكمة البحدددد  وجسددددع الدراسددددات الدددددابقة  ات العلبقددددة كسددددا سدددديتؼ الشغددددري بيددددد

سدؾف يدتؼ التحميدل  سؤشدرات الإقتردادية عمدى الأداء السدالي لملشدؾك والحرائي لتحميدل مدا  مدد   تدأثير لإا
  .Multiple regression باستخدام اسمؾب الانحدار الستعدد

 

لاعتساد في الجانب الشغري عمى الكتب والبحؾث الستؾافرة في الدوريات سؾف يتؼ ا : أسمهب جسع البيانات
ستشاد إلى التقارير أما في الجانب التظليقي سؾف يتؼ  الإ ،وشبكة الانترنت  ات الرمة بسؾضؾع الدراسة

 - 2015حراء ال مدظيشي لم ترة مؽ السالية لملشؾك و تقارير سمظة الشقد و تقارير الجياز السركزي للئ
2019. 
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الجراسات الدابقةو  طار الشظخي الإ  

 الإطار الشظخي: 

 السؤشخات الاقترادية الأول: السبحث2.1 

 مقجمة: 2.1.1

مجسؾعة مؽ الإحرائيات والتقارير الاقترادية التي تُدتخدم في  إن السؤشرات الاقترادية ىي عبارة عؽ
 دي ومعرفة مد  قؾة الاقتراد أو ضع و،الاقتراد السختم ة لتقييؼ الؾضع الاقترا ؾياس أداء قظاعات

 . Barone,2021 بالإضافة لمقدرة عمى التشلؤ بالحالة الاقترادية في السدتقلل

بالاستعداد  د للئصدار ، مسا يدس  لمسدتثسريؽجدول زمشي محد عغؼ السؤشرات الاقترادية عمىتحتؾي م
ت الاقترادية ويسكؽ تقديؼ السؤشرا دشةأوقات معيشة مؽ الذير وال لرؤية معمؾمات معيشة في  والتخظيط

 ال ئات التالية :إلى 

 السؤشخات الخائجة .1

السؤشر الرائد ىؾ أي متقير ميؼ يسكؽ ؾياسو أو ملبحغتو ويتشبأ بتقيير أو حركة في سمدمة بيانات أخر  
دة لمتشلؤ أو عسمية أو اتجاه أو عاىرة أخر   ات أىسية قلل حدوثيا. تُدتخدم السؤشرات الاقترادية الرائ

بالتقييرات قلل أن يلدأ باقي الاقتراد في التحرك في اتجاه معيؽ ومداعدة مراقلي الدؾق وصشاع 
 . Kenton,2021 الدياسات عمى تؾقع التقيرات الكليرة في الاقتراد

 السؤشخات الستطابقة .2

ظابقة لا تعكس ىؾ مؿياس يؾض  الحالة السعاصرة لمشذاط الاقترادي داخل مشظقة معيشة. السؤشرات الست
. ومع  لػ ، فيي والتقارير التاريخيةبالزرورة الغروف الحالية لأنيا عادة ما تشظؾي عمى جسع الليانات 

 . Boyle,2020 ميسة لأنيا تُغير للبقترادييؽ وصانعي الدياسات الحالة الساضية الأخيرة للبقتراد
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 السؤشخات الستأخخة .3

وقت ما بعد الستقير الاقترادي أو السالي أو التجاري الذي  يسكؽ ملبحغتو أو ؾياسو يتقير في عاملىؾ 
يسكؽ أن تكؾن م يدة و  .يرتبط بالتقيرات. السؤشرات الستأخرة تؤكد الاتجاىات والتقيرات في الاتجاىات

لؿياس اتجاه الاقتراد العام ، كأدوات في العسميات التجارية والاستراتيجية ، أو ك شارات لذراء أو بيع 
 . (Potters,2021) الأسؾاق السالية الأصؾل في

وتأثيرىا عمى الأحداث  ، في السسارسة العسمية السؤشرات الاقتراديةيَّؽ أىسية ودور مؽ خلبل ما سلق نتل
الاقترادية التي تشاولتيا  ستقيراتالالتظرق في ىذا السبح  إلى  بشاءاً عمى  لػ سؾف يتؼ، الاقترادية 

 . حاصمة عمييا محمياً الدراسة وأنؾاعيا والتقيرات ال

 

ىؾ إجسالي الؿيسة الشقدية أو الدؾؾية لجسيع الدمع والخدمات  :الشاتج السحم ِّي الإجساليِّ  2.1.2
كسؿياس واسع للئنتاج السحمي  ويعتلر في فترة زمشية محددة. بمد معيؽالشيائية السشتجة داخل حدود 

يذسل حداب الشات  السحمي و  ية للمد معيؽالإجسالي ، ف نو يعسل كبظاقة أداء شاممة لمرحة الاقتراد
الإجسالي لملمد جسيع الاستيلبك الخاص والعام ، والش قات الحكؾمية ، والاستثسارات ، والإضافات إلى 

ت إلى السخزونات الخاصة ، وتكاليف اللشاء السدفؾعة ، والسيزان التجاري الخارجي.  تزاف الرادرا
جسيع السكؾنات التي تذكل الشات  السحمي الإجسالي لملمد ، ف ن  مؽ بيؽو   الؿيسة ويتؼ طرح الؾاردات 

السيزان التجاري الخارجي لو أىسية خاصة. يسيل الشات  السحمي الإجسالي للمد ما إلى الزيادة عشدما تتجاوز 
لية الؿيسة الإجسالية لمدمع والخدمات التي يليعيا السشتجؾن السحميؾن إلى اللمدان الأجشلية الؿيسة الإجسا

لمدمع والخدمات الأجشلية التي يذترييا السدتيمكؾن السحميؾن. عشدما يحدث ىذا السؾقف ، يقال أن الدولة 
إ ا كان السلمغ الذي يش قو السدتيمكؾن السحميؾن عمى   لدييا فائض تجاري. إ ا حدث الؾضع السعاكس 

  لسحميؾن بيعو لمسدتيمكيؽ الأجانباالسشتجات الأجشلية أكلر مؽ السجسؾع الإجسالي لسا يدتظيع السشتجؾن 
 ي الإجسالي للمد ما إلى الانخ اضيظمق عميو عجز تجاري. في ىذه الحالة ، يسيل الشات  السحم

 Fernando,2021). 
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 ويسكؽ ترشيف الشات  السحمي الاجسالي إلى عدة ترشي ات مشيا :

اقتراد يتزسؽ الأسعار الحالية.  ىؾ تقييؼ للئنتاج الاقترادي في:  الشاتج السحمي الإجسالي الاسسي .1
بسعشى آخر ، لا يدتبعد التزخؼ أو وتيرة ارت اع الأسعار ، مسا قد يؤدي إلى تزخيؼ رقؼ الشسؾ. يتؼ 
تقييؼ جسيع الدمع والخدمات السحدؾبة في الشات  السحمي الإجسالي الاسسي بالأسعار التي تباع بيا 

ؼ تقييؼ الشات  السحمي الإجسالي الاسسي إما بالعسمة تمػ الدمع والخدمات بال عل في تمػ الدشة. يت
السحمية أو بالدولار الأمريكي بأسعار صرف العسلبت في سؾق العسلبت لسقارنة الشات  السحمي 

 (.Brock,2020) الإجسالي لملمدان مؽ الشاحية السالية البحتة
سية الدمع والخدمات ىؾ مؿياس معدل حدب التزخؼ يعكس ك:  الشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي .2

التي يشتجيا اقتراد ما في سشة معيشة ، مع ثبات الأسعار مؽ سشة إلى أخر  ل رل تأثير التزخؼ أو 
الانكساش عؽ الاتجاه في الإنتاج بسرور الؾقت. نغرًا لأن الشات  السحمي الإجسالي يعتسد عمى الؿيسة 

ع الأسعار إلى زيادة الشات  السحمي الشقدية لمدمع والخدمات ، ف نو يخزع لمتزخؼ. يسيل ارت ا
الإجسالي لملمد ، ولكؽ ىذا لا يعكس بالزرورة أي تقيير في كسية أو جؾدة الدمع والخدمات السشتجة. 
وبالتالي ، مؽ خلبل الشغر فقط إلى الشات  السحمي الإجسالي الاسسي للبقتراد ، قد يكؾن مؽ 

تؾسع الحؿيقي في الإنتاج أو ببداطة بدلب ارت اع الرعب معرفة ما إ ا كان الرقؼ قد ارت ع بدلب ال
 .(Ganti,2021)الأسعار

 : Fernando,2021  وىي يسكؽ ؾياس الشات  السحمي الإجسالي مؽ خلبل ثلبث طرق مختم ةو 

ويكؾن بجسع الؿيؼ السزافة لكل الأنذظة الإنتاجية التي يراد إدراجيا. وتعرَّف الؿيسة  :الإنتاج طخيقة .1
 يا ال رق بيؽ إجسالي السليعات وؾيسة السدخلبت الؾسيظة في عسمية الإنتاج.السزافة عمى أن

ويكؾن بجسع ن قات الاستيلبك الشيائي للؤسر والذركات والقظاع الحكؾمي بالإضافة  :الإنفاق طخيقة .2
 إلى ن قات الاستثسار ورصيد السبادلات مع الخارج  ال رق بيؽ الرادرات والؾاردات .

بجسع كل السداخيل الستؾلدة عؽ الإنتاج مثل أجؾر السؾع يؽ وأرباح الذركات  ويكؾن  :الجخل طخيقة .3
 .والزرائب
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مالت2.1.3  ىؾ انخ اض القؾة الذرائية لعسمة معيشة بسرور الؾقت. يسكؽ أن يشعكس التقدير الكسي : زخِّ
والخدمات  نخ اض القؾة الذرائية في زيادة متؾسط مدتؾ  الدعر لدمة مؽ الدمعإلمسعدل الذي يحدث بو 

السختارة في اقتراد ما خلبل فترة زمشية معيشة. إن الارت اع في السدتؾ  العام للؤسعار ، الذي يتؼ التعلير 
عشو غالبًا كشدبة مئؾية ، يعشي أن وحدة العسمة تذتري فعميًا أقل مسا كانت عميو في ال ترات 

 . Fernando,2021 الدابقة

  اع، والتي تؤثر في قظاعات الاقتراد السختم ة، وىي:يُقدؼ التزخّؼ إلى مجسؾعة مؽ الأنؾ و 

التزخؼ الشات  عؽ الظمب ىؾ الزقط التراعدي عمى الأسعار الذي يتبع نقرًا في : تزخم طمب .1
 العرض ، وىؾ شرط ير و الاقتراديؾن بأنو "الكثير مؽ الدولارات التي تظارد سمعًا قميمة جدًا"

(Chen,2021). 
ترت ع الأسعار الإجسالية  التزخؼ  بدلب الزيادات في تكم ة الأجؾر  يحدث عشدما : تزخم تكمفة .2

والسؾاد الخام. يسكؽ أن تؤدي تكاليف الإنتاج السرت عة إلى انخ اض العرض الكمي  مقدار إجسالي 
الإنتاج  في الاقتراد. نغرًا لأن الظمب عمى الدمع لؼ يتقير ، ف ن الزيادات في الأسعار مؽ الإنتاج 

 . (Kenton,2020) السدتيمكيؽ مسا يؤدي إلى تزخؼ يدفع التكم ة تشتقل إلى
يرتبط التزخؼ الداخمي بالتؾقعات التكيؽية ، وىي ال كرة القائمة بأن الشاس يتؾقعؾن  : الجاخميتزخم ال .3

استسرار معدلات التزخؼ الحالية في السدتقلل. مع ارت اع أسعار الدمع والخدمات ، يتؾقع العسال 
سيدتسرون في الارت اع في السدتقلل بسعدل مساثل ويظاللؾن بسزيد مؽ التكاليف أو وغيرىؼ أنيؼ 

الأجؾر لمح اظ عمى مدتؾ  معيذتيؼ. تؤدي أجؾرىؼ الستزايدة إلى ارت اع تكم ة الدمع والخدمات ، 
 صحي    يدفع أحد العؾامل الآخر والعكسوتدتسر ىذه الدوامة المؾللية لدعر الأجؾر حي

(Fernando,2021). 

تحدث البظالة عشدما لا يتسكؽ الذخص الذي يبح  بشذاط عؽ عسل مؽ العثؾر عمى  :البطالة2.1.4  
عسل. غالبًا ما تدتخدم البظالة كسؿياس لرحة الاقتراد. السؿياس الأكثر شيؾعًا لمبظالة ىؾ معدل 

.  (Hayes,2021) ةالبظالة ، وىؾ عدد العاطميؽ عؽ العسل مقدؾمًا عمى عدد الأشخاص في القؾ  العامم
أبداً خلبل فترة الإسشاد سشة فأكثر  ولؼ يعسمؾا  15لعسل  جسيع الأفراد الذيؽ يشتسؾن لدؽ اب وتعرف ايزاً 
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 في أي نؾع مؽ الأعسال، وكانؾا خلبل ىذه ال ترة مدتعديؽ لمعسل وقامؾا بالبح  عشو ب حد  الظرق مثل
الأصدقاء والأقارب أو غير  لػ مؽ الظرق  الاستخدام، سؤال مظالعة الرحف، التدجيل في مكاتب 

  .2011القؾ  العاممة ، ،الجياز السركزي للبحراء ال مدظيشي 

 :وىي، أربعة أنؾاع تُقدؼ البظالة إلى و 

تأتي البظالة الييكمية مؽ خلبل التقيير التكشؾلؾجي في ـيكل الاقتراد الذي تعسل  البطالة الهيكميِّة: .1
مثل استلدال وسائل الشقل التي تجرىا الخيؾل بالديارات أو  -التكشؾلؾجية ؼيو أسؾاق العسل. التقييرات 

تؤدي إلى بظالة بيؽ العسال الذيؽ تؼ إزالتيؼ مؽ وعائف لؼ تعد ىشاك حاجة إلييا.  -أتستة الترشيع 
قد تكؾن إعادة تدريب ىؤلاء العسال صعبة ومكم ة وتدتقرق وقتًا طؾيلًب ، وغالبًا ما يشتيي الأمر 

  .(Kenton,2020)سال الشازحيؽ إما عاطميؽ عؽ العسل ل ترات طؾيمة أو ترك القؾ  العاممة بالكاملبالع
تحدث البظالة الاحتكاكية نتيجة لتقيير الأشخاص طؾاعية لؾعائ يؼ داخل  البطالة الاحتكاكيِّة: .2

وعي ة  الاقتراد. بعد أن يترك الذخص الذركة ، ف نو مؽ الظليعي أن يدتقرق وقتًا لمعثؾر عمى
أخر . وبالسثل ، ف ن الخريجيؽ الذيؽ يدخمؾن القؾ  العاممة لمتؾ يزي ؾن إلى البظالة الاحتكاكية. 
عادة ، ىذا الشؾع مؽ البظالة قرير الأجل. كسا أنيا الأقل إشكالية مؽ وجية الشغر الاقترادية. 

ا وقد تكؾن السعمؾمات البظالة الاحتكاكية ىي نتيجة طليعية لحؿيقة أن عسميات الدؾق تدتقرق وقتً 
مكم ة. البح  عؽ وعي ة جديدة ، وتؾعيف عسال جدد ، ومظابقة العسال السشاسليؽ لمؾعائف 

  .(Kagan,2020)السشاسبة كميا تدتقرق وقتًا وجيدًا
ىؾ التبايؽ في عدد العسال العاطميؽ عؽ العسل خلبل فترات الانتعاش الاقترادي البطالة الجوريِّة: .3

تمػ الستعمقة بالتقيرات في أسعار الش ط. ترت ع معدلات البظالة خلبل فترات الركؾد  والانكساش ، مثل
وتشخ ض خلبل فترات الشسؾ الاقترادي ، ويعد مشع وتخؽيف البظالة الدورية أثشاء فترات الركؾد أحد 
ات الأسباب الرئيدية لدراسة الاقتراد والقرض مؽ أدوات الدياسة السختم ة التي تدتخدميا الحكؾم

 (.Potters,2021)الاقتراد الدملي لدورات الأعسال لتح يزىاعمى الجانب 

ىي البظالة التي تشت  عؽ عؾامل وحؾافز مؤسدية طؾيمة الأجل أو دائسة في  : البطالة السؤسدية .4
الاقتراد. الدياسات الحكؾمية ، مثل الحد الأدنى السرت ع للؤجؾر ، وبرام  السزايا الاجتساعية الدخية 
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ؾانيؽ الترخيص السيشي السقيدة ؛ عؾاىر سؾق العسل ، مثل أجؾر الك اءة والتؾعيف التسييزي ؛ ، وق
ومؤسدات سؾق العسل ، مثل السعدلات السرت عة لمشقابات ، يسكؽ أن تديؼ جسيعيا في البظالة 

 .(Hayes,2021)السؤسدية

يرىا مؽ أطراف خارج البلبد او : السقدار السالي الذي تكؾن الدولة مديشةً بو لق الجين العام 2.1.5
داخميا  سؾاءاً كانؾا أفراداً أو شركات أو حتى مديؾنة لحكؾمات أخر ، ويسكؽ أن يدتخدم مرظم  آخر 
يؽ الديادي ندبة لمدولة أي ما يسكؽ تدسيتو بالديؽ الؾطشي الذي  يؾازي مرظم  الديؽ العام ألا وىؾ الدَّ

ؾن تَخص الؾلايات والسقاطعات وحتى اللمديات، لكؽ وبقض تشتي  بعض الدول في تجزأتو عمى مدتؾ  دي
الشغر عؽ التقديؼ أو حتى التدسية ف ن الديؽ العام يبقى بسثابة السرآة التي تلرز مقدار العجز في السيزانية 
 الدشؾية لمدولة ومقدار ما أن قتو الدولة خلبل العام والذي ي ؾق مقدراتيا وعائداتيا مؽ الزرائب

(Amadeo,2018). 

 : مشيا أنؾاعلى عدة إ الديؽ العام حدب الجية التي ستَدتحؾ  عميوويقدؼ 

يؽ العام الداخمي .1  السحميؾن.  الذي يدتثسر ؼيو السدتثسرون  الدَّ
يؽ العام الخارجي: .2  تكؾن ؼيو السعاملبت قائسة عمى الأفراد والسؤسدات أو الدول الأجشلية. الدَّ

(Boyle,2020). 

 :مشيا أنؾاعلى عدة إ ام حدب  السدة الزمشيةالديؽ العويسكؽ تقديؼ 

 .واحد عام مؽ أقل استحقاق آجال وليا الخزيشة أ ونات ىي :الأجل قريرة الإصدارات ●

شيؾعًا لتسؾيل الأنذظة الرئيدية لمجيات  الأكثر ىي :الستؾسط السد  عمى تردر التي الدشدات ●
 السردرة لمدشدات.

يؽ ●  في أو بيا الؿيام سيتؼ التي الكليرة الاستثسارات مجالات في إصداره يتؼ: الأجل طؾيل العام الدَّ
 (.Boyle,2020  زمشية فترات علر يختمف أن يسكؽ الأجل طؾيل ديؽ وىؾ الاستثشائية، الحالات
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 خيخة عمى متغيخات الاقتراد الفمدطيشيالتطهرات الأ2.1.6 

 الشاتج السحمي الاجسالي .1

معدل نسؾ الشات  السحمي الإجسالي في  إنخ اضإلى  راء ال مدظيشيبيانات جياز السركزي للئحأشارت 
الذي بمقت ندبة الشسؾ ؼيو  2018مع العام  و لػ مقارنتاً  %0.9ليرل إلى  2019فمدظيؽ عام 

الأزمة السالية والاقترادية والدياسية التي شيدتيا فمدظيؽ خلبل العام إلى  ويعؾد سلب  لػ%، 1.2
حتلبل الإسرائيمي لجزء مؽ العائدات الزريلية مؽ السقاصة بدلب ؾيام ع الاقتظاإ، والتي شيدت 2019

الحكؾمة ال مدظيشية بدفع رواتب لعائلبت الأسر  والذيداء والجرحى، والذي أد  إلى رفض الحكؾمة 
أشير متتالية، حي   6ستلبم العائدات مشقؾصة وبالتالي لاحتجازه لأمؾال السقاصة لأكثر مؽ ال مدظيشية لإ

قؾم الاحتلبل الإسرائيمي بجسع تمػ العائدات نيابةً عؽ الحكؾمة ال مدظيشية حدب بروتؾكؾل باريس ي
الاقترادي، كل  لػ أد  إلى حدوث مذاكل في الديؾلة الشقدية وتراكؼ في الستأخرات الحكؾمية لسؾع ي 

ري الحكؾمي، والتراجع القظاع العام ومؾرديؽ مؽ القظاع الخاص، والتأثير الدملي عمى الإن اق الإستثسا
نقظاع السداعدات الأمريكية سؾاء لمحكؾمة أو إالحاد في السش  والسداعدات الخارجية، وخرؾصاً مع 

لمسؤسدات والسشغسات الأىمية  الأونروا والؾكالة الأمريكية لمتشسية الدولية ؛ أد   لػ لأن يتراجع نريب 
، و لػ نتيجة الشسؾ الظليعي لمدكان 2018لعام % عؽ ا1.6ال رد مؽ الشات  السحمي الإجسالي بشدبة 

  2020 سمظة الشقد ال مدظيشية ، بؾتيرة أعمى مؽ نسؾ الشات  السحمي الإجسالي.
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 2020 جياز السركزي للئحراء ال مدظيشي،  :السردر

( بالأسعار الثابتة: سشة 5102-5102الشاتج السحمي الإجسالي حدب السشطقة، ) ( : 2.1الذكل رقم )
 5102ساس الأ

 

 نريب الفخد من الشاتج السحمي الإجسالي .2

، 2018مقارنة مع العام  2019نخ ض نريب ال رد مؽ الشات  السحمي الإجسالي في فمدظيؽ عام إ
 4,802.5 % ليرل إلى 1.1نخ ض في الز ة القربية بشدبة إدولار أمريكي،  فقد 3,364.5 ليرل إلى

  2019دولار أمريكي عام 1,416.8% ليلمغ 2.8بشدبة  نخ ض في قظاع غزةإولار أمريكي، بيشسا د
أي أن نريب ال رد مؽ  سا أد  الى نقران ال جؾة بيشيسا.م.  2.2حدب ما ىؾ مؾض  في الذكل رقؼ  

% فقط مؽ نريب ال رد في الز ة القربية عام 29.5الشات  السحمي الإجسالي في قظاع غزة يسثل 
 سمظة الشقد %.  96.5والتي بمقت حيشيا  1994كانت عام قل بكثير مؽ الشدبة التي أ، وىي 2019

  2020ال مدظيشية ، 
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 2020 جياز السركزي للئحراء ال مدظيشي،  :المصدر  

( 2015 -(2019نريب الفخد من الشاتج السحمي الإجسالي حدب السشطقة،  ( :2.2الذكل رقم )
 2015بالأسعار الثابتة: سشة الأساس 

 

 معجل البطالة السشقح .3
 

، وارت ع عدد العامميؽ بشدبة 2018% مقارنة مع عام 6.6في قظاع غزة ارت ع حجؼ القؾ  العاممة بشدبة 
%، وبسا أن الزيادة في عدد العاطميؽ عؽ العسل أكلر مؽ الزيادة في حجؼ القؾ  العاممة أد   لػ 2.8

 2018ل عام % خلب43.1مع مقارن  2019% خلبل عام 45.1لإرت اع معدل البظالة السشق  إلى 
أما في الز ة القربية فقد أد  انخ اض عدد العاطميؽ عؽ  . 2.3حدب ما ىؾ عاىر في الذكل رقؼ  

 2019% خلبل عام 15.3العسل وزيادة حجؼ القؾ  العاممة إلى إنخ اض معدل البظالة السشق  إلى 
 . 2020 سمظة الشقد ال مدظيشية ،  2018% عام17.7مقارنة مع 
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 2020 از السركزي للئحراء ال مدظيشي،جي :السردر    

 (5102 -5102( : معجل البطالة السشقح حدب السشطقة، )5.2الذكل رقم )

 التزخم .4

ارت اعاً  2019سجل مؤشر غلبء السعيذة  الرقؼ الؿياسي لأسعار السدتيمػ  في فمدظيؽ خلبل العام 
ؾض  في الذكل رقؼ حدب ما ىؾ م 101.58ليرل إلى  2018% مقارنة مع العام 1.58ندلتو 

. ومؽ أىؼ السجسؾعات التي ساىست في ارت اع السؤشر ليذا العام مجسؾعة السؾاد القذائية  2.4 
%، يمييا مجسؾعة الرعاية الذخرية والحساية الاجتساعية والدمع 3.33والسذروبات غير الكحؾلية بشدبة 

ثقافة، الحدائق والحيؾانات الألي ة بشدبة %، ومجسؾعة الترؼيو، الرياضة، ال5.64والخدمات الستشؾعة بشدبة 
 الجياز السركزي للئحراء ال مدظيشي، %.1.36%، ومجسؾعة السذروبات الكحؾلية والتبغ بشدبة 12.33
2020  

 

 

 

 

 2020 جياز السركزي للئحراء ال مدظيشي، :السردر         
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، سشة 2015) -2019، )( : اتجاه الخقم الكياسي لأسعار السدتهمك في فمدطين2.4الذكل رقم )
 2018الأساس: 

 الجين العام .5

بشحدؾ  2019أعيدرت اللياندات الردادرة عدؽ وزارة الساليدة ارت داع الديدؽ العدام الحكدؾمي نيايدة العدام 
وجداء ىدذا الارت داع ، مميدار شديكل     9.7مميدار دولار  نحدؾ  2.8مقارندة بالعدام الددابق، ليلمدغ  %18

ة لتزامدات السترتلديدة أزمدة إيدرادات السقاصدة، مسدا دفدع الحكؾمدة للبقدتراض مدؽ أجدل الؾفداء بالإعمدى خم 
 43.6وديؽ خدارجي بشحدؾ  % 56.4محمدي بشحدؾ،لديدؽ العدام الحكدؾمي بديؽ ديدؽ وقدد تدؾزع اعمييدا.
  2020 الجياز السركزي للئحراء ال مدظيشي، .%

 

 

 

 

 

 

 

 

  ( : الجين العام الحكهمي كشدبة من الإيخادات العامة والشاتج السحمي ،2.5الذكل رقم )

2019)-2015) 
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 البشهك: السبحث الثاني2.2 

 مقجمة 2.2.1

تقدم اللشؾك أيزًا خدمات مالية مثدل إدارة و  مؤسدة مالية مرخرة لتمقي الؾدائع ومش  القروض. ىؾ اللشػ 
مختم ددة مددؽ اللشددؾك مشيددا  بشددؾك التجزئددة واللشددؾك التجاريددة أو  الثددروات وصددرف العسددلبت. ىشدداك عدددة أنددؾاع

تثسار ويُعددرَّف اللشددػ بأنّددو مشغسددة تددؾفر للؤشددخاص والسؤسّدددات إمكانيددة اسدد ، الذددركات واللشددؾك الاسددتثسارية
الأخددر  لملشددػ أنّددو مُشذددأة ماليّددة تحسددل ومددؽ التعري ددات قتراضددو، أو التحؾيددل بدديؽ العسددلبت، إالسددال فييددا، أو 

واسددتلبم الؾدائددع، وتددؾفير خدددمات الأمددؾال، مثددل صددرف دددس  ليددا بتقددديؼ القددروض الساليّددة، ة قانؾنيّددة ترخردد
 . (Barone,2020) صشاديق الؾدائع الساليّة الآمشةيؼ العُسلبت، وإدارة الثروات، وتقد

عٍ مشيا إنّ التظؾر الذي شيدتو اللشؾك ساىؼ في عيؾر العديد مؽ الأنؾاع الخاصة بيا، وتخرص كلّ نؾ و 
بسجال معيؽ مؽ الأعسال السررؼيّة، كسا تسيّز كل نؾع مؽ أنؾاع اللشؾك بالعديد مؽ الخرائص، ويسكؽ 

 تمخيص أنؾاع اللشؾك وفقاً للآتي:

اللشؾك السركزية ليدت قائسة عمى الدؾق ولا تتعامل مباشرة مع عامة الشاس. بدلًا  البشهك السخكديِّة: .1
الأول عؽ استقرار العسمة ، والديظرة عمى التزخؼ والدياسة  مؽ  لػ ، فيؼ مدؤولؾن في السقام

الشقدية ، والإشراف عمى السعروض الشقدي للمد ما. كسا أنيا تشغؼ متظمبات رأس السال والاحتياطي 
  .(Segal,2020)لملشؾك الأعزاء

ذخرية تقدم ىذه اللشؾك خدمات لعامة الشاس وتدسى أيزًا السؤسدات السررؼية ال:  بشهك التجدئة .2
تقدم بشؾك التجزئة خدمات مثل الحدابات الجارية وحدابات التؾفير ، وخدمات القروض و  ، أو العامة

والرىؽ العقاري ، وتسؾيل الديارات ، والقروض قريرة الأجل مثل حساية الدحب عمى السكذؾف. 
قد تزود عسلبئيا تقدم العديد مؽ بشؾك التجزئة الكلر  أيزًا خدمات بظاقات الائتسان لعسلبئيا ، و و 

أيزًا بعسلبت أجشلية. غالبًا ما تملي بشؾك التجزئة الأكلر حجسًا احتياجات الأفراد  وي السلبءة السالية 
 العالية ، مسا يسشحيؼ خدمات متخررة مثل الخدمات السررؼية الخاصة وإدارة الثروات

 Majaski,2021 . 
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ررة لعسلبئيا التجارييؽ مؽ أصحاب الأعسال تقدم اللشؾك التجارية خدمات متخ البشهك التجاريِّة: .3
الرقيرة إلى الذركات الكليرة. إلى جانب الخدمات السررؼية للؤعسال اليؾمية ، تؾفر ىذه اللشؾك 
أيزًا لعسلبئيا أشياء أخر  مثل خدمات الائتسان وإدارة الشقد والخدمات العقارية التجارية العسل 

 .(Kagan,2021)والتسؾيل التجاري 
تركز اللشؾك الاستثسارية عمى تزويد العسلبء مؽ الذركات بالخدمات السعقدة  لاستثسار:بشهك ا .4

والسعاملبت السالية مثل الاكتتاب والسداعدة في نذاط الدم  والاستحؾا . عمى ىذا الشحؾ ، فيؼ 
معروفؾن في السقام الأول بالؾسظاء السالييؽ في معغؼ ىذه السعاملبت. يتشؾع العسلبء عادة مؽ 

 لذركات الكليرة والسؤسدات السالية الأخر  وصشاديق التقاعد والحكؾمات وصشاديق التحؾطا
(Hargrave,2020) . 

الأحداث الاقترادية ، بشاءاً عمى  لػ سؾف يتؼ وإرتباطيا ب،  اللشؾكمؽ خلبل ما سلق نتليَّؽ أىسية ودور 
 ة والتقيرات الحاصمة عمييا محمياً .التي تشاولتيا الدراس مؤشرات اللشؾكالتظرق في ىذا السبح  إلى 

 

مشيدددددا تكم دددددة  اً السليعدددددات مظروحددددد مدددددؽ خدددددلبليدددددتؼ حدددددداب صدددددافي الأربددددداح  :صـــــافي الـــــخبح2.2.2 
البزددددددائع السباعددددددة ، والليددددددع ، والسرددددددروفات العامددددددة والإداريددددددة ، ومرددددددروفات التذددددددقيل ، والاسددددددتيلبك 

ددددددتثسريؽ لتقيددددديؼ مقددددددار الإيدددددرادات التدددددي ، وال ؾائدددددد ، والزدددددرائب ، والش قدددددات الأخدددددر . إندددددو رقدددددؼ م يدددددد لمس
تتجددددداوز ن قدددددات السشغسدددددة. يغيدددددر ىدددددذا الدددددرقؼ فدددددي بيدددددان دخدددددل الذدددددركة وىدددددؾ أيزًدددددا مؤشدددددر عمدددددى ربحيدددددة 

عسدددددال اللشدددددػ خدددددلبل الددددددشة أ ندددددات  امدددددا بشددددددبة الدددددى صدددددافي ربددددد  اللشدددددػ ؼيكدددددؾن .(Kenton,2021)الذدددددركة
مردددددروفات اللشدددددػ  مشيدددددا مظروحددددداً  دماتدددددوالشاتجدددددة مدددددؽ العسدددددؾلات وال ؾائدددددد التدددددي يتقاضددددديا اللشدددددػ لتقدددددديؼ خ

و يسكدددددددؽ تعريدددددددف الدددددددرب  باندددددددو مقددددددددار الكددددددددب التجددددددداري، ويدددددددداوي كسيدددددددة الإيدددددددرادات أو  خدددددددلبل الددددددددشة
الددددددخل أو السليعددددددات مظروحدددددداً مشيدددددا مقدددددددار الش قددددددات، والتكددددداليف، وبالتددددددالي فدددددد نّ الدددددرب  يتحقددددددق عشدددددددما 

الش قددددددات أكلددددددر مددددددؽ مقدددددددار ان مقدددددددار أمددددددا إ ا كدددددد الش قددددددات،دار يكددددددؾن مقدددددددار الإيددددددرادات أكلددددددر مددددددؽ مقدددددد
 ((Hayes,2021 .ىذا لا يدسى ربحاً، وإنسا خدارة الدخل أو السليعات ف ن
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يتؼ إجراء ىذه الإيداعات في حدابات  ،لح غيا اللشؾكأمؾال مؾدعة في  ىي :الهدائع البشكية 2.2.3
لراحب الحداب سحب الؾدائع مثل حدابات التؾفير والحدابات الجارية وحدابات سؾق السال. يحق 

الأمؾال السؾدعة ، عمى الشحؾ السشرؾص عميو في الذروط والأحكام التي تحكؼ ات اؾية الحداب 
(Kagan,2020.)  

 أىسيا :و نؾاع أيسكؽ تقديؼ الؾدائع اللشكية الى عدة و 

يقؾم  حي  ةجاريال اتحدابيكؾن ىذا الشؾع مؽ الؾدائع مرتبط في ال:  الؾدائع تحت الظمب .1
كؾن ب يداع الأمؾال ويسكؽ سحب الأمؾال السؾدعة حدب رغبة صاحب الحداب عشد السدتيم

الظمب. غالبًا ما تدس  ىذه الحدابات لراحب الحداب بدحب الأمؾال باستخدام البظاقات 
. في بعض الحالات ، ت رض اللشؾك رسؾمًا شروط السررؼية أو الذيكات أو قدائؼ الدحب بدون 

ية ، لكشيا قد تتشازل عؽ الرسؾم إ ا كان صاحب الحداب ي ي شيرية عمى الحدابات الجار 
بستظمبات أخر  مثل إعداد الإيداع السباشر أو إجراء عدد معيؽ مؽ التحؾيلبت الذيرية إلى 

 . (Chen,2021)حداب التؾفير
تقدم حدابات التؾفير  التؾفير حي  يكؾن ىذا الشؾع مؽ الؾدائع مرتبط في حدابات :الؾدائع لأجل .2

اب الحدابات فائدة عمى ودائعيؼ. ومع  لػ ، في بعض الحالات ، قد يتحسل أصحاب لأصح
الحدابات رسؾمًا شيرية إ ا لؼ يحت غؾا برصيد محدد أو عدد معيؽ مؽ الؾدائع. عمى الرغؼ مؽ 
أن حدابات التؾفير لا ترتبط بالذيكات الؾرؾية أو البظاقات مثل الحدابات الجارية ، إلا أنو مؽ 

ليًا عمى أصحاب الحدابات الؾصؾل إلى أمؾاليؼ ، وعمى الشؿيض مؽ  لػ ، يقدم الديل ند
حداب سؾق السال معدلات فائدة أعمى قميلًب مؽ حداب التؾفير ، لكؽ أصحاب الحدابات 
يؾاجيؾن قيؾدًا أكثر عمى عدد الذيكات أو التحؾيلبت التي يسكشيؼ إجراؤىا مؽ حدابات سؾق 

 . (Kagan,2020)السال
 

 ،ىي نؾع مؽ القروض السقدمة في سياق تسؾيل الأعسال أو الذركات :الائتسانيةالتدهيلات  2.2.4
بدحب الأمؾال عمى مد  فترة زمشية طؾيمة بدلًا مؽ إعادة تقديؼ طمب لمحرؾل عمى  ليذه الذركاتيدس  
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رؾل عمى قرض قرض في كل مرة يحتاج فييا إلى السال. في الؾاقع ، يتي  التدييل الائتساني لمذركة الح
يتؼ استخدام التدييلبت الائتسانية عمى نظاق  ، و شامل لتؾليد رأس السال عمى مد  فترة زمشية طؾيمة

 .(Chen,2020)واسع في جسيع أنحاء الدؾق السالية كظريقة لتؾفير التسؾيل لأغراض مختم ة

 أكثرىا شيؾعًا ما يمي:و تأتي التدييلبت الائتسانية في أشكال متشؾعة. و 

ىي و طريقة تسؾيل يسكؽ أن تؾفر رأس السال لأغراض مختم ة.  ىي: دييلبت الائتسانية للؤفرادالت .1
 تجار التجزئة والذركات العقاريةدتخدميا يمحافع مييكمة بأنؾاع مختم ة مؽ الديؾن التي يسكؽ أن 

 (.Kagan,2020)لتملية احتياجات العسل أو إقراض العسلبء
ل مؽ أشكال الائتسان تردره مؤسدة مالية تؾفر لمسقترض ىي شك :ةض الستجددو تدييلبت القر  .2

القدرة عمى الدحب والدداد والدحب مرة أخر . يعتلر القرض الستجدد أداة تسؾيل مرنة بدلب 
خلبل فترة زمشية محددة ، تدس   تراض. لا يعتلر قرضًا لأجل لأنو تدييلبت الدداد وإعادة الاق

ذه مرة أخر . في السقابل ، يؾفر القرض لأجل لمسقترض التدييلبت لمسقترض بدداد القرض أو أخ
 .(Kagan,2021)أمؾالًا متلؾعة بجدول سداد ثابت

ىؾ تدييل ائتساني يتؼ بسؾجبو تحديد الذروط والأحكام بؾضؾح  ذركات :التدييلبت الائتسانية لم .3
ؾ مردر مؽ قلل السؤسدة السقرضة ويتؼ فرضيا عمى الذركة السقترضة. التدييل السمتزم بو ى

يجب عمى الذركة السقترضة تملية  ىذا الشؾع مؽ التدييلبتائتسان يمتزم بتقديؼ قرض لذركة. في 
 الستظمبات السحددة التي حددتيا السؤسدة السقرضة مؽ أجل استلبم الأمؾال السذكؾرة

(Kagan,2021). 
 

د الائتسان السسشؾح بسجرد أن يُقدر أن سدا لشؾكىي مرروفات تتكلدىا ال :الجيهن الستعثخة2.2.5 
التي  لشؾكسابقاً لمعسيل غير قابل لمتحريل. الديؾن السعدومة ىي حالة طارئة يجب أن تحدليا جسيع ال

الديؽ الذي تدعؾ السعمؾمات  أو ىؾات. ؾجد دائسًا خظر عدم استلبم الدفعتقدم الائتسان لمعسلبء ، حي  ي
نو مؽ الرعب بسكان تحديد إصبحت محدل شػ، و الستاحة عشو إلى الاعتقاد بأن إمكانية تحريمو قد أ
 .(Tuovila,2021) نددبة أو ؾيسدة مدا يسكدؽ إىلبكدو مشدو أو مؾعددد  لدػ



 

25 
 

 التطهرات عمى مؤشخات البشهك الفمدطيشية2.2.6 
 

 التدهيلات الائتسانية السباشخة  .1

دض في الاقترداد ووحددات العجدز، يتركدز العسدل التقميددي لمسردارف في الؾسداطة الساليدة بديؽ وحددات ال ائ
و لدػ مدؽ خدلبل تجسيدع وحذدد السدخدرات ومدؽ ثدؼ إتاحتيدا  إقراضيدا  إلى مختمدف فئدات وشدرائ  السجتسع 
وأنذدظتو ومؤسدداتو. وفي الحالدة ال مددظيشية، ونغدراً لخرؾصية الؾضدع، فد ن قشداة الائتسدان تدكاد تكدؾن 

ي يسكدؽ مدؽ خلبليدا التأثيدر عمدى مجريدات ومتقدرات الاقترداد الكمدي وإحدداث التقيدر القشداة الؾحيددة الدت
السرغدؾب والسظمدؾب في شتدى السياديدؽ والسجدالات، وبسدا يدديؼ في ت عيدل دور اللشؾك في الاقترداد مدؽ 

اد فعاليدة ىدذه القشداة مدع تزايدد جيدة، وإعدادة الاقترداد إلى مددار التعدافي والشسدؾ مدؽ جيدة ثانيدة. وتدزد
ان تداح اللشؾك تجداه الاقترداد السحمدي وتؾفدر مزيدد مدؽ ال درص التسؾيميدة وإتاحتيدا لسختمدف القظاعدات 

ومسددا لا شددػ فيددو أن الدياسددات والاجددراءات  الاقتراديدة، وخاصدة القظاعدات الإنتاجيدة والتشسؾيدة.
يددة تؾزيددع الامددؾال تمعددب دورا محؾريا في التأثيددر عمددى مجريددات الاقتردداد الكمددي، ودفعددو الائتسانيددة ومشيج

ب تجداه تح دديز الشسددؾ، والتخ يددف مددؽ بعددض الغؾاىددر، الاقتراديددة والاجتساعيددة، غير السرغؾبة كالبظالددة 
% مدؽ 4.5عمدى  2019سح غدة الائتسانيدة خدلبل العدام وال قددر وغيرىددا . وفي ىدذا الددياق اسدتحؾ ت ال

% في نيايددة العددام 1.5%، مقارنددة مددع 2.7إجسدالي مؾجدؾدات اللشؾك ال مدظيشية، مددجمة ارت اعداً بشدددبة 
   2020سمظة الشقد ال مدظيشية،التقرير الدشؾي ،  مميددؾن دولار.9,036.6 ، لترددل إلى  2018
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  2015)–2019): محفظة التدهيلات الائتسانية السباشخة، ( 2.6) رقم الذكل
 

 صافي الخبح .2

إلى أن اللشؾك قدد حققدت إيدراداً  2019تذيدر اللياندات الستعمقدة بقائسدة الدخدل لملشؾك في نيايدة العدام 
كاندت عميدو في العدام  % عسدا3.8مميدؾن دولار، بزيدادة نددلتيا  726صافيداً مدؽ كافدة العسميدات بؿيسدة 

% 11.9مميدؾن دولار، بزيدادة نددلتيا  510.4، مقابدل ن قدات  بخدلبف ال ؾائدد  بمقدت ؾيستيدا 2018
خدلبل ن دس ال دترة  . لتشعكددس محرمددة نتددائ  أعسددال اللشؾك بتحقيق دخل صافي بعد الزرائب بؿيسة 

.  ومددؽ خددلبل  2018سددا كان عميددو في نيايددة العددام % ع8.3مميددؾن دولار، بتراجددع ندددلتو 164.4
تحميددل مددداىسات مختمددف الأنذددظة في صددافي الإيددراد الستحقددق يتلدديؽ أن السددداىسة الأكلددر قددد 

مميددؾن دولار، مرت عدداً  526.5جدداءت مددؽ ال ؾائد، حي  بمغ صافي الدخل الستحقق مؽ ال ؾائد حؾالي  
% مدؽ صدافي الإيدراد 72.5، ومذدكلًب مدا نددلتو 2018% مقارنددة مددع نيايددة  عدام 3.8شحددؾ ب

. في حديؽ بمدغ بداقي الإيدراد الستحقدق مدؽ 2018الستحقدق، وىدي ن دس الشددبة الستحققدة في العدام 
%، ومذدكلًب مدا نددلتو 3.9ؾ مميدؾن دولار، مرت عداً بشحد 199.4در ال ؾائدد حدؾالي يصدافي الدخدل مدؽ غ

سمظة الشقد   .  2018ن ددس الشدددبة الستحققددة في العددام  % مدؽ صدافي الإيدراد الستحقددق 27.5
 2020)ال مدظيشية،التقرير الدشؾي ، 

 

 

 

 

 
 

 ((2019( : ليكل إيخادات البشهك الفمدطيشية ، 2.7الذكل رقم )
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 (2015 –(2019في لمبشهك الفمدطيشية ، ( : الجخل الرا2.8الذكل رقم )

 

  الهدائع .3

ارت اعداً  2019سدجمت اللشؾك ال مدظيشية  إجسدالي ودائدع  السررفيدة وغيدر السررفيدة  في نيايدة العدام 
مميددؾن  14,755.6، لتردل إلى  2018 %  في نيايدة العدام 1.1 مقارندة مدع  % 11.3ممحؾعداً بشحدؾ 

 يددة تزايددد كل مددؽ الؾدائددع السررفيددة والؾدائدع غير السررفيدة  ودائدع العسدلبء . وفي ىذا ،  عمددى خم دولار
 32.6% الددياق يذدير التحميل إلى ارت اع كلير طرأ  عمى مدتؾ  الؾدائع السررفيدة وبشدددبة وصمددت إلى

مدؽ % 7.6ي الؾدائدع، وحدؾالي مدؽ إجسدال% 9.3مميددؾن دولار ،مذدكمة مدا نددلتو  1370.9، لتلمددغ 
. وجداء ىدذا التزايدد مدفؾعداً بارت داع ودائدع سدمظة الشقدد 2019إجسدالي مظمؾبدات اللشؾك في نياية العدام 

مدؽ % 49.3وودائدع السرددارف العاممددة داخددل وخددارج فمدددظيؽ، عمسدداُ بددأن ودائددع سدمظة الشقدد تذدكل نحدؾ 
ودائددع السردارف % 13.6 ودائددع السرددارف في فمدددظيؽ، و%  37.1دع السررؼية ،مقابددلإجسدالي الؾدائ
   2020 سمظة الشقد ال مدظيشية،التقرير الدشؾي ،.خدارج فمددظيؽ

أمددا بالشدددبة لمؾدائددع غددير السررفيددة  ودائددع العسددلبء ، السكددؾن الأكلدر والأىدؼ سدؾاء عمدى مددتؾ   
، فقددد واصمددت نسؾىدا في  74.7%  ، أو عمددى مدددتؾ  إجسددالي السظمؾبددات % 90.7لي الؾدائدع إجسدا
 مميددؾن دولار.   13,384.7،  لترددل إلى 2008في العدام % 0.2مقارنة مدع % 9.5بشحدؾ  2019العدام 
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في % 9.8، مقابددل % 90.2وبشدددبة ويتركددز الجددزء الأكددلر مددؽ ودائددع العسددلبء في الز ددة العربيددة  
قظدداع غددزة، آخذيددؽ بعدديؽ الاعتلددار الغددروف الرعلددة الددي يعدداني مشيددا القظدداع، جددراء الحرددار 
الس ددروض عميددو مشددذ فددترة طؾيمددة، تجدداه السؾع دديؽ العسؾميدديؽ مددؽ اسددتسرار بعددض الإجددراءات  الاقتظدداع 

الراتددب، والتقاعددد السبكددر ، الأمددر الددذي تدددلب في مزيددد مددؽ التراجددع في العديددد مددؽ السؤشددرات  مددؽ
الاقتراديددة والاجتساعيددة في القظدداع، وخرؾصدداً ؼيسددا يتعمددق بتذبددذب وانكسدداش معدددلات الشسدؾ وارت داع 

   2020سمظة الشقد ال مدظيشية،التقرير الدشؾي ،  .ياسديةمعددلات البظالدة وال قدر إلى مددتؾيات ؾ

 

 

 

 

  

 

 ((2019 ( : ليكل الهدائع السرخفية وغيخ السرخفية ،2.9الذكل رقم )
 

 

 

 

 

 

 

 ((2019( : تهزيع ودائع العسلاء حدب القطاع والسشطقة ،2.10الذكل رقم )  
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 التدهيلات الستعثخة  .4

لستعثر في السح غة الائتسانية  لد  اللشؾك ليرت ع الرصيد الاجسالي في مدتؾ  ا تزايداً  2019شيد العام 
 % 3%مؽ إجسالي القروض مقارنة مع   4.1مميؾن دولار، أو ما يعادل  371.5لمقروض الستعثرة إلى 

قتراد الكمي الا.ويعز  ىذا الارت اع في حجؼ وندب التعثر إلى التراجع في مؤشرات  2018في العام 
دات السقاصة مع الجانب اإلدرائيمي وتأثيرىا عمى العديد مؽ السؤشرات الاقترادية جراء أزمة إيرا

 سمظة الشقد ال مدظيشية، تقرير والاجتساعية والسالية، ومؤشرات اللشؾك، بسا في  لػ حجؼ وندب التعثر
 . 2020الاستقرار السالي ، 

سمظة الشقد إلى ارت اع ىذه الشدب  وبذكل عام تتبايؽ ندب التعثر مؽ قظاع إلى آخر، حي  تذير بيانات
مؽ إجسالي القروض الستعثرة، خاصة وأن ىذا القظاع يدتحؾ  عمى  % 27.3في قظاع التجارة العامة إلى

% تلبه التعثر في قظاع العقارات والانذاءات والاراضي الذي  20.5ندبة كليرة مؽ السح غة الائتسانية   
%مؽ إجسالي السح غة  26.9ا القظاع يدتحؾ  عمى نحؾ % ، عمسا بأن ىذ 20وصمت ندلتو إلى نحؾ

  2020 سمظة الشقد ال مدظيشية، تقرير الاستقرار السالي ،  الائتسانية.

 

 

 

 

 

 

  

 2015)-(2019( : التدهيلات الستعثخة إلى إجسالي التدهيلات، 2.12الذكل رقم )
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  الدابقة تالجراسا :الثالث السبحث2.3

 في راسات التي تشاولت متقيرات البح  السختم ة، وقد تبايشت ىذه الدراساتيقدم الباح  عدد مؽ الد
 اسمؾبيا ونتائجيا، وؼيسا يمي إستعراض ليذه الدراسات حي  تؼ تقديسيا إلى دراسات عربية وأجشلية

 2.3.1:الجراسات العخبية

ادة القجرة بعشهان " دور أدوات الدياسة الشقجية في زي  2020 )دراسة )بهعافية و عطاالله ، .1
 "وكالة السديمة-CPAدراسة حالة بشك القخض الذعبي الجدائخي -الإقخاضية لمبشهك 

إلى تحديد مد  تأثير أدوات الدياسة الشقدية عمى القدرة الاقراضية لملشؾك و لػ مؽ خلبل  ىدفت الدراسة
شكية وتؼ الؾصؾل بعد التظرق إلى م اـيؼ أدوات ونغريات الدياسة الشقدية وكذلػ التظرق إلى القروض الل

التحميل إلى جسمة مؽ الشتائ  حي  أتز  مؽ خلبل التظرق إلى م يؾم الدياسة الشقدية وأدواتيا وأىدافيا 
وتظؾرىا علر مختمف السدارس الاقترادية إن لمدياسة الشقدية مكانة ىامة في الدياسة الاقترادية 

لمتؾجيو والإشراف عمى الشذاط الاقترادي ،إن السعاصرة وقد شيدت تظؾرات جؾىرية وأصبحت أداة الدولة 
الدياسة الشقدية أدوات تدخل الدولة في الشذاط الاقترادي كذلػ لا يسكؽ إنكار فعالية ىذه الأدوات والدور 
اليام الذي يسكؽ أن تمعبو في الؾقت الحاضر مؽ خلبل تأثيرىا عمى حجؼ العسالة والدخل الؾطشي 

تلر الأدوات الشقدية مؽ الؾسائل ال عالة التي تدتخدميا الدول لتحقيق التؾازن ومدتؾيات الإستثسار وأخيرا تع
 السالي والاقترادي ومؽ ثؼ تحقيق معدلات معتلرة مؽ الشسؾ الاقترادي .

أثخ العهامل الاقترادية الكمية عمى عائج مؤشخ " بعشهان 2018) دراسة )جبارين و عطعهط ،  .2
 ية "الدهق في سهق فمدطين للأوراق السال

تيدف ىذه الدراسة إلى التحقق مؽ أثر العؾامل الاقترادية الكمية عمى عائد مؤشر الدؾق السالي 
ال مدظيشي الذي يتسثل بالعائد عمى السؤشر العام والعائد عمى مؤشرات القظاعات السالية مؽ قظاع اللشؾك 

الشتائ  السختم ة بيؽ ىذه  والرشاعية والتأميؽ والإستثسار والخدمات عمى وجو الخرؾص مؽ أجل تحديد
القظاعات. تتسثل العؾامل الاقترادية الكمية بخسدة متقيرات ىي الشات  السحمي الإجسالي ، السيزان 
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التجاري، مؤشر أسعار السدتيمػ ، سعر الررف ، ومؤشر الانتاج الرشاعي. تؼ الاعتساد في ىذه 
إلى آخر شير مؽ  2011الذير الأول مؽ عام  الدراسة عمى الليانات الذيرية لعؾامل الاقتراد الكمي مؽ

لتؾضي  اثرىا عمى عائد مؤشر الأسيؼ وأعيرت الشتائ  أن مؤشر أسعار السدتيمػ لو تأثير  2017عام 
سملي كليرعمى العائد عمى السؤشر العام ال مدظيشي والعائد عمى مؤشر قظاع التأميؽ و قظاع الرشاعة 

ثير سملي كلير عمى عائد مؤشر قظاع اللشؾك ال مدظيشي وقظاع اللشؾك، كسا أن لدعر الررف تأ
سملي عمى العائد السؤشر العام ال مدظيشي والعائد عمى  ريتأث لو يذلالمحمي بالإضافة إلى إجسالي الشات  ا
 عمى جؾىري  رتأثي لو ليس التجاري  السيزان و الرشاعي الانتاج رشؤم نلكمؤشر قظاع الخدمات ، و

 سيؼ.الأ قظاعات مؤشرات عؾائد أو  مدظيشيال ملعاا السؤشر عائد

 

بعشهان " هل يعدز أداء القطاع السرخفي الشسه الاقترادي؟  2017)،  ومشرهر دراسة )الخداعمة .3
 دراسة حالة البشهك التجارية الأردنية"

تيدف ىذه الدراسة إلى معالجة مؾضؾع ما إ ا كان أداء اللشؾك التجارية يداىؼ في الشسؾ الاقترادي. 
دف الإجابة عؽ ىذا الدؤال ، تركز الدراسة الحالية عمى تحميل العلبقة بيؽ الربحية والؾدائع والتدييلبت بي

الائتسانية كلديل لأداء اللشؾك التجارية بيشسا يقابل الشات  السحمي الإجسالي الشسؾ الاقترادي. يتسيز مجتسع 
ملشية  2015إلى  2010ست سشؾات مؽ الدراسة بالرشاعة السررؼية الأردنية. تزسشت الدراسة فترة 

عمى التقرير الدشؾي لثلبثة عذر مررفاً مختاراً. باستخدام السربعات الرقر  العادية ، وجدت نتائ  
الانحدار ارتباطًا إيجابيًا ميسًا بيؽ مقاييس أداء اللشػ والشسؾ الاقترادي. تغير الشتائ  أن مقاييس أداء 

ع الربحية ، ليا علبقة إيجابية بالشسؾ الاقترادي السقاس بالشات  السحمي اللشػ ، ولاسيسا ائتسانات الؾدائ
الإجسالي. تذير الشتائ  التجريلية إلى أنو يجب عمى واضعي الدياسات اتخا  الترتيبات اللبزمة لزيادة 
وتح يز القظاع السررفي في الأردن بدلب أىسيتو الرئيدية في تظؾير الاقتراد والشيؾض بو. بالإضافة 
إلى  لػ ، يسكؽ الاستدلال عمى أنو ليس فقط الأداء السررفي التجاري ولكؽ أيزاً السشقؾلات الأخر  مثل 

 الاستقرار الدياسي والتكشؾلؾجيا قد تمعب دوراً أساسياً في الازدىار الاقترادي في الأردن.
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 قخار الاقترادي"بعشهان "أثخ الجهاز السرخفي الفمدطيشي في متغيخات الاست2016) بهعيجة،أدراسة ) .4

ىدف ىذا البح  إلى تحميل أثر الجياز السررفي ال مدظيشي في متقيرات الاستقرار الاقترادي خلبل 
. مؽ أجل تحقيق ىذا اليدف قام الباح  بتتبع تظؾر متقيرات 2014وعام  1994ال ترة الؾاقعة بيؽ عام 

ؾ ج ؾياسي تظليقي مكؾن مؽ ثلبث الجياز السررفي ومتقيرات الاستقرار الاقترادي كسا جر  بشاء نس
معادلات وجر  مؽ خلبلو اختبار فرضيات البح . ومؽ أىؼ الشتائ  التي تؾصل إلييا البح  أن الجياز 
السررفي ال مدظيشي استظاع أن ي رض ن دو عمى التأثير في متقيرات الاستقرار الاقترادي بذكل 

ت الجياز السررفي الستسثمة بحجؼ الائتسان إيجابي حتى لؾ كان  لػ بذكل محدود. فقد حققت متقيرا
السسشؾح مؽ السرارف التجارية، والكثافة السررؼية، وندبة حجؼ الؾدائع إلى الشات  السحمي الشقدي آثارا 
إيجابية عمى الاستقرار الاقترادي الستسثل في الشات  السحمي الحؿيقي، إ  بمقت مرونة حجؼ الائتسان 

%. 0.56%، ما أثر ندبة الؾدائع إلى الشات  الشقدي فقدرت بد 0.34ية % وبمقت الكثافة السررؼ0.48
% بيؽ كل مؽ نسؾ عرض الشقد، وحجؼ 5كسا أثلتت الشتائ  وجؾد علبقة إحرائية عشد مدتؾ  معشؾية 

الائتسان، وعدد السرارف وفروعيا، والعسق السالي ومعدلات التزخؼ. إضافة إلى  لػ، بيشت الشتائ  أن 
عرض الشقد والعسق السالي يربظو في البظالة علبقة عكدية، أي أن زيادة ىذه الستقيرات كلًب مؽ نسؾ 

 % عمى التؾالي. 0.26-% و 0.20-تعسل عمى تقميص معدلات البظالة. وقدر الأثر بد 

 

بعشهان " دور التدهيلات الائتسانية السسشهحة من قبل السرارف 2016) به عيجة ، أدراسة ) .5
 الشسه الاقترادي في فمدطين "التجارية في تحقيق 

ييدف ىذا البح  إلى تحميل مد  مداىسة السرارف التجارية في تحقيق الشسؾ الاقترادي مؽ خلبل ما 
 . ولتحقيق ىذا 2013-1994تقدمو مؽ تدييلبت ائتسانية لمقظاعات الاقترادية السختم ة خلبل ال ترة  

ل الانحدار الستعدد لسعرفة أثر التدييلبت الائتسانية اليدف تؼ اقتراح نسؾ ج ؾياسي مكؾن يعتسد عمى تحمي
عمى نسؾ الشات  السحمي الإجسالي الحؿيقي، ومؽ أجل أن يتشاسب التحميل مع واقع الغروف التي يسر بيا 

تؾصل إلييا  أربع فترات مختم ة. ومؽ أىؼ الشتائ  التي  الاقتراد ال مدظيشي تؼ تقديؼ فترة الدراسة إلى 
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قة طردية بيؽ التدييلبت الائتسانية السسشؾحة مؽ قلل السرارف التجارية والشات  السحمي البح  وجؾد علب
الإجسالي. ومؽ أىؼ التؾصيات التي تؼ اقتراحيا ضرورة ؾيام سمظة الشقد ال مدظيشية بتعزيز سياستيا الشقدية 

ى عسل السرارف بذكل يؤدي إلى تشغيؼ الجياز السررفي ال مدظيشي لسا لذلػ مؽ أىسية قد تعؾد عم
ديرة الشسؾ ودعؼ م التجارية في تجسيع السدخرات ومش  التسؾيل اللبزم لمقظاعات الاقترادية السختم ة 

 الاقترادي ال مدظيشي.

 

ة الكمية عمى العائج في بعشهان "أثخ الستغيخات الاقترادي 2015)، ةالخداعمة و الخهالجدراسة ) .6
 التجارية الأردنية" البشهك 

ة إلى استقراء أثر الستقيرات الاقترادية الكمية  معدل التزخؼ، معدل أسعار ال ائدة، معدل ىدفت الدراس
نسؾ عرض الشقؾد، معدل نسؾ الشات  السحمي الإجسالي ومعدل نسؾ الديؽ العام الداخمي لمحكؾمة السركزية  

، باستخدام عيشة مؽ  ROAعمى العائد في اللشؾك التجارية الأردنية مقاساً بسعدل العائد عمى الأصؾل  
 . ولتحقيق أىداف 2013-1990اللشؾك التجارية الأردنية السدرجة في بؾرصة عسان خلبل ال ترة الزمشية  
اعتساداً عمى نسؾ ج  Panel dataالدراسة تؼ استخدام أسمؾب تحميل بيانات الدلبسل الزمشية السقظعية 

لتقدير معالجة الانحدار الخظي  Fixed effectوالأثر الثابت  Random effectالأثر العذؾائي 
الستعدد. وتؾصمت الدراسة إلى بعض الشتائ  أىسيا: وجؾد أثر إيجابي لكل مؽ معدل التزخؼ، معدل 
أسعار ال ائدة، معدل الشسؾ في عرض الشقد، ومعدل الشسؾ في الديؽ العام الداخمي لمحكؾمة السركزية عمى 

شاك أثر سملي لسعدل الشسؾ في الشات  السحمي الإجسالي  ، في حيؽ كان ىROAالعائد عمى الأصؾل  
  .ROAعمى العائد عمى الأصؾل  
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 الجراسات الأجشبية2.3.2  
 

تأثيخ تطهر القطاع السالي عمى الشسه  "بعشهان  (Eddine & Kenza, 2016)دراسة  .1

 "الاقترادي دراسة حالة دول الذخق الأوسط وشسال إفخيكيا 

راسة تأثير تظؾر القظاع السالي عمى الشسؾ الاقترادي دراسة حالة دول الذرق د ىدفت الدراسة الى
الأوسط وشسال إفريؿيا . مؽ خلبل إبراز دور الؾساطة السالية في الشذاط الاقترادي باستعسال مجسؾعة 
مؽ السؤشرات الخاصة بؿياس مد  تظؾر القظاع السررفي بحي  اشتسمت عمى ثلبث متقيرات وىي: 

سؾجية لمقظاع الخاص ، والكتمة الشقدية كشدبة مؽ الشات  السحمي الإجسالي ، ومجسؾع أصؾل القروض ال
اللشؾك التجارية إلى إجسالي أصؾل اللشؾك التجارية وأصؾل اللشػ السركزي. بالإضافة الى استخدام  معدل 

دولة في  11عمى نسؾ الشات  السحمي الإجسالي الحؿيقي كسسثل لمشسؾ الاقترادي . شسمت عيشة الدراسة 
، تؾض  الشتيجة التي تؼ الحرؾل  2012)-(1980مشظقة الذرق الأوسط وشسال إفريؿيا خلبل ال ترة 

عمييا أن الؾساطة السالية ليا تأثير سملي عمى معدل الشسؾ في دول الذرق الأوسط وشسال إفريؿيا عمى 
 السد  القرير والظؾيل.

تأثيخ القطاع السالي عمى الشسه الاقترادي في  ( بعشهان "Mazelliu& Zogjani,2015دراسة ) .2
 كهسهفه "

 2008تشاولت الدراسة تأثير القظاع السالي عمى الشسؾ الاقترادي في كؾسؾفؾ ، خلبل ال ترة مؽ عام 
. وتركز الحج  الشغرية الرئيدية لمسشاقذة والتحميل عمى مذاكل وتحديات القظاع السالي 2014حتى عام 

ؾسلبؼيا الدابقة ، وىي العسمية الرئيدية إنذاء قظاع مالي في كؾسؾفؾ في فترة ما في كؾسؾفؾ في عل يؾغ
بعد الحرب ، والييكل العام لمقظاع السالي في كؾسؾفؾ ، وتأثير الأزمة السالية العالسية عمى القظاع السالي 

لتي أثرت عمى ولا سيسا عمى رأس السال الأجشلي / السدتثسريؽ في الشغام السررفي والعؾامل الأخر  ا
. في مشيجية ىذا البح  يتؼ استخدام 2011)و  (2010تخؽيض السعدل الدشؾي القظاع السالي في عامي 

وكالتحميلبت الرئيدية في الؾرقة ىي  STATAالليانات الثانؾية ، والتي يتؼ حدابيا مؽ خلبل برنام  
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لبت أن القظاع السالي لو تأثير ومر ؾفة الارتباط. أعيرت نتائ  التحمي OLSالإحراء الؾص ي وطريقة 
إيجابي وارتباط إيجابي مع الشسؾ الاقترادي لكؾسؾفؾ ، ومعدل التزخؼ لو تأثير إيجابي ودلالة إيجابية 

 – (2008عمى الشسؾ الاقترادي وسعر الررف لو تأثير سملي وغير ميؼ في الشسؾ الاقترادي في ال ترة 
2014.   

 أثيخ الائتسان السرخفي عمى الشسه الاقترادي والتزخم " ( بعشهان " تKorkmaz, 2015دراسة ) .3

تأثير الائتسان السررفي عمى الشسؾ الاقترادي والتزخؼ باستخدام الليانات الدشؾية لم ترة  تشاولت الدراسة
، وأوضحت الدراسة أن الأداء الاقترادي سيتحقق دون مذاكل لدرجة أن اللمدان 2012)-(2006الزمشية 

ى التعسيق السالي. مؽ شأن التعسيق السالي أن يمعب دورًا حاسسًا في نقل الأمؾال التي تؼ يسكؽ أن ترل إل
إنذاؤىا بؾاسظة اللشؾك إلى القظاع الحؿيقي. تؼ التحقق مسا إ ا كان للبئتسانات السحمية التي أنذأتيا 

اقترادات أوروبية  اللشؾك أي تأثير عمى متقيرات الاقتراد الكمي مثل الشسؾ الاقترادي والتزخؼ لعذرة
مختارة مؽ خلبل تحميل بيانات المؾحة. نتيجة لتحميل بيانات لؾحة ، اتز  أن الائتسانات السحمية الشاتجة 

 عؽ القظاع السررفي لعذر دول أوروبية لؼ تؤثر عمى التزخؼ ولكشيا أثرت عمى الشسؾ الاقترادي.

(بعشهان " تأثيخ Olowofeso, E. O., Adeleke, A. O., & Udoji, A. O, 2015دراسة ) .4
 الائتسان في القطاع الخاص عمى الشسه الاقترادي في نيجيخيا "

تشاولت الدراسة تأثير الائتسان في القظاع الخاص عمى الشسؾ الاقترادي في نيجيريا. فحرت الدراسة 
الربع   تؼ تظليق الظريقة عمى الليانات Gregory and Hansen  ،1996التأثيرات باستخدام اختبار  
الربع الرابع ، بيشسا تؼ استخدام إجراء السربعات  2014الربع الأول إلى  2000سشؾية السستدة مؽ عام 

الرقر  العادية السعدلة بالكامل لتقدير معاملبت الشسؾ ج. لقد وجد علبقة تكامل مذترك بيؽ الشات  
. أكدت 2012الأول مؽ عام ومحدداتو السختارة ، وإن كان  لػ ، مع حدوث انقظاع ـيكمي في الربع 

الشتائ  السدتخمرة مؽ نسؾ ج ترحي  الخظأ وجؾد تأثير إيجابي ودلالة إحرائية لائتسان القظاع الخاص 
 .عمى الإنتاج ، في حيؽ أن زيادة معدل الإقراض الرئيدي كانت تسشع الشسؾ الاقترادي
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راد الهطشي دراسة تجخيبية تأثيخ السؤسدات السرخفية عمى الاقت ( بعشهان "Badar,2015دراسة ) .5
 في باكدتان"

تشاولت الدراسة العلبقة طؾيمة وقريرة السد  بيؽ تشسية القظاع السالي والشسؾ الاقترادي في باكدتان 
حي  يتؼ الكذف عؽ تظؾر القظاع السالي مؽ خلبل الستقيرات التي ترؾر حقًا ك اءة القظاع السالي 

ؾ الائتسان لمقظاع الخاص ، وحقؾق السداىسيؽ في اللشػ. ، أي العرض الشقدي ، وحجؼ الدمف ، ونس
مع الشسؾ الاقترادي الذي أوضحو الشات  السحمي الإجسالي في ىذه الدراسة. تؼ أخذ بيانات ما يقرب 

مؽ الرشاعة السررؼية الذاممة لمحرؾل عمى نتائ  مؽ خلبل  2013إلى  1992عامًا مؽ  22مؽ 
  لمكذف عؽ الارتباط طؾيل السد  بيشسا يتؼ إستخدام Juselliousو  (Johnsonاستخدام تقشية دم 

  لتحديد علبقة الدلب والشتيجة وؾياس الديشاميكيات قريرة السد  تؼ Granger Casualtyاختبار  
استخدام نسؾ ج ترحي  خظأ الستجو. تغير الشتيجة وجؾد علبقة طؾيمة وقريرة السد  بيؽ نسؾ 

 كدتان.القظاع السالي والاقتراد في با

( بعشهان " دراسة الارتباطات الجيشاميكية الدببية بين درجة التشسية السالية و Ray,2013دراسة ) .6
 " في الهشج الشاتج السحمي الإجسالي

ىدفت الدراسة الى دراسة الارتباطات الديشاميكية الدللية بيؽ درجة التشسية السالية التي يقاسيا تكؾيؽ رأس 
، والسدخرات السحمية الإجسالية إلى الشات   في اليشد ى الشات  السحمي الإجساليالسال السحمي الإجسالي إل

السحمي الإجسالي ، وندبة الديؾن السدتحقة إلى الشات  السحمي الإجسالي. نسؾ القؾ  العاممة مقتبدًا مؽ 
السقاس  الشسؾ الدكاني والشسؾ الدشؾي لمرادرات كسؿياس لسدتؾ  الان تاح التجاري والشسؾ الاقترادي

. استخدمت الدراسة الدللية 2010إلى  1990بالشسؾ الدشؾي لمشات  السحمي الإجسالي لم ترة مؽ 
 Granger ل حص العلبقة الدللية بيؽ الستقيرات ؛ ووجد أن مقاييس الشسؾ السالي أثرت عمى الشسؾ  

حمي الإجسالي الاقترادي حي  كانت ىشاك سللية أحادية الاتجاه تستد مؽ تكؾيؽ رأس السال الس
والسدخرات السحمية الإجسالية إلى الشسؾ الاقترادي. ولؼ تجد الدراسة علبقة سللية تستد مؽ تقدم الرادرات 

 ؾ الدكاني إلى الشسؾ الاقترادي .والشس
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 الدابقة: ممخص الجراسات 2.3.3

 ( : ممخص الجرسات الدابقة2.1الججول  رقم  )                   

 ةاسعشؾان الدر  الباح 
 ةمتقيرات الدراس

 نتائ  الدراسةبعض  
الستقيرات  الستقيرات السدتقمة

 التابعة

،  بؾعاؼية و عظاالله
2020 

دور أدوات الدياسة الشقدية في 
زيادة القدرة الإقراضية لملشؾك 

 في الجزائر
 أدوات الدياسة الشقدية

القدرة 
الاقراضية 
 لملشؾك

إن الدياسة الشقدية أدوات تدخل 
لة في الشذاط الاقترادي مؽ الدو 

خلبل تأثيرىا عمى حجؼ العسالة 
والدخل الؾطشي ومدتؾيات 

 الاستثسار

 ، جباريؽ و عظعؾط
2018   

أثر العؾامل الاقترادية الكمية 
عمى عائد مؤشر الدؾق في 
 سؾق فمدظيؽ للبوراق السالية

الشات  السحمي الإجسالي ، السيزان 
التجاري، مؤشر أسعار السدتيمػ 

سعر الررف ، ومؤشر الانتاج  ،
 الرشاعي

عائد مؤشر 
 الأسيؼ

مؤشر أسعار السدتيمػ لو تأثير 
سملي كلير عمى العائد عمى 
السؤشر العام والعائد عمى مؤشر 
قظاع التأميؽ و قظاع الرشاعة 

 وقظاع اللشؾك

 ،الخزاعمة ومشرؾر
2017 

ىل يعزز أداء القظاع 
–السررفي الشسؾ الاقترادي 

 دنيةاللشؾك الار 

الربحية والؾدائع والتدييلبت 
 الائتسانية

الشات  السحمي 
 الإجسالي

الجياز السررفي ال مدظيشي 
استظاع أن ي رض ن دو عمى 
التأثير في متقيرات الاستقرار 

 الاقترادي بذكل إيجابي

 ،أبؾ عيدة
2016 

أثر الجياز السررفي 
ال مدظيشي في متقيرات 
 الاستقرار الاقترادي

السسشؾح مؽ حجؼ الائتسان 
السرارف التجارية، والكثافة 
 السررؼية، وندبة حجؼ الؾدائع

الشات  السحمي 
 الحؿيقي

الجياز السررفي ال مدظيشي 
استظاع أن ي رض ن دو عمى 
التأثير في متقيرات الاستقرار 

 الاقترادي بذكل إيجابي .

 ،أبؾ عيدة
2016 

دور التدييلبت الائتسانية 
السسشؾحة مؽ قلل السرارف 

لتجارية ال مدظيشية في تحقيق ا
 الشسؾ الاقترادي

 التدييلبت الائتسانية

نسؾ الشات  
السحمي 
الإجسالي 
 الحؿيقي

وجؾد علبقة طردية بيؽ 
التدييلبت الائتسانية السسشؾحة 
مؽ قلل السرارف التجارية 

 والشات  السحمي الإجسالي
 

 ،الخزاعمة و الخؾالدة
2015 

أثر الستقيرات الاقترادية 
  ية عمى العائد في اللشؾك الكم

 التجارية الأردنية

معدل التزخؼ، معدل أسعار 
ال ائدة، معدل نسؾ عرض الشقؾد، 
معدل نسؾ الشات  السحمي 

معدل العائد 
 عمى الاصؾل

وجؾد أثر إيجابي لكل مؽ معدل 
التزخؼ، معدل أسعار ال ائدة، 
معدل الشسؾ في عرض الشقد، 
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الإجسالي ومعدل نسؾ الديؽ العام 
 الداخمي لمحكؾمة السركزية

ومعدل الشسؾ في الديؽ العام 
الداخمي لمحكؾمة السركزية عمى 

  ROAالعائد عمى الأصؾل  

Eddine & 
Kenza, 2016 

تأثير تظؾر القظاع السالي عمى 
دول الذرق - الشسؾ الاقترادي

 الأوسط وشسال إفريؿيا

القروض السؾجية لمقظاع الخاص 
مؽ الشات  ، والكتمة الشقدية كشدبة 

السحمي الإجسالي ، ومجسؾع 
أصؾل اللشؾك التجارية إلى 
 إجسالي أصؾل اللشؾك التجارية

معدل نسؾ 
الشات  السحمي 
الإجسالي 
 الحؿيقي

أن الؾساطة السالية لو تأثير سملي 
عمى معدل الشسؾ في دول الذرق 
الأوسط وشسال إفريؿيا عمى 

 السد  القرير والظؾيل

Mazelliu& 
Zogjani,2015 

تأثير القظاع السالي عمى الشسؾ 
 في كؾسؾفؾ الاقترادي

معدل التزخؼ وسعر الررف 
 والقظاع السالي

الشات  السحمي 
 الإجسالي

القظاع السالي لو تأثير إيجابي 
وارتباط إيجابي مع الشسؾ 
الاقترادي لكؾسؾفؾ ، ومعدل 
التزخؼ لو تأثير إيجابي ودلالة 

 إيجابية عمى الشسؾ الاقترادي

Korkmaz, 2015 
تأثير الائتسان السررفي عمى 
 الشسؾ الاقترادي والتزخؼ
 لعذر دول أوروبية

 الائتسانات السحمية
الشات  السحمي 
الإجسالي 
 والتزخؼ

الائتسانات السحمية الشاتجة عؽ 
القظاع السررفي لعذر دول 
أوروبية لؼ تؤثر عمى التزخؼ 
ولكشيا أثرت عمى الشسؾ 

 الاقترادي.

Olowofeso,2015 
تأثير الائتسان في القظاع 
 الخاص عمى الشسؾ الاقترادي

 في نيجيريا
 الإنتاج ائتسان القظاع الخاص

تأثير إيجابي ودلالة إحرائية 
لائتسان القظاع الخاص عمى 
الإنتاج ، في حيؽ أن زيادة معدل 
الإقراض الرئيدي كانت تسشع 

 الشسؾ الاقترادي

Badar,2015 
تأثير السؤسدات السررؼية 

مى الاقتراد الؾطشي دراسة ع
 تجريلية في باكدتان

العرض الشقدي ، وحجؼ الدمف ، 
ونسؾ الائتسان لمقظاع الخاص ، 

 وحقؾق السداىسيؽ

الشات  السحمي 
 الإجسالي

وجؾد علبقة طؾيمة وقريرة 
السد  بيؽ نسؾ القظاع السالي 

 والاقتراد في باكدتان

Ray,2013 
دراسة الارتباطات الديشاميكية 

لية بيؽ درجات التشسية الدل
 السالية في اليشد

رأس السال السحمي الإجسالي، 
والسدخرات السحمية الإجسالية ، 

 وندبة الديؾن السدتحقة

الشات  السحمي 
 الإجسالي

الشسؾ السالي أثرت عمى الشسؾ 
الاقترادي حي  كانت ىشاك 
سللية أحادية الاتجاه تستد مؽ 
تكؾيؽ رأس السال السحمي 

لسدخرات السحمية الإجسالي وا
 الإجسالية إلى الشسؾ الاقترادي
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 الدابقة:ما يسيد الجراسة عن الجراسات  2.3.4

تشاولت الدراسات الدابقة في أغمليا القظاع السالي  وعلبقتو مع القظاع الاقترادي وتشاولت العديد مؽ 
معدل التزخؼ ،و معدل الستقيرات مؽ ضسشيا   الشات  السحمي الإجسالي ، وندبة الديؾن السدتحقة ، و 

أسعار ال ائدة ،و التدييلبت الائتسانية ،و الربحية، والؾدائع و معدل العائد عمى الاصؾل و القدرة 
 الاقراضية لملشؾك 

 السؤشراتوقد تسيزت ىذه الدراسة عؽ بؿية الدراسات في أنيا تشاولت تحديد طليعة العلبقة والتأثير بيؽ 
السدتقل وتؼ ؾياسو مؽ خلبل الستقيرات التالية  الشات  السحمي الاجسالي ، الاقترادية التي تسثل الستقير 

التزخؼ، البظالة ،الديؽ العام ، نريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي  والاداء السالي لملشؾك الذي 
ت ،حجؼ الؾدائع ، التدييلب صافي الرب يسثل الستقير التابع وتؼ ؾياسو مؽ خلبل الستقيرات التالية  

الائتسانية ، الديؾن الستعثرة  . وتكؾنت عيشة الدراسة مؽ جسيع اللشؾك ال مدظيشية . وعميو ف ن الدراسة ىي 
مؽ حي  دراستيا لظليعة العلبقة والتأثير بيؽ ىذه الستقيرات في فمدظيؽ وىي الاحدث مؽ  محمياً  الاولى

 .  2019خلبل تػيظتيا حتى نياية سشة 

الستعمقة ؤشرات ن تكؾن ىي الستقيرات السدتقمة و السأساد السؤشرات الاقترادية  بوفي ىذه الدراسة تؼ اعت
ن بعض الدراسات الدابقة اعتسدت عكس أعمى الرغؼ مؽ   ،تابعةالستقيرات ىي الفي الاداء السالي لملشؾك 

ؽ الاساس الذي م يعتلر ىؾالاقتراد  بأنىذا الاختيار مؽ وجو نغر الباح    في  لػ ،ويعؾد سلب
 ىؾيعتلر  الاقتراد  و خلبلو يتؼ تحديد الؾضع السالي لمدولة بيشسا اللشؾك تعتلر قظاعاً تابعاً للبقتراد

، لدييا أفزل أداءتؾفر بيئة اقترادية مشاسبة حتى تتسكؽ اللشؾك مؽ تقديؼ  لب بد مؽف السؤثر في اللشؾك،
  السالي لملشؾك داءالأ عمىبلب شػ ا ا كان الاقتراد يعاني مؽ العديد مؽ السذاكل  فيا ا سؾف يؤثر ما أ

حتى وان قامت بتقديؼ أفزل أداء  عسل بياتالتي  الاقترادية تأثر في الليئةت اللشؾك سؾف نلأو لػ 
 .مسكؽ



 

 الفصل الثالث 
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 الإجخاءات السشهجية لمبحث

 :مقجمة3.1 

عتلر محؾراً أساسياً مؽ خلبلو يتؼ انجاز الجانب التظليقي لدراسة، حي  يتؼ مشيجية الدراسة و اجراءتيا ت  
الحرؾل عؽ طريقيا عمى الليانات السظمؾبة التي تزسؽ إجراء عسمية التحميل الاحرائي مؽ أجل 
الؾصؾل الى نتائ  دؾيقة و ت ديرىا مؽ أجل تحقيق أىداف الدراسة. و بشاءً عمى  لػ يتشاول ىذا ال رل 

لسشيجبة الدراسة التي تؼ اتباعيا، مؽ حي  مشي  الدراسة،  مجتسع وعيشة الدراسة،  متقيرات الدراسة وص اً 
والية ؾياسيا،  الاساليب الإحرائية السدتخدمة، خظؾات اجراء الدراسة، مرادر جسع الليانات، و في 

 .تخلبص الشتائ نياية ال رل سيتؼ عرض السعالجات الإحرائية السدتخدمة في تحميل الليانات واس

 مشهجية الجراسة:3.2 

الاقترادية،  تؼ  لسؤشراتبشاء عمى اىداف ىذه الدراسة والستعمقة بدراسة مد  تأثر الأداء السالي لملشؾك با
 Panelالاعتساد عمى مشي  التحميل الكسي القائؼ عمى أساس الرجؾع إلى بيانات سلبسل زمشية  مقظعية  

Dataراسة ومؽ ثؼ تحميميا و وصف التقيرات و التظؾرات التي طرأت عمييا،   لملشؾك السذسؾلة في الد
إضافة الى  لػ تؼ الاستعانة بالسشي  التحميمي القائؼ عمى أساس التحميل الإحرائي لمليانات لمؾصؾل الى 

 الشتائ .

 طخق جسع البيانات: 3.3
 تؼ جسع الليانات الخاصة بالدراسة مؽ مردريؽ عمى الشحؾ التالي:

 الليانات السالية الخاصة باللشؾك السذسؾلة في الدراسة والتي تؼ الحرؾل عمييا  در الأولية:السرا
 عؽ طريق بؾرصة فمدظيؽ.
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 :الشذرات الستعمقة في مجال الاقتراد في تقارير سمظة الشقد،    ىي تمػ السرادر الثانهية
رير الجياز السركزي للبحراء وتقا ةيشيفي أراضي الدمظة ال مدظ دةيب عتبارىا الدمظة الشقدية الؾح

السرادر التي مؽ شأنيا إثراء الدراسة وتزويد الباح  بكل ما ىؾ جديد ؼيسا يتعمق و  ال مدظيشي
بستقيرات الدراسة، مؽ خلبل استعراض الأدبيات السشذؾرة حؾل تمػ السؾاضيع مثل الكتب 

بية و الاجشلية مشيا التي تُعشى والدوريات العمسية السحكسة ، الأبحاث، الدراسات، و السقالات  العر 
 بالذأن الإقترادي والسررفي محمياً وعالسياً.

 
 الجراسة:و عيشة مجتسع  3.4

يتكؾن مجتسع الدراسة مؽ جسيع اللشؾك ال مدظيشية السدرجة في بؾرصة فمدظيؽ خلبل فترة الدراسة السستدة 
 7 في بؾرصة فمدظيؽ السدرجة، بحي  كان عدد اللشؾك ال مدظيشية 31/12/2019و حتى   1/1/2015

 ، اللشػ الاسلبمي ال مدظيشي، اللشػ الاسلبمي العربي، ، وىي   بشػ فمدظيؽ2019عام نياية بشؾك في 
 مررف ص ا ، اللشػ الؾطشي، بشػ القدس، بشػ الاستثسار ال مدظيشي

 
ل فترة الدراسة بشؾك مؽ اللشؾك ال مدظيشية السدرجة في بؾرصة فمدظيؽ خلب 6تكؾنت عيشة الدراسة مؽ و 

، 2019%  مؽ إجسالي عدد اللشؾك ال مدظيشية السدرجة في بؾرصة فمدظيؽ حتى نياية العام 86بشدبة  
عدا مررف الر ا لعدم تؾفر الليانات السالية اللبزمة ما حي  تؼ اختيار جسيع اللشؾك مؽ مجتسع الدراسة 

يؾض  اللشؾك التي   3.1 والجدول رقؼ ، 2017عام  العسل في أو لػ لان السررف بدلاتسام الدراسة 
 .شسمتيا الدراسة

 ( : البشهك التي شسمتها الجراسة3.1ججول رقم )

 عدد السذاىدات رمز اللشػ اسؼ اللشػ رقؼ اللشػ
 BOP 5 بشػ فمدظيؽ  1
 AIP 5 اللشػ الاسلبمي العربي  2 
 ISBK 5 اللشػ الاسلبمي ال مدظيشي  3
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 PIBC 5 بشػ الاستثسار ال مدظيشي  4
 QUDS 5 بشػ القدس 5
 TNB 5 اللشػ الؾطشي  6

 30 (i*t)مجسؾع السذاىدات 
 

 متغيخات الجراسة وسمهكها: 3.5
الاقترادية السدرجة في  سؤشراتمد  تأثر الأداء السالي لملشؾك بال تتمخص متقيرات البح  بدراسة  

، وؼيسا سيتؼ عرض مػ العلبقةبؾرصة فمدظيؽ عؽ طريق اجراء تحميل مالي احرائي لتؾضي  نؾع ت
 متقيرات الدراسة السدتقمة والتابعة عمى التؾالي.

  
 سؤشخات الاقترادية(ال)متغيخات  وسمهكها الستغيخات السدتقمة 3.5.1

شسمت الدراسة عمى خسس متقيرات مدتقمة لتسثيل السؤشرات الاقترادية والتي سيتؼ عرضيا ودراسة 
 سمؾكيا خلبل فترة الدراسة وىي: 

 
يعرف التزخؼ بانو الارت اع السدتسر والسمسؾس في السدتؾ  العام للبسعار في دولة ما التزخم : .1

 : 2020،الجياز السركزي للئحراء ال مدظيشي .ويتؼ حداب معدل التزخؼ باستخدام الريقة التالية
 

     
السدتؾ   العام للبسعار في الدشة الحالية السدتؾ   العام للبسعار في الدشة الدابقة

السدتؾ   العام للبسعار في الدشة الدابقو 
 التزخؼ 

  
 ، والذي يذير 2019-2015  سمؾك مؤشر التزخؼ خلبل فترة الدراسة  3.1يتز  مؽ خلبل الذكل  

، تلب  لػ ارت اع 2015عؽ العام   %1.2بسقدار   2016الى انخ اض في ؾيسة مؤشر التزخؼ في عام 
نياية في تلب  لػ الانخ اض و  ، %1بسقدار   2018م شخ ض في عا، لي2017م ا  في ع%1بسقدار  
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 2019وعام  2015يتز  مؽ خلبل الذكل ارت اع في كلب العاميؽ و ، % 1.6ليرل   2019عام 
  2020 سمظة الشقد ال مدظيشية ، % .1ليتجاوز  

 

 
 (2019-2015خلال الفتخة )في فمدطين  التزخم  مؤشخ(: سمهك 3.1الذكل رقم )

 الى تقاريخ سمطة الشقج ااستشاد Excelجر: إعجاد الباحث باستخجام بخنامج السر
 

يسثل الشات  السحمي الاجسالي كسية الدمع والخدمات الشيائية التي يشتجيا الشاتج السحمي الاجسالي :  .2
افراد السجتسع خلبل سشة عادة والذيؽ يعيذؾن ضسؽ الرقعة الجقراؼية لذلػ اللمد بقض الشغر عؽ 

يؼ سؾاء كانؾا مؽ مؾاطشي اللمد ام مؽ الاجانب، ويتؼ حداب الشات  السحمي الاجسالي باستخدام جشديت
 : 2019 سمظة الشقد، الريقة التالية

 الشاتج السحمي الاجسالي = الاستهلاك + الإنفاق الحكهمي + الإستثسار+ صافي الرادرات
 
،  2015بالاسعار الثابتة عمى اساس سشة   سسيوقد تؼ استخدام بيانات الشات  السحمي الاجسالي الإ   
،  2019-2015  الشات  السحمي الإجسالي خلبل فترة الدراسةمؤشر   يؾض  سمؾك 3.2الذكل  و 

وبؾتيرة متزايدة في ؾيسة مؤشر الشات  السحمي الاجسالي لترل فشلبحع مؽ خلبل الذكل ارت اع ممحؾظ 
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  17,058.7بحي  بمقت ؾيسة السؤشر في  الػ العام   ،2019 روة الارت اع نياية ال ترة الزمشية عام 
بالسقارنة  2016في عام حقق ارت اع ممحؾظ الشات  السحمي الاجسالي مميؾن دولار، كسا ونلبحع أن مؤشر 

  2020 سمظة الشقد ال مدظيشية ،  .   2015عامب

 
 (2019-2015ة )الشاتج السحمي الاجسالي خلال الفتخة الجراس مؤشخسمهك   :3.2الذكل رقم )

 الى تقاريخ سمطة الشقج ااستشاد Excelالسرجر: إعجاد الباحث باستخجام بخنامج 
 

تذسل ىذه ال ئة جسيع الافراد الذيؽ يشتسؾن لدؽ العسل ولؼ يعسمؾا أبدا خلبل فترة الاسشاد في  البطالة: .3
شو ب حد  الظرق مثل أي نؾع مؽ الاعسال، وكانؾا خلبل ىذه ال ترة مدتعديؽ لمعسل وقامؾا بالبح  ع

 مظالعة الرحف
 : 2020 الجياز السركزي للئحراء ال مدظيشي،ويتؼ حداب البظالة  باستخدام الريقة التالية 

 

     
عدد العاطميؽ عؽ العسل     سشة فأكثر 

(   سشة فأكثر) عدد الأفراد السذاركيؽ في القؾ   العاممة
 البظالة 
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-2015  خلبل فترة الدراسةفي فمدظيؽ البظالة ر مؤش  سمؾك 3.3الذكل  يتز  مؽ خلبل 
قعة ا، فشلبحع مؽ خلبل الذكل ارت اع  بؾتيرة متزايدة في معدل البظالة خلبل ال ترة الؾ  2019

في حيؽ تلب  لػ  ،2018%  في عام 26.2 روة الارت اع    بؾتيرة متزايدة لترل 2015-2018 
  2020 سمظة الشقد ال مدظيشية ، . 2019%  في عام 9  بسقدارانخ اض في العام التالي 

 

 
 (2019-2015البطالة خلال الفتخة الجراسة ) مؤشخ(: سمهك 3.3الذكل رقم )

 الى تقاريخ سمطة الشقج ااستشاد Excelالسرجر: إعجاد الباحث باستخجام بخنامج 
 

البلبد او داخميا،  السقدار السالي الذي تكؾن الدولة مديشةً بو لقيرىا مؽ أطراف خارج  الجين العام: .4
 :  2019 سمظة الشقد،ويتؼ حداب معدل التزخؼ باستخدام الريقة التالية

 إجسالي الديؽ العام الحكؾمي   الديؽ السحمي الديؽ الخارجي
 

-2015  خلبل فترة الدراسة في فمدظيؽ الديؽ العام مؤشرسمؾك  (3.4) الذكلويتز  مؽ خلبل 
 ، 2018-2015 قعة افي ؾيسة الديؽ العام خلبل ال ترة الؾ ، فشلبحع مؽ خلبل الذكل تذبذ  2019

  2293.4، لتشخ ض في العام التالي بسقدار  2015  في عام 2500فقد تجاوزت ؾيسة الديؽ العام  
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حتى   2015مؽ   مميؾن دولار،  2543.1ليرل   2017مميؾن دولار، وتلب  لػ ارت اع في العام 
  مميؾن دولار، في حيؽ  2369.6لترل   2018ام لترل الى  روة الانخ اض في ع 2018

  2369.6انخ زت ؾيسة الديؽ العام في العام التالي الى أدنى مدتؾاياتيا خلبل فترة الدراسة لترل  
 سمظة الشقد ال مدظيشية ،  .  مميؾن دولار2795ليرل   2019تلب  لػ ارت اع في العام مميؾن دولار، 

2020  

 
 (2019-2015خلال الفتخة الجراسة ) الجين العام مؤشخ (: سمهك3.4الذكل رقم )

 الى تقاريخ سمطة الشقج ااستشاد Excelالسرجر: إعجاد الباحث باستخجام بخنامج 
 

حرة ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي ، ويتؼ حداب  نريب الفخد من الشاتج السحمي الاجسالي: .5
 :  2019 سمظة الشقد،الريقة التاليةنريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي باستخدام 

 

الشات  السحمي الاجسالي
مجسؾع عدد الدكان

 نريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي 
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-2015  نريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي خلبل فترة الدراسةؤشر   يؾض  سمؾك م3.5الذكل  
ة، بحي  تراوحت ؾيسة مؤشر نريب ال رد والذي يترف بذكل عام بالارت اع خلبل فترة الدراس،  2019

  2020 سمظة الشقد ال مدظيشية ،    دولار.3656.7-3277.9مؽ الشات  الاجسالي خلبل فترة الدراسة  
 

 
-2015نريب الفخد من الشاتج السحمي الاجسالي خلال الفتخة الجراسة ) مؤشخ(: سمهك 3.5الذكل رقم )

2019) 
 الى تقاريخ سمطة الشقج ااستشاد Excelبخنامج السرجر: إعجاد الباحث باستخجام 

 

 (الأداء السالي لمبشهك)متغيخات وسمهكها الستغيخات التابعة  3.5.2
شسمت الدراسة عمى أربعة متقيرات تابعة لتسثيل مؤشرات الأداء السالي لملشؾك والتي سيتؼ عرضيا ودراسة 

 سمؾكيا خلبل فترة الدراسة وىي: 
 

ل اللشػ خلبل الدشة الشاتجة مؽ العسؾلات وال ؾائد التي يتقاضيا اللشػ لتقديؼ نات  اعسا :صافي الخبح .1
 باستخدام الريقة التالية : صافي الرب خدماتو، ويتؼ حداب 
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  صافي الرب    الايرادات السرروفات الزريبة
 

-2015  الذي يؾض  ؾيؼ مؤشر الرب  السالي لمعيشة الدراسة خلبل ال ترة  3.2مؽ خلبل الجدول  
  بحي  2019-2015 ، نلبحع أن الاداء السالي للشػ فمدظيؽ الأعمى عمى مدار فترة الدراسة  2019

  دولار بحي  اترف سمؾك الستقير 5491109093 - 3899369722تراوحت ؾيسة صافي الرب   
، أما ؼيسا 2019  في عام 1591739371ليشخ ض بذكل ممحؾظ وبسقدار   2018بالارت اع حتى عام 

ق باللشؾك الاخر  السدروسة  الاستثسار، القدس، الؾطشي، الاسلبمي العربي، الاسلبمي ال مدظيشي  يتعم
فشلبحع أن سمؾك صافي الرب  ليذه اللشؾك تترف بارت اع في ؾيسة الرافي الرب  بذكل عام خلبل فترة 

  2020 سمظة الشقد ال مدظيشية ،  . 2019-2015الدراسة  
 

 (2019-2015افي الخبح  لعيشة الجراسة خلال الفتخة )(: قيم مؤشخ ص3.2ججول )
 2019 2018 2017 2016 2015 اسم البشك
BOP  43,167,433         53,055,980         54,008,928         54,110,093         38,936,722        
PIBC  1,721,150         3,388,202         3,919,258         4,342,324         4,520,684        
QUDS  8,018,747         10,470,704         11,180,462         11,595,841         11,227,506        
TNB  5,441,591         7,402,240         9,204,749         19,255,855         18,122,438        
AIP  5,201,692         6,220,821         6,402,924         7,103,320         9,010,282        
ISBK  10,033,817         12,603,598         14,531,138         15,131,604         14,524,068        

 السرجر: اعجاد الباحث استشادا الى القهائم السالية لمبشهك السشذهرة في بهرصة فمدطين.
 

  أن متؾسط الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السدروسة والسقاس مؽ خلبل 3.6ل الذكل  يتز  مؽ خلب
  لتتراوح 2018-2015مؤشر صافي الرب   يترف بالارت اع بذكل مدتسر وبؾتيرة متزايدة في ال ترة  

لترل ؾيستو  2019 ، تلب  لػ الارت اع انخ اض في عام 1895899840 -1292649072ؾيستو  
  2020 سمظة الشقد ال مدظيشية ،   دولار. 1690569950 
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خلال الفتخة  متهسط الاداء السالي لمبشهك السقاس من خلال مؤشخ صافي الخبح (: سمهك 3.6الذكل رقم )

 (2019-2015الجراسة )
 استشادا الى القهائم السالية لمبشهك Excelالسرجر: إعجاد الباحث باستخجام بخنامج 

 
 ال السؾضؾعة في اللشؾك ليتؼ ح غيا وتذسل ثلبثة انؾاعىي الأمؾ  الهدائع : .2

 ودائع لد  سمظة الشقد: عبارة عؽ الاحتياطيات الالزامية والاختيارية وحدابات التقاص  •
 ودائع لد  بشؾك و مؤسدات مررؼية: عبارة عؽ ودائع اللشؾك ؼيسا بيشيا •
مشيا  حدابات جارية ،ودائع لأجل  ودائع العسلبء ىي ودائع العسلبء في اللشؾك وليا عدة انؾاع •

 تؾفير،حدابات مديشة   ،ودائع 
 : 2019 سمظة الشقد،ويتؼ حداب حجؼ الؾدائع في اللشػ  باستخدام الريقة التالية 

ودائع العسلبء ودائع لد  بشؾك و مؤسدات مررؼية   الؾدائع  ودائع لد  سمظة الشقد 
 

 ، فشلبحع أن 2019-2015السدروسة خلبل ال ترة    يؾض  ؾيؼ حجؼ الؾدائع في اللشؾك 3.3الجدول  
  بح  تراوحت حجؼ الؾدائع 2019-2015الاداء السالي للشػ فمدظيؽ الأعمى عمى مدار فترة الدراسة  

  دولار بحي  اترف سمؾك الستقير بالارت اع حتى عام 4935492519353 - 2931398809085 
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، أما ؼيسا يتعمق باللشؾك الاخر  السدروسة 2018  في عام 14795859686ليشخ ض بسقدار   2017
 الاستثسار، القدس، الؾطشي، الاسلبمي العربي، الاسلبمي ال مدظيشي  فشلبحع أن سمؾك ىذه اللشؾك 
يترف بالارت اع  السدتسر في ؾيسة حجؼ الؾدائع خلبل فترة الدراسة، وأن اللشػ الؾطشي و بشػ القدس قد 

سا مع نياية فترة الدراسة السميار دولار، بيشسا لؼ يتجاوز حجؼ الؾدائع تجاوزت ؾيسة الؾدائع في كل مشي
مميؾن دولار مع نياية ال ترة كل مؽ بشػ الاسلبمي العربي، بشػ الاستثسار، بشػ الاسلبمي  400

 ال دظيشي.
 

 (2019-2015(: قيم متغيخ حجم الهدائع لعيشة الجراسة خلال الفتخة )3.3ججول )
 2019 2018 2017 2016 2015 اسم البشك
BOP 2,313,880,085 3,379,967,499 4,005,254,293 3,857,668,607 4,354,251,353 
PIBC 229,384,333 247,304,623 322,191,461 326,040,566 361,833,233 
QUDS 708,943,288 801,531,594 868,866,201 984,266,384 1,044,648,897 
TNB 583,539,002 729,862,469 838,660,549 1,766,982,685 1,948,420,631 
AIP 209,563,602 275,454,462 350,541,456 306,169,932 334,886,659 

ISBK 202,203,020 215,256,534 287,182,294 282,730,491 374,878,321 
 السرجر: اعجاد الباحث استشادا الى القهائم السالية لمبشهك السشذهرة في بهرصة فمدطين.

 
  أن متؾسط الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السدروسة والسقاس مؽ خلبل 3.7ز  مؽ خلبل الذكل  يت

  لتتراوح ؾيستو 2018-2015يترف بالارت اع بذكل مدتسر وبؾتيرة متزايدة في ال ترة   حجؼ الؾدائع
 70799189888- 1940391539182.  
 



 

51 
 

 
-2015خلال الفتخة الجراسة ) ن خلال حجم الهدائعالاداء السالي السقاس م(: سمهك 3.7الذكل رقم )

2019) 
 استشادا الى القهائم السالية لمبشهك Excelالسرجر: إعجاد الباحث باستخجام بخنامج 

 
ىي عسمية تزويد السؤسدات، والسشذآت، والأفراد في السجتسع بالأمؾال، و لػ  التدهيلات الائتسانية: .3

مؾال، وفؾائدىا، إضافةً إلى العسلبت السدتحقة والسراريف بذرط أن يتعيد السديؽ بدداد تمػ الأ
قداط أو دفعة واحدة وفي تؾاريخ معيّشة، ولا بدّ مؽ الإشارة إلى أنّ ىذه العلبقة يتؼّ تدعيسيا الأعمى 

 ل عؽ سداد ديؾنو.ياسترداد أمؾالو في حال تؾقّف العس لشػبتقديؼ ضسانات تك ل لم
 :  2019 سمظة الشقد،بالرافي  باستخدام الريقة التالية ويتؼ حداب التدييلبت الائتسانية

مخرــص  -التدــهيلات والتسهيــلات الائتسانيــة = التدــهيلات والتسهيــلات الائتسانيــة بالكمفــة 
 الفهائــج والأربــاح السعمقــة -تجنــي التدــهيلات والتسهيــلات الائتسانيــة 

 
 ، 2019-2015يلبت الائتسانية في اللشؾك السدروسة خلبل ال ترة    يؾض  ؾيؼ التدي3.4الجدول  

  بح  تراوحت 2019-2015فشلبحع أن الاداء السالي للشػ فمدظيؽ الأعمى عمى مدار فترة الدراسة  
  دولار بحي  اترف سمؾك الستقير 2998393859227 -1938898059441ؾيؼ التدييلبت الائتسانية  
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ؾتيرة متزايدة، أما ؼيسا يتعمق بدمؾك التدييلبت الائتسانية اللشؾك الاخر  بالارت اع بذكل مدتسر وب
السدروسة  الاستثسار، القدس، الؾطشي، الاسلبمي العربي، الاسلبمي ال مدظيشي  فشلبحع أن سمؾك ىذه 

طشي اللشؾك يترف بالارت اع  السدتسر في ؾيسة التدييلبت اللبئتسانية خلبل فترة الدراسة، وأن اللشػ الؾ 
  لتتجاوز السميار، بيشسا لؼ 2015-2018حقق أعمى ؾيؼ في التدييلبت الائتسانية خلبل ال ترة الاخيرة  

 مميؾن دولار مع نياية ال ترة لملشؾك الأخر . 800تتجاوز التدييلبت الائتسانية 
 

 (2019-2015لعيشة الجراسة خلال الفتخة ) التدهيلات الائتسانية(: قيم متغيخ 3.4ججول )
 2019 2018 2017 2016 2015 اسم البشك
BOP 1,388,805,441 2,213,463,765 2,518,590,540 2,687,155,004 2,983,385,227 
PIBC 141,670,501 181,475,269 210,578,198 218,082,858 226,029,632 
QUDS 432,396,576 616,366,932 658,517,963 697,803,505 790,511,855 
TNB 401,781,262 519,317,318 653,847,526 1,327,001,463 1,426,741,078 
AIP 311,389,595 419,694,912 560,923,314 681,564,002 757,729,010 

ISBK 446,357,550 539,950,891 619,078,328 679,951,860 770,485,510 
 هرصة فمدطين.السرجر: اعجاد الباحث استشادا الى القهائم السالية لمبشهك السشذهرة في ب

 
  أن متؾسط الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السدروسة والسقاس مؽ خلبل 3.8يتز  مؽ خلبل الذكل  

  لتتراوح 2018-2015يترف بالارت اع بذكل مدتسر وبؾتيرة متزايدة في ال ترة   التدييلبت الائتسانية
  .1915991479052 -  52094009154ؾيستو  
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خلال الفتخة الجراسة  الاداء السالي السقاس من خلال التدهيلات الائتسانيةسمهك (: 3.8الذكل رقم )

(2015-2019) 
 استشادا الى القهائم السالية لمبشهك Excelالسرجر: إعجاد الباحث باستخجام بخنامج 

 
ستؾقعة. يعتلر تعريف التعثر أمراً في غاية الأىسية عشد تحديد الخدارة الائتسانية ال الجيهن الستعثخة : .4

يدتخدم تعريف التعثر في ؾياس ؾيسة الخدارة الائتسانية الستؾقعة وفي تحديد ما إ ا كان مخرص 
شيراً أو لسد  الحياة، لأن التعثر ىؾ أحد 12الخدارة يدتشد إلى الخدارة الائتسانية الستؾقعة لسدة  

الستؾقعة وتحديد الزيادة  مكؾنات احتسالية التعثر؛ التي تؤثر عمى كل مؽ ؾياس الخدارة الائتسانية
 الكليرة في مخاطر الائتسان.

 :  2019 سمظة الشقد،ويتؼ حداب الديؾن الستعثرة لد  اللشػ  باستخدام الريقة التالية
 .يؾماً بخرؾص أي التزام ائتساني ميؼ إلى اللشػ90 تخمف السقترض عؽ الدداد لأكثر مؽ •
 تسانية لملشػ بالكاملمؽ غير السحتسل أن يدفع السقترض التزاماتو الائ •

 
 
 



 

54 
 

 ، فشلبحع 2019-2015  يؾض  ؾيؼ الديؾن الستعثرة في اللشؾك السدروسة خلبل ال ترة  3.5الجدول  
  بح  تراوحت ؾيؼ الديؾن 2019-2015أن الاداء السالي للشػ فمدظيؽ الأعمى عمى مدار فترة الدراسة  

سمؾك الستقير بالانخ اض بذكل    دولار بحي  اترف1295209481 -11395829505الستعثرة   
مدتسر، أما ؼيسا يتعمق بدمؾك الديؾن الستعثرة لملشؾك  الاخر  السدروسة  الاستثسار، القدس، الؾطشي، 

 الاسلبمي العربي، الاسلبمي ال مدظيشي  فشلبحع أن سمؾك ىذه اللشؾك يترف بالانخ اض السدتسر.
 

 (2019-2015الجراسة خلال الفتخة )لعيشة  الجيهن الستعثخة(: قيم متغيخ 3.5ججول )
 2019 2018 2017 2016 2015 اسم البشك
BOP 113,582,505 83,829,169 28,261,585 20,742,087 12,520,481 
PIBC 3,684,781 2,981,426 2,381,201 3,007,748 2,938,291 
QUDS 28,989,419 20,349,745 4,645,843 4,554,172 3,323,133 
TNB 29,655,425 26,215,689 4,839,785 3,555,962 2,729,738 
AIP 4,990,862 3,475,247 919,999 725,842 540,401 

ISBK 16,653,259 13,035,093 5,131,703 5,074,315 2,892,442 
 السرجر: اعجاد الباحث استشادا الى القهائم السالية لمبشهك السشذهرة في بهرصة فمدطين.

 
  أن متؾسط الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السدروسة والسقاس مؽ خلبل 3.9يتز  مؽ خلبل الذكل  

  لتتراوح ؾيستو 2018-2015يترف بالانخ اض بذكل مدتسر في ال ترة   الديؾن الستعثرة
 3299269042 - 491579414.  
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-2015لفتخة الجراسة )خلال ا الاداء السالي السقاس من خلال الجيهن الستعثخة(: سمهك 3.9الذكل رقم )
2019) 

 استشادا الى القهائم السالية لمبشهك Excelالسرجر: إعجاد الباحث باستخجام بخنامج 
 

 فخضيات الجراسة 3.6
 4الاقترادية، شسمت ىذه الدراسة عمى  بالسؤشراتلدراسة مد  تأثر الأداء السالي لملشؾك ال مدظيشية  

 :وىي فرضيات رئيدية

الاداء السالي لمبشهك الفمدطيشية السقاس سؤشخات الاقترادية عمى مة إحرائية للا يهجج أثخ ذو دلال -1
 من خلال صافي الخبح.

 فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، وتشص كل مشيا عمى:  خسسيشلثق مؽ ىذه ال رضية و   

مؽ خلبل ظيشية السقاس لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى الاداء السالي لملشؾك ال مد -أ
 صافي الرب .

مؽ خلبل الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى -ب
 صافي الرب .
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لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى الاداء السالي لملشؾك  -ج
 خلبل صافي الرب .مؽ ال مدظيشية السقاس 

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  عمى لشات  السحمي الاجساليلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -د
 مؽ خلبل صافي الرب .

مؽ خلبل عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  لتزخؼلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -ه
 صافي الرب .

 

سؤشخات الاقترادية عمى الاداء السالي لمبشهك الفمدطيشية السقاس مإحرائية ل لا يهجج أثخ ذو دلالة -2
 .حجم الهدائعمن خلال 

 فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى:  خسسيشلثق مؽ ىذه ال رضية و   

مؽ خلبل دظيشية السقاس لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى الاداء السالي لملشؾك ال م -أ
 .حجؼ الؾدائع

مؽ خلبل لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  -ب
 .حجؼ الؾدائع

لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى الاداء السالي لملشؾك  -ج
 .حجؼ الؾدائعمؽ خلبل ال مدظيشية السقاس 

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  عمى لشات  السحمي الاجساليلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -د
 مؽ خلبل حجؼ الؾدائع.

مؽ خلبل حجؼ عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  لتزخؼلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -ه
 الؾدائع.
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سؤشخات الاقترادية عمى الاداء السالي لمبشهك الفمدطيشية السقاس مدلالة إحرائية للا يهجج أثخ ذو  -3
 .التدهيلات الائتسانيةمن خلال 

 فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى:  خسسيشلثق مؽ ىذه ال رضية و   

مؽ خلبل لي لملشؾك ال مدظيشية السقاس الاداء السا لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى -أ
 .التدييلبت الائتسانية

مؽ خلبل  الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى -ب
 .التدييلبت الائتسانية

السالي لملشؾك لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى الاداء  -ج
 .التدييلبت الائتسانيةمؽ خلبل ال مدظيشية السقاس 

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  عمى لشات  السحمي الاجساليلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -د
 مؽ خلبل التدييلبت الائتسانية.

مؽ خلبل دظيشية السقاس عمى الاداء السالي لملشؾك ال م لتزخؼلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -ه
 التدييلبت الائتسانية.

الجيهن الأداء السالي السقاس من خلال  سؤشخات الاقترادية عمى ملا يهجج أثخ ذو دلالة إحرائية ل -4
 الستعثخة في البشهك الفمدطيشية

 فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى:  خسسيشلثق مؽ ىذه ال رضية و   

مؽ خلبل  يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس لا -أ
 .الديؾن الستعثرة

مؽ خلبل لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  -ب
 .الديؾن الستعثرة
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الاداء السالي لملشؾك  ريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمىلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لش -ج
 .الديؾن الستعثرةمؽ خلبل ال مدظيشية السقاس 

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  عمى لشات  السحمي الاجساليلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية  -د
 مؽ خلبل الديؾن الستعثرة.

مؽ خلبل عمى الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس  لتزخؼة لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائي -ه
 الديؾن الستعثرة.

  الأساليب الاحرائية 3.7

مقة والستع الأساليب الإحرائية التي تؼ إتباعيا في الإجابة عؽ فرضيات الدراسةفي ىذا اللشد سيتؼ عرض 
الداكشة السدتخدمة في تقديرىا، كذلػ   ، الشسا جPanel Dataتعريف بيانات الدلبسل الزمشية السقظعية  ب

صلبحية لمتعلير عؽ  الإختبارات التي تحدد أي الشسا ج أكثر والإختبارات الأساسية لإمكانية إجرائيا، 
 الدراسة.

تعرف بيانات الدلبسل الزمشية السقظعية بأنيا تمػ الليانات التي تجسع بيؽ خرائص كل مؽ الليانات 
، فالليانات السقظعية ترف سمؾك (Time Series)والدلبسل الزمشية  (Crossectional datal)السقظعية  

عدد مؽ الأفراد أو الذركات عشد فترة زمشية محددة، بيشسا الدلبسل الزمشية ترف سمؾك م ردة واحدة كأن 
 ، وبشاء عمى  لػ تلرز أىسية Gujarati el at,2012)تكؾن شركة محددة أو قظاع محدد خلبل فترة زمشية 

  وعمى Tيانات الدلبسل الزمشية السقظعية كؾنيا تحتؾي عمى معمؾمات تتعامل مع ديشاميكية الزمؽ  ب
   مذاىدة.NT  لمحرؾل عمى  Nم ردات  

و تجدر الإشارة إلى أن بيانات الدلبسل السقظعية الزمشية تتخذ شكميؽ، الأول الدلبسل الزمشية السقظعية 
التي تسثل بيانات تتداو  فييا ال ترات الزمشية لكل وحدة مدروسة،   و Balanced Panel Dataالستؾازنة  

بيشسا في الحالة التي لا تتداو  ال ترات الزمشية السدرسة لكل وحدة في الدراسة ف نيا تسثل في ىذ الحالة 
 Unbalanced Panel الذكل الثاني لليانات الدلبسل الزمشية السقظعية والسدسية بالدلبسل القير متؾازنة

Data    . (Gujarati el at., 2012 
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و تتسيز بيانات الدلبسل الزمشية السقظعية عؽ الليانات السقظعية والليانات الزمشية لأنيا تأخذ بعيؽ 
الإعتبار الليانات  ات البعد الزمشي و كذلػ البعد السقظعي، و ىذا ما جعميا أكثر فعالية وليا العديد مؽ 

 : (Baltagi,2008) السزايا  مشيا 

تتزسؽ بيانات الدلبسل الزمشية السقظعية أو الزمشية، و بالتالي إمكانية الحرؾل عمى تقديرات  -1
 ات ثقة أعمى، كسا أن مذكمة الارتباط السذترك بيؽ الستقيرات تكؾن أقل حدة مؽ بيانات 
الدلبسل الزمشية، و مؽ جانب أخر، تتسيز بيانات الدلبسل الزمشية السقظعية بعدد أكلر مؽ 

 جات الحرية و كذلػ بك اءة أفزل.در 
 الربط بيؽ سمؾكيات م رادات العيشة مؽ نقظة زمشية لأخر . -2
تداىؼ بيانات الدلبسل الزمشية في الحد مؽ إمكانية عيؾر السذاكل التي تغير في الليانات  -3

   و مذكمةHeteroscedasticityالسقظعية أو الزمشية عمى سليل السثال انعدام ثبات تبايؽ الخظأ  
  .Multicollinearityالتعدد الخظي  

التحكؼ في التبايؽ ال ردي، الذي قد يغير في حالة لليانات السقظعية أو الزمشية، و الذي يؤدي  -4
 إلى نتائ  متحيزة.

 اللشؾك ال مدظيشيةدم  بيانات عيشة مأخؾ ة مؽ  و في ىذه الدراسة، تتسثل بيانات الدلبسل السقظعية في
، علر فترة زمشية تستد مؽ الربع الأول مؽ سشة 6عد السقظعي لمدراسة و عددىا الباللشؾك وتسثل ىذه 

 و تسثل ىذه الدشؾات السقظع الزمشي لمدراسة. 2019إلى الربع الرابع لدشة  2015

بعد التعرف عمى تعريف بيانات الدلبسل الزمشية السقظعية و أىسيتيا، كذلػ طليعتيا في الدراسة، لابد مؽ 
يب الإحرائية الستعمقة بالدلبسل الزمشية السقظعية لتحقيق أىداف الدراسة وإختبار اختيار الأسال

ف ن الأسمؾب الأمثل  أقل مؽ عدد السقاطع، فرضياتيا،  وب عتبار أن عدد ال ترات الزمشية في الدراسة 
 Randomلاختبار فرضيات الدراسة، استخدام الشسا ج الداكشة و التي تتزسؽ نسؾ ج الأثار العذؾائية  

Effect Model نسؾ ج الأثار الثابتة ، (Fixed Effect Model)  والشسؾ ج الانحدار التجسيعي ،Poold 
Regression Modelوسيتؼ تؾضي  كل نسؾ ج عمى حدا ،  



 

60 
 

   الأفزل لتحيق أىداف Panel Dataبشاء عمى ما سلق ف ن نسا ج  بيانات الدلبسل الزمشية السقظعية  
 ة لشسؾ ج الإنحدار الخظي ىي :صيقة عام الدراسة،

 

        ∑      

 

   

                                              

 حي  أن: 

 .t، خلبل الزمؽ i ملشػالستقير التابع في الشسؾ ج ل    :

 قظع علر الزمؽ.، بافتراض ثبات السi بشػثابت الإنحدار لكل     :

 .jمعامل الستقير السدتقل    :

 .tخلبل الزمؽ  i اللشؾكفي  jالستقير ات السدتقمة وعددىا      :

 .t، خلبل الزمؽ i اللشػالخظأ العذؾائي في     :

زمؽ الذي ، و البعد الثاني و ىؾ الاللشؾكو مؽ خلبل الشسؾ ج نلبحع وجؾد بعديؽ، البعد السقظعي ويسثل  
، و يكؾن بذلػ يكؾن عدد اللشؾكمؽ   nيتؼ ملبحغة  t، وعميو في كل فترة زمشية اللشؾكتست ؼيو دراسة 

 .n*tالسذاىدات الكمية في الشسؾ ج عبارة عؽ 

   (Pooled Regression Model أولًا: نسهذج الإنحجار التجسيعي

السقظعية، حي  ي ترض ىذا الشسؾ ج ثبات  يعتلر ىذا الشسؾ ج مؽ أبدط نسا ج بيانات الدلبسل الزمشية
يقؾم ىذا الشسؾ ج و علر الزمؽ، ب فتراض أن تأثير الزمؽ ثابت،  (       )جسيع معاملبت الشسؾ ج 

  ، وفي ىذه الحالة يعامل الشسؾ ج بظريقة Cross Sections  بشػبتقدير معاملبت الستقيرات السدتقمة لكل 
  في تقدير معمساتو، ويسكؽ كتابة نسؾ ج OLSريقة السربعات الرقر  العادية  كلبسيكية حي  تدتخدم ط

 الإنحدار التجسيعي كسا يمي: 
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       ∑      

 

   

                

حي  ي ترض ىذا الشسؾ ج أنّ الؿيسة الستؾقعة لمخظأ العذؾائي تداوي ص ر، و يكؾن تبايؽ الخظأ 
                        ذؾائي ثابت الع

    

 (Fixed Effect Model) ثانياً: نسهذج التأثيخات الثابتة

  بذكل مدتقل، مؽ خلبل جعل بشؾكييدف ىذا الشسؾ ج إلى تحديد سمؾك كل مجسؾعة بيانات مقظعية  
مؽ خلبل  لشؾكذا الشسؾ ج بؾجؾد إختلبف بيؽ ال، حي  يدس  ىلأخرإلى  بشػ  يت اوت مؽ   السقظع  

وثابت علر الزمؽ، مع بقاء معاملبت الستقيرات  اللشؾك، ويكؾن السقظع متقير بيؽ بشػتقدير السقظع لكل 
 السدتقمة ثابتة لكل مجسؾعة بيانات مقظعية. و بالتالي يسكؽ التعلير عؽ ىذا الشسؾ ج  بالريقة الآتية: 

        ∑      

 

   

                

لا يتقير علر  بشػ   لكل     في ىذا الشسؾ ج، أن السقظع  FEMو يقرد بسرظم  التأثيرات الثابتة  
، كسا وي ترض ىذا الشسؾ ج أنّ الؿيسة الستؾقعة لمخظأ العذؾائي اللشؾكالزمؽ، و إنّسا يتقير فقط علر 

                        ن تبايؽ الخظأ العذؾائي ثابت تداوي ص ر ، و يكؾ 
    

  (Random Effect Model ثالثاً: نسهذج التأثيخات العذهائية

  يأخذ شكل التؾزيع الظليعي     ، يتؼ إفتراض أنّ الخظأ العذؾائي  FEMفي نسؾ ج التأثيرات الثابتة   
  FEM. و لكي يكؾن تقدير معاملبت الشسؾ ج     ص ر، و تبايؽ ثابت يداوي  بؾسط حدابي يداوي 

صحيحة و غير متحيزة، يتؼ افتراض أنّ تبايؽ حد الخظأ ثابت   متجانس  لجسيع الليانات السقظعية 
 ة.ولا يؾجد أي ارتباط  اتي علر الزمؽ لكل مجسؾعة مؽ الليانات السقظعية في فترة زمشية محدد اللشؾك  
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  ملبئساً في تقدير السعاملبت في حالة عدم إكتسال REMويعتلر نسؾ ج التأثيرات الثابتة العذؾائية  
  كستقير عذؾائي يأخذ وزن يداوي    ال روض السذكؾرة سابقاً، حي  يقؾم ىذا الشسؾ ج بسعاممة السقظع  

 µ :و السعادلة التالية تؾض   لػ ،  

                    

   كسا يمي : REMو بالتالي يسكؽ الحرؾل عمى نسؾ ج التأثيرات العذؾائية  

 

      ∑      

 

   

                   

، بحي  يحتؾي الشسؾ ج عمى الخظأ بشػحي  يذير إلى الخظأ في مجسؾعة الليانات السقظعية لكل 
، بالتالي فأن الخظأ السركب يأخذ ن س خرائص الأخظاء العذؾائية          السركب والذي يتكؾن مؽ 

  الأخر ، حي   تكؾن ؾيسة الؾسط حدابي ص ر، والتبايؽ ثابت ويداوي  
    

، ولتقدير نسؾ ج  
 Generalized Least  يتؼ استخدام طريقة السربعات الرقر   السعسسة  REMالتأثيرات العذؾائية  

Squares-GLS ويظمق عميو أحياناً نسؾ ج مكؾنات الخظأ ، Error Components Model).  

ولتحديد أي الشسا ج مؽ الشسا ج الثلبثة الأكثر ملبئسة،  يتؼ الاعتساد عمى إختباريؽ، الإختبار        
  مؽ PRM & REMبتة  الأول الخاص بالس اضمة بيؽ نسؾ ج الإنحدار التجسيعي و نسؾ ج التأثيرات الثا

 ، ف  ا كانت Breusch and Pagan Lagrangian multiplier testخلبل إختبار مزاعف لاجران   
  ، يتؼ التؾقف عشد ىذه السرحمة و يعتلر الشسؾ ج 0.05ؾيسة الدلالة الإحرائية أكلر مؽ مدتؾ  الدلالة  

ؾيسة الدلالة الإحرائية أقل مؽ مدتؾ     ىؾ الأكثر ملبئسة لمليانات، بيشسا إ ا كانتPRMالتجسيعي  
( Hausman Test) ، فيتؼ بعد  لػ إجراء الإختبار الثاني الستسثل ب ختبار ىؾسسان 0.05الدلالة  

 ، ف  ا كانت ؾيسة FEM & REMلمس اضمة بيؽ نسؾج التأثيرات الثابتة و نسؾ ج التأثيرات العذؾائية  
   FEM ، ؼيذير  لػ لسلبئسة نسؾ ج التاثيرات الثابتة  0.05  الدلالة الإحرائية أقل مؽ مدتؾ  الدلالة
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 ، ؼيذير  لػ لسلبئسة 0.05لمليانات، بيشسا ا ا كانت ؾيسة الدلالة الإحرائية أكلر مؽ مدتؾ  الدلالة  
 .REM     (Hausman, 1997  نسؾ ج التأثيرات العذؾائية

 

 (Normal Distribution & Test Outliers Value) التهزيع الطبيعي و الكيم الستطخفة اختبار 3.8

الاقترادية خلبل   بالسؤشراتتزسشت ىذه الدراسة أربعة نسا ج مد  تأثر الأداء السالي لملشؾك ال مدظيشية 
سؤشرات ال ، و لػ بالاعتساد عمى 2019-2015  سشؾات مستدة مؽ  5فترة  الدراسة السقدرة ب   

ت  السحمي الاجسالي، البظالة، نريب ال رد مؽ الشات  الاجسالي، و الاقترادية الستسثمة:  بالتزخؼ، الشا
، حجؼ الؾدائع، التدييلبت صافي الرب الديؽ العام، و الأداء السالي لملشؾك السسثل بأربعة متقيرات  

الائتسانية، الديؾن الستعثرة . يعتلر الذرط الأول مؽ شروط صلبحية نسا ج الدلبسل الزمشية السقظعية 
 Panel data models خمؾ الليانات مؽ الؿيؼ الستظرفة التي بدورىا تؤثر بذدة عمى تؾزيع الليانات   
(Mehmetoglu & Jakobsen,2017) فتعاني الليانات مؽ وجؾد ؾيؼ متظرفة إ ا كانت الؿيسة السظمقة ،

  أكلر مؽ Skewness ، أو الؿيسة السظمقة لسعامل الالتؾاء  9  ليا أكلر مؽ  Kurtosisلسعامل الت رط   
 2  (Schmider et al,2010) و في حال عدم تحقق ىذا الذرط تتؼ معالجة الليانات مؽ خلبل استخدام ،

 المؾغاريتؼ الظليعي، الجذر أو غيرىا مؽ الظرق.

و لتحديد ؼيسا إ ا كانت متقيرات الدراسة تحتؾي عمى ؾيؼ متظرفة، تؼ حداب كل مؽ معامل الت رط  و  
 ، و مؽ خلبل الشتائ  نلبحع أن جسيع 3.6ؾاء لتؾزيع الليانات كسا ىؾ مؾض  في الجدول  معامل  الالت

الستقيرات لا تعاني مؽ وجؾد الؿيؼ الستظرفة عدا متقير الديؾن الستعثرة، نلبحع أن ىذا الستقير يعاني مؽ 
المؾغاريتؼ الظليعي  وجؾد ؾيؼ متظرفة، و مؽ أجل خ ض احتسالية تأثر الليانات بالؿيؼ الستظرفة؛ تؼ اخذ

 ليذا الستقير.

ؼيسا يتعمق بالتؾزيع الظليعي، سيتؼ اختبار اعتدالية الليانات لتحديد طليعة مر ؾفة الارتباطات التي سيتؼ 
  بيؽ الستقيرات السدتقمة فقط و اعتدالية الليانات Multicolenearityمؽ خلبليا اختبار الارتباط الستعدد  

 & Oppongء الشسا ج الخاصة بليانات الدلبسل الزمشية السقظعية  لايعد شروط مؽ شروط بشا
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Pattanayak ،9102ويمػ   - ، و لاختبار التؾزيع الظليعي سيتؼ استخدام اختبار شابيروShapiro-Wilk 

Test لتحديد طليعة تؾزيع الليانات  و الذي تشص فرضيتو الر رية عمى اعتدالية الليانات، و مؽ خلبل  
نلبحع  أن جسيع متقيرات الدراسة لا تتبع التؾزيع الظليعي عدا البظالة  (3.6)ؾاردة في الجدول الشتائ  ال

 ، α=0.05و نريب ال رد، حي  كانت ؾيؼ الدلالة الإحرائية ليذه لمستقيرات أصقر مؽ مدتؾ  الدلالة  
 ت بيرسؾن. وبشاء عمى  لػ سيتؼ لتقييؼ الارتباطات بيؽ الستقيرات السدتقمة باستخدام معاملب

 

 (: نتائج اختبار التهزيع الطبيعي والكيم الستطخفة لستغيخات الجراسة 3.6ججول رقم )

 الستغيخات
 التفخطح

(Kurtosis) 
 الالتهاء

(Skewness) 

عجد 
 السذاهجات

(N) 

 قيسة الاختبار
(Z-value) 

الجلالة 
 الإحرائية
(Sig.) 

 **INF  1.25 0.33 30 2.63 0.00التزخؼ   
لسحمي الاجسالي الشات  ا

 Real GDP  
2.85 1.20- 30 3.82 0.00** 

 UE  1.60 0.40- 30 1.46 0.07البظالة   
 **EDP  2.57 0.72 30 2.54 0.01الديؽ العام  
 نريب ال رد 

(GDP per capita) 
1.94 0.51- 30 0.77 0.22 

 **P&L  4.19 1.62 30 4.57 0.00   صافي الرب 
 **D  4.17 1.59 30 4.64 0.00حجؼ الؾدائع  
 **CF  4.40 1.58 30 4.17 0.00التدييلبت  

 **BD  10.91 2.86 30 5.38 0.00الديؾن الستعثرة  
 %.5** دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة       

 



 

 الفصل الرابع 
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 تحميل البيانات وعخض نتائج الجراسة
 

 تسهيج 4.1
 

ة الدراسة، يتشاول ىذا ال رل عرضاً بالإستشاد إلى ما تؼ عرضو في ال رل الدابق الستعمق بسشيجي 
الاقترادية  بالسؤشراتلمشتائ  التي تؼ التؾصل إلييا في دراسة مد  تأثر الأداء السالي لملشؾك ال مدظيشية 

، بحي  يحتؾي ىذا ال رل عمى بشديؽ، الأول 31/1/2019حتى و  1/1/2015ل ال ترة السستدة مؽ خلب
سة، أما الثاني فستعمق ب ختبار فرضيات الدراسة بالإعتساد عمى الستعمق  باختبار صلبحية بيانات الدرا
 ، مؽ أجل الؾصؾل إلى الشتائ ، و لػ ليتدشى Panel data modelsنسا ج  الليانات الزمشية السقظعية  

 التؾصل إلى التؾصيات السشاسبة في ال رل اللبحق.مشاقذتيا و 

 صلاحية بيانات الجراسة لمتحميل الإحرائي 4.2
حية الليانات لمتحميل إختبار ال روض، لا بد  التأكد مؽ صلبل اللدء بعسمية تحميل الليانات و قل، و يةبدا

 لػ مؽ خلبل تحقق  مجسؾعة مؽ الذروط  الخاصة بعسمية بشاء نسا ج الليانات الزمشية الإحرائي و 
التداخل الخظي ، إختبار (Stationary Test)السقظعية  الستسثمة إختبار إستقرار الدلبسل الزمشية 

 Multicollinearity Test  ، إختبار الإرتباط الذاتي(Autocorrelation Test) ، أخيراً إختبار عدم ثبات و
 التي سيتؼ تشاوليا في ىذا ال رل عمى التؾالي.و  ( Heteroskedasticity Test) تبايؽ الخظأ العذؾائي 

  
 ( Stationarity testاختبار إستقخارية الدلاسل الدمشية ) 4.2.1

لاختبار فرضيات الدراسة الستعمقة بدراسة أثر السؤشرات  قلل تقدير نسا ج الدلبسل الزمشية السقظعية
، لابد مؽ التأكد مؽ إستقرارية بيانات الستدمدلبت الزمشية  عدم الاقترادية عمى الاداء السالي لملشؾك

لاختبار  لػ تؼ استخدام إختبار ستظرفة فييا، و ؼ معالجة الؿيؼ الستقيرات الدراسة بعدما تلوجؾد جذر وحدة  
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  كسا  ىؾ حال في Balanced  لسلبئستو لمليانات السقظعية الستؾازنة  Levin-Lin-Chu (LLCلي يؽ   
  . Levin et al,2002ىذه  الدراسة  

ت الدراسة عمى إمكانية عدم دراسة إستقرار بيانات الدلبسل الزمشية لستقيرا Phillips et al.( 2000)أكد 
في حال كانت عدد السقاطع أكلر مؽ عدد سشؾات الدراسة أو في حال كانت عدد سشؾات الدراسة أقل مؽ 

سشؾات، وبالرغؼ مؽ اقترار الدراسة عمى فترة مقدرة بخسس سشؾات والؾاقعة خلبل ال ترة السستدة مؽ  10
قام الباح  بدراسة ، طع مقا 6وىي أقل مؽ عدد السقاطع والبالقة  31/12/2019وحتى  1/1/2015

تذير الشتائ  إلى استقراريو  ، و 4.1قيد الدراسة كسا ىؾ مؾض  في جدول رقؼ   لمستقيراتليانات الإستقرار 
بحي  كانت ؾيسة الدلالة الاحرائية ، وصافي الرب يؽ العام، نريب ال رد كل مؽ متقير التزخؼ، الد

عدم أعيرت الشتائ  في حيؽ  ، α=0.05مؽ مدتؾ  دلالة   لاختبار استقرارية الليانات ليذه الستقيرات أقل
 إستقرارية  وجؾد جذر وحدة  الستقيرات الأخر .

 
 لإستقخارية بيانات الجراسة Levin-Lin-Chu (LLCنتائج إختبار ) :(4.1ججول )

 متغيخات الجراسة
 قيسة الاختبار
(t-value) 

 الجلالة الإحرائية
(Sig.) 

 **5.71 0.00- (INFالتزخم  )
 26.34 1.00 (Real GDPالشاتج السحمي الاجسالي )

 0.79- 0.21 (UMالبطالة  )
 **5.53 0.00- (EDPالجين العام )

 **67.01 0.00- (GDP per capitaنريب الفخد )
 **1.99 0.02- (P&L)  صافي الخبح

 9.41 1.00 (Dحجم الهدائع )
 3.55 0.99 (CFالتدهيلات )

 1.91 0.97 (Log BDالجيهن الستعثخة )
 %.5**دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة                               
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 ((Multicollinearityإختبار التجاخل الخطي  4.2.2

مؽ الذروط التي يجب التأكد مشيا بعد إختبار إستقرار   (Multicollinearity) يُعد التداخل الخظي
لأي نسؾ ج يراد دراستو بحي  أن حدوث التداخل الخظي بيؽ الدلبسل الزمشية لستقيرات الدراسة  

ير عدم قدرة الستقيرات السدتقمة عمى ت دى وجؾد تزخؼ في الشسؾ ج السقدر و الستقيرات السدتقمة يؤدي إل
عميو سيتؼ ؾياس التداخل الخظي بظريقتيؽ الأولى إحتداب معامل تزخؼ التبايؽ في الستقير التابع، و 

ت السدتقمة في الثانية ؾياس معامل الإرتباط بيؽ الستقيراو   (،  Variance- inflation factor) التبايؽ  
يذير إلى وجؾد  10أعمى مؽ   VIFبأن الحرؾل عمى ؾيسة  (Gujarati,2010)قد بيؽ  الشسؾ ج الؾاحد، و 

ؾيسة    بأن الحرؾل عمى Kennedy,1985أكد  لمستقير السدتقل السقرؾد، كسا و  مذكمة التعدد الخظي
يذير أيزا عمى وجؾد  0.8معامل إرتباط  بيؽ متقيريؽ مؽ الستقيرات السدتقمة في نسؾ ج واحد أعمى مؽ 

  نلبحع أن 4.2، مؽ خلبل الشتائ  الؾاردة في جدول  قيد الدراسة  مذكمة التداخل الخظي  في الشسؾ ج
الديؽ تباط بيؽ متقير التزخؼ و امل الار ، عدا مع0.80معامل الارتباط بيؽ الستقيرات السدتقمة أقل مؽ 

متقير الديؽ  ، مسا يعشي وجؾد متقير التزخؼ و 0.87 بيشيسا العام، حي  بمقت ؾيسة معامل الارتباط 
ي الحرؾل بالتالو  السدروس، العام في نسؾ ج واحد سيؤدي الى وجؾد مذكمة  التداخل الخظي في الشسؾ ج

 لػ لارتباطو مع الستقيرات قؾم بحذف متقير التزخؼ و سذكمة سشلسعالجة ىذه العمى نتائ  غير دؾيقة، و 
مؽ السؤشرات الاقترادية الأخر  بذكل قؾي حي  بمقت ؾيؼ معامل الارتباط بيؽ متقير التزخؼ و كل 

 ، 0.21الستسثمة بالشات  السحمي الاجسالي، البظالة، نريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي   الاخر  و 
لمستقيرات السدتقمة أعيرت الشتائ  أن ؾيؼ  VIFالتؾالي، أما ؼيسا يتعمق بؿيؼ    عمى0.72-  و  0.36- 

VIF مسا يعشي أن الشسؾ ج ما زال 10ىي ؾيسة أكلر مؽ   و 13.00لشات  السحمي الاجسالي  لستقير ا ،
  مؽ أجل التؾصل الى نتائالستقيرات السدتقمة ولحل ىذه السذكمة و  يعاني مؽ مذكمة التداخل الخظي بيؽ

لمستقيرات  VIFدؾيقة تؼ استبعاد متقير الشات  السحمي الاجسالي مؽ الدراسة،  في حيؽ أعيرت ؾيؼ 
وبالتالي سيتؼ إجراء الدراسة بؾجؾد الستقيرات الاقترادية التالية  ، 10ر  ؾيؼ مقلؾلة لؼ تتجاوز  الأخ

حيؽ سيتؼ استثشاء التزخؼ والشات   ، فيالبظالة، نريب ال رد مؽ اجسالي الشات  السحمي، وأخيرا الديؽ العام
السحمي الاجسالي مؽ الدراسة، بالتالي لا يسكؽ دراسة أثر ىذه السؤشرات عمى الاداء السالي، مسا يؤدي 

 الى عدم دراسة ال رضية الرابعة وال رضية الخامدة مؽ جسيع ال رضيات الرئيدية.
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 لسدتقمةإختبار التجاخل الخطي بين متغيخات الجراسة ا :(4.2) ججول

 INF Real GDP UM EDP GDP per الستغيخات  السدتقمة
capita 

VIF 

INF 1      
Real GDP 0.21 1    13.00 

UM -0.36 0.70** 1   7.38 
EDP 0.87** 0.30 -0.20 1  2.47 

GDP per capita -0.72** 0.00 0.30 -0.30 1 3.84 
 %.5حرائياً عشد مدتؾ  دلالة ؛ ** دالة إ %10*دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة 

 

 (Autocorrelation Test) إختبار الإرتباط الحاتي 4.2.3

تغير مذكمة الإرتباط الذاتي في الشسؾ ج إ ا كانت السذاىدات الستجاورة مترابظة، مسا سيؤثر عمى صحة  
الإرتباط، و لتحقق  الشسؾ ج، إ  سيكؾن أثر الستقيرات السدتقمة عمى الستقير التابع  غير حؿيقي نتيجة  لػ

لدراسة الارتباط الذاتي في نسا ج الدراسة، ( Wooldridge Test)ردي  -مؽ  لػ تؼ استخدام إختبار ولد
مؽ وجؾد مذكمة الإرتباط الذاتي بيؽ الستقيرات، بحي   الشتائ  أن جسيع الشسا ج تعاني حي  أعيرت

سيتؼ   لكل مشيا، و α=0.05ؾ  الدلالة  تكانت ؾيسة الدلالة الإحرائية في جسيع الشسا ج أقل مؽ مد
 . (Hoechle ,2007)التقمب عمى ىذه السذكمة في الشسا ج السذكؾرة بالإعتساد عمى 

 

 في نساذج الجراسة إختبار الإرتباط الحاتي :(4.3ججول )

 الستغيخات التابعة
 قيسة الاختبار

 F  

 الجلالة الإحرائية

(Sig.) 

 15.23 **0.00 (P&L)  صافي الخبح

 6.52 **0.00 (Dحجم الهدائع )

 4.52 **0.00 (CFالتدهيلات )



 

69 
 

 10.89 **0.00 (Log BDالمهغاريتم الطبيعي لمجيهن الستعثخة )

 %.5؛ ** دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة  %10*دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة               

 

 (Heteroskedasticity Test)  إختبار عجم ثبات تباين الخطأ العذهائي 4.2.4
  

، (Homoskedasticity)يعتلر ثبات تبايؽ الأخظاء العذؾائية أحد الإفتراضات اليامة للئنحدار الخظي 
 ، Breusch-Pagan / Cook-Weisbergبيجيؽ  -لمتحقق مؽ  لػ ال رض تؼ استخدام إختبار بروشو 

راسة، بحي  كانت ؾيسة الدلالة حي  أعيرت الشتائ  ثبات تبايؽ الاخظاء العذؾائية في نسا ج الد
  .4.4كسا ىؾ مؾض  في الجدول     لكل مشياα=0.05الإحرائية أقل مؽ مدتؾ  الدلالة  

 

 اختبار عجم ثبات تباين الخطأ العذهائي  في نساذج الجراسة :(4.4ججول )

 الستغيخات التابعة
 قيسة الاختبار

(  ) 

 الجلالة الإحرائية

(Sig.) 

 0.23 0.63 (P&L)  صافي الخبح

 1.81 0.18 (Dحجم الهدائع )

 2.19 0.14 (CFالتدهيلات )

 0.50 0.48 (Log BDالمهغاريتم الطبيعي لمجيهن الستعثخة )

 %.5؛ ** دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة  %10*دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة               
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 الشتائج الستعمقة بفخضيات الجراسة  4.3
ال رل الدابق صلبحية بيانات الدراسة لمتحميل الإحرائي، و في ىذا ال رل يدتعرض الباح  تزسؽ 

 :الشتائ  الستعمقة ب رضيات الدراسة عمى التؾالي

 صافي الخبح السقاس من خلال  الفمدطيشية سؤشخات الاقترادية عمى الأداء السالي لمبشهكالأثخ  -1
 

" لا يهجج عمى رضية الدراسة الرئيدية الأولى والتي تشص مقة بفي ىذا اللشد يدتعرض الباح  الشتائ  الستع
 الاداء السالي لمبشهك الفمدطيشية السقاس من خلال سؤشخات الاقترادية عمىمأثخ ذو دلالة إحرائية ل

 " مؤشخ صافي الخبح

 يشلثق مؽ ىذه ال رضية ثلبث فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى:   

السقاس مؽ خلبل لملشؾك ال مدظيشية الاداء السالي  لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى -أ
 مؤشر صافي الرب .

السقاس مؽ خلبل  لملشؾك ال مدظيشية الاداء الساليلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى  -ب
 . مؤشر صافي الرب 

لملشؾك  الاداء السالي  ية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمىلا يؾجد أثر  و دلالة إحرائ -ج
 مؤشر صافي الرب .السقاس مؽ خلبل ال مدظيشية 

  و  لػ FEMللئجابة عؽ فرضية الدراسة الرئيدية الأولى، تؼ استخدام نسؾ ج التأثيرات الثابتة       
حي  أعيرت الشتائ  الؾاردة في ىؾسسان،    واختبارLMبالاعتساد عمى نتيجة اختبار مزاعف لاجرن   

الاداء السالي لملشؾك السقاس مؽ خلبل مؤشر سؤشرات الاقترادية عمى م  إلى وجؾد أثر ل4.5جدول  
ىي أقل مؽ مدتؾ    و 0.00ؾيسة الدلالة الاحرائية  في اللشؾك ال مدظيشية، حي  بمقت  صافي الرب 

ية الرئيدية الأولى، إضافة الى  لػ أعيرت الشتائ  أن مسا يؤدي الى رفض ال رض (،α=0.05)الدلالة 
 %.29.42بسقدار  مؤشر صافي الرب سؤشرات الاقترادية القدرة عمى ت دير التبايؽ في مل
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 و دلالة إحرائية لشدبة البظالة ايجابي أما ؼيسا يتعمق بال رضيات ال رعية، أعيرت الشتائ  وجؾد أثر 
ىي أقل   و 0.09ؾيسة الدلالة الاحرائية  ل مدظيشية، حي  بمقت في اللشؾك ا صافي الرب مؤشر عمى 

عشد مدتؾ  دلالة   ، مسا يؤدي الى رفض ال رضية ال رعية الأولىα=0.10مؽ مدتؾ  دلالة  
 α=0.10  في $1411050بسقدار  صافي الرب % يؤدي الى زيادة في 1، فزيادة ندبة البظالة بسقدار ،

ال رد مؽ اجسالي الشات  السحمي ثر  و دلالة إحرائية لكل مؽ نريب حيؽ أثلتت الشتائ  عدم وجؾد أ
ة لكل مشيا عمى التؾالي لملشؾك، حي  بمقت ؾيسة الدلالة الاحرائي مؤشر صافي الرب الديؽ العام عمى و 
 الثالثة.ال رضية ال رعية الثانية و  قلؾلى  ، مسا يؤدي ال0.73   و0.56 

 

سؤشخات الاقترادية عمى الأداء السالي لمبشهك اللجراسة أثخ   FEM( : نتائج نسهذج )4.5  ججول
 صافي الخبحسقاس من خلال ال

 السدتقمة الستغيخات
 السعاملات

B 

 دالة الاختبار

z-statistic 

 الجلالة الإحرائية

Sig. 

 3.45e^7 -3.92 0.01-   ثابت الإنحدار 

 *UM  1411050 2.10 0.09   البطالة

 EDP  -2120.327 -0.36 0.73  الجين العام

 GDP per capita  6069.199 0.63 0.56  نريب الفخد

   54.12) ،(Sig=0.00<0.05  اختبار معامل لاجخنج )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (

   1.00) ،(Sig=0.00<0.05 )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (اختبار ههسسان

   62.88) ،(Sig=0.00<0.05 سة )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (اختبار نسهذج الجرا

 0.2924     معامل التحجيج 

 % عمى التؾالي.5% و 10*، ** دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة  صافي الخبحالستغيخ التابع :              
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 السقاس من خلال حجم الهدائع يشيةالفمدط سؤشخات الاقترادية عمى الأداء السالي لمبشهكالأثخ  -2
 

" لا يهجج التي تشص عمى الثانية و في ىذا اللشد يدتعرض الباح  الشتائ  الستعمقة ب رضية الدراسة الرئيدية 
الاداء السالي لمبشهك الفمدطيشية السقاس من خلال سؤشخات الاقترادية عمى مأثخ ذو دلالة إحرائية ل

 "حجم الهدائع

 رضية ثلبث فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى: يشلثق مؽ ىذه ال   

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى  -أ
 .حجؼ الؾدائع

السقاس مؽ خلبل شية ال مدظيالاداء السالي لملشؾك لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى  -ب
 .حجؼ الؾدائع

الاداء السالي لملشؾك لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى  -ج
 .حجؼ الؾدائعالسقاس مؽ خلبل ال مدظيشية 

 لػ   و FEMللئجابة عؽ فرضية الدراسة الرئيدية الثانية، تؼ استخدام نسؾ ج التأثيرات الثابتة       
بحي  أعيرت الشتائ  الؾاردة في   واختبار ىؾسسان، LMبالاعتساد عمى نتيجة اختبار مزاعف لاجرن   

حجؼ الاداء السالي لملشؾك السقاس مؽ خلبل سؤشرات الاقترادية عمى م  إلى وجؾد أثر ل4.6جدول  
أقل مؽ مدتؾ  الدلالة ىي   و 0.02يسة الدلالة الاحرائية  الؾدائع في اللشؾك ال مدظيشية، حي  بمقت ؾ

 α=0.05سؤشرات م ، مسا يؤدي الى رفض ال رضية الرئيدية الثانية، إضافة الى  لػ أعيرت الشتائ  أن ل
 %.37.68الاقترادية القدرة عمى ت دير التبايؽ في حجؼ الؾدائع في اللشؾك بسقدار 

دلالة إحرائية لشدبة البظالة   وايجابي أما ؼيسا يتعمق بال رضيات ال رعية، أعيرت الشتائ  وجؾد أثر 
ؾيسة الدلالة حجؼ الؾدائع في اللشؾك ال مدظيشية، حي  بمقت الاداء السالي لملشؾك السقاس مؽ خلبل  عمى 

 ، مسا يؤدي الى رفض ال رضية ال رعية α=0.05ىي أقل مؽ مدتؾ  دلالة    و 0.01الاحرائية  
مميؾن  1.76زيادة في حجؼ الؾدائع في اللشؾك بسقدار % يؤدي الى 1الأولى، فزيادة ندبة البظالة بسقدار 

ال رد مؽ اجسالي الشات  دولار، في حيؽ أثلتت الشتائ  عدم وجؾد أثر  و دلالة إحرائية لكل مؽ نريب 
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، حي  بمقت ؾيسة الدلالة حجؼ الؾدائعالاداء السالي لملشؾك السقاس مؽ خلبل الديؽ العام عمى السحمي و 
ال رضية ال رعية الثانية  قلؾلى  ، مسا يؤدي ال0.14  و  0.91عمى التؾالي  الاحرائية لكل مشيا 

 الثالثة.و 

 

سؤشخات الاقترادية عمى الأداء السالي لمبشهك ال( لجراسة أثخ FEM( : نتائج نسهذج )4.6) ججول
 السقاس من خلال حجم الهدائع

 السدتقمة  الستغيخات
 السعاملات

B 

 دالة الاختبار

z-statistic 

 جلالة الإحرائيةال

Sig. 

 5.61e^9 -1.53 0.14-   ثابت الإنحجار 

 **UM  1.76e^8 2.87 0.01   البطالة

 EDP  751680.8 1.53 0.14  الجين العام

 GDP per capita  122046.5 0.12 0.91  نريب الفخد

   51.27 )،(Sig=0.00<0.05  اختبار معامل لاجخنج )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (

 ( 1.00،(Sig=0.00<0.05 )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (اختبار ههسسان

   4.23 )،(Sig=0.02<0.05 اختبار نسهذج الجراسة )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (

 0.3768     معامل التحجيج 

 % عمى التؾالي.5% و 10ائياً عشد مدتؾ  دلالة *، ** دالة إحر الستغيخ التابع : حجم الهدائع،
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من خلال التدهيلات  الفمدطيشة السقاس سؤشخات الاقترادية عمى الأداء السالي لمبشهكالأثخ  -3
 الائتسانية

" لا يهجج التي تشص عمى رضية الدراسة الرئيدية الثالثة و في ىذا اللشد يدتعرض الباح  الشتائ  الستعمقة ب 
 الاداء السالي لمبشهك الفمدطيشية السقاس من خلال  ائية لسؤشخات الاقترادية عمىأثخ ذو دلالة إحر

 " التدهيلات الائتسانية

 يشلثق مؽ ىذه ال رضية ثلبث فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى:   

ك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل الاداء السالي لملشؾ لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى  -أ
 .التدييلبت الائتسانية السقدمة

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى  -ب
 .التدييلبت الائتسانية السقدمة

الاداء السالي لملشؾك  لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى -ج
 .التدييلبت الائتسانية السقدمةال مدظيشية السقاس مؽ خلبل 

     

 لػ بالاعتساد   و FEMللئجابة عؽ فرضية الدراسة الرئيدية الثالثة، تؼ استخدام نسؾ ج التأثيرات الثابتة   
الؾاردة في جدول اختبار ىؾسسان،  و بحي  أعيرت الشتائ    و LMعمى نتيجة اختبار مزاعف لاجرن   

سؤشرات الاقترادية عمى التدييلبت الائتسانية السقدمة في اللشؾك ال مدظيشية، م  إلى وجؾد أثر ل4.7 
 ، مسا يؤدي الى α=0.05ىي أقل مؽ مدتؾ  الدلالة    و 0.00ؾيسة الدلالة الاحرائية  حي  بمقت 

سؤشرات الاقترادية القدرة عمى من لرفض ال رضية الرئيدية الثالثة، إضافة الى  لػ أعيرت الشتائ  أ
 %.49.26ت دير التبايؽ في التدييلبت الائتسانية السقدمة في اللشؾك بسقدار 

 و دلالة إحرائية لشدبة البظالة ايجابي أما ؼيسا يتعمق بال رضيات ال رعية، أعيرت الشتائ  وجؾد أثر 
ؾيسة ، حي  بمقت لبت الائتسانية السقدمةالتدييالاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل عمى 

 ، مسا يؤدي الى رفض ال رضية α=0.05ىي أقل مؽ مدتؾ  دلالة    و 0.00الدلالة الاحرائية  
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% يؤدي الى زيادة في التدييلبت الائتسانية السقدمة في 1ال رعية الأولى، فزيادة ندبة البظالة بسقدار 
 و دلالة إحرائية ايجابي لى  لػ أعيرت الشتائ  وجؾد أثر مميؾن دولار، إضافة ا 16.3اللشؾك بسقدار 

لديؽ العام عمى التدييلبت الائتسانية السقدمة في اللشؾك ال مدظيشية، حي  بمقت ؾيسة الدلالة الاحرائية 
 ، مسا يؤدي الى رفض ال رضية ال رعية الثانية، في α=0.10  و ىي أقل مؽ مدتؾ  دلالة  0.088 

عدم وجؾد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ اجسالي الشات  السحمي عمى  حيؽ أثلتت الشتائ 
 ، مسا يؤدي الى 0.92التدييلبت الائتسانية السقدمة في اللشؾك، حي  بمقت ؾيسة الدلالة الاحرائية  

 ال رضية ال رعية الثانية قلؾل

مى الأداء السالي لمبشهك سؤشخات الاقترادية عال( لجراسة أثخ FEM( : نتائج نسهذج )4.7ججول )
 السقاس من خلال التدهيلات الائتسانية السقجمة في البشهك

 المستقلة  المتغيرات
 السعاملات

B 

 دالة الاختبار

z-statistic 

 الجلالة الإحرائية

Sig. 

 5.03e^9 -1.92 *0.07-   ثابت الإنحجار 

 **1.63e^8 3.72 0.00 (UMالبطالة  )

 629108.6 1.79 *0.088 (EDPالجين العام )

 75799.98 0.110 0.92 (GDP per capitaنريب الفخد )

   (Sig=0.00<0.05، 51.27)  اختبار معامل لاجخنج )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (

   (Sig=0.00<0.05،1.00) )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (اختبار ههسسان

   (Sig=0.00<0.05، 6.80) ة )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (اختبار نسهذج الجراس

 0.4926 (  )معامل التحجيج 

% عمى 5% و 10، *، ** دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة الستغيخ التابع: التدهيلات الائتسانية السقجمة في البشهك
 التؾالي.
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 السقاس من خلال الجيهن الستعثخة الفمدطيشية لمبشهك سؤشخات الاقترادية عمى الأداء السالي الأثخ  -4
" لا يهجج أثخ التي تشصرضية الدراسة الرئيدية الرابعة و في ىذا اللشد يدتعرض الباح  الشتائ  الستعمقة ب 

الاداء السالي لمبشهك الفمدطيشية السقاس من خلال سؤشخات الاقترادية عمى مذو دلالة إحرائية ل
 "الجيهن الستعثخة

 يشلثق مؽ ىذه ال رضية ثلبث فرضيات فرعية، سيتؼ دراستيا عمى التؾالي، و تشص كل مشيا عمى:   

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة عمى  -أ
 .الديؾن الستعثرة

لسالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل الاداء الا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لمديؽ العام عمى  -ب
 .الديؾن الستعثرة

الاداء السالي لملشؾك لا يؾجد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ الشات  السحمي الاجسالي عمى  -ج
 .الديؾن الستعثرةال مدظيشية السقاس مؽ خلبل 

    

 لػ   و FEMؾ ج التأثيرات الثابتة  للئجابة عؽ فرضية الدراسة الرئيدية الرابعة، تؼ استخدام نس  
بحي  أعيرت الشتائ  الؾاردة في   واختبار ىؾسسان، LMبالاعتساد عمى نتيجة اختبار مزاعف لاجرن   

الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل سؤشرات الاقترادية عمى م  وجؾد أثر ل4.8جدول  
 ، α=0.05ىي أقل مؽ مدتؾ  الدلالة    و 0.00حرائية  دلالة الا، حي  بمقت ؾيسة الالديؾن الستعثرة

سؤشرات الاقترادية ممسا يؤدي الى رفض ال رضية الرئيدية الرابعة، إضافة الى  لػ أعيرت الشتائ  أن ل
 %.59.00القدرة عمى ت دير التبايؽ في الديؾن الستعثرة في اللشؾك بسقدار 

 و دلالة إحرائية لشدبة البظالة ايجابي تائ  وجؾد أثر أما ؼيسا يتعمق بال رضيات ال رعية، أعيرت الش
ؾيسة الدلالة ، حي  بمقت الديؾن الستعثرةالاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل عمى 

 ، مسا يؤدي الى رفض ال رضية ال رعية α=0.05ىي أقل مؽ مدتؾ  دلالة    و 0.00الاحرائية  
 exp)% يؤدي الى زيادة في الديؾن الستعثرة في اللشؾك بسقدار  1دار الأولى، فزيادة ندبة البظالة بسق
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 و دلالة ايجابي مميؾن دولار، إضافة الى  لػ أعيرت الشتائ  وجؾد أثر  1.69=  0.52424611
، حي  بمقت الديؾن الستعثرةالاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل إحرائية لديؽ العام عمى 

 ، مسا يؤدي الى رفض ال رضية α=0.10ىي أقل مؽ مدتؾ  دلالة    و 0.09الاحرائية   ؾيسة الدلالة
% يؤدي الى زيادة في الديؾن الستعثرة في اللشؾك 1ال رعية الثانية، فزيادة الديؽ العام بسقدار 

مميؾن دولار، في حيؽ أثلتت الشتائ  عدم وجؾد أثر  و دلالة إحرائية   exp(0.001489)=1بسقدار
الديؾن الاداء السالي لملشؾك ال مدظيشية السقاس مؽ خلبل يب ال رد مؽ اجسالي الشات  السحمي عمى لشر
 ال رضية ال رعية الثانية قلؾل ، مسا يؤدي الى 0.92، حي  بمقت ؾيسة الدلالة الاحرائية  رةالستعث

 السالي لمبشهكسؤشخات الاقترادية عمى الأداء لملجراسة أثخ   FEMنتائج نسهذج )  : 4.8 ججول 
 السقاس من خلال الجيهن الستعثخة  الفمدطيشية

 الستغيخات السدتقمة 
 السعاملات

B 

 دالة الاختبار

z-statistic 

 الجلالة الإحرائية

Sig. 

 0.157 1.47- 7.53487   ثابت الإنحجار 

 0.5242461 5.01 **0.00 (UMالبطالة  )

 0.001489 1.77 *0.091 (EDPالجين العام )

 0.0025425 -1.47 0.157- (GDP per capitaنريب الفخد )

   (33.38 ،(Sig=0.00<0.05  اختبار معامل لاجخنج )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (

 (  1.00،(Sig=0.00<0.05 )قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية (اختبار ههسسان

  Sig=0.00<0.05)، (10.07 قيسة الجلالة الإحرائية ( اختبار نسهذج الجراسة )قيسة الاختبار،

 0.5900     معامل التحجيج 

 % عمى التؾالي.5% و 10، *، ** دالة إحرائياً عشد مدتؾ  دلالة  جيهن الستعثخةالمهغاريتم الطبيعي لمالستغيخ التابع: 
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 الشتائج والتهصيات

 الدابقةنتائج الجراسة و مشاقذتها مع الجراسات 5.1 
 

  صافي الخبحادية عمى الأداء السالي لمبشهك السقاس من خلال الاقتر السؤشخاتأثخ 
 

السقاس مؽ  سؤشرات الاقترادية عمى الاداء السالي لملشؾكملثر  و دلالة إحرائية أوجؾد  أعيرت الدارسة
ادية القدرة عمى مسؤشرات الاقترلأعيرت الشتائ  أن بحي   ، في اللشؾك ال مدظيشية صافي الرب خلبل 

بال رضيات ال رعية، أعيرت  %، أما ؼيسا يتعمق29.42اللشؾك بسقدار  صافي رب ت دير التبايؽ في 
عمى الاداء السالي لملشؾك السقاس مؽ خلبل   و دلالة إحرائية لشدبة البظالة ايجابي الشتائ  وجؾد أثر

حرائية لكل مؽ نريب ال رد مؽ اجسالي في حيؽ أثلتت الشتائ  عدم وجؾد أثر  و دلالة إ،  صافي الرب 
 السؤشراتىذه الشتيجة بأن   احلملشؾك، وي در الب صافي الرب الشات  السحمي و الديؽ العام عمى 

تعتلر ىذه القظاعات ىي الأساس في ربحية اللشؾك  ظاعات الاقترادية السختم ة والقب مرتبظةالاقترادية 
الخزاعمة ، وقد إت ق مع الباح  في  لػ دراسة   السؤشراته بيذ اللشؾك  يتأثر صافي رب سؾف  فلتالي

بيؽ ربحية اللشػ والشسؾ  ةيجابيإ علبقةبؾجؾد  تؤكد حي  كانت نتيجة دراستيؼ  2017 ،ومشرؾر
 .السقاس بالشات  السحمي الإجسالي الاقترادي

 

  ئعالاقترادية عمى الأداء السالي لمبشهك السقاس من خلال حجم الهدا السؤشخاتأثخ 
 

الاقترادية عمى الاداء السالي لملشؾك السقاس مؽ  سؤشراتمد أثر  و دلالة إحرائية لأعيرت الدارسة وجؾ 
مسؤشرات الاقترادية القدرة عمى لأعيرت الشتائ  أن بحي   في اللشؾك ال مدظيشية  حجؼ الؾدائعخلبل 

عمق بال رضيات ال رعية، أعيرت أما ؼيسا يت %،37.68 بسقدارحجؼ الؾدائع في اللشؾك ت دير التبايؽ في 
عمى الاداء السالي لملشؾك السقاس مؽ خلبل  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة  إيجابي الشتائ  وجؾد أثر

 و دلالة إحرائية لكل مؽ نريب ال رد مؽ اجسالي  في حيؽ أثلتت الشتائ  عدم وجؾد أثر ، حجؼ الؾدائع
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السؤشرات أن   ىذه الشتيجة إلى احلشؾك، وي در البال دائع في حجؼ الؾ الشات  السحمي و الديؽ العام عمى 
عمى الؾضع الأقترادي وإن حجؼ الؾدائع في اللشؾك يعتسد عمى تؾفر الديؾلة  الاكلرالأقترادية ليا تأثير 

عتسد عمى الؾضع الاقترادي  في فمدظيؽ فلتالي سؾف يتأثر حجؼ الؾدائع تي توال في الدؾق  الشقدية
  و  ابؾعيدة، 2017، الخزاعمة ومشرؾر، وقد إت ق مع الباح  في  لػ دراسة   قتراديةالاالسؤشرات ب

 . حي  أكدت الدراسات بؾجؾد علبقة ايجابية بيؽ حجؼ الؾدائع و الاقتراد   2016
 
  الاقترادية عمى الأداء السالي لمبشهك السقاس من خلال التدهيلات الائتسانية السؤشخاتأثخ 
 

سؤشرات الاقترادية عمى الاداء السالي لملشؾك السقاس مؽ مؾد أثر  و دلالة إحرائية لأعيرت الدارسة وج
قترادية سؤشرات الإمأعيرت الشتائ  أن لبحي   اللشؾك ال مدظيشية التدييلبت الائتسانية السقدمة مؽخلبل 

أما ؼيسا يتعمق ،  %49.26في التدييلبت الائتسانية السقدمة في اللشؾك بسقدار  القدرة عمى ت دير التبايؽ
عمى  والديؽ العام  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة إيجابي بال رضيات ال رعية، أعيرت الشتائ  وجؾد أثر

في حيؽ أثلتت الشتائ  عدم وجؾد أثر  و  ، التدييلبت الائتسانيةالاداء السالي لملشؾك السقاس مؽ خلبل 
لشؾك، وي در التدييلبت الائتسانية في السحمي عمى دلالة إحرائية لشريب ال رد مؽ اجسالي الشات  ال

عمى الأقترادية ليا تأثير  السؤشرات الدابقة التي تليؽ فييا أن شتيجةنو حدب الأ الى   ىذه الشتيجةاحالب
حجؼ الؾدائع في اللشؾك والتي تعتسد عمييا اللشؾك بذكل مباشر في تقديؼ التدييلبت الائتسانية لمعسلبء ، 

مؽ خلبل تأثيرىا عمى  الأقترادية عمى التدييلبت الائتسانية ايزاً  سؤشراتؾن ىشاك تأثير لمؼبالتالي سيك
  و  ابؾعيدة، 2017مشرؾر، الخزاعمة و ، وقد إت ق مع الباح  في  لػ دراسة   حجؼ الؾدائع في اللشؾك

يلبت حي  أكدت جسيع ىذه الدراسات بؾجؾد علبقة ايجابية بيؽ التدي  Korkmaz,2015  و  2016
  .الائتسانية السسشؾحة والاقتراد أو الشسؾ الاقترادي 

 

  عمى الأداء السالي لمبشهك السقاس من خلال الجيهن الستعثخة السؤشخات الاقتراديةأثخ 
 

السالي لملشؾك السقاس مؽ  سؤشرات الاقترادية عمى الاداءمأعيرت الدارسة وجؾد أثر  و دلالة إحرائية ل 
سؤشرات الاقترادية القدرة عمى مفي اللشؾك ال مدظيشية بحي  أعيرت الشتائ  أن ل  الديؾن الستعثرةخلبل 



 

80 
 

، بال رضيات ال رعيةأما ؼيسا يتعمق % ، 59.00في الديؾن الستعثرة في اللشؾك بسقدار   ت دير التبايؽ
سالي لملشؾك وجؾد أثر إيجابي  و دلالة إحرائية لشدبة البظالة والديؽ العام عمى الاداء الأعيرت الشتائ  

في حيؽ أثلتت الشتائ  عدم وجؾد أثر  و دلالة إحرائية لشريب ال رد ،  الديؾن الستعثرةالسقاس مؽ خلبل 
أن  مؽ اجسالي الشات  السحمي عمى التدييلبت الائتسانية في اللشؾك، وي در الباح  ىذه الشتيجة إلى

وإن الديؾن الستعثرة في اللشؾك تعتسد الؾضع الأقترادي  ىي السؤثر الاىؼ عمىالأقترادية  السؤشرات
فلتالي سؾف تتأثر الديؾن الستعثرة في اللشؾك في  في الدؾق  بذكل رئيدي عمى الؾضع الاقترادي

و   2015، الخزاعمة والخؾالدةالاقترادية، وقد إت ق مع الباح  في  لػ دراسة   السؤشرات
 Ray,2013  و الاقتراد   الديؾن  حي  أكدت الدراسات بؾجؾد علبقة ايجابية بيؽ . 
 

 الاستشتاجات 5.2

 يسكؽ تمخيص الاستشتاجات التي تؾصل الييا الباح  في الشقاط التالية :

، فقد وجد فرضيات الدراسة مؽ خلبل  ؼالذي تؼ ؾياسي والثاني خص تحقيق اليدف الأوليؼيسا  -1
السالي لملشؾك ال مدظيشية عمى الاداء  الاقتراديةسؤشرات مل دلالة إحرائية أثر  وىشاك  نأ الباح 

 ؽلدراسة العلبقة بي تؼ وضع فرضيات فرعية أيزاً  ولتحقيق اليدفيؽفمدظيؽ،  ةالسدرجة في بؾرص
عمى جسيع  أعيرت الشتائ  وجؾد أثر  و دلالة إحرائية لشدبة البظالةحي  متقيرات الدراسة ، 

ة إحرائية الى الديؽ العام عمى متقيرات الأداء السالي لملشؾك ، وأعيرت أيزاً وجؾد أثر  و دلال
في حيؽ أثلتت الشتائ  عدم وجؾد أثر  و دلالة إحرائية التدييلبت الائتسانية والديؾن الستعثرة ، 
 عمى متقيرات الأداء السالي لملشؾك .لشريب ال رد مؽ اجسالي الشات  السحمي 

 
لييا إشتائ  التي تؾصمت التؼ تحؿيقيؼ مؽ خلبل تحقيق اليدف الثال  والرابع الذي  أما بخرؾص -2

 ضافة عمسية يسكؽ الاست ادة مشيا في الدياسات الشقدية للبقتراد ال مدظيشيإالدراسة والتي قدمت 

 . واستخدميا في الدراسات اللبحقة
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  التهصيات 5.3

 عمى ضؾء نتائ  الدراسة تؼ التؾصل الى مجسؾعة مؽ التؾصيات أىسيا :

  بسد  تأثر الاداء السالي لملشؾك   )اع السالي  سمظة الشقدالجيات الشاعسة لمقظن تيتؼ أضرورة
لسا ليا أثر عمى أداء وقدرة ىذه اللشؾك في تحقيق عؾائدىا وتقديؼ الاقترادية  السؤشراتب ال مدظيشية 
 خدمتيا .

 
  ن تقؾم الحكؾمة ال مدظيشية بتظؾير بيئة اقترادية مدتقرة وثابتة مؽ شأنيا ان تدعؼ اللشؾك أيشبقي

  د مؽ إيرادتيا وتسكشيا مؽ تقديؼ خدماتيا بأفزل صؾرة مسكشة.وتزي
 

 عشد اتخا  القرارت السختم ة   السختم ةقترادية عمى اللشؾك ال مدظيشية الأخذ بعيؽ الاعتبار التقمبات الأ
 . التقمباتمسا سيؤدي الى تخؽيف مؽ تأثرىا في ىذه 
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