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 الؤىداء

لى فلسعين بقدسيا ونهرىا وبحرىا وهقبها وخليجيا وضفتها وغزتها وجليليا وخليليا، مضواظ شرق  ئاؤ

لى غسقلان يتناثر ػلى رمليا مؤمؤ غكا وزمرد حيفا وتفوح رائحة برتقال يافا، مفلسعين  من امناقورة اؤ

وبؼدىا. 84الحبيبة قبل   

لى من باغوا دهياهم من أأجل دينهم ووظنهم، صيداء فلسعين الأبرار.   اؤ

لى امضمؼة المقدسة امتي تذوب متنير ظريقي، باركة.. وتميط الأذى غنها بدغواتها الم  اؤ  

مي امغامية.أأ   

لى س ندي في ىذه الحياة..اؤ لى امسراج المنير الذي يوقد ظموحي، اؤ   

امغالي. أأبي  

لى من قاسموني الآمال وصاركوني امعؼاب..   لى المعابيح المضيئة امتي تبؼد امظلام غن دربي واؤ اؤ

.خواتي وجميع امؼائلة امكريمةأأ خواني و أأ   

لى كل متؼعش صغوف بامبحث امؼلمي،  ن امؼلم معلوب ل محمول، ول حدود له، وأأن أأ مؤمن باؤ

 فوق كل ذي ػلم ػليم.

ةغعام الجؼب
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باستثشاء ما تم الإشارة لو حيثسا كرد  كأف ىحه الجراسة  أك أي جدء مشيا  لم يُقػجـ لشيػل درجػة عميػا  ي 

 جامعة أك معيج آخخ. 
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 رامضكر وامتقدي

 قال الله تؼالى في محكم كتابو امؼزيز:

"ومئن صكرتم لأزيدنكم"
1

 

لى جامؼة امقدسأأ  ومدرسين وموظفين وجميع  كلية الحقوق، رئيساً  -تقدم بجزيل امضكر وامؼرفان اؤ

 أأغضاء ىيئة امتدريس.

خط بامضكر أأس تاذي امفاضل الذي تفضل ػلً بقبول الؤشراف ػلى موضوع بحثي والذي وقف أأ و 

اهي  خلال امظروف امعؼبة امتي تمر فهاا بديي الحبي  فلسعين من تنكيل واقتاامات وحوازز بج

زة امؼزة وأأرصدي ورػاني ظوال فترة غػلى  امغاشم ػلنها الاحتلال الاسرائيلًأأ في ظل الحرب امتي  

ة ىذا الموضوع الدكتور ياسر زبيدات حفظو الله.كتاب  

ساتذة امكرام، أأغضاء لجنة المناقضة الذين تفضلوا بقبول أأ كلٌ أأود أأن  ػبر غن صكري وتقديري، ملأ

ثراء ىذه الدراسة.بما بقدموه من ملاحظات وأأ  مناقضة امرسالة، متشرفاً  راء ػلمية قيمة، تزيد من اؤ  

لى المملكة المغربية ملكاً  أأتقدمكلٌ  وحكومة الذي معالما غرفناهم بحبهم وكرمهم  وصؼباً  بامضكر اؤ

في  في المغرب الحبي  وصيامتهم تجاه امضؼ  امفلسعيني ودعميم المتواظل لي أأجناء مسيرتي امتؼليمية

.مرحلة امبكاموريوس، ومن هنسى فضل ىذا امبدي امؼظيم الذي كان بمثابة وظني امثاني  

                                                           
1

براىيم الآية )   (7سورة اؤ
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 السمخص

ذخكة السداىسة العامة في ضػء أحكاـ القخار الطيع القانػني لتعجيل رأس ماؿ تشتشاكلت ىحه الجراسة ال

الأكؿ  في الفرل ـ بذأف الذخكات، حيث جاءت مغ خلاؿ فرميغ، تحجثشا2021( لدشة 42بقانػف رقع )

كخررشا الفرل الثاني للأحكاـ القانػنية لتعجيل عغ الأحكاـ العامة لخأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة، 

نتيجت ىحه الجراسة السشيج التحميمي مغ خلاؿ تحميل نرػص اذخكة السداىسة العامة. الرأس ماؿ 

خخى أك القػانيغ الأـ بذأف الذخكات 4242( لدشة 24القخار بقانػف رقع ) القانػف كتفديخىا كتحميميا سػاءً 

ىجفت  بذكل ثانػي. الأخخى  ذات العلاقة، كمقارنتيا مع القانػف الأردني بذكل أساسي كمع بعس القػانيغ

ف كػف أ كتعجيمو ىحه الجراسة إلى معخفة ما ىػ رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة ككيف يتع بشيتو كتكػيشو

السذخع  كفخض ، كحػؿ إذا ما أكججفييا كالجائشيغ الستعامميغ معيا سداىسيغلم رأس ماليا ىػ الزساف العاـ

ساؿ كحقػؽ السداىسيغ البحساية رأس  برفة مباشخة أك غيخ مباشخة كفيموٍ  الفمدصيشي ضسانات قانػنية

 جخاءاتعمى تػضيح الصخؽ كالإ زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة، فزلاً  تخؽيس أك كالجائشيغ عشج

. تػصمت كسميسة برفة قانػنية كالديادة تباعيا لتحقيق عسمية التخؽيساكالػاجب  التي حجدىا القخار بقانػفٍ 

السرخح  لخأس الساؿ الأدنى الحجالسذخع الفمدصيشي أف يعسل عمى تحجيج  عمى ىحه الجراسة إلى أنو يجب

ع عمى مدجل الذخكات في حاؿ تخؽيس ا نز قانػني بعخض الشد  دراجإ، ك ذخكة السداىسة العامةالبو في 

 السيع تفعيل دكر الخقابة الخارجية كالعسل عمى ،جػء الى السحكسة السخترةملاقبل  ماؿ الذخكةرأس 

لى إمغ خلاؿ كضع نز قانػني يفخض حزػرىع  سػؽ رأس الساؿ الفمدصيشيلييئة لسدجل الذخكات ك 

بسػجبو  تخحُ يُ لاجتساع غيخ العادي الحي لعمى كجو الخرػص  اً كجػبي اجتساعات الييئة العامة، كجعمو

 .قخار تعجيل رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة
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Abstract 

 

This study discusses the legal regulation for amending the capital of public joint-stock 

company in the light of the provision of the resolution number (42) of 2021 concerning 

companies. The study case consists of 2 chapters whereas the first chapter revolves 

around the public provisions of the capital of public joint-stock company, while the 

second chapter is dedicated to discuss the legal regulations for amending the capital of 

public joint-stock company. In this study, I follow an analytical methodology by 

analyzing and explicating the legal texts whether the resolution number (42) of 2021 

that concerns companies, or other relevant laws alike, using a comparison with its 

Jordanian law counterpart fundamentally alongside with other laws secondarily. This 

study aims to shed the light on finding out the core significance of capital of the joint-

stock company as well as to know how it is structured, formulated, and amended since 

that the capital, by itself, is considered a guarantee for the shareholders and creditors in 

the company. Besides, the study proposes whether the Palestinian legislator has, 

directly or indirectly, created or imposed legal guarantees which ensure the capital, the 

shareholders, and the creditors when reducing or increasing the capital of the joint-

stock company, and also clarifies the methods and procedures determined by the decree 

law which must be followed in a proper legal manner in order to achieve both, the 

increase and decrease of the capital. This study suggests that the legislator should be 



 ز‌
 

working on determining the minimum capital authorized in the joint-stock company, 

enrolling legal texts to submit a dispute legal case before the registrar of companies in 

the event of reducing the capital before resorting to the specialized court, and, 

eventually, activating and revitalizing the substantial role of external control led by the 

registrar of companies and the Palestinian Capital Market Authority (PCMA) similarly. 

This can be, fruitfully, achieved by establishing and imposing a legal text requiring 

their attendance at the general meetings of the (PCMA) making that tendency 

obligatory, in particular, for the extraordinary meetings in which decisions are 

formulated and issued to amend the capital of public joint-stock company. 
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 السقجمة

فػػػالجيػد  ،مػػػػاليع فػػػي السذػػػخكعات الاقترػػػاديةأ ؿالأمػػػػا رؤسػػػاء كة كتصػػػػر شبيعػػػي لاسػػػتغلاؿنذػػػأت الذػػػخ 

خة فكػػخة ؾيػػاـ ، فطيػػمذػػخكع اقترػػادي كبيػػخعػػغ الؿيػػاـ فػػي  حيانػػاً أالفخديػػة ميسػػا بمغػػت ضػػخامتيا قػػج تعجػػد 

نذػػاء مذػػخكع إجػػل أس السػػاؿ الػػلازـ مػػغ أمػػع بعزػػيع الػػبعس كتقػػجيع ر  شػػتخاؾبالا مجسػػػع مػػغ الأشػػخاص

 معيغ كىػ ما يعخؼ بالذخكة.

كقج ضيخت الذخكة بسعشاىا الحجيث كشطاـ يتعمق بالخأسسالية الحخة مع الشيزة التجارية في القخكف 

شخاص ىي الذخكات كىي شبقة التجار، ككانت شخكات الأججيجة  جتساعيةاف ضيخت شبقة أالػسصى بعج 

لى إكصػليا ك ساس الثقة بيغ الذخكاء، كمع نسػ الخأسسالية أالدائجة في ىحه الفتخة كىي شخكات تقػـ عمى 

عخفت خات خكات في السدتعسمرادر الث ستغلاؿاك سػؽ لترخيف مشتجاتيا أبالبحث عغ  ستعسارالامخحمة 

مػاؿ، ككصمت شخكات سة كالتي تعج مخحمة تخكد رؤكس الأذخكة السداىالمػاؿ في صػرة الأ شخكات

كاخخ القخف الثامغ ألة كضيػر الخأسسالية الرشاعية في الآبعج تصػر  نتذارىااك لى ذركة تقجميا إالسداىسة 

نػاع الذخكات عمى أقجر أس ماليا ىي أف ىحه الذخكة التي تدسح لكل شخز بالاكتتاب في ر أعذخ كذلظ 

 مػاؿ. تجسيع رؤكس الأ

ىع أ دكات التصػر الاقترادي في العرخ الحجيث، كسا كتعتبخ مغ أىع أ ذخكة السداىسة العامة مغ التعتبخ 

ركاف البشاء الييكمي الاقترادي، فيي تعسل عمى تجسيع رؤكس أمغ  ساسياً أ دعائع الاقتراد الػششي كركشاً 

خخى أنػاع أك أشخاص الصبيعييغ تجارية كبيخة يعجد الأ ستثساريةامػاؿ ضخسة تسكشيا مغ الؿياـ بسذاريع أ

 زدىارقمز البصالة ؼيعع الاي السجتسع كتفخاد فؿياـ بيا، تديج مغ معجؿ تذغيل الأمغ الذخكات ال

 في السجتسع. جتساعيالاقترادي كالا
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 مالي لا شخري عتبارا مػاؿ بحكع ؾياميا عمى الأمثل لذخكات الأذخكة السداىسة العامة الشسػذج التعج 

لى تحقيق السذاريع التجارية إنيا تيجؼ دائسا أ، خاصة س مالياأكل شخز السداىسة في ر  عحيث يدتصي

س الساؿ في ىحه أف ر أس ماليا، كىحا ما يجعمشا نقػؿ بأف قػتيا تكػف في ر أكبالتالي ف ،2كالرشاعية الكبخى 

ف غالبية التذخيعات كمغ ضسشيا ألحلظ نجج  كالشػاة الرمبة فييا، تفديخاً  مافصساـ الأالذخكات يذكل 

س ماؿ الذخكة شيمة فتخة أثبات ر  أمة مبجطكذلظ تحت م ياس مالأالسذخع الفمدصيشي تحخص عمى حساية ر 

 .ثشاء مسارستيا لشذاشاتياأك أتأسيذ الذخكة  جحياتيا سػاء عش

 ستقخاراشيا متسيد بكثخة التغيخ كعجـ الاتسارس ؼيو الذخكات السداىسة العامة نذ حيال ف الػسط التجاري إ

ك خارجيا تكػف الذخكة مجبخه عمى تعجيل أضخكؼ داخل الذخكة  سخعة التصػر، كنتيجة لحلظ قج تصخأك 

ك الديادة حدب أس الساؿ بالتخؽيس أمع ىحه الطخكؼ، كقج يكػف التعجيل في ر  تساشىتس ماليا حتى أر 

س الساؿ مغ أبسبجأ ثبات ر  ف ىحا يعج مداساً أس ماليا فأالذخكة في تعجيل ر  تذا قامإك شبيعة الحاؿ، 

س الساؿ أمخ في تخؽيس ر الأذا تعمق إخخى كخاص ألحقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ مغ جية  جية، كتيجيجاً 

 نو يشقز مغ الزسانة العامة ليا.أبحكع 

ماؿ س أتعجيل ر  ،3الذخكات فأبذـ 2021( لدشة 42في القخار بقانػف رقع ) السذخع الفمدصيشينطع 

 ػني يحجد الصخؽ كالإجخاءاتلشطاـ قان كلكغ كفقاً ، ديادةبال كأ تخؽيسبالالذخكة السداىسة العامة سػاء 

س أعسمية تخؽيس ر فقج نز الفرل الدادس مغ القخار بقانػف عمى التعجيل،  لتحقيق ىحاعيا اتبأالػاجب 

س الساؿ في الفرل الخامذ مغ القخار أكنز عمى عسمية زيادة ر ، (170لى إ 164الساؿ في السػاد )

                                                           
 .241، ص1995التجارية في القانػف الأردني، مكتبة دار الثقابة لمشذخ كالتػزيع، عساف، د عديد العكيمي، الذخكات  2

 .30/12/2021، 25ـ بذأف الذخكات، جخيجة الػقائع الفمدصيشية، عجد مستاز2021( لدشو 42القخار بقانػف رقع ) 3
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سذ التي ييجؼ مغ خلاليا السذخع في تػفيخ لمقػاعج كالأ كمخاعاة(، 163لى إ 161بقانػف في السػاد )

السداىسيغ فييا كالجائشيغ الستعامميغ ذخكة كحقػؽ الس ماؿ أر  سانات القانػنية التي تحسي كترػف الز

الح السداىسيغ كالجائشيغ مشو عمى تحقيق التػازف بيغ مرالح الذخكة في حج ذاتيا كمر معيا حخصاً 

رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة  تغييخسيكػف محل الحي  يامالس أبخ  صيلاً أ رتباشاً ا بيا السختبصيغ

 ديادة حدب شبيعة الحاؿ.البالتخؽيس أك 

 ىسية السهضهعأ

كسشػضحيا عمى الشحػ  العسميةىسية كالأ الشطخية ىسيةكىع الأ ىسيتيا مغ ناحيتيغأ ىحه الجراسة  كتدتسج

 التالي:

 ىسية العمسية )الشطخية(الأ 

س ماؿ أزيادة ر تخؽيس ك ىسية الشطخية ليحه الجراسة في تبياف مػقف السذخع الفمدصيشي مغ تكسغ الأ

 شػاقز القانػنية التي تعيبالستختب عمى ذلظ كتػضيح الثغخات ك الثخ الأك  العامة الذخكة السداىسة

مقانػف الفمدصيشي كالقانػف لمغ خلاؿ الجراسة العسمية  اتف الذخكأبذ ـ2021( لدشو42القخار بقانػف )

س ماؿ الذخكة كحساية حقػؽ السداىسيغ كالجانيغ أالسقارف كمجى ملائسة نرػص القانػف في حساية ر 

 مغ خلاؿ ىحه الجراسة.كسا سشبيشو 

 ىسية العسميةالأ 

س ماؿ أىسية الجراسة مغ خلاؿ البحث كالػقػؼ عمى الحساية التي يقخرىا السذخع الفمدصيشي لخ أ تبخز 

ف أـ بذ2021( لدشو42قخار بقانػف رقع )مل كالجائشيغ كفقاً  غذخكة السداىسة العامة كالسداىسيال
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ىسية الجراسة مغ أ ، كسا تدداد القػانيغ السقارنة كمقارنتيا معخخى ذات الرمة الأ الذخكات كالقػانيغ

مغ قبل الباحثيغ كذلظ  كاؼياً  اىتساماس ماليا لع يشل أذخكة السداىسة لخ الف مػضػع تعجيل أحيث 

ف القخار بقانػف الستعمق في الذخكات ىػ قانػف حجيث أكلى كػف في مخاحمو الأ ف السػضػعأ ببدب

في عجد ىحه الذخكات  ممحػضاً  كازدياداً  السجتسع الاقترادي الفمدصيشي يذيج تقجماً ف أالشذػأة، خاصة 

ذخكة السداىسة ال شكل لا مغ خلاؿإ شات التجارية الحي لا يسكغ مسارستومشذال نتيجة التصػر الكبيخ

ذخكة السداىسة العامة برفة ال رأس ماؿ مػضػعمخ الحي يدتػجب ضخكرة البحث في الأالعامة، 

أثخ ىحا التعجيل عمى الذخكة  مع بياف ديادةالك بتخؽيس أالعميو سػاء ب أالحي قج يصخ  تعجيلالك عامة 

لمخخكج بيحه الجراسة الستػاضعة كالتي قج تديع  برفة خاصة ذاتيا كعمى السداىسيغ فييا كعمى الغيخ

ثخاء السكتبة القانػنية الفمدصيشية كمجاؿ البحث القانػني الستعمق بالذخكات السداىسة أخخ أك بأبذكل 

 تػصيات.  الالعامة ىػ ما سشػضح مغ خلاؿ 

 شكالية الجراسةإ

القاعجة صل ك كجب السذخع الفمدصيشي مغ حيث الأأحيث شكاليات، يثيخ مػضػع الجراسة مجسػع مغ الإ

حدب نز  لتحقيق غخضيا ف يكػف كاؼياً أا ك العامة شيمة فتخة حياتيس ماؿ الذخكة السداىسة أىػ ثبات ر 

، كبالتالي فالتخؽيس كالديادة ف الذخكاتأـ بذ2021( لدشة 42مغ قخار بقانػف رقع ) 4 (138/1السادة )

                                                           
أنو :" يذتخط في رأس ماؿ الذخكة ـ بذأف الذخكات تشز عمى 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )138/1السادة ) 4

حكاـ القػانيغ ذات أمع  ككاؼيا لتحقيق أغخاضيا كمتفقاً  ،مع غايات إنذائيا السداىسة العامة عشج تدجيميا أف يكػف متشاسباً 
 عغ خسدة كعذخكف ألف العلاقة، كفي كل الأحػاؿ لا يجػز أف يقل الحج الأدنى لخأس ماليا السكتتب بو كالػاجب سجاد نقجاً 

كثخ، قبل الدساح ليا أ%( مغ رأس ماليا السرخح بو إييسا 20، أك )دكلار أمخيكي أك ما يعادليا بالعسمة الستجاكلة قانػناً 
 عساليا".أ بالذخكع في 
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لحقػؽ  ساسي، كىحا قج يذكل تيجيجاً لعقج الذخكة كنطاميا الأ ج تعجيلاً يعج مداس بيحا السبجأ كيع

الزساف  س الساؿ ىػأف ر أ عتبارابس الساؿ الذخكة أفي حالة تخؽيس ر  ةكخاص غالسداىسيغ كالجائشي

شكالية رئيدة متسثمة في: إف تثيخ السعالجة القانػنية ليحا السػضػع أساس يسكغ الػحيج ليع، كعمى ىحا الأ

س ماؿ أالقانهنية لتعجيل ر  حكاـلعامة لذخكة السداىسة العامة كا حكاـ اا  استظاعتلى أي حج إ

ف الذخكات من تهفيخ أـ بذ2021( لدشو42الذخكة السداىسة العامة في فمدظين بالقخار بقانهف رقم )

سداىسين كالجائشين عشج مك الديادة كضسانات القانهنية لأس الساؿ عشج التخفيض أخ لالحساية القانهنية 

 س الساؿ؟أعسمية تعجيل ر 

 شكالية العجيج مغ الاسئمة نحكخىا عمى الػجو التالي: كيتفخع مغ ىحه الإ

 ؟نػاعوأك  العامة ذخكة السداىسةالس ماؿ أر ما مفيػـ  – 1

 سيع ؟الأ تقديع أك تػحيجىل يسكغ  – 2

مداحسة السداىسيغ  س ماليا، فيل يؤديأفي حاؿ دخػؿ مداىسيغ ججد في الذخكة عشج زيادة ر  - 3

 ؟ حتياشيكالا رباحالقجامى في الأ

ف الذخكات كالحي يعتبخ أـ بذ2021( لدشو 42كجج السذخع الفمدصيشي في القخار بقانػف رقع )أىل  – 4

س الساؿ كحقػؽ أك غيخ مباشخة كفيمة بحساية رأقانػف حجيث الشذأة ضسانات قانػنية برفة مباشخه 

 س الساؿ؟أك زيادة ر أس الساؿ سػاء بتخؽيس أالسداىسيغ كالجائشيغ عشج تعجيل ر 
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 ىجاؼ الجراسةأ

ذخكة الس ماؿ أالقانػني لتعجيل ر  التشطيععمى  الأضػاءلى تدميط إساسي أتيجؼ ىحه الجراسة بذكل 

، مغ خلاؿ البحث الذخكة السداىسة العامة س الساؿأالسداىسة بتػضيح عسمية التخؽيس كالديادة في ر 

ة سميسة قلتحقيق ىحه العسمية بصخيتباعيا إالتي يجب  خاءاتكتفديخ الصخؽ التي حجدىا القانػف كالإج

ك أالتخؽيس بس الساؿ سػاء أكقانػنية، كالحجيث عغ الزسانات التي فخضيا السذخع في عسمية تعجيل ر 

 مػر التالية:لى تحقيق الأإا تيجؼ ىحه الجراسة الديادة، كس

 نػعوأك ذخكة السداىسة ال س ماؿأر  تعخيف. 

 السداىسة العامةذخكة الس ماؿ أبشية ر ع تتػضيح كيف ي. 

 ذخكة السداىسة العامةالس ماؿ أخ لالحج القانػني  بياف. 

 كخرائريا. مشيا س الساؿأسيع التي يتكػف ر الأ تػضيح 

 س الساؿ.أتخؽيس كزياده ر  أسباب إيزاح 

  التخؽيس كالديادة. جعادية عشالبياف قخار الييئة العامة غيخ 

  س الساؿ.أتخؽيس كزيادة ر  جكيف يتع الخقابة عمى الذخكة عشمعخفة 

 السهضهع ختياراسباب أ

مػضػعي كنبجأ  ػحاتي، كمشيا ما ىلسباب متعجدة مشيا ما ىػ أليحا السػضػع في  ختياري اسباب أكتتسثل 

   بتبياف:
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  دراستي، ككحلظ رغبتي في نو ذك صمة كشيجه بسجاؿ أيعتبخ ىحه السػضػع سباب الحاتية: ا

رأس  أف كػف  عميويصخأ  تعجيل الحيالذخكة السداىسة العامة ك ماؿ الخأس لالأحكاـ العامة معخفة 

، كحلظ رغبتي في تفديخ كتحميل نرػص قانػف شيمة فتخة حياتياالثبات يخزع لسبجأ ماليا 

 .ـ2021( لدشة 42لقخار بقانػف رقع)الذخكات ىػ ا

  بالشدبة لمحياة الاقترادية  ف ىحه السػضػع ميع ججاً أفي كػف  يكسغسباب السهضهعية: ا

الحي يعسل عمى تصػر السجتسع الفمدصيشي مغ خلاؿ معخفة كيف يتع تعجيل رأس ماؿ كالتجارية 

ديادة، كمعخفة ماىي الزسانات التي يػفخىا السذخع الالذخكة السداىسة سػاء في التخؽيس أك 

سداىسيغ الذخكة ذاتيا أك ( بذأف الذخكات لخأس الساؿ ال42الفمدصيشي في القخار بقانػف رقع )

 .فييا كالجائشيغ الستعامميغ معيا

 مشيجية الجراسة

التحميمي، الحي سيتع مغ خلالو محاكلة تحميل الشرػص  يعتسج الباحث في ىحه الجراسة عمى السشيج

ذخكة السداىسة العامة اليتحجث عغ الحي ف الذخكات أـ بذ2021( لدشو 42ع )القانػنية لقخار بقانػف رق

، لمخخكج في س الساؿأفي ر  ةك الديادأتخؽيس السػاء في  العامة ذخكة السداىسةالس ماؿ أتعجيل ر  كيعالج

 .ىحه الجراسة إشكاليةكحل  أجابو

ف أـ بذ2021( لدشو 42) القخار بقانػف رقع تخاذأكسا يعتسج الباحث عمى السشيج السقارف مغ خلاؿ 

بذكل أساسي  ردنيكالسفاضمة مع قانػف الذخكات الأة ساسا لمسقارنأالذخكات كالسصبق في فمدصيغ 

  .كالقػانيغ السقارنة الأخخى بذكل ثانػي 
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 الجراسات الدابقة 

السػضػع عمى  تعالج ىحا التي جراسات سابقةقمة ال لىإ مقجماً  شارةالشدبة لمجراسات الدابقة ؼيجب الإب

 العسل ؼيو تعف تاريخ أيث الشذأة ك جىػ حف الذخكات أقانػف الستعمق بذالالقخار ب أفمدتػى فمدصيغ كػف 

 : تاليالك كىع بيع تع الاستعانةبعس السؤلفات التي  غيخ أنو يػججـ، 2021عاـ ال خخأ في

. الشطاـ القانػني لتخؽيس رأس ماؿ شخكات الأمػاؿ الخاصة، لسعغ عبج الخحيع عبج العديد جػيحاف، 1

 . 2008، 1ط 

القانػني لتخؽيس رأس ماؿ شخكات الأمػاؿ الخاصة التي يقابميا في حيث تشاكلت ىحه الجراسة الشطاـ 

لى الديادة ؼيو، كجاءت ىحه الجراسة إقانػف الفمدصيشي الذخكة السداىسة العامة فقط دكف التصخؽ الالقخار ب

 ردني. ة مع القانػف السرخي كالقانػف الأقانػف الذخكات العخاقي كأساس لمسقارنل كفقاً 

القانػني لديادة كتخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة "دراسة مقارنة"، رسالة ماجدتيخ . الشطاـ 2

 ـ.2011ة أؿ البيت، لشحيخ قػرية، سشة قجمت لجامع

 ، كجاءتحيث تشاكلت ىحه الجراسة الشطاـ القانػني لديادة كتخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة معاً 

خخى ذات الرمة مقارنة مع كل مغ القانػف ردنية الأردني كالقػانيغ الألألقانػف الذخكات ا الجراسة كفقاً 

 السرخي كالقانػف الدػري كتشاكلت الجراسة الزسانات القانػنية لتعجيل رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة.

ذخكة السداىسة العامة برفة عامة الأما دراستي سػؼ تسحػر حػؿ البحث في مػضػع رأس ماؿ 

ف نصمق الجراسة تسخكد أ فزلاً  ،حي قج يصخأ عميو سػاء في التخؽيس أك الديادة برفة خاصةتعجيل الالك 

 ف الذخكاتبذأ ـ2021( لدشو 42حكاـ قانػف الذخكات الفمدصيشي ىػ القخار بقانػف رقع )أعمى ضػء 
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مع  و كمقارنتياكىػ قانػف حجيث الشذأة الحي يدتػجب مشي تفديخ كتحميل الشرػص القانػنية متعمق ب

زسانات ال عمىالبحث  فيىحه الجراسة  ركدت، كسا كبعس القػانيغ الأخخى  ردنيقانػف الذخكات الأ

قانػف الججيج سػاء في عسمية الالتي كفخىا القخار ب س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأالقانػنية لتعجيل ر 

يد برفة الباحث في التخك ، كسا قاـفمدصيغكالتي لع نجج ليا أي دراسة في  س الساؿأك زيادة ر أتخؽيس 

 الستعمق بيع.  جخائيالعامة كالجانب الإذخكة السداىسة الس ماؿ أتخؽيس كزيادة ر عمى شخؽ  رئيدية

 الخظة الجراسة

 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأخ لحكاـ العامة كؿ: الأالفرل الأ

 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأكؿ: ماـية ر السبحث الأ

 كأنػاعو س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأمفيػـ ر كؿ: السصمب الأ

 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأالسصمب الثاني: مفيػـ تخؽيس كزيادة ر 

 س ماؿ الذخكة السداىسة العامة أالسبحث الثاني: بشية ر 

 ذخكة السداىسة العامةالأسيع كؿ: السصمب الأ

 ذخكة السداىسة العامة.  الالاكتتاب في أسيع السصمب الثاني: 

 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأحكاـ القانػنية لتعجيل ر الفرل الثاني: الأ

 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأكؿ: تخؽيس كزيادة ر بحث الأالس
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 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأكؿ: تخؽيس ر السصمب الأ

 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأالسصمب الثاني: زيادة ر 

 س الساؿ عشج التخؽيس كالديادةألسبحث الثاني: الحساية القانػنية لخ ا

 س الساؿ بحاتوأكؿ: الزسانات الستعمقة بخ السصمب الأ

 السصمب الثاني: الزسانات الستعمق بالذق الاجخائي
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 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأخ لحكاـ العامة ا : كؿالفرل ا  

يعتبخ رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة مغ أىع مقػماتيا كػف أنيا تعتبخ الشسػذج الأمثل لذخكات الأمػاؿ 

مالي، كمغ خلاؿ رأس ماليا تحقق الذخكة اليجؼ الحي تأسدت مغ أجمو. فخأس  عتبارا كالتي تقػـ عمى 

بجكنو ىاذا مغ جية، كسا أنو يعتبخ الزساف  ستسخارالاالفقخي الحي لا تدصيع الذخكة  الساؿ ىػ العسػد

تعمق الأمخ بخأس  ما ذاإمغ جية أخخى، كما يؤكج ذلظ ىػ أنو  فيياسداىسيغ لاك لمجائشيغ  الػحيج العاـ

ـ 2021( لدشة 42الساؿ نجج أف معطع التذخيعات كمغ ضسشيا السذخع الفمدصيشي بقخار بقانػف رقع )

 ذخكة السداىسة العامة سيسا مغ حيث تكػيشوالتشطيع رأس ماؿ  بذأف الذخكات قج تجخل بذكل كاضح في

 جشيمة فتخة حياتيا سػاء عش ككحلظ حسايتو كػف أف السذخع قج أخح بسبجأ ثبات رأس ماؿ الذخكة كبشيتو

ثشاء مسارستيا لشذاشيا، كما قج يصخأ عمييا مغ تغييخات تدتجعييا الزخكرة الاقترادية أتأسيذ الذخكة أك 

القانػنية حدب شبيعة الحاؿ، كمغ أبخز ىحه التغيخات ىي تخؽيس أك زيادة رأس ماليا، كسا كقج تجخل أك 

رأس  ساس الذخكة السداىسة العامة، لأفكػف أنيا أ كالاكتتاب بيا السذخع الفمدصيشي في تشطيع الأسيع

عمى ذلظ  بشاءً ك رأس ماليا.سيع يتكػف داكية الؿيسة كمغ مجسػع أؾياـ الألى أسيع متإالساؿ الذخكة يشقدع 

 :كتاليأثشيغ لى مبحثيغ إسػؼ أقدع ىحا الفرل 

 السبحث الأكؿ: ماـية رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة.

 بشية رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة. السبحث الثاني:

 

‌

‌
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 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأمالية ر : كؿالسبحث ا  

في تكػف كاستسخار الذخكة السداىسة العامة، كيختز في  كجػىخياً  أساسياً  أف رأس الساؿ يسثل عشرخاً 

الستختبة عمييا، كسا أنو يسثل  لتداماتالاالسحجدة في عقجىا كالػفاء في  أغمب الأحياف في مسارسة نذاشاتيا

ف ا تعخيكالسداىسيغ فييا، كأف ماـية رأس ماؿ الذخكة السداىسة يدتمدـ مش غلجائشياالزساف العاـ لحقػؽ 

إلا أنو قج تحجث ضخكؼ كأسباب داخل الذخكة أك خارجيا تكػف  شارةالإرأس الساؿ كبياف أنػاعو، مع 

الذخكة مجبخه عمى تعجيل رأس ماليا حتى تتساشى مع ىحه الطخكؼ، كقج يكػف التعجيل في رأس الساؿ 

 بالتخؽيس أك الديادة. كسيتع تشاكؿ ىحا السبحث مغ خلاؿ السصمبيغ الآتييغ:

 ذخكة السداىسة العامة كأنػاعو.الالسصمب الأكؿ: مفيػـ رأس ماؿ 

 السصمب الثاني: مفيػـ تخؽيس كزيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة.
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 كأنهاعو س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأمفيهـ ر : السظمب ا كؿ

فخعيغ لى إسػؼ نقػـ بتقديع ىحا السصمب  كأنػاعو رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة بسفيػـ لتبيغ السخاد

كؿ بتعخيف رأس ماؿ الذخكة السداىسة بذكل مفرل بيشسا في الفخع الثاني سشخرز دراستشا في الفخع الأ

 سشبيغ أنػاع رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة كسا يمي: 

 ذخكة السداىسة العامةالالفخع ا كؿ: تعخيف رأس ماؿ 

أف تعخيف رأس الساؿ الذخكة السداىسة العامة ليذ بالأمخ الػاضح فيػ يعتخيو الغسػض أذ يختمف 

، ككحلظ مغ الجانب الحي يشطخ مشو الباحث، كمغ أجل ذلظ 5ليوإ سػليةئية أك الذالشطخية الجد  ختلاؼاب

 ػؼ أتشاكلو كتالي:يتػجب تعخيفة في المغة، كفي الاصصلاح القانػني كالفقيي كالاقترادي الأمخ الحي س

  : رأس الساؿ لغةا أكلاا 

يتكػف مرصمح رأس الساؿ مغ شقيغ ىسا: رأس كماؿ، فكمسة )رأس( ؼيصمق عمى كل شيء مغ أعلاه، 

  .6عشجه رأْسٌ مغ الغشع: فَخْد مشيا، كيقاؿ كرأْسُ الذيخ كالدشَة: أكّؿ يػـ مِشيسا، سيّج القػـكعمى 

 7"كَىَغَ الْعَطْعُ مِشِّي كَاشْتَعَلَ الخَّأْسُ شَيْبًا كَلَعْ أَكُغ بِجُعَائِظَ رَبِّ شَؿِيًّاقَاؿَ رَبِّ إِنِّي قاؿ تعالى " 

ككمسة )ماؿ( جاء تعخيفيا في السعجع الػسيط كل ما يسمكو الفخد أك تسمكو الجساعة مغ متاع، أك عخكض 

 .8تجارة أك عقارة أك نقػد أك حيػانات
                                                           

، دار الحامج 1، طالخاصة معغ عبج الخحيع عبج العديد جػيحاف، الشطاـ القانػني لتخؽيس رأس ماؿ شخكات الأمػاؿ 5
 .20، صـ2008عساف، لمشذخ كالتػزيع، 

 .331كؿ، مجسع المغة العخبية، الصبعة الثالثة، باب الخاء، صالسعجع الػسيط، الجدء الأ 6
 الآية الخابعة مغ سػرة مخيع. 7
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الساؿ في المغة ىػ كل ما يسمظ كىحا يذسل الأعياف كالسشافع كاف  كمغ خلاؿ ىحه التعخيفات نلاحع أف

 .9أباحو الذخع أـ لا

 : التعخيف القانهني كالفقيي لخأس الساؿصانياا 

بالشز لخأس الساؿ بل  محجداً  ـ بذأف الذخكات لع يزع تعخيفاً 2021( لدشة 42أف القخار بقانػف رقع )

، كالسرخي  قانػف الذخكات الأردنيل كمتعجدة ككحلظ الأمخ بالشدبةمختمفة أكتفى بالتحجث عشو في مػاضيع 

ىحه  كيخى الباحث أف عجـ ذكخ تعخيف محجد لخأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة ىػ أمخ صائب تاركاً 

خأس الساؿ. يعخفو بخيخ قج أكرد تعخيفات عجيجة متعمقة مغ اختراص الفقو حيث نجج ىحا الأ السيسة

البعس أنو مجسػع الأمػاؿ التي أتفق السداىسػف في الذخكة عمى تقجيسيا كحرز في الذخكة لكي 

يدتعسمػنيا في الستاجخ مغ أجل الخبح عغ شخيق الؿياـ بالأغخاض التي أسدت مغ أجميا الذخكة أضافة 

اؿ بػية أعادة الاستثسار أثشاء لى ذلظ مغ أصػؿ عغ شخيق ما يقتصع مغ الأرباح أك زيادة في رأس السإ

ساسية لسسارسة نذاشيا كيتكػف لفقو عمى أنو ىػ كسيمة الذخكة الأ، كعخفو جانب أخخ مغ ا10حياة الذخكة

كما يعيب ىحه  .11سيع الشقجية غيخ القابمة لمتجدئة كالسكتتب بيا مغ قبل السداىسيغؾياـ الأأمغ مجسػع 

عمى  قترختارل لمسكػنات التي يتكػف رأس الساؿ مشيا، حيث التعخيفات الدابقة أنيا لع تأتي بذكل مف

حياف يكػف كة السداىسة العامة ليذ في كل الأذكخ الحرز الشقجية فقط غيخ أف رأس الساؿ في الذخ 

 مكػف مغ حرز نقجية كإنسا قج يتكػف مغ حرز عيشية يقجميا السداىسػف في شكل أسيع عيشية.
                                                                                                                                                                                      

 .927السعجع الػسيط، الجدء الثاني، مجسع المغة العخبية، الصبعة الثالثة، باب السيع، ص 8
 .28، صـ2010 ،دار الفكخ ، 1 ط، "دراسة مقارنة"ؿ في الذخكات حكاـ رأس الساأكفاح عبج القادر الرػري،   9

، الػجار العمسيػة الجكليػة كدار 1، ط"دراسة مقارنػة " ماؿ شخكة السداىسةنغع حشا رؤكؼ نشيذ، الشطاـ القانػني لديادة رأس  10
 .18-17، ص2002حامج لمشذخ كالتػزيع، عساف، 

 .54،ص1998الذخكة السداىسة العامة، دار الثقافة لمشذخ، عساف، الاكتتاب في راس ماؿ  العبيجي،مخزكؽ  عباس11
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يزا أنو مجسػع الحرز الشقجية كالعيشية التي يقجميا السداىسػف لمذخكة كيتع ذكخه في أكسا يعخؼ  

كيخى الباحث  .12للإجخاءات التي نز عمييا القانػف جػز زيادتو أك تخؽيزو إلا تبعا يعقجىا التأسيدي كلا 

 ذخكة السداىسة العامة.الأف ىحا التعخيف كىػ التعخيف الذامل كالكامل لتعخيف رأس ماؿ 

 مغ خلاؿ التعخيف الفقيية لخأس الساؿ ندتشتج أنو:

ذخكة السداىسة العامة مغ حرز نقجية كعيشية التي يقجميا السداىسػف سػاء اليتكػف رأس ماؿ   -1

 عغ تأسيذ الذخكة أك عشج زيادة رأس ماليا.

إجخاءات حجدىا الصخؽ ك  تباعإلا يجػز زيادة أك تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة إلا ب -2

 كػف أف رأس الساؿ يتع تحجيجه بعقج الذخكة. السذخع

 لمذخكة حتى كلػ كاف يتكػف مغ الحرز التي يقجميا الذخكاء. يعتبخ رأس الساؿ مسمػكاً  -3

 مذخكة كػف أف الذخكة قج تحقق أرباحاً لإلا أف رأس الساؿ كحجة لا يكذف عغ السخكد السالي الحؿيقي 

ة أك استثسارية، كبيحا يكػف مجسػع ىحه العشاصخ بسا فييا رأس الساؿ أصػؿ تكػف مشيا أمػاؿ احتياشي

مذخكة التي تسثل جسيع الأمػاؿ الخاصة بيا، ىحا ما لحمة السالية الالذخكة أك مػجػداتيا، كىشا تتكػف 

 يرصمح عميو بسػجػدات الذخكة التي تعتبخ السؤشخ السعبخ عغ السخكد السالي الحؿيقي ليا كالزساف

 .13مجائشيغ كالسداىسيغ فييال

 : التعخيف الاقترادي لخأس الساؿصالثاا 

                                                           
 .24معغ عبج الخحيع عبج العديد جػيحاف، مخجع سابق، ص 12
، 06خالج العسخي، الشطاـ القانػني لديادة رأس الساؿ شخكة السداىسة العامة، مجمة إيميدا لمبحػث كالجراسات، السجمج  13

 .303، صـ02،2021العجد:
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أك ؾيسة ىحه الػسائل أك الؿيسة  نتاجساؿ يذيخ إلى الثخكة أك كسائل الإمغ مشطػر الاقتراديغ أف رأس ال

نتاج  الدمع كالخجمات إبأنو مجسػع الأصػؿ السدتخجمة في  . كيعخؼ أيزاً 14الراؼية لشذاط تجاري معيغ

عمى مدتػى الاقتراد القػمي أك عمى مدتػى السشذأة، كيطيخ الاستثسار الخأسسالي في صػرة زيادة سػاء 

  .15نتاجسػعة ىحه الأصػؿ السدتخجمة في الإفي مج

عمى فكخة أف رأس الساؿ أصلا  إلى تعخيفيغ يتبيغ لشا أف رأس الساؿ بالشدبة الاقتراديغ يتخكد شلاعكبالا

 للإنتاج. معجات ككسائل

 ذخكة السداىسة العامةالس ماؿ أنهاع ر الفخع الثاني: أ

‌ذخكة السداىسة العامة عجة أشكاؿ فقج يكػف رأس ماؿ ثابت، أك رأس ماؿاليسكغ أف يتخح رأس ماؿ 

 ، أك رأس ماؿ متغيخ كسشقػـ بتػضيحيع كتالي:ماؿ مكتتب بو‌، أك رأسمرخح بو

 : رأس الساؿ الثابتأكلاا 

مقجار رأس ماؿ الذخكة في عقجىا كنطاميا الأساسي بسبمغ معيغ مغ الشقػد كبسػجب ىحا السبجأ يحجد 

أك تػزيعو  كلا يسكغ لمذخكة تخؽيزو أك زيادتو ،بالعسمة الػششية، حيث يبقى رأس ماؿ الذخكة ثابتاً  مقجراً 

ئشيغ التي يشز عمييا القانػف كذلظ مغ أجل حساية حقػؽ الجا خاءاتذا أتبعت الإجإ، إلا 16عمى السداىسيغ

كالسداىسيغ، كيصخح رأس الساؿ كمو للاكتتاب بأسيع الذخكة كالأسيع تسثل أجداء متداكية مغ رأس 

                                                           
 .22ص عبج العديد جػيحاف، مخجع سابق، الخحيعمعغ عبج  14
محي الجيغ محمد الدمعػس، ترؽية شخكات الأمػاؿ مغ الشاحيتيغ القانػنية )التجارية، الزخيبية(، كالسحاسبية، رسالة  15

   .32، ص2006ماجدتيخ قجمت لجامعة الشجاح الػششية، سشة 
 .27نغع رؤكؼ نشيذ، مخجع سابق، ص   16
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 بذأف الذخكات ـ2021( لدشة 42. كىحا ما ذىب إليو السذخع الفمدصيشي في القخار بقانػف رقع )17ماليا

خ، كسا أنو قاـ السذخع بحكخ لستغيعمى اعتبار أنو لا يػجج نز في القخار بقانػف يجيد الأخح بخأس الساؿ ا

ثابت البو كلكشو لع يقع بتحجيج أي مبمغ كاعتبخ السذخع الفمدصيشي الخأس الساؿ  عبارة رأس الساؿ السرخح

الحي لا يسكغ تعجيمو إلا  مغ القخار بقانػف  18(138/1)السادة ىػ رأس الساؿ السكتتب بو الحي نز عميو ب

مغ  /أ(95في السادة )، أما بخرػص السذخع الأردني فقج نز الصخؽ الإجخاءات القانػنية الرارمة تباعإب

س ماؿ الذخكة السداىسة العامة السرخح بو ككحلظ الجدء السكتتب بو أيحجد ر قانػف الذخكات عمى أنو" 

س الساؿ أف لا يقل ر أة ، شخيصكاحجاً  سيع كتكػف ؾيسة الديع ديشاراً ألى إردني كيشقدع بالجيشار الأ فعلاً 

( 100,000لف )أس الساؿ السكتتب بو عغ مئة أ( ديشار كر 500,000لف )أالسرخح بو عغ خسدسائة 

، أما بخرػص قانػف الذخكات كثخ"أييسا أس الساؿ السرخح بو أ%( مغ ر 20ك عذخكف بالسائة )أديشار 

ي قانػف أنو لا يػجج نز ف اعتبارس الساؿ عمى يأخح بيحا الشػع مغ رأ ـ1997( لدشة 21رقع ) العخاقي

 .19خح بخأس الساؿ الستغيخالذخكات العخاقي يجيد الأ

 : رأس الساؿ السرخح بوصانياا 

                                                           
، دار الثقافة لمشذخ كالتػزيع، عساف، 5د. فػزي محمد سامي، الذخكات التجارية الاحكاـ العامة كالخاصة دراسة مقارنة، ط 17

 .284ـ،ص2010
" يذتخط في رأس ماؿ الذخكة  نو:أف الذخكات تشز عمى أـ بذ2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )138/1السادة ) 18

مع أحكاـ القػانيغ ذات  غخاضيا كمتفقاً أ نذائيا ككاؼيا لتحقيق إأف يكػف متشاسبا مع غايات  السداىسة العامة عشج تدجيميا
خسدة كعذخكف ألف عغ  لخأس ماليا السكتتب بو كالػاجب سجاد نقجاً  دنىالأحػاؿ لا يجػز أف يقل الحج الأ العلاقة، كفي كل
 مغ رأس ماليا السرخح بو  %(20ك )أ، ما يعادليا بالعسمة الستجاكلة قانػناً  أك دكلار أمخيكي

‌ .عساليا"أ أييسا أكثخ، قبل الدساح ليا بالذخكع في 
 .37ص معغ عبج الخحيع عبج العديد جػيحاف، مخجع سابق 19
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ـ بذأف الذخكات رأس الساؿ السرخح بو بأنو:" 2021( لدشة 42( مغ القخار بقانػف رقع )1عخؼ السادة )

 إصجاره".  دارةلسجمذ الإح السرخ السحجد في السدتشجات التأسيدية ك رأس ماؿ الذخكة 

كيدسى أيزا بخأس الساؿ السخخز بو أك رأس الساؿ الشطامي، كىػ السبمغ الحي حجده السؤسدػف أك 

، كيطيخ في البيانات التي بسػجبيا تع تدجيل الذخكة، 20الذخكاء في عقج الذخكة أك نطاميا الاساسي

أك  يكػف مداكياً  ، ىحا السبمغ أما أف21الذخكة كيعتبخ ىحا السبمغ ىػ رأس الساؿ الإجسالي الحي يمدـ مذخكع

دنى الحي يفخضو القانػف لشػع الذخكة عغ تأسيديا كلا يكػف أقل مشو، كبسػجبو يرجر كثخ مغ الحج الأأ

مذخكة بأف ترجر أسيع بقجر لعميو يرخح  قخار التخخيز بتأسيذ الذخكة مغ الجية السخترة، كبشاءً 

 عادية كفقاً الالسبمغ الحي يسثل رأس ماليا، كسا تتع زيادتو أك تخؽيزو بقخار مغ الييئة العامة غيخ 

، كرأس الساؿ السرخح بو يكػف مقجاره أكثخ مغ مقجار رأس الساؿ 22لإجخاءات التي يحجدىا القانػف ل

كلكشو لع يقع بتحجيج  س الساؿ السرخح بوأخح بخ أ وأن حيث‌ليو السذخع الفمدصيشيإكىحا ما ذىب السرجر، 

مغ القخار  (138/1) السادةتحجيج ىحا مقجاره إلى السؤسدػف كالذخكاء كىاذا ما نرت عميو   مقجاره تاركاً 

:" يذتخط في رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة نوأعمى  ـ بذأف الذخكات2021( لدشة 42بقانػف رقع )

القػانيغ ذات مع أحكاـ  غخاضيا كمتفقاً أ لتحقيق  نذائيا ككاؼياً أمع غايات  متشاسباً عشج تدجيميا أف يكػف 

عغ  س ماليا السكتتب بو كالػاجب سجاد نقجاً أدنى لخ حػاؿ لا يجػز أف يقل الحج الأالعلاقة، كفي كل الأ

                                                           
د. محمد حديغ اسساعيل، الحساية القانػنية لثبات رأس الساؿ في شخكات الامػاؿ الدعػدي )دراسة مقارنة(، معيج الادارة  20

 .48ـ، ص 2002العامة، الخياض، 
نحيخ قػرية، الشطاـ القانػني لديادة كتخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة "دراسة مقارنة" رسالة ماجدتيخ قجمت  21

 .18، ص2011اؿ البيت، سشة لجامعة 
حميسو الفيمة، الشطاـ القانػني لديادة رأس ماؿ شخكة السداىسة، رسالة ماجدتيخ قجمت لجامعة محمد الرجيق بغ يحيى،  22

 .14، ص2021سشة 
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س ماليا أ%( مغ ر 20ك )أك ما يعادليا بالعسمة الستجاكلة قانػنا، أمخيكي ألف دكلار أخسدة كعذخكف 

كسا أف قانػف الذخكات الأردني أخج بخأس عساليا". أ كثخ، قبل الدساح ليا بالذخكع في أييسا أالسرخح بو 

لف ديشار أ( خسدسائة 500.000عغ )لا يقل  فأالساؿ السرخح بو في الذخكة السداىسة العامة كحجده ب

( مغ قانػف الذخكات 118/1ادة )قاـ السكسا ، ذكخناىا سابقاً  /أ( التي95كذلظ بسػجب نز السادة ) ردنيأ

خأس الساؿ السرخح بو في شخكة السداىسة العاـ في مبمغ ل الأدنىعمى تحجيج الحج  1985 نكميدي لعاـالإ

 ستخليشي.ألف جشية أ( خسديغ 50.000)

كيخي الباحث أف السذخع الفمدصيشي قج سسح لمسؤسديغ كالذخكاء عغ تأسيذ شخكة مداىسة العامة أف 

لتحقيق أغخاضيا دكف تحجيج مقجاره، مسا يعجل  رأس الساؿ السرخح بو مشاسب مع غاياتيا ككاؼياً  يكػف 

في رأس الساؿ  ه نقجاً دكالػاجب سجا السؤسدػف كالذخكاء غيخ مقيجيغ في أي مبمغ غيخ السبمغ السكتتب بو

، ييسا أكثخأ( مغ رأس ماليا السرخح بو %20أك ) سبمغ لا يقل عغ خسدة كعذخكف ألف دكلار أمخيكيب

تحجيج مبمغ رأس الساؿ في كىحا يعتبخ نقز كاضح يعيب السذخع حيث أنو كاف مغ الػاجب عميو أف يقػـ 

حساية حقػؽ جل أمغ كذلظ  ،لف ديشارأخسدسائة ردني عشجما حجده بو كسا فعل السذخع الأالسرخح ب

 .ىػ الزساف الػحيج ليع الذخكة السداىسة العامة رأس الساؿ الجائشيغ كالسداىسيغ الحي يعتبخ

 : رأس الساؿ السكتتب بو صالثاا  

ـ بذأف الذخكات رأس الساؿ السكتتب بو بأنو:" 2021( لدشة 42( مغ القخار بقانػف رقع )1عخؼ السادة )

 رأس الساؿ السرجر كالسكتتب بو مغ السداىسيغ". 
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دء مغ رأس ماؿ الذخكة السرخح بو الحي تصخحو الذخكة كيدسى أيزا بخأس الساؿ السرجر، كىػ ذلظ الج

رأس ، كيعتبخ 23التأسيذ بصخح كامل رأس ماليا للاكتتاب جللاكتتاب، حيث أف الذخكة ليدت مجبخه عش

سيع الرادرة عغ الذخكة نػاع الأأسسية لسختمف الساؿ السرجر ىػ عبارة عغ مجسػع الؿيسة الإ

كإنسا ىػ جدء الحي  السرخح بو، كسا أف رأس الساؿ السكتتب بو لا يختمف عغ رأس الساؿ 24السداىسة

أك أكثخ مغ الحج الحي نز  ، كيجب أف يكػف رأس الساؿ مداكياً السرخح بويكتتب بو مغ رأس الساؿ 

مت القانػف عميو مغ أجل تأسيذ الذخكة كلا يجػز أف يشقز عغ ذلظ الحج، كيطيخ في البيانات التي سج

( لدشة 42القخار بقانػف رقع )( مغ 138/1)، فمقج حجد السذخع الفمدصيشي في السادة 25الذخكة بسػجبيا

عغ خسدة كعذخكف ألف  الحج الأدنى لخأس الساؿ السكتتب بو كالػاجب سجاده نقجاً  الذخكات بذأف 2021

مغ رأس الساؿ السرخح بو أييسا أك عذخكف بالسائة  دليا بالعسمة الستجاكلة قانػناً ادكلار أمخيكي أك ما يع

/أ( أف الحج الأدنى لخأس الساؿ 95) ردني قج حجد في نز السادةأكثخ، كسا أف القانػف الذخكات الأ

، كقج أخح لف ديشار أردني أك عذخكف بالسائة مغ رأس الساؿ السخخز بو أييسا أكثخأالسكتتب بو مئة 

بخأس الساؿ السرجر في شخكة  26(32السادة )ـ في 1981( لدشة 159قانػف الذخكات السرخي رقع )

 .السداىسة العامة

                                                           
 .285، مخجع سابق، صد. فػزي محمد سامي 23
24
 .49 ، مخجع سابقد. محمد حديغ اسساعيل‌
عبج الرسج صلاح "محمد صالح" الاحسجي، الشطاـ القانػني لتعجيل رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة في التذخيعيغ  25

 .27، ص 2016الدعػدي كالاردني، رسالة ماجدتيخ قجما لجامعة الاردنية،  سشة 
. يكػف لمذخكة رأس ماؿ مرجر 1أنو:" ـ حيث نز1981( لدشة 159( مغ قانػف الذخكات السرخي رقع )32السادة ) 26

كيجػز أف يحجد الشطاـ رأس الساؿ مخخرا بو يجاكز رأس الساؿ السرجر بسا لا يديج عمى عذخة أمثالو كسا يجػز أف تحجد 
اللائحة التشفيحية حجا أدنى لخأس الساؿ السرجر بالشدبة إلى الذخكات التي تسارس أنػاعا معيشو مغ الشذاط ككحلظ لسا يكػف 

 . كيذتخط أف يكػف رأس الساؿ السرجر مكتتبا ؼيو بالكامل ...". 2مجفػعا مشو عشج التأسيذ، 
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ذخكة العمى السذخع الفمدصيشي أف يديج مغ الحج الأدنى للاكتتاب في  بالأججركيخى الباحث أنو كاف 

في شخكة السداىسة العامة حجد الحج الأدنى للاكتتاب  ماردني عشجسداىسة العامة كسا فعل السذخع الأال

ر أردني أك عذخكف بسئة مغ رأس ماؿ السرخح بو، كذلظ لكي يفدح السجاؿ لأكبخ عجد لف ديشاىػ مئة أ

  في الذخكة. سيعبأغمبية الأ مغ الشاس ليكتتبػا بأسيع الذخكة، كلا يدتأثخ السؤسدػف 

 : رأس الساؿ الستغيخ رابعاا 

بعج تأسيذ الذخكة ديادة حدب شبيعة الحاؿ بالكفي ىحا الحالة يسكغ تغييخ رأس الساؿ بالتخؽيس أك 

كذلظ بأمخ مغ مجمذ أدارتيا أك مغ مجيخىا دكف الحاجة إلى الحرػؿ عمى قخار مغ الذخكاء أك مغ ىيئة 

القانػف عمييا، بل يكفي فقط تقيج  الحي يشزعلاف ، كبغيخ أتخاذ إجخاءات الذيخ كالإ27العامة غيخ العادية

كما يسيد ىحا الشػع مغ رأس الساؿ أنو ، 28ما سيحجث عمى رأس ماليا مغ تغيخ في الدجل التجاري 

بالإمكاف تعجيمو بالتخؽيس أك الديادة دكف أتباع الإجخاءات معقجة، كمغ أجل تحقيق ذلظ يجب أف يتزسغ 

شيار ىحا الشطاـ، كعشج أتفاؽ السؤسدػف عمى تأسيذ إنطاـ الذخكة نز يدسح بيحا التغييخ كأف يتع 

الأدنى لخأس الساؿ، كفي أكثخ  ليحا الشػع مغ رأس الساؿ عمييع أف يحجدكا في نطاميا الحج ذخكة كفقاً ال

لخأس ماؿ مثل ىحه الذخكات، كيسكغ زيادة رأس ماليا بقبػؿ شخكاء ججد أك  حياف يزع القانػف حجاً الأ

خجػع إلى ال. ب29كخخكجيع هبسبالغ يجفعيا الذخكاء، كيسكغ تخؽيس باستخداد بعس السداىسيغ ما دفعػ 

غ رأس بذأف الذخكات نجج أف السذخع لع يشز عمى مثل ىحا الشػع م 2021( لدشة 24القخار بقانػف رقع )

السذتخؾ كىي شخكة مداىسة عامة بأف يكػف  ستثساركة الاردني فقج سسح لذخ الساؿ. أما قانػف شخكات الأ
                                                           

  .51صد. محمد حديغ اسساعيل، مخجع سابق  27
 .27عبج الرسج صلاح "محمد صالح" الاحسجي، مخجع سابق، ص  28
29
‌.287د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص‌



22 
 

خح قانػف أ، ك ردنيالأ مغ قانػف الذخكات 30(2/ب/209رأس ماليا متغيخ كذلظ حدب نز السادة )

في رأس الساؿ الستغيخ في الذخكة  31(238في السادة )ـ 1942لدشة  (304رقع ) يالمبشان الذخكات

 السداىسة العامة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

30
ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو: " أذا كانت شخكة 1997( لدشة 22الأردني رقع )( مغ القانػف الذخكات 2/ب/209السادة )‌

( مغ ىحا القانػف مغ 95الاستثسار السذتخؾ ذات رأس ماؿ متغيخ فلا تصبق عمييا أحكاـ الفقختيغ )أ( ك)ب( مغ السادة )
ر كمغ حيث ضخكرة ( ديشا500,00حيث ضخكرة أف يكػف الحج الأدنى لخأس ماؿ الذخكة السرخح بو خسدسائة ألف )

‌تدجيجه في خلاؿ ثلاثة سشػات.

ـ تشز عمى أنو:" يجػز لكل شخكة أف تزع في 1942( لدشة 304( مغ قانػف الذخكات المبشاني رقع )238) السادة 31
نطاميا نرا يفيج أف رأس ماليا قابل لمتغيخ فتكػف عشجئح خاضعة لأحكاـ السػاد الأتية علاكة القػاعج السخترة بيا حدب 

 ميا الخاص، كيجب نذخ ذلظ الشز".شك
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 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأمفيهـ تخفيض كزيادة ر : السظمب الثاني

تقديع ىحا السصمب  نقػـ عمىسػؼ لتػضيح مفيػـ تخؽيس كزيادة رأس الساؿ الذخكة السداىسة العامة 

بيشسا  دقيقبذكل  تخؽيس رأس الساؿ كأسبابو تعخيف في كؿالفخع الأ في لى فخعيغ سشخرز دراستشاإ

 كسا يمي: تعخيف زيادة رأس الساؿ كأسبابوفي الفخع الثاني سشبيغ 

 تخفيض رأس الساؿ كأسبابو الفخع ا كؿ: تعخيف

 : تعخيف تخفيض رأس الساؿ أكلاا 

 بالشز محجداً  يزع تعخيفاً  نججه لع‌بذأف الذخكات ـ2021( لدشة 42خجػع إلى القخار بقانػف رقع )الب

كحاؿ معطع  ردنيعشو في مػاضيع مختمفة حاؿ قانػف الذخكات الأ بل تحجث تخؽيس رأس الساؿل

محجد لتخؽيس رأس الساؿ ىػ أمخ صائب كػف  ف عجـ ذكخ تعخيفأكيخى الباحث ، التذخيعات السقارنة

الفقو حيث نجج ىحا الأخيخ قج أكرد تعخيفات عجيجة متعمقة في تخؽيس  ختراصاتاأف ىحه السيسة مغ 

التخؽيس رأس ماؿ الذخكة يعشي تقميل مقجاره، أي التقميل مغ  الساؿ، ؼيعخفو جانب مغ الفقو بأفرأس 

لأنو ركد  ف ىحا التعخيف جاء ناقراً ، أ32ذخكة عمى الػفاء بجيػنيا، كترغيخ ضساف عاـ لجائشييامقجار ال

نو لع يقػـ بالخبط بيغ عسمية أ، كسا 33بالجائشيغ رلحاؽ الزخ إثار التخؽيس كمجى آبذكل كبيخ عمى 

نػاع رأس أيحكخ أي نػع مغ لى ذلظ لع إساس عسمية التخؽيس، بالإضافة أ باعتبارىعسيع التخؽيس كالأ

سسي سػاء كاف مجفػعا بكاممو أـ لع و بأنو تشديل مقجار رأس الساؿ الإ، كسا عخفو جانب أخخ مغ الفقالساؿ

                                                           
 .182د. محمد حديغ اسساعيل، مخجع سابق، ص  32
 .93معغ عبج الخحيع عبج العديد جػيحاف، مخجع سابق، ص 33
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صو لعسمية ، كيخى الباحث أف ىحا التعخيف عمى الخغع مغ رب34بكاممو أك لع يكغ يكغ كسػاء كاف مرجراً 

الات التي يكػف عمييا رأس الساؿ سػاء كاف مجفػعا سسي كذكخه لسختمف الحالتخؽيس بخأس الساؿ الإ

يحكخ الجية التي لأنو لع  اً قرابو بالكامل أك بجدء مشو إلا أنو ن تباً مشو كسػاء كاف مكت بكاممو أك جدءاً 

 ترجر القخار بتخؽيس رأس الساؿ.

سسي بإنقاص رأس ماؿ الذخكة الإ ة يقزيخخ مغ الفقو بأنو قخار مغ الييئة العامة لمذخكآكعخفة جانب 

ذا مذ إعمى أف يقتخف بسرادقة الجية السخترة، كلجائشيغ الذخكة الاعتخاض عمى القخار  معيشاً  مبمغاً 

كيخى الباحث أف ىحا التعخيف ناقراً لأنو لع يشز عمى حق السداىسيغ في الاعتخاض  ،35بسرالحيع

 .ف عمييا رأس الساؿيكػ عمى قخار التخؽيس، كلع يقع بحكخ الحالات التي 

كيعخؼ الباحث تخؽيس رأس الساؿ الذخكة السداىسة مغ كجية نطخه بأنو قخار يرجر عغ الييئة العامة 

غيخ العادية في الذخكة مغ أجل إنقاص رأس ماليا الإسسي أثشاء حياتيا عمى أف لا يقل عغ الحج الأدنى 

بو بالكامل أك جدء  مشو أك سػاء كاف مكتتباً  القانػف، سػاء كاف مجفػعا بكاممو أك جدءاً  عميو الحي يشز

 و. تالاعتخاض عمى الذخكة إذا مذ مرمحبكيحق لسغ لو مرمحة مشو، 

 : أسباب تخفيض رأس الساؿصانياا 

ىشاؾ عجيج مغ الأسباب التي تجفع الذخكة السداىسة العامة إلى تخؽيس رأس ماليا، مشيا ما يعػد إلى 

لذخكة نذاشيا كأىجافيا كمشيا ما قج يكػف مختبط برفو مباشخة بخأس الطخكؼ الاقترادية التي تسارس ا

                                                           
ريسة عمي لسيذ، الشطاـ القانػني لخأس ماؿ شخكة السداىسة، رسالة ماجدتيخ قجمت لجامعة العخبي بغ مييجي، سشة  34

 .42، ص2015
 94عبج العديد جػيحاف، مخجع سابق، ص معغ عبج الخحيع 35
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ـ بذأف 2021( لدشة 42مغ القخار بقانػف رقع ) 36(164/1) الساؿ في حج ذاتو، كقج جاء في نز السادة

نو في جسيع ىحه الحالات لا يجػز ألا الذخكات الحالات التي تخفس الذخكة السداىسة العامة لخأسساليا إ

( 164/3السادة ) نرت عميو في القانػف ىحا ما دنى السشرػصتخؽيس رأسساليا عغ الحج الأمذخكة ل

السكتتب بو كالػاجب  مغ ىحا القخار بقانػف، كعمييا فأف الحج الحي لا تدصيع الذخكة أف تخفس رأسساليا

 (%20)ك أك ما يعادليا بالعسمة الستجاكلة قانػنا أمخيكي أدكلار  ألفخسدة كعذخكف  ىػ عشو سجاده نقجاً 

 مغ القخار بقانػف ( 138/1) كىػ مقجار مشرػص عميو في السادة أييسا أكثخ مغ رأس الساؿ السرخح بو

 ، كتتسثل ىحه الحالات في ما يمي:دائشيغ الذخكةالسداىسيغ ك  كذلظ مغ أجل لحساية حقػؽ 

 كجهد خدائخ  -1

ذخكة إلى تخؽيس رأس ماليا الخدائخ الستتالية التي حمت بيا كالتي لا يخجى مغ الأسباب التي تجفع ال 

لى سمػؾ ىحا الصخيق إفي مدتقبل مشطػر، كقج تحجك الذخكة الخغبة في تحديغ أكضاعيا  حتػاؤىاا

فترجر قخار في تخؽيس رأس ماليا في حالة الخدارة لكى تربح أصػليا معادلة لخرػميا الأمخ الحي 

سسية لأسيسيا كؾيستيا الحؿيؿية ثع تقػـ بعج يا كأقامت التعادؿ بيغ الؿيسة الإإعادة التػازف ميدانيتيؤدي إلى 

، كالتخؽيس بدبب الخدارة لا يعتبخ 37صمي قبل التخؽيسالأ رقسوأس ماليا حتى يعػد إلى ذلظ بديادة ر 

ية تتخمز في قيج رأس الساؿ لا يقتخف بخد أي مبمغ لمسداىسيغ، بل يتع بعسمية حداب حدابياً  لا تخؽيزاً إ
                                                           

نو:" يسكغ لمذخكة السداىسة أـ بذأف الذخكات تشز عمى 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )1/164السادة ) 36
إذا لحقت أ.  تية:يا في ىحا القانػف في الحالات الأالعامة تخؽيس رأس ماليا مع مخاعاة حقػؽ الجائشيغ السشرػص عمي

ف رأس الساؿ يديج عغ حاجة إذا كا، ب. ك أي جدء مشياأبالذخكة خدارة، كقخرت تخؽيس رأس ماليا بسقجار ىحه الخدارة 
ك أي جدء أسيع السرجرة لغاء الأإد. إذا قخرت الذخكة ، سسيسا التي اشتختيا لشفدياألغاء إج. إذا قخرت الذخكة ، الذخكة
 مشيا.

القانػف التجاري" شخكات السداىسة ك التػصية بالأسيع كذات السدؤكلية السحجكدة"، دار السصبػعات د. محمد فخيج العخيشي،  37
 .333، ص1999الجامعية، الاسكشجرية، 
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عميو  صمي كلحلظ يصمق بعس الفقياءمغ رقسو الأ ة بخقسو السشخفس بجلاً في جانب الخرػـ بالسيداني

لتخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة  الدببفي ىحه  الأردني السذخع، كقج أخح 38بالتخؽيس الذكمي

 مغ قانػف الذخكات الأردني. 39/أ(114) السادةبكذلظ بسػجب 

 زيادة رأس الساؿ عن حاجة الذخكة  -2

إذا فاض رأس الساؿ عغ حاجة الذخكة عشجئح قج تقخر الذخكة تخؽيس رأس ماليا لكي تبؿيو بالقجر الحي 

عمييا حيث تزصخ إلى تجسيجه  يكفي لسسارسة نذاشيا، لأف السبمغ الفائس عغ الحاجة يربح عبئا ثؿيلاً 

، 40مغ تجسيجه دكف استعساؿ أك أيجاعو في السرارؼ، لحلظ فسغ مرمحة الذخكاء تػزيع الديادة عمييع بجلاً 

قداط كأف تخؽيس رأس الساؿ في مثل ىحه الشػع يسكغ أف يكػف كسيمة لإعفاء السداىسيغ مغ دفع الأ

، كتخؽيس 41سيع إلى السداىسيغة لإعادة قدع مغ ؾيسة الأكػف كسيمالستبؿية للأسيع التي اكتتبػا بيا كقج ي

ء تقجيخ السؤسديغ أك بدب كداد رأس ماؿ الذخكة السداىسة لديادتو عغ حاجتيا يكػف أما بدبب سػ 

عساؿ أك قمة الصمب عمى مشتػجات الذخكة، فتعسج الذخكة إلى تخؽيس رأس الساؿ بقجر الجدء الدائج الأ

، كتججر الإشارة إلى تخؽيس في ىحه الحالة يتع برػرة 42لى مداىسيغعغ حاجتيا بأف تخد الفائس إ
                                                           

 .139معغ عبج الخحيع عبج العديد جػيحاف، مخجع سابق، ص 38
نو:" يجػز لمذخكة أمى تشز ع كتعجيلاتو ـ1997( لدشة 22ردني رقع )/أ( مغ القانػف الذخكات الأ114السادة ) 39

عادية تخؽيس الجدء السكتتب بو مغ رأسساليا السرخح بو، كسا يجػز ليا تخؽيس الالسداىسة بقخار مغ الييئة العامة غيخ 
ك أي أك اذا شخأت عمييا خدارة كرات الذخكة انقاص رأسساليا بسقجار ىحه الخدارة أذا زاد عغ حاجتيا إرأسساليا السكتتب بو 

 ".القانػف  ( مغ ىحا115ف تخاعى في قخار التخؽيس كاجخاءاتو حقػؽ الغيخ السشرػص عمييا في السادة )أجدء مشيا، عمى 
 .392-391د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 40
مشذػرات الحمبي ، 1حسج ضاحي الذسخي، الشطاـ القانػني لديادة كتخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة، طأد. نايف  41

 .133، ص 2017الحقػؾية،  بيخكت، 
 فخقج زىيخ خميل، الشطاـ القانػني لتخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة، مجمة السحقق الحمبي لمعمػـ القانػنية كالدياسية، 42

 .583، ص ـ2017، 1العجد ،9السجمج 
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حؿيؿية لأنو يقجر بخد جدء مغ ؾيسة أسيع السداىسيغ أك بإعفائيع مغ الػفاء بالجدء غيخ مجفػع مغ 

خيخة مغ السادة في العبارة الأ/أ( ك 114دة)ي السا. كقج أخج السذخع الأردني في ىحه الحالة ف43ؾيسة

 ردني.نػف الذخكات الأفي قا 44/ب(114)

 الذخكة السداىسة لشفديا شتختياالغاء ا سيم التي إ -3

جل تخؽيس أحج الاساليب الستبعة مغ أالخديشة  بأسيع ىلأسيسيا أك ما تدس عسمية شخاء الذخكة ختعتب

، صعبالسالي لمذخكة السداىسة العامة في كضع  الػضعرأسساؿ الذخكة السداىسة العامة، فقج يكػف 

لػضع جل الشيػض مغ اأ، كذلظ مغ لغاء الأسيع التي أشتختيا لشفدياإعغ شخيق  تخؽيس رأسسالياب فتقػـ

 .45، كبحلظ تتفادى الخدائخ التي قج تمحق بياالسالي الديء الحي تتعخض لو

مغ  تبل تخد عميو الاستثشاءا غيخ أف ىحا الحطخ ليذ مصمقاً  الأصل ىػ حطخ شخاء الذخكة لأسيسيا 

ـ بذأف 2021( لدشة 42بيشيا جػاز ذلظ لأجل تخؽيس رأس ماليا كىاذا ما جاء في القخار بقانػف رقع )

( عمى الاستثشاءات التي تحكع أسيع الذخكة التي اشتختيا لشفديا كجاء 145الذخكات حيث نرت السادة )

( كالخاصة في 143السادة )" لا تصبيق الأحكاـ الػاردة في /أ( مغ السادة سابقة عمى أنو1ة )في الفقخ 

إذا تع شخاء الأسيع تشفيح لقخار  -الاكتتاب بأسيع الذخكة التي أشتختيا لشفديا في الحالات الأتية: أ

ـ 2023( لدشة 2تخؽيس رأس الساؿ ". كما يؤكج ذلظ تعميسات شخاء الذخكة لأسيسيا كالترخؼ بيا رقع )
                                                           

 .334د. محمد فخيج العخيشي، مخجع سابق، ص 43
نو:" يجخى التخؽيس في أتشز عمى  كتعجيلاتو ـ1997( لدشة 22/ب( مغ القانػف الذخكات الاردني رقع )114السادة ) 44

سيع بإلغاء جدء مغ ثسشيا السجفػع يػازي مبمغ الخدارة في حالة كجػد خدارة في الساؿ السكتتب بو بتشديل ؾيسة الأرأس 
 يديج عغ حاجتيا". رأسساليا أفت أذا ر إك بإعادة جدء مشو أالذخكة 

جامعة سيع الخديشة في التذخيع الاردني، ألتعامل الذخكة السداىسة العامة ب ةالقانػني ػانبد. مخاد محسػد السػاججة، الج 45
 .685، ص38العجد  ،38السجمج  ،مجمذ الشذخ العمسي –الكػيت 
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يع أرباح نقجية عمى السداىسيغ، لا يجػز لمذخكة ( تشز عمى أنو" باستثشاء تػز 2/3حيث جاء السادة )

إصجار أي أسيع ججيجة خلاؿ مجة احتفاضيا بأسيع الخديشة، كلا يجػز ليا تخؽيس رأسساليا إلا لحالات 

 تخمز مغ أسيع الخديشة". 

( يتزح أف السذخع الفمدصيشي سسح تخؽيس رأس ماؿ /أ145/1السادة )( ك 1/164بسػجب السادة )

سة مغ خلاؿ شخاء أسيسيا كلكغ بذخط صجكر قخار تخؽيس رأس الساؿ مغ الييئة العامة ذخكة السداىال

في اجتساعيا غيخ العادية، بالإضافة إلى ذلظ يجب عمى الذخكة أف تترخؼ في الأسيع التي أشتختيا 

ي ذا كانت ؾيسة الأسيع التإإلا  لاثة سشػات مغ تاريخ تسمكيالشفديا مغ أجل تخؽيس رأس ماليا خلاؿ ث

حدب نز السادة  كىحا ،أشتختيا الذخكة لشفديا لا تتجاكز خسدة عذخ بالسائة مغ رأس الساؿ السكتتب بو

 ـ بذأف الذخكات. 2021( لدشة 42مغ القخار بقانػف رقع )46(2/145)

/ق( 98فقج قامت السادة ) كتعجيلاتو ـ1997( لدشة 22قانػف الذخكات الأردني رقع ) أـ بخرػص

كراؽ السالية سيع كفقاً لأحكاـ قانػف الأالسداىسة العامة بذخاء أسيسيا كبيع تمظ الأبالدساح لمذخكة 

جل تخؽيس رأس أ، كلكشو لع يشز عمى شخاء الذخكة لأسيسيا مغ كالانطسة كالتعميسات الرادرة بسػجبة

"أسيع  الذخكات السداىسة العامة للأسيع الرادرة عشيا تعميسات شخاء مغ 47(15، إلا أف السادة )ماليا

                                                           
نو :" يجب عمى الذخكة أف أـ بذأف الذخكات تشز عمى 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )2/145السادة ) 46

( مغ ىحه السادة خلاؿ ثلاثة سشػات مغ تاريخ 1تترخؼ بالأسيع التي يتع شخائيا في أي الحالات السذار الييا في الفقخة )
ة التي اشتختيا لشفديا، بسا في ذلظ الاسيع التي اشتختيا الذخكة سابقا لا تسمكيا، إلا إذا كانت الؿيسة الاسسية لأسيع الذخك

 تتجاكز خسدة عذخ بالسائة مغ رأس الساؿ السكتتب بو". 
حيث  2014سيع الخديشة" لدشة أسيع الرادرة عشيا " شخاء الذخكات السداىسة العامة للأ( مغ تعميسات 15السادة ) 47

خلاؿ الدػؽ لغايات تخؽيس رأس الساؿ مغ الذخكط  مغسيع الرادرة عشيا بذخاء الأتثشى الذخكات التي تخغب نرت:" تد
حكاـ التشطيسية لعسمية شخاء الذخكة لأسيسيا الرادرة عشيا "اسيع الخديشة" ي ىحه التعميسات كيشصبق عمييا الأالػاردة ف

 .2/2/2011( بتاريخ 45/2011لغايات تخؽيس رأسساليا الرادرة عغ السجمذ بسػجب قخار رقع )
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حكاـ التشطيسية لعسمية الأعمى إحالة ىحه الحالة  الحالة كعسمتقج نرت عمى ىحه  ـ2014الخديشة" لدشة 

سيع الخديشة" لغايات تخؽيس رأسساليا الرادرة عغ السجمذ أشخاء الذخكة لأسيسيا الرادرة عشيا "

  .2/2/2011( بتاريخ 45/2011بسػجب قخار رقع )

خ عمى الذخكة شخاء أسيسيا، لا أنو أجاز لذخكة السداىسة السذخع الفخندي يحطلإشارة عمى أف كتججر ا

كإنسا في حالة ما إذا كاف سبب  حػاؿؽيس رأس ماليا كلكغ ليذ في كل الأشخاء بعس أسيسيا لمتخ

التخؽيس غيخ خدارة الذخكة إما إذا كاف سبب التخؽيس خدارة فأنو يحطخ عمييا  برفة مصمقة شخاء 

حيث أف القانػف الفخندي يسشح الجسعية العامة لمذخكة عشج إصجار قخارىا بالتخؽيس في  بعس أسيسيا،

أك مجيخىا شخاء عجد محجد مغ أسيع  ارأس الساؿ لدبب أخخ غيخ خدارة الذخكة أف تدسح لسجمذ إدارتي

  .48الذخكة كاعجاميا

زل أسباب تخؽيس رأس كيخي الباحث أف سبب شخاء الذخكة لأسيسيا مغ أجل تخؽيس رأس ماليا مغ أف

مسا يتحقق بحلظ  ،كتقػـ بإعجاميا بعج ذلظ االساؿ كػف أف الذخكة ىي نفديا مذتخيو الأسيع التي إصجارتي

 تخؽيس في رأس ماليا دكف مداس بحقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ كرأس الساؿ. 

 ذا قخرت الذخكة ألغاء ا سيم السرجرة أك جدء مشيا إ -4

سيع السكتتب بيا أك الأسيع التي لع يكتتب رغع عخضيا للاكتتاب مغ أىع الأساليب تعتبخ عسمية إلغاء الأ

الستبعة لتخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة كأكثخىا أنتذار، عشجئح لمذخكة تخؽيس رأس ماليا 

كلكغ بذخط أف لا يقل السبمغ التخؽيس عغ خسدة كعذخكف ألاؼ دكلار أمخيكي أك ما يعادليا بالعسمة 
                                                           

48 Jean Hemard et Francois Terre et Pierre Mabiiat , Societes Commerciales  , Tomel, 
Librairie, dalloz, Paris, 1972, P 523. 
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أك عذخكف بالسائة مغ رأس الساؿ السرخح بو، كىػ مقجار مشرػص عميو في السادة  الستجاكلة قانػناً 

بخرػص السذخع الأردني فقج  اـ بذأف الذخكات. أم2021( لدشة 42( مغ القخار بقانػف رقع )138/1)

لع يكتتب بو ذا بقى جدء مغ رأس الساؿ إالأردني أنو  ات/أ( مغ قانػف الذخك114نز بسػجب السادة)

عمى الخغع مغ عخض جسيع رأس الساؿ للاكتتاب عشجئح لمذخكة تخؽيس رأس ماليا إلى الحج الحي اكتتب 

( مغ قانػف الذخكات كىػ 95، عمى أف لا يقل ذلظ الحج السشرػص عميو في السادة )49بو في رأس ماليا

 خسدسائة ألف ديشار أردني.

 إعادة ليكمة رأس الساؿ -5

أك القانػنية  الإداريةبسعالجة أكضاع الذخكة الستعثخة مغ الشاحية  إداريةنيا ؾياـ جية أيكمة باليتعخؼ إعادة 

كسائل إجخائية كمػضػعية بيجؼ الحفاظ عمى استسخارية الذخكة كتأىيميا  باستخجاـأك الاقترادية، 

قج تشز خصة إعادة ـيكمة الذخكة  ،50كتجشبيا دخػؿ مخحمة الترؽية كالشيػض بيا مغ حالة تعثخ

ليو السذخع إتخؽيس رأسساليا كػسيمة مغ كسائل إعادة ـيكمة الذخكة السداىسة الستعثخة، كىحه ما ذىب 

حيث نز  ـ بذأف الذخكات2021( لدشة 42( مغ القخار بقانػف رقع )170/1الفمدصيشي في نز السادة)

، بقخار صادر عغ الييئة و أك زيادتورأس ماليا بتخؽيزذخكة السداىسة العامة إعادة ـيكمة لم:" يجػز نوأ

إجخاءات  ستكساؿاعادي، شخيصة مخاعاة إجخاءات تخؽيس رأس ماليا كمغ ثع الالعامة في اجتساعيا غيخ 

بو ككحلظ الديادة". كيتبيغ مغ خلاؿ ىحه الشز أف لمذخكة السداىسة إعادة ـيكمة رأس ماليا السرخح 

عمى أف تدتكسل إجخاءات التخؽيس إجخاءات الديادة سػاء رأس الساؿ السكتتب السكتتب بو في أف كاحج، 
                                                           

 .391د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 49
الفكخ الجامعي، الاسكشجرية، ، دار 1ط الاعتبارات القانػنية كالفشية لإعادة ـيكمية الذخكات،د. خالج حدغ أحسج لصفى،  50

 .18 -17، ص 2023
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السذخع الأردني فقج أخج في ىحه الحالة كذلظ بسػجب نز السادة  ا بخرػصأم .51بو أك السرخح بو

 ردني.مغ قانػف الذخكات الأ 52(/د114)

 الفخع الثاني: تعخيف زيادة رأس الساؿ كأسبابو

 ساؿ ال: تعخيف زيادة رأس أكلاا 

ىع السياـ السشاشة لمفقو، أ نو تخخج مغ مياـ السذخع كضع التعخيفات، بقجر ما تعتبخ مغ أف ذكخنا بأسبق ك 

بالشز  محجداً  نو لع يزع تعخيفاً أبذأف الذخكات نججه  ـ2021( لدشة 42لى القخار بقانػف رقع )إخجػع الكب

كحاؿ  ردنيبالحجيث عشو في مػاضيع مختمفة كمتعجدة حاؿ قانػف الذخكات الأ كتفىابل رأس الساؿ  لديادة

 ىسياأ ، كبالتالي ترجى الفقو لتعخيف زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة كالتي مغ معطع التذخيعات السقارنة

يعتبخ ‌،53بعس بأنو زيادة رأس الساؿ ما ىػ إلا استثسار أضافي في الذخكة التي يديج رأسسالياالفقج عخفو 

نو لع يشز عمى ضخكرة مخاعاة أنو بعيج عغ الجانب القانػني لعسمية زيادة رأس الساؿ، كػف أىحه التعخيف 

ساؿ، الصجار قخار زيادة رأس إنو لع يتحجث عغ الجية السخػؿ ليا بأيحه العسمية، كسا لالذخكط القانػنية 

لى زيادة الزساف العاـ لمجائشيغ إة يؤدي ف زيادة رأس ماؿ الذخكأنو ىجؼ الباحث مغ ىحه التعخيف ىػ أك 

 . كىشاؾ مغ يعخؼ الديادة في رأس الساؿ بأنيا عبارة عغ تعجيل لعقج الذخكة بديادة رأس ماليا كفقاً الذخكة

                                                           
 .152معغ عبج الخحيع عبج العديد جػيحاف، مخجع سابق، ص 51
عادة إ ذا كاف اليجؼ إنو:" أكتعجيلاتو تشز عمى ـ 1997( لدشة 22ردني رقع )ات الأد( مغ القانػف الذخك /114السادة ) 52

ف تدتكسل أزيادتو باجتساع الييئة العامة غيخ العادية نفدو عمى ك  يجػز اتخاذ قخار تخؽيس رأسسالياـيكمة رأسساؿ الذخكة ؼ
سباب أف تتزسغ دعػة الاجتساع أجخاءات الديادة كعمى إإجخاءات التخؽيس السشرػص عمييا في ىحا القانػف ثع تدتكسل 

 جخاء".يكمة كالججكى التي ييجؼ الييا الإعادة اليإ 
السشقػلة في القانػف الجدائخي، رسالة دكتػراه مقجمة الى جامعة مػلػد معسخي  ايت مػلػد فاتح، حساية السدتثسخ في الؿيع 53

 .66ـ ، ص 2012كمية الحقػؽ كالعمػـ الدياسية، 
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، كما 54سيعللألمػسائل كالإجخاءات التي يحجدىا القانػف أما بإصجار أسيع ججيجة أك بديادة الؿيسة الاسسية 

 صجار قخار زيادة رأس الساؿ.إو لع يحكخ الجية السخػؿ ليا بيعيب ىحه التعخيف أن

كيعخفو جانب أخخ مغ الفقو بأنو ترخؼ قانػني يتع بسػجبو تعجيل عقج الذخكة بديادة رأس ماليا أثشاء 

بسفيػـ  لساماً إف أكثخ يتعخ ال . يعتبخ ىحا55للأساليب كالاجخاءات يحجدىا القانػف  حياة الذخكة، كذلظ كفقاً 

قخار تخؽيس  إصجارعمى الباحث أف يشز عمى الجية السخػؿ ليا ب بالأججرزيادة رأس الساؿ، لأنو كاف 

 رأس ماؿ الذخكة أثشاء حياتيا.

نو قخار يرجر عغ كمغ خلاؿ ىحه التعاريف يسكغ أف نعخؼ زيادة رأس الساؿ مغ كجية نطخ الباحث بأ

اىسة العامة يتع بسػجبو تعجيل عقج الذخكة بديادة رأس ماليا غيخ العادية في الذخكة السدالييئة العامة 

 محجده في القانػف. شخؽ ك  جخاءات كشخكطلإل ثشاء حياتيا، كذلظ كفقاً أ

 ساؿ ال: أسباب زيادة رأس صانياا 

( لدشة 42خجػع إلى القخار بقانػف رقع )اللى زيادة رأس ماليا، بإتػجج عجد أسباب تجفع بالذخكة السداىسة 

حاؿ ـ بذأف الذخكات نجج أف السذخع لع يحجد الحالات التي يديج فييا رأس ماؿ الذخكة السداىسة 2021

ذخكة السداىسة كسا ال، إلا أف السذخعيغ قج قامػا بتحجيج أسباب التخؽيس رأس ماؿ ردنيالسذخع الأ

 :يباب في زيادة رأس الساؿ في ما يمسالأ، كعمييا تتسثل أىع ذكخناىا سابقاً 

 

                                                           
 .25نحيخ قػرية، مخجع سابق، ص  54
 .43نغع رؤكؼ نشيذ، مخجع سابق، ص  55



33 
 

 تهسيع نذاط الذخكة -1

عمى مشتجاتيا مغ  كاؾبالا كثيخاً  كبيخاً  لى زيادة رأس ماليا ىػ تحقق نجاحاً إمغ الأسباب التي تجفع الذخكة 

تربح الذخكة راغبو في تػسيع نذاشيا، فقج يربح رأس الساؿ غيخ قادر عمى  حفعشجئ السدتيمكيغقبل 

ا التي تمتدـ يمػاجية ىحه التػسع، كىحا يدتمدـ في الغالب أضافة رؤكس أمػاؿ ججيجة كذلظ لتسػيل مذاريع

 ، كيعتبخ ىحا الدبب مغ الأسباب التي تقػـ عمى الاعتبار التسػيمي.56تشفيحىابالذخكة 

 السؤسدين في تقجيخ رأس الساؿ عن تأسيدياخفاؽ إ -2

في تقجيخ الأمػاؿ السصمػبة أثشاء  بتجاءً اخفاؽ السؤسديغ إلى زيادة رأس ماليا في حالة إالذخكة  قج تمجأ

، فيتبيغ لمذخكة عجـ 57عشجما يكػف تقجيخىع لو بسدتػى أقل مسا يتصمب نذاط الذخكة ةالسخحمة التأسيدي

خأس الساؿ مشح بجاية لكفاية رأس ماؿ لمسذخكع الحي تأسدت مغ أجمو، كذلظ بدبب سػء تقجيخ السؤسديغ 

 .58تأسيذ الذخكة

 الديادة بدب خدارة الذخكة  -3

ذا تعخضت الذخكة السداىسة لمخدارة إقج تكػف الذخكة في حاجة لخأس الساؿ بدب تعخضيا لمخدارة، ف

كذلظ لكي تخجع  ،59لى زيادة رأس مالياإ الاحتياشي القانػني أك أنيا تمجأ ىحه الخدارة مغفأنيا تغصي 

ذخكة، كعمى مدنى لزسانيع كػف أف لديادة رأس الساؿ أثخ إيجابي عمى السخكد السالي  للجائشييا الحج الأ
                                                           

 .29د. نايف احسج ضاحي الذسخي، مخجع سابق، ص  56
 .60العبيجي عباس، مخجع سابق، ص  57
د. بغ قادة محسػد اميغ، الشطاـ القانػني بديادة رأس ماؿ شخكة باعتبار كسيمة مغ كسائل التسػيل، مجمة القانػف  58

 .164، ص ـ2021، 36، العجد 2021السجمج  كالأعساؿ،
 .48نغع رؤكؼ نشيذ، مخجع سابق، ص  59
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عساؿ أ يع ىحه الأساس أف الغخض الأكلي مغ زيادة رأس الساؿ ىػ تجعيع السخكد السالي بػية تػس

 .60الذخكة

 زيادة رأس ماؿ لدجاد ديهف الذخكة  -4

ذخكة السداىسة العامة عمى تحسل ما عمييا مغ ديػف، كمغ أجل أف تتخمز مغ ىحه الجيػف القج تعسل 

لى إفي ذمتيا  ةلى تحػيل الجيػف الستخصجإ ، حيث تمجأ61لى زيادة رأس مالياإ عمييا فأنيا تمجأ ةالستخاكس

فيديج ىحه الأخيخ بقجر الجيػف التي تع تحػيميا، كبحلظ قج يداد رأس الساؿ بدب  حرز في رأس الساؿ

في  عصائيع أسيعإ لى الاتفاؽ مع الجائشيغ عمى سجاد التداماتيا مسا قج يجفعيا إ عجـ مقجرة الذخكة عمى

ىحه  . كقج أخح السذخع الفمدصيشي في62سيعألى إالذخكة مقابل التشازؿ عغ ديػنيع أك تحػيل سشجاتيع 

ـ بذأف الذخكات تحت 2021( لدشة 42( بشج)ج( مغ القخار بقانػف رقع )162/1الحالة في نز السادة )

زيادة رأس ماليا بإحجى  مدسى شخؽ زيادة رأس الساؿ حيث نز أنو " يجػز لمذخكة السداىسة العامة

حه الجيػف صحاب ىأفقة رسسمة الجيػف الستختبة عمى الذخكة أك أي جدء مشيا شخيصة مػا -تية: جالصخؽ الأ

مغ  63(113/3شدبة لمسذخع الأردني حيث جاء ذلظ صخاحة بشز السادة )المخ بعمى ذلظ". ذلظ الأ خصياً 

 قانػف الذخكات تحت مدسى شخؽ زيادة رأس الساؿ.

 

                                                           
 .27نحيخ قػرية، مخجع سابق، ص  60
 .378د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص  61
 .45نغع رؤكؼ نشيذ، مخجع سابق، ص 62
كتعجيلاتو تشز عمى شخؽ زيادة رأس الساؿ ـ 1997( لدشة 22ردني رقع )( مغ القانػف الذخكات الأ114/3ة )الساد 63

 الجيػف خصيا عمى ذلظ".صحاب ىحه أك أي جدء مشيا شخيصة مػافقة أرسسمة الجيػف الستخبة عمى الذخكة  -3البشج:" 
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ذخكة السداىسة البشية رأس ماؿ : السبحث الثاني  

ذخكة السداىسة العامة ىػ جػىخىا كنػاتيا الرمبة، كيتع تكػيشو مغ مجسػع أؾياـ السبق القػؿ أف رأس ماؿ 

الأسيع التي يكتتب بيا السؤسدػف كالسداىسػف سػاء أثشاء مخحمة التأسيذ أك بعج تأسيذ الذخكة، كالتي 

، خر قانػناً ، التي يجب أف تكػف مصابقة لمحج الستفق عميو لتأسيذ الذخكة كالسقأك عيشاً  تجفع ؾيستيا نقجاً 

كأف الذخكة كدائشييا عشج تدجيج السبمغ السصمػب مشو،  تجاهاكتشتيي مدؤكلية السداىع محجكد السدؤكلية 

الأسيع التي يتكػف رأس ماؿ الذخكة مفيػـ ذخكة السداىسة العامة يدتمدـ مشا معخفة البيشة رأس ماؿ 

، بالإضافة إلى ذلظ يجب معخفة ليحه الأسيعالسداىسة مشيا كماىي الأنػاع التي فخضيا السذخع الفمدصيشي 

ذخكة السداىسة كماىي ىحه العسمية التي تعتبخ الأداة التي يتع عغ شخيقيا الكيف يتع الاكتتاب بأسيع 

ـ 2021( لدشة 42ذخكة السداىسة العامة في ضل القخار بقانػف رقع )التجسيع الجدء الأكبخ مغ رأس ماؿ 

لى نرػص قانػف إفي إجخاءات الاكتتاب حيث تخؾ تشطيع ذلظ  خاً بذأف الذخكات الحي لع يفرل كثي

 كسيتع تشاكؿ ىحا السبحث مغ خلاؿ السصمبيغ الآتييغ: ـ.2004( لدشة 12الأكراؽ السالية رقع )

 ذخكة السداىسة العامة.الأسيع السصمب الأكؿ: 

 ذخكة السداىسة العامة. الالاكتتاب في أسيع السصمب الثاني: 
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 ذخكة السداىسة العامةالأسيم : ا كؿالسظمب 

يتكػف رأس الساؿ مغ مجسػع السبالغ التي تسثل ؾيسة الأسيع التي ترجرىا الذخكة، كمغ أجل معخفة  

سشخرز دراستشا في  لى فخعيغإالسصمب  يع ىحاماىي الأسيع في شخكة السداىسة العامة سػؼ أقػـ بتقد

 كػف رأسساؿ مشيا:أنػاع الأسيع التي يت في الفخع الثاني سشبيغبيشسا مفيػـ الأسيع بذكل دقيق  كؿالفخع الأ

 الفخع ا كؿ: مفيهـ ا سيم 

 لا بج لشا ىشا مغ التصخؽ إلى تعخيف الأسيع كمعخفة أىع الخرائز التي تستاز بيا:

 : تعخيف ا سيمأكلاا 

ـ بذأف 2021( لدشة 42كلا في القخار بقانػف رقع ) 64لع يخد تعخيف محجد لمديع في قانػف الأكراؽ السالية

الفقو حيث  مياـالذخكات شأنو شأف السذخع الأردني كىػ سمػؾ حدغ سمكو السذخع أذ أف التعخيفات مغ 

الرظ الحي تسشحو الذخكة  بأنونجج ىحا الأخيخ قج أكرد تعخيفات عجيجة متعمقة بأسيع. يعخفو البعس 

، فكمسة صظ تعشي الذيادة التي ترجرىا الذخكة لمذخكاء تسثل ندبة 65لمسداىع نتيجة اكتتابو في الذخكة

يع في رأس ماؿ الذخكة، كعخفو جانب أخخ مغ الفقو بأنو حرة الذخيظ في الذخكة مسثمة برظ تحر

الذخيظ في رأس ماؿ الذخكة كىػ ما يقابل حرة ليحا التعخيف تعشي حق  قابل لمتجاكؿ، فعبارة الديع كفقاً 

. كما يعيب ىحه التعخيفات الدابقة أنيا لع تأتي بذكل مفرل لمسكػنات 66الذخيظ في شخكات الأشخاص

                                                           
 ـ.2004( لدشة 12رقع ) الفمدصيشي كراؽ الساليةقانػف الأ 64
 .697ـ، ص 2022، الذخكات التجارية، دار الاىخاـ لمشذخ كالتػزيع كالاصجارات القانػنية، السشرػرة،ىد. سسيحة القميػب 65
 .291د. عديد العكيمي، مخجع سابق، ص  66
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التي يتكػف مشيا الديع كػف أف جسيع الأسيع يجب أف تكػف متداكية الؿيسة كقابمة لمتجاكؿ بصخيقة 

 تجارية.

تداكية الؿيسة كقابمة لمتجاكؿ بالصخؽ التجارية كالتي يتسثل فييا حق بأنو صكػؾ م كسا كيعخؼ أيزاً 

السداىع في الذخكة التي أسيع في رأس ماليا كتخػؿ لو برفتو ىحه مسارسة حقػقو في الذخكة لاسيسا في 

 .67الحرػؿ عمى الارباح

صظ لو كالخلاصة أف الديع ىػ حرة الذخيظ في رأس ماؿ الذخكة كىحه الحرة أك الحق مثبت في 

مغ رأس ماؿ الذخكة كيسكغ تجاكلو بصخيقة تجارية،  ؾيسة محجده كمتداكية يعصى إلى الذخيظ كيسثل جدءاً 

ـ بذأف الذخكات قج نز في 2021( لدشة 42كليحا نجج أف السذخع الفمدصيشي في القخار بقانػف رقع )

سسية للأسيع التي يتع ؿيسة الإلذخكة السداىسة العامة ال( عمى أنو:" يحجد السؤسدػف في ا139/1السادة )

كلار أمخيكي". لا تقل الؿيسة الإسسية لمديع الػاحج عغ دأإصجارىا بسػجب الشطاـ الجاخمي لمذخكة، عمى 

مقجار رأس ماؿ  مغ قانػف الذخكات الأردني /أ(95) السادة ردني عشجما حجد فيكسا نجج السذخع الأ

 .كاحجاً  اً بأنو يقدع إلى أسيع إسسية كتكػف ؾيسة كل سيع ديشار التي ذكخناىا قج ذكخ العامة  الذخكة السداىع

كيجب عميشا أف نسيد بيغ الؿيسة الإسسية كالؿيسة الحؿيؿية لمديع، فالؿيسة الإسسية كسا رأيشا ىي الؿيسة 

السحكػرة في الرظ كالتي يجب أف لا تقل عغ دكلار أمخيكي كاحج كمغ مجسػع الأؾياـ يتكػف رأس ماؿ 

سداىسة العامة. أما الؿيسة الحؿيؿية لمديع فيي ؾيسة ما يسثمو مغ مػجػدات الذخكة أي نريب الذخكة ال

الديع في صافي أصػؿ الذخكة بعج خرع ما عمييا مغ ديػف، كقج تتداكى ؾيسة الديع الإسسية مع ؾيستو 

                                                           
، دار الفكخ الجامعي، 1مية، طسلاات التجارية في ميداف الذخيعة الإد. محمد شكخي الجسيل العجكى، أسيع الذخك 67
 . 127، ص 2011سكشجرية، الإ
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رأس ماليا ، ففي حاؿ تعخضت الذخكة لمخدارة ككانت صافي أصػليا أقل مغ 68الحؿيؿية كقج تختمف عشيا

ذا كانت إالسحجد في عقجىا كنطاميا، تكػف الؿيسة الحؿيؿية في ىحه الحالة أقل مغ الؿيسة الإسسية، ك 

ف الؿيسة الحؿيؿية إككانت أصػليا تديج عمى رأس ماليا ف حتياشيةاككانت ليا أمػالا  الذخكة تحقق أرباحاً 

  .69ىشا تكػف أعمى مغ الؿيسة الإسسية

، كػف 70ؿيسة التجارية كىي ؾيسة الديع في سػؽ الأكراؽ الساليةالكحلظ تختمف الؿيسة الإسسية لمديع عغ 

يتع تقجر ؾيسة الديع في الدػؽ بؿيستو الحؿيؿية لأف ىحه الؿيسة تسثل ما سيريب السداىع مغ ؾيسة  أنو

تػزعيا الذخكة كبؿيسة مػجػداتيا ؼيسا لػ تست ترؽية الذخكة، كتتأثخ ؾيسة الديع التجارية بالأرباح التي 

التي تعمغ عشيا كبدسعتيا التجارية، كحلظ نجج أف ؾيسة الأسيع تخزع لمسزاربة كإلى قاعجة العخض 

 . 71كالصمب فيي في تغيخ مدتسخ كقج تبعج ؾيستيا أك تقتخب مغ الؿيسة الحؿيؿية

 : خرائص ا سيم صانياا 

 ا سيم ليا قيسة إسسية متداكية -1

خرائز التي تتسيد بيا الأسيع أنيا أنربة متداكية الؿيسة، كيقرج بتداكي ؾيسة الأسيع عجـ مغ أىع ال

جػاز إصجارىا بؿيع مختمفة، كالحكسة مغ تداكى الأسيع في الؿيسة ىػ تدييل احتداب الأصػات أثشاء 

 سػؽ سيع في انعقاد اجتساع الييئة العامة كتدييل عسل الذخكة كتدييل تػزيع الأرباح كتدييل تشطيع الأ

                                                           
 .702، مخجع سابق، ص ىد. سسيحة القميػب 68
 .289د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 69

 .702د. سسيحة القميػبى، مخجع سابق، ص   70
 .290د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص  71



39 
 

الأسيع في الؿيسة السداكة في الحقػؽ التي تسشحيا الأسيع لمسداىسيغ  ، كيشتج عمى تداكي 72الأكراؽ السالية

يا الى شائفة كاحجة، غيخ أف ىحه لا يسشع الذخكة مغ إصجار أسيع مستازة تسشح أصحابيا مد إالسشتسيغ 

 .73خاصة في الذخكة

(  قج نرت عمى 142ـ بذأف الذخكات نجج أف السادة )2021لدشة ( 42خجػع إلى القخار بقانػف رقع )الب 

أنو:" تكػف للأسيع مغ ذات الفئة ؾيسة إسسية كاحجة، كيجػز لمذخكة السداىسة العامة أف ترجر أسيع 

بخرع إصجار شخيصة ألا تقل الؿيسة الإسسية لمديع الػاحج عغ دكلار أمخيكي كاحج، أك ما يعادليا بالعسمة 

". كمغ خلاؿ السادة الدابقة نجج السذخع الفمدصيشي قج أكجب أف تكػف للأسيع مغ ذات نػناً الستجاكلة قا

الفئة ؾيسة إسسية كاحجة كيعشي ذلظ عجـ جػاز إصجارىا بؿيع مختمفة، لأنو سسح لمذخكة السداىسة العامة 

بخرػص  أف ترجر أسيع بخرع إصجار شخط أف لا تقل الؿيسة الإسسية عغ دكلار أمخيكي كاحج، أما

/أ( مقجار رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة التي ذكخناىا في 95السذخع الأردني نجج أنو عشجما حجد في )

 .سسية لمديع الػاحج ديشار كاحجاً إسسية كتكػف ؾيسة الإقج ذكخ بأنو يقدع إلى أسيع  اً سابق

 للأسيم حق التقديم كتهحيج  -2

مغ أىع الأمػر التي استحجثتيا القػانيغ في العرخ الحجيث لسػاكبة التصػرات الاقترادية كالعالسية ىي 

الذخكة إلى تقديع أسيسيا مغ أجل زيادتيع في  حدب شبيعة الحاؿ، فقج تمجأ تػحيجىاتقديع الأسيع أك 

كتذجيع السدتثسخيغ عمى الأسػاؽ مسا يؤدي إلى تخؽيس أسعارىع كيتع عسل ذلظ لخمق مديج مغ الديػلة 

الذخكة إلى تػحيج أسيسيا عشجما يكػف سعخ الديع  أرىع، كسا قج تمجاشخاء الأسيع بعج انخفاض أسع

                                                           
 .78العبيجي عباس، مخجع سابق، ص  72
‌

73
‌.129ص  د. محمد شكخي الجسيل العجكى ‌ 
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إلى تػحيج  أجل رفع سعخه في الأسػاؽ كقج تمجأمشخفس فتقخر عشجئح تػحيجىع مع بعزيع البعس مغ 

 تػحيجىع.أسيسيا لتجشب السزاربة الذجيجة التي قج تمحق بأسيسيا فتقػـ ب

ـ بذأف الذخكة خاصية ججيجة للأسيع كىي إمكانية 2021( لدشة 42كقج أستحجث القخار بقانػف رقع )

( عمى أنو:" يسكغ لمذخكة السداىسة العامة 141/1ع الأسيع كتػحيجىا حيث نرت في السادة )يتقد

ى سيسيغ أك أكثخ مع باجتساعيا غيخ العادي أف تقخر الآتي: أ. تقديع كل مغ الأسيع مغ فئة معيشة إل

كثخ مغ أتخؽيس الؿيسة الإسسية لمديع دكف أف يصخأ تغييخ عمى رأس ماؿ الذخكة، ب. تػحيج سيسيغ أك 

الأسيع ذات الفئة إلى سيع كاحج مع زيادة الؿيسة الإسسية لمديع دكف أف يصخأ تغيخ عمى رأس ماؿ 

الحجيث لتصػرات الاقترادية في العرخ ا ةقج عسل عمى مػاكب يالذخكة". كىشا نخى أف السذخع الفمدصيش

حدب ضخكؼ الذخكة دكف حاجة إلى تغيخ رأس الساؿ الحي يتصمب إجخاءات  في تقديع الأسيع أك تػحيجىا

يا حدب شبيعة الحالة كيخى تمعقجة، كقج اشتخط السذخع الفمدصيشي أف يتع تخؽيس الؿيسة الإسسية أك زياد

 عسمية تقديع الأسيع أك تػحيجىا.الباحث أف السذخع قج سمظ سمػؾ حدغ في 

مغ قانػف شخكات الأردني عجـ  74(96أما بخرػص السذخع الأردني فقج نز برخيح العبارة في السادة )

لذخز كاحج كلكغ لػ انتقمت ممكية الديع  قابمة الأسيع لمتجدئة، كمعشى ىحا أف الديع الػاحج يكػف مسمػكاً 

لػصية فأف ىحه التجدئة كأف كانت صحيحة بيغ ىؤلاء إلى أكثخ مغ شخز نتيجة لأرث أك ـبة أك ا

غ عمى ىؤلاء أف يختاركا شخز كاحج يسثميع عشج الذخكة، كالحكسة مغ عجـ تجدئة الديع تدييل يكيتع
                                                           

نو:" عجـ قابمة الديع لمتجدئة أكتعجيلاتو تشز عمى  ـ1997( لدشة 22ردني رقع )( مغ القانػف الذخكات الأ96سادة )ال 74
في ممكية الديع الػاحج بحكع  شتخاؾالابل لمتجدئة، كلكغ يجػز لمػرثة غيخ قايكػف الديع في الذخكة السداىسة العامة 

كثخ مغ سيع كاحج مغ تخكة مػرثيع، عمى أف يختاركا أفي ممكية  اشتخكػاذا إالخمؽية ؼيو لسػرثيع، كيشصبق ىحا الحكع عمييع 
دارة الذخكة يعيغ أجة التي يحجىا ليع مجمذ تخمفػا عغ ذلظ خلاؿ الس ذاإك حجىع ليسثميع تجاه الذخكة كلجييا أفي الحالتيغ 

 حجىع مغ بيشيع".أالسجمذ 
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يع نجج السذخع س، أما بخرػص تػحيج الأ75مباشخة الحقػؽ كأداء الػاجبات بيغ السداىسيغ كالذخكة

ـ بحكع 1981( لدشة 159، كيأخح قانػف الذخكات السرخي رقع )الأردني لع يشز عمى مثل ىحه الحالة

( حيث نرت عمى أنو:" كيكػف الديع غيخ قابمة لمتجدئة..."، كيؤكج ذلظ 31/1مذابو لحلظ في السادة )

 .1992( لدشة 95مغ قانػف سػؽ رأس الساؿ رقع ) 76(1/3نز السادة )

 ا سيم تحجد مدؤكلية السداىم عن ديهف الذخكة -3

أىع الخرائز في شخكات الأمػاؿ أف الذخيظ فييا تكػف مدؤكليتو بقجر مداىستو في تكػيغ رأس مغ 

ف ؾيسة الديع يحجد مدؤكليتو في إماليا كبسا أف ىحه السداىسة تتحجد بؿيسة الأسيع التي يستمكيا لحا ف

بمغت دكيغ  ، فلا يدأؿ عغ ديػف الذخكة ألا بحدب ؾيسة أسيسو ميسا77ضساف ديػف كالتدامات الذخكة

ـ بذأف 2021( لدشة 42قع )( مغ القخار بقانػف ر 123/2، كىحه ما نرت عميو السادة )78الذخكة

لا بسقجار إتجاه الذخكة عغ تمظ الجيػف كالالتدامات  عمى أنو:"...كلا يكػف السداىع مدؤكلاً الذخكات 

الذخكات الأردني في نز السادة مداىستو غيخ السدجدة في رأس ماؿ الذخكة". كىحا ما ذىب إليو قانػف 

لا بسقجار إ لتداماتتجاه الذخكة عغ تمظ الجيػف كالا ( كذلظ بقػليا:" ...كلا يكػف السداىع مدؤكلاً 91)

 الأسيع التي يستمكيا في الذخكة".

 

                                                           
، دار ابغ الجػزي لمشذخ كالتػزيع، الخياض، 1سلامي، طحكاميا في الفقو الإأد. أحسج بغ محمد الخميل، الأسيع كالدشجات ك  75

  .64ق، ص 1424
 تشز عمى انو:" يكػف الديع غيخ قابل لمتجدئة". 1992لدشة  (95( مغ قانػف سػؽ رأس الساؿ رقع )1/3السادة ) 76
 .301د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 77
‌.136د. محمد شكخي الجسيل العجكى ص  78
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 ا سيم قابمة لمتجاكؿ -4

السداىسة حيث لا  ة شخكاتالأسيع صكػؾ قابمة لمتجاكؿ بالصخؽ التجارية، كىحه الريغة تتفق مع شبيع

الذخري لمذخكاء فييا، فالذخيظ حخ في بيع أسيسو أك التشازؿ عشيا كلكغ عميو أف يمتدـ  عتبارللاؾيسة 

التي يشز عمييا القخار بقانػف بذأف الذخكات كقانػف الأكراؽ السالية، كتشازؿ السداىع عغ  اءاتفي الإجخ 

كلا عمى حساية الزساف العاـ لمجائشيغ لأنو مغ  اأسيسو في الذخكة السداىسة لا يؤثخ عمى ثبات رأسسالي

يع أصبح تجاكؿ الأسبذخيظ أخخ، كقج  يخخج مغ الذخكة لا يدتخد ما قجمو لقاء الأسيع بل يدتبجؿ الذخيظ

الأمػاؿ حتى أف ىشاؾ شخكات متخررة في بيع  ستثسارافي مجاؿ  ميساً  في الػقت الحاضخ دكراً 

ـ بذأف الذخكات لع نجج نز محجد 2021( لدشة 42خجػع إلى القخار بقانػف رقع )ال، كب79الأسيع كشخائيا

داىسة العامة شأنو شأف السذخع سيفيج تجاكؿ الأسيع كػف أف ىحه الخاصية مأخػذة مغ شبيعة الذخكة ال

 ردني. الأ

( لدشة 159( مغ قانػف الذخكات السرخي رقع )2/1بخرػص السذخع السرخي فقج نرت السادة ) اأم

لى أسيع متداكية الؿيسة يسكغ تجاكليا عمى كجو مبيغ إـ بقػليا:" شخكة السداىسة يشقدع رأس ماليا 1981

 مغ اللائحة التشفيحية ليحا القانػف الدابق. 80 (139)في القانػف". كما يؤكج ذلظ السادة 

 
                                                           

 .302 -301د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 79
الأحكاـ الدابقة يكػف حيث تشز:" مع مخاعاة  1981( لدشة 159( مغ اللائحة التشفيحية لمقانػف رقع )139السادة ) 80

الديع قابلا لمتجاكؿ كلا يجػز الشز عكذ ذلظ في نطاـ الذخكة، كمع ذلظ يجػز أف يتزسغ نطاـ الذخكة بعس القػاعج 
الستعمقة بتشطيع تجاكؿ الأسيع بذخط ألا ترل إلى حخماف السداىع مغ حق التشازؿ عغ أسيسو، كلا يجػز أدراج ىحه القػاعج 

أسيديا ما لع يتزسغ الشطاـ الحي كافق عميو السؤسدػف الشز عمى حق الجسعية العامة غيخ العادية في نطاـ الذخكة بعج ت
 في ادخاؿ القيػد التي تخاىا عمى تجاكؿ الأسيع، كتطل الأسيع قابمة لمتجاكؿ بعج حل الذخكة كذلظ حتى انتياء الترؽية".
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 الفخع الثاني: أنهاع ا سيم

لمشاحية التي يشطخ مغ خلاليا إلى الأسيع. كسػؼ نبيغ  تشقدع الأسيع إلى أنػاع عجيجة يتع تحجيجىا تبعاً 

 ىحه الأنػاع ؼيسا يمي:

 : أنهاع ا سيم من حيث الحقهؽ التي تسشحياأكلاا 

 ا سيم العادية – 1

ر الأسيع العادية اصجإمذخكة السداىسة العامة لـ بذأف الذخكات 2021( لدشة 42القخار بقانػف رقع ) نز

/أ( حيث عخفتيا بأنيع:" الأسيع التي ترجرىا الذخكة السداىسة العامة كلا 139/2كذلظ بسػجب السادة )

تػزيعات أجسالي صافي السػجػدات، كتتستع يكػف ليا حق امتياز، بل تتداكى في تػزيعات الأرباح كفي 

ىحه الأسيع بحق الترػيت في الييئة العامة، كيكػف لكل سيع في اجتساعات الييئة العامة صػت كاحج، 

كيسكغ لمذخكة السداىسة العامة أف ترجر أسيع عادية تتسيع بكافة الحقػؽ السختبصة بيحه الأسيع باستثشاء 

ا الشػع مغ الأسيع كحػافخ لأعزاء مجمذ الإدارة، كالإدارة الحق في الترػيت كيسكغ تخريز ىح

لسبجأ السداكاة بالشدبة لتداكي ؾيسة  سيع تصبيقاً سذخع الأردني في ىحا الشػع مغ الأالتشفيحية". كقج أخح ال

 السداكاة بيشيع في الحقػؽ. ، التي تخػؿ السداىسيغ مبجأ81مديع الػاحجلالأسيع كىي ديشار كاحجا 

 السستازةا سيم  -2

ـ بذأف الذخكات الأسيع السستازة كذلظ بسػجب السادة 2021( لدشة 42أستحجث القخار بقانػف رقع )

/ب( حيث عخفتيا بأنيع:" الأسيع التي لا تتستع بحق الترػيت في اجتساعات الييئة العامة، 139/2)
                                                           

‌.297د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص‌ 81
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مغ الأرباح التي  كسي أك بشدبة أعمىاكتعصي صاحبيا الحق في الحرػؿ عمى عائج سشػي ثابت أك تخ 

تػزع عمى السداىسيغ أك مغ إجسالي صافي السػجػدات، بالإضافة إلى تستعو أفزمية عمى حاممي الأسيع 

العادية أثشاء الترؽية شخشية أف يتزسغ الشطاـ الجاخمي الشز عمى ىحه الشػع مغ الأسيع". كسا أفخد 

( مغ نفذ القخار بقانػف 140السادة ) السذخع ليحه الشػع مغ الأسيع أحكاـ خاصة تشطسيا كذلظ بسػجب

.لا يجػز أف تقل الؿيسة الإسسية للأسيع السستازة عغ الؿيسة الإسسية للأسيع العادية، 1حيث نرت عمى:"

. لا يجػز أف تديج الؿيسة الإسسية للأسيع السستازة السرخح 3. يتع الاكتتاب بالأسيع السستازة نقجي نقط، 2

. يجػز لحاممي الأسيع السستازة حزػر 4ئة مغ رأس الساؿ الذخكة، بو كالسرجرة عغ خسديغ بالسا

اجتساعات الييئة العامة لمذخكة دكف أف يكػف ليع حق الترػيت مالع لع يشز القانػف عمى خلاؼ ذلظ، 

. يتستع حاممػ الأسيع السستازة بحقػؽ أكلػية لذخاء أي أسيع ججيجة يتع إصجارىا مغ ذات الشػع مالع لع 5

. يتداكى حاممػ الأسيع السستازة 6اـ الجاخمي أك قخار إصجار الأسيع الججيج عمى خلاؼ ذلظ، يشز الشط

. يتستع 7الأسيع السستازة مع حاممي الأسيع العادية في الحق بالحرػؿ عمى السعمػمات مغ الذخكة،

عادية التي حاممػ الأسيع السستازة برػت كاحج لكل سيع مغ أسيسيع في اجتساعات الييئة العامة غيخ ال

تعقج لإقخار الأمػر الاتية: أ. زيادة أك تخؽيس العجد الإجسالي للأسيع السرخح بيا لحلظ الشػع مغ الأسيع، 

ب. السػافقة عمى مشح حاممي أي أكراؽ مالية أخخى في الذخكة الحق بتحػيل حقػقيع إلى أسيع في 

كيخى الباحث خخى". أأك مبادلتيا مغ فئة  الذخكة مغ ذات الشػع، ج. تقديع أك تػحيج تمظ الفئة مغ الأسيع

كاف  أف السذخع عشجما سسح لذخكة السداىسة العامة في إصجار أسيع مستازة كفخض عمييا أحكاـ خاصة

الخقابي الحي يسارسو إلى شل الجكر يؤدي الحي قمية السداىسيغ في أغمبيتيع أعجـ تحكع الغاية مشيا 

ىجؼ مغ خلالو الشيػض بالاقتراد  صحيحارة الذخكة ىػ سمػؾ الأغمبية في الجسعيات العامة كمجمذ أد

 الػششي كتذجيع الجسيػر عمى الاكتتاب في الأسيع.
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لحلظ تختمف التذخيعات ؼيسا بيشيا بخرػص إصجار مثل ىحه الأسيع. فسغ التذخيعات ما يجيد إصجارىا 

مغ قانػف  82(35/2ة )بكافة أنػاعيا دكف كضع قيػد مدبقة حاؿ السذخع السرخي حيث نز في الساد

ـ عمى جػاز إصجار ىحه الشػع مغ الأسيع بكافة صػرىا شخط 1981( لدشة 159الذخكات السرخي رقع )

فميذ لو أف ترجر  عمى ىاذا الذأف ذا لع يتزسغ نطاـ الذخكة نراً ف يشز الشطاـ الذخكة عمى ذلظ أـ إأ

كمغ التذخيعات ما يجيد إصجار بعزيا دكف عادية، البقخار مغ الجسعية العسػمية غيخ  أسيع مستازة إلا

ذا الأسيع ذات الرػت الستعجدة إلا إ تذخيع الألساني الحي يقخ الأسيع السستازة ؼيسا عجاً الالبعس الأخخ ك

، أما بخرػص السذخع الأردني فلا يػجج نز في 83صجارهإاقتزت السرمحة الاقترادية العامة كالعميا 

ر الأسيع السستازة لحا يحىب بعس فقياء ىحه القانػف إلى جػاز ذلظ صخيح العبارة عمى عجـ جػاز إصجا

كيحىب أخخكف إلى عجـ جػاز كيدتشج الفخيق الثاني إلى مبجا السداكاة بيغ السداىسيغ بالشدبة لمحقػؽ التي 

 .84تخػليا ليع الاسيع

 : أنهاع ا سيم من حيث طبيعة الحرة السقجمة من السداىمصانياا 

 ا سيم الشقجية – 1

                                                           
أف يشز الشطاـ  " يجػزت عمى أنوـ حيث نر1981( لدشة 159( مغ قانػف الذخكات السرخي رقع )23/2السادة ) 82

لبعس أنػاع الأسيع كذلظ في الترػيت أك الأرباح أك ناتج الترؽية، عمى أف تتداكى الأسيع  متيازاتالاعمى تقخيخ بعس 
جػز تعجيل الترػيت كناتج الترؽية، كسا لا ي ي الجسع بيغ امتياز  قيػد، كلا يجػزمغ ذات الشػع في الحقػؽ كالسسيدات أك ال

نػع  يغيخ العادية كبسػافقة ثمثي حامم لا بقخار مغ الجسعية العامةإالقيػد الستعمقة بشػع مغ الأسيع  كأالحقػؽ أك السسيدات 
 بو ". التعجيل الأسيع الحي يتعمق

 .86د. محمد فخيج العخني، مخجع سابق، ص  83
 .299د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 84
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( مغ 150، نرت السادة )85قجـ حرتو في رأس ماؿ الذخكة نقػداً ذا إكىي الأسيع التي تسشح لمذخيظ 

 1ـ بذأف الذخكات عمى السقجمات الشقجية كالعيشية حيث نز الفقخة )2021( لدشة 42القخار بقانػف رقع )

أك  ي ترجرىا الذخكة السداىسة العامة نقجاً . يتع تغصية ؾيسة الأسيع الت1( مغ السادة سابقة عمى أنو:" 2ك

ذا تع إصجار الأسيع بسقابل نقجي يجب سجاد ؾيستيا عمى دفعة أك عمى دفعات حدب ما يحجد إ. 2، عيشاً 

 صجارىا". إصجارىا خلاؿ مجة لا تتجاكز ستيغ يػما مغ تاريخ إفي قخار 

 ا سيم العيشية -2

عيشية في رأس ماؿ الذخكة التداـ السداىع بتقجيسيا مقابل الأسيع التي  ىي الأسيع التي تسثل حرراً 

عمى السقجمات الشقجية كالعيشية، حيث نرت  ( التي ذكخناىا سابقاً 150، كنرت السادة )86حرل عمييا

. يجػز أف تتزسغ السقجمات العيشية أي أمػاؿ مشقػلة أك غيخ مشقػلة يسكغ 3باقي السادة سابقة عمى أنو:" 

يخىا بالشقج بسا في ذلظ حقػؽ الامتياز كحقػؽ السمكية الفكخية كالسعخفة التقشية كالخخز كالحقػؽ تقج

السعشػية كأي حقػؽ أخخى يػافق عمييا السداىسػف كلا يجػز أف تذتسل السقجمات العيشية الالتداـ بالؿياـ 

السرادقة مغ قبل الييئة مات العيشية بػاسصة خبيخ مدتقل ك . يجب تؿيع السقج4بعسل أك تقجيع خجمو، 

. إذا تع إصجار الأسيع مقابل مقجمات 5العامة لمذخكة في اجتساعيا غيخ العادي مغ قبل السؤسدػف، 

. 6عيشية يجب تدميسيا كتحػيميا بالكامل إلى الذخكة خلاؿ مجة لا تتجاكز ستة أشيخ مغ تاريخ إصجارىا، 

السداىسة العامة بحات الحقػؽ التي يتستع بيا حاممػ يتستع حاممػ الأسيع مقابل مقجمات عيشية في الذخكة 

 ".الأسيع السدجد ؾيستيا نقجاً 
                                                           

، دار كشػز إشبيميا لشذخ 1سػاؽ السالية السعاصخة، طسميساف، أحكاـ التعامل في الأأؿ  د. مبارؾ بغ سمساف بغ محمد 85
 .117ـ، ص2005كالتػزيع، الخياض، 

 .294د. عديد العكيمي، مخجع سابق، ص  86
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ة في الذخكة السداىسة العامة لقاء يأما بخرػص القانػف الذخكات الأردني سسح بإصجار أسيع عيش

مقجمات عيشية يقجميا السؤسدػف عشج تأسيذ الذخكة فلا يجػز لغيخ السؤسدػف الحرػؿ عمى الأسيع 

جخاءات خاصة لتقجيخ إلا بعج إ ر، كلكغ ىحه الأسيع لا ترج87/ أ(109شية ذلظ حدب نز السادة )العي

عمى ذلظ مجفػعة  ؾيسة تمظ السقجمات كنقل ممكيتيا إلى الذخكة كتعتبخ ؾيسة الأسيع التي ترجر بشاءً 

تع بيا يا بالحقػؽ التي يتسمغ نفذ القانػف، كيتستع صاحب 88(110بالكامل ىحا حدب نز السادة )

نو يحطخ تجاكؿ الأسيع العيشية قبل أ، كسا 89(111الأسيع الشقجية كىحا ما نرت عميو السادة ) أصحاب

يجػز تجاكليا بيغ السؤسديغ أك بيغ أصػليع ك فخكعيع أك بقخار  أنومخكر سشتيغ عمى إصجارىا إلا 

، كلا يجػز أف مغ قانػف الذخكات الأردني 90(100قزائي بالبيع العمشي كىحه ما نرت عميو السادة )

 ة.يمغ حرز عيش خكة بكاممة مكػناً يكػف رأس ماؿ الذ

                                                           
نو:" يجػز لسؤسدي أ ـ كتعجيلاتو تشز عمى1997( لدشة 22رقع ) ردني/أ( مغ القانػف الذخكات الأ109ة )الساد 87

حكاـ ف تخاعى بذأنيا الأأسيسيع في الذخكة مقجمات عيشية تقػـ بالشقج، عمى أف يقجمػا مقابل أالذخكة السداىسة العامة 
 ( مغ ىحا القانػف".97السبيشة في السادة )

سيع العيشية نو:" لا ترجر الأأـ كتعجيلاتو تشز عمى 1997( لدشة 22ردني رقع )( مغ القانػف الذخكات الأ110ادة )الس 88
لى الذخكة كنقل إالخاصة بتدميع السقجمات العيشية القانػنية  ءاتتساـ الإجخاالا بعج إفي الذخكة السداىسة العامة لسالكييا 

 لييا".أممكيتيا 
سيع تو تشز عمى انو:" يتستع مالكػ الأعجيلاـ كت1997( لدشة 22ردني رقع )( مغ القانػف الذخكات الأ111ادة )الس 89

ذا كانت الأسيع العيشية تأسيدية إصحاب الأسيع الشقجية ك أالعيشية في الذخكة السداىسة العامة بالحقػؽ التي يتستع بيا 
 سيع الشقجية التأسيدية".بق عمييا القيػد السصبقة عمى الأفتص
ـ كتعجيلاتو تشز عمى انو:" أ. يحطخ الترخؼ 1997( لدشة 22)( مغ القانػف الذخكات الاردني رقع 100السادة ) 90

أي ترخؼ  قل مغ تأسيذ الذخكة كيعتبخ باشلاً سة العامة قبل مخكر سشتيغ عمى الأبالديع التأسيدي في الذخكة السداى
لى إالديع التأسيدي  نتقاؿاحكاـ ىحه السادة، ب. يدتثشى مغ الحطخ السشرػص عميو في الفقخة )أ( مغ ىحه السادة أيخالف 

لى الغيخ بقخار قزائي إخخ في الذخكة كانتقاؿ الديع أصػؿ كالفخكع ككحلظ انتقالو مغ مؤسذ الػرثة كؼيسا بيغ الدكجيغ كالأ
‌حكاـ القانػف".أك نتيجة بيعو بالسداد العمشي كفق أ
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قاـ كسا أنو  ة،يفي الأسيع العيش بنخى أف السذخع الفمدصيشي قج سسح لمسؤسديغ كالذخكاء في للاكتتا

ة مغ يلسقجمات العيشبتحجيج ماىي الأمػاؿ التي يسكغ أف تكػف مقجمات عيشية، كسا فخض أف يتع تؿيع ىحه ا

دقتيا مغ الجية السخترة كذلظ حساية مشو لمسداىسيغ خذية أف يبالغ السؤسدػف اخبيخ مدتقل بعج مر

، كمغ أجل حساية الجائشيغ الحيغ يعتسجكف في ضسانيع عمى رأس ة التي يقجمػنيايفي تقجيخ الحرز العيش

 .صحيحاً  تقجيخاً  الساؿ الحي يجب أف يكػف مقجراً 

 : أنهاع ا سيم من حيث الذكل صالثاا 

 سسيةا سيم الإ – 1

سع السداىع السالظ ليا كتقيج في سجل خاص تعجه الذخكة ليحا الغخض لتثبيت تمظ الأسيع التي تحسل ا

، كعشجما يخاد نقل ممكيتو إلى شخز أخخ لا بج مغ تدجيل الانتقاؿ في سجل 91ممكيتو عمى ذلظ الديع

كسا أنو في حاؿ انتقاؿ الديع مغ شخز إلى أخخ يفخض القانػف السداىسيغ السػجػد في الذخكة 

لسا يشز  فديع يجخي بيعو في البػرصة شبقاً  رأس الساؿ سػؽ  ىيئة الفمدصيشي تدجيل الانتقاؿ في سجل

( مغ القخار 142( ك )139/1. كجاء في السادة )ـ2004( لدشة 12رقع )عميو قانػف الأكراؽ السالية 

 ما يفيج بأف رأس ماؿ الذخكة يشقدع ـ بذأف الذخكات التي ذكخناىع سابقاً 2021 ( لدشة42بقانػف رقع )

لمذخكة السداىسة العامة أف ترجر أسيع بخرع إصجار شخط أف لا  سسية، كقج سسح السذخعالى أسيع إ

قانػف الذخكات الأردني فقج جاء في السادة لشدبة التقل الؿيسة الإسسية عغ دكلار أمخيكي كاحج، أما ب

ما يفيج بأف رأس ماؿ الذخكة يقدع أسيع إسسية، كسا أنو في حاؿ انتقاؿ الديع  /أ( التي ذكخناىا سابقاً 95)

                                                           
رسالة دكتػرة قجمت لجامعة محمد عراـ عبج الله ممحع، شخؽ تجاكؿ أسيع شخكات السداىسة كالحقػؽ السختبصة بيا،  91

 .13، ص 2012 -2011الخامذ أكجاؿ، رباط، سشة 
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الأردني  خخ أكجب السذخع الأردني أف يتع تدجيل ىحا الانتقاؿ في قانػف الأكراؽ الساليةآمغ شخز إلى 

 .2017( لدشة 18رقع )

 ا سيم لحامميا -2

 سع حامميا، كإنسا يحكخ فييا ما يذيخ إلى حامميا أك أرقاـ معيشو كتعتبخ مالاً االأسيع التي لا يحكخ فييا 

، كلع يأخح السذخع الفمدصيشي في ىحا الشػع مغ الأسيع حاؿ السذخع 92ليا حيث يعتبخ حامميا مالكاً  مشقػلاً 

أصبح  1992( لدشة 95بخرػص السذخع السرخي برجكر قانػف سػؽ رأس الساؿ رقع ) االاردني. أم

تع  إلى أنومغ ىحا القانػف،  93(1جػز لذخكات السداىسة إصجار أسيع لحامميا كذلظ بسػجب السادة )ي

 بتعجيل بعس أحكاـ قانػف سػؽ رأس الساؿ 2018( لدشة 17ىحا الشػع مغ الأسيع بالقانػف رقع ) إلغاء

 .مغ ىحا التعجيل 94(1كذلظ بسػجب السادة ) 1992( لدشة 95رقع )

 أك  مخ ذنيةا سيم الإ -3

                                                           
 .118سميساف، مخجع سابق، ص أؿ د. مبارؾ بغ سمساف بغ محمد 92
تشز عمى انو:" يقدع رأس ماؿ شخكة السداىسة كحرة  1992( لدشة 95( مغ قانػف سػؽ رأس الساؿ رقع )1السادة ) 93

شخكات التػصية بالأسيع إلى أسيع اسسية متداكية الؿيسة، كمع ذلظ يجػز لمذخكة إصجار الذخكاء غيخ الستزامشيغ في 
أسيع لحامميا في الحجكد كفقا لمذخكط كالأكضاع ك الإجخاءات التي تبيشيا اللائحة التشفيحية، كلا يكػف لحاممي ىحه الأسيع 

 الحق في الترػيت في الجسعيات العامة".
:" يقدع رأسساؿ شخكة السداىسة نوبتعجيل قانػف سػؽ رأس الساؿ نرت عمى أ 2018لدشة  (17( مغ قانػف )1السادة ) 94

 شخكات التػصية بالأسيع إلى أسيع أسسية متداكية الؿيسة". كحرة الذخكاء غيخ الستزامشيغ في
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سع مالكيا، مع الشز عمى كػنيا لإذنو أك لأمخه، كيتع تجاكليا بصخؽ التطييخ كىي الأسيع التي يحكخ فييا ا

كلع يأخح  .95نتقاؿ ممكيتيا إلى السذتخي اكذلظ بأف يجكف البائع عمى ضيخ شيادة الديع ما يجؿ عمى 

 السذخع الفمدصيشي في ىحا نػع مغ الأسيع حاؿ السذخع الأردني.

 : ا سيم من حيث الاستيلاؾابعاا ر 

 أسيم رأس الساؿ – 1

ىي الأسيع التي مغ مجسػع أؾياميا يتكػف رأس ماؿ الذخكة، كالتي لا تخد ؾيستيع إلى أصحابيع شالسا 

و في الأرباح في مػجػداتيا عشج ترفيتيا كحرت بقيت الذخكة مدتسخة في نذاشيا كإنسا يكػف ليع نريباً 

 .96التي تحققيا الذخكة

 أسيم التستع-2

ىي الأسيع التي استيمكت ؾيستيا أك ىي تمظ التي تعصى لمسداىع الحي استيمكت ؾيسة أسيسو في رأس 

ا ىي الذخكات التي إلى إشفاء ؾيسة أسيسيا أك استيلاكي كالذخكات التي تمجأ، 97الساؿ خلاؿ حياة الذخكة

السجة يؤكؿ السذخكع مع مػجػداتو إلى الجية  نتياءامػرد مغ مػارد الصبيعة كبعج  ستغلاؿتسشح امتياز لا

ف الذخكات نججة أنو لع يشز أـ بذ2021( لدشة 42القخار بقانػف رقع ) إلىخجػع الكب‌،98السانحة للامتياز

عمى مثل ىحا الشػع مغ الأسيع حاؿ قانػف الذخكات الأردني. إما بخرػص قانػف الذخكات السرخي رقع 
                                                           

 .118د. مبارؾ بغ سمساف بغ محمد سميساف، مخجع سابق، ص 95
 .294. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص،  د 96
، 2020سكشجرية، ، الإىرار الفكخ الجامعد ،1ط حكاـ العامة" دراسة مقارنة"،د. فزيمة سشيدشة، الذخكات التجارية الأ 97

 . 138ص
 295د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 98
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ذخكة استيلاؾ أسيسيا لمعمى الحالات التي يجػز فييا  99(35/1دة )فقج نرت الساـ 1981( لدشة 159)

مغ لائحة التشفيحية لياذا   100 ( (118/1( ك )117أثشاء حياة الذخكة، كما يؤكج ذلظ فقج نرت السادة) )

 القانػف عمى الذخكط ذلظ.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
إلى نرت عمى أنو:" لا يجػز إصجار أسيع تستع إلا بالشدبة  1981( لدشة 159( مغ قانػف رقع )35/1السادة ) 99
خكات التي يشز نطاميا عمى استيلاؾ أسيسيا قبل انقزاء أجل الذخكة بدبب تعمق نذاط الذخكة بالتداـ باستغلاؿ مػاد لذا

 مغ مػارد الثخكة الصبيعة أك مخفق مغ السخافق العامة مسشػح ليا لسجة محجدة ...".
حيث تشز عمى أنو:"...، كتتحػؿ الأسيع التي  1981( سشة 159( مغ اللائحة التشفيحية لمقانػف رقع )117السادة ) 100

في الارباح  ( مغ نفذ لائحة تشز:" يكػف لحامل سيع التستع حرة118/1يتع استيلاكيا كميا إلى أسيع تستع. كالسادة )
  ،...".ي نطاـ الذخكةبالقجر السشرػص عميو ف
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 ذخكة السداىسة العامةالالاكتتاب في أسيم : السظمب الثاني

ذخكة السداىسة العامة، كمغ أجل التعتبخ عسمية الاكتتاب مغ أىع السخاحل الأساسية في تكػيغ رأس ماؿ 

معخفة ماىي ىحه العسمية التي تعتبخ أىع الأدكات التي يتع عغ شخيقيا تجسيع الجدء الأكبخ مغ رأس ماؿ 

مفيػـ الاكتتاب بيشسا  كؿلأسشخرز دراستشا في الفخع ا الذخكة سػؼ أقػـ بتقدع ىحه السصمب إلى فخعيغ

 سشبيغ أليات الاكتتاب في الأسيع:في الفخع الثاني 

 الفخع ا كؿ: مفيهـ الاكتتاب

 لا بج لشا ىشا مغ التصخؽ إلى تعخيف الاكتتاب كمعخفة شبيعة القانػنية ليحه العسمية:

 : تعخيف الاكتتابأكلاا 

للاكتتاب، بل  محجداً  الفمدصيشي لع تزع تعخيفاً مغ السلاحع عميو أف التذخيعات كمغ ضسشيا السذخع 

كضعت إجخاءات عجيجة لعسمية الاكتتاب ىجفت مغ كرائيا حساية أمػاؿ السجخخيغ كضساف الججية في 

الاكتتاب فقج  لا أف الفقو حاكؿ أف يزع تعخيفاً جسع الأمػاؿ لتكػيغ رأس ماليا. إ تأسيذ الذخكة كفي

في مذخكع الذخكة كالتعيج بتقجيع حرة في  شتخاؾالإرادة مغ أجل الاعلاف ا عخفة ىحا الأخيخ بأنو ىػ 

، كعخفو جانب أخخ مغ الفقو بأنو انزساـ الذخز إلى عقج 101رأس الساؿ بقجر الأسيع السكتتب بيا

لحلظ سيسا يكتدب بو صفة الذخيظ بعج إتساـ إجخاءات  الذخكة بتقجيسو ؾيسة الديع كيعصى السكتتب مقابلاً 

                                                           
 ،2016 ، الاسكشجرية،الجامعى، دار الفكخ 1نجماج الذخكات، طالشطاـ القانػني لإ حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، د. 101
 .355ص
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ذخكة الترخؼ قانػني يمتدـ بسقتزاه شخز بأف يشزع إلى ي تعخيف أخخ الاكتتاب . كف102التأسيذ

 .  103سداىسة نطيخ دفعو ؾيسة الأسيع نقجاً أك عيشاً ال

ف الاكتتاب أداة أعمى ما سبق يتبيغ بأف مزسػف التعخيفات كاحجة، رغع اختلاؼ الرياغة كعميو ف كبشاءً 

السداىسة العامة عغ شخيق بيع أسيع الذخكة كتسمظ حرة قانػنية يتع بسػجبيا تجسيع رأس ماؿ الذخكة 

 في رأس الساؿ لأحج السؤسدػف أك السداىسػف مغ أجل لتحقيق غاية الذخكة.

. يجػز تأسيذ 1نو:" أ( عمى 124ـ بذأف الذخكات في السادة )2021( لدشة 42نز القخار بقانػف رقع )

ب العاـ أك دكف اكتتاب عاـ في مخحمة التأسيذ الذخكة السداىسة العامة مغ خلاؿ شخح أسيسيا للاكتتا

كيتػجب عمى الذخكة السداىسة العامة التي تؤسذ دكف شخح أسيسيا للاكتتاب العاـ في مخحمة التأسيذ 

 لأحكاـ التذخيعات ذات العلاقة، دراج في سػؽ الأكراؽ السالية كفقاً تعخض أسيسيا للاكتتاب العاـ كالإ أف

( 85صمب تأسيذ كتدجيل الذخكة السداىسة الخرػصية الػاردة في السادة ). تصبق الأحكاـ الخاصة ب2

مغ ىحا القانػف عمى شمب تأسيذ كتدجيل الذخكة السداىسة العامة التي يتع تأسيديا دكف شخح أسيسيا 

". كيدتجؿ الباحث مغ خلاؿ السادة سابقة بأف السذخع الفمدصيشي قج أخج للاكتتاب العاـ مع مخاعاة شبيعتيا

 لاكتتاب العاـ كالاكتتاب الخاص. با

السؤسدػف إلى  عمى الجسيػر للاكتتاب بيع، كيمجأ يقرج بالاكتتاب العاـ كىػ أف تعخض الذخكة أسيسيا

مقجاره كبيخ، أما  يعػف كحجىع الاكتتاب بو لأفصتىحه الػسيمة لتجسع رأسساؿ الذخكة كػف أنيع لا يد

مع غيخىع مغ أقارب  شتخاؾيكتتب السؤسدػف كحجىع أك بالاتاب الاكتتاب الخاص في ىحا الشػع مغ الاكت
                                                           

 .644د. سسيحة القميػبى، مخجع سابق، ص  102
يع التلاحسة، القانػف التجاري  103 بجكف  ،ـ2013الجدء الثاني الذخكات التجارية، معيج القزائي الفمدصيشي،  -د. خالج إبخاـ

 .128ص  شبعة،
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تباع إجخاءات شػيمة كمعقجة أرأس الساؿ دكف  أسيع الذخكة كبحلظ يرار إلى جسع أك أصجقاء بكامل

 .104بخلاؼ ما عميو الحاؿ عشج شخح الأسيع عمى الجسيػر في الاكتتاب العاـ

أف السذخع الأردني أعتبخ القاعجة العامة في تجسع رأس الساؿ الذخكة السداىسة العامة ىػ المجػء إلى 

شخح أسيسيا إلى للاكتتاب العاـ أي دعػة الجيػر للاكتتاب بأسيع الذخكة، أما بخرػص الاكتتاب 

خكة فقط كىحا ما يفيع ذا قخرت الييئة العامة في حاؿ زيادة رأس ماؿ الذإلا إالخاص لع يدسح السذخع بو 

 .105( مغ قانػف الذخكات الأردني113/1مغ نز السادة )

 : الظبيعة القانهنية للاكتتابصانياا 

الآراء الفقيية حػؿ ىحه الأمخ بيغ  نقدستابخرػص الصبيعة القانػنية للاكتتاب كتكيفو القانػني فقج 

نرار ىحا الخأي لع يتفقػا عمى ألا أف إمؤيجيغ لمشطخية العقجية عمى اعتبار أف الاكتتاب عبارة عغ عقج 

راء فحىب الأكؿ إلى أف عقج الاكتتاب آكبخزت في ىحا الرجد ثلاث  ،رأي كاحج كىػ أشخاؼ عقج الاكتتاب

يشعقج بيغ السكتتبيغ أنفديع، كذىب الخأي الثاني إلى أف الاكتتاب يتع بيغ السكتتبيغ كالذخكة تحت التأسيذ 

يسثل أغمبية الآراء في الفقو فيحىب إلى القػؿ أف عقج الاكتتاب بالأسيع يشعقج أما الخأي الثالث كىػ الحي 

لا أف الاختلاؼ بيغ أصحاب الخأي الأخيخ يقػـ إبيغ السكتتب مغ جية كبيغ السؤسديغ مغ جية أخخى، 

                                                           
 .310د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 104
سيع الديادة أكتعجيلاتو تشز عمى أنو:" شخح ـ 1997( لدشة 22ردني رقع )ات الأ( مغ القانػف الذخك113/1السادة ) 105
 ".كتتاب مغ قبل السؤسديغ أك غيخىعللا
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حػؿ نػع العقج ىل ىػ يعتبخ عقج شخكة أـ عقج بيع أك اشتخاط لسرمحة الغيخ أك عقج مدسى كىػ الخأي 

 . 106لخاجحا

، ؼيذيخكف إلى لتداماتايشتج  نفخاديابل ترخؼ إرادي  كىشاؾ رأي أخخ يحىب إلى أف الاكتتاب ليذ عقجاً 

أف الذخز الحي يكتتب بأسيع شخكة تحت التأسيذ لا يتعاقج مع الذخكة التي لا كجػد ليا كلا يتعاقجكف 

تو السشفخدة يعمغ عغ تالي فأف السكتتب بإرادلمسكتتبيغ، كبال مع السؤسدػف الحيغ لا يسمكػف أف يسشحػا حقػقاً 

مغ الانتقادات عمى أساس أف  لُ لا أف ىحا الخأي لع يخإلمذخكة التي سػؼ تؤسذ،  نزساـرغبتو في الا

 .107بإرادة السكتتب فقط أك مشتجاً  الاكتتاب لا يربح نافحاً 

لمصبيعة العقجية كلا ع كىشاؾ رأي أخخ مغ الفقو أعتبخ الاكتتاب عسل جساعي، بسعشى أنو لا يخز

الخأي أف ىحا العسل يعتبخ عسل جساعي يتع بيغ  ر أنرار ىحارادة السشفخدة، حيث بخ الترخؼ الإ

الأخح بيا الخأي يؤدي إلى تيسير دكر السؤسديغ في  فأالسكتتبيغ، كقج كجو ليحا الخأي انتقادات كػف 

 .108تاب بيغ الذخكة كالسكتتبيغغفاؿ العلاقة التي يختبيا الاكتإ تأسيذ الذخكة، كسا لا يسكغ 

لػاقع حيث أف لاكتتاب لاتفاقو مع الكالخلاصة القػؿ أنشا نتفق مع الآراء التي تتجو مع الصبيعة العقجية 

كالذخكة كمحمو الأسيع السخاد الاكتتاب بيا لدبب مذخكع كىػ السذاركة مغ أجل  السكتتبيغأشخافو ىع 

العقج  للاكتتاب في رأس ماؿ الذخكة السداىسة، كيتػجب في ىحا تحقيق الخبح، كاتفاقو مع الصبيعة الخاصة

                                                           
عساف  امة، رسالة ماجدتيخ قجمت لجامعةداىسة العخمػد مػسى الجبعي، الإشار القانػني لتجاكؿ أسيع الذخكة الس 106
 .28-27، ص ـ2017ىمية، الأ

ضاري الػاكاف، الشطاـ القانػني للاكتتاب العاـ في أسيع الذخكة السداىسة العامة "دارسة مقارنة"، رسالة ماجدتيخ قجمت  107
 .22 -21ـ، ص 2011لجامعة الذخؽ الأكسط، 

 .139-138العبيجي عباس، مخجع سابق، ص  108
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شخكط مػضػعية كشكمية يذتخؾ فييا عقج الاكتتاب مع غيخه مغ العقػد، تتسثل الأركاف العامة  تػفخ عجة

لمعقج، فلابج مغ كجػد رضا كلا الصخفيغ الرحيح كخكغ أكؿ لمعقج كأف يكػف ىحا الخضا لو محل تطيخ 

 ـ2021( لدشة 42رقع ) بقانػف  نز السذخع في القخارك ، 109كىي الاكتتاب في رأس الساؿؼيو أثار العقج 

يذتخط في رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة عشج بقػليا عمى:"  (138/1)بذأف الذخكات في السادة 

ذات انيغ مع أحكاـ القػ  غخاضيا كمتفقاً أ نذائيا ككاؼيا لتحقيق أمع غايات  تدجيميا أف يكػف متشاسباً 

عغ  س ماليا السكتتب بو كالػاجب سجاد نقجاً أدنى لخ حػاؿ لا يجػز أف يقل الحج الأالعلاقة، كفي كل الأ

س ماليا أ%( مغ ر 20ك )أ، ك ما يعادليا بالعسمة الستجاكلة قانػناَ أمخيكي ألف دكلار أخسدة كعذخكف 

 .عسالياأ كثخ، قبل الدساح ليا بالذخكع في أييسا أالسرخح بو 

بذأف الذخكة بأنو يتع تذكيل لجشة تأسيدو  ـ2021( لدشة 42رقع ) مغ نرػص القخار بقانػف ندتشتج 

إجخاءات الزخكرية لتأسيذ الذخكة  تخاذابثشيغ عمى الأقل مغ مؤسدي الذخكة لمؿياـ اتتكػف مغ عزػيغ 

 ( مغ نفذ القخار بقانػف، كيجب أف يكػف 128كمغ ضسشيا الاكتتاب كىحه ما نرت عميو السادة )

صمب الاكتتاب في الأسيع الحيث أنو لا يجػز لأكثخ مغ شخز أف يذتخكػا في ذات  الاكتتاب ججياً 

  ( مغ نفذ القخار بقانػف.153السصخكحة للاكتتاب العاـ أك الخاص كىحا ما نرت عميو السادة )

مغ ىحا ، كالحكسة 110غيخ مقتخف بأجل أك معمق عمى شخط كمشجداً  كسا كيجب أف يكػف الاكتتاب باتاً 

 الذخط ىػ حساية مرمحة الذخكة التي يتصمب نجاحيا ضخكرة تغصية السكتتبيغ لأسيسيع برفو باتة، عمساً 

 عجـ جػاز تعميق السكتتب لاكتتابو عمى شخط. كناجداً  بأنو يتختب عمى اعتبار الاكتتاب باتاً 

                                                           
 .28خمػد مػسى الجبعي، مخجع سابق، ص  109
 .652د. سسيحة القميػبى، مخجع سابق، ص   110
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 الفخع الثاني: أليات الاكتتاب بأسيم الذخكة

 رادة السكتتب.إللاكتتاب كإعلاف عغ  ةالإجخاءات التسييجيلا بج لشا ىشا مغ التصخؽ إلى 

 : الإجخاءات التسييجية للاكتتابأكلاا 

 ةبعس الإجخاءات التسييجي تخاذبالا بج مغ ؾياـ لجشة التأسيدية  عشج شخح أسيع الذخكة للاكتتاب العاـ،

 تالي:الجخاءات كعسمية الاكتتاب كيسكغ حرخ ىحه الإلتدييل 

 نذخة الإ جار – 1

يتعيغ عمى مؤسدي الذخكة أف يقجمػا السعمػمات الكاؼية للأشخاص الحيغ يخغبػف في الاكتتاب بأسيع 

الذخكة، كػف أف الذخز الحي يخيج أف يذتخي أسيع الذخكة التي لع تسارس بعج أعساليا يجج نفدو في 

 عمى الجسيػر. مجاناً مػقف يرعب عميو أف يتخح قخار بذخاء أـ لا، ىحه الشذخة  تػزع 

ـ بذأف الذخكات شأنو شأف السذخع الأردني تخؾ أمخ تشطيع عسمية 2021( لدشة 42أف القخار بقانػف رقع )

كىحا القانػف الأخيخ نز في السادة  كتعميساتو 2004( لدشة 12الاكتتاب إلى قانػف الأكراؽ السالية )

دعػات لسدتثسخيغ  ة أك شخحيا أك تػجيو.لا يجػز لأي شخز إصجار أكراؽ مالي1( عمى أنو: "23)

ذا تقجـ بشذخة إصجار إلى الييئة مخفق بيا جسيع السعمػمات كالبيانات التي تسكغ للاكتتاب بيا، إلا إ

. ترجر الييئة تعميسات كالبيانات الػاجب تزسيشيا في نذخة 2تخاذ قخار الاستثساري. االسدتثسخيغ مغ 

مغ نفذ القانػف عمى البيانات التي يجب أف تذسميا نذخة  111(26ة )اقيا بيا"، كنرت السادفالإصجار كإر 

                                                           
نو:" يجب عمى السرجر أف يقػـ بإعجاد أـ تشز عمى 2004( لدشة 12( مغ قانػف الأكراؽ السالية رقع )26) السادة 111

 ....". يسكغ السدتثسخ مغ اتخاذ قخاره الرائب حػؿ الاستثسار مغ عجمونذخة إصجار تحتػى عمى إفراح كامل بسا 
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ار فييا نافحه مغ نفذ القانػف عمى السجة التي تربح نذخة الإصج 112(28/1الإصجار، كسا نرت السادة )

 مغ تاريخ تقجيسيا إلى الييئة. السفعػؿ كىي ثلاثيغ يػماً 

 نسهذج طمب الاكتتاب – 2

تدسى بػثيقة الاكتتاب تسلأ حقػليا مغ  الاكتتاب يتع عمى كرقة تعج مدبقاً أغمب القػانيغ تشز عمى أف 

( 42قخار بقانػف رقع )ال. 113رادتو في اكتتاب عجد معيغ مغ الأسيعإقبل السكتتب يعبخ مغ خلاليا عغ 

ردني لع يشز عمى الريغة التي يجخي بسػجبيا شمب ف السذخع الأأبذأف الذخكات شأنو شـ 2021لدشة 

عجاد صيغة ىحه الشساذج التي نججىا عمى مػقعيا إ ميسة  114الاكتتاب، كقج تػلت ىيئة سػؽ رأس الساؿ

 .115التابع لييئة سػؽ رأس الساؿ تحت مدسى نساذج الأكراؽ السالية يالإلكتخكن

 يجخى الاكتتاب بهاسظة متعيج التغظية أك ككيل الإ جار – 3

( عمى أنو:" لا يجػز شخح الأكراؽ 24في السادة ) 2004( لدشة 12نز قانػف الأكراؽ السالية رقع )

السالية للاكتتاب العاـ إلا بػاسصة متعيج التغصية أك ككيل الإصجار". ككمسة متعيج التغصية تعشي شخز 

مخخز لو شخاء الأكراؽ السالية مغ السرجر كإعادة بيعيا، إما ككيل الإصجار ىػ شخز مخخز لو بيع 

حياف مؤسدة صية أك ككيل الإصجار كفي أغمب الأالسرجر، كيكػف متعيج التغ الأكراؽ السالية نيابة عغ

 مالية أك بشظ تتػلى جسع أمػاؿ الذخكة التي تصخح أسيسيا الاكتتاب.
                                                           

نو:" تربح نذخة الإصجار نافحه السفعػؿ أـ تشز عمى 2004( لدشة 12( مغ قانػف الأكراؽ السالية رقع )28/1السادة ) 112
 مغ تاريخ تقجيسيا إلى الييئة ....". بعج مزي ثلاثيغ يػما

 .320ق، صد. فػزي محمد سامي، مخجع ساب 113
ىمية القانػنية استشادا إلى كالاستقلاؿ السالي كالإداري كالأ ىيئة سػؽ رأس الساؿ مؤسدة تتستع بالذخرية الاعتبارية 114

 .2004( لدشة 13( مغ قانػف ىيئة سػؽ رأس الساؿ رقع )2السادة رقع )
https://www.pcma.ps 115 

https://www.pcma.ps/
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 : الإعلاف عن إرادة السكتتب صانياا 

في  الاكتتاب بالأسيع السصخكحة يقتزي تػافخ شخكط لكي تشتج إرادة السكتتب أثخىا في أف يربح شخيكاً 

 خخ يتعمق بعسمية الاكتتاب، كىي كتالي:أالذخكة، ىحه الذخكط قدع مشيا يتعمق بالسكتتب كقدع 

 ىمية كالخضا الخالي من العيهبا  – 1

عغ شخز لو  ، كالتعبيخ عغ الإرادة لا بج أف يكػف صادراً عتبارياً ا أك  شبيعياً  اً قج يكػف السكتتب شخر

أىمية الترخؼ كيتع الخجػع في ذلظ إلى الذخكط الخاصة بالأىمية السشرػص عمييا في القانػف السجني 

تعتخي إرادة قج شدبة لعيػب الخضا التي الكيعتبخ الاكتتاب مغ الترخفات الجائخة بيغ نفع كضخر، أما ب

لعيػب الخضا التي كردت في القانػف شدبة الالذخز عشج اكتتابو بالأسيع تصبق عمييا القػاعج العامة ب

 .116السجني

 تشظيم طمب الاكتتاب – 2

الشسػذج الخاص بصمب الاكتتاب كيدمسو مع السبمغ الحي يسثل ؾيسة  الذخز الحي يخغب بالاكتتاب يسلأ

الاكتتاب  توككيل الإصجار الحي يتع بػاسصالتغصية أك  متعيجأك بذيظ إلى  الأسيع عشج الاكتتاب نقجاً 

لا يجػز ك مقابل إيراؿ مختػـ يتزسغ أسع السكتتب كعشػانو كتاريخ اكتتابو كعجد الأسيع كالؿيسة السجفػعة، 

لأكثخ مغ شخز أف يذتخكػا في ذات شمب الاكتتاب في الأسيع السصخكحة الاكتتاب العاـ أك الخاص 

 ف الذخكات.أ( مغ القخار بقانػف بذ153ىحا ما نرت عميو السادة )

 
                                                           

 .328-327-326د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 116
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 لا يجهز لمسؤسدين الاكتتاب با سيم السظخكحة الاكتتاب العاـ – 3

ـ بذأف الذخكات عمى أنو:" مع مخاعاة 2021( لدشة 42( مغ القخار بقانػف رقع )130/3نرت السادة )

العاـ كلكغ يحق ليع  بالتذخيعات ذات العلاقة، لا يجػز لمسؤسديغ الاكتتاب بالأسيع السصخكحة للاكتتا

مغ  117/ج(99السذخع الأردني في السادة ) إليوتغصية ما تبقى مغ أسيع غيخ مكتتب بيا". كىحا ما ذىب 

 قانػف الذخكات الأردني.

 يجخى الاكتتاب خلاؿ فتخة محجده  – 4

مغ تحجيج مجة الاكتتاب لكغ ندتشتج مغ نرػصو  ف القخار بقانػف بذأف الذخكات فقج جاء خالياً إ

مجشة الكنرػص قانػف الأكراؽ السالية أف أمخ تحجيج مجة الاكتتاب في نذخة الإصجار تخؾ إلى ما تخاه 

 عغ تأسيذ الذخكة. التأسيدية مشاسباً 

 

 

 

 

 

                                                           
ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" يحطخ عمى مؤسدي 1997( لدشة 22ردني رقع )لقانػف الذخكات الأ/ج( مغ ا99السادة ) 117

 الذخكة السداىسة العامة الاكتتاب بالأسيع السصخكحة للاكتتاب في مخحمة التأسيذ .... ".
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 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأحكاـ القانهنية لتعجيل ر ا : الفرل الثاني

تعتبخ عسمية التخؽيس كالديادة في رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة مغ أبخز التعجيلات التي تصخأ عمى  

 مغ الأصل كىػ ثبات رأس ماليا شمية فتخة حياتيا كلكغ ىحا السبجأ ليذ مصمقاً  ستثشاءارأس الساؿ، كتعج 

ة حدب مقتزى الحاؿ، كىحا ما ديادالتخؽيس أك بالكػف أنو قج تدتجعي الزخكرة إلى تعجيل رأس ماليا ب

أىع  جل تشطيع ىحه العسمية مغ خلاؿ بيافجعل السذخع الفمدصيشي كغالبية التذخيعات العخبية التجخل مغ أ

الصخؽ الستبعة في ذلظ ككضع أىع الخصط الاجخائية الػاجب إتباعيا لتحقيق ىحا تعجيل سػاء في تخؽيس 

جخل السذخع الفمدصيشي في الحساية القانػنية لخأس ماؿ الذخكة لمقانػف، كسا كقج ت أك زياده ليكػف مصابقاً 

ذخكة فأنو الذا تعمق الأمخ بالتغييخ في رأس ماؿ إديادة كذلظ كػف أنو الالتخؽيس ك  جالسداىسة العامة عش

يشعكذ مباشخة عمى السداس بالحقػؽ الستعمق بو كالسداس بسبجأ ثبات رأس ماؿ الذخكة كأصل عاـ، 

سذخع بتشطيع ىحه العسمية كفخض الخقابة عمييا ضخكرة قانػنية لابج مشيا كػف أنو يتجدج كيعتبخ تجخل ال

يجاد حساية قانػنية يػفخىا السذخع لخأس الساؿ، كبالتالي إذا ما تػافخت ىحه الحساية نتج إىحا التجخل في 

لػحيج ليع، غيخ أف عشيا في السقابل حساية حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ باعتبار أف الخأس ماؿ الزساف ا

يا كالتي تتسثل أساسا في الزسانات التي مىحه الحساية لا يسكغ أف تتػفخ ما لع تكغ ىشاؾ أليات لتفعي

يفخضيا الشرػص القانػنية عشج تعجيل في رأس ماليا، كبرفة أدؽ عشجما يتعمق الأمخ بالتخؽيس لأنو 

 لى مبحثيغ أثشيغ:إعمى ذلظ سػؼ أقدع ىحا الفرل  كبشاءً يؤدي إلى إنقاص ؼيو عمى عكذ الديادة. 

 السبحث الأكؿ: تخؽيس كزيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة.

 السبحث الثاني: الحساية القانػنية لخأس الساؿ عشج التخؽيس كالديادة.
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 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأتخفيض كزيادة ر : السبحث ا كؿ

ـ بذأف الذخكات حاؿ السذخع الأردني 2021( لدشة 42ار بقانػف رقع )نطع السذخع الفمدصيشي في القخ 

كبعس التذخيعات السقارنة، تعجيل رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة سػاء في تخؽيس أك زيادة كلكغ 

الػاجب أتبعيا لتحقيق ىحه التعجيل، فقج نز في الفرل  تلشطاـ قانػني يحجد الصخؽ كالإجخائيا كفقاً 

(، كنز عمى عسمية 170إلى  164الدادس مغ القخار بقانػف عمى عسمية تخؽيس رأس الساؿ في السػاد )

(، كيتػجب عمى الذخكة 163لى إ 161زيادة رأس الساؿ في الفرل الخامذ مغ القخار بقانػف في السػاد )

حه الصخؽ كالإجخاءات التي فخضيا السذخع عشج تعجيل رأس ماليا بحيث أف السداىسة العامة مخاعاة ى

الذخكة لا تقػـ في تخؽيس أك زيادة رأس ماليا في الصخيقة التي تذاء كإنسا لا بج أف يتع ذلظ بإحجى 

جخاءات جاءت في سمدة متكاممة يكػف فييا كل أجخاء مكسل عمى أف ىحه الإ ، فزلاً الصخؽ السحجدة قانػناً 

كسيتع تشاكؿ ىحا خخ، كمعخفة ماىي الجيات التي تختز بالأشخاؼ كالسػافقة عمى ىحا التعجيل. للأ

 السبحث مغ خلاؿ السصمبيغ الآتييغ:

 السصمب الأكؿ: تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة.

 السصمب الثاني: زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة.
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 الذخكة السداىسة العامةس ماؿ أتخفيض ر : السظمب ا كؿ

لى فخعيغ إسػؼ نقػـ بتقديع ىحا السصمب بتخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة  لتبيغ السخاد

بيشسا في دقيق بذكل  س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأصخؽ تخؽيس ر الفخع الأكؿ ب سشخرز دراستشا في

 كسا يمي: ة العامةس ماؿ الذخكة السداىسأإجخاءات تخؽيس ر  الفخع الثاني سشبيغ

 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأطخؽ تخفيض ر الفخع ا كؿ: 

ىشاؾ عجيج مغ الصخؽ الستبعة في سبيل تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة، كليحا نز السذخع 

ـ بذأف الذخكات عمى بعس الصخؽ الستبعة في 2021( لدشة42الفمدصيشي في القخار بقانػف رقع )

نو في جسيع ىحه ألا ( ىحه الصخؽ، إ165كالسادة ) 118(164/2الساؿ، حيث بيشت السادة )تخؽيس رأس 

نز السادة  في القانػف ىحا ما دنى السشرػصالحالات لا يجػز لذخكة تخؽيس رأسساليا عغ الحج الأ

(، كعمييا فأف الحج الحي لا تدصيع الذخكة أف تخفس رأسساليا السكتتب بو كالػاجب سجاده نقجاً 164/3)

ك عذخكف بالسائة مغ رأس أ ك ما يعادليا بالعسمة الستجاكلة قانػناً أمخيكي أدكلار  ألفخسدة كعذخكف ىػ 

في  الصخؽ مغ القخار بقانػف، كتتسثل ىحه ( 138/1) السادة ىحا ما جاء في ييسا أكثخأ الساؿ السرخح بو

 ما يمي:

 : تخفيض رأس الساؿ بظخيق تخفيض عجد ا سيمأكلاا 

                                                           
ـ بذأف الذخكات تشز عمى انو:" تخؽيس رأس الساؿ 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )164/2السادة ) 118

 السكتتب يكػف بتخؽيس عجد الأسيع أك ؾيستيا الإسسية".
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يقرج بتخؽيس عجد الأسيع إنقاص عجد الأسيع التي يسمكيا كل مداىع بحات الشدبة التي تقخر بيا 

 ( مغ نفذ القخار بقانػف.164/2ىحا شخيقة ما نرت عميو السادة )، 119تخؽيس رأس الساؿ

رادت الذخكة تخؽيس ربع رأس ماليا يجب في ىحه الحالة تخؽيس عجد الأسيع التي يسمكيا ألػ  فسثلاً  

لخسدة  كل مداىع بشفذ الشدبة التي تقخر بيا تخؽيس فالسداىع الحي يسمظ عذخكف سيسا يربح مالكاً 

لسداىسيغ مغ عى السداكاة بيغ اا ىحه الصخيقة أف تخ  ذا فخضتإكيجب عمى الذخكة  ،120عذخة سيسا فقط

 نفذ الفئة مغ حيث الشدبة التي ستخفس بيا عجد الأسيع. 

كىحه الصخيقة لع يعتسجىا السذخع الأردني في سبيل تخؽيس رأس ماؿ شخكة السداىسة العامة، إلا أف 

مغ  121( 114يسكغ القػؿ أف مزسػف ىحه الصخيقة قج يشصبق عمى ما جاء في الفقخة )ب( مغ السادة )

قة في تخؽيس رأس الساؿ في قانػف الذخكات الأردني، أعتسج قانػف الذخكات السرخي ىحه الصخي

 السذخع الفمدصيشي. حاؿ 1981( لدشة 159مغ اللائحة التشفيحية رقع ) 122(106/2)السادة

 : تخفيض رأس الساؿ بظخيق تخفيض الكيسة الإسسية لمديمصانياا 

ي تخؽيس رأس الساؿ، حيث يتع مغ خلاليا رد جدء مغ رأس الساؿ إلى ف صخيقة الأكثخ شيػعاً ال ىحه تعتبخ

خدارة لحقت الالسداىسيغ لديادتو عغ حاجتيا أك عػدة رأس الساؿ إلى ؾيستو الحؿيؿية فعلًا بعج 

                                                           
 1036د. سسيحة القيػبي، مخجع سابق، ص  119

 .172معغ عبج الخحيع عبج العديد جػيحاف، مخجع سابق، ص  120
نو:" يجخي التخؽيس أـ كتعجيلاتو تشز عمى 1997( لدشة 22ردني رقع )مغ القانػف الذخكات الأ/ب( 114ة )الساد 121

 أكفي رأس الساؿ السكتتب بو بتشديل ؾيسة الأسيع بإلغاء جدء مغ ثسشيا السجفػع يػازي مبمغ الخدارة في حالة كجػد الذخكة 
 ذا رأت أف رأسساليا يديج عغ حاجتيا".إبإعادة جدء مشو 

سائل الأتية: أ. تشز:" يتع التخؽيس بإحجى الػ  1981( لدشة 159( مغ اللائحة التشفيحية لمقانػف رقع )106/2ة )الساد 122
 سسية لمديع، ب. تخؽيس عجد الأسيع، ج. شخاء الذخكة لبعس الأسيع كاعجميا".تخؽيس الؿيسة الإ
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ـ 2021( لدشة 42رقع ) ( مغ القخار بقانػف 164/2صخيقة نرت عميو السادة )الكسا أف ىحه  .123الذخكة

  .بذأف الذخكات

ذخكة السداىسة العامة بسػجب نز السادة الأخج السذخع الأردني بيحه الصخيقة في تخؽيس رأس ماؿ 

شدبة السذخع السرخي أخحه في ال، ككحلظ الأمخ ب/ب( مغ قانػف شخكات الأردني التي ذكخناىا سابقاً 114)

 .( التي ذكخناىا سالفاً 106/2ىحه الحالة بسػجب السادة )

 الساؿ بظخيق سحب ا سيم كإلغائيا: تخفيض رأس صالثاا 

ـ بذأف الذخكات عمى أنو يجػز لذخكة 2021( لدشة 42( مغ القخار بقانػف رقع )156نرت السادة )

ذا تع الشز عمى ذلظ في نطاميا إالسداىسة العامة تخؽيس رأس ماليا عغ شخيق سحب أسيسيا كإلغائيا 

ذا لع إئيا، إلا أف السذخع أجاز سحب الأسيع كإلغائيا الجاخمي كقبل الاكتتاب بالأسيع السخاد سحبيا كإلغا

يتع الشز عمى ذلظ في نطاميا الجاخمي كذلظ قبل الاكتتاب في تمظ الأسيع السخاد سحبيا كإلغائيا شخيصة 

صجكر قخار بتخؽيس رأس الساؿ الذخكة كمػافقة كل مداىع سيتع سحب كالغاء أسيسو بالإضافة إلى 

حقػؽ مختبصة بتمظ الأسيع، كتقػـ الييئة العامة بتحجيج الذخكط كالأحكاـ مػافقة أي شخؼ ثالث يسمظ 

 لغائيا في حاؿ عجـ الشز نطاميا الجاخمي.إكالصخيقة لدحب الأسيع ك 

كيخى الباحث بأف السذخع الفمدصيشي عسل عمى استحجاث شخيق ججيج لتخؽيس رأس الساؿ كىي سحب 

خجػع عمى قانػف الذخكات الأردني نجج لع يشز ال، بالدابقةط التي حجدىا السادة ك ذخ البلغائيا إالأسيع ك 

                                                           
 .1035د. سسيحة القميػبى، مخجع سابق، ص  123
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برخيح العبارة عمى مثل ىحه الحالة إلا أنو يسكغ القػؿ أف مزسػف ىحه الصخيقة قج يشصبق عمى ما جاء 

 ./ب( ذكخناىا سابقاً 114)

 : تخفيض رأس الساؿ بظخيق شخاء الذخكة لبعض أسيسيا رابعاا 

ـ بذأف الذخكات أف تخؽيس رأس الساؿ بصخيق شخاء لبعس 2021لدشة ( 42أعتبخ القخار بقانػف رقع )

/ج( 164/1كالتي جاءت في السادة ) عشيا سابقاً  أسيسيا سبب مغ أسباب تخؽيس رأس الساؿ التي تحجثشاً 

نفذ القخار بقانػف، كبعس التذخيعات اعتبختيا شخيقة مغ شخؽ تخؽيس رأس ماؿ الذخكة، كيخى الباحث 

 خؽ كبيخ حيث أف الغاية ىي تخؽيس رأس الساؿ الذخكة.أف ليذ ىشاؾ الف

صخؽ الأربعة التي ذكخناىا بشاءً عمى الأسباب التي الكيتع تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة ب

مغ نفذ  124 (164/1كالتي جاء في السادة ) تجفع الذخكة إلى تخؽيس رأس الساؿ التي شخحشاىا سابقاً 

 القخار بقانػف.

 س ماؿ الذخكة السداىسة العامةأإجخاءات تخفيض ر الفخع الثاني: 

إجخاءات قانػنية، حيث تػجج إجخاءات تتع  ؿ الذخكة السداىسة العامة كفق عجةتتع عسمية تخؽيس رأس ما

عمى مدتػى الجاخمي لمذخكة، كأخخى تتع عمى صعيج الخارجي كالتي تتسثل في نذخ قخار التخؽيس كمغ 

بتخؽيس رأس الساؿ الذخكة كبعجىا يتع كنذخ القخار كتدجيمو، كإذا استػفت كل ىحه ثسة إصجار قخار 

                                                           
نو:" يسكغ لمذخكة السداىسة أـ بذأف الذخكات تشز عمى 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )164/1السادة ) 124

العامة تخؽيس رأس ماليا مع مخاعاة حقػؽ الجائشيغ السشرػص عمييا في ىحه القانػف في الحالات الأتية: أ. إذا لحقت 
ارة أك جدء مشيا، ب. أذا كاف رأس الساؿ يديج عغ حاجة الذخكة، بالذخكة خدارة كقخت تخؽيس رأس ماليا بسقجار ىحه الخد

 شتختيا لشفديا د. أذا قخرت الذخكة إلغاء الأسيع السرجرة أك جدء مشيا.أسيسيا التي ألغاء إذا قخرت الذخكة أج. 



67 
 

( 42الإجخاءات اعتبخت عسمية التخؽيس قانػنية كسميسة، أف السذخع الفمدصيشي في القخار بقانػف رقع )

(، 168( كالسادة )167ـ بذأف الذخكات حجد ىحه الإجخاءات كرسسيا بسػجب نز السادة )2021لدشة 

 لتي سيتع تشاكليع في ىحه الفخع:كا

 : مهافقة الييئة العامة لمذخكة عمى التخفيضأكلاا 

ذخكة السداىسة العامة، فيي تجسع سائخ اليسكغ تعخيف الييئة العامة بأنيا الجياز الإداري الأعمى في 

، 125لأحكاـ القانػف  السداىسيغ في الذخكة كيجخل في سمصتيا اتخاذ القخارات السختمفة بالذخكة كافة كفقاً 

جخاء الأكؿ الحي يتع المجػء إليو في سبيل الديخ في عسمية تخؽيس رأس ماؿ شخكة السداىسة يعتبخ الإ

 العامة ىػ الحرػؿ عمى قخار مغ الييئة العامة لمذخكة بالسػافقة عمى تخؽيس رأس ماليا.

ـ بذأف الذخكات بأنو يجػز 2021( لدشة 42( مغ القخار بقانػف رقع )167( مغ السادة )1بيشت الفقخة )

 لمذخكة السداىسة العامة تخؽيس رأس ماليا بقخار مغ الييئة العامة في اجتساعيا غيخ العادي كفقاً 

عادي تعقجه الييئة الالأحكاـ القانػف، كبالتالي يتع اتخاذ قخار السػافقة عمى التخؽيس في اجتساع غيخ 

خكة أك بشاءً عمى شمب خصي يقجـ إلى مجمذ الإدارة مغ العامة ليحه الغاية بجعػة مغ مجمذ إدارة الذ

عمى شمب خصي مغ  مداىسيغ يسمكػف ما لا يقل خسدة بالسائة مغ أسيع الذخكة السكتتب بيا أك بشاءً 

مجققي حدابات الذخكة، كيجب عمى مجمذ الإدارة دعػة الييئة العامة للاجتساع غيخ العادي الحي شمبة 

مغ تاريخ تبميغ السجمذ في عقج  ات خلاؿ مجة لا تتجاكز خسدة عذخة يػماً السداىسػف أك مجققػ الحداب

رساؿ الجعػة أك رفس الاستجابة لمصمب يحق لسجققي حدابات إىحا الاجتساع فإذا تخمف السجمذ عغ 

                                                           
حامج لمشذخ كالتػزيع، دار ال، 1ط معغ عبج الخحيع جػيحاف، قخارات الييئة العامة في الذخكة السداىسة "دراسة مقارنة"،  125

 .20، ص2010
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الذخكة أك السداىسيغ السالكيغ ما لا يقل عغ خسدة بالسائة مغ أسيع الذخكة السكتتب بيا أف يصمبػا مغ 

 ( مغ نفذ القخار بقانػف.  199عميو السادة ) جاء ذخكات الجعػة لعقج ىحه الاجتساع كىحا مامدجل ال

كفخض السذخع الفمدصيشي مغ أجل مػافقة الييئة العامة في اجتساعيا غيخ العادي لتخؽيس رأس ماؿ 

مغ أىسيا الشراب الذخكة لا بج ليا أف تخاعي القػاعج كالإجخاءات التي حجدىا قانػف ليحا الاجتساع كالتي 

 . يعتبخ اجتساع الييئة العامة قانػنياً 1( مغ نفذ القخار بقانػف بقػليا:205كالترػيت، نرت السادة )

بحزػر مداىسيغ يسثمػف أكثخ مغ نرف أسيع الذخكة السكتتب بيا التي ليا حق الترػيت باستثشاء 

ني لاجتساع الييئة العامة يتع احتداب أسيع الذخكة التي أشتختيا لشفديا كلغايات احتداب الشراب القانػ 

. إذا 2(، 140( مغ السادة )7كالفقخة ) 126(139( مغ السادة )4فقط ) في الحالات الػاردة الأسيع السستازة

لع يتػفخ الشراب القانػني لاجتساع الييئة العامة بعج مزي ساعة مغ الػقت السحجد لبجء الاجتساع يقػـ 

كلا تديج عمى  ساع ثاني لمييئة العامة خلاؿ مجة لا تقل عغ خسدة عذخة يػماً رئيذ الإدارة بالجعػة لعقج اجت

كاحج كعذخيغ يػماً مغ تاريخ الاجتساع الأكؿ كيتع نذخ الإعلاف في سجل الذخكات كمػقع الذخكة 

 .3الإلكتخكني مغ اليػـ التالي لتاريخ الاجتساع الأكؿ إضافة إلى أي شخيقة أخخى يقخرىا السجمذ الإدارة، 

( مغ 1يعاد تبميغ السداىسيغ الحيغ لع يحزخكا الاجتساع الأكؿ بسػعج الاجتساع الثاني كفقاً لأحكاـ الفقخة)

. يكػف الشراب كالترػيت في 4( مغ القانػف قبل سبعة أياـ مغ السػعج السحجد للاجتساع، 201السادة )

السائة مغ أسيع الذخكة السكتتب الاجتساع الثاني قانػنياً بحزػر مداىسيغ يسثمػف: أ. خسدة كعذخكف ب

بيا كالتي ليا حق الترػيت باستثشاء أسيع الذخكة التي أشتختيا لشفديا في اجتساع الييئة العامة العادية 
                                                           

جخاء أي تعجيل عمى إنو:" يجػز أكات تشز عمى ـ بذأف الذخ 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )139/4السادة ) 126
يعقج ليحه الغاية بحزػر  خلاؿ اجتساع غيخ عادي كانت سيع مغ أي نػع أك فئةأك الامتيازات السسشػحة لحسمة الأحقػؽ 

مغ  بالسائة مغ ىحا الشػع أك الفئة خسديغ لا يقل الشراب القانػني للاجتساع عغأك بالػكالة عمى أسيع شخريا حسمة الأ
 الأسيع...".
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مالع يشز الشطاـ الجاخمي عمى ندبة أعمى، ب. أربعػف بالسائة مغ أسيع الذخكة السكتتب بيا كالتي ليا 

تي اشتختيا لشفديا في اجتساع الييئة العامة غيخ العادية مالع يشز حق الترػيت باستثشاء أسيع الذخكة ال

. مالع يشز القانػف عمى خلاؼ ذلظ يتع اتخاذ القخار في اجتساعات 5الشطاـ الجاخمي عمى ندبة أعمى، 

الييئة بالأغمبية الأتية: أ. في حاؿ الاجتساع العادي بالأغمبية البديصة للأسيع التي يحق ليا الترػيت 

سثمة في الاجتساع، ب. في الاجتساع غيخ العادي بأغمبية تتجاكز خسدة كسبعػف بالسائة مغ الأسيع كالس

. يكػف الشراب القانػني لاجتساع الييئة العامة غيخ 6مة في الاجتساع، ثالتي يحق ليا الترػيت كالسس

بحزػر حاممي  العادي الحي يتزسغ ججكؿ أعسالو ترؽية الذخكة أك انجماجيا مع شخكات أخخى مكتسلاً 

ثمثي أسيع الذخكة السكتتب بيا التي ليا حق الترػيت كتصبق ذات الشدبة عمى الاجتساع الثاني السؤجل، 

. تخزع القخارات التي يتع اتخاذىا في اجتساعات الييئة العامة العادية كغيخ العادية إلى إجخاءات 7

 التدجيل كالشذخ السشرػص عمييا في ىحا القانػف". 

. في حاؿ كجػد عجد فئات 2( مغ نفذ القخار بقانػف عمى أنو:" 167( مغ السادة )3ك 2فقخة )كنرت ال

مغ الأسيع يخزع قخار الييئة العامة في اجتساعيا غيخ العادي بتخؽيس رأس ماليا السكتتب بو لترػيب 

خار تخؽيس مدتقل مغ قبل السداىسيغ الحيغ يحسمػف ذات الفئة مغ الأسيع كالحيغ قج تتأثخ حقػقيع بق

قراىا أ. يتع نذخ القخار السشرػص عميو في ىحه السادة في سجل الذخكات خلاؿ مجة 3رأس الساؿ، 

مغ تاريخ صجكره"، كىحه يجؿ عمى حخص السذخع عمى حساية حقػؽ السداىسيغ  خسدة عذخة يػماً 

 الجائشيغ.
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بأف تقخر الييئة العامة  127(115أما بخرػص القانػف الذخكات الأردني بيشت السادة )أ( مغ السادة )

 تقل خسدة كسبعيغ عادي السػافقة عمى تخؽيس رأس ماليا كذلظ بأكثخية لااللمذخكة في اجتساعيا غيخ 

 سيع.بالسائة مغ الأ

كيخي الباحث أنو كاف أكلى عمى السذخع الفمدصيشي أف يديج مغ ندبة السداىسيغ الحيغ ليع الحق في 

سذخع الأردني، لسا قج يتدبب في خصػرة عمى الكة كسا فعل الترػيت عمى تخؽيس رأس الساؿ الذخ 

الزسانات العامة الجائشيغ في حالة تخؽيس رأس الساؿ بحكع أنو يؤكؿ إلى الشقراف لا الديادة في رأس 

اشتخاط خزػع القخارات التي تتخحىا الييئة العامة لمذخكة  جالساؿ، كسا أحدغ السذخع في السقابل عش

جخاءات التدجيل كالشذخ السقخر في قانػف كىحا أف دؿ عمى إيا غيخ العادية إلى السداىسة في اجتساع

فإنسا يجؿ عمى الزسانات التي يػفخىا السذخع لحساية حقػؽ الجائشيغ سيسا مغ حيث كجػب خزػع  ءشي

القخارات لمشذخ حيث مغ خلاؿ ذلظ تتاح الفخصة لمجائغ الحي يخغب في الاعتخاض عمى قخار التخؽيس 

 لى خصػاتو كمخاحمة. في أك 

 : تدكيج سجل الذخكات بقخار التخفيض من أجل نذخهصانياا 

جخاء كالستسثل في تدكيج سجل بعج صجكر قخار الييئة العامة لمذخكة بالسػافقة عمى التخؽيس يأتي الإ

الذخكات في قخار التخؽيس رأس الساؿ مغ أجل نذخة كيقػـ سجل الذخكات بشذخ القخار التخؽيس عمى 

                                                           
دارة أـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" يقجـ مجمذ 1997( لدشة 22ردني رقع )/أ( مغ القانػف الذخكات الأ115ة )الساد 127

ف تقخر الييئة العامة أسباب السػجبة لو بعج لى السخاقب مع الأإيا السكتتب بو الذخكة السداىسة العامة شمب تخؽيس رأسسال
سيع السسثمة في اجتساعيا غيخ خسدة كسبعػف بالسائة مغ الأ %(75لمذخكة السػافقة عمى التخؽيس بأكثخية لا تقل عغ )

كعشػانو كبياف بسػجػدات ديغ كل مشيع  العادي الحي تعقجه ليحه الغاية، كتخفق بالصمب قائسة بأسساء دائشي الذخكة كمقجار
 مرجقة مغ مجقق حداباتيا". لتداماتياكاجائشيغ لمذخكة كبياف مػجػداتيا ف تكػف قائسة الأعمى ، لتداماتياكاالذخكة 
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( 168/1السػقع الإلكتخكني لدجل الذخكات لسجة ثسانية أسابيع متتالية كىحا ما نرت عميو مغ السادة )

 مغ نفذ القخار بقانػف كذلظ لحساية حقػؽ الجائشيغ.

دارة إ/أ( سالف ذكخىا أنو يجب عمى مجمذ 115خجػع إلى القانػف الأردني نجج أنو نز في السادة )الب

معو  الذخكات شمب التخؽيس رأس الساؿ مع بيغ الأسباب السػجبة لو، مخفقاً  الذخكة أف يقجـ إلى مخاقب

قائسة تحتػي أسساء دائشيغ الذخكة كمقجار ديغ كل كاحج كعشػانو مع بياف مػجػدات شخكة كيجب أف تكػف 

ىحه الػثائق مرجقة مغ مجقق الحدابات الذخكة، كأف ؾياـ السذخع الأردني بفخض ىحه الذخط يسثل دائسا 

حج أكجو الخقابة في حاؿ تخؽيس رأس الساؿ شخكة السداىسة العامة الحي يسارسو مخاقب الذخكات. كيخي أ

الباحث أنو كاف مغ السفخكض عمى السذخع الفمدصيشي أف يدمظ شخيق السذخع الأردني في تقجيع شمب 

تخؽيس رأس مع بياف ما ىي الأسباب التي دفعة الذخكة إلى  لى مدجل الذخكاتإ تخؽيس رأس الساؿ

الجائشيغ كمػجػدات الذخكة كأف تكػف ىحه الػثائق مرجقة مغ مجقق يا البيانات الستعمقة بعم ماليا، مخفقاً 

الحدابات الذخكة كػف أنو عسمية ترجيق مغ السجقق تثبت ججية عسمية التخؽيس كػف أف السجقق 

فخض مثل ىحه الحالة  ، كأفياكضع الذخكة كضخكفكبحدب كضيفتو كىػ الذخز الحي يدتصيع تحجيج 

الفمدصيشي لع  يسثل خصػة ميسة في حساية حقػؽ الجائشيغ في حاؿ تخؽيس رأس الساؿ، كػف أف السذخع

لى مغ أجل نذخه كىاذا يعتبخ نقز كاضح في إفي قخار التخؽيس  الذخكات تدكيج مدجل يفخض إلا

في السداىسيغ  ةكضسانات الستعمقستعمقة بخأس الساؿ ذاتو النرػص القخار بقانػف لأنو ييجد الزسانات 

 كدائشيغ.  
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جخاء لإ أما بخرػص قانػف الذخكات السرخي جعل التخؽيس في رأس الساؿ الذخكة السداىسة خاضعاً 

دارة الذخكة إكاحج كىػ قخار الجسعية العامة غيخ العادية بتخؽيس رأس الساؿ بشاءً عمى اقتخاح مغ مجمذ 

 لائحة التشفيحية.المغ  128(105عميو السادة ) أك الذخيظ أك الذخكاء، كىحا ما نرت

 : إبلاغ الجائشين بقخار الييئة العامة بتخفيض رأس الساؿ صالثاا 

( 42خجػع إلى الأحكاـ التي تشطع عسمية تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة في القخار بقانػف رقع )الب

بلاغ الجائشيغ بقخار التخؽيس، حيث أنيا تحجثت إـ بذأف الذخكات نججه أنيا لع تشز عمى 2021لدشة 

تصخؽ إلى تبميغ الجائشيغ كأعتبخ أف نذخ قخار تخؽيس رأس الساؿ في سجل الجائشيغ دكف العغ حقػؽ 

 الذخكات كىػ التبميغ الػحيج لمجائشيغ كىحا يعتبخ نقز كاضح يعيب القخار بقانػف.

( التي تحجث عمى أنو" 168( مغ السادة )3ك 2قخة )كأقخ القخار بقانػف لمجائشيغ بعس الزسانات في الف

يحق لمجائشيغ الحيغ ليع مصالبات مدتحقة بتاريخ قخار التخؽيس أف يصمبػا مغ الذخكة دفع مدتحقاتيع 

بالكامل أك تقجيع ضساف مغ الذخكة مقابل مصالباتيع عمى أف يقجـ الجائشيغ شمباتيع خلاؿ ثسانية أسابيع 

نذخ قخار التخؽيس عمى السػقع الإلكتخكني لدجل الذخكات، كيحق لمجائشيغ التي قاـ فييا مدجل في 

 ."الحيغ لجييع مصالبات تدتحق بعج تاريخ صجكر القخار أف يصمبػا مغ الذخكة تقجيع ضساف لسصالبتيع

                                                           
حيث تشز عمى أنو:" يخفس رأس ماؿ الذخكة  1981( سشة 159( مغ اللائحة التشفيحية لمقانػف رقع )105السادة ) 128

بحدب  يغيخ جأك الذخيظ أك الذخكاء الس ةدار الإمجمذ عمى اقتخاح  السرجر بقخار مغ الجسعية العامة غيخ العادية بشاءً 
لى إأف يخفق بسذخكع التخؽيس السقجـ  ق مع ىحا التخؽيس، كيجبحكاـ العقج أك الشطاـ بسا يتفأحػاؿ كيتع تعجيل الأ

سباب ججية تجعػ لمتخؽيس كيجب أف يتاح لسخاقب الحدابات كافة أالجسعية تقخيخ مغ مخاقب الحدابات حػؿ مجى ؾياـ 
خؽيزو مجفػعا ليو، كلا يذتخط أف يكػف رأس الساؿ الحي يتع تإالبيانات الازمة كالػقت الكافي لأعجاد التقخيخ السذار 

 بالكامل".
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كأجاز السذخع لمجائغ أف يؿيع دعػى ضج الذخكة أماـ السحكسة السخترة لمحرػؿ عمى ضسانات إضاؼية 

ثبت بأف سجادىا ؾيستيا قج يتأثخ بقخار تخؽيس رأس ماؿ الذخكة حاؿ السصالبة بكامل أذا إالبتو بسجسػع مص

 نتياءاؾيسة السجيػنية أك تقجيع ضسانات مقابميا لسصالبتيع كلع يحرل عمييا خلاؿ ثلاثة أشيخ مغ تاريخ 

ثسانية أسابيع التي قاـ فييا مدجل الذخكات في نذخ قخار التخؽيس عمى السػقع الإلكتخكني لدجل 

الذخكات كلع تتػصل الذخكة لأي تدػية بذأف ىحه الزسانات، كفي حاؿ أقامو الجائغ ىحه الجعػى لا 

السعتخض عمى  تتػقف إجخاءات تخؽيس رأس الساؿ مالع تقخر السحكسة خلاؼ ذلظ، إلا لأنو يجػز لمجائغ

قخار التخؽيس أف يصمب مغ السحكسة إصجار قخار مدتعجل مغ أجل إيقاؼ إجخاءات تخؽيس رأس الساؿ 

ذا قاـ عمى إلحيغ صجكر قخار نيائي في القزية التي رفعيا أماـ السحكسة السخترة كتعتبخ ىحه الجعػى 

مغ نفذ القخار ( 168السادة ) ( مغ5ك 4كىحه ما نرت عميو الفقخة )ىحه الذكل مغ الجعػى السدتعجمة 

 بقانػف.

خجػع إلى القانػف الذخكات الأردني نجج أنو فخض ضخكرة أشعار الجائشيغ كإبلاغيع بقخار الييئة العامة الب

 تلمذخكة كالستعمق بالتخؽيس في رأس الساؿ كذلظ مغ قبل مخاقب عاـ الذخكات حيث يقػـ مخاقب الذخكا

القائسة السقجمة لو مغ الذخكة مع قخار التخؽيس كيشذخ ىحه الإشعار في  بإبلاغ دائشيغ الػارد أسسائيع في

عمى التخؽيس في مجة  عمى نفقة الذخكة، لكل دائغ الحق في الاعتخاض خصياً  اً صحيفتيغ يػميتيغ محميتش

ثلاثيغ يػما مغ تاريخ نذخ الإشعار أخخ مخة كيقجـ ىحه الاعتخاض إلى مخاقب الذخكات، كفي حاؿ لع يقع 

سخاقب بتدػية الاعتخاضات السقجمة خلاؿ مجة فأنو يحق لمجائغ صاحب الاعتخاض مخاجعة السحكسة ال

السخترة بذأف ما كرد في اعتخاضو خلاؿ ثلاثػف يػـ مغ تاريخ انتياء السجة التي مشحت لمسخاقب لتدػيتيا 

يج أقامو أي دعػى فأنو مغ السحكسة يف شعار خصياً إكتخد أي دعػى تقجـ بعج ىحه السجة، كإذا تبمغ مخاقب 
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كاكتدابيا درجة قصعية كىحا ما يتعيغ عميو السبادرة بػقف إجخاءات التخؽيس إلى صجكر قخار في الجعػى 

 /ب/ج( مغ قانػف الذخكات الأردني.115عميو السادة ) نرت

ع في شعارىإبلاغ الجائشيغ ك اكيخى الباحث أف السذخع الفمدصيشي يجب أف يعسل مثل السذخع الأردني في 

خ التي فخضيا السذخع الفمدصيشي تخؽيس رأس ماؿ الذخكة كلحلظ لحساية حقػقيع كػف أف شخؽ الشذ

شعار الذخري لمجائغ حتى يدتصيع معخفة أف ىشاؾ تخؽيس في رأس الساؿ إكاؼيو كلا تقػـ مقاـ  ليدت

إلى الشذخ في سجل  ةشعار الذخري بالإضافعمى السذخع أف يعسل عمى إضافة الإككاف مغ الػاجب 

الذخكات لسجة ثسانية أشيخ، كسا كاف مغ السفخكض أف يقػـ السذخع الفمدصيشي قبل عخض الشداع عمى 

سذخع الما فعل  غ أجل تدػية الخلاؼ إذا أمكغ مثلالسحكسة السخترة عخضو عمى مدجل الذخكة م

 الأردني.

 رابعاا:  جكر قخار التخفيض رأس الساؿ 

ػى أماـ السحكسة السخترة للاعتخاض عمى قخار الييئة العامة بتخؽيس رأس الساؿ دع إقامةأذا لع يتع 

ذا أؾيست الجعػى كتع ردىا بقخار نيائي مغ السحكسة السخترة يقػـ السدجل بتدجيل إالسكتتب بو، أك 

عتبخ ، كفي ىحه الحالة يعشيا سابقاً  لإجخاءات التي تحجثشاً التخؽيس عمى نفقة الذخكة كفقاً ل كنذخ قخار

كىحه ما نرت عميو  يبحكع القانػف كيحل محل رأس ماليا السحجد في نطاميا الجاخم رأس الساؿ مخفزاً 

 ( مغ نفذ القخار بقانػف.168( مغ السادة )6الفقخة )

يتع . 1ـ عمى أنو:" 2022( لدشة 6دارة كإجخاءات كرسػـ الذخكات رقع )إ( مغ نطاـ 36كقج نز السادة )

تدجيل تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة عمى مخحمتيغ كفق الآتي: أ. نذخ قخار تخؽيس رأس 
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. يخفق مع شمب نذخ القخار كتدجيل تخؽيس رأس الساؿ 2 ،ب. تدجيل تخؽيس رأس الساؿ ،الساؿ

إقخار  ب. ،أسباب التخؽيس الآتي: أ. قخار صادر عغ الييئة العامة لمذخكة تخؽيس رأس ماليا متزسشاً 

عمى ذلظ، كالتأكيج عمى عجـ  الاستثشاءاتمغ السفػض بالتػؾيع بتصبيق قػاعج حساية الجائشيغ أك أي مغ 

. يتع تدجيل تخؽيس رأس 3 ،كجػد قخارات محاكع أك أكامخ قزائية تسشع تدجيل تخؽيس رأس الساؿ

س رأس الساؿ السكتتب بو كفقا الإجخاءات الستعمقة بزساف حقػؽ الجائشيغ في حالة تخؽي اتخاذالساؿ بعج 

للاستثشاءات مغ التقيج بقػاعج  . إذا كاف تخؽيس رأس الساؿ خاضعاً 4 ،( مغ القانػف 168لأحكاـ السادة )

( مغ القانػف فيتع تدجيل تخؽيس رأس الساؿ بالتدامغ مع صجكر قخار 169حساية الجائشيغ كفقا لمسادة )

  ."تخؽيس رأس الساؿ

خكات الأردني فإذا لع تقجـ أي دعػى الى السحكسة بالصعغ في قخار الييئة العامة خجػع إلى قانػف الذالب

لمذخكة بتخؽيس رأس ماليا السكتتب بو، أك اؾيست دعػى كردتيا السحكسة كاكتديت الحكع الجرجة القصعية 

يبو نو يتػجب عمى مخاقب عاـ الذخكات متابعة الشطخ في تخؽيس رأس ماؿ الذخكة كذلظ بأف يخفع تشدإف

ذا قخار مػافقو عمى إؼيو ف بذأف التخؽيس إلى كزيخ الرشاعة كالتجارة ليرجر قخار الحي يخاه مشاسباً 

التخؽيس يقػـ السخاقب العاـ بتدجميو كنذخة عمى نفقة الذخكة بحيث يحل رأس الساؿ السخفس لمذخكة 

محل رأس ماليا السجرج في عقج تأسيديا كنطاميا الأساسي، كىحا ما جاء صخاح في نز السادة  حكساً 

  /د( مغ قانػف الذخكات الأردني.115)

كيخى الباحث أف السذخع الأردني بسشح كزيخ الرشاعة كالتجارة ليرجر قخار تخؽيس رأس الساؿ ما ىػ إلا 

، بالإضافة إلى تػفيخ ضسانات أكثخ لحساية رأس ذخكةال عمى عسمية تخؽيس رأس الساؿأكبخ فخض رقابة 
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كأكصي السذخع بتعجيل نرػص القخار ‌،اىسيغ كالغيخ عغ تخؽيس رأس الساؿالساؿ ذات كحقػؽ السد

 .بقانػف كالديخ عمى نيج السذخع الأردني لحساية حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ

ذخكة السداىسة المغ أجل تخؽيس رأس ماؿ  في جسيع الإجخاءات الدابقة التي نز القخار بقانػف عمييا

العامة فخض السذخع أنو يجب معاممة السداىسيغ مغ نفذ الفئة بالتداكي في كل ما يتعمق بإجخاءات 

تخؽيس رأس ماؿ الذخكة، كيتع السعاممة بالتداكي مغ خلاؿ الدحب كالإلغاء الشدبي للأسيع التي يحسميا 

يع أك مغ خلاؿ التخؽيس الشدبي لمؿيسة الأسسية لجسيع جسيع السداىسيغ مغ ذات الفئة مغ الأس

السداىسيغ الحيغ يحسمػف ذات الفئة مغ الأسيع، كسا يجب أف يكػف تخؽيس رأس الساؿ بؿيسة معيشو مغ 

شأنو ضساف الامتثاؿ لسبجأ السعاممة بالتداكي، في جسيع الأحػاؿ أي قخار بتخؽيس رأس الساؿ لا يزسغ 

( مغ نفذ القخار بقانػف. 166كىحا ما نرت عمية السادة ) اً غييعتبخ باشلًا كلا خ السعاممة بالتداكي تػف

ػؾ حدغ ىشا كػنو أنو لع يسيد السداىسيغ كاكجب معاممتيع بالتداكي مغ ميخى الباحث أف السذخع سمظ س

نفذ الفئة، كىحا يجؿ عمى حساية حقػؽ السداىسيغ في الذخكة التي تعسل عمى تخؽيس رأس ماليا كعجـ 

يد بعس السداىسيغ عمى حداب مداىسيغ أخخيغ كىحه تعتبخ ضسانو أخخى فخضيا السذخع يتس

 الفمدصيشي.
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 زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة: السظمب الثاني

تمجأ الذخكة السداىسة العامة إلى زيادة رأس ماليا إذا كانت تخغب في تػسيع مذاريعيا كنذاشيا أك إلى 

نعسل سػؼ خدائخ التي لحقت بيا، كمغ أجل تػضيح زيادة رأس الساؿ الذخكة السداىسة العامة التعػيس 

س ماؿ الذخكة أزيادة ر  في شخؽ  كؿالفخع الأ في لى فخعيغ سشخرز دراستشاإتقديع ىحا السصمب  عمى

الذخكة س ماؿ رأزيادة  شخكط كإجخاءاتبيشسا في الفخع الثاني سشبيغ  دقيق،بذكل  السداىسة العامة

 السداىسة العامة كسا يمي:

 ذخكة السداىسة العامةالالفخع ا كؿ: طخؽ زيادة رأس ماؿ 

ىشاؾ عجيج مغ الصخؽ شائعة في سبيل زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة، كليحا نز السذخع 

ادة رأس ـ بذأف الذخكات عمى الصخؽ الستبعة في زي2021( لدشة 42الفمدصيشي في القخار بقانػف رقع )

 كتتسثل في ما يمي:ىحه الصخؽ، كالتي  129(162/1الساؿ، حيث بيشت السادة )

 : زيادة بظخح أسيم ججيجة للاكتتابأكلاا 

في زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة حيث يتع زيادة رأس الساؿ  تعتبخ الصخيقة الأكثخ شيػعاً 

بإصجار أسيع ججيجة بالؿيسة الإسسية الأسيع الأصمية نفديا كذلظ لكي لا نخمق شبقات مغ الأسيع داخل 

                                                           
ـ بذأف الذخكات تشز عمى انو:" يجػز لمذخكة السداىسة 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )162/1السادة ) 129

تية: أ. شخؽ أسيع الديادة للاكتتاب بيا مغ قبل مداىسي الذخكة كل حدب ندبة الصخؽ الأ بإحجىالعامة زيادة رأس ماليا 
ك اكتتاب خاص، ب. ضع الاحتياشي الاختياري أك الارباح السجكرة أك أقبل مدتثسخيغ بسػجب اكتتاب عاـ  مداىستو أك مغ

صحاب ىحه الجيػف خصيا أكمييسا إلى رأس الذخكة، ج. رسسمة الجيػف الستختبة عمى الذخكة أك أي جدء مشيا شخيصة مػافقة 
 تحػيل أسشاد القخض لمتحػيل إلى أسيع". د. عمى ذلظ،



78 
 

يحه الصخيقة عشجما تكػف في حاجة لسبمغ مغ الساؿ كذلظ إما لتػسيع بالذخكات  ، كتعسل130الذخكة الػاحجة

كيكػف شخح أسيع الديادة للاكتتاب بيا مغ قبل مداىسي  ،131أك لدجاد ما عمييا مغ ديػف  ااتينذاش

الذخكة كل حدب ندبة مداىستو أك مغ قبل مدتثسخيغ أخخيغ بسػجب اكتتاب عاـ أك خاص، كجاء الشز 

 /أ( مغ نفذ القخار بقانػف.162/1عمى ىحه الصخيقة صخاحة في نز السادة )

ف الذخكات الأردني نجج أنو أخح صخاحة بصخيقة إصجار أسيع ججيجة للاكتتاب لديادة خجػع إلى القانػ الكب

شدبة لمقانػف الذخكات الدػري ال، ككحلظ الأمخ ب132/أ(113رأس ماؿ الذخكة كلحلظ بسػجب نز السادة )

 .133/أ(101/2نجج أنو أخح في ىحه الحالة في زيادة رأس الساؿ بسػجب السادة )

 الاحتياطي الاختياري أك ا رباح السجكرة أك كمييسا لخأس الساؿ: الديادة بزم صانياا 

باقتصاعو مغ أرباحيا  يعخؼ الاحتياط بذكل عاـ كىػ ذلظ الجدء مغ الأرباح التي تمتدـ الذخكة قانػناً 

كيمعب ىحا  برفة مشتطسة حتى تتسكغ مغ مػاجية مختمف الخدائخ أك الشفقات الاستثشائية التي تعتخضيا

 . 134الاحتياط دكر كبيخ في تقػية السخكد السالي لمذخكة

                                                           
 .72ع رؤكؼ نشيذ، مخجع سابق، صنغ 130
 .49نحيخ قػرية، مخجع سابق، ص  131

شز عمى أنو:" مع مخاعاة قانػف ـ كتعجيلاتو ت1997( لدشة 22ردني رقع )( مغ القانػف الذخكات الأ113/1ة )الساد 132
خخى تقخىا الييئة العامة لمذخكة: أك أي شخيقة أة رأسساليا بإحجى الصخؽ التالية كراؽ السالية، لمذخكة السداىسة العامة زيادالأ

 ك غيخىع".أشخح أسيع الديادة للاكتتاب مغ قبل السداىسيغ 
السغمقة تشز عمى أنو:" تقػـ الذخكة السداىسة  ـ2011( لدشة29/أ( مغ القانػف الذخكات سػري رقع )101/2السادة ) 133

 ".السداىسيغ أك عمى الجسيػرالساؿ  بديادة رأسساليا بإحجى الصخؽ التالية: أ. شخح أسيع زيادة رأس
د. فؤاد زلساط، شخؽ الديادة في رأس ماؿ الذخكة السداىسة في القانػف السغخبي، السجمة السغخبية لمجراسات كالاستذارات  134

 .135ص ،1، العجد 1السجمج  القانػنية،
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دخاؿ مداىسيغ ججد، فتمجأ إلى ضع الاحتياشي إقج تخغب الذخكة في زيادة رأسساليا كلكغ لا تفزل 

الاختياري إلى رأس الساؿ، كذلظ لأف ىحا الاحتياشي يدتعسل في الأغخاض التي يقخرىا مجمذ الإدارة كسا 

إلى السداىسيغ بذكل أرباح كتقػـ الذخكة في ىحه الحالة بتػزيع أسيع مجانية عمى  يجػز إعادتو

السداىسيغ كل بشدبة عجد أسيسو الاصمية، أك تقػـ الذخكة بديادة الؿيسة الإسسية لدائخ الأسيع دكف أف 

تتقاضى ىحه الديادة مغ السداىسيغ، بل تجخى مقاصة بيغ ىحه الديادة كبيغ نريب السداىع في 

كيأخح السذخع الفمدصيشي في ىحه الصخيقة في  ،135لاحتياشي الاختياري الحي تقخر ضسة الخأس الساؿا

، ككحلظ الحاؿ بشدبة قانػف /ب( التي ذكخنيا سابقاً 162/1زيادة رأس الساؿ الذخكة كذلظ بسػجب السادة )

 . 138ك الدػري  137ك السرخي  136الذخكات الأردني

مة أنػاع، فقج يكػف احتياشي إجباري كقج يكػف اختياري كقج يكػف كالاحتياشي في الذخكة السداىسة العا

في  ،139تفاقي، فالاحتياشي الإجباري ىػ الحي يشز القانػف صخاحة عمى كجػب تكػنيةااحتياشي 

                                                           
، الثاني الذخكات التجارية الجدء د. عثساف التكخكري ك د. عبج الخؤكؼ الدشاكي، الػجيد في شخح القانػف التجاري  135

 . 214ـ، ص 2019شبيعة الخامدة محكسة، السكتبة الاكاديسية، الخميل، 
مع مخاعاة قانػف ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" 1997( لدشة 22ردني رقع )( مغ القانػف الذخكات الأ113/2ة )الساد 136
 خخى تقخىا الييئة العامة لمذخكة:أك أي شخيقة أكراؽ السالية، لمذخكة السداىسة العامة زيادة رأسساليا بإحجى الصخؽ التالية الأ
 . ضع الاحتياشي الاختياري أك الارباح السجكرة أك كمييسا إلى رأسساؿ الذخكة".2

ث تشز عمى أنو:" يجػز بقخار مغ الجسعية حي 1981( سشة 159( مغ اللائحة التشفيحية لمقانػف رقع )91السادة ) 137
 دارة أك الذخيظ أك الذخكاء السجيخيغ بحدب الأحػاؿ، أف تقخر تحػيل الساؿمجمذ الإ قتخاحاعمى  العامة لمذخكة بشاءً 

يغ الاحتياشي أك جدء مشو إلى أسيع يداد بؿيستيا رأس الساؿ السرجر، كتػزع الأسيع الشاتجة عغ الديادة مجانا عمى السداىس
 أك الذخكاء الحالييغ لمذخكة كل حدب ؾيسة مداىستو أك مذاركتو".

السغمقة تشز عمى أنو:" تقػـ الذخكة السداىسة  2011( لدشة 29لدػري رقع )ا/أ( مغ القانػف الذخكات 101/2السادة ) 138
الأرباح السجكرة الستخككة أك جدء ضافة الاحتياشي الاختياري أك جدء مشو أك أسساليا بإحجى الصخؽ التالية: ب. بديادة رأ

 مشيا أك كميا إلى رأسساؿ الذخكة".
 .95نغع رؤكؼ نشيذ، مخجع سابق، ص 139
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لأحكاميا يجب عمى الذخكة اقتصاع ندبة مغ أرباحيا  فقاً ك ك  التي تشز عمييا أي تذخيعات سارية الحالات

لا بعج أجخاء إالدشػية الراؼية لحداب الاحتياشي الإجباري كلا يجػز تػزيع أي أرباح عمى السداىسيغ 

جباري الستجسع الحج الأدنى السشرػص شي الإىحه الاقتصاع، كلا يجػز كقفو قبل أف يبمغ حداب الاحتيا

حة، كلا يجػز تػزيع الاحتياشي الإجباري لمذخكة السداىسة العامة عمى السداىسيغ عميو في التذخيعات الشاف

فييا، كلكغ يجػز استعسالو بعج نفاذ الاحتياشيات الأخخى لتأميغ الحج الأدنى لمخبح السقخر في اتفاؾيات 

دارة إالحج، كعمى مجمذ  سح فييا أرباح الذخكات بتأميغ ىحاالذخكة ذات الامتياز في أي سشة لا تد

الذخكة أف يعيج إلى ىحا الاحتياشي ما أخح مشو عشج تدسح بحلظ أرباح الذخكة في الدشيغ التالية كىحا جاء 

 ( مغ نفذ القخار بقانػف.210/4في السادة )

أما بخرػص الاحتياشي الاختياري الحي ييسشا ىشا، كىػ الحي يتع تكػيشو مغ دكف أف يشز القانػف عمى 

ة في تكػيشو مغ عجمو كتقػـ الييئة العامة لمذخكة السداىسة العامة بشاءً عمى ذلظ، فالذخكة تكػف حخ 

باقتصاع ما لا يديج عغ ندبة عذخكف بالسائة مغ أرباح الذخكة الراؼية  اقتخاح مغ مجمذ أدارتيا سشػياً 

 مغ نفذ القخار بقانػف، كلسا كاف 140(213لتكػيغ الاحتياشي الاختياري كىحا ما نرت عميو السادة )

ف دمجو ىحا إف سداىسيغالالاحتياشي الاختياري في حؿيقتو أرباح مجخخة يجػز تػزيعيا في أي كقت عمى 

الاحتياشي في رأس الساؿ يكدبو الرفة القانػنية رأس الساؿ كبالتالي يستشع تػزيعو عمى السداىسيغ أرباح 

 تفاقيا بخرػص الاحتياشي الاأم .141مسا يؤدي إلى تقػية ائتساف الذخكة كزيادة الزساف العاـ لجائشييا

                                                           
العامة بشاءً . يجػز لمييئة 1نو:"أـ بذأف الذخكات تشز عمى 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )213السادة ) 140

راؼية لمذخكة لحداب الدشػية ال مغ الأرباح عذخكف بالسائةدارة أف تقخر سشػيا ما لا يديج عمى عمى اقتخاح مجمذ الإ
قخر الييئة تت التػزيع الاحتياشي الاختياري ك ىجاؼ كصلاحياأ . يحجد الشطاـ الجاخمي لمذخكة 2، ختياري الاالاحتياشي 

 العامة بذأف التػزيع الاحتياشي الاختياري عمى السداىسيغ".
 .214الدشاكي، مخجع سابق، د. عثساف التكخكري ك د. عبج الخؤكؼ  141
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ليو الذخكات الاساسي لمذخكة، ككثيخ ما تمجأ إ فيػ الاحتياشي الحي يقخر كتحجد ندبتو مغ قبل الشطاـ

 .142كمػجػداتيا مغ ىلاؾ مفاجئ صػلياأتحدبا لسا قج تػاجيا 

جباري كإنسا تخؾ السجاؿ ر ندبة الاحتياشي الإايخي الباحث أف السذخع الفمدصيشي لع يقع بتحجيج مقجك 

مفتػح إلى تذخيعات سارية كفقاً لأحكاميا، كىحا يعتبخ نقز كػف أف تذخيعات قج تعسل عمى تحجيج ندبة 

قميمو ىشا يكػف تيجيج حقػؽ الجائشيغ، أك تعسل ىحه التذخيعات عمى زيادة الشدبة فيؤدي إلى حخماف 

عمى السذخع الفمدصيشي أف يفعل مثل السذخع  ججربالأالسداىسيغ مغ الأرباح العائجة إلى الذخكة، فكاف 

مغ أرباحيا الدشػية الراؼية لحداب (%10الذخكة ندبة معيشة ) مغ تقتصع عشجما نزردني الأ

 مغ القانػف الذخكات الأردني. 143(/أ186)الاحتياشي الاجباري كىحا ما نرت عميو السادة 

بزع الاحتياشي الاختياري، قج يتع الديادة ؼيو بزع  كالإضافة إلى زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة

الأرباح السجكرة ىػ الخبح الحي تقخر الييئة العامة لمذخكة عجـ تػزيعو في نياية الدشة، كتمجأ الييئة العامة 

لحلظ عشجما تكػف ندبة الأرباح قميمة فلا تقػـ بتػزيعيا كإنسا تزيفيا إلى أرباح الدشة السقبمة، أك عشجما 

كبيخة عشجئح لا تػزع كل الأرباح كإنسا تقػـ بتجكيخ قدع مشيا لتػزيعو مع أرباح  الذخكة أرباحاً  تحقق

 .144الدشػات السقبمة

                                                           
 .53 -52نحيخ قػرية، مخجع سابق، ص  142
ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" أ. لا يجػز لمذخكة 1997( لدشة 22ردني رقع )/أ( مغ القانػف الذخكات الأ186ة )الساد 143

مغ سشػات سابقة كعمييا ربحيا بعج تدػية الخدائخ السجكرة أػائج عمى السداىسيغ فييا الا مغ السداىسة العامة تػزيع أي ع
 ( مغ ارباحيا الدشػية الراؼية لحداب الاحتياشي الاجباري...".%10أف تقتصع ما ندبتو )

، دار الثقافة 1د. سامي محمد الخخابذة، التشطيع القانػني لإعادة ـيكمة الذخكات السداىسة العامة "دراسة مقارنة"، ط 144
 .114ـ، ص 2008لمشذخ كالتػزيع، عساف، 
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كلمذخكة السداىسة العامة أف تديج رأس ماليا إلى جانب الاحتياشي الاختياري كالارباح السجكرة، بزع ما 

ـ بذأف الذخكات عمى ىحه 2021( لدشة 42يدسى بعلاكة الإصجار حيث نز السذخع في القخار رقع )

بذكل غيخ مباشخ، كىحه العلاكة عبارة عغ  145(161الصخيقة في زيادة رأس الساؿ الذخكة في السادة )

الفخؽ بيغ ؾيسة الديادة الججيجة التي ترجر بؿيسة أعمى، كبيغ ؾيسة الأسيع القجيسة، كىي بسشدلة رسع 

مشيا تعػيس فاليجؼ ذخكة، الالججيج مقابل انزسامو إلى لمجخػؿ في الذخكة أي مبمغ يجفعو السداىع 

، كلع يشز قانػف الذخكات 146ي يمحقيع نتيجة دخػؿ مداىسيغ ججدالسداىسيغ القجامى عغ الزخر الح

 الأردني صخاحة عمى مثل ىحه الصخيقة في زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة.

بزع الاحتياشي الاختياري أك الأرباح السجكرة أك يجب عمى الذخكة السداىسة العامة عشج زيادة رأس ماليا 

ـ بذاف إصجار الأكراؽ السالية، 2008( 5أف تخعى التعميسات رقع ) أك بعلاكة الإصجار كمييسا لخأس الساؿ

 صمب تخخيز مخفقاً ت سػرؽ رأس الساؿ التي تحجث يجي تقجيع شمب إلى الييئة 147(24كخاصة السادة )

بو قخار الييئة العامة غيخ العادية كمػافقة الػزيخ الاقترادي الػششي عمى ىحا القخار خلاؿ مجدة لا 

                                                           
. يجػز لمذخكة السداىسة 1ـ بذأف الذخكات تشز عمى أنو:" 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )161دة )السا 145

العامة أف تديج رأس ماليا السكتتب بو بقخار مغ الييئة العامة غيخ العادية بشاءً عمى تػصية مغ مجمذ الإدارة شخيصة أف 
للاكتتاب سػاء كانت ىحه الؿيسة مداكية لمؿيسة الإسسية لمديع أك  يتزسغ القخار تغصية الديادة كؾيسة الأسيع السصخكحة

 بعلاكة إصجار...".
 114د. سامي محمد الخخابذة، مخجع سابق، ص  146
. يجب عمى 1ـ بذاف إصجار الأكراؽ السالية تشز عمى أنو:" 2008( لدشة 5( مغ التعميسات رقع )24السادة ) 147

السرجر، الحي يخغب بديادة رأسسالو عغ شخيق ضع الاحتياشي الاختياري أك الأرباح السجكرة الستخاكسة أك علاكة الإصجار 
شخيقة أخخى تعتسجىا الييئة، التقجـ إلى الييئة بصمب تخخيز الأكراؽ  إلى رأس الساؿ أك رسسمة الجيػف أك أي جدء مشيا بأية

السالية السشػي إصجارىا مخفق بو قخار الييئة العامة غيخ العادية كمػافقة كزيخ الاقتراد الػششي عمى ىحا القخار خلاؿ مجة 
السرجرة عغ شخيق ضع الاحتياشي  . تػزع الأسيع2( سبعة أياـ مغ تاريخ مػافقة كزيخ الاقتراد الػششي، 7لا تتجاكز )

مداىستو في رأس الساؿ بتاريخ اجتساع  الاختياري الأرباح السجكرة الستخاكسة أك علاكة الإصجار عمى مالكي الاسيع بشدبة
 ( عذخة أياـ عسل كحج اقرى مغ تاريخ مػافقة الييئة عمى الاصجار".10الييئة العامة غيخ العادية كذلظ خلاؿ )
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يجب عمى الذخكة أف ترجر أسيع ججيجة تدسى أسيع الديادة كتقػـ بتػزيع الأسيع ك الاياـ،  (7تتجاكز )

 الججيجة عمى مالكي كل بشدبة أسيسو مغ غيخ المجػء إلى الاكتتاب.

بتقجيع شمب تخخيز  غب بديادة رأس ماليا بيحه الصخيقالباحث أف فخض السذخع لمذخكة التي تخ  كىشا يخى 

عادية كمػافقة الػزيخ الاقتراد عمى قخار الغيخ ؿ مخفق معو قخار الييئة العامة إلى الييئة سػؽ رأس السا

بذكل كبيخ، نخى أف زيادة رأس الساؿ يسثل ضسانة ميسة تشعكذ عمى حساية حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ 

السذخع فخض مػافقة كزيخ الاقتراد عمى قخار زيادة رأس الساؿ الذخكة السداىسة بذكل غيخ مباشخ، إلا 

أنو لع يشز عمى مػافقة الػزيخ بشدبة لتخؽيس رأس ماؿ الذخكة الحي يخى الباحث أف فخض مػافقة 

اؿ زيادة كػف أف زيادة رأس الساؿ ىسية أكبخ مغ مػافقتو في حأ الػزيخ في حاؿ تخؽيس رأس ماؿ ليا 

 تسثل في حج ذاتيا ضسانة لخأس الساؿ.  

 : الديادة بخسسمة ديهف الذخكة أك جدء مشياصالثاا 

ـ بذأف الذخكات زيادة رأسساؿ الذخكة عغ شخيق رسسمة 2021( لدشة 42أجاز القخار بقانػف رقع )  

ما نرت عميو  ىحا صحاب ىحه الجيػف خصياً أالجيػف الستختبة عمى الذخكة أك جدء مشيا، شخيصة مػافقة 

فييا، بسشحيع أسيسا /ج(، كتحرل ىحه العسمية عشجما يخاد تحػيل دائشي الذخكة إلى شخكاء 162/1السادة )

كل بشدبة ديػنو، كتمجأ الذخكة إلى ىحه الصخيقة عشجما تكػف محسمة بالجيػف كتخذى أف يتجمخ كضعيا 

السالي ؼيسا لػ لجأت إلى الاقتخاض لدجاد ديػنيا، أك أنيا تخذى أف يحجع السداىسػف كالجسيػر عغ 

يا عغ شخيق الاكتتاب، كقج يكػف مغ ذا شخحتيا مغ أجل زيادة رأس مالإالاكتتاب بالأسيع الججيجة 
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مرمحة الجائشيغ استسخار عسل الذخكة كلا أف يصمبػا بإشيار إفلاسيع، كمغ السسكغ أف يؤدي دخػؿ 

  .148الجائشيغ كذخكاء إلى تحدغ كضعيا كتحقيق الأرباح

الييئة العامة  كلا تتع عسمية زيادة رأسساؿ الذخكة بخسسمة ديػف الذخكة كميا أك جدء مشيا، إلا بقخار تتخحه

شخكاء في الذخكة،  المذخكة في اجتساعيا غيخ العادي بعج مػافقة الخصية لمجائشيغ الحيغ يخدكف أف يربحػ 

بو قخار الييئة العامة  كسا يجب تقجيع شمب إلى الييئة سػؽ رأس الساؿ تصمب تخخيز رسسمة الجيػف مخفقاً 

(  سبعة الاياـ 7حا القخار خلاؿ مجة لا تتجاكز )مى ىالػششي ع يغيخ العادية كمػافقة الػزيخ الاقتراد

 (.24/1في السادة ) إصجار الأكراؽ الساليةـ بذاف 2008( لدشة 5ما نرت عميو التعميسات رقع ) ىحا

سيع في رأس الساؿ الذخكة، ىل تذسل كافة ألى إكالتداؤؿ ىشا يصخح عغ نػع ىحه الجيػف التي يتع تحػيميا 

تيا صادرة في شكل مكػف أنو قج تكػف بعس ديػف الذخكة التي يخاد رسس ؟لاـ أالجيػف أي كاف نػعيا 

 ؟أسشاد قخض عادية كليذ أسشاد قابمة لمتحػؿ إلى أسيع

نز السذخع الفمدصيشي عمى رسسمة ديػف الذخكة برفة عامة كلع يبيغ أي نػع مغ ىحه الجيػف التي  

الذخكة قج تتعجد ديػنيا فقج تكػف عادية كقج تكػف في شكل  سمتيا كإدماجيا في رأس الساؿ لأفيسكغ رس

قخكض اقتخضتيا الذخكة مغ البشػؾ أك مغ الجسيػر عغ شخيق إصجار ما يدسى بأسشاد القخكض كسا أنو 

سشاد قج تكػف عادية كقج تكػف قابمة التحػؿ إلى أسيع، كعميو يخى الباحث بأف سكػت السذخع الأىحه 

الجكيغ التي يسكغ رسسمتيا كنرو عمى جسيع الجيػف يؤدي إلى القػؿ بأف عسمية  الفمدصيشي عغ بياف نػع

 الخسسمة تذسل جسيع الجيػف الذخكة أي كاف نػعيا.

                                                           
 .387سامي، مخجع سابق، ص  د. فػزي محمد 148
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خجػع إلى القانػف الذخكات الأردني نجج أنو أخح صخاحة بصخيقة رسسمة الجيػف الستختبة عمى الذخكة أك الكب

عمى ذلظ لديادة رأس ماؿ الذخكة كىح ما جاء  ف خصياً أي جدء مشيا شخيصة مػافقة أصحاب ىحه الجيػ 

 ( كمغ قانػف الذخكات الأردني.113/3صخاحة في السادة )

 : تحهيل أسشاد القخض إلى أسيمرابعاا 

ىي الأكراؽ سشجات القخض بأنيا  2004( لدشة 12( مغ قانػف الأكراؽ السالية رقع )2عخفت السادة ) 

السداىسة العامة أك السؤسدات الحكػمية أك السؤسدات العامة للاكتتاب السالية التي تصخحيا الذخكات 

العاـ كالتجاكؿ لمحرػؿ بسػجبيا عمى قخض تمتدـ الجية السرجرة بدجاد ؾيستو الإسسية كالفػائج الستختبة 

 لمذخكط الػاردة في نذخة الإصجار. عمية كفقاً 

سالية إلى نػعيغ كىسا، أسشاد القخض الغيخ قابمة قانػف الأكراؽ القخار بقانػف ك  أسشاد القخض كفق كتشقدع

لمتحػيل إلى أسيع كىي ما يصمق عمييا أسشاد القخض العادية كترجر بؿيسة إسسية ثابتة كتخػؿ حامميا 

، كأسشاد القخض التي تقبل التحػيل إلى أسيع 149حتى يدتخد الحامل ؾيستيا فائجة محجده في أجاؿ معيشة

حامميا حق تحػيميا إلى عجد مغ الأسيع في الذخكة التي أصجرتيا كتبيغ نذخة الإصجار تسشح كىي التي 

 .150تمظ الاسشاد السػاعيج التي لحامميا خلاليا مسارسة عسمية تحػيلبالخاصة 

( نرت عمى أنو 159نجج أف السادة )ـ بذأف الذخكات 2021( لدشة42خجػع إلى القخار بقانػف رقع )الب

كالتذخيعات  لأحكاـ ىحا لسداىسة العامة أف ترجر أسشاد قخض قابمة لمتحػيل كفقاً . يجػز لمذخكة ا1:"

                                                           
 .252، ص2008، دار الثقافة لمشذخ كالتػزيع، عساف، 1د. عديد العكيمي، الػسيط في الذخكات التجارية، شبعة  149
محمد شارؽ بخىاف العبادي، الأحكاـ القانػنية لإسشاد القخض في التذخيعات الأردنية، رسالة ماجدتيخ قجمت لجامعة  150

 .21ـ ص2000الاردنية، عساف، 



86 
 

ف أسشاد القخض القابمة لمتحػيل تعصي إ. لغايات تصبيق أحكاـ ىحا القانػف ف2الشاضسة الأكراؽ السالية، 

إصجار أسشاد  . لا يجػز3، اصجارىإلمذخكط السحجدة في قخار  الحق لسالكيا لتحػيميا إلى أسيع عادية كفقاً 

قخض تعصي الحق لسالكييا بتحػيميا إلى أسيع عادية إذا كاف عجد الأسيع العادية التي سيتع إصجارىا 

. يكػف 4مقابل تمظ الأسشاد إضافة إلى الأسيع العادية السرجرة يتجاكز عجد الأسيع العادية السرخح بيا، 

. يكػف لمسداىسيغ مغ حسمة الأسيع 5ية فقط، الاكتتاب بأسشاد القخض القابمة لمتحػؿ مقابل مداىسات نقج

( مغ ىحه 162. تصبق أحكاـ السادة )6العادية حق الأكلػية في شخاء أسشاد القخض القابمة لمتحػيل، 

( مغ نفذ 60القانػف عمى حق الأكلػية بالاكتتاب بأسشاد القخض القابمة لمتحػيل". كقج نرت السادة )

الييئة العامة غيخ العادية بإصجار القخارات الخاصة بإصجار أسشاد . تختز 1القخار بقانػف عمى انو:" 

. يحجد سعخ إصجار أسشاد القخض القابمة لمتحػيل إلى أسيع في قخار 2القخض القابمة التحػؿ إلى أسيع، 

إصجارىا كلمييئة العامة غيخ العادية أف تسشح مجمذ الإدارة صلاحية تحجيج الدعخ ضسغ أعمى كحج أدنى، 

كل الأحػاؿ لا يجػز أف يقل سعخ إصجار أسشاد القخض القابمة لمتحػيل إلى أسيع عغ ؾيسة . في 3

 الإسسية للأسيع العادية".

كبالتالي زيادة رأس الساؿ بتحػيل أسشاد القخض القابمة لمتحػيل إلى أسيع يتع عغ شخيق ضع مبمغ إلى 

كبالتالي يدتبجؿ الدشج بالأسيع كيربح  رأس ماؿ الذخكة مقابل إصجار أسيع إلى حامل الدشج أي الجائغ،

في الذخكة، كقج أخح السذخع الفمدصيشي في ىحه الحالة بسػجب نز السادة  بعج ذلظ صاحب الدشج مداىساً 

( التي نرت عمى أنو:" تحػيل 113/4/د(، كسا أف السذخع الأردني أخح في ىحا الحالة بسػجب )162/1)

 كفقا لأحكاـ ىحا القانػف". أسشاد القخض القابمة لمتحػيل إلى أسيع
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ذخكة السداىسة العامة نجج أف السذخع نز أنو في الفي جسيع شخؽ التي تحجثشا عشيا في زيادة رأس ماؿ 

حاؿ إصجارات أي زيادة في رأس الساؿ مقابل مداىسات نقجية يكػف لسداىسي الذخكة حق أكلػية 

في ىحه الحالة نجج أف ك ، 151(162/2عميو السادة ) تللاكتتاب بالأسيع الججيجة السرجرة ىحا ما نر

غ الججد كفزل السداىسيغ السذخع الفمدصيشي فخؽ بيغ حقػؽ السداىسيغ الاصميغ كحقػؽ السداىسي

حدغ سمكو السذخع الفمدصيشي كػف أنو في حاؿ لع يقع  ذا كانت مداىسات نقجية كىحا مبجاً الاصميغ إ

لؿيسة الديع يحرل بسػجبو عمى  عالسداىسيغ الججد بسجخد دفعيالسذخع في فخض مثل ىحا السبجأ نجج أف 

الحقػؽ التي يتستع بيا السداىسيغ القجماء في الذخكة. كسا فخض السذخع أنو يجب تبميغ سجل الذخكات 

ياـ مغ تاريخ الاكتتاب أك تحػيل حدب مقتزى الحاؿ كىحا ما جاء أكالييئة بديادة رأس الساؿ خلاؿ سبعة 

 ( مغ نفذ القخار بقانػف.162/3رة في السادة )في صخيح العبا

 الفخع الثاني: شخكط كإجخاءات زيادة رأس ماؿ شخكة السداىسة العامة 

يجب  ـ بذأف الذخكات شخكط معيشو2021شة( لد42أكجب السذخع الفمدصيشي في القخار بقانػف رقع )

جاءت في صخيح العبارة بشز ذخكة السداىسة كالتي الأتباعيا لكي تتحقق عسمية زيادة في رأس ماؿ 

مغ القخار بقانػف، بالإضافة إلى ذلظ تحجثت باقي السادة سابقة عغ الإجخاءات التي  152(161/1السادة )

                                                           
نو:" في حاؿ زيادة رأس ماؿ أـ بذأف الذخكات تشز عمى 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )162/2السادة ) 151

الججيجة  بالأسيعكلػية للاكتتاب أصجارات ججيجة مقابل مداىسات نقجية، يكػف لسداىسي الذخكة حق إالذخكة مغ خلاؿ 
 السرجرة، مالع يشز الشطاـ الجاخمي أك القخار الرادر في اجتساع الييئة العامة غيخ العادية عمى خلاؼ ذلظ".

. يجػز لمذخكة السداىسة 1ـ بذأف الذخكات تشز عمى أنو:" 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )161السادة ) 152
الييئة العامة غيخ العادية بشاءً عمى تػصية مغ مجمذ الإدارة شخيصة أف  العامة أف تديج رأس ماليا السكتتب بو بقخار مغ

يتزسغ القخار تغصية الديادة كؾيسة الأسيع السصخكحة للاكتتاب سػاء كانت ىحه الؿيسة مداكية لمؿيسة الإسسية لمديع أك 
 لمسداىسات الشقجية" أف يكػف رأس ماؿ الذخكة قج تست تغصيتو بالكامل بالشدبة بعلاكة إصجار كيذتخط أيزاً 
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الحجيث عشيع حتى تكػف عسمية زيادة رأس الساؿ صحيحة كقانػنية، كالتي سيتع  ايجب عمى الذخكة أتخاذى

 في ىحه الفخع كتالي:

 اؿ شخكة السداىسة العامة: شخكط زيادة رأس السأكلاا 

 الاكتتاب بكامل رأس الساؿ – 1

مغ الػاجب عمى الذخكة السداىسة العامة التي تخغب في زيادة رأس ماليا أف يتع الػفاء بكامل رأس الساؿ، 

أي أف يتع الاكتتاب بخأس الساؿ بالكامل كىػ السرخح بو في عقج الذخكة كنطاميا الأساسي كأف يكػف 

الحج الأدنى الحي فخضو القخار بقانػف كالػاجب سجاده نقجاً عغ خسدة كعذخكف ألف دكلار  اً متجاكزن

( مغ رأس ماليا السرخح بو أييسا أكثخ، كإذا لع يدجد رأس 20أمخيكي أك ما يعجليا بالعسمة الستجاكلة أك )

ما تبقى مغ ؾيسة ماليا بالكامل فلا يجػز ليا زيادتو كإنسا يتػجب عمييا مصالبة السداىسيغ بتدجيج 

بكاممة كتحت  أف يكػف رأس ماؿ الذخكة مدجداً  ، كىحا الأمخ مشصقي لأنو مغ السفخكض أكلاً 153سيسيعأ

. كقج جاء ىحه الذخط 154ترخؼ الذخكة قبل أف تمجأ إلى البحث عغ أمػاؿ إضاؼية لتػاجو بيا احتياجاتيا

ىحا الذخط لا يختز إلا بالأسيع  مغ نفذ القخار بقانػف كلكغ ذكخىا( التي سبق 161/1في السادة )

الشقجية دكف الأسيع العيشية، لأنو الأسيع العيشة يجب تدميسيا كتحػيميا بالكامل إلى الذخكة خلاؿ مجة لا 

 ( مغ نفذ القخار بقانػف.150/5صجارىا كىحا ما نرت عميو السادة )إتتجاكز ستة أشيخ مغ تاريخ 

 

 
                                                           

 .34عبج الرسج صلاح "محمد صالح" الاحسجي، مخجع سابق، ص  153
 .379د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص 154
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 مهافقة الييئة العامة لمذخكة  -2

كمعشى ذلظ ضخكرة مػافقة الذخكة في اجتساع غيخ العادي عمى زيادة رأس ماؿ الذخكة بشاءً عمى تػصية 

القانػني الاجتساع غيخ  كالترػيت يجب تػافخ الشراب يكػف القخار صحيحاً  كحتىمغ مجمذ الإدارة، 

 .( التي تحجثشا عشيا سابقاً 205عميو السادة ) تالعادي لمييئة العامة كىحا ما نر

 طخؽ تغظية الديادة -3

يجب أف يذسل قخار الييئة العامة في اجتساعيا غيخ العادي بالسػافقة عمى زيادة رأس ماؿ الذخكة شخيقة 

عمى زيادة  ف يشز مثلاً أتغصية الديادة رأس الساؿ، أي الصخيق التي سػؼ يتع أتباعيا لتحقيق الديادة ك

عاـ أك الخاص سػاء كانت ىحه الؿيسة مداكية لمؿيسة رأس ماؿ الذخكة بإصجار أسيع ججيجة للاكتتاب ال

 الإسسية لمديع أك بعلاكة إصجار.

خجػع إلى قانػف الذخكات الأردني نججه قج نز عمى ىحه الذخكط مغ أجل زيادة رأس الساؿ الذخكة الب

 يجػز لمذخكة السداىسة العامة أف تديج رأسساليا( التي نرت عمى أنو:" 112كذلظ بسػجب السادة )

ذا كاف قج اكتتب بو بالكامل عمى أف تتزسغ السػافقة إالسرخح بو بسػافقة ىيئتيا العامة غيخ العادية 

 شخيقة تغصية الديادة".

 : إجخاءات زيادة رأس الساؿ الذخكة السداىسة صانياا 

الذخكة دارة الذخكة، كفي إأف مغ يبادر إلى تقجيع السقتخح الخاص بديادة رأس ماؿ الذخكة ىػ مغ يتػلى 

عغ نذاط الذخكة كيزع خصة عسل الذخكة تيا الحي يزع الجراسات كالتقاريخ السداىسة مجمذ إدار 

لدشػات السقبمة، كبالتالي ىػ الأقجر عمى معخفة كضع الذخكة الاقترادي كفخص تػسيع أعساليا، كتصػيخ 
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امة في اجتساعيا غيخ ، كبالتالي عشجما يقتخح زيادة رأس ماؿ الذخكة يصمب مغ الييئة الع155مذاريعيا

س ماليا كفي الحجكد التي يقتخحيا أك يػصي عمييا، كىحا ما جاء في السادة العادي السػافقة زيادة رأ

 ـ بذأف الذخكات.2021( 42( مغ القخار بقانػف رقع )161/1)

يجػز ( مغ نفذ القخار في استحجاث إجخاء كىػ أنو:" 161/2كقاـ السذخع الفمدصيشي بسػجب السادة )

دارة بديادة رأس ف تفػض مجمذ الإألمييئة العامة في اجتساعيا غيخ العادي كبسػجب قخار يرجر عشيا 

جسالي رأس الساؿ السكتتب بو كتكػف مجة التفػيس السسشػح مغ إالساؿ بسا لا يديج عمى خسديغ بالسائة مغ 

قرى قابمة لمتججيج مخة أدارة بديادة رأس الساؿ السكتتب بو خسذ سشػات كحج قبل الييئة العامة لسجمذ الإ

لا تديج مجة التفػيس كل مخة عغ خسذ أكثخ بقخار يرجر عغ الييئة العامة غيخ العادية عمى أك أكاحجة 

دارة في سجل الذخكات سشػات كسا يجب تدجيل قخار الييئة العامة غيخ العادية بتفػيس مجمذ الإ

كىشا يخى الباحث أف السذخع سمظ سمػؾ حدغ في ذلظ كػف أف مجمذ الإدارة كىػ الجياز الحي  ".كنذخة

يدتصيع معخفة كضع الذخكة الاقترادي مغ أجل زيادة رأس ماليا، كسا فخض ضخكرة تدجيل قخار الييئة 

فػيس مجمذ في سجل الذخكة كنذخة كذلظ لحساية حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ مغ أجل أف يعمسػا بأنو تع ت

 أدارة الذخكة في زيادة رأس ماليا. 

عمى قخار مغ الييئة العامة غيخ العادية أك بشاءً  تحجث القخار بقانػف أنو في حاؿ زيادة رأس الساؿ بشاءً 

كػف فييا ىشاؾ فئات عمى تفػيس الييئة العامة غيخ العادية لسجمذ الإدارة، فأنو في الحالات التي ي

سيع، فأنو يجب أف يحرل ترػيت مدتقل مغ قبل السداىسيغ في كل فئة مغ الأسيع مختمفة مغ الأ

                                                           
155
 .381د. فػزي محمد سامي، مخجع سابق، ص‌
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(، كىشا قاـ السذخع في 161/3السخاد إصجارىا كالحيغ تتأثخ حقػقيع بيحا القخار كىاذا ما جاء في السادة )

 حساية السداىسيغ القجماء الحيغ مغ السسكغ أف تتأثخ حقػؽ نتيجة زيادة رأس الساؿ.  

ذا لع يتع الاكتتاب إ. 5( مغ نفذ القخار بقانػف عمى أنو:" 161( مغ السادة )6( ك)5الفقخة )كسا نرت 

صجار تشز إذا كانت شخكط الإبكامل ؾيسة الديادة بخأس الساؿ يتع زيادة رأس الساؿ بؿيسة الاكتتاب فقط 

 . يجػز الاكتتاب في زيادة رأس الساؿ دفعة كاحجة أك عمى عجة دفعات".6عمى ذلظ، 

لديادة رأس  خجػع إلى قانػف الذخكات الأردني نجج أف الاجخاء الػحيج الحي يجب عمى الذخكة أتخاذهالب

( التي 112عادي كذلظ بسػجب السادة )الىػ صجكر قخار مغ الييئة العامة في اجتساعيا غيخ  ماؿ الذخكة

الييئة العامة غيخ العادية  ي لع يشز عمى تفػيس الحي تسشحو ، كلكغ السذخع الأردنذكخناىا سابقاً 

 مثل ما فعل السذخع الفمدصيشي. الذخكة دارة مغ أجل زيادة رأس الساؿلسجمذ الإ
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 عشج تخفيض كزيادة لحساية القانهنية لخأس ماؿا: السبحث الثاني

الأنسػذج الأمثل لذخكات  عتبارىاابتعتبخ الحساية التي يػفخىا السذخع الفمدصيشي لذخكة السداىسة العامة 

الأمػاؿ كالتي تقػـ اعتبار مالي برفة جحرية، كالتي يسثل رأس الساؿ فييا الزساف العاـ كالػحيج لكل مغ 

السداىسيغ في الذخكة ككحلظ الغيخ الستعامل معيا، كذلظ أنو إذا ما تعمق الأمخ بتغيخ رأس ماؿ الذخكة 

بخأس الساؿ ذاتو كالسداس بسبجأ ثبات رأس الساؿ، ككاف مغ السداىسة العامة يشعكذ مباشخة عمى السداس 

تجخل مغ أجل تشطيع ىحه العمسية فخض الخقابة عمييا، حيث يتجدج ىحا التجخل في الالػاجب عمى السذخع 

إيجاد حساية قانػنية يػفخىا السذخع لخأس الساؿ، مسا يشتج عشيا برفو عامة حساية حقػؽ السداىسيغ 

أف رأس ماؿ الذخكة ىػ الزساف الػحيج ليع في أي حاؿ مغ الأحػاؿ، كسا أف ىحه كالجائشيغ باعتبار 

في الزسانات التي فخضيا  لتفعيميا، كالتي تتسثل أساساً  لياتآالحساية لا يسكغ تحؿيقيا مالع تكغ ىشاؾ 

اكؿ ىحا كسيتع تشديادة. الالتخؽيس أك  جتعجيل رأس الساؿ الذخكة السداىسة العامة سػاء عش جالقانػف عش

 السبحث مغ خلاؿ السصمبيغ الآتييغ:

 .الزسانات الستعمقة بخأس الساؿ ذاتوالسصمب الأكؿ: 

 .الزسانات الستعمقة بالذق الإجخائيالسصمب الثاني: 
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 الزسانات الستعمقة بخأس الساؿ ذاتو: السظمب ا كؿ

ذخكة السداىسة العامة كالأحكاـ البالشطخ إلى الأحكاـ التي تشطع عسمية التخؽيس كالديادة في رأس ماؿ 

ـ بذأف الذخكات، نجج أف السذخع 2021( لدشة 42السشطسة رأس الساؿ ذاتو في القخار بقانػف رقع )

الفمدصيشي يشز عمى بعس الزسانات الستعمق بحلظ، كلسعخفة ما ىي الزسانات الستعمقة بخأس الساؿ 

الفخع الأكؿ الزسانات القانػنية عشج  يلى فخعيغ سشخرز دراستشا فإىحا السصمب  نقدع سػؼذاتو 

 كسا يمي:الزسانات القانػنية عشج الديادة  بيشسا في الفخع الثاني سشبيغالتخؽيس 

 الفخع ا كؿ: الزسانات القانهنية عشج التخفيض 

( التي 138/1ـ بذأف الذخكات عمى ىحه الزسانات في السادة )2021( لدشة42نز القخار بقانػف رقع )

( التي نرت 142( ك)139/1ذخكة السداىسة العامة، كالسادة )الالأدنى القانػني لخأس ماؿ  حجدت الحج

( بشز عمى عجـ جػاز الشدكؿ 164/3السادة ) تعمى الحج الأدنى لمؿيسة الإسسية لمديع الػاحج، ثع جاء

العامة في ذخكة السداىسة الماؿ حا القانػف عشج تخؽيس رأس عغ الحجد الأدنى السقخر بسقتزى أحكاـ ى

 جسيع الأحػاؿ، كتتسثل ىحه الزسانات في ما يمي:   

 : الحفاظ عمى الحج ا دنى لخأس الساؿ أكلاا 

أف الحكع الستعمق بالحفاظ عمى الحج الأدنى لخأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة كعجـ الشدكؿ عشو في 

لؿياـ الذخكة كالتقيج بو يداعج عمى مشع ؾياـ الذخكات الػىسية كسج باب  لازماً  جسيع الأحػاؿ، يعتبخ شخشاً 
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، كفي حاؿ اتخحت الييئة العامة غيخ العادية قخاراً بتخؽيس رأس الساؿ أقل مغ الحج الأدنى 156التحايل

الحي نز القانػف عميو فأف التخؽيس يعتبخ باشلًا، لسا في ذلظ مغ مداس جػىخي بسبجأ ثبات رأس الساؿ 

إلى  ججية السذخكع الحي تعسل الذخكة عمى تشفيحه، كذلظ بدب أف سبق أنذاء شخكة مداىسة استشاداً كب

شخكط التي يدتجػبيا القانػف كالتي مغ بيشيا ضخكرة تقيج في الحج الأدنى لخأس الساؿ، بالإضافة إلى ذلظ 

بذكل الذخكة، كفي حاؿ الشدكؿ يعتبخ الحج الأدنى لخأس الساؿ مغ القػاعج الأساسية التي ليا ارتباط كبيخ 

عغ الحج الأدنى السقخر يعتبخ إىجار لحقػؽ السداىسيغ، كسا أف اليبػط عغ الحج الأدنى لخأس الساؿ ؼيو 

مزاعفة للأضخار التي تريب الجائشيغ العادييغ تحجيجاً، كػف أنيع يخزعػف في أستفاء ديػنيع إلى قاعجة 

مى كامل ديشو أمخ ضعيف الاحتساؿ في ضل تدايج الجيػف ، إي احتساؿ حرػؿ الجائغ ع157قدسة الغخماء

، كػف أف السذخع الفمدصيشي استحجث الأسيع 158ةالذخكة كتشػع فئاتيا بيغ ديػف عادية كديػف مستاز 

التي يتستع حاممػىا بحق الأفزمية عمى حاممي الأسيع العادية عغ الترؽية كسا تحجثشا عشيا  ةالسستاز 

ذا حرل إ. كبالتالي كيف تكػف تمظ الحقػؽ سػاء مداىسيغ في الذخكة أك دائشيغ كمجى كفالتيا سابقاً 

ندكؿ عغ الحج الأدنى لخأس الساؿ عشج تخؽيزو، لحلظ يتػجب عمى السذخع فخض نز قانػني صخيح 

 يسشع الشدكؿ عغ ىحه الحج الأدنى.

أخح بسبجأ ثشائية رأس الساؿ في الذخكة أف السذخع الفمدصيشي حاؿ السذخع الأردني ي سبق كأف ذكخناً 

السداىسة العامة، حيث يكػف لمذخكة رأس مرخح بو ككحلظ رأس ماؿ مكتتب بو، حيث حجد الحج الأدنى 
                                                           

كمػقف الفقو  رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامةد. نحيخ محمد قاسع، ضسانات التخؽيس في  د. عسخ فلاح العصيغ ك 156
 .283، صـ2012 ،15العجد ، 2السجمج  الاسلامي مشيا "دراسة تحميميو مقارنة"، مجمة البحػث كالجراسات الذخعية، 

دكف تسيد لأحج مشيع  ة ديشةبغ كل بشديالعادي وشيقدسة الغخماء ىي قدسة ناتج أمػاؿ السجيغ السفمذ أك السعدخ بيغ دائ 157
 .عمى الأخخيغ

 .179سساعيل، مخجع سابق ص د. محمد حديغ ا 158
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لخأس الساؿ السكتتب بو كالػاجب سجاده نقجاً أف لا يقل خسدة كعذخكف ألف دكلار أمخيكي أك ما يعجليا 

( مغ نفذ 138/1س الساؿ السرخح بو ىحا ما جاء في السادة )مغ رأ( %20)بالعسمة مجاكلة قانػنو أك 

بعجـ جػاز تخؽيس رأس ماؿ الذخكة  مغ نفذ القخار بقانػف  (164/3)السادة  تالقخار بقانػف، كسا أكجب

السداىسة العامة في جسيع الأحػاؿ عغ الحج الأدنى كىػ خسدة كعذخكف ألف دكلار أمخيكي أك ما يعجليا 

الػاجب سجاد نقجاً، بيحا الرػرة أييسا أكثخ  مغ رأس الساؿ السرخح بو (%20)أك  قانػنياً  تجاكلةسالبالعسمة 

إذف يكػف السذخع الفمدصيشي أخح صخاحة بإحجى أىع الزسانات القانػنية التي تكفل حقػؽ السداىسيغ 

عشج تخؽيس  اتكالجائشيغ باعتبار أف رأس الساؿ ىػ الزسانة العامة كالػحيج ليع في ىحا الشػع مغ الذخك

 .رأس ماليا

 ج رأس الساؿ السرخح بو ىػكلكغ يخى الباحث بأف ىحه الزسانة ضعيفة كػف أف السذخع لع يقع بتحجي 

يشعكذ عمى حساية حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ بذكل أكبخ، كتخؾ  تيالرأس الساؿ الأكثخ في الذخكة 

تحجيج رأس الساؿ السرخح بو لمسؤسديغ كالذخكاء الحي يجعميع غيخ مقيجيغ في أي مبمغ غيخ السبمغ 

السكتتب بو كالػاجب سجاده نقجاً في تكػيغ رأس الساؿ كىػ مبمغ لا يقل عغ خسدة كعذخكف ألف دكلار 

عمى السذخع أف يديج مغ  بالأججررأس الساؿ السرخح بو أييسا أكثخ، كسا أنو كاف  ( مغ%20أمخيكي أك )

غمبية لأ الحج الأدنى بيحا مبمغ يتيح الفخصذخكة، كػف أف تحجيج الالحج الأدنى رأس الساؿ السكتتب بو في 

مغ  الشػعنذاء مثل ىحا ة عامة كػف أف اليجؼ الأساسي مغ إنذاء شخكات مداىسإالأشخاص مغ 

لذخكات تجسيع رؤكس أمػاؿ ضخسة تسكشيا مغ الؿياـ بسذاريع استثسارية تجارية كبيخة يعجد الأشخاص ا

 الصبيعييغ أك أنػاع أخخى مغ الذخكات الؿياـ بيا.
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كمغ باب الاحتياط ييجؼ مغ خلالو إلى ضساف حقػؽ  كقائياً  أف السذخع الفمدصيشي قج كضع حلاً 

حيث يتجخل مدجل الذخكات  الساؿ عغ الحج الأدنى السقخر قانػناً  السداىسيغ كالجائشيغ، عشج إنقاص رأس

عادة الأسيع إ كجية عميا كيقػـ بتبميغ الذخكة بزخكرة رفع رأس ماؿ الذخكة إلى الحج الأدنى السصمػب أك 

، فإذا لع تقع الذخكة خلاؿ ىحه السجة يحق لمسدجل خلاؿ ستيغ يػماً  اللازمة اتالإجخاءلأصحابيا أك اتخاذ 

مغ تاريخ  يػـ ب ترؽية الذخكة مغ السحكسة خلاؿ مئة كعذخكف يػـ مغ تاريخ انتياء مجة ستيغشم

مغ نفذ القخار بقانػف، كىشا يخى الباحث أف تبميغ مدجل  159(138/3تبميغيع ىحا ما نرت عميو السادة )

اتخاذ الأجخاء  مذخكة بزخكرة رفع رأس الساؿ أك إعادة ؾيسة الأسيع السكتتب بيا لأصحابيا أكلالذخكات 

الازـ ييجؼ إلى أف تقػـ الذخكة بخفع رأس ماليا إلى الحج الأدنى مغ أجل حساية حقػؽ السداىسيغ 

ء إلى محكسة مغ أجل ترفيتيا، يعتبخ فخض السذخع مثل ىحا الحالة ضسانة أخخى مغ لمجػ كالجائشيغ قبل ا

 خأس ماؿ الذخكة.لأجل الحفاظ عمى الحج الأدنى 

سذخع الع الأردني فأنو يأخح بسبجأ ثشائية رأس الساؿ في الذخكة السداىسة العامة حاؿ بخرػص السذخ  اأم

الفمدصيشي، حيث حجد الحج الأدنى لكل نػع مغ أنػع رأس الساؿ، بحيث أشتخط أف لا يقل رأس الساؿ 

( 100.000( خسدسائة ألف ديشار أردني كرأس الساؿ السكتتب بو لا يقل عغ )500.000السرخح بو )

في السادة  ء( مغ رأس الساؿ السرخح بو إييسا أكثخ ىاذا ما جا%20ائة ألف ديشار أك عذخيغ بالسائة )م

                                                           
ـ بذأف الذخكات تشز عمى أنو:" أذا قل رأس الساؿ السكتتب 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )138/3السادة ) 159

( مغ ىحه السادة، أك الحج السقخر في أي تذخيعات ذات علاقة، يتػجب عمى 1بو عغ الحج الأدنى السحجد في الفقخة )
السكتتب بيا لأصحابيا، أك اتخاذ الإجخاءات اللازمة لخفع رأس ماليا الذخكة إما الخجػع عغ التأسيذ كإعادة ؾيسة الأسيع 

ذا لع تتع الديادة خلاؿ السجة السحكػرة، يحق إتاريخ تبميغيع مغ قبل السدجل، ف إلى الحج السقخر قانػنا خلاؿ ستيغ يػما مغ
كسة السخترة ترؽية الذخكة كفقا لمسدجل خلاؿ مجة مائة كعذخكف يػما مغ انتياء السجة السذار الييا أف يصمب مغ السح

 لمقانػف".
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/ج( بعجـ جػاز تخؽيس رأس ماؿ 114/أ( مغ قانػف الذخكات الأردني، كسا أكجب نز السادة )95)

/أ(، ىشا 95لسادة )الذخكة السداىسة العامة في أي حالة مغ الحالات إلى أقل مغ الحج الأدنى السقخر في ا

جائشيغ بذكل أكبخ مغ النخى أف السذخع الأردني يقخ صخاحة في ىحه الزسانة بحساية حقػؽ السداىسيغ ك 

السذخع الفمدصيشي كػف أنو قاـ في تحجيج الحج الأدنى لخأس الساؿ السرخح بو كالسكتتب بو في نز 

 كقائياً  سذخع الأردني لع يشز عمى حلاً أكجب بعجـ تخؽيس رأس الساؿ عغ ىحا الحج، إلا أف الك القانػف 

ييجؼ مغ خلالو إلى ضساف حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ، عشج إنقاص رأس الساؿ عغ الحج الأدنى السقخر 

 مثل ما فعل السذخع الفمدصيشي.  قانػناً 

نجج ، حيث عغ مػقف كل مغ السذخع الفمدصيشي كالأردني كبالشدبة لمسذخع الدػري فأف مػقفو جاء مختمفاً 

 160(90أف السذخع الدػري لع يقع في تحجيج رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة كىحا ما جاء في السادة )

دابقة أف الجية السخػؿ ليا في تحجيج رأس الساؿ المغ قانػف الذخكات الدػري، إلا أنو يدتفيج مغ السادة 

في حاؿ نقز رأس ا يؤكج ذلظ أنو الذخكة كبسا في ذلظ الحج الأدنى ىي الػزارة الاقتراد كالتجارة، كم

جاز السذخع الدػري لػزارة الاقتراد كالتجارة مشح الذخكة ميمة ستة  الساؿ عغ الحج الأدنى السحجد قانػناً 

أك الؿياـ  أشيخ تصمبيا مغ خلاليا بترحيح أكضاعيا بديادة رأس ماليا إلى الحج الأدنى السقخر قانػناً 

ذا لع تستثل الذخكة إلى شمب الػزارة خلاؿ السيمة السسشػحة ليا إ، فخخى أبتحػيل شكميا القانػني إلى شخكة 

الحج  احجد غالحي كالأردني ىحا عمى خلاؼ السذخع الفمدصيشي، ك جاز لمػزارة أف تصمب حل الذخكة قزائياً 

                                                           
. يحجد رأسساؿ الذخكة السداىسة 1تشز عمى أنو:"  2011( لدشة 29( مغ القانػف الذخكات الدػري رقع )90السادة ) 160

 . أذا نقز رأس ماؿ الذخكة أك عجد مداىسييا عغ2السغمقة بالعسمة الدػرية مالع تجد الػزارة لمذخكة تحجيجه بعسمة أخخى،  
الحج الأدنى السقخر قانػنيا جاز لمػزارة مشح الذخكة ميمة ستة أشيخ لترحيح أكضاعيا أك تحػيل شكميا القانػني إلى شخكة 

 أخخى كفي حاؿ عجـ امتثاؿ الذخكة لصمب الػزارة خلاؿ السيمة السسشػحة ليا جاز لمػزارة شمب حل الذخكة قزائيا".
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 بشز القانػف، إلا أف السذخعاف الفمدصيشي كالدػري يتفقاف في حاؿ تع تخؽيس الذخكة الأدنى لخأس الساؿ

 رأس الساؿ عغ الحج الأدنى في إعصاء الذخكة ميمة مغ أجل زيادة رأس ماليا إلى الحج القانػني.

 : الحفاظ عمى الكيسة الإسسية لمديم صانياا 

أف الؿيسة الإسسية لمديع في رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة يحجدىا القانػف بشز صخيح، كىحا ما جاء 

( عمى أنو:" يحجد السؤسدػف 139/1ـ بذأف الذخكات في السادة )2021( لدشة 42في القخار بقانػف رقع )

في الذخكة السداىسة العامة الؿيسة الإسسية للأسيع التي يتع إصجارىا بسػجب الشطاـ الجاخمي لمذخكة، 

( عمى أنو:" تكػف للأسيع مغ 142عمى ألا تقل الؿيسة الإسسية لمديع الػاحج عغ دكلار أمخيكي"، كالسادة )

الفئة ؾيسة إسسية كاحجة، كيجػز لمذخكة السداىسة العامة أف ترجر أسيع بخرع إصجار شخيصة ألا ذات 

"، كبيحا تقل الؿيسة الإسسية لمديع الػاحج عغ دكلار أمخيكي كاحج، أك ما يعادليا بالعسمة الستجاكلة قانػناً 

يس رأس الساؿ ىي الحفاظ يكػف القخار بقانػف قج أكجج ضسانة أخخى مغ الزسانات القانػنية عشج تخؽ

مغ جية كحساية حقػؽ  الذخكة عمى الؿيسة الإسسية لمديع، التي ييجؼ عغ شخيقيا حساية رأس الساؿ

 السداىسيغ كالغيخ مغ جية أخخى.

( 164/3ذلظ لبعس الأسباب مغ أىسيا صياغة السادة )ىحه الزسانة ليدت كاضحة،  كيخى الباحث أف

حػاؿ لا يجػز لمذخكة السداىسة تخؽيس رأس في جسيع الأ نرت: " مغ نفذ القخار بقانػف حيث أنيا

ماليا عغ الحج الأدنى السشرػص عميو ىحا القانػف أك السقخر أي تذخيعات نافحه" حيث نجج أنو لع يتع 

( عمى أف 142( ك)139/1إشارة إلى الحج الأدنى لمؿيسة الاسسية لمديع التي تع تحجيجىا بسػجب السػاد )

كلار أمخيكي، كنتيجة لحلظ نجعػ السذخع الفمدصيشي إلى تفاكت الفجػة التذخيعية بتعجيل السادة لا تقل عغ د

( بإعادة صياغتيا كذلظ حتى تكػف ضسانة قانػنية مشرػص عمييا في ىحه السادة برخيح 164/3)
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ة، أف زيادة رأس ماليا عغ شخيق إصجار أسيع ججيج جالعبارة، كقج أجاز السذخع الفمدصيشي لمذخكة عش

كذلظ مػجب السادة  ا سابقاً يترجرىا بؿيسة مداكية لمؿيسة الإسسية أك بعلاكة إصجار التي تحجثشا عش

 ( مغ نفذ القخار بقانػف.161/1)

/أ( الؿيسة الإسسية بجيشار أردني، كسا أكجب السذخع في 95عغ السذخع الأردني حيث حجد السادة ) أما

ؿ الذخكة السداىسة العامة في أي حالة مغ الحالات عغ عجـ جػاز تخؽيس رأس ما161/ج(114السادة )

، كىشا يكػف السذخع الأردني قج أكجج ضسانة أخخى عشج 162/أ(95الحج الأدنى السقخر في نز السادة )

 تخؽيس رأس الساؿ كالتي ييجؼ مغ خلاليا إلى حساية رأس ذاتو كحساية حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ.

عغ  مختمف بذكلالذخكة السداىسة حجد الؿيسة الإسسية لمديع في  فقج بخرػص السذخع السرخي 

عمى لمديع الػاحج بالإضافة إلى الحج الأدنى كذلظ الأالسذخع الفمدصيشي كالأردني مغ خلاؿ تحجيجه الحج 

ـ السعجؿ لقانػف سػؽ رأس الساؿ السرخي 2008( لدشة 123القانػف رقع )مغ  163(1/2بسػجب السادة )

، كسا أجاز السذخع السرخي لمذخكة عغ زيادة رأس ماليا عغ شخيق أسيع ججيجة 1992( لدشة 95رقع )

                                                           
ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" لا يجػز تخؽيس 1997( لدشة 22ردني رقع )/ج( مغ القانػف الذخكات الأ114السادة ) 161

( مغ ىحا 95رأسساؿ الذخكة السداىسة العامة في أي حالة مغ الحالات إلى أقل مغ الحج الأدنى السقخر بسقتزى السادة )
 القانػف".

يحجد رأس ماؿ الذخكة  ز عمى أنو:"ـ كتعجيلاتو تش1997( لدشة 22/أ( مغ القانػف الذخكات الأردني رقع )95السادة ) 162
السداىسة العامة السرخح بو ككحلظ الجدء السكتتب بو فعلا بالجيشار الأردني كيشقدع إلى أسيع كتكػف ؾيسة الديع ديشارا 

( ديشار كرأس الساؿ السكتتب بو عغ مئة 500,000كاحجا، شخيصة أف لا يقل رأس الساؿ السرخح بو عغ خسدسائة ألف )
 ".%( مغ رأس الساؿ السرخح بو أييسا أكثخ20ك عذخكف بالسائة )( ديشار أ100,000ألف )

 1992( لدشة 95ـ السعجؿ لقانػف سػؽ رأس الساؿ السرخي رقع )2008( لدشة 123( مغ القانػف رقع )1/2السادة ) 163
 ".:" كيحجد نطاـ الذخكة ؾيسة الديع الإسسية بحيث لا تقل عغ عذخة قخكش كلا تديج عمى ألف جشيةتشز عمى أنو
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 164(1/4كىحا ما نرت عميو السادة ) أف ترجر في ذلظ أسيع بؿيسة مغايخة لؿيسة الأسيع الرادرة سابقاً 

، كسا نز السذخع السرخي عمى عجـ جػاز 1992( لدشة 95مغ قانػف سػؽ رأس الساؿ السرخي رقع )

( مغ 7في السادة ) السشرػص عميو الأدنى لمديعب عمى تخؽيس ؾيسة الديع الشدكؿ عغ الحج أف يتخت

، نخى أف السذخع السرخي قج كفخ مغ اللائحة التشفيحية 165(107في السادة ) كىحا ما جاء ةنفذ اللائح

 مغ بذكل أحدغ الذخكة تخؽيس رأس الساؿ جزسانة في الحفاظ عمى الؿيسة الإسسية لمديع عشالىحه 

( لا يجػز أف يتختب عمى 107ئحة التشفيحية في السادة )اللاكػف أنو قج نز بسػجب  ،السذخع الفمدصيشي

لائحة التي جاء فييا المغ 166(7تخؽيس ؾيسة الديع أف يقل عغ الحج الأدنى السشرػص في السادة )

ع السرخي تجشب لف، كىشا يكػف السذخ أالؿيسة الأسسية لمديع لا تقل خسدة جشييات كلا تديج عمى 

 الغسػض الحي كقع فييا السذخع الفمدصيشي.

 الفخع الثاني: الزسانات القانهنية عشج الديادة

ـ بذأف الذخكات، في السادة 2021( لدشة 42جاء الشز عمى ىحه الزسانات في القخار بقانػف رقع )

تع الاكتتاب بيا بالكامل ( بتغصية رأس الساؿ بالكامل بشدبة لمسداىسات الشقجية أي أف يكػف قج 161/1)

                                                           
كيجػز إصجار أسيع تشز عمى أنو:"  1992( لدشة 95( مغ قانػف سػؽ رأس الساؿ السرخي رقع )1/4السادة رقع ) 164

ججيجة عشج زيادة رأس الساؿ بؿيسة مغايخة لؿيسة الأسيع مغ الإصجارات الدابقة، كتكػف الأسيع الججيجة ذات حقػؽ كالتدامات 
 أسيع الإصجارات الدابقة".

حيث تشز:" لا يجػز أف يتختب عمى تخؽيس  1981( لدشة 159مغ اللائحة التشفيحية لمقانػف رقع )( 107السادة ) 165
( مغ ىحه اللائحة، كسا لا يجػز أف يتختب عمى 6رأس الساؿ السرجر أف يقل عغ الحج الأدنى السشرػص عميو بالسادة )
 مغ ىحه اللائحة". (7التخؽيس ؾيسة الديع أف يقل عغ الحج الأدنى السشرػص عميو بالسادة )

حيث تشز:" يحجد نطاـ الذخكة الؿيسة الإسسية لمديع  1981( لدشة 159( مغ اللائحة التشفيحية لمقانػف رقع )7السادة ) 166
بحيث لا تقل عغ خسدة جشييات كلا تديػج عمػى ألػف جشيػو، كلا يدػخي ىػحا الحكػع عمػى الذػخكات القائسػة فػي الأكؿ مػغ شػيخ 

 ".1982ابخيل سغ 
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(، كجاء في 138/1الحج الأدنى السشرػص عميو في السادة ) ياكبمػغدبة لمسداىسات الشقجية كيجب بش

 تذا كانإسشح السداىسيغ القجامى في الذخكة حق الأكلية في الاكتتاب بالأسيع الججيجة ب( 163/2السادة )

 الديادة في رأس الساؿ إصجارات ججيجة مقابل مداىسات نقجية، كتتسثل ىحه الزسانات في ما يمي: 

 : الاكتتاب بكامل رأس الساؿأكلاا 

سبق كأف ذكخنا بأف تغصية رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة بالكامل مغ الذخكط الػاجبة تػفخىا لديادة 

دجد رأس ماليا بالكامل كإنسا سجد جدء مشو، فأنو يسكغ ترأس ماؿ الذخكة، كذلظ أف الذخكة التي لع 

كة التي الاستغشاء عغ زيادة رأس الساؿ بسصالبة السداىسيغ بتدجيج ؾيسة الأسيع التي لع يدجدكىا، لأف الذخ 

مغ زيادة  ي إلى تحريمو بجلاً دعمغ رأس ماليا يكػف مغ الأكلى عمييا ال ليا بحمة السداىسيغ جدء متبقي

خاصة أف اليجؼ مغ اشتخاط الاكتتاب بكامل رأس الساؿ ىػ حساية مرمحة الذخكة ذاتيا  ،167رأس ماليا

 كالسداىسيغ كالجائشيغ.

ـ بذأف الذخكات مغ بيغ التذخيعات التي تذتخط الاكتتاب 2021( لدشة 42يعتبخ القخار بقانػف رقع )

( التي تشز 161/1السادة )بكامل رأس ماؿ الذخكة العامة قبل زيادة، كىحا ما يدتفاد صخاحة مغ نز 

يجػز لمذخكة السداىسة العامة أف تديج رأس ماليا السكتتب بو بقخار مغ الييئة العامة غيخ عمى أنو:" 

شخيصة أف يتزسغ القخار تغصية الديادة كؾيسة الأسيع  ،العادية بشاءً عمى تػصية مغ مجمذ الإدارة

 السصخكحة للاكتتاب سػاء كانت ىحه الؿيسة مداكية لمؿيسة الإسسية لمديع أك بعلاكة إصجار كيذتخط أيزاً 

"، كلكغ ىحا الذخط لا أف يكػف رأس ماؿ الذخكة قج تست تغصيتو بالكامل بالشدبة لمسداىسات الشقجية

شقجية دكف الأسيع العيشية، لأنو الأسيع العيشة يجب تدميسيا كتحػيميا بالكامل إلى يختز إلا بالأسيع ال
                                                           

 .52نغع رؤكؼ نشيذ، مخجع سابق، ص 167
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مغ  168(150/5الذخكة خلاؿ مجة لا تتجاكز ستة أشيخ مغ تاريخ إصجارىا كىحا ما نرت عميو السادة )

ده نقجاً نفذ القخار بقانػف، كقج حجد السذخع أف لا يقل الحج الأدنى لخأس ماليا كالسكتتب بو كالػاجب سجا

( مغ رأس ماليا %20عغ خسدة كعذخكف ألف دكلار أمخيكي أك ما يعجليا بالعسمة الستجاكلة قانػناً، أك )

السرخح بو إييسا أكثخ الحي يجب الاكتتاب بو بالكامل قبل زيادة رأس ماليا كىحا ما جاء في السادة 

شدبة الالساؿ بالكامل ب ( مغ نفذ القخار بقانػف، كأف فخض السذخع لزخكرة تغصية رأس138/1)

لمسداىسات الشقجية في السقجار السشرػص عميو، ليذ إلا حخصشا مشو عمى تػفيخ ضسانة قانػنية لجائشيغ 

الذخكة مغ خلاؿ تكػيغ كامل رأس الساؿ باعتبارىا الزسانة العاـ الػحيجة ليع في شخكة السداىسة العامة، 

ج في ىحه الزسانة العامة كتقػييا، كىشا يكػف السذخع قج ديادة في رأس الساؿ في حج ذاتيا تديالكسا أف 

 أخح صخاحة في ىحه الزسانة.

ذخكة السداىسة العامة قبل البخرػص السذخع الأردني أكجب الاكتتاب بكامل رأس الساؿ السرخح بو في 

ة العامة ( مغ قانػف الذخكات الأردني حيث أجازت لمذخكة السداىس112زيادتو، كىاذا ما جاء في السادة )

ذا كاف قج اكتتب بو بالكامل، كحجد العادية إأف تديج رأس ماليا السرخح بو بسػافقة ىيئتيا العامة غيخ 

/أ( مغ نفذ قانػف الحج الأدنى رأس الساؿ السرخح بو بأف لا يقل 95السذخع الأردني في السادة )

ادة رأس ماليا، بيحا يكػف ( خسدسائة ألف ديشار الحي يجب الاكتتاب بو بالكامل قبل زي500.000)

قاـ في تحجيج رأس  والسذخع الأردني قج أخح بذكل أفزل بيحه الزسانة مغ السذخع الفمدصيشي كػف أن

الساؿ السرخح بو كالدـ الذخكة التي تخغب في زيادة رأس ماليا أف تكػف قج اكتتب بو بالكامل الحي ييجؼ 

مغ خلالو إلى حساية حقػؽ السداىسيغ كدائشي الذخكة. كسا أف السذخع الدػري يذتخط ىػ كحلظ كجػب 
                                                           

ـ بذأف الذخكات تشز عمى أنو:" إذا تع إصجار الأسيع مقابل 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )150/5السادة ) 168
 ".صجارىاإمقجمات عيشية يجب تدمسييا كتحػيميا بالكامل إلى الذخكة خلاؿ مجة لا تتجاكز ستة أشيخ مغ تاريخ 
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كىشا يكػف السذخع  169(101/1ا جاء في السادة )ديادة كىحا مالسجاد رأس ماؿ الذخكة العامة بالكامل قبل 

 سػري قج أخح صخاحة في ىحه الزسانة مغ أجل حساية حقػؽ الجائشيغ في شخكة السداىسة العامة. 

 : حق ا كلهية في الاكتتاب با سيم الججيجة صانياا 

الذخكة، يعتبخ  أف حق الأكلػية كالأفزمية في الاكتتاب بالأسيع الججيج مغ قبل السداىسيغ الأصميغ في

مغ بيغ الزسانات التي يػفخىا القانػف عشج زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة، كػف أف إصجار 

سداىع الججيج يذتخؾ في الأمػاؿ الاحتياشية الأسيع ججيج قج يزخ بسرالح السداىسيغ القجامى كذلظ لأف 

، مسا يؤدي إلى انخفاض الؿيسة الحؿيؿية التي كػنتيا الذخكة مغ الأرباح السقتصعة مغ الأسيع الأصمية

لحقػؽ  ف ضساناً إكمغ أجل ذلظ ف ،170للأسيع الأصمية كارتفاع ؾيسة الأسيع الججيجة بغيخ كجو حق

السداىسيغ الأصميغ عغ زيادة رأس الساؿ الذخكة، كمغ أجل تحقيق تػازف بيغ السداىسيغ القجامى كالججد، 

لمسداىسيغ  كاف مغ الػاجب أف يشز السذخع عمى إعصاء حق الأكلػية في الاكتتاب بأسيع الديادة أكلاً 

تي تكػنت في الأصل مغ مجسػع لحقػقيع في الأرباح كالاحتياشات ال القجامى، مسا يسثل ذلظ ضساناً 

 الأسيع القجيسة السكػنة لخأس ماؿ الذخكة.

ـ بذأف الذخكات أكجب في السادة 2021( لدشة 42السذخع الفمدصيشي في القخار بقانػف رقع )أف 

صجارات ججيجة مقابل مداىسات نقجية، إ:" في حاؿ زيادة رأس ماؿ الذخكة مغ خلاؿ ( عمى أنو161/2)

الججيجة السرجرة، مالع يشز الشطاـ الجاخمي أك  بالأسيعكلػية للاكتتاب أذخكة حق يكػف لسداىسي ال

                                                           
السغمقة  تشز عمى أنو: يجػز لمذخكة السداىسة 2011( لدشة 29غ القانػف الذخكات الدػري رقع )( م101/1السادة ) 169

إذا كاف قج سجد بالكامل كيخزع ىحا القخار لترجيق الػزارة كمػافقة أف تديج رأسساليا  بقخار مغ الييئة العامة غيخ العادية
 ".ىيئة الأكراؽ إذا كانت الذخكة مداىسة عامة 

 .85ة، مخجع سابق، ص نحيخ قػري 170
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"، كبيحه الرػرة أذف أكجج السذخع القخار الرادر في اجتساع الييئة العامة غيخ العادية عمى خلاؼ ذلظ

ار بشز قانػني ضسانة لحساية حقػؽ السداىسيغ القجامى في حاؿ زيادة رأس ماؿ الذخكة عغ شخيق إصج

أسيع ججيجة للاكتتاب، بػجػب إعصائيع حق الأكلػية في الاكتتاب بيحه الأسيع مسا يقمل مغ دخػؿ 

مداىسيغ ججد في الذخكة كحتى أف تع ذلظ فلا يكػف مؤثخاً، لأف دخػؿ السداىسيغ الججد إذا ما تع إعساؿ 

ابل يخد حق الأفزمية في عجد مغ الأسيع لع يكتتب بيا بعج، في السق ذا بقيإإلا  لا يتع حق الأكلػية

الاكتتاب بأسيع الديادة في القخار بقانػف بسػجب حالتيغ كىع إذا نز الشطاـ الجاخمي في الذخكة عمى ذلظ 

لحق  أك صجر قخار في اجتساع الييئة العامة غيخ العادية، كيخي الباحث أف تفعيل الحالتيغ يعتبخ انتياكاً 

ىحا حق لا  لأف الأكلػية في الاكتتاب في الأسيع الديادة،السداىسيغ الأصميغ الحي يجب إعصائيع حق 

لحقػقيع في الارباح كالاحتياشات التي تكػنت مغ مجسػع الأسيع القجيسة  كذلظ ضساناً  يجػز السداس بو

 السكػنة لخأس ماؿ الذخكة.

مغ حق الأكلػية لمسداىسيغ الأصمييغ في الاكتتاب  فقج جاء القانػف خالياً السػقف السذخع الأردني أما عغ 

ذا كاف لمسداىسيغ إ( التي تشز عمى أنو:" ؼيسا 7/ب/92) السادة لىإخجػع البأسيع الديادة، إلى أنو في 

كحاممي إسشاد القخض القابمة لمتحػيل حق أكلػية للاكتتاب في أي إصجارات ججيجة لمذخكة"، كبالتالي يسكغ 

لأردني عشجما يقخر حق السداىسيغ الأصميغ في الاكتتاب بالأسيع الججيجة التي ترجرىا القػؿ أف السذخع ا

ف كانت برفة غيخ إالذخكة يزع ضسانة قانػنيا تكفل كتحسي حقػؽ السداىسيغ القجامى عشج الديادة ك 

صخيحة كخاصة أف الشز جاء عاماً بشرو عمى إصجارات الذخكة الججيجة برفة عامة مسا يرعب إدراج 

ذا تع تقخيخه بشز قانػني إلا إسيع الديادة تحت ىحا السفيػـ، كيخي الباحث أف ىحا الحق لا يثبت لمسداىع أ

 صخيح مثل ما فعل السذخع الفمدصيشي.
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 الزسانات الستعمقة بالذق الإجخائي  :السظمب الثاني

الحي فخضو السذخع بسػجب خجػع إلى الجانب الاجخائي لعسمية تعجيل رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة الب

ـ بذأف الذخكات، نججىا تزع بعس الزسانات القانػنية 2021( لدشة 42نرػص القخار بالقانػف رقع )

التي قج تداىع في الحفاظ عمى رأس ماؿ الذخكة ذاتو كحساية حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ، كلمحجيث عغ 

إلى فخعيغ سشتحجث في الفخع الأكؿ عغ قخار  ماىي الزسانات الستعمقة بالذق الإجخائي سشقدع ىحا الصمب

الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة كالصعغ ؼيو، بيشسا في الفخع الثاني سشذخح كيف تكػف الخقابة عمى 

 الذخكة عغ التخؽيس كالديادة في رأس الساؿ كسا يمي:

 الفخع ا كؿ: قخار الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة كالظعن فيو

أف مغ أىع إجخاءات التخؽيس كالديادة في رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة كجػب صجكر  سابقاً رأيشا 

ديادة باعتبارىا أىع الييئة العامة في اجتساع غيخ العادي يتزسغ السػافقة عمى التخؽيس أك القخار مغ 

التخؽيس كالديادة في  الرعبة كالتي مغ بيشيا تاالقخار يخز في اتخاذ  تيالأجيدة الإدارية في الذخكة ال

كإنسا مشح لكل دائغ تكػف مرمحتو قج تزخرت مغ  رأس الساؿ، غيخ أف السذخع لع يجعل ىحا القخار نيائياً 

 لسا ىػ محجد في القانػف، كتتسثل ىحه الزسانات في ما يمي:   ىحا القخار الصعغ ؼيو كفقاً 

 :  جكر قخار الييئة العامة بالسهافقة عمى تخفيض كزيادة رأس الساؿ أكلاا 

ـ بذأف الذخكات مغ أجل تخؽيس كزيادة رأس ماؿ الذخكة 2021( لدشة 42يفخض القخار بقانػف رقع )

السداىسة العامة كجػب صجكر قخار مغ الييئة العامة لمذخكة في اجتساعيا غيخ العادي، يتزسغ بالسػافقة 
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مغ نفذ القخار  171/ب(200/1س أك الديادة حدب شبيعة الحاؿ، كىحا ما جاء في السادة )عمى التخؽي

بقانػف، حيث حجد السذخع السدائل كالأمػر التي تختز الييئة العامة بالشطخ فييا كاتخاذ القخارات السشاسبة 

جيج علاكة كتحبذأنيا ضسغ اجتساعيا غيخ العادي كالتي مغ بيشيا زيادة أك تخؽيس رأس ماؿ الذخكة 

الإصجار أك خرع الإصجار، مع مخاعاة الأحكاـ الخاصة بتخؽيس رأس ماؿ الذخكة كتحجيج شخيقة زيادة 

 ( مغ نفذ القخار بقانػف عمى أنو:" يجػز167/1لحلظ نز السذخع في السادة ) ، كتأكيجاً رأس الساؿ

عامة في اجتساعيا غيخ تخؽيس رأس تخؽيس رأس ماليا بقخار مغ الييئة ال لمذخكة السداىسة العامة

لأحكاـ القانػف"، كسا أجاز ليا زيادة رأس ماليا السكتتب بو بقخار مغ الييئة العامة غيخ  العادي كفقاً 

مغ نفذ القخار  172(161/1دارة كىحا ما نرت عميو السادة )إعمى تػصيات مغ مجمذ  العادية بشاءً 

إجخاء كجػبي لابج مشو  الساؿ ى تخؽيس كزيادة رأسبقانػف، كبشاءً عمى ذلظ يعتبخ مػافقة الييئة العامة عم

حتى تكػف ىحه العسمية سميسة كمصابقة لمقانػف، كبحلظ يكػف السذخع الفمدصيشي أكجج إحجى أىع الزسانات 

القانػنية الستعمقة بالجانب الإجخائي في تخؽيس كزيادة في رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة، التي 

 كالغيخ الستعامميغ معيا. الذخكة سداىسيغالتشعكذ عمى حساية حقػؽ 

                                                           
ـ بذأف الذخكات تشز عمى أنو:" تختز الييئة العامة في 2021( لدشة42/ب( مغ القخار بقانػف رقع )200/1السادة ) 171

رأس ماؿ الذخكة القخارات السشاسبة بذأنيا: ب. زيادة أك تخؽيس  تخاذاك اجتساعيا غيخ العادي بالشطخ في الأمػر التالية 
أك خرع الإصجار، مع مخاعاة الأحكاـ الخاصة بتخؽيس رأس ماؿ الذخكة كتحجيج شخيقة زيادة رأس كتحجيج علاكة الإصجار 

 الساؿ".
ـ بذأف الذخكات تشز عمى أنو:" يجػز لمذخكة السداىسة 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )161/1السادة ) 172

خ العادية بشاءً عمى تػصية مغ مجمذ الإدارة شخيصة أف العامة أف تديج رأس ماليا السكتتب بو بقخار مغ الييئة العامة غي
يتزسغ القخار تغصية الديادة كؾيسة الأسيع السصخكحة للاكتتاب سػاء كانت ىحه الؿيسة مداكية لمؿيسة الإسسية لمديع أك 

 "بعلاكة إصجار كيذتخط أيزا أف يكػف رأس ماؿ الذخكة قج تست تغصيتو بالكامل بالشدبة لمسداىسات الشقجية
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بذأف إصجار الأكرؽ  ـ2008لدشة  (5( مغ تعميسات رقع )24إلا أف السذخع الفمدصيشي بشز السادة )

، فخض في حاؿ زيادة رأس ماؿ شخكة السداىسة ببعس الصخؽ كالتي تتسثل عشا سابقاً  السالية التي تحجثشاً 

ك علاكة الإصجار أك رسسمة الجيػف أك أي جدء أالسجكرة الستخاكسة الاحتياشي الاختياري أك الأرباح  في

ف لع إأف يتع مػافقة كزيخ الاقتراد عمى قخار زيادة رأس الساؿ حتى ك  خخى تعتسجىا الييئةأمشيا بأية شخيقة 

تحسي حقػؽ السداىسيغ  ةميس أخخى  ضسانة السذخع قج أكجب يشز عميو بذكل غيخ مباشخ، كبيحا يكػف 

 الذخكة السداىسة العامة. ماؿ غ عشج زيادة رأسكالجائشي

فخ ندبة معيشة تخاعى في اجتساع الييئة العامة غيخ اضافة إلى ذلظ يذتخط السذخط الفمدصيشي ضخكرة تػ إ 

أك الترػيت عمى القخارات أك مغ ناحية تدجيل كنذخ قخارات  الحزػر العادية، سػاء مغ ناحية نراب

 ( مغ نفذ القخار بقانػف التي تحجثشاً 205عادية كفقاً لسا جاء في السادة )الالييئة العامة في اجتساعيا غيخ 

مغ نفذ القخار بقانػف عمى الدامية قخارات التي ترجرىا  173(206، كأكج السذخع في السادة )اً عشا سابق

العامة في أي اجتساعاتيا السشعقج بشراب قانػني لسجمذ الإدارة كالإدارة التشفيحية كلجسيع  الييئة

السداىسيغ سػاء حزخ الاجتساع أك لع يحزخكا، كتحجثت السادة عمى أنو يجب تشفيح القخارات الييئة 

اتخاذ الإجخاءات ىحه السادة لمييئة العامة  تالعامة خلاؿ سشو مغ تاريخ إصجاره، بالإضافة إلى ذلظ سسح

 خيعات الشافحة كتحسيموالسشاسبة بحق مجمذ الإدارة كالإدارة التشفيحية كفقاُ لأحكاـ ىحا القانػف كالتذ
                                                           

. القخارات التي ترجرىا الييئة 1ـ بذأف الذخكات تشز عمى أنو:"2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )206السادة ) 173
الإدارة التشفيحية كلجسيع السداىسيغ سػاء اب قانػني ممدمة لسجمذ الإدارة ك العامة في أي مغ اجتساعاتيا السشعقجة بشر

تشفيح قخارات الييئة العامة خلاؿ سشة كاحجة مغ تاريخ صجكرىا كبخلاؼ ذلظ . يتع 2حزخكا الاجتساع أك لع يحزخكا، 
. يحق لمييئة العامة اتخاذ 3يتػجب عمى الذخكة إصجار قخارات ججيجة بذأنيا ما لع يشز القخار عمى خلاؼ ذلظ، 

يعات الشافحة كتحسيمو مدؤكلية عجـ الإجخاءات السشاسبة بحق مجمذ الإدارة كالإدارة التشفيحية كفقاً لأحكاـ ىحا القانػف كالتذخ 
تشفيح القخارات الرادرة باجتساعات الييئة العامة إذا كاف عجـ تشفيحىا ناتجاً ىغ الإىساؿ أك السخالفة الجديسة لأداء 

 كاجباتيع".
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أك  ىساؿالإذا كاف عجـ تشفيحىع  نتيجة إالسدؤكلية عجـ تشفيح القخارات الرادرة باجتساعات الييئة العامة 

 لإداء كاجباتيع.  سخالفة الجديسةال

قانػف الذخكات الأردني أشتخط صجكر قخار مغ الييئة العامة غيخ العادية لتخؽيس رأس ماليا لة أما بالشدب

، إلا أف السذخع الأردني كاف سمػكو 175(112ككحلظ عشج الديادة مغ خلاؿ السادة ) 174/أ(114في مادة )

ذا ما تعمق بالتخؽيس رأس الساؿ لأنو لع يجعل قخار الييئة العامة غيخ إمختمف عغ السذخع الفمدصيشي 

، كإنسا أكجب بعج استيفاء الإجخاءات القانػنية الستعمقة بعسمية ية بالسػافقة عمى التخؽيس نيائياً عادال

( التي سبق تحجث عشيا أف يتع السػافقة عمى التخؽيس بقخار 115التخؽيس كالسشرػص عميو في السادة )

، كىشا يكػف السذخع الأردني قج فخض /د( التي ذكخناىا سابقاً 115ػزيخ كىحا ما نرت عميو السادة )الغ م

بالجانب الإجخائي عشج تخؽيس كزيادة رأس الساؿ بذكل أكبخ مغ السذخع الفمدصيشي  ةضسانة متعمق

إلى كزيخ تخؽيس رأس الساؿ  لدـ صجكر القخار الشيائي في قخاركػف االتخؽيس كخاصة في حالة 

حساية حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ، كسا السذخع الأردني اشتخط  والرشاعة كتجارة التي ييجؼ مغ خلال

ضخكرة تػافخ ندبة معيشة تخاعى في حزػر اجتساع الييئة العامة غيخ العادية ىحا ما جاء في السادة 

                                                           
يجػز لمذخكة ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" 1997( لدشة 22/أ( مغ القانػف الذخكات الأردني رقع )114السادة ) 174

السكتتب بو مغ رأسساليا السرخح بو، كسا يجػز ليا السداىسة بقخار مغ الييئة العامة غيخ العادية تخؽيس جدء غيخ 
تخؽيس رأسساليا السكتتب بو أذا زاد عمى حاجتيا أك شخأت عمييا خدارة كرأت الذخكة أنقاص رأسساليا بسقجار ىحه الخدارة 

( مغ ىحا 115قخار التخؽيس كإجخاءاتو حقػؽ الغيخ السشرػص عمييا في السادة ) أك جدء مشيا، عمى أف تخاعى في
 القانػف".

يجػز لمذخكة  ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:"1997( لدشة 22( مغ القانػف الذخكات الأردني رقع )112السادة ) 175
إذا كاف قج اكتتب بو بالكامل عمى أف  السداىسة العامة أف تديج رأسساليا السرخح بو بسػافقة ىيئتيا العامة غيخ العادية

 تتزسغ السػافقة شخيقة تغصية الديادة".
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الأردني اشتخاط ضخكرة  مغ قانػف الذخكات ك)ج(في الفقخة )ب( 177(175كسا نز السادة )، 176/أ(173)

مغ أسيع الذخكة السسثمة في الاجتساع الييئة،  %(75)تػافخ نراب في الترػيت كىي أف ترجر بأكثخية 

 كخزػع قخارات الييئة العامة في اجتساعيا غيخ عادي إلى إجخاءات السػافقة كالشذخ كالتدجل.

 : الظعن في القخار الييئة العامة لمذخكة صانياا 

ديادة في رأس القخار مغ الييئة العامة في اجتساع غيخ العادي بالسػافقة عمى التخؽيس أك البعج صجكر 

ماؿ الذخكة السداىسة العامة، فيتع نذخة ىحا القخار في سجل الذخكات خلاؿ مجة أقراىا خسدة عذخة 

ة كيقػـ يػماً مغ تاريخ صجكره، كيجب عمى مجمذ إدارة الذخكة تدكيج سجل الذخكات بقخار لغايات نذخ 

سجل بشذخ قخار التخؽيس عمى السػقع الإلكتخكني لدجل الذخكات لسجة ثسانية أسابيع متتالية في حالة 

( لدشة 42( مغ القخار رقع )168/1( كالسادة )167/3تخؽيس رأس الساؿ كىحا ما نرت عميو السادة )

ت كالييئة بديادة رأس ـ بذأف الذخكات، أما في حالة زيادة رأس الساؿ يجب تبميغ سجل الذخكا2021

                                                           
حكاـ أـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" مع مخاعاة 1997( لدشة 22/أ( مغ القانػف الذخكات الأردني رقع )173السادة ) 176

العامة قانػنياً بحزػر مداىسيغ يسثمػف الفقخة )ب( مغ ىحه السادة يكػف اجتساع الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة السداىسة 
ذا لع يتػفخ ىحا الشراب يسزي ساعة مغ السػعج السحجد للاجتساع فيؤجل إأكثخ مغ نرف أسيع الذخكة السكتتب بيا ك 
ي ياـ مغ تاريخ الاجتساع الأكؿ كيعمغ ذلظ مغ قبل رئيذ مجمذ الإدارة فأالاجتساع إلى مػعج أخخ يعقج خلاؿ عذخة 

ياـ عمى الاقل كيعتبخ الاجتساع الثاني قانػنيا بحزػر أقل كقبل مػعج الاجتساع بثلاثة يغ يػميتيغ عمى الأصحيفتيغ محمت
%( مغ أسيع الذخكة السكتتب بو عمى الاقل فاذا لع يتػفخ ىحا الشراب في الاجتساع الثاني يمغى 40مداىسيغ يسثمػف )

 الاجتساع ميسا أسباب الجعػة اليو". 
 ب. ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:"1997( لدشة 22مغ القانػف الذخكات الأردني رقع ) الفقخة )ب( ك )ج( (175السادة ) 177

، سيع الذخكة السسثمة في الاجتساع%( مغ مجسػع  الأ75بأكثخية ) ترجر القخارات في الاجتساع غيخ العادي لمييئة العامة
جخاءات السػافقة كالتدجيل كالشذخ السقخرة بسقتزى ىحا القانػف تخزع قخارات الييئة العامة في اجتساعيا غيخ العادي لإج. 

 ( مغ الفقخة )أ( مغ ىحه السادة 4،7باستثشاء ما كرد في البشجيغ )
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الساؿ خلاؿ سبعة أياـ مغ تاريخ الاكتتاب أك التحػيل حدب مقتزى الحاؿ كىحا ما نرت عميو السادة 

 ( مغ نفذ القخار بقانػف.162/3)

لإجخاءات كالأحكاـ التي يحجدىا القانػف مغ ل صعغ ؼيو كفقاً ل كبعج نذخ أك تبميغ فأنو ىحا القخار يكػف قابلاً 

غ كالجائشيغ لمذخكة، غيخ أف قبل التصخؽ إلى مشاقذة مدألة الصعغ في القخار الييئة العامة قبل السداىسي

ذا تعمق الأمخ بالتخؽيس إإلى أف السذخع الفمدصيشي يختمف الػضع ؼيو  غيخ العادية لابج أف نذيخ مقجماً 

إجخاءات الديادة في رأس في رأس الساؿ عشو في حاؿ الديادة ؼيو خاصة أف القخار بقانػف عشجما تكمع عغ 

الساؿ لع يشز عمى حق السداىسيغ كالجائشيغ عمى الصعغ في قخار الييئة العامة غيخ العادية عمى زيادة 

( مغ نفذ القخار بقانػف حيث أقخ السذخع لمجائشيغ 168رأس الساؿ، عمى عكذ ما جاء في نز السادة )

خؽيس رأس الساؿ، كذلظ عبخ مخحمتيغ، حيث أف الصعغ في قخار الييئة العامة غيخ العادية الستزسغ ت

كحتى كأف لع يشز عمييا في القخار بقانػف  السذخع لع يجعل الصعغ في قخار التخؽيس مباشخة قزائياً 

بذكل كاضح، فالسخحمة الأكلى تتع مغ خلاؿ أف يحق لمجائشيغ الحيغ ليع مصالبات مدتحقة بتاريخ قخار 

مدتحقاتيع بالكامل أك تقجيع ضساف مغ الذخكة مقابل مصالباتيع عمى التخؽيس أف يصمبػا مغ الذخكة دفع 

أف يقجـ الجائشيغ شمباتيع خلاؿ ثسانية أسابيع التي قاـ فييا مدجل في نذخ قخار التخؽيس عمى السػقع 

الإلكتخكني لدجل الذخكات، كيحق لمجائشيغ الحيغ لجييع مصالبات تدتحق بعج تاريخ صجكر القخار أف 

( مغ نفذ 168( مغ السادة )3ك 2الذخكة تقجيع ضساف لسصالبتيع، كىحا ما جاء في الفقخة )يصمبػا مغ 

القخار بقانػف، عشجئح تأتي السخحمة الثانية، كىي لمجائغ أف يؿيع دعػى ضج الذخكة أماـ السحكسة السخترة 

قخار تخؽيس رأس ثبت بأف سجادىا ؾيستيا قج يتأثخ بأذا إلمحرػؿ عمى ضسانات إضاؼية بسجسػع مصالبتو 

ماؿ الذخكة حاؿ السصالبة بكامل ؾيسة السجيػنية أك تقجيع ضسانات مقابميا لسصالبتيع كلع يحرل عمييا 
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خلاؿ ثلاثة أشيخ مغ تاريخ انتياء ثسانية أسابيع التي قاـ فييا مدجل الذخكات في نذخ قخار التخؽيس 

ي تدػية بذأف ىحه الزسانات، كفي حاؿ عمى السػقع الإلكتخكني لدجل الذخكات كلع تتػصل الذخكة لأ

أقامو الجائغ ىحه الجعػى لا تتػقف إجخاءات تخؽيس رأس الساؿ مالع تقخر السحكسة خلاؼ ذلظ، لأنو 

يجػز لمجائغ السعتخض عمى قخار التخؽيس أف يصمب مغ السحكسة إصجار قخار مدتعجل مغ أجل إيقاؼ 

في القزية التي رفعيا أماـ السحكسة السخترة  إجخاءات تخؽيس رأس الساؿ لحيغ صجكر قخار نيائي

( 5ك 4كىحه ما نرت عميو الفقخة )عمى ىحه الذكل مغ الجعػى السدتعجمة  تكتعتبخ ىحه الجعػى إذا قام

مغ نفذ القخار بقانػف، كتكػف السحكسة السخترة بشطخ الجعػى كالفرل فييا ىي ( 168مغ السادة )

ذخكة فمدصيشية أك مخكد الفخع الخئيدي إذا اللخئيذ لمذخكة إذا كانت محكسة البجاية التي تقع في السخكد ا

مغ القخار نفذ القخار بقانػف، كيذتخط السذخع مغ أجل  178(1لشز السادة ) جشبية كفقاً أذخكة الكانت 

إيقاؼ إجخاءات التخؽيس بالإضافة إلى إقامة دعػى أماـ السحكسة السخترة رفع شمب مدتعجل متفخع 

أجل إيقاؼ إجخاءات التخؽيس كتعتبخ الجعػى السقامة عمى ىحا الشحػ ذات شبيعة عغ الجعػى مغ 

لمتذخيعات الشافحة، كىشا يجػز لقاضي الأمػر السدتعجمة أف يشطخ الصمب بحزػر  مدتعجمة كفقاً 

السدتجعي أك أف يقخر تعيغ جمدة خلاؿ مجة لا تتجاكز سبعة أياـ لشطخ الصمب كتبميغ السدتجعى ضجه 

كيجب أف يشطخ القاضي الأمػر السدتعجمة الصمب بجكف التعخض لأصل الحق كيرجر قخاره في بالحزػر 

الصمب بحزػر السدتجعي أك بعج الاستساع إلى الخرػـ حدب السقتزي الحاؿ كيكػف ىحا القخار 

( مغ قانػف 110( ك)106( ك)105( ك)104الرادر في الصمب قابل الاستئشاؼ ىحا ما جاء في السادة )

ـ، كىحا ما يجدج مطيخ أخخ مغ مطاىخ 2001( لدشة 2السحاكسات السجنية كالتجارية رقع )أصػؿ 

                                                           
178
السحكسة السخترة: محكسة البجاية  ـ بذأف الذخكات تشز عمى أنو:"2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )1السادة )‌

 مذخكة أك مخكد الفخع الخئيذ لمذخكة الاجشبية اختراصي السكاني".التي تقع في  السخكد الخئيذ ل
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الحساية التي يػفخىا السذخع الفمدصيشي مغ أجل ضساف حقػؽ الجائشيغ عشج تخؽيس رأس الساؿ الذخكة 

السداىسة العامة بذكل أسخع كأكبخ، مغ خلاؿ ألداـ الجائغ بتقجيع شمب مدتعجل يصمب ؼيو إيقاؼ 

إجخاءات التخؽيس بالإضافة الجعػى حيث أف السذخع لع يكتفي بإقامة دعػى مغ أجل إيقاؼ ىحه 

الإجخاءات كىحا ما يجؿ عمى أف اليجؼ مغ ىحا الذخط أف يكػف دائغ محق في دعػى كيتع الفرل في 

 مغ الجعػى. أسخعىحه الصمب بذكل 

( 168ػؽ حيث أف مغ خلاؿ حكع السادة )غيخ أف ىحه الزسانة قج لا تكػف كاممة في حساية كافة الحق

مغ نفذ القخار بقانػف نجج أف تقترخ حق الصعغ في قخار الييئة العامة غيخ العادية بالتخؽيس عمى 

تخؽيس بقجر ما ؼيو خصػرة عمى حقػؽ الجائشيغ الدائشيغ فقط دكف أي إشارة إلى حق السداىسيغ، لأف 

اف الػحيج ليع في الذخكة ىػ رأس ماليا، حيث كاف أكلى فكحلظ بالشدبة لحقػؽ السداىسيغ كػف أف الزس

عمى السذخع أف يجرج إلى جانب الجائشيغ حق السداىسيغ كحلظ في الصعغ في قخار الييئة العامة، كخاصة 

إذا تعمق الأمخ بالسداىسيغ الحيغ يسمكػف عجد قميل مغ الأسيع بحيث تتأثخ حقػقيع بقخار أغمبية 

الاجتساع غيخ العادي لمييئة كيرػتػف عمى قخارىا بالسػافقة عمى التخؽيس السداىسيغ الحيغ يحزخكف 

 عمى رأس الساؿ.

( مغ نفذ القخار بقانػف استثشاءات عمى القػاعج الخاصة بحساية 169السادة ) فخض السذخع بسػجب نز

رأس ماؿ . لا يخزع قخار تخؽيس 1ماؿ الذخكة التي جاء بقػليا :"قػؽ الجائشيغ في حاؿ تخؽيس رأس ح

( مغ ىحا القانػف 168الذخكة السكتتب بو لإجخاءات حساية حقػؽ الجائشيغ السشرػص عمييا في السادة )

إذا تع التخؽيس مغ أجل الآتي: أ. تغصية الخدائخ، ب. لتكػيغ أك زيادة الاحتياشات لتغصية خدائخ 

اؿ أسيع الذخكة التي بصإمدتقبمية أك لديادة رأس الساؿ مغ صافي ؾيسة أصػؿ الذخكة، ج. سحب ك 
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ف إ. 2اشتختيا لشفديا التي تع تسمكيا مغ دكف مقابل، د إذا تع التخؽيس لإعادة ـيكمة رأس الساؿ، 

/أ( مغ ىحه السادة لا يسكغ أف يتع إلا إذا كانت الذخكة 1تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السذار اليو في الفقخة )

يسكغ استخجاميا ليحه الغاية كفقط في حجكد السبمغ  لا تسمظ أي أرباح مجكرة قابمة لمترخؼ أك احتياشات

/ب( مغ ىحه السادة لا يجػز أف تديج 1. الاحتياشات السذارة الييا في الفقخة )3السصمػب لتغصية الخدارة، 

 . تخؽيس رأس الساؿ كفقاً 4عمى عذخة بالسائة مغ ؾيسة رأس الساؿ السكتتب بو عشج تخؽيس رأس الساؿ، 

ىحه لا يسكغ أف يدتغل كأساس لأي تػزيعات عمى السداىسيغ أك لإعفاء السداىسيغ  للأحكاـ الػاردة في

مغ دفع ؾيسة التداماتيع أك تدجيج مداىساتيع السكتتب بيا كغيخ السدجدة لمذخكة". كيخى الباحث أف فخض 

بقانػف، السذخع ليحه الاستثشاءات يعسل عمى ىجـ حساية حقػؽ الجائشيغ التي فخضيا بسػجب أحكاـ القخار 

مسا يؤدي إلى إنقاص ضسانات كتيجيج حقػؽ الجائشيغ عشج تخؽيس رأس ماؿ الذخكة، كيجب عمى السذخع 

أف لا يشز عمى مثل ىحه الاستثشاءات كأف يعسل عمى حساية حقػؽ الجائشيغ بذكل أكبخ كػف أف رأس 

ء أك تعجيل ىحه لغاإتجخل مغ أجل ال، كيػصي الباحث بزخكرة ليع ماؿ الذخكة ىػ الزساف الػحيج

 الاستثشاءات التي تيجد حقػؽ الجائشيغ.    

( مغ نفذ القخار بقانػف 2ك 1( في الفقخة )207كسا قخر السذخع الفمدصيشي في السقابل بسػجب السادة )

. يحق لأي مغ السداىسيغ مسغ يسمكػف الحق بالسذاركة في اجتساع الييئة العامة اتخاذ 1:" عمى أنو

ية أماـ السحكسة السخترة بيجؼ الصعغ بقانػنية أي مغ اجتساعات الييئة العامة أك الإجخاءات القانػن

. لا تدسع دعػى أي قخار تتخحه الييئة العامة بعج 2بالقخارات الرادرة فييا أماـ السحكسة السخترة، 

مزي ستة أشيخ عمى اتخاذه"، كىشا نلاحع أف السذخع قج حاكؿ تتجارؾ الشقز الحي لع يشز عمى 

ماؿ في التخؽيس أك الديادة في رأس  شدبة لحق السداىسيغ في شعغ في قخار الييئة العامة غيخ العاديةبال
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ذخكة السداىسة العامة كػف أف ىحه الشز يشصبق عمى قخارات الييئة العامة غيخ العادية في إصجار قخار ال

سادة سابقة ذكخ ضسانة أخخى بتخؽيس أك زيادة رأس ماؿ الذخكة، كبالتالي يسثل حق الصعغ الػارد في ال

تعجيل رأس ماؿ  جلى حساية حقػؽ السداىسيغ عشإمغ ضسانات الاجخائية التي ييجؼ السذخع مغ خلاليا 

مة غيخ الذخكة، كمغ جانب أخخ أغفل السذخع الفمدصيشي الشز عمى الصعغ الجائشيغ في قخار الييئة العا

مة، كلكغ يخى الباحث أف السذخع الفمدصيشي قج سمظ ماؿ الذخكة السداىسة العاالعادية في الديادة رأس 

سمػؾ حدغ في ذلظ كػف أف زيادة رأس الساؿ في حج ذاتو تسثل ضسانة لحقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ 

 بذكل أكبخ.

أما بخرػص السذخع الأردني فأف الأمخ يختمف الػضع ؼيو إذا ما تعمق الأمخ بالتخؽيس في رأس الساؿ 

عغ الحجيث عغ إجخاءات الستعمقة  يو خاصة أف قانػف شخكات الأردني جاء خالياً عشو في حاؿ الديادة ؼ

التي تسشح الجائشيغ  179(115في الفقخة )ب( ك)ج( مغ السادة ) ءفي زيادة رأس الساؿ، عمى غخار ما جا

عادية في قخار التخؽيس كتبيغ كيف يتع الصعغ في القخار الحق الصعغ في قخار الييئة العامة غيخ 

ؽيس، فصخيقة الأكلى تتع عغ شخيق الصعغ أماـ مخاقب الذخكة بسػجب اعتخاض خصي يقجمو الجائغ التخ

                                                           
ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" ب. 1997( لدشة 22مغ القانػف الذخكات الأردني رقع )( الفقخة )ب( ك )ج( 115السادة ) 179

شعار يتزسغ قخار ىيئتيا العامة بتخؽيس رأس أيبمغ السخاقب الجائشيغ الػاردة اسساؤىع في القائسة السقجمة مغ قبل الذخكة 
عمى نفقة الذخكة كلكل دائغ أف يقجـ الى السخاقب  محميتيغيػميتيغ  صحفيتيغماؿ الذخكة السكتتب بو كيشذخ الاشعار في 

لع خلاؿ مجة لا تديج عمى ثلاثيغ يػما مغ تاريخ نذخ الاشعار لأخخ مخة اعتخاضا خصيا عمى تخؽيس رأس ماؿ الذخكة فاذا 
يتسكغ السخاقب مغ تدػية الاعتخاضات التي قجمت اليو خلاؿ ثلاثػف يػما مغ تاريخ انتياء السجة السحجدة لتقجيسيا ؼيحق 

مخاجعو السحكسة بذأف ما كرد في اعتخاضيع خلاؿ ثلاثػف يػما مغ تاريخ انتياء السجة التي مشحت لمسخاقب  لأصحابيا
أي دعػى لجييا خلاؿ السجة  بإقامةجة، ج. أذا تبمغ السخاقب خصيا مغ السحكسة لتدػيتيا كتخد أي دعػى تقجـ بعج ىحه الس

السشرػص عمييا في الفقخة )ب( مغ ىحه السادة بالصعغ في التخؽيس رأس ماؿ الذخكة السكتتب بو فيتختب عميو أف يػقف 
تعتبخ الجعػى في ىحه الخالة  اجخاءات التخؽيس الى أف يرجر قخار السحكسة في الجعػى كيكتب الجرجة القصعية عمى أف

 احكاـ اصػؿ السحاكسات السجنية السعسػؿ بو". بسقزيمغ الجعػى ذات الرفة السدتعجمة 
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خلاؿ ثلاثػف يػما مغ تاريخ نذخ الأشعار الستزسغ قخار الييئة العامة الغيخ عادية بالسػافقة عمى 

ئسة السقجمة مغ التخؽيس كذلظ بعج أف يبمغ السخاقب الذخكات كل دائشي الذخكة الػاردة أسساؤىع في القا

 السخاقب مغ تدػية الاعتخاضات التي قجمت لو خلاؿ ثلاثػف يػماً  يتسكغقبل الذخكة بيحا الإشعار، فاذا لع 

مغ تاريخ انتياء السجة السحجدة لتقجيسيا، عشجئح تأتي السخحمة الثانية كىي مخحمة الصعغ القزائي حيث 

يقجـ الجائغ دعػى لمسحكسة خلاؿ ثلاثػف يػما مغ تاريخ السجة السسشػحة لمسخاقب شخكات لأجل تدػية 

ذا قجمت دعػى لمسحكسة إالاعتخاض، كيذتخط السذخع الأردني كقف كل إجخاءات التخؽيس في رأس الساؿ 

الجرجة  بالصعغ في قخار الييئة العامة بالتخؽيس إلى أف ترجر السحكسة قخارىا في ذلظ كيكػف مكتدباً 

القصعة كػف أف السذخع مشح دعػة الصعغ في قخار التخؽيس رأس الساؿ صفة مدتعجمة، كىحا يجؿ عمى 

ماؿ الذخكة، غيخ أف ىحه الزسانة قج لا  أف السذخع الأردني يػفخ ضسانا لحقػؽ دائشيغ عغ تخؽيس رأس

تكػف كاممة حيث أف السادة سابقة لع تشز عمى حق السداىسيغ في شعغ في قخار الييئة العامة غيخ 

عادية في تخؽيس رأس الساؿ، حيث أف التخؽيس في رأس الساؿ بقجر ما ؼيو خصػرة عمى حقػؽ ال

ف رأس الساؿ كىػ الزساف الػحيج ليع في الذخكة، الجائشيغ فكحلظ الأمخ بشدبة حقػؽ السداىسيغ حيث أ

فل السذخع الأردني الشز عمى الصعغ في قخار كزيخ الرشاعة كالتجارة كذلظ أف قانػف الذخكات غكأ 

ب مخاقب عاـ يبالػزيخ بشاءً عمى تشد اً الأردني جعل السػافقة الشيائية عمى التخؽيس في رأس الساؿ مشػش

قانػنياً يعصي الحق لمجائشيغ أك السداىسيغ بالصعغ في  سغ القانػف نراً يجب أف يتز أنو الذخكات، كػف 

جائشيغ القخار كزيخ في السػافقة عمى التخؽيس، يخى الباحث في السقابل أف بإمكاف السداىسيغ أك 

الستزخريغ مغ قخار التخؽيس رأس الساؿ الرادر مغ الػزيخ الحي يعتبخ قخار نيائي شعغ في ىحا القخار 
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داري صادر عغ ىيئة عميا كذلظ حدب نز إكسة العجؿ العميا كػف أف قخار الػزيخ ىػ قخار أماـ مح

 مغ قانػف محكسة العجؿ العميا.  180(9/9السادة )

بلاغ إػاجب عميو أف يعسل مثل السذخع الأردني في الكيخى الباحث أف السذخع الفمدصيشي كاف مغ  

خ التي فخضيا السذخع حساية حقػقيع كػف أف شخؽ الشذشعارىع في تخؽيس رأس الساؿ كلحلظ لإالجائشيغ ك 

كاؼيو كلا تقػـ مقاـ الأشعار الذخري لمجائغ، كذلظ مغ أجل معخفة الجائغ قخار  الفمدصيشي ليدت

التخؽيس الحي سيحرل لخأس الساؿ مغ جية كحتى يتسكغ مغ الصعغ إذا لو مرمحة في ذلظ مغ جية 

ذخع الفمدصيشي قبل عخض الشداع عمى السحكسة السخترة أخخى، كسا كاف مغ السفخكض أف يقػـ الس

 عخضو عمى مدجل الذخكة مغ أجل تدػية الخلاؼ إذا أمكغ. 

 الفخع الثاني: الخقابة عمى الذخكة عشج التخفيض كالديادة في رأس الساؿ

مغ الخقابة عمى الذخكة السداىسة  ـ بذأف الذخكات نػعاً 2021( لدشة 42فخض القخار بقانػف رقع )

العامة، كلا شظ ؼيو أف ىحه الخقابة تديج أىسية كمسا تعمق الأمخ بخأس الساؿ كما يصخأ عميو تغيخات 

كاضحة السعالع كإنسا نأخحىا مغ مػاضع مختمفة ك كتخؽيس كالديادة ؼيو، كلكغ ىحه الخقابة ليدت صخيحة 

 :في ما يمي غ الأخخى ذات العلاقة، كتتسثل ىحا الخقابةكمتشػعو مغ نرػص القخار بقانػف كالقػاني

 : الخقابة داخمية عمى التخفيض كالديادة في رأس الساؿأكلاا 

                                                           
تشز عمى أنو:" تختز السحكسة دكف غيخىا  1922لدشة  (12( مغ قانػف محكسة العجؿ العميا رقع )9/9السادة ) 180

سا يمى: الجعاكى التي يقجميا الأفخاد كالييئات بإلغاء القخارات بالشطخ في الصعػف السقجمة مغ ذكي السرمحة كالستعمقة ب
 الإدارية الشيائية".
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تتسثل الخقابة الجاخمية التي تسارس داخل الذخكة السداىسة العامة في حالة التخؽيس كالديادة في رأس 

و كل مداىع، كثانييع رقابة مجقق حدابات ماليا، مغ خلاؿ مطيخيغ أكليع الجكر الخقابي الحي يتستع ب

أساسية لمسداىع برفتو شخيكاً لا يجػز حخمانو مشيا أك مداس  الذخكة، حيث يعصي تسمظ الأسيع حقػقاً 

فييا كىحه الحقػؽ تسكشو مغ السذاركة الفعالة في الخقابة عمى أعساؿ الذخكة كأنذصتيا كالترجي لمقخارات 

اعات الييئة العامة كذلظ مغ خلاؿ الاشتخاؾ في السشاقذة كالترػيت التي ترجر عغ الأغمبية في اجتس

مغ نفذ القخار  182(201نرت السادة ) ،181عمى تمظ القخارات كاشلاعو عمى الػثاؽ الخاصة في الذخكة

بقانػف عمى الصخؽ التي يجب فييا عمى مجمذ الإدارة دعػة كل مداىع لحزػر الاجتساع الييئة العامة 

لدجل السداىسيغ في تاريخ القخار بالجعػة للاجتساع العادي أك غيخ العادي، حرخناً مغ السذخع عمى  كفقاً 

ضساف حق السداىع في حزػر الاجتساعات غيخ العادية لمييئة العامة لمذخكة التي تتخح فييا قخار تعجيل 

بأف يسارس ىحه  خرياً رأس الساؿ، كقج راعى السذخع حالة التغيب أك استحالة حزػر أحج السداىسيغ ش

 مغ نفذ القخار بقانػف. 183(204/1الحق بػاسصة ككيل عشو أك كتاباً ىحا جاء في السادة )

                                                           
يع بخكات الايػب، حساية أقمية السداىسيغ في الذخكات السداىسة العامة في القانػف الأردني، رسالة دكتػرة قجمت  181 ابخاـ

 .17، ص2007لجامعة عساف العخبية، سشة 
نو:" عمى مجمذ الإدارة دعػة أـ بذأف الذخكات تشز عمى 2021( لدشة42قانػف رقع )( مغ القخار ب201/1السادة ) 182

كل مداىع لحزػر اجتساع الييئة العامة كفقاً لدجل السداىسيغ في تاريخ صجكر القخار بالجعػة للاجتساع العادي أك غيخ 
الأقل مغ التاريخ السحجد لعقج الاجتساع، العادي بأي مغ شخؽ الأتية: أ. بػاسصة البخيج العادي قبل خسدة عذخة يػما عمى 

ػاسصة تدميع الجعػى باليج مقابل التػؾيع بالاستلاـ شخيصة اف يتع ىحا التبميغ قبل مجة لا تقل عغ خسدة عذخة يػما مغ بب. 
تقل عغ  الخاص بالسداىع كالسثبت لجى الذخكة كقبل مجة لاالتاريخ السحجد لعقج الاجتساع، ج. بػاسصة البخيج الإلكتخكني 

 خسدة عذخ يػما مغ تاريخ لعقج الاجتساع".
ـ بذأف الذخكات تشز عمى أنو:" يحق لكل مداىع أف يجلي 2021( لدشة42( مغ القخار بقانػف رقع )204/1السادة ) 183

 برػتو مغ خلاؿ الحزػر شخرياً أك ككيل عشو أك كتاباً".
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ف السذخع الفمدصيشي في تقخيخه لحق السداىسيغ في الترػيت في اجتساعات الييئة العامة العادية لمذخكة إ

السداىسػف بسػجب ىحه الأسيع الحق في  السداىسة العامة، قج فخؽ بيغ حامميغ الأسيع العادية التي تتستع

الترػيت في الييئة العامة كيكػف لكل سيع في اجتساعات الييئة العامة صػت كاحج، كبيغ حاممي الأسيع 

السستازة التي لا تتستع السداىسػف بحق الترػيت في اجتساعات الييئة العامة ىحا ما جاء في السادة 

خع لع يحجد ندبة معيغ في عجد الأسيع حتى يدتصيع حامميا ( مغ القخار بقانػف، إلا أف السذ139)

ترػيت عمى قخارات الييئة العامة عشج تعجيل رأس ماؿ الذخكة، بشاءً عمى ذلظ حتى كأف كاف السداىع 

فأنو يجػز لو الحزػر إلى اجتساع الييئة  لعجد قميل مغ الأسيع كأف يكػف مالظ لخسدة أسيع مثلاً  مالكاً 

ية الحي تتخح ؼيو قخار التخؽيس أك زيادة في رأس الساؿ كالترػيت بقجر عجد الأسيع العامة غيخ العاد

فأنو السذخع بخغع مغ فخضو عمى عجـ  ةالتي يستمكيا في الأسيع العادية، أما بخرػص الأسيع السستاز 

نز في  سساح لحامميغ ىحه الأسيع بالترػيت في اجتساعات الييئة العامة غيخ العادية إلا أنو السذخع قج

/أ( مغ نفذ القخار بقانػف عمى أنو:" يتستع حاممػ الأسيع السستازة برػت كاحج لكل سيع 140/7السادة )

مغ أسيع في اجتساعات الييئة العامة غيخ العادية التي تعقج لإقخار الأمػر الأتية: أ. زيادة أك تخؽيس 

ديادة التخؽيس أك لا يخى الباحث أف العجد الإجسالي للأسيع السرخح بيا لحلظ الشػع مغ الأسيع". كىش

حيث أف رأس الساؿ  ولا التخؽيس أك زيادة في رأس ماؿ ذاتإالعجد الجسالي للأسيع السرخح بيا ما ىػ 

، فبيحه الرػرة يكػف الجكر الخقابي السبالغ التي تسثل ؾيسة الأسيع التي ترجرىا الذخكة مغ مجسػع يتكػف 

س ماؿ الذخكة السداىسة العامة مفعلًا مغ الشاحية القانػنية كالػاقعية لمسداىع عمى التخؽيس أك الديادة رأ

خاصة أف ىحا الحكع يشعكذ بالحساية كالزساف عمى حقػؽ أقمية السداىسيغ في الذخكة، كسا أف السذخع 

س الشطخ عغ عجد الأسيع التي يسمكيا أك نػعيا غكاف ب مغ خلاؿ اعصاء الحق الحزػر لكل مداىع أياً 

 خقابة عمى تعجيل رأس الساؿ.الجدج ضسانة قانػنية في يكػف قج 
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ليو مغ مياـ تتسثل في التحقق مغ سلامة إأما عغ دكر الخقابي لسجقق الحدابات يتجدج كفق ما عيج 

الحدابات كانتطاميا كحساية مرالح الذخكة كالسداىسيغ كالجسيػر مغ الجائشيغ، ؼبحزػر مجقق الحدابات 

يتسكغ مغ الإدلاء في الاجتساع بخأيو في كل ما يتعمق بسيستو بػجو خاص في لاجتساعات الييئة العامة 

عمى بياف حالة الذخكة كالحدابات السقجمة مغ مجمذ  ميدانية الذخكة كيقجـ تقخيخه في ذلظ مذتسلاً 

( مغ نفذ القخار بقانػف عمى أنو:" عمى 201/2، كعميو نز السذخع الفمدصيشي في السادة )184الإدارة

دارة دعػة مجقق الحدابات الذخكة لاجتساع الييئة العامة قبل خسدة عذخة يػماً عمى الأقل مغ مجمذ الإ

التاريخ السحجد لعقج الاجتساع"، مغ خلاؿ ذلظ يتبيغ لشا مجى حخص السذخع الفمدصيشي عمى الجكر الخقابي 

السػافقة عمى قخار عادية التي تقخر الالحي يزصمع بو مجقق الحدابات في اجتساع الييئة العامة غيخ 

ه ىحا الاجتساع الحي كاف التخؽيس أك الديادة في رأس الساؿ، كلكغ السذخع لع يؤكج عمى ضخكرة حزػر 

اتخاذ قخارات  جلو مغ دكر رقابي كبيخ عش ار الاجتساع لسػ ض عمى السذخع الدامو بحزمغ السفخك 

 خؽيس أك زيادة في رأس ماؿ الذخكة.ت

اء مذابيا لسػقف السذخع الفمدصيشي مغ خلاؿ الخقابة الجاخمية في حاؿ شطخ إلى السذخع الأردني جالب

في  ذخكة السداىسة العامة، فالسذخع الأردني مشح أي مداىع مدجلاً الديادة في رأس ماؿ الالتخؽيس ك 

سجلاتيا قبل يػـ مغ مػعج الاجتساع ستعقجه الييئة العامة الحق في الاشتخاؾ في مشاقذة الأمػر 

القخارات كمغ ضسشيا السػافقة عمى تخؽيس رأس الساؿ الذخكة كىحا ما جاء في السادة  كالترػيت عمى

                                                           
، دار الفكخ 1الحػكسة كالسعاييخ السحاسبية الجكلية، طد. شيجاف عادؿ الغخباكي، الذخكات السداىسة في إشار  184

 .261ص ـ،2020الجامعى، الإسكشجرية،
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التي تفخض دعػة  186/أ(144ذلظ نز السادة ) جمغ قانػف الذخكات الأردني كما يتأك 185(178)

عادي، كراعى السذخع حالة التغيب أك استحالة الحزػر الالعامة غيخ  ئةياليالسداىسيغ قبل مػعج اجتساع 

، 187(أ/179السداىسيغ بشفدو أذ سسح حزػره الجمدات العامة بالػكالة كىحا ما جاء في السادة ) أحج

نسا لعامة لمذخكة لع يحجد فئة محجدة إكالسذخع في تقخيخه لحق السداىع بالحزػر في اجتساعات الييئة ا

كلع يشز عمى كاف حيث أف الأسيع التي نز عمييا ىي أسيع عادية  مشحة لكل مداىع في الذخكة أياً 

الأسيع السستازة، كسسح السذخع لكل مداىع مغ حزػر اجتساع الييئة العامة غيخ العادية بغس الشطخ 

كل مداىع أثشاء " لدساح ال/ب( مغ قانػف الذخكات الأردني ب199عغ الأسيع التي يسمكيا، جاء السادة )

ه كيشاقذو"، كبيحا يكػف السذخع فخض انعقاد الييئة العامة أف يدتػضح مجقق الحدابات عسا كرد في تقخيخ 

دكر رقابي لمسداىع عمى التخؽيس أك الديادة في رأس الساؿ كبالتالي كفخ ضسانة قانػنية لحساية حقػؽ 

ديادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة. أما عشج الجكر الخقابي الحي فخض الالتخؽيس أك  جالسداىسيغ عش

ي مغ أىسيا الحق في حزػر اجتساعات الييئة العامة الغيخ العادية السذخع الأردني لسجقق الحدابات الت

                                                           
ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" لكل مداىع في الذخكة 1997( لدشة 22( مغ القانػف الذخكات الأردني رقع )178السادة ) 185

د لأي اجتساع ستعقجه الييئة العامة الاشتخاؾ في السداىسة العامة كاف مدجلًا في سجلات الذخكة قبل يػـ مغ السػعج السحج
سيع التي يسمكيا اصالة ككالة بعجد الاصػات يداكي عجد الأ مػر السعخكضة عمييا كالترػيت عمى قخاراتيا بذأنيالأمشاقذة ا

 في الاجتساع".
و:" يػجو مجمذ إدارة ـ كتعجيلاتو تشز عمى أن1997( لدشة 22( مغ القانػف الذخكات الأردني رقع )/أ144السادة ) 186

الذخكة السداىسة العامة الجعػة الى كل مداىع فييا لحزػر اجتساع الييئة العامة تخسل بالبخيج أك بػسائل الاتراؿ 
عمى الاقل مغ تاريخ السقخر لعقج الاجتساع كيجػز  كفقا السعاملات الالكتخكنية الشافح قبل كاحج كعذخكف يػماُ  يالإلكتخكن

 باليج لمسداىع مقابل التػؾيع بالاستلاـ".تدميع الجعػة 

ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" لمسداىع في الذخكة 1997( لدشة 22/أ( مغ القانػف الذخكات الأردني رقع )179السادة ) 187
 السداىسة العامة أف يػكل عشو مداىساً أخخ لحزػر أي اجتساع تعقجه الييئة العامة لمذخكة ...".
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، كيتبيغ لشا مجى حخص السذخع الأردني عمى حزػر مجقق 188(182كىحا ما نز عميو السادة )

الحدابات مغ حيث تذجيجه في ضخكرة حزػره ما يشعكذ بصبيعة الحاؿ بزساف عمى حقػؽ كحساية 

 السداىسيغ كالجائشيغ.

 بة الخارجية عمى التخفيض كالديادة في رأس الساؿ: الخقاصانياا 

تعجيل رأس  جغمبية التذخيعات عمى الذخكة السداىسة العامة عشأ تتجدج الخقابة الخارجية التي تفخضيا 

ماليا، في الجكر الخقابي لسدجل الذخكات كدكر الخقابي لييئة سػؽ رأس الساؿ كرقابة كزيخ الاقتراد، 

ـ بذأف الذخكات نجج لع يشز عمى ىحه الخقابة كأف 2021( لدشة 42بقانػف رقع )خجػع إلى القخار الب

اغمبية الخقابة التي يفخضيا السذخع ىي رقابة داخمية، حيث لع أجج أي نز قانػني في القخار بقانػف أك 

تعميسات الرادرة بسقتزاه يػجب حزػر مدجل الذخكات إلى اجتساع الييئة العامة غيخ العادية، سيسا 

أف السذخع الفمدصيشي جعل التخؽيس كالديادة في رأس الساؿ مخىػنا بقخار الييئة العامة غيخ العادية. إلا 

نو": يجب عمى مجمذ إدارة الذخكة السداىسة العامة أ( التي نرت عمى 168/1خجػع الى السادة )الأف ب

ـ سجل الذخكات بشذخ قخار تدكيج سجل الذخكات بقخار تخؽيس رأس الساؿ السكتتب بو لغايات نذخه كيقػ 

( التي 162/3التخؽيس عمى السػقع الإلكتخكني لدجل الذخكات لسجة ثسانية أسابيع متتالية". كالسادة )

ياـ مغ تاريخ الاكتتاب أتشز عمى أنو:" يجب تبميغ سجل الذخكات كالييئة بديادة رأس الساؿ خلاؿ سبعة 

ف السذخع مغ خلاؿ ىحه السػاد فخض رقابة مدجل أك التحػيل حدب مقتزى الحاؿ" مسغ السسكغ أف يكػ 
                                                           

ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" عمى مجمذ الإدارة 1997( لدشة 22انػف الذخكات الأردني رقع )( مغ الق182السادة ) 188
تػجيو الجعػى لاجتساع الييئة العامة لكل مغ مخاقب كىيئة الأكراؽ السالية كمجقق حدابات الذخكة قبل خسدة عذخ يػماً 

كب عشو تحت شائمة السدؤكلية كيخفق بالجعػة عمى الأقل مغ مػعج انعقاد اجتساعيا كعمى السجقق الحزػر أك إرساؿ مشج
ججكؿ اعساؿ الاجتساع كجسيع البيانات كالسخفقات التي نز عمى إرساليا لمسداىع مع الجعػة كيعتبخ أي اجتساع تعقجه الييئة 

 العامة باشلا أذا لع يحزخ السخاقب أك مغ يشتجبو خصيا مغ مػضفي الجائخة".
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ى أف ىحه السػاد لع تشز عمى الذخكات كالييئة العامة عمى التعجيل عمى رأس الساؿ، إلا أف الباحث يخ 

للاجتساع الييئة العامة غيخ العادية  سػؽ رأس الساؿ الفمدصيشي مدجل الذخكات كلا مسثل الييئة حزػر

لػاجب أف يقػـ لحي شخأ لخأس الساؿ، مغ ااأشعار السدجل كالييئة بتعجيل  كإنسا كاف ىجؼ مغ ىحا السػاد

عادية لسا لو مغ دكر رقابي الغيخ ذخكات لاجتساعات الييئة العامة بشز عمى دعػة مدجل ال السذخع

 عمى رأس الساؿ عشج إصجار قخار بتعجيمو مسا يشعكذ عمى تػفيخ ضسانات لحقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ.

بذأف الإفراح  2008( لدشة 2إلى تعميسات التي صادرة بسػجب قانػف الأكراؽ السالية رقع )خجػع الب

. مع مخاعاة أحكاـ ىحه التعميسات كنطاـ الإفراح الرادر عغ 1/ك( التي نرت :"19/1كخاصة السادة )

فػراً الدػؽ يجب عمى الذخكة السرجرة إعلاـ الييئة كبالدخعة السسكشة ك/أك إصجار بياف صحفي عمى 

الجعػة عمق بسا يمي: ك. ( ساعة عغ تػفخ أية معمػمة جػىخية كخاصة ؼيسا يت24خلاؿ مجة لا تديج عغ )

لاجتساعات الييئة العامة العادية كالغيخ العادية كالقخارات الرادرة عغ ىحه الاجتساعات". يخى الباحث أف 

ساعات الييئة العامة غيخ العادية، ىحه السادة ليدت كاضحة كلع تؤكج عمى دعػة الييئة عمى حزػر اجت

حيث كاف يجب عمى السذخع أف يشز عمى دعػة الييئة العامة اجتساع الييئة العامة، لسا ليا مغ دكر 

بذأف  ـ2008لدشة  (5لى تعميسات رقع )إخجػع اللساؿ. باصجار قخار بتعجيل رأس إ جرقابي كبيخ عش

مػافقة كزيخ  تحجثشا عشيا، فخض السذخع بذكل غيخ مباشخ( التي 24في السادة )إصجار الأكراؽ السالية 

الاقتراد عمى زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة في بعس الصخؽ، كبيحه السادة يكػف السذخع قج 

عمى قخار زيادة رأس ماؿ مسا يشعكذ مباشخة عمى حساية  دة بسػافقة الػزيخ الاقترايفخض رقابة خارج

 يغ.حقػؽ السداىسيغ كالجائش



123 
 

السذخع الأردني يختمف تساماً عغ السذخع الفمدصيشي بفخض الخقابة الخارجية عشج تخؽيس كزيادة في رأس 

بأنو يتعيغ عمى  189(182الساؿ حيث نز صخاحة عمى الجكر الخقابي لسخاقب الذخكات بسػجب السادة )

العامة، كإذا تعحر عميو مجمذ إدارة الذخكة تػجيو الجعػة إلى مخاقب الذخكات لحزػر اجتساعات الييئة 

الحزػر يجب أف يشتجب أحج مغ مػضفي دائخة مخاؾبة الذخكات لمحزػر نيابة عشو كتسثيمة في الاجتساع 

كيعتبخ حزػر السخاقب أك مغ يشيبو أمخ كجػبي كيتختب عمى عجـ حزػر مخاقب أك مغ يسثمو ىحا بصلاف 

الأردني عمى الجكر الخقابي لسخاقب عاـ  الاجتساع، كبالتالي مغ خلاؿ ىحه السادة نخى حخص السذخع

الذخكات كتسدظ بيحا القخار. أما بخرػص رقابة ىيئة الأكراؽ السالية عمى قخار الييئة العامة الغيخ 

العادية كالتي يجخل ضسغ قخار التخؽيس أك زيادة رأس الساؿ جعمة السذخع الأردني قاصخاً عمى مجخد 

(، حيث يػجو مجمذ الإدارة الذخكة الجعػة الييا 182لسادة )الحزػر الاجتساع كىحا ما نرت عميو ا

عمى الأقل مغ مػعج انعقاد الاجتساع حيث أنو لع يؤكج كجػب  لحزػر الاجتساع قبل خسدة عذخة يػماً 

 جة عشيفي حزػر مخاقب عاـ الذخكات. كسا أنو فخض نػع مغ رقابة الخارج لالحزػر مثل ما فع

ة العامة حيث فخض صجكر قخار التخؽيس لػزيخ الرشاعة كالتجارة تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىس

/د( مغ قانػف الذخكات، مسا يسثل حخص السذخع عمى استسخار رقابة الػزارة عمى 115كىحا جاء بالسادة )

قخار التخؽيس باعتباره إجخاء في غاية الخصػرة يتخح بذأف رأس ماؿ الذخكة بحكع أنو يسذ الزسانة 

 يا.صلى انقاإلمجائشيغ كيؤدي 

                                                           
ـ كتعجيلاتو تشز عمى أنو:" عمى مجمذ الإدارة 1997( لدشة 22ت الأردني رقع )( مغ القانػف الذخكا182السادة ) 189

تػجيو الجعػى لاجتساع الييئة العامة لكل مغ مخاقب كىيئة الأكراؽ السالية كمجقق حدابات الذخكة قبل خسدة عذخ يػماً 
شائمة السدؤكلية كيخفق بالجعػة عمى الاقل مغ مػعج انعقاد اجتساعيا كعمى السجقق الحزػر أك إرساؿ مشجكب عشو تحت 

ججكؿ اعساؿ الاجتساع كجسيع البيانات كالسخفقات التي نز عمى إرساليا لمسداىع مع الجعػة كيعتبخ أي اجتساع تعقجه الييئة 
 العامة باشلا أذا لع يحزخ السخاقب أك مغ يشتجبو خصيا مغ مػضفي الجائخة".
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ػاجب عمى السذخع الفمدصيشي أف يدمظ شخيق السذخع الأردني في ما يخز الكيخى الباحث بأنو كاف مغ 

كىحا يجؿ عمى  الخقابة الخارجية عمى تعجيل رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة حيث جاء أكثخ قػة كتذجيجاً 

الزسانات  كإحجىفي رأس الساؿ  خؽيس كالديادةمجى حخص السذخع الأردني في فخض رقابة عمى الت

 القانػنية التي تحسي كترػف حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ.
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 الخاتسة

ذخكة السداىسة العامة أف السذخع اللسػضػع التشطيع القانػني لتعجيل رأس ماؿ  أكضحت لشا دراستشاً 

أخح بسبجأ ثبات رأس ماؿ الذخكة  خأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة حيثل هالفمدصيشي أكلى أىسية كبيخ 

تغييخات  يصخأ عميو إلا أنو قج ثشاء مسارستيا لشذاشياأشيمة فتخة حياتيا سػاء عغ تأسيذ الذخكة أك 

كفق للأحكاـ التي رسسيا  تخؽيس أك زيادة رأس مالياتمجأ الذخكة بدببيا ل أك قانػنية قتراديةا لأسباب

القانػف كػف أف عسمية تعجيل رأس ماؿ الذخكة السداىسة بتخؽيس أك بديادة مغ السػاضيع ذات الأىسية 

كفق أسباب كشخؽ كإجخاءات مكسمة لبعزيا  ياالبالغة التي تدتػجب تتجخل السذخع مغ أجل تشطيس

اىسة مغ خلاؿ شخح ماـيو رأس الساؿ البعس، حيث تع تػضيح الأحكاـ العامة لخأس ماؿ الذخكة السد

الذخكة السداىسة العامة كمعخفة كيف يتع بيشية رأس ماؿ شخكة السداىسة، كتدميط الاضػاء عمى الأحكاـ 

القانػنية لتعجيل رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة مغ خلاؿ معخفة الصخؽ كالإجخاءات الستبعة في تعجيل 

كتػضيح الحساية القانػنية التي يػفخىا السذخع الفمدصيشي لخأس الساؿ ذخكة السداىسة العامة الرأس الساؿ 

، مغ خلاؿ تحميل نرػص أخخى  الذخكة ذاتيا مغ جية، كحساية حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ مغ جية

ـ بذأف الذخكات كالقػانيغ أخخى ذات الرمة، كمحاكلة البحث عغ 2021( لدشة 42القخار بقانػف رقع )

ات القانػنية اللازمة لتحقيق تمظ الحساية كمجى كفايتيا، خاصة في الأحػاؿ التي يتبيغ مجى تػافخ الزسان

مقارنة مع القانػف الذخكات ك س الجػاب ىحه الجراسة، عفي قرػر السذخع الفمدصيشي في الإحاشة ب

ئج مغ الشتا العجيجالأردني بذكل إساسي كمع بعس القػانيغ السقارنة بذكل ثانػي، فقج تبيغ لمباحث 

 كالتػصيات يسكغ إيخادىا في الآتي:
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 : الشتائجأكلاا 

تحجيج رأس الساؿ السرخح بو  اً لع يقع السذخع الفمدصيشي في تحجيج رأس الساؿ السرخح بو، تخك – 1

لمسؤسديغ كالذخكاء الحي يجعميع غيخ مقيجيغ في أي مبمغ غيخ السبمغ السكتتب بو كالػاجب سجاده نقجاً في 

( مغ رأس الساؿ %20تكػيغ رأس الساؿ كىػ مبمغ لا يقل عغ خسدة كعذخكف ألف دكلار أمخيكي أك )

 السرخح بو أييسا أكثخ.

 السستازةالأسيع كىػ الأسيع  مغ ججيجاً  اً بالإضافة إلى الأسيع العادية نػعفخض السذخع الفمدصيشي  -2

التي لا تتستع بحق الترػيت في اجتساعات الييئة العامة، كتعصي صاحبيا الحق في الحرػؿ عمى عائج 

كسي أك بشدبة أعمى مغ الأرباح التي تػزع عمى السداىسيغ أك مغ إجسالي صافي اسشػي ثابت أك تخ 

السػجػدات، بالإضافة إلى تستعو أفزمية عمى حاممي الأسيع العادية أثشاء الترؽية شخشية أف يتزسغ 

الشطاـ الجاخمي الشز عمى ىحه الشػع مغ الأسيع، كأفخد ليا نرػص قانػنية تشطسيا في القخار بقانػف رقع 

 ـ بذأف الذخكات.2021( لدشة 42)

أك تػحيجىا بقخار يرجر مغ الييئة العامة في اجتساعيا  استحجث السذخع الفمدصيشي تقديع الأسيع -3

حاجة إلى تغيخ رأس الساؿ الحي يتصمب الغيخ العادي لسػاكبة التصػرات الاقترادية كالعالسية دكف 

 إجخاءات معقجة.

عتسج السذخع الفمدصيشي شخيقة شخاء الذخكة لأسيسيا مغ أجل تخؽيس رأس ماليا برفة صخيحة، أ  -4

حه الصخيقة ىي الأمثل كالأفزل لمذخكة بحيث تكػف الذخكة ىي نفديا مذتخيو للأسيع التي باعتبار أف ى
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أصجرتيا كتقػـ بإعجاميا بعج ذلظ مسا يتحقق بحلظ تخؽيس في رأس ماليا دكف أي مداس بحقػؽ 

 السداىسيغ كالجائشيغ كرأس ماليا عمى حج سػاء.

لع يشز السذخع الفمدصيشي في حاؿ تع السػافقة مغ الييئة العامة الغيخ العادية تخؽيس رأس الساؿ  -5

جائشيغ كاعتبخ أف نذخ قخار تخؽيس رأس الساؿ في سجل الذخكات الالذخكة السداىسة العامة عمى تبميغ 

 كىػ التبميغ الػحيج لمجائشيغ.

عمى السحكسة السخترة أف يتع عخضو عمى مدجل لع يعتسج السذخع الفمدصيشي قبل عخض الشداع  -6

 وأقامالذخكة مغ أجل تدػية الخلاؼ إذا أمكغ مثل ما فعل السذخع الأردني، ككل ما فخضو السذخع قبل 

 الجعػى أماـ السحكسة مصالبة الجائشيغ الذخكة دفع مدتحقاتيع أك تقجيع ضساف ليع مقابل مصالبتيع.

الػحيج مغ أجل تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة ىػ صجكر جعل السذخع الفمدصيشي قخار  -7

سػافقة عمى التخؽيس مغ الييئة العامة في اجتساعيا غيخ العادي، إلا أف السذخع الفمدصيشي في القخار ب

حاؿ زيادة رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة في بعس الصخؽ قج فخض مػافقة كزيخ الاقتراد عمى قخار 

 ذخكة السداىسة العامة.الماؿ  الديادة رأس

مشح السذخع الفمدصيشي السداىسيغ القجامى في الذخكة السداىسة العامة حق الأفزمية كالأكلػية في  -8

 الاكتتاب بالأسيع الججيجة التي ترجرىا الذخكة لأجل زيادة رأس ماليا.

جمذ الإدارة في زيادة رأس مشح السذخع الفمدصيشي لمييئة العامة في اجتساعيا غيخ العادي تفػيس م -9
ماليا بسا لا يديج عمى خسديغ بالسائة مغ أجسالي رأس الساؿ السكتتب بو، كتكػف مجة التفػيس خسذ 
سشػات كحج اقرى قابمة لتججيج لسخة كاحجة، يجب تدجيل قخار الييئة العامة غيخ العادية بتفػيس مجمذ 

 الإدارة في سجل الذخكات كنذخة.
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عامة الحي يمعب دكر كبيخ لع يسشح السذخع الفمدصيشي مدجل الذخكات حزػر اجتساعات الييئة ال -10

أنو مغ خلاؿ اجتساع الييئة العامة غيخ العادية يتع إصجار  كػف عسمية تعجيل رأس ماؿ الذخكة،  في رقابة

 سػافقة عمى التخؽيس أك زيادة راس الساؿ.القخار ب

 : الته يات صانياا 

الذخكة السداىسة العامة السرخح بو في  لخأس الساؿ الأدنى بتحجيج الحجالسذخع الفمدصيشي  أكصي – 1

ما فعل في رأس الساؿ السكتتب بو، لسا لو دكر كبيخ في الحفاظ عمى حقػؽ السداىسيغ كالجائشيغ  مثل

 باعتبار أف رأس الساؿ ىػ الزساف الػحيج ليع، كفي الحفاظ عمى رأس الساؿ ذاتو.

الذخكة  السذخع الفمدصيشي أف يدمظ شخيق السذخع الأردني في تقجيع شمب تخؽيس رأس الساؿأكصي  -2

الذخكة إلى تخؽيس رأس ماليا،  الأسباب التي دفعتمع بياف ما ىي  السداىسة إلى مدجل الذخكات

الػثائق كمػجػدات الذخكة كأف تكػف ىحه  كمقجار ديغ كل مشيع ميا البيانات الستعمقة في الجائشيغ مخفقاً 

تبميغ  الجائشيغ الػارد اسسائيع في شمب  ، كيعسل مدجل الذخكات عمىمرجقة مغ مجقق الحدابات

 التخؽيس أشعار يتزسغ قخار الييئة العامة بتخؽيس رأس ماؿ الذخكة. 

نجعػ السذخع إلى أدراج نز قانػني بعخض الشدع عمى مدجل الذخكات في حاؿ تخؽيس رأس الساؿ  -3

 جػء الى السحكسة السخترة.ملاالذخكة، قبل 

ـ بذأف 2021( لدشة 42أكصي السذخع الفمدصيشي بإضافة نز قانػني في القخار بقانػف رقع ) -4

ما فعل السذخع الأردني، لفخضو رقابة  ليرجر قخار تخؽيس رأس الساؿ مثل الذخكات بسشح كزيخ الاقتراد
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تػفيخ ضسانات أكثخ لحساية رأس الساؿ  مسا يشعكذ عمىأكبخ عمى عسمية التخؽيس رأس ماؿ الذخكة، 

 تخؽيس رأس الساؿ. جكحقػؽ السداىسيغ كالغيخ عش وذات

يتسشى الباحث مغ السذخع الفمدصيشي إلغاء الاستثشاءات عمى القػاعج الخاصة بحساية حقػؽ الجائشيغ  -5

قخار بقانػف رقع ( مغ ال169في حالة تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة التي نز عمييا بالسادة )

الزسانات التي فخضيا  صنقاأـ بذأف الذخكات، لسا ليحه الاستثشاءات مغ مخاشخ في 2021( لدشة 42)

 تخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة. اؿجائشيغ حكتيجد حقػؽ ال

صعغ في قخار الييئة العامة الضافة نز قانػني يدسح بسػجبو لمسداىسيغ بإأكصي السذخع بزخكه  -6

غيخ العادية بتخؽيس رأس الساؿ، لأف تخؽيس بقجر ما ؼيو خصػرة عمى حقػؽ الجائشيغ فكحلظ بالشدبة 

 ا.ػحيج ليع في الذخكة ىػ رأس ماليلحقػؽ السداىسيغ كػف أف الزساف ال

ـ بذأف الذخكات لمغسػض 2021( لدشة 42( مغ القخار بقانػف رقع )164/3تعجيل نز السادة ) -7

ة الحج الأدنى لمؿيسة الإسسية لمديع مثل ما فعل السذخع السرخي كذلظ بالريغة الحي تحتػيو بإضاف

كالؿيسة الأسسية لمديع  ياتخؽيس رأس مال العامة في جسيع الأحػاؿ لا يجػز لمذخكة السداىسة التالية: "

 ." في ىحا القانػف أك السقخر أي تذخيعات نافحه عميوعغ الحج الأدنى السشرػص 

خلاؿ كضع مغ سػرؽ رأس الساؿ الفمدصيشية  تفعيل دكر الخقابة الخارجية لسدجل الذخكات كلمييئة -8

لى اجتساعات الييئة العامة، كجعمو كجػبي عمى كجو الخرػص الاجتساع إنز قانػني يفخض حزػرىع 

 غيخ العادي الحي تتخح بسػجبو قخار تعجيل رأس ماؿ الذخكة السداىسة العامة.
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 صبعة الخامدة.الالثقافة لمشذخ كالتػزيع، عساف، الأردف، 

 ،ـ(: الذخكات التجارية الأحكاـ العامة" دراسة مقارنة"، دار الفكخ 2020فزيمة، ) سشيدشة

 الأكلى.صبعة الالجامعى، الإسكشجرية، مرخ، 

 

 السخاجع الستخررة 

 : الكتب أكلاا 

 ،بػػػػغ أسػػػػلامي،  دار حكاميػػػػا فػػػػي الفقػػػػو الإأالأسػػػػيع كالدػػػػشجات ك  ـ(:2003)أحسػػػػج بػػػػغ محمد، الخميػػػػل

 .الدعػدية، الصبعة الأكلى الجػزي لمشذخ كالتػزيع، الخياض،

  ،الذػػػػخكات،  دار الفكػػػػخ  الشطػػػػاـ القػػػػانػني لإنػػػػجماج ـ(:2016)،حدػػػػاـ الػػػػجيغ عبػػػػج الغشػػػػيالرػػػػغيخ

 .مرخ، الصبعة الأكلى ، الاسكشجرية،ىالجامع
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   ،الاعتبػػارات القانػنيػػة كالفشيػػة لإعػػادة ـيكميػػة الذػػخكات، دار  ـ(:2023) خالػػج حدػػغ أحسػػج،لصفػػى

 .مرخ، الصبعة الأكلى سكشجرية،الإ ،يالفكخ الجامع

 ،الذخكات السداىسة العامة "دراسة التشطيع القانػني لإعادة ـيكمة  ـ(:2008) ،سامي محمد الخخابذة

 .الأردف، الصبعة الأكلى مقارنة"، دار الثقافة لمشذخ كالتػزيع، عساف،

  ،سػػة كالسعػػاييخ السحاسػػبية الذػػخكات السدػػاىسة فػػي إشػػار الحػك ـ(:2020) ،شػػيجاف عػػادؿالغخبػػاكي

 .مرخ، الصبعة الأكلى ،، الإسكشجريةيدار الفكخ الجامع الجكلية،

  ،س مػػاؿ الذػػخكة السدػػاىسة العامػػة، دار أالاكتتػػاب فػػي ر  ـ(:1998) ،فمػػيح خزكؽ عبػػاس مػػالعبيػػجي

 .الأردف الثقافة لمشذخ، عساف،

   ،أحكاـ رأس الساؿ في الذخكات دراسة مقارنة، دار الفكخ، ـ(:2021) ،كفاح عبج القادرالرػري 

 .الصبعة الأكلى

  ،الشطاـ القانػني لتخؽيس رأس ماؿ شخكات  ـ(:2008) ،معغ عبج الخحيع عبج العديدجػيحاف

 .الأردف، الصبعة الأكلى ، دار الحامج لمشذخ كالتػزيع، عساف،الخاصة الأمػاؿ

  ،قخارات الييئة العامة في الذخكة السداىسة "دراسة  ـ(:2010) ،العديد معغ عبج الخحيعجػيحاف

 .ردف، الصبعة الأكلىعساف، الأ مقارنة"، الصبعة الأكلى، دار الحامج لمشذخ كالتػزيع،

   ،القػػػػانػف التجػػػػاري" شػػػػخكات السدػػػػاىسة كالتػصػػػػية بالأسػػػػيع كذات  ـ(:1999) ،محمد فخيػػػػجالعخيشػػػػي

 .مرخ سكشجرية،السدؤكلية السحجكدة"، دار السصبػعات الجامعية، الإ

  ،الحسايػػػػػة القانػنيػػػػػة لثبػػػػػات رأس السػػػػػاؿ فػػػػػي شػػػػػخكات الامػػػػػػاؿ  ـ(:2002) محمد حدػػػػػيغ،إسػػػػػساعيل

  الدعػدية. دارة العامة، الخياض،)دراسة مقارنة(، معيج الإالدعػدي 
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  ،مػل فػي الأسػػاؽ الساليػة السعاصػخة،أحكػاـ التعا ـ(:2005) مبارؾ بغ سػمساف بػغ محمد،أؿ سميساف 

 الصبعة الأكلى. الدعػدية، دار كشػز إشبيميا لشذخ كالتػزيع، الخياض،

  ،ؿ شخكة السداىسة "دراسة الشطاـ القانػني لديادة رأس ما ـ(:2002) ،نغع حشا رؤكؼنشيذ

 .الأردف، الصبعة الأكلىالجار العمسية الجكلية كدار حامج لمشذخ كالتػزيع، عساف،  مقارنة"،

  ،الشطػػػاـ القػػػانػني لديػػػادة كتخؽػػػيس رأس مػػػاؿ الذػػػخكة  ـ(:2017) ،نػػػايف احسػػػج ضػػػاحيالذػػػسخي

 لبشاف، الصبعة الأكلى. ت،مشذػرات الحمبي الحقػؾية، بيخك  السداىسة،

 : ا بحاث كمقالاتصانياا 

  ،الشطاـ القانػني بديادة رأس ماؿ شخكة باعتبار كسيمة مغ  ـ(:2021) ،أميغ محسػدابغ قادة

 .36، العجد 2021السجمج  ،الجكلية كسائل التسػيل، مجمة القانػف كالأعساؿ

  الشطاـ القانػني لديادة رأس الساؿ شخكة السداىسة العامة، مجمة إيميدا  ـ(:2021) ،العسخي، خالج

 .02العجد، 06لمبحػث كالجراسات، السجمج 

   ،ضسانات التخؽيس في رأس ماؿ الذخكة  ـ(: 2012) نحيخ محمد،، قاسع، عسخ فلاحالعصيغ

ة البحػث كالجراسات "، مجم دراسة تحميميو مقارنة السداىسة العامة كمػقف الفقو الاسلامي مشيا "

 .15العجد  ،2السجمج  الذخعية،

  ،الشطاـ القانػني لتخؽيس رأس ماؿ الذخكة السداىسة، مجمة السحقق  ـ(:2017) ،فخقج زىيخخميل

 .1العجد ،9السجمج  الحمبي لمعمػـ القانػنية كالدياسية،

  شخؽ الديادة في رأس ماؿ الذخكة السداىسة في القانػف السغخبي،  ـ(:2011) ،زلساط، فؤاد

 .1، العجد 1لمجراسات كالاستذارات القانػنية، السجمج  السجمة السغخبية
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  ،لتعامل الذخكة السداىسة العامة بأسيع  ةالقانػني ػانبالج ـ(:2014) ،مخاد محسػدالسػاججة

 .38، العجد 38مجمذ الشذخ العمسي، السجمج -جامعة الكػيت  الخديشة في التذخيع الاردني،

 : رسائل الجامعيةصالثاا 

  ،يع بخكػػاتالأيػػػب حسايػػة أقميػػة السدػػاىسيغ فػػي الذػػخكات السدػػاىسة العامػػة فػػي  ـ(:2007) ،ابػػخاـ

 .عساف، الأردفلجامعة عساف العخبية، ا )غيخ مشذػرة(، القانػف الأردني، رسالة دكتػرة

  ،غيخ  اؿ شخكة السداىسة، رسالة ماجدتيخالشطاـ القانػني لديادة رأس م ـ(:2021) ،حميسوالفمية(

  جيجل، الجدائخ. لجامعة محمد الرجيق بغ يحيى،مشذػرة (، ا

   ،الإشار القانػني لتػجاكؿ أسػيع الذػخكة السدػاىسة العامػة، رسػالة  ـ(:2017) ،خمػد مػسىالجبعي

 ، الأردف.عساف لجامعة عساف الاىمية،ا )غيخ مشذػرة(، ماجدتيخ

  ،غيخ الشطػاـ القػانػني لػخأس مػاؿ شػخكة السدػاىسة، رسػالة ماجدػتيخ ـ(:2015) ،ريسة عمػيلسيذ(

 أـ البػاقي، الجدائخ. لجامعة العخبي بغ مييجي،ا مشذػرة(،

 ، الشطػػاـ القػػانػني للاكتتػػاب العػػاـ فػػي أسػػيع الذػػخكة السدػػاىسة العامػػة  ـ(:2011) ،ضػػاري  الػػػاكاف

 عساف، الأردف.لجامعة الذخؽ الأكسط، )غيخ مشذػرة(، ا "دارسة مقارنة"، رسالة ماجدتيخ

  ،شػخؽ تػجاكؿ أسػيع شػخكات السدػاىسة كالحقػػؽ السختبصػة بيػا،  ـ(:2012) عراـ عبػج الله ،ممحع

 السغخب. معة محمد الخامذ أكجاؿ، رباط،الجا )غيخ مشذػرة(، رسالة دكتػرة

  ،الشطاـ القػانػني لتعػجيل رأس مػاؿ الذػخكة  ـ(:2016) عبج الرسج صلاح "محمد صالح" ،الاحسجي

لجامعػػػة ا )غيػػػخ مشذػػػػرة(، ي، رسػػػالة ماجدػػػتيخردنػػػالعامػػػة فػػػي التذػػػخيعيغ الدػػػعػدي كالأالسدػػػاىسة 

 .عساف، الأردف ردنية،الأ
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  ،الأحكػاـ القانػنيػة لإسػشاد القػخض فػي التذػخيعات الأردنيػة،  ـ(:2000) ،محمد شارؽ بخىػافالعبادي

 الأردف.لجامعة الاردنية، عساف، ا )غيخ مشذػرة(، رسالة ماجدتيخ

  ،ترؽية شخكات الأمػاؿ مػغ الشػاحيتيغ القانػنيػة )التجاريػة، ـ(: 2006)، محي الجيغ محمدالدمعػس

لجامعػػػة الشجػػػاح ا عمػػػى مػقػػػع دار السشطػمػػػة(، )مشذػػػػرة الزػػػخيبية(، كالسحاسػػػبية، رسػػػالة ماجدػػػتيخ

 .الػششية

  ، الشطػػػاـ القػػػانػني لديػػػادة كتخؽػػػيس رأس مػػػاؿ الذػػػخكة السدػػػاىسة العامػػػة  ـ(:2011) ،نػػػحيخقػريػػػة

السفػخؽ، لجامعػة اؿ البيػت، ا )مشذػػرة عمػى مػقػع دار السشطػمػة (،رسػالة ماجدتيخ، "دراسػة مقارنػة"

 الأردف.

 : مخاجع الإلكتخكنيةخامداا 

 https://www.pcma.ps 

 : السخاجع الاجشبية سادساا 

 Hemard ،Jean ،Terre ،Francois  ،Mabiiat ،Pierre  :(1972) Societes 
Commerciales ,Tomel, Librairie, dalloz, Paris. 
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