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 الشكر والتقدير

، بركات ميرس فراسالدكتور/  ،ومشرف رسالتي أستاذي القدير إلىوإعترافا بالفضا عرفاناً بالجميا، 
ني بغزير عِلم ، وجمياِ  بره، ولم يبخا عليَّ بتوجيهات  السديدة، وآرائ  الصائبة، وتذليلِ   الذيِ أمدَّ

أة عُطياَ  -عإلىت –الصعاب التي كانت تعوقُ طريقَ بحاي هذا، فأَحمَدُ الله على فضل  ونعمت ، وأدعوه 
 .نِبراساً متلألئاً ينير دروبَ العلم والعلمام ىفي عمرِه؛ ليبق

 كما وأتقدم بالشكر الجزيا لأساتذتي عموما، واخص منهم اعضام الهيئة التدريسية في جامعة القدس 

 ود. محمود الجعفري  د.أكرم رحال براهيم عتيق، د.عفيف حمد،كامل أبو كويك، د.إ د.

أساتذتي أعضام لجنة النقاش الموقرين على ما تكبدوه من عنام في قرامة  إلىكما أتقدم بجزيا الشكر 
 .اضعة وإغنائها بمقترحاتهم القيمةرسالتي المتو 

 

 كا من مد لي يد العوة في مسيرتي العلمية. إلىوفي النهاعة عسرني أة أتقدم بجزيا الشكر 

 والله وليُّ التوفيق،،،

 

الوحواحموسى الباحث: لؤي    
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 الدراسةملاص 

لفلسطينية على القيمة السوقية للمصارف افي التأ ير  التحفظ المحاسبي بياة دورإلى هدفت هذه الدراسة 
، 3212لفلسطيني الصادرة سنة المدرجة في بور ة فلسطين في ظا تعديلات دليا حوكمة المصارف ا

مصارف ينة من جميع الالباحث المنهج الو في التحليلي في الدراسة وتكوة مجتمع الع استخدمحيث 
مشاهدات لكا بنك قبا  5بواقع  ،3212- 3222سهمها في البور ة خلال الفترة من أالتي أدرجت 

إختبارات الباحث  مشاهدة، وللو ول الى أهداف الدراسة استخدم 02التعديلات وخمسة بعدها وبإجمالي 
 .و الاابت شوائيختبارات الا ر التجميعي والعإسلاسا الزمنية المقطعية من خلال ال

ت دليا القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية بعد تعديلا إرتفاعالنتائج التالية:  إلىوتو لت الدراسة 
، كذلك وجدت الدراسة أة هناك تباينات في درجة التحفظ المحاسبي الممارس حوكمة المصارف الفسطينية

كانت أعلى  BTMاسبي وفقا لنموذج من قبا المصارف الفلسطينية، حيث تبين أة درجة التحفظ المح
قبا التعديلات أعلى منها بعدها،  Basu 1997بعد التعديلات، بينما كانت درجة التحفظ وفقا لنموذج 

في حين لم عكن هناك فروقات في درجة التحفظ المحاسبي وفقا لنموذج المستحقات. أما بخصوص دور 
اك دورا مصارف الفلسطينية فقد وجدت الدراسة أة هنالتحفظ المحاسبي في التأ ير على القيم السوقية لل

في التأ ير على القيم السوقية  BTM( Beaver &Ryanإعجابيا للتحفظ المحاسبي وفقا لنموذج )
للمصارف الفلسطينية وقد كاة هذا الدور بعد التعديلات أعلى من  قبلها، وأعضا فقد كاة هناك دورا 

خلاف النموذج السابق فقد كاة هذا الدور قبا التعديلات أعلى  اعجابيا وفقا لنموذج المستحقات وعلى
قد كاة دور التحفظ المحاسبي عكسيا قبا  Basu1997من  بعدها، بينما وجدت الدراسة وفقا لنموذج 

 التعديلات ولم عكن هناك أ ر وفقا لهذا النموذج بعدها.

 الجهة المشرفة على القطاع المصرفيبضرورة قيام ما تقدم من النتائج، يو ي الباحث  إلى استناداً 
بزيادة اإهتمام بالتحفظ المحاسبي وتعزيز الرقابة على السياسات المالية المتبعة في المصارف الفلسطينية 
بما عكفا تطبيق درجات معقولة من التحفظ المحاسبي، وحث إدارات المصارف على بذل جهد إضافي 

ت المعنية إ دار تشريعات تلزم بممارسة التحفظ مع للحفاظ على سياسات متحفظة وكذلك حث الجها
إلزام المدقق الخارجي بإبدام رأع  بمستوى التحفظ الممارس، وذلك حر ا على بيانات بعيدة عن المغالاة 

 واكار مصداقية.
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Resarch Subject: The Role of Accounting Conservatism in effecting the Public listed 

Palestinian Banks Market Value in Light of the Amendments to the Palestinian 

Banking Governance Manual Issued in 2014. 

Researcher Name: Loay Musa Mahmoud Alwehwah. 

Supervisor Name: Dr: Firas Barakat 

Abstract 

This study aimed at revealing the role of accounting conservatism in effecting the 

public listed Palestinian Banks market value in light of the Amendments to the Palestinian 

Banking Governance Manual issued in 2014, the researcher used the analytical approach, 

and the population of the study consisted of all six public listed banks in the Palestinian 

Exchange Market during the period from 2009- 2013 and 2015-2019, sixty observations in 

total, and for reaching its results the researcher used the Cross Sectional Time Series “Panel 

Data Method” by implementing Random Effect Model (REM), Fixed Effect Model (FEM) 

and Pooled regression model (PRM.) 

The study concluded that the market value of the Palestinian listed bank increased 

after the Amendments made to the banking sector governance manual, and there were 

differences in the degree of accounting conservatism practiced by Palestinian banks before 

and after the amendments, as it was found that according to the BTM model after the 

amendment 

 conservatism degree was higher than it was before, although there were differences 

according to Basu1997 model but this time the opposite situation was found where the 

degree of conservatism before the amendments was higher than after, but according to the 

accrual model(TACC/EBXT) there was no difference in the accounting conservatism before 

and after of the amendments. 

Regarding the role of accounting conservatism affecting the market value of the 

Palestinian public listed banks, the study found that there was positive role according to both 

BTM & Accrual models, where according the BTM the effect was higher after the 

amendments than before, while according to the accrual model the effect was higher before 

the amendments than after, but according to the Basu1997 the opposite situation was found 

where conservatism had negative effect on banks market value before the amendments while 

there was no effect at all after the amendments. 

Based on the study results, the researcher recommends the necessity that regulatory 

body of the Palestinian banking sector (Palestinian Monetary Authority) to increase attention 

to accounting conservatism and to strengthen the control over the financial policies adopted 

in Palestinian banks,  although to ensure the application of reasonable degrees of accounting 

conservatism, and to encourage banks managements to apply additional effort to maintain 

reasonable conservative policies It also urges the concerned authorities to issue legislation 

requiring the exercise of conservatism while obliging the external auditor to express his 

opinion on the level of the practiced conservatism in banks financial statements, in order to 

ensure that statements issued by banks are far from exaggeration and more reliable. 
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 الكلمات المفتاحية:
 (:Local Banks Listed in PEXالمصارف المدرجة في بورصة فلسطين: ) .0

مصارف  0عبارة عن المصارف المحلية التي تزاول نشاطها في فلسطين وقد تأسست فيها وعددها 
 مدرجة في البور ة.

 م  1225سوق فلسطين للأوراق المالية تأسس كشركة خا ة في العام (: PEXبورصة فلسطين ) .4
، تشكا سوقا للأوراق 3212تحولت إلى لركة مساهمة عامة تحت مسمى "بور ة فلسطين " سنة 

 المالية و الأسهم.
مؤسسة عامة مستقلة مسؤولة عن رسم وتنفيذ السياسات النقدعة  (:PMAسلطة النقد الفلسطينية ) .3

 (.www.pma.psلقطاع المصرفي ونمو الاقتصاد بشكا متوازة. )لضماة سلامة ا
هو سياسة محاسبية تقوم على أساس التحوط وضرورة الأخذ بالاعتبار أي خسائر  المُحاسَبي: التحفظ .2

  (.3212متوقعة، وعدم اإعتراف بأعة ارباح قبا حدو ها قطعا. )عبيد،
عبارة عن القيمة الفعلية للبنك بتاريخ معين يتم حسابها من خلال حا ا  للمصارف: القيمة السوقية .5

 ضرب عدد الأسهم بسعرها عند اإغلاق، وتكوة قيمة السهم السوقية مساوية لسعر اإغلاق.
مجموعة العلاقات والقواعد واإجرامات والمبادئ التي تضمن إدارة المصرف بطريقة حصيفة الحوكمة:  .1

بما عحقق مصالح الأطراف ذات الصلة بشكا يتوافق مع القوانين والتعليمات والممارسات سة( )كي  
الفضلى في مجال العما المصرفي وبما عحقق الحفاظ على المصرف وتنميت ". )سلطة النقد 

 (.3212الفلسطينية، 
 در  د: دليا يوضح قواعد الحوكمة المتبعة في سلطة النقد وقدليل حوكمة المصارف الفلسطينية .6

 .3212وتم تعديل  في العام  3222عنها في العام 
تقيس درجة  (:BTMنسبة القيمة الدفترية إلى السوقية )( Beaver &Ryan2000نموذج )  .8

 التحفظ المحاسبي حيث تتناسب عكسيا مع .
إجمالي المستحقات إلى الأرباح قبل الاحداث غير العادية والعمليات المتقطعة( مدخل المستحقات ) .9

(TACC/EPXT:)  لقياس درجة التحفظ المحاسبي حيث تشير استمرارية المستحقات السالبة عبر
 فترة زمنية إلى ممارسة التحفظ.

 Asymmetric Timeliness( مقياس التوقيت غير المتماثل )Basu,1997نموذج ) .01
Measure:)  ععتمد هذا النوذج على إظهار أ ر الاخبار على اسعار الأسهم، حيث تنعكس الاخبار

على العوائد سلبا او اعجابا، ويكمن دور التحفظ المحاسبي في سرعة إنعكاس الاخبار السلبية في 
 .العوائد، ويعتبر هذا المقياس الوحيد  الذي عستخدم التوقيت الغير متما ا في قياس التحفظ المحاسبي

 (3212)الصراوي،

http://www.pma.ps/
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 الفهرس:
 أ _________________________________________________________ إقرار

 ب __________________________________________________ الشكر والتقدير

 ج _________________________________________________ ملاص الدراسة

 ه _________________________________________________ الكلمات المفتاحية:

 و _______________________________________________________ الفهرس:

 ي __________________________________________________ فهرس الجداول:

 ل __________________________________________________ فهرس الملاحق:

 0 _____________________________________________________ الفصل الأول

 0 ______________________________________________ خلفية الدراسة واهميتها

 1 _______________________________________________ مقدمة: 1.1

 3 ___________________________________ الدراسة:وتساؤلات مشكلة  1.3

 2 _________________________________________ مبررات الدراسة: 1.2

 2 __________________________________________ أهمية الدراسة: 1.2

 5 __________________________________________ أهداف الدراسة: 1.5

 5 _____________________________________________ فرضيات الدراسة: 1.0

 2 ______________________________________________ الدراسة:. حدود 1.2

 2 __________________________________ التعريفات اإجرائية للدراسة: 1.1

 1 __________________________________________ نموذج الدراسة: 1.2

 1 ___________________________________________ متغيرات الدراسة:  1.12

 01 ___________________________________________________ الفصل الثاني



 ز
 

 01 _______________________________________ الإطار النظري والدراسات السابقة

 01 _________________________________ المبحث الأول: التحفظ المحاسبي: 4.0
 12 _______________________________________________ مقدمة: 3.1.1
 11 _____________________________________ المُحاسَبي: التحفظ نشأة 3.1.3
 11 ___________________________________ مفهوم التحفظ المحاسبي:  3.1.2
 12 ____________________________________ المحاسبي: التحفظ أهمية  3.1.2
 12 ____________________________________ أنواع التحفظ المحاسبي:  3.1.5
 15 ____________________________ :المحاسبي التحفظ في المؤ رة العواما 3.1.0
 12 ______________________________ : المُحاسَبي التحفظ دوافع استخدام 3.1.2

 41 __________ المبحث الثاني حوكمة المصارف  ودليل حوكمة المصارف الفلسطينية: 4.4
 32 ______________________________________________ المقدمة: 3.3.1
 33 _________________________________________ :الحوكمة مفهوم 3.3.3
 32 __________________________________________ :الحوكمة نشأة 3.3.2
 32 __________________________________________ :الحوكمة أهمية 3.3.2
 32 _____ :العلن إلى اإقتصادعة الوحدات حوكمة مفهوم ظهور إلى أدت التي العواما 3.3.5
 35 __________________________ مبادئ دليا حوكمة المصارف الفلسطينية 3.3.0
 30 _____________________________ حوكمة المصارف الفلسطينية مبادئ 3.3.2
 31 ______________ أهداف وأهمية الحوكمة للجهاز المصرفي الفلسطيني: 3.3.1
 31 _______________ التطبيق لقواعد حوكمة المصارف الفلسطينية: مجال 3.3.2

 32 __________________________ المصرفي: الجهاز في الحوكمة 3.3.12
 32 __________________ الفلسطينية: المصارف في الحوكمة تطبيقات 3.3.11
 21 __________________________________ فلسطين: في الحوكمة واقع 3.3.13

 34 ______________________________ المبحث الثالث القيمة السوقية: 4.3
 23 ____________________________ السوقي: سعرها ومحددات الأسهم تقييم 3.2.1
 22 ____________________________ السوقي: السهم سعر محددات 3.2.3



 ح
 

 32 __________________فلسطين: بورصة في المصارف المبحث الرابع قطاع 4.2
 22 _________________________________________ :فلسطين بور ة 3.2.1
 25 _________________________________ :فلسطين في العاملة المصارف3.2.3

 25 _____________________________ المبحث الخامس الدراسات السابقة: 3.5
 25 _________________________________________ الدراسات العربية: 3.5.1
 21 ___________________________________ الدراسات الاجنبية: 3.5.3
 25 ___________________________ التعليق على الدراسات السابقة: 3.5.2

 26 ___________________________________________________ الفصل الثالث

 26 __________________________________________ منهجية الدراسة واجراءاتها:

 22 ___________________________________________________ تمهيد: 2.1

 22 _____________________________________________ منهجية الدراسة: 2.3

 21 __________________________________________ طرق جمع البيانات: 2.2

 21 _____________________________________________ الدراسة:مجتمع  2.2

 22 _______________________________________ إجرامات الدراسة: 2.5

 22 ____________________________________ قياس متغيرات الدراسة: 2.0

 52 ______________________________________ الأساليب اإحصائية 2.2

 13 ____________________________________________________ الفصل الرابع

 13 ____________________________________ نتائج الدراسةتحليل البيانات وعرض 

 13 __________________________________________________ تمهيد:  2.0

 13 ___________________________ صلاحية بيانات الدراسة للتحليل الإحصائي: 2.4
 Normal distribution test):) ________________ 02إختبار التوزيع الطبيعي  2.3.1
 Stationarity test) :) _______________ 05  إختبار إستقرارية السلاسا الزمنية 2.3.3
 Multicollinearity) ) ______________________ 00إختبار التداخا الخطي  2.3.2



 ط
 

 Autocorrelation Test) ) __________________ 02إختبار اإرتباط الذاتي    2.3.2
 Heteroskedasticity Test)) ______ 01إختبار عدم  بات تباين الخطأ العشوائي  2.3.5

 19 __________________________ الإختبارات المتعلقة بفرضيات الدراسة: 2.3

 83 ____________________ نتائج الدراسة و مناقشتها مع الدراسات السابقة 2.2

 81 ______________________________________________ الاستنتاجات: 2.5

 86 ________________________________________________ التوصيات: 2.6

 88 ___________________________________________________ قائمة المراجع

 88 ____________________________________________ المراجع العربية: -أولاا 

 94 ___________________________________________ المراجع الأجنبية:ثانياا: 

 92 __________________________________________ ثالثا: المواقع الالكترونية:

 95 __________________________________________________ قائمة الملاحق:
 

  



 ي
 

 فهرس الجداول:
 

 22 ........................................................ ( البنوك الفلسطينية2.1رقم ) 1جدول 
 52 ......................................................... ( متغيرات الدراسة:2.3رقم ) 3جدول 
 BTM ................................... 53( جدول التحفظ المحاسبي بمقياس 2.2رقم ) 2جدول 
 TACC/EBXT ............ 52أ(: درجة التحفظ المحاسبي محسوبا بطريقة -2.2جدول ) 2جدول 
 TACC/EBXT ............ 55ب(: درجة التحفظ المحاسبي محسوبا بطريقة -2.2رقم )  5جدول 
 Basu ............. 50(: معاملات نموذج اإنحدار الخطي الخاص بمعاملات  2.5رقم ) 0جدول 
المعدل  للمصارف  Basu1997(: درجة التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس 2.0رقم ) 7 جدول

 52 ... المحلية المدرجة في بور ة فلسطين قبا و بعد  تعديلات دليا حوكمة المصارف الفلسطينية :
(:  القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية "بالاف دولار" ومقربا لاقرب خانة عشرية:2.2رقم ) 1جدول 

 ............................................................................................. 51 
 02 ...... ( للمتغيرات الدراسة:Shapiro-Wilk Test: إختبار التوزيع الطبيعي ) 2.1رقم  2جدول 
 05 ................. فيلر إختبار إستقرارية بيانات الدراسة:-: نتائج إختبار دعكي2.3رقم  12جدول 
 00 ........................إختبار التداخا الخطي بين متغيرات الدراسة : -أ– 2.2رقم   11جدول 
 02 ........................ ب: إختبار التداخا الخطي بين متغيرات الدراسة :– 2.2رقم  13جدول 
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  ولالفصل الأ 

 خلفية الدراسة واهميتها
 

 مقدمة: 0.0
 

 مصرفا 15)) ويشما هذا القطاع الفلسطيني، المصرفي الجهاز مكونات أهم منالمصارف ععد  قطاع
 وبنكين الفلسطيني اإستامار بنك الوطني، البنك القدس، بنك فلسطين، بنكبنوك هي ) 0عاملا منها 

 مدرجة المصارف هذهالفلسطيني( وجميع  اإسلامي البنكو  العربي اإسلامي البنكوهما ) إسلاميين
الفلسطينية التي  النقد سلطة بتعليمات لتقيدوا اإلتزامعلى  وتحرص فلسطين، بور ة في للتداول حالياً 

 المساهمين أموال وتوظيف الودائع تنمية على تعما لها، واضحة مصرفية سياسات رسمتقوم ب
 .)م 2017 الفلسطينية، النقد سلطة(  مدروسة استامارية أنشطة في البنك في والمستامرين

 

لبي معارضة البعض ل  من حيث تأ يره الس، ورغم موضوعات المحاسبة أقدممحاسبي من التحفظ ال ععتبر
قت  بح مطلبا أساسيا في الو منها القوائم المالية المنشورة، إلا أن  أعلى جودة المعلومات التي تتض

التي  نهيارت اإعقاب حالابعملية التقرير المالي خصو ا في أ   رذات الأ الأطرافالراهن من جانب 
لعدد كبير من الشركات العملاقة، وما نتج عن  من خسائر فادحة لهدها مطلع القرة الحادي والعشرين 

تحملها أ حاب المصالح في هذه الشركات نتيجة بعض الممارسات الانتهازية التي قامت بها إدارة تلك 
وغيرها من الممارسات الأخرى التي لشركات منها ممارسات إدارة الربح والتمويا من خارج الميزانية ا

 (.3212اقبال والقضاة، ) ا لمفهوم التحفظ المحاسبيتعتبر خرقا واضح

 

 ير حولها الكاير أمن الممارسات التي  (Accounting Conservatism) التحفظ المحاسبي وكذلك فاة
ظ وانقسمت هذه الجهات بين معارضين لتطبيق التحف كادعميةلمهنية والأمن الجدل بين مختلف الجهات ا

اين التي تنتج عن تب خصو ا في الحد من مشكلة الوكالةهميت  و أ يؤكدوة على خرين آسبي و المحا
من المشاكا  للكايرالاهتمام بالتحفظ المحاسبي نتيجة  حيث ازداد والملاك في الشركات، اإدارةاهتمامات 

لمبالغة في نتيجة اعمال هذه الشركات ا بسبب المهمة نهيار عدد من الشركاتإ إلىدت أالمالية التي 
المالية  قي للشركات في القوائمانطلاقا من الحرص على عكس الواقع الحقيو  ققين الخارجيينتواطؤ المدو 
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دام البدائا ستخإد الادارات المالية في الشركات بفي تقي هميةظ المحاسبي سياسة بالغة الأة التحفإف
 (3212)عبيد،  .يراداتاإمن مخاطر المبالغة في  تحدة التي تتلائم مع سياسة التحفظ و المحاسبي

ة العلاقة و يقة بين كا من التحفظ المحاسبي وحوكمة المنشآت، اللذاة عشكلاة بالتكاما وسيلة أوحيث 
ويعزز  حالأرباللحد من مشكلة الوكالة، وكذلك فاة التحفظ المحاسبي يلعب دورا مهما في الحد من ادارة 

 الأرباحاهرة ادارة ( حيث تعتبر ظ3212من جودتها وجودة المعلومات المحاسبية )خليا والعزاني، 
دياة ظهرت بعض الاتجاهات الحدارية عملا مشتركا بين كا من التحفظ و الحوكمة، فقد لتحقيق مآرب إ

والاهتمام  ،الأرباح، وتزايد ممارسات إدارة التي اهتمت بمفهوم الحاكمية المؤسسية في الفكر المحاسبي
رجة مفهوم ود أهمية رت على جانب سوق رأس المال، والتي أمعلومات المحاسبية من بمفهوم ملائمة ال

التحفظ المحاسبي التي تتبعها الشركات، كذلك على كيفية قياس درجة هذا التحفظ، وأعضا على مدى 
فعاليتها في مجال تحقيق جودة وملائمة المعلومات المحاسبية بما عجعلها قادرة على مساعدة المستامرين 

 .(3215، جراد)أبو  ية الرليدةاإستامار تخاذ القرارات افي 

 

القيمة التغيرات في  و المحاسبي تحفظالبين  العلاقة على الوقوف الدراسة هذه خلال من نحاولس لذلك
حوكمة المصارف الفلسطينية  تعديلات دليا في ظا المدرجة في بور ة فلسطين للمصارفالسوقية 
و الحد من ممارسة التحفظ المحاسبي في القطاع المصرفي في تعزيز أ سهام هذه التعديلاتعلى إ التعرف

 الخروج المحلية المدرجة في بور ة فلسطين،بهدف المصارفالفلسطيني وانعكاس ذلك على قيمة 
 لزيادة والرقابية القانونية البيئة وتطوير الحوكمة  قافة وتطوير القواعد هذه تعزيز في تساهم بتو يات

 .فلسطين في المالي السوق  في التنافسية القدرة

 

 الدراسة: وتساؤلاتمشكلة  0.4
 

تحقيق ذلك من خلال رفع حصتها السوقية والتي  إلىدوما لتعظيم أرباحها وتطمح  المصارفتسعى 
مال زيادة رأس الو  اإستامارعلى  علىالتنافسية وبالتالي تحقيق عائد أ  المصرفتعتبر دليا على قدرة 

ي فلسطين ف بممارسة أعمالها في بيئة اقتصادعة غير مستقرة المصارفوتقوم كما قيمتها السوقية، و 
 أمر ليس باليسير، وفي ظا المصارف أهدافمر الذي عجعا تحقيق الأ بسبب الاحتلال الصهيوني

التي تحيط بالممارسات المحاسبية،  التأكدحالة عدم و  المصارفحوكمة التحفظ المحاسبي و  ظروف
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محك  عب  على المصارففي الأسواق المالية، والتي تضع  اإقتصادعةتزايد التقلبات  إلىباإضافة 
 . سهمها في السوق للحفاظ على قدراتها التنافسية وبالتالي المحافظة على زيادة أسعار أ

 

 من وعدم تناول اي الحوكمة، آليات و ف على جهودها كا ركزت العربية ساتار الد معظم إةما وب
التحفظ المحاسبي بعلاقت   على 3212حوكمة المصارف الفلسطينية  دلياتعديا  أ ر ساتالدرا هذه

 المجال في الحوكمة تفهم زيادة في للمساهمة سةالدرا هذه تجام ،للمصارفالقيمة السوقية وعلاقت  ب
 المحاسبي البحث أدبيات في الفجوة تضييق في المساهمةو  3212وخصو ا فاعلية تعديلات  المصرفي

ر أة تمتع التقارير المالية بالتحفظ في سوقٍ ما عشي إلىألارت بعض الدراسات  كما .فلسطين في خا ة
وفرة عن  في المت والتي تقضي بأة سعر السهم ععكس جميع المعلومات فرضية كفامة السوق  تحقق إلى

 .(3212خليا والعزاني،الوقت المناسب )

 :ةيالتال تساؤلاتفي ال هاعمكن تلخيص فإة مشكلة الدراسة وعلي  

 

على القيمة السوقية  3212صارف الفلسطينية الصادر سنة تعديلات دليا حوكمة الم  رأما هو  .1
 للمصارف المحلية المدرجة في بور ة فلسطين؟

 ر تعديلات دليا حوكمة المصارف الفلسطينية على درجة التحفظ المحاسبي مقاسا بنماذج أما هو  .3
 .(BTM, TACC/EBXT, Basu1997) التحفظ المستخدمة في الدراسة

على القيمة السوقية للمصارف في التأ ير  BTMبنموذج التحفظ المحاسبي مقاسا  ما هو دور .2
 ؟3212الفلسطينية في ظا تعديلات دليا حوكمة المصارف الفلسطينية الصادر سنة 

السوقية على القيمة في التأ ير  TACC/EBXTالتحفظ المحاسبي مقاسا بنموذج  ما هو دور .2
 ؟3212للمصارف الفلسطينية في ظا تعديلات دليا حوكمة المصارف الفلسطينية الصادر سنة 

على القيمة السوقية للمصارف في التأ ير  Basu,1997التحفظ المحاسبي مقاسا بنموذج  ما هو دور .5
 ؟3212الفلسطينية في ظا تعديلات دليا حوكمة المصارف الفلسطينية الصادر سنة 
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 الدراسة: مبررات 0.3
 

 ولى التي تقارة بين مستوى ممارسة التحفظ المحاسبي وعلاقتها بالقيمة السوقيةلدراسة الأتعتبر هذه ا .1
 .3212الفلسطينية سنة  المصارفحوكمة  دليا جرام التعديلات علىبعد إقبا و 

 .فلسطين في المصارف حوكمةالتحفظ المحاسبي في ظا  لجوانب الفهم تعميق في الدراسة تساهم .3
في ظا  فلسطين بور ة في المدرجة للمصارف السوقية القيمة على التحفظ المحاسبي أ ر تحديد .2

 .3212الفلسطينية لسنة  المصارف حوكمة دلياتعديلات تطبيق 
في ظا حالة عدم الاستقرار  المصارفتحديد دور التحفظ المحاسبي في المحافظة على قيمة  .2

 والتقلبات المختلفة.
 

 الدراسة: أهمية 0.2

 

هميتها من انها تتناول قطاع اقتصادي مهم للغاعة حيث ان  يلعب دورا محوريا في أ تستمد هذه الدراسة 
اد وطني جا بنام اقتصة استقرار هذا القطاع ضروريا من اإفي فلسطين، وبذلك ف اإقتصادعةة التنمي

لية الحكم آالمصارف الفلسطينية والتي تشكا  ة عدالة التقارير المالية التي تصدر من قباإقوي، لذلك ف
سلامة الموقف المالي لهذه المصارف وبعدها عن المبالغة في نتائجها، فاة التحفظ المحاسبي  ىعل

ة هناك جهات عديدة تستفيد من هذه الدراس لذلك. الأرباحوممارسة ادارة  ععتبر ضامنا للحد من المبالغة
سطينية وسلطة النقد الفل الأسهمختلف الكالهم و المستامرين في ممن اهمها المعتمدين لدى البنوك ب

هذه ر لها المصارف التي ستوف إداراتوكذلك الجهات الدولية التي تقوم بتقييم سلامة القطاع المصرفي، 
وكذلك بور ة فلسطين، ويمكن تلخيص أهمية الدراسة فيما  تخاذ قرارات  ائبةمؤلرات مهمة إالدراسة 

 يلي:

 

 .فلسطين في ،المصارف حوكمةالتحفظ المحاسبي في ظا  لجوانب الفهم تعميق في الدراسة تساهم .1
في ظا  فلسطين بور ة في المدرجة للمصارف السوقية القيمة على التحفظ المحاسبي أ ر تحديد .3

 الفلسطينية. المصارف حوكمة دليابالتعديلات ل اإلتزام
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لتحفظ ظهار درجة القطاع البنكي الفلسطيني من خلال إلقام الضوم على عدالة التقارير المالية لإ .2
 داملأاوالمبالغة في مستويات  الأرباحدارة ات إالذي قد عكشف ممارس الامر في هذه التقارير الممارس
 المالي.

 .3212لعام  الفلسطينية المصارف حوكمة دليافاعلية تعديا  ولى التي تناولتالدراسة الأتعتبر  .2
لما ل  من  هميةوعلى قدر كبير من الأ معا ر لموضوع تناولها حيث من سةار دال هذه أهمية تظهر .5

 .ستقرار الاقتصاد ودفع عجلة التنميةدور في المحافظة على إ
 

 الدراسة: أهداف 0.5
 

 التالية: هدافتسعى الدراسة لتحقيق الأ

لتلك على القيمة السوقية  3212 ر تعديلات حوكمة المصارف الفلسطينية لسنة التعرف على أ .1
 المصارف.

على درجة التحفظ المحاسبي  3212 ر تعديلات حوكمة المصارف الفلسطينية لسنة التعرف على أ .3
 الممارس في المصارف الفلسطينية.

في بور ة  المدرجة للمصارف السوقية على القيمةفي التأ ير  التحفظ المحاسبي دور التعرف على .2
 .3212في ظا تعديلات حوكمة المصارف الفلسطينية لسنة  فلسطين

 

 رضيات الدراسة:ف 0.1
 

دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية  اتذ ق و فر وجد تلا فرضية الدراسة الرئيسية الأولى " .1
(≤0.05) عديلات ت في ظا ر ة فلسطينالمحلية المدرجة في بو  للمصارفقيمة السوقية في ال

 .3212لسنة  حوكمة المصارف الفلسطينية دليا
 ةحصائية عند مستوى دلالة معنويإة دلال اتذ ق و فر وجد تلا  " الدراسة الرئيسية الاانية فرضية .3

(≤0.05) الممارس في المصارف الفلسطينية المدرجة في بور ة  ة التحفظ المحاسبيفي درج
في ظا تعديلات  (Basu 1997و TACC/EBXTو  BTM) النماذج الالاثمقاساً ب فلسطين

 .3212دليا الحوكمة لسنة 
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 دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية  وذ دوروجد ي"لا  الاالاة الدراسة الرئيسية فرضية .2
(≤0.05) لتحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس لBTM  للمصارفعلى القيمة السوقية في التأ ير 

سنة لحوكمة المصارف الفلسطينية  دلياالمحلية المدرجة في بور ة فلسطين في ظا تعديلات 
3212". 

 :ينباق من هذه الفرضية فرضيتاة فرعيتاة

 .3212قبا تعديلات دليا الحوكمة  -أ
 .3212بعد تعديلات دليا الحوكمة  -ب

 
دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية ذو دور لا يوجد  "الرابعة الدراسة الرئيسية  فرضية .2

(≤0.05) لتحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس لTACC/EBXT القيمة السوقية  في التأ ير على
لسطينية حوكمة المصارف الف دلياالمحلية المدرجة في بور ة فلسطين في ظا تعديلات  للمصارف

" 

 :من هذه الفرضية فرضيتاة فرعيتاة ينباق

 

 .3212دليا الحوكمة قبا تعديلات  .أ
 .3212بعد تعديلات دليا الحوكمة  .ب

 
دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية ذو  دورلا يوجد  ": الخامسةالدراسة الرئيسية  فرضية .5

(≤0.05) لتحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس لBasu1997  المحلية  للمصارفعلى القيمة السوقية
  "لفلسطينيةحوكمة المصارف ا دلياالمدرجة في بور ة فلسطين في ظا تعديلات 

 :من هذه الفرضية فرضيتاة فرعيتاة ينباق

 

 .3212قبا التعديلات  -أ
 .3212بعد التعديلات   -ب
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 حدود الدراسة: .0.6
 

 بور ة المدرجة في للمصارفالسوقية  على القيمةالمُحاسَبي  التحفظ أ ر الحدود الموضوعية: -1
  .الفلسطينية المصارفلسطين في ظا تعديلات حوكمة ف
 ن.فلسطي بور ة في المدرجة المصارف كافة  على سةار دال قطب  ست الحدود المكانية: -3
حيث  3212، مع تحييد العام 3212 – 3222دراسة الفترة الزمنية تتناول الالحدود الزمانية:  -2

 .الفلسطينية للمصارفحوكمة  دليالتطبيق التعديلات التي أدخلت على  ععد عاما انتقالياً 

 

 جرائية للدراسة:التعريفات الإ 0.8
 

 (:Local banks listed in PEX) المدرجة في بورصة فلسطين: المصارف .0
لسطين وعددها فالمحلية التي تعما في فلسطين، والتي يتم تداول أسهمها في بور ة  المصارفهي 

الصادر في حزيراة  3212لي  التقرير السنوي لسلطة النقد  عام حسب ما ألار إ ( مصارف0)
 ؤسسات القطاع المصرفي الفلسطيني. المتعلق بم 3215

 يأعتبار لاضرورة الأخذ باساس التحوط و سياسة محاسبية تقوم على أ هو المُحاسَبي: التحفظ .4
 . (,3215Shroff et alقطعا. )رباح قبا حدو ها بأعة أ اإعترافخسائر متوقعة، وعدم 

من  بتاريخ معين يتم حسابها وهي عبارة عن القيمة الفعلية للبنك :للمصارفالقيمة السوقية  .3
، وتكوة قيمة السهم السوقية مساوية لسعر بسعرها عند اإغلاق الأسهمحا ا ضرب عدد خلال 

 (3212)عبيد، .اإغلاق
واإجرامات والمبادئ التي تضمن إدارة المصرف بطريقة مجموعة العلاقات والقواعد الحوكمة:  .2

بشكا يتوافق مع القوانين والتعليمات  صلةذات ال الأطرافبما عحقق مصالح سة( حصيفة )كي  
والممارسات الفضلى في مجال العما المصرفي وبما عحقق الحفاظ على المصرف وتنميت ". )سلطة 

 .(3212النقد الفلسطينية، 
 والمبادئ التي تضمن مجموعة العلاقات والقواعد واإجرامات":الفلسطينية المصارفحوكمة  دليل .5

فق مع بشكا يتوا علاقةال ذات الأطرافبما عحقق مصالح  سة()كي   إدارة المصرف بطريقة حصيفة
العما المصرفي وبما عحقق الحفاظ على  القوانين والتعليمات والممارسات الفضلى في مجال

 (.3212)سلطة النقد الفلسطينية،  ".المصرف وتنميت 
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 نموذج الدراسة: 0.9
 

لمدرجة في ا للمصارفالقيمة السوقية في التغير في التحفظ المحاسبي تبحث هذه الدراسة في دور 
، وبالتالي فإة  3212لسنة  الفلسطينية المصارفحوكمة  دليابور ة فلسطين في ظا تعديلات 

 النموذج المعتمد للدراسة:

  

 
 
 
 

 
 

 الحوكمة
 
 

 

 تغيرات الدراسة:م  0.01

 المتغير المستقل : التحفظ المحاسبي:  .0

 بالمقاييس الالاث التالية:و سيتم قياس المتغير المستقا 

 .(BTM)السوقية  إلىنسبة القيمة الدفترية الذي ععتمد   (Beaver & Rayan)نموذج  .أ
ير العادعة حداث غا الألربح قب افي ا إلى، ويماا التدفق النقدي التشغيلي مدخا المستحقات .ب

 (.TACC/EBXTويرمز ل  )  والعمليات غير المستمرة
 .1222المعدل لسنة   Basuنموذج  .ت

 

 المستقل:المتغير 
 التحفظ المحاسبي

 & Beaver)نموذج 
Ryan) 

 مدخل المستحقات
   Basu 1997نموذج

 
 

 المتغير التابع:

القيمة السوقية 
 للمصارف

المدرجة في 
 بور ة فلسطين
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وهي عبارة عن القيمة الفعلية للبنك بتاريخ معين يتم  :للمصارفالمتغير التابع : القيمة السوقية  .4
، وتكوة قيمة السهم السوقية مساوية اإغلاقبسعرها عند  الأسهمحا ا ضرب عدد حسابها من خلال 

 .اإغلاقلسعر 
 
 )التعديلات(. 4102الفلسطينية  المصارفالمتغير الوسيط: حوكمة  .3

عديلات ت  فر للفترة التي سبقت ان  متغير وهمي عأخذ غير علىحيث سيتم التعاما مع هذا المت
 للفترة بعد تعديلات الحوكمة. 1، والقيمة المصارف حوكمةدليا 
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  الفصل الثاني

 الإطار النظري والدراسات السابقة
 

 :الأول: التحفظ المحاسبي المبحث 4.0
 

 مقدمة: 4.0.0
 

ة من جهة الديو  وأ حاب الأسهم ةلحم بين الوكالة عاترا   لمعالجة امةه آلية المُحاسَبي التحفظ
 تَمَّا ا عدم من لاعق كذلك بالديوة، الخا ة الوكالة تكاليف يخفضو  خرى،من الجهة الأ اإدارةو 

 الديوة  فةلتك وتخفيض جيدة سمعة لتأسيس المدينين ويساعد الدائنين مصالح يحميومات و لالمع
 لمخاطر بيلالس الجانب عن المناسب الوقت في وماتلبالمع الدائنين ويمد   ية،لوالمستقب الحالية
 .( 2015د،راج أبو).مهقروض

 
 الباحاين، من العديد تَمَّامها  نالت التي المحاسبية القضاعا أبرز أحد المُحاسَبي التحفظ ععد لذلك

 وبالتالي ني،هالم المجال إلى المُحاسَبي التحفظب تمامهالا امتد كذلك الأخيرة، السنوات لخلا خصو اً 
 السياسات إختيار تجاه اإدارة وكلس ضبط في هميةالأ بالغ ب دوراً علي المُحاسَبي التحفظ أة يتضح

 للشركة المالي المركز دعم ىلع تعما التي المحاسبية السياسات إختيار نحو اهيدفع حيث المحاسبية،
 ذهه توافق أو تعارض عن النظر بصرف العديدة، الأطراف مصالح على وتحافظ الأولى، بالدرجة

 قد التي المتحررة المحاسبية السياسات وعن ،الأسهم ةلوحم الديوة  أ حاب خصو اً  المصالح،
 وهو  أخرى، فاأطر  أو طرف حساب ىلع معين لطرف أو ا،هلنفس مالية مصالح تحقيق في الهتستغ

 المصالح أ حاب بين وبلالمط بالتوازة  ويخا   شركة،لل المالي المركز وكفامة مةسلا يهدد ما
 .(3211نة، خزاأبو  (السوق  في اهقيمت تخفيض وبالتالي ، المرتبطين

 
 الأحداث ىلع وتأ يره ية،لالعم الممارسة في المُحاسَبي التحفظ ودور أهمية نتبيَّن سبق ما لخلا من

 تاوالمبرر  ، وأنواع  ميتهوأ  المُحاسَبي التحفظ مفهوم إلى المبحث هذا في التطرق  وتَم ،اإقتصادعة
 . ب التمسك إلى دعت التي
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 المُحاسَبي: التحفظ نشأة 4.0.4
 

 من كاير اهل أولى حيث المحاسبي، الفكر في والقدعمة المعا رة القضاعا من المُحاسَبي التحفظ ععتبر
 الحَيطة مبدأ إلى (Bliss, 1924) ألار أة منذ المُحاسَبي التحفظ فكرة بدأت م،هتماماتها  الباحاين
 ،إيراداتو  أرباح بأعة اإعتراف وعدم ة،لالمحتم والأعبام الخسائر لكا المحاسب توقع وضرورة والحذر،

دة كانت ولو  مفهومب تَمَّتها  التي والأبحاث ساتاالدر  توالت الحين ذلك ومنذ ،فعلا تحققت إذا إلا مؤكَّ
 .( 2010 وض،)ع  المالية القوائم على أ ره وقياس المُحاسَبي، التحفظ

 
 جام حيث المُحاسَبي، التحفظالمعايير المتعلقة ب من عدداً  المحاسبية المنظمات من العديد تبنت وقد
 الصفقات نتائج كانت إذا ،"المحاسبية السياسات عن اإفصاح" الأول الدولي المحاسبة معيار في

 لتكوينرا مبر  ذلك عكوة  ألا ىلع المالية، القوائم إعداد عند التحفظ تطبيق عجب ن فإ مؤكدة؛ غير
  بأن عقر بريطانيا، في المحاسبة معايير لجنة عن الصادر الاالث المعيار فإة كذلك سرية، احتياطيات

 عجبن  فإ ة،لالمقاب مبدأ تطبيق عند التحفظ وخا ية الاستحقاق أساس بين تعارض وجود حالة في
 التحفظب خاص تَمَّامها  (IFRS ) الدولية التقارير معايير أولت كما المُحاسَبي، التحفظب الأخذ

 المُحاسَبي التحفظ درجة زيادة إلى الدول من العديد في المعايير بتلك اإلتزام أدَّى حيث المُحاسَبي،
 (. 3212 الشرقاوي،(
 

 مفهوم التحفظ المحاسبي:  4.0.3
 

 ببياة الباحث وسيقوم والباحاين، الدارسينن م كاير ل  تعرض قد ومفهوم  المحاسبي التحفظ مصطلح
 مفهوم عقضي بينهما. عجمع تعريف إلى للو ول التحفظ، موضوع والمفاهيم التعريفات تلك أبرز

 بين المفاضلة عند متفائلة غير نظر لوجهة المحاسب تبني بضرورة عام بوج  المحاسبي التحفظ
 بحيث يتم يراداتاإو  والمصروفات اتاإلتزامو  الأ ول معالجة في المستخدمة المحاسبية البدائا
 إظهار نظام أن  أي والمصروفات، للالتزامات الأعلى وبالقيم يراداتاإو  للأ ول الأقا بالقيم الأخذ

 بشكا الأ ول وتقييم أبطأ بصورة والمكاسب الأرباح ظهاروإ أسرع بصورة والخسائر المصروفات
 .(3212مرتفع.)الشرقاوي،  بشكا اتاإلتزامو  منخفض،
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 المحاسبي التحفظ نع للتعبير والحذر الحيطة مبدأ هو المحاسبة: رواد عند المحاسبي التحفظ مفهوم .1
 في بها اإعترافو  تحققها، قبا الخسائر تسجا ةأ والحذر بالحيطة ويقصد المالية القوائم إعداد عند

 عأخذ لا الذي الوقت في ،رباحللأ المؤيد السند بقوة ليس لها المؤيد السند ةكا لو حتى المالية القوائم
 القواعدمن  العديد المحاسبة رواد قدم ولقد .لذلك المؤيد السند ووجود تحققها قبا الأرباحب المحاسب في 

 أقا أيهما السوق  أو التكلفة قاعدة تطبيق ومنها والحذر الحيطة لمفهوم انعكاسا تعتبر التي المحاسبية
 عدم على الدليا وجود قبا حتى تحصيلها في المشكوك ة الديو  مخصصات نالمخزوة وتكوي على
 .( 3221)أبو الخير، السداد على نالمدي قدرة

 

لقد عرف التحفظ  (:IASBوفق مجلس معايير المحاسبة الدولية )  المحاسبي التحفظ مفهوم .2
ة عدم طة والحذر في تقدير حالالدولية على ان  "مستوى الحيالمحاسبي وفقا لمجلس معايير المحاسبة 
اريف والمص اتاإلتزامة عجب والتأكد من أ قا ممابأ يراداتالتأكد التي تتطلب تقدير الأ ول واإ

 (.3211تقدر بعدالة دوة مبالغة في تخفيضها" )حمد والمومني، 
 

 

قها لمالية قبا تحقبالخسائر في القوائم ا اإعترافن  عملية ( على أ3212وقد عرف  )إقبال والقضاة، 
التحقق  لا بعدإ الأرباحب اإعترافة احتمالية حدو ها ضعيفة، وفي نفس الوقت عدم على الرغم من أ

 الفعلي لها.
 

نها السياسات المحاسبية التي من لأ إختيار( على أن  3212عرفاه )خليا والعزاني،وبدورهما فقد 
 رافاإعت، من خلال اتاإلتزاموالمبالغة في قيمة المصروفات و  يراداتاإو  الأ ولتخفيض قيمة 

 ا.دلة كافية على حدو هالأرباح حتى توفر أب اإعترافجيا وتأ بالخسائر المتوقعة بشكا عاجا
 

"هو الحكمة في رد   (:FASBمفهوم التحفظ المحاسبي في مجلس معايير المحاسبة المالية ) .3
الفعا تجاه محاولة ضماة المخاطر وحالة عدم اليقين الكامنة في الظروف التجارية". 

 (.3212لويكار،)

 



13 
 

 المحاسبي: التحفظ أهمية  4.0.2
 

 (:3211التحفظ المحاسبي في النقاط التالية وفقا لما ورد في دراسة )ابوهديب،  أهميةعمكن تلخيص 

 التقارير والقوائم المالية للمنشأة.عساهم في زيادة كفامة  .1
 ععزز جودة و موضوعية البيانات المالية. لمستخدمي القوائم المالية الخارجيين.  .3
 منِشأة.المحاسبية وبالتالي قيمة ال الأرباحتعزيز جودة   .2
 (.3213المحاسبي وتعزيز جودت  )عبد الملك،  اإفصاحتحسين مستوى  .2
على القرارات المالية  اإدارةوالمستامرين من تغول  الأسهمالمحافظة وحماعة مصالح حملة  .5

 (.3212)الصراوي، دامالألها علاقة بالمزاعا المتعلقة ب أغراضلخدمة  يراداتاإوالمبالغة في 
 

 نواع التحفظ المحاسبي:أ  4.0.5

 

 السياسات وفي المالية، والمؤسسات الشركات في المحاسبي التحفظ تطبيق ومناهج ساليبأ تطور بعد
 المحاسبي التحفظ ويصنف المحاسبي، للتحفظ متعددة أنواع ظهور ذلك خلالن م تبلور فقد المحاسبية

 :(3212)لويكار، ؛ يلي كما مختلفة أسس على
 

  التحفظ: وقتية أساس على المحاسبي التحفظأولا: 
 

 وقوع على عتمدالتحفظ الذي ع  ان  المشروط بالتحفظ عقصد )تحفظ قائمة الدخل(: المشروط التحفظ .أ
 أحداث وقوع ظا في تنخفض الأ ول لصافي الدفترية القيمة ةأ ععني وهذا معينة أنبام أو أحداث
 لترتفع الدفترية القيمة تعود ةأ نعمك لا نولك كافية بدرجة( سيئة أخبار وقوع ظا في أي) ملائمة غير
 السياسات تلك على مالة(.من الأ جيدة أخبار وقوع ظا في أي( ملائمة أحداث وقوع رغم أخرى  مرة

 وتطبيق ،ة المخزو  نع للمحاسبة اقا أيهما السوق  أو التكلفة طريقة تطبيق ةتحفظملا المحاسبية
 غير الأ ولو  الأجا طويلة الأ ول قيم في الحاد الهبوط بخسائر فاعتر للإ المحاسبية اتجراماإ

 .قياس  يتم الذي الحدث خصائص على ععتمد المشروط التحفظ ةأ ععني وهذا الملموسة
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 اإفصاح أو ،الأ ول  افي قيم تخفيض وهو المشروط )تحفظ قائمة المركز المالي(: غير التحفظ  .ب
 مجموعة إ دار عبر التحفظ بدأم أهمية على التأكيد أعيد وقد الملكية لحقوق  الأقا الدفترية القيم نع

الأمريكي  المحاسبة معايير مجلس إ دار بينها من التحفظ من اكبير  اقدر  تشما التي المعايير من
 . الطارئة اتاإلتزام لمعيار

 بداعةمن  بطبيعتها متحفظة محاسبية سياسات لتطبيق اإدارة إختيار نتيجة المشروط غير التحفظ ينشأ
 ينشأ الم ،الأ ول  افي قيمة في المبالغة عدم إلى وتهدف اإلتزام تسجيا أو بالأ ا اإعتراف

ن وم السوقية قيمتهان ع الأرباح لصافي الدفترية القيمة تخفيض نتيجة مسجلة غير متوقعة لهرة عنها
 الوارد طريقة باستخدام ة المخزو  تكلفة تحديد  المشروطة غير ةتحفظملا المحاسبية الممارسات أمالة
 البحوث بتكاليف اإعترافوكذلك  الاابتة للأ ول المعجا اإهلاك طرق  إختيارو  اولا عصرف أولا

 .(3212 ،)لتوي  ،تهايرسم نم بدلا فيها تحققت التي الفترة في كمصروف التطوير
 

 :(4109الصراوي، ) ننوعي إلى وينقسم التحفظ مستوى  أساس على المحاسبي لتحفظاثانيا: 
 
من  مستوى  أقصى تحقيقل محاسبية تهدف لسياسات دارةاإ إختيار هو: درجة لأقصى تحفظ .1

 .ارةاإد أغراض، بهدف تحقيق الأرباحو تخفيض من خلال زيادة الخسائر لأقصى حد أ ،خططها
 

ارجية لتزاما بمتطلبات خاإدارة بتطبيق سياسات محاسبية متحفظة إدرجة: حيث تقوم  لأدنى تحفظ .4
 .دارةاإخا ة ب من الجهات الرقابية وليس لأهداف

 

 (:4106)ابوحميدة، نوعين إلى وينقسم التحفظ رارأستم أساس على المحاسبي التحفظثالثا: 
 

 المعايير تفرضها التي جباري اإ التحفظ ماا دائمة محاسبية لسياسات اإدارة إختيار هو :دائم تحفظ -أ
 .دارةللإ استراتيجية أهداف تحقق التي المحاسبية السياسات أو عاما قبولا المقبول  المحاسبية

 
 أو المواقف ختلافإ نتيجة تعديلها يتم  مؤقتة محاسبية لسياسات اإدارة إختيار هومؤقت:  تحفظ -ب

 تافتر  في محددة أهداف تحقق التي المحاسبية السياسات ماا اتخاذها داالمر  قراراتال لتغيير نتيجة
 .محددة
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 (:4105جراد، بو)أ نوعين إلى وينقسم التحفظ شمول أساس على المحاسبي التحفظرابعا: 
 

 وأ ول وخسائر ونفقات إيرادات من لتحفظالعنا ر المكونة ل لكافة اإدارة إختيار هو: يكل تحفظ -أ
 أكار المحاسبي المعلومات لجعا التقديراتو  والطرق  السياسات في محاسبية تاتغيير  إجرامو  التزاماتو 

 .تحفظا
 
 أو مرحلية أهداف تحقيق بهدف من مكونات التحفظ محددة لعنا ر إختيار هو: جزئي تحفظ -ب

 .العقود إبرام مرحلة في العاما المال سأور  السيولة كنسب معينة نسب أو بعلاقات تتعلق قد جزئية

 

 (:4109)الصراوي،  نينوع إلى وينقسم التحفظ ميةاإلز  أساس على المحاسبي التحفظخامسا: 
 

 .الملزمة المحاسبية والمعاييرالمبادىم  تفرضة التي التحفظ هو: إجباري  تحفظ -أ
 
 المحاسبية السياساتن مابي ختياراإ خلالمن  اإدارة ب  تقوم التي التحفظ هو: ي إختيار  تحفظ -ب

 .اإفصاحو  القياس عملية في المتاحة

 

 :المحاسبي التحفظ في المؤثرة العوامل 4.0.1
 

هم العواما التي تؤ ر بشكا أ  إلى( في دراستيهما 3212( و )عبيد 3212كا من )الصراوي،لقد الار 
 مستوى ممارسة التحفظ المحاسبي، حيث تكونت هذه العواما مما يلي:كبير في 

 

ا مات وعدم تسديد  منهالتي تنشأ عند الحصول على خد اتاإلتزاموهي تلك  ستحقاقات:الإ .0
المعلن عنها للفترات اللاحقة للمنشآت التي  الأرباحة التحفظ ععما على زيادة بعد، وحيث أ

السنة  ت التالية علىللسنوا را سلبيا البنود التي عكوة لها ألال تحميا تحقق خسائر من خ
تفاقم الخسائر في السنة الحالية وتعرف هذه الممارسة بنظرية  إلىمر الذي يؤدي الحالية، الأ

“Big Bath”رباح للشركة المتعارة.لممارسة تحفظ غير سليم وممارسة إدارة أ ، وهي طريقة 
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نظمة والقوانين التي تنظم العلاقات داخا الشركة وتمكن الأوهي عبارة عن جملة من  الحوكمة: .4
شكا ماالي مع مراعاة الحفاظ على أ ولها ستغلال الموارد المتاحة في الشركة بمن إ اإدارة

علاقة ب غلب ترتبط الحوكمة مع التحفظ المحاسبي حاب المصالح، على الأوحقوق الملاك وأ
لتزام الشركة بممارسة تحفظ ملائم ي إحيث اة تطبيق حوكمة فعالة ععن عجابية،إ

 (.3212)النجار،

 

من البنوك و ناديق التمويا من خلال عقود الدين  إلىحيث تلجأ الشركات  عقود الدين: .3
التمويا بدلا من المساهمة في حقوق الملكية، ويعتبر هذا النوع من التمويا مؤلرا على ممارسة 

ممارسة التحفظ المحاسبي عحسن من كفامة عقود التحفظ المحاسبي في هذه الشركات، حيث 
 المديونية ويخفض من تكلفتها.

 

ا سريع كبالخسائر المتوقعة بش اإعترافممارسة التحفظ المحاسبي يتضمن  :الإستثماركفاءة  .2
 إلى إدارةا، حيث يدفع ذلك اإدارةضرورة القيام بالرقابة على نشاط  إلىوهذا ينب  المستامرين 

 إدارةاات، ويؤدي ممارسة اإستامار ية وحصافة خصو ا عندما تتعلق بفاعل أكارتخاذ قرارات إ
التمسك الصافية، ويلزم ذلك الشركات ب الأرباحو  الأ ولتقيدها عند القيام بتقييم  إلىللتحفظ 

لدور ا ير سلبا على الدخا الحالي لها، وهنا يبرز التأ إلىبالمشاريع الخاسرة لكي لا يؤدي وقفها 
ة بهذه بالخسائر المتعلق اإعترافعلى  اإدارةالذي يلعب  التحفظ المحاسبي كون  قيدا يلزم 

 (.Balakrishan et. Al, 2016المشاريع )

 

تعتبر القوانين والتشريعات القانونية من العواما التي تؤ ر على ممارسة   القوانين:التشريعات و  .5
ا مالمحاسبية في الشركات لتلك القيود القانونية مالتحفظ المحاسبي، حيث تخضع السياسات 

 ر بالتشريعات المؤسسية التي تحدد مقدار الحوافز التي يؤ ر على ممارسة التحفظ، وكذلك تتأ
 لىإ، بالاضافة لذلك فقد تلزم النظم القانونية والتشريعية الشركات اإدارة لأعضامعمكن منحها 

 ممارسة مستوى معين من التحفظ لحماعة المستامرين و رواتهم.
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كات الشر  في تحديد درجة التحفظ المحاسبي الممارس في اإدارةعساهم مجلس  :الإدارةمجلس  .1
عليا تحرص من خلال ممارسة  لاحياتها على تحقيق  ئة إداريةهيمن خلال ممارست  لدوره ك

ا في مراقبة ليتهالشركات ورؤية الهيئة العامة للمنشأة، وتتماا هذه الصلاحيات في مسؤو  أهداف
 نشطة التي تمارسها الشركة.ومتابعة كافة الأ

 

، شركةوالملاك في ال اإدارةتنشأ مشكلة الوكالة بسبب تضارب المصالح بين   نظرية الوكالة: .6
ة أ، وتكمن المشكلة في في الحد من النزاعات بين الطرفين حيث عساهم التحفظ المحاسبي

للمخاطر التي تؤ ر سلبا على نتيجة اعمال المنشأة، عساهم التحفظ في  أهميةالملاك يولوة 
ذارا مبكرا نن خلال توفير بيانات دقيقة تعطي إتحسين كفامة التمويا بالدين وتخفيض كلفت  م

 (.Jaffe et al, 2013فيما يتعلق بسلامة عقود المديونية )

 

 : المُحاسَبي التحفظ استادام دوافع 4.0.6
 

( Watts,2003همها دراسة )ررات ودوافع التحفظ المحاسبي من أ تحد ت العديد من الدراسات عن مب
ربع عواما هي )العملية التعاقدعة و التقاضي ووضريبة الدخا والتعليمات حيث حددت تلك الدوافع في أ

 (:3212وفيما يلي عرضا لهذه الدوافع بشكا تفصيلي )ابوحميدة،، )المحاسبية
 

طراف متعددة وذات مصالح متضاربة مع أوهي تلك التعاقدات التي تتم بين  :التعاقدية يةلالعم .1
المبررات التي قدمها الفكر المحاسبي لتبرير التحفظ، وقد  أقدمالشركة، حيث عماا هذا الدافع اهم و 

تطورت المقترحات في ظا هذا المبرر بشكا ملحوظ من قبا الباحاين خلال الفترة الماضية، ومن 
 (: 3211اهم العمليات التعاقدعة التي تؤ ر في الخبرات المحاسبية مايلي )عبدالمجيد،

 
 وظيفتها اإدارة تؤدي حيث :والملاك المديرين بين المصالح في التعارض الإدارة حوافز عقود .أ

 على ععتمد لا  ابت جزمعلى لكا  ذلك نظير تعويضات على الحصول مقابا مينهالمسا عن كوكيا
 الربح من محددة نسب تحقيق على ععتمد متغير وجزم مكافآتلل أدنى وحد )الرواتب( المحقق دامالأ

 (:3215بو جراد، : )أتتَمَّاا تغيراتم بعدة اإدارة حوافز وترتبط الغالب، في المحاسبي
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 الشركة قيمة تعظيم سبيا في اإدارة قراراتو  أعمال. 
 الربح  افي عماا وقد المبذول، دالجه نتيجة تحقق الذي الناتج في المتَمَّاا اإدارة أدام. 
 ككا.  الصناعة أدام تعكس مؤلراتك المنافسة بالشركات الخا ة النتائج 
 
 البيانات ضوم في الدين عقود تتَمَّ  ن:والدائني الملاك بين المصالح في التعارض المديونية عقود .ب
 تحدد التي المالية النسب إطار في تتَمَّ  اهأن كما المالية، القوائم في رهتظ التي المحاسبية المعلوماتو 

 حملة( والدائنين (الأسهم ةلحم(الملاك بين المصالح في التعارض وينشأ السداد، على الشركة قدرة
 طريق عن مهإلي الدائنين من الاروة نقا اإدارة وكيا خلال من الأسهم حملة عحاول عندما ،)السندات

 إلى يؤدي مما ،للشركة الكمية القيمة على التأ ير مع الخارجية الديوة  من تخفض بممارسات القيام
 في اإستامار في الممارسات تلك ااتتَم   وقد كية،لالم حقوق  زيادة إلى الديوة  قيمة من التخفيض انتقال
 توزيعات، إجرام في أو عالية، مخاطر درجة ذات أخرى  لركة مع اإندماج في أو أخرى، لركات أسهم
 ذلك من بدلاً  وتقوم موجبة، حالية  افية قيمة ذات استامارية قرارات اتخاذ لعدم اإدارة جألت بحيث

 التي الحالية، الديوة  أولوية تعادل أولوية ذات جديدة ديوة  إ دار أو مينهالمسا على توزيعات إجرامب
 أوالحالي  الدين مع الوقت نفس في عسدد الجديد الدين فإة لتصفية،ل الشركة تعرض أن  في حالة تعني
 مهتااستامار  قيمة في نخفاضإ يتعرضوة  سوف يةلالأ  الحالية الديوة  يلحام فإة الحالة، هذه وفي قبل 

 ولذلكالملاك  على توزيعات إجرام في الجديدة الديوة  من تالمتحصلا استخدمت لو خا ة بالشركة،
 مهمنفعت لتعظيم الملاك اهيتخذ التي التصرفات من مهمصالح لحماعة(، 3212ي،الجارج( الدائنوة  جألي

 المالية اإدارة تصرفات تقييد إلى دفهت الدين، عقود في لروطاً  عضعوة  ملهعجع مما، مهحساب على
 الموجودة المحاسبية الأرقام تستخدم القيود هذهو  ،مهقروض قيمة تخفيض اهلأن من التي يةاإستامار و 

 :(3215ابو جراد،(يمايلي: ف اهمهأ  ويتم اا المالية، بالقوائم

 مالر  أو أرباح بتوزيع للشركة السماح عدم الدين عقد يتضمن فقد ،الأسهم ءاوشر  التوزيعات قيود .0
 نسب بتحديد اإلتزام مع القرض، عقد تاريخ بعد المكتسب الربح  افي من ذلك تَمَّ  إذا إلا أسهم

 .مينهالمسا على الأرباح لتوزيع مستقرة سياسة ضوم في مينهالمسا على التوزيعات
 
 الشركة قدرة من حدلل وذلك العقد، في المحدد الأدنى الحد فوق  العامل المال سأر  على الحفاظ .4

 .جديدة دين عقود في الدخول على
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 درجة لزيادة اإندماج قرارات استخدام على اإدارة قدرة من ليحدَّ  الإندماج أنشطة على قيود .3
 الشركة تحما تشما معينة لروط تحت إلا الخارجية الديوة  قيمة تخفيض وبالتالي ،للشركة المخاطرة
 .ضااإقر  ةهج موافقة بعد وذلك المقترضة، يةلالأ  الشركة التزاماتو  الديوة، كافة الجديدة

 
 حيث ،للشركة المخاطر درجة من اإدارة تغير لا حتى أخرى  لركات في تاالإستثمار  على القيود .2
 .اهيلع قيوداً  تضع أو تااإستامار  هذه تَمَّنع الدين عقود بعض إة
 
 الديوة  مع الحالي الدين ترتيب تساوي  أو ،علىأ  أولوية اهل التي الإضافية الديون  على القيود .5

 .معينة حدود في ذلك يتم   وأة الجديدة،
 
 .معينة وبشروط معينة حدود في اهب ويسمح الأصول تصفية على القيود .1
 

عين قاضاة المراجمالتحفظ المحاسبي نتيجة لظهور مخاطر  إلىبرزت الحاجة القضائية:  الدعاوى  .ت
بينت  كات، حيثالمسؤولية القانونية بما عخص دورهم في مراجعة القوائم المالية للشر  إرتفاععموما و 

تدني  لىإة تقلص مخاطر الدعاوي القضائية وما تستدعي  من عقوبات نظامية يؤدي الدراسات السابقة أ
 ادارة  قبا من والغش التلاعبممارسة في  إرتفاعدرجة ممارسة التحفظ المحاسبي مما ينتج عن  

 آخر وبمعنى والخارجية، الداخلية الأطراف بين المعلومات تَمَّا ا عدم مشاكا زيادة َ مَّ  ومن الشركات،
 الدعاوى  مخاطر زادت وكلما المعلومات تَمَّا ا عدم مشاكا زادت حتيال،واإ الغش حالات زادت كلما

 المرتبطة المخاطر تقليص بغرض المُحاسَبي التحفظ ممارسات إلى الرجوع إلى الحاجة زادت القضائية،
 هيئات كافة على سلباً  ذلك أ ر وقد التكاليف أو التعويضات قيمة في المتَمَّالة القضائية بالدعاوى 
 التأ يرات ما هذه أهم من وكاة المستامرين، وخا ة (2010لتيوي،(القضائي المجتمع وأفراد ومنظمات

 (:3212)ابو حميدة،  يلي
 
  من تحسب الذي الأساس ععتبر المحاسبي الربح فإة المجتمعات من مجتمع أي في :الضريبية .1

د الضريبة مقدار ةأ حيث الضريبة،  ماً اإلز  ويماا التشريعية، يئاتهال بواسطة المجتمع في عحدَّ
 عبالتلا هو اهيلع المستحقة الضريبة لتخفيض منشأة أي لدى الوحيد السبيا فإة ،المصارف لكافة
 سياساتلل اإداري  ختياراإ إلى الضريبية تاالاعتبار  هذه تؤ ر وبالتالي المحاسبي، الربح رقم في

 (. 2010عوض،( .المحاسبية السياسات لتعدد انظرً  وذلك المحاسبية،
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 المحاسبة، نةمه تنظيم لكا بتحديد المعنية اتهالج المحاسبي بالتنظيم عقصد المهنية: المنظمات .3
 بوضع معنية اتهج في تتَمَّاا اتهالج هذه المحاسبية، والسياسات المحاسبية المبادئ إعداد وكيفية
 أخرى  اتهوج الدولي، المستوى  على المحاسبية السياسات تنظيم ألكال كأحد المحاسبة معايير
 (. 2012سليماة،( المعايير بتلك اإلتزام بمتابعة معنية

 
 تخفيض بغرض المُحاسَبي التحفظ تستخدم قد الشركات أة التفسير هذا يوضح :السياسية العوامل .2

 فمستوى  المالية، بالقوائم رةهالظا الأرقام نتيجة اله تتعرض أة عمكن التي السياسية التكاليف
 المحاسبية، الأرقام بعض على بنام يزيد أة عمكن الشركة الهتتحم أة عمكن التي السياسية التكاليف

 الرقابية اتهوالج السياسة لرجال رسائا ترسا أة عمكن كبيرة كانت إذا الماال سبيا على الأرباحف
 كبير بشكا التفسير هذا رهويظ الشركات، هذه على والتركيز تمامهالا من مزيد نحو الشركة عن
 الطبيعة ذات والشركات العادعة، غير الأرباح ذات والشركات الحجم، الكبيرة الشركات في

 تخفيض بهدف تحفظاً  أكار محاسبية سياسات الشركات هذه ماا تتبع أة عحتما حيث الاحتكارية،
 .2015) ،رادج أبو ( السياسية تكاليفلل اهتعرض

 

 :الفلسطينية المصارفحوكمة  ودليل  المصارفحوكمة المبحث الثاني  4.4
 

 :مقدمةال 4.4.0
 

 اقتصادعة وحدات نشوم إ ر، عشر التاسع القرة  إلى اإقتصادعة الوحدات في الحوكمة سةار د جذور تعود
وعلى وج   اإدارة عن الملكية فصا مع فقتار ت  التي المشاكا بروز من فقهاار  وما عامة مساهمة

 ضوابط إعجاد إلىهنا برزت الحاجة و  الوكالة مشكلة( Agency Problemالخصوص ما عرف )
 المفهوم هذا واستمر ،المساهمين مصالح تحقيق على بالعما اإقتصادعة الوحدات تار إدا تلزم وترتيبات
 وأن  تماماً  حديااً  ععتبر لا المفهوم هذا أة من الرغم على. عمالالأ مجال في تاالتطور  مع بالتطور
 الهادفة تاوالمبادر  الدعوات أة إلا، الامانينات خلال الحوكمة مجال في تار ومباد تار تطو  عدة حد ت

 التسعينات نهاعة منذ ملحوظ بشكا يداتتز  والمؤسسات اإقتصادعة الوحدات في الحوكمة نظم تحسين إلى
 كاة الأول الحدثالاقتصادي  المستوى  على هامين بحد ين أساسي بشكا متأ رة الماضي القرة  من

 الانهيار حالات فكاة الااني الحدث أما، 1222  العام في آسيا لرق  جنوب دول في المالية الأزمة
 لركة من كا انهيار أساسي بشكا فيها برزت والتي المتحدة الولاعات في وقعت التي الكبيرة واإفلاس
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 من تاالانهيار  هذه فقار  وما (Worldcom) كوموورلد العملاقة الاتصالات ولركة( Enron) أنروة 
 (،Arthur Anderson) أندرسوة  آر ر لركة التدقيق ماا عريقة مؤسسات تصفية إلى أدت فضائح
 أو النامية الدول في سوام المالية الأسواق في المستامرين  قة على عميق بشكا أ رتا الأزمتاة هاتاة

لذلك ، (3215ت )ابو جراداار اإدا هةا نز  في كبيرة قصور جوانب عن وكشفت، سوام حد على المتقدمة
 المالية البيانات عن والشاما الكاما اإفصاحب تنادي أ بحت المالية والأسواق الدول من العديد ةفإ

 لمساعدة وذلك ونزيهة لفافة بصورة، خاص بشكا المساهمة اإقتصادعة والوحدات للمصارف
 منها ومحاولة المناسبة، تالقرارا اتخاذ على ومساعدتهمالمالية،  بالأسواق الاقة استعادة على المستامرين

 لتحسين حاياة جهود والدولية الأهلية المنظمات تبذل لذلك .المستقبا في الأزمات هذه ماا راتكر  لتجنب
الجهات المتتالية  الأزمات، وقد دفعت هذه العالم مستوى  على اإقتصادعة الوحدات حوكمة مفهوم وترويج

حيث ، 3223( في سنة Sarbances- Oxley Act دار قانوة )إ إلىالمعنية في الولاعات المتحدة 
لتي المخالفات ان ع اإدارةمجلس  لأعضاملتما هذا القانوة على نصوص تعزز المسائلة القانونية إ

تيال والتلاعب حيض العقوبات على اإعضا على استقلالية لجاة المراجعة والتدقيق وتغليرتكبوها، ونص أ
الي حتيال والتزوير في المركز المير المالية، وخصو ا ما يتعلق في إ دار السندات باإفي التقار 

( سنة، )عبابنة، 35-32السجن ) بتهاتين المخالفتين جريمة فدرالية عقو لشركات حيث اعتبرت هال
3213.) 

 
 المجال هذا حاياة في جهوداً  وبذلت المصارف، لحوكمة كبيراً  هتماماً إ  المصرفية للرقابة بازل لجنة أولت
 الرقابي لدورها النتائج أفضا اإلرافية لتحقيق للجهات السليمة والمرجعية العام اإطار توفير بهدف
 المالي النظام ستقرارإ عحقق بما الفضلى ومعايير الممارسات مبادئ تطبيق تعزيز في يتماا الذي

 إدارات دليلاً  بازل لجنة عن الصادرة الحوكمة يرمعاي تعتبر كما .المودعين أموال على والحفاظ
 ،وفاعلية بكفامة ومسؤولياتها بمهامها القيام من عمكنها لها ومرلداً  الذاتية الرقابة لتعزيز المصارف
 تم  م ومن ،1222 عام في المصارف حوكمة لمبادئ الأولى اإرلادعة النشرة بازل لجنة أ درت
 منظمة من 2004 العام في نشرت التي الشركات حوكمة مبادئ إلى استناداً  2006 العام في تعديلها
 إلى الرامية جهودها في الحكومات مساعدة إلى تهدف والتي (DCEO) والتنمية الاقتصادي التعاوة 

 ركزت .المال أسواق من والمنظمين للمشاركين التوجي  الشركات وتوفير حوكمة إطار وتحسين يمتقي
 تساقوإ السلطة والمسؤولية خطوط وضوح على أساسي بشكا 3220 عام في بازل لجنة إرلادات
 الأزمة ظهور وبعد .فعال بشكا المخاطر وإدارة للمصرف الأجا طويلة هدافالأ مع المعتمدة السياسات

 جوهري  هو ما منها أسباب لعدة من المصارف العديد وإخفاق 3222 العام منتصف في العالمية المالية
 العام في الصادرة اإرلادات في النظر إعادة ضرورة أة هناك بازل لجنة ارتأت بالحوكمة، ويتعلق
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 الجهات من تبنيها أهمية على فيها أكدت 3212 العام في جديدة بإ دار إرلادات وقامت ،3220
 (.3212)سلطة النقد الفلسطينية، .منها المرجوة النتائج تحقيق لضماة اإلرافية والمصارف

 

 :الحوكمة مفهوم 4.4.4
 

 حاب عستخدمها ممالي أجرامات التي ( الحوكمة بانها اإIIAعرف معهد التدقيق الداخلي الامريكي )
والتوكيد على فعالية  ،اإدارةلراف والرقابة على المخاطر بواسطة ( في اإStakeholdrsالمصالح )

وخطط المنشأة  أهدافنجاز لمخاطر، مما عسهم بشكا مبالر في إجرامات الرقابية لضبط هذه ااإ
(IIA,2003.) 

لعلاقة ذات ا الأطرافليات التي تدار بها العلاقة بين مختلف رفت الحوكمة بانها "مجموعة من الآكما ع
 (.3212" )حمداة،الأطرافبالشركة، بما عضمن تحقيق العدالة والشفافية ومصالح تلك 

 وقد عرفت سلطة النقد الفلسطينية الحوكمة في "دليا القواعد والممارسات الفضلى لحوكمة المصارف 
دارة ي تضمن إجرامات والمباديم التنها مجموعة من القواعد واإ، بأ3212الفلسطينية" الصادر سنة 

ظمة نقة بشكا يتوافق مع القوانين والأذات العلا الأطرافبطريقة سليمة، وبما عحقق مصالح المصرف 
 ول  وتنميتها )سلطة النقد ويحقق هدف المصرف في الحفاظ على أفي العما المصرفي 

  (.3212الفلسطينية،

ن ايوكمة لدى الباحتداولا في أدبيات الح كار( من التعريفات الأ3215كما ويعتبر تعريف ) هيوة،
ي يتم وضعها لتنظيم الت اتاإلتزامنها "مجموعة من الضوابط و العرب، حيث عرف الحوكمة على أ

 تفيذعة وذلك لضماةال اإدارةوالمساهمين و  اإدارة حاب المصالح المتعددة من مجلس العلاقة بين أ
 ولفافية".مانة الشركة بكا أ ول المحافظة على أ

 لأطرافاوالمساهمين و  اإدارةنظمة التي تحدد العلاقة بين وقد عرفت الحوكمة بأنها "مجموعة القواعد والأ
ها ى الشركات و التحكم بها، لتعزيز أدائخرى بهدف حماعة مصالح الشركام من خلال فرض الرقابة علالأ

 (3215ستمراريتها". )اسعد، وضماة إ
جرامات ( حيث عرفها على أنها "مجموعة من اإ3211)ابو دغيم، عضا تعريفالتعريفات الحدياة أ ومن

ركام  حاب المصالح، بهدف حماعة مصالح الشوالقواعد التي تنظم العلاقة بين إدارة الشركات وأوالقوانين 
 تمراريتها".سإدائها وضماة ن خلال فرض الرقابة على الشركة والتحكم بها لتعزيز أوالمساهمين، وذلك م
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مراريتها ستإالمنِشآت وضمان  أداء"وسيلة لتعزيز نها أن  عمكن تعريف الحوكمة على وبنام علي  فإ
جرائية "آليات" التي ة من الضوابط والنظم والقواعد الإوحماية مصالح ذوي العلاقة من خلال مجموع

ت صلاحياوبذلك فاة الحوكمة توضح خطوط ال .صحاب المصالحأدارة الشركة و إتنظم العلاقة بين 
 الهيئة العامةو  اإدارةوكذلك مجلس  والمسؤولية التي تناط بالعاملين في المؤسسة بمختلف المستويات،

الجهات الخارجية كممالين عن  وكذلك علاقاتهم مع طار المؤسسةوتضبط علاقاتهم الداخلية في إ
 المؤسسة.

 

 :حوكمةال نشأة 4.4.3
 

لال قتصادعات النامية والمتقدمة على حد سوام خالكاير من اإ م حوكمة الشركات فيهتمام بمفهو تزايد اإ
 هيارات اقتصادعة فيإن إلىدت الأزمات المالية التي أالعقود الماضية، وخصو ا بعد حدوث عدد من 

ن ة السبب مأ إلىنهيارات وخلصت الأزمات واإعدة دول. وقد بحات الكاير من الدراسات في هذه 
نعدام ممارستها في لركاتها على نحو تام. الحوكمة في تلك الدول او إ عف بنىض إلىورائها ععود 

 .(3210،وعقا )النجار
 

 :الحوكمة أهمية 4.4.2
 

المؤسسة  عضا لتمكينفيها وأ اإدارةمور المهمة لتحسين عما المنشأة وضماة نزاهة تعتبر الحوكمة من الأ
 أهميةص ها، ويمكن تلخيهدافو التعهدات، وهي بذلك ضمانة لتحقيق المؤسسة لأ اتاإلتزاممن الوفام ب

 :(3211) ابت والعامري، الحوكمة فيما يلي
 

 .مكافحة الفساد الداخلي في المؤسسات 
 ين حتى والمدرام التنفيذي اإدارة سضماة النزاهة والحياد لكافة العاملين في المنشآت بدم من مجل

 العاملين في المستويات الدنيا.
 خطام التي قد عقع فيها العاملين سوام المقصودة او غير المقصودة.من الأ الحد 
 نحرافات التي قد تقع داخا المؤسسة.الحد من اإ 
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 ةخطام، بما عضمن فعاليلداخلية التي من لأنها معالجة اإنحرافات والأتعزيز نظم الرقابة ا 
 نفاق.اإ

  ير أستقلالية في عملهم وعدم تعرضهم لتوضماة تمتعهم باإتعزيز فعالية المدقق الخارجي 
 التنفيذعة للمؤسسة. اإدارةاو  اإدارةاعضام مجلس 

 والمساهمين فيمكن تلايصها فيما يلي:الحوكمة للقطاع المصرفي  أهميةما فيما يتعلق بأ

  ،(:4103بالنسبة للمصارف )الداعور 
 
 خرى.ف من الجهة الأدارة المصر من جهة وإ الأسهمتعزيز الاقة بين المودعين وحملة  .1
 موال المودعين والمساهمين وخصو ا  غار المساهمين.المساهمة في حماعة أ .3
ط ة الحوكمة لر المي لدى المنظمات الدولية، حيث أتعزيز مكانة المصرف في التصنيف الع .2

 لحصول المصرف على تصنيف متقدم.
 بمبادىم الحوكمة الرليدة لتطبيق معايير بازل في المحاسبة والتدقيق. اإلتزامة ضرور  .2
 تسهيا عمليات التدقيق والرقابة من قبا البنوك المركزية ومؤسسات التصنيف الدولية. .5

 
 

 ،(:4105بالنسبة للمساهمين )ابو جراد 
 
تساهم الحوكمة في المحافظة على حقوق المساهمين ماا حق التصويت والمشاركة في اتخاذ  .1

 مستقبلا. تغييرات جوهرية تؤ ر على المنشأةالقرارات التي تخص أي 
أة من في المنش اإستامارتمكين المساهمين والمستامرين من تقدير المخاطر المرتبطة في  .3

 العليا. اإدارةوالوضع المالي وقرارات  دامالأالكاما عن  اإفصاحخلال 
 

 :العلن إلى الإقتصادية الوحدات حوكمة مفهوم ظهور إلى أدت التي العوامل 4.4.5

 حوكمة مفهوم خروج في وأسهمت والمحلي العالمي قتصادياإ بالمناخ رتبطتإ عواما عدة نشأت
  :منها ،(3221قباجة واخروة،العلن )إلى  اإقتصادعة الوحدات

 
 والتشريعات المؤسسات في  قة أزمة كانت بأنها و فها عمكن والتي العالمية المالية الأزمات نفجارإ .1

 الأزمة مشاكا وكانت. والحكومة اإقتصادعة الوحدات بين فيما والعلاقات الأعمال نشاط تنظم التي
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 والحكومة، اإقتصادعة الوحدات بين والأ دقام والأقارب الداخليين الموظفين ومعاملات عمليات تتضمن
 المساهمين معرفة عدم مع الأجا قصيرة الديوة  من هائلة مبالغعلى  اإقتصادعة الوحدات وحصول

 ."مبتكرة" محاسبية ونظم طرق  خلال من وإخفامها الأمور بهذه
 
 ،اإقتصادعة الوحدات حوكمة عن الحديث بدأ وغيرها، "أنروة " ماا الشهيرة الفساد قضايا تصاعد  .3

 كبرى  مع بالتواطؤ وذلك لها، الفعلي الواقع عن تعبر لا كانت الوحدات لهذه المالية القوائم إة تبين حيث
 )آر ور اندرسوة(. والمحاسبة جعةابالمر  الخا ة العالمية اإقتصادعة الوحدات

 
بالاستحواذ  تقوم حيث ،العولمة اقتصاديات في الجنسية  متعددة الإقتصادية الوحدات مساهمة زديادإ .2

 .العالمية الأسواق علي السيطرة أجا من الأخرى  اإقتصادعة الوحدات على
 
 بالنسبةكبرى  أهمية الحوكمة مفهوم كتسبإ ضعف النظام القانوني في دول العالم الثالث: .2

 ماإجر  مع  عمكن لا الذي القانوني النظام لضعفا نظر  الاالث؛ العالم دول في النالئة طياتاللدعمقر 
 القوانين مشاريع إلى تضاف التي الحوكمة قواعد أة حين ففي .فعالة بطريقة المنازعات وحا العقود تنفيذ
 فإة وبالتالي طوعية، وإنما مية،از إل ليست الشركات حوكمة قواعد من الأكبر الجزم فإة مية،از إل تكوة 

 بتعيين سوام القانوة، في موجود غير أن  طالما أماا أسلوب أو مالى، قاعدة بأي تقوم لا الشركات
 المساهمين  غار بإطلاع أو المال، سرأ زيادة في أو والشفافية، اإفصاح أو الداخلي، التدقيق جهة
 (.2008 ،قباجة واخروة ( لها وممارستهم حقوقهم على

 

 الفلسطينية  لمصارفاحوكمة مبادئ دليل  4.4.1

 (.3222)سلطة النقد الفلسطينية، 

 . اإدارةالمبدأ الأول: عضوية مجلس 
 . اإدارةالمبدأ الااني: هيكا ودور مجلس 

 والتدقيق الداخلي والتدقيق الخارجي . اإمتاالالمبدأ الاالث: 
 والشفافية . اإفصاحالمبدأ الرابع: 

 المبدأ الخامس: إدارة المخاطر .
 المبدأ السادس: المكافآت والتعويضات .

 وحقوق المساهمين . المبدأ السابع: دور
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 الأخرى ذات المصالح . الأطرافالمبدأ الاامن: دور وحقوق 
 المبدأ التاسع: أخلاقيات وسلوك العما.

 الفلسطينية المصارفحوكمة  مبادئ 4.4.6

 (.3212)سلطة النقد الفلسطينية، 

 في ذلك وضعيتحما المجلس المسؤولية الشاملة عن إدارة المصرف بما : المبدأ الأول: مهام المجلس
واستراتيجية المخاطر ومعايير الحوكمة والقيم المؤسسية للمصرف، ستراتيجية الا هدافالسياسات والأ

والمعايير واإلراف على سلامة تطبيقها، باإضافة للإلراف  هدافويكوة مسؤولًا عن تطبيق هذه الأ
 التنفيذعة. اإدارةعلى 

 
يتعين على أعضام المجلس استمرار التأهيا من خلال : المبدأ الثاني: مؤهلات أعضاء المجلس

الحصول على التدريب وأة يتوفر لديهم الفهم الواضح لدورهم فيما يتعلق بالحوكمة وأة تكوة لديهم 
 .القدرة على الحكم السليم والموضوعية في إدارة المصرف

 
 تطبيقات الحوكمة المناسبةعلى المجلس تحديد : ممارسات المجلس وتضارب المصالح المبدأ الثالث:

ينها بها ومراجعتها دورياً بهدف تحس اإلتزاملممارسة أعمال  ووضع ما يلزم من وسائا لضماة إتباعها و 
 .بشكا مستمر

 
يتوجب على المجلس أة عشكا لجاناً منباقة عن  بهدف تعزيز فاعليت  : المبدأ الرابع: لجان المجلس

الأدنى اللجاة التالية: لجنة الترليح ولجنة المخاطر ولجنة  الرقابية على أعمال المصرف، وبالحد
ي ف عضو مشاركاالتدقيق ولجنة الحوكمة ولجنة المكافآت. ولا عجوز أة عكوة رئيس المجلس أو أي 

 .عضوية إحدى اللجاة التنفيذعة
 

أنشطة بعجب أة ععتمد المجلس هيكا تنظيمي واضح يؤدي للقيام : مس: الهيكل التنظيميالمبدأ الاا
 المصرف بفاعلية.

 
 لتأكداالتنفيذعة العليا وبإلراف المجلس  اإدارةيتوجب على : التنفيذية العليا الإدارةالمبدأ السادس: 

ستراتيجية الأعمال وماهية وحجم المخاطر المقبولة والسياسات إتساق أنشطة المصرف مع إمن 
 .المعتمدة من المجلس
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عجب أة يتوفر لدى المصرف نظام رقابة داخلي فع ال : السابع: منهجيات إدارة المااطر المبدأ
 .ووظيفة إدارة مخاطر بصلاحيات واستقلالية وموارد كافية وإمكانية التوا ا مع المجلس

 
ادة تفالتنفيذعة العليا الاس اإدارةعجب على المجلس و : المبدأ الثامن: الرقابة الداخلية والمدقق الاارجي

وما عصدر عنهم من  اإمتاالالحسابات الخارجي ومراقبي  ومدققالفعالة من عما المدقق الداخلي 
 .تقارير بخصوص الرقابة الداخلية

 
عجب أة يتوا ا المصرف مع المساهمين :: التواصل بين المجلس والمساهمينالمبدأ التاسع

 .ويشجعهم على المشاركة ويحترم حقوقهم
 

يتعين على المجلس أة يتحما المسؤولية الكاملة : سياسة منح المكافآت والحوافزالمبدأ العاشر: 
لجنة »لتعزيز مبادئ الحوكمة الفاعلة والممارسات السليمة لمنح المكافآت المالية حتى في ظا وجود 

 ، ولا عجوز أة ععهد بهذه المسؤولية للإدارة التنفيذعة.«المكافآت المالية
 

 عن حوكمت  اإفصاحعجب أة عقوم المصرف ب: عن حوكمة المصرف فصاحالإالمبدأ الحادي عشر: 
 .والمشاركين في السوق   رذوي الأ الأطرافبشفافية للمساهمين والمودعين وغيرهم من 

 
تقع على المصارف التي تتبع مبادئ : تطلبات حوكمة المصارف الإسلاميةالمبدأ الثاني عشر: م

تجاه مساهميها وتخضع لمتطلبات حوكمة وإفصاح إضافية  الشريعة اإسلامية مسؤوليات إضافية
 .لتقدعم ضماة للمساهمين بأنها تلتزم بمبادئ الشريعة اإسلامية

 
 اإدارةعلى المجلس و : ة ودور مجلس إدارة المصرف الأمالمبدأ الثالث عشر: هيكل المجموع

التنفيذعة العليا المعرفة واإلمام بهيكلية العمليات لدى المصرف أو المجموعة ككا والمخاطر التي 
 .تشكلها

في حالة عما المصرف من خلال هياكا الشركات : الااصة غراضالمبدأ الرابع عشر: الشركات ذات الأ
الخا ة أو ذات الصلة أو في دول تحول قوانينها وتعليماتها دوة الشفافية أو لا تطبق  غراضذات الأ

ر الفريدة العليا فهم الغرض والهيكا والمخاط اإدارةالمعايير المصرفية الدولية فإن  يتوجب على المجلس و 
 .التقليا من تلك المخاطر إلىمن نوعها لهذه العمليات ويجب أة تسعى 
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 :الفلسطيني الحوكمة للجهاز المصرفي أهميةو  أهداف 4.4.8

 

 (.3212، ة)سلطة النقد الفلسطيني

 .والاقتصادي المالي الاستقرار على الحفاظ .1
 .والمساهمين المودعين حقوق  حماعة .3
 .الأرباحو  المدخرات تنمية وبالتالي تدفق  وتشجيع اإستامار تنمية .2
 .أقا وبتكلفة المالي التمويا على الحصول تيسير .2
 .للمصارف السوقية القيمة زيادة .5
 .المصرف مع  رالأ ذات الأطراف مع الاقة تعزيز .0
 .ككا إقتصادوا للمصارف المالية الأزمات مخاطر تقليا .2
  .بالمصارف الفساد مخاطر ضبط .1
 

 التطبيق لقواعد حوكمة المصارف الفلسطينية: مجال 4.4.9
 

 على المصارف فإة المحلية المصارف على التعليمات هذه سرياة إلى إضافة :المحلية المصارف .أ
 الحوكمة سياسة إعداد القطاع المالي في تعما بالأغلبية مملوكة تابعة لركات لديها التي المحلية

 تتحقق أة أو المجموعة، كاما على لتطبيقها هذه المبادئ مع ينسجم بشكا المجموعة مستوى  على
 كاة حال في .القواعد هذه مع متوافقة لها التابعة حوكمة الشركات سياسة أة من المصارف
 عمارس فرع وفلسطين أ خارج وتعما مرخصة بالأغلبية مملوكة لركات تابعة المحلي للمصرف

 الفرع مع أو التابعة الشركات حوكمة سياسة توافق ضماة المصرف فعلى أخرى، في دولة أعمال 
 .البلد المضيف في والتنظيمية القانونية المتطلبات مع تتعارض لا أة لريطة القواعد هذه
 

 يدلا ما وعليها تقدعم .الدليا هذا في ورد ما بتطبيق الوافدة المصارف تلتزم :الوافدة المصارف .ب
 تتضمن الترتيبات هذه الأم، وأة المصرف لدى الدليا هذا ومتطلبات تتوافق ترتيبات وجود على

، ة)سلطة النقد الفلسطيني .فلسطين ممارستها في لها المسموح الأنشطة لها تخضع فعالة ضوابط
3212.) 
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 :المصرفي الجهاز في الحوكمة 4.4.01
 

 للمصرف العليا اإدارةو  اإدارة مجلس قبا من دامالأ قبةرامالمصرفي ب الجهاز في الحوكمةتعنى 
 والتي الخارجيين، بالفاعلين هؤلامعلاقة ب الاهتمام إلى باإضافة والمودعين الأسهم حملة حقوق  وحماعة
 .الرقابية الهيئة وسلطات التنظيمي اإطار خلال من تتحدد

 وتتماا .والمشتركة الخا ة والمصارف العامة المصارف على المصرفي الجهاز في الحوكمة وتنطبق
 وهم ،الداخليين الفاعلين الأولى المجموعة: مجموعتين في الحوكمة عملية في الأساسية العنا ر أهم

 الثانية المجموعة أما الداخليوة، جعوة اوالمر  قبوة اوالمر  التنفيذعة اإدارةو  اإدارة ومجلس الأسهم حملة
 اإعلام ووسائا الودائع تأمين و ندوق  المودعين، في المتمالين ،الاارجيين الفاعلين في فتتمثل

ابو ) والرقابي التنظيمي القانوني اإطار إلى باإضافة ئتماني،ئالا والتقييم التصنيف ولركات والضريبة
 .(3215 جراد،

 

 :الفلسطينية المصارف في الحوكمة تطبيقات 4.4.00

 

 الفلسطيني المصرفي النظام على واسعة، أبواب من الفلسطينية السوق  تدخا بدأت جديدة  قافة الحوكمة
 فإة وبالتالي .اإقتصادعة التنمية إحداث في ومهم أساسي دور ول  الخاص، القطاع من جزم باعتباره
 بين الربط أة كما .الصحيح بالاتجاه اً مؤلر  ععد للحوكمة فلسطين في العاملة المصارف إخضاع

الوطني  الاقتصاد رةابوز  ممالة والحكومة النقد وسلطة الخاص، القطاع ومؤسسات ووحدات المصارف
 والجهاز المصارف تجاه قانونية مسؤوليات من لها لما ,اإقتصادعة الوحدات اقبير م مع وبالذات

 قبا من حقيقية لمساملة وإخضاعها ,جيد بشكا رتهاإدا تأسيس متابعة مجال في خا ة المصرفي
 والشفافية الحوكمة تفعيا وأة والمؤسسين المودعين حقوق  عضمن وبما ،اإقتصادعة الوحدات قبامر 
 المالية وراقالأ سوق  في المصارف أسهم على إعجاباً  يؤ ر أة لأن  من المصرفي الجهاز في اإفصاحو 
 .2006)،المالية الاوراق فلسطين سوق )
 

 يتناسب بما الحوكمة نظام تعزيز بهدف الذاتية تهااقدر  تعزيز على تعما الفلسطينية النقد سلطة أة كما
 سليمة نقدعة سياسات تنفيذ تحقيق من عمكنها وبما الصلاحيات، بكاما المركزي  المصرف متطلبات مع

 الأساسية بالجوانب الوطنية للسلطة ومالي قتصاديإ كمستشار دورها وتعزيز وطنية عملة وإ دار
 إلى باإضافة .إدارتها مجلس وتشكيا والخارجي الداخلي التدقيق مجالات في سيما لا الجيدة، للحوكمة
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 للحوكمة، الفضلى بالممارسات يتعلق فيما الدولية تاالتطور  مواكبة هي تيجيةااإستر  النقد سلطة خطة أة
 باستحداث للحوكمة فعال إطار وتوفير النقد، لسلطة والرقابية والتشريعية الهيكلية تاالتطور  في المتمالة

 على مشددةو  الداخلي والمدققالقانوني  والمستشار العما أخلاقياتللتظلمات و  مستقلة مكاتب أربع
 حقوق  وحماعة المصرفي بالنظام الجمهور  قة تعزيز حيث من المصرفي، للجهاز الحوكمة أهمية

 أنظمة وإنشام ،الأرباحو  تاالمدخر  تنمية وبالتالي تدفق  وتشجيع اإستامار وتنمية والمساهمين، المودعين
 هميةلأ اً ونظر  .والاقتصادي المالي ارالاستقر  على والحفاظ المصرفي، العما مخاطر إدارة فعالة

 الجيدة الحوكمة ومعايير لمبادئ متكاما دليا إعداد على النقد سلطة عملت المصرفي، للقطاع الحوكمة
 ووضع تطبيق ، أهمية على إجماع وخلق الجيد الحكم بموضوع وعيها تعزيز أجا من المصارف يف

 إدارة مجلس أعضام أة على ولددت .القانونية للمتطلبات استكمالا المصارف لحوكمة تنظيمي إطار
 هيكا بتحديد المصرف عقوم أة وعلى هة،ا والنز  والاستقلالية والأهلية بالكفامة يتمتعوا أة عجب المصرف

 عن اإفصاحب اإلتزامو  وفعالة، ونزيهة مستقلة تدقيق بأنظمة والاحتفاظ بوضوح، وإدارت  المجلس ودور
 وتبني المخاطر، إدارة فعال نظام وجود وضماة الشفافية، تضمن التي والمعلومات البيانات جميع
)سلطة  .حقوقهم وضماة المساهمين دور وتحديد والعدالة، بالشفافية يتصف ومكافآت تعويضات نظام

 .(3212النقد الفلسطينية، 
 

دولة فلسطين  رئيس قبا من المقرة 2002 لسنة (2) رقم المصارف لقانوة  التنفيذعة اللائحة أة كما
 لتعزيز اللازمة التعليمات بإ دار النقد سلطة تكليف على بوضوح نصت ،التنفيذعةبصفت  رئيسا للسلطة 

 ومعايير لمبادئ متكاما دليا إعداد على النقد سلطة عملت فقد لذلك .المصرفية المؤسسات في الحوكمة
 :ماا هدافالأ من مجموعة لتحقيق وذلك المصارف في الجيدة الحوكمة

 
 تطبيق . أهمية على إجماع وخلق الرليد الحكم بموضوع المصارف وعي تعزيز .أ

 .القانوة  حسب القانونية للمتطلبات استكمالا المصارف لحوكمة تنظيمي إطار وضع .ب
  الفضلى. الدولية والممارسات بالمعايير أفضا ماالتز  تحقيق كيفية حول للمصارف إرلادات توفير .ج
 آليات فيها تحدد لديها، للحوكمة داخلية موا يق بتطوير المصارف قيام عن بديلا الدليا هذا ععتبر ولا

 المصرف يرى  إضافية معايير أعة أو الدليا هذا في الواردة السليمة الحوكمة بمتطلبات مهازاالت وإجرامات
 الفلسطينية، النقد سلطة) فلسطين في السارية التشريعات مع يتعارض لا بما لدع ، تطبيقها إمكانية

(2008. 
 أعمال بمتابعة مبالرة المعنية الجهة باعتبارها الرقابية السلطة دور تحديد على بازل لجنة أتت لقد

 وتكريس الحوكمة قواعد تطبيق لتسهيا حملتها عدد من المسؤوليات وقد .المصرفي القطاع وأنشطة
   .الحوكمة وقواعد بمبادئ المصارف ماالتز  أهمية من التقليا وة بد هةا والنز  والمساملة الشفافية
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 ية:الفلسطين النقد سلطة على ينطبق وهذا الرقابية، السلطة دور حول بازل لجنة إليه أشارت ما أهم أما
 :(4104)بازل، 

 
 اإرلادعة التوجيهات تصدر أو تزود أة ،للمصارف العام قباالمر  بصفتها النقد، سلطة على .1

 .الحوكمة عملية ممارسة كيفية حول للمصارف
 الرئيسةة العنا ر  إحدى تعتبر السليمة الحوكمة بأة الاعتبار بعين تأخذ أة النقد سلطة على يتوجب .3

 .المودعين لحماعة
 اإلتزام لجهة سوام بفعالية الحوكمة قواعد بتطبيق البنك قام إذا فيما تحدد أة النقد سلطة على .2

 .الفعلي التنفيذ موضع بوضعها أو العامة بالسياسات
 أة النقد سلطة على .الدورية الرقابة ووظائف التدقيق نوعية على تؤكد أة النقد سلطة على يتوجب .2

 .للمصرف التنظيمي الهيكا رراإق على المترتبة الآ ار تقييم بعملية تقوم
 تم التي المشاكا إلى اإدارة ومجلس العليا التنفيذعة اإدارة نظر تلفت أة النقد سلطة على عجب .5

 .البنك على الدورية الرقابية بأعمالهم لها التابعين المفتشين قيام خلال تشخيصها أو فحصها
 سوام وتطبق  ب  تلتزم المصارف أة من التأكدو  الحوكمة لقواعد مكتوب دليا بوضع النقد سلطة قيام .0
 .سوام حد على والخارجية المحلية الفروع أو اإقليمية /العامة اإدارة في
 .الحوكمة لقواعد المصارف تطبيق لدعم المناسبة والبيئة المناخ إعجاد على النقد سلطة تعما أة .2
 بعما الصلة ذات القوانين لكافة والموضحة المفسرة والتعليمات التعاميم بإ دار النقد سلطة قيام .1

 .المصارف
 

 :فلسطين في الحوكمة واقع 4.4.04
 

 ؛3220 عام في الدولي التمويا مؤسسة من بمبادرة حدياا فلسطين في الشركات بحوكمة الاهتمام بدأ
 لبعض الدولي التمويا مؤسسة ووفرت للشركات، حوكمة دليا لصياغة وطني فريق تشكيا تم حيث

 الموضوع، هذا لمعالجة عقدت التي الدولية المؤتمرات من العديد في للمشاركة الفر ة الفريق أعضام
 لم اللجنة هذه نشاط قوضت التي المتعددة الظروف وبسبب .والمغرب ومصر، الأردة، من كا في

 للتطورات كاة ولما محلي، لريك أو راع وجود لعدم وذلك ملموسة؛ نتائج إلى تتو ا أة تستطع
 .اللجنة هذه عما على كبير أ ر من السياسية
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 الوطنية اللجنة تشكيا إعادة في ريادي بدور الفلسطينية المال رأس سوق  هيئة بادرت (2007) عام وفي
 القانوة  إعاها منحها التي المسؤوليات من انطلاقا الفلسطينية، للشركات الحوكمة دليا بصياغة المكلفة

 الحوكمة دليا لصياغة الوطنية اللجنة ضمت وقد .المال رأس سوق  هيئة قانوة  خلال من الصدد، بهذا
 فلسطين وسوق  الهيئة عن وممالين والحكومي، الخاص القطاعين من كا عن ممالين عضويتها في

 ومؤسسة، هيئة عشرة  لاث عن ممالين وتضم مختصين، وأكادعميين النقد، وسلطة المالية للأوراق
 خمسة هو اللجنة هذه تضم ما مجموع أة أي الفلسطينيين، الأكادعميين من عضوين إلى باإضافة

 حوكمة دليا  ياغة إلى وتهدف أعضام، خمسة من المكونة الفنية اللجنة عنها انباق وقد .عضوًا عشر
 هذا في أقرت التي الدولية المبادئ مراعية الصياغة هذه إتمام على وعملت فلسطين، في الشركات
 واإقليمية الدولية المبادئ من والعديد التعاوة  منظمة اعتمدتها التي الخمسة المبادئ وخا ة المجال،
 بها المعمول التشريعاتو  والتنمية لاقتصاديا منظمة التعاوة   .O.E.C.D،مع يتفق وبما المتبعة،

 وتقدم إرلادعًا، الآخر والجزم إلزاميا، المبادئ هذه من جزم سيكوة  فيما فلسطين، في السائدة والظروف
 مع يتعارض ولكن الدولية، والمبادئ يتفق فإن  الاالث الجزم أما .فقط تطبيق  لعدم تفسيرًا الشركة

 المصارف، وقانوة  النقد، سلطة قانوة  :القوانين هذه ومن .فلسطين في حاليًا المطبقة والقوانين التشريعات
 والتأمين، الحسابات، تدقيق مهنة ومزاولة ،المالية والأوراق المال رأس سوق  وهيئة ،اإستامار وتشجيع
 هيئة).الشركات تعديا بشأة 2008 لسنة بقانوة  والقرار الأموال، غسا ومكافحة المشروع، غير والكسب

  (.3222الفلسطينية، المال رأس سوق 
 

 القيمة السوقية: المبحث الثالث 4.3
 

 :السوقي سعرها ومحددات الأسهم تقييم 4.3.0
 

في  لأسهماتعظيم  روتها من خلال زيادة الحصة السوقية التي تتماا بقيمة  إلىتهدف جميع المنشآت 
طرف ذات العلاقة بالمصرف لسوقية للمصارف تؤ ر على جميع الأاسواق المال، فزيادة القيمة ا

 (.3212 م،قيمة اسهمهم )المياح والبنا إرتفاعوخصو ا المساهمين الذين تزداد  رواتهم ب

 

 إقتصادعةاكبيرة من وجهة نظر المستامر، فهي تعكس القيمة  أهميةتعتبر القيمة السوقية للسهم ذات 
 لأرباحاالمحيطة وكذلك بمعدلات  اإقتصادعةلحقوق الملكية ) افي الموجودات( حيث تتأ ر بالعواما 
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زيادة  إلىؤدي ها يإرتفاعنتظامها و تها بانتظام، حيث أة إستمراريالتي يتم توزيعها على لكا اسهم وإ
  (.3212القيمة السوقية للسهم )الزبيدي، 

 

 قيم السهم الماتلفة: المتعلقة ب مفاهيم اهم ال 
 

ة في تي عحددها المصرف وتكو يمة التي تسجا في و يقة السهم، وال: وهي تلك القسميةالقيمة الإ .1
 .(3210الحقيقية للسهم )زياد، العادة دولارا واحدا، وهي لا تعكس بالضرورة القيمة 

 
قوق الملكية ح إرتفاعهي القيمة المتمالة بحقوق الملكية في الميزانية العمومية، و  القيمة الدفترية: .3

مؤلر لقوتها ودليا على قدرة المنشأة على النمو، وهي بذلك عاما جذب للمستامرين )التميمي، 
3212.)  
 

تتماا هذه القيمة في السعر الذي يتداول ب  السهم في السوق، وقد اعتبر سعر  القيمة السوقية: .2
من   ر هذه القيمة بعدد من العواماسوقية للسهم في هذه الدراسة، وتتأالسنوي هو القيمة ال اإغلاق

السياسية وكذلك التوزيعات السنوية و  اإقتصادعةشأة، والظروف المن أداملي، ضمنها المركز الما
. وقد لا تماا القيمة السوقية للسهم قيمت  الحقيقية في حال الأسهمالطلب على رباح والعرض و للا

 .(3211 ،كوة السوق المالي غير كفوم )النعيمي

 

 :السوقي السهم سعر محددات 4.3.4
 

 :(3212هم ما عحدد سعر السهم السوقي ما يلي: )عبيد،أ 

 

لية تحديد الاسعار في السوق، وكذلك فاة حيث اة العرض والطلب هي آ قوى العرض والطلب: .1
الشركات وما تحقق  من مكاسب مستقبلا حيث  أدامالعرض والطلب تلعب دورا مهما في نتائج 

تلعب هذه العواما دورا مهما في تحديد قيمة سعر السهم في المستقبا، وبذلك فاة القيمة السوقية 
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ر السهم مر الذي عفسر تحقق سعبإلتزاماتها الأمؤسسة على الوفام تعتبر مؤلرا جيدا على قدرة ال
 في البور ة بغض النظر عن الانشطة الاعتيادعة للمؤسسة. 

 
المستمر في سعر السهم في البور ة  نخفاضواإ رتفاعة اإحيث أ ذبذب القيمة السوقية:ت .3

دم ساس القيمة السوقية، وذلك بسبب عج تقييم الشركة اذا ما قيمت على أتشتت نتائ إلىيؤدي 
 : سباب التاليةالمعايير والمباديم المحاسبية معها للأتوافق 

 

 ضعف ملائمة ومو وقية البيانات والمعلومات المالية المبنية على تلك القيمة. .أ
 معدل مخاطر اتخاذ قرارات خاطئة بنيت على بيانات مظللة. إرتفاع  .ب
 .اإدارةعداد قوائم مالية متحيزة تخدم مصالح م بإفتح المجال أمام المدرام للقيا  .ت
 التي حققتها الشركة سابقا بعين الاعتبار عند استخدام القيمة السوقية. الأرباحخذ عدم أ .ث

 

 :فلسطين بورصة في المصارف قطاعالمبحث الرابع  4.2
 

 :فلسطين بورصة 4.2.0
 

 من يرافبر  18 بتاريخ في  التداول بدأ وقد ،1995 سنة في المالية قاللأور  فلسطين سوق  إنشام تم
 بدلاً  عامة مساهمة لركة إلى الشركة تحولت 2010 العام من يرافبر  لهر بداعة وفي ، 1997العام
 فلسطين سوق  من الشركة اسم تغيير تم 2010 العام من سبتمبر لهر وفي .خا ة مساهمة لركة من
 ."فلسطين بور ة" ليكوة  المالية قار و للأ

 :وهي رئيسية، تصنيفات خمسة أحد تحت البور ة في أسهمها تداول يتم التي الشركات جميع تندرج
 ولركات المالية، والخدمات المصارف لركات الصناعية، الشركات ،اإستامار لركات التأمين، لركات

 .الخدمات
 لركة،48 البور ة في أسهمها تداول يتم والتي المدرجة الشركات عدد كاة ، 2017 العام نهاعة في
 المالية وراقالأ بشركات يتعلق فيما أما .دولار مليار 3.891 الشركات لهذه السوقية القيمة تخطت وقد

 . 2018 )فلسطين، بور ة( لركات 8 عددها كاة فقد بالبور ة
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 :فلسطين في العاملة المصارف4.2.4
 

 وفق مصرفا عشر خمسة   31 /12/2017بتاريخ فلسطين في للعما المرخصة المصارف عدد بلغ
 كالآتي: 2018)الفلسطينية، النقد سلطة(
 

 البنك القدس، بنك الفلسطيني، اإستامار بنك فلسطين، بنك وتشماالتجاري:  المحلية المصارف .1
 .الوطني

 مصرف الفلسطيني، اإسلامي البنك العربي، اإسلامي البنك وتشما :الإسلامية المحلية المصارف .3
 .الصفا

 البنك الكويتي، الأردني البنك العربي، البنك عماة، القاهرة بنك وتشما: الوافدة التجارية المصارف .2
 البنك والتمويا، للتجارة اإسكاة بنك العربي، المصري، العقاري  البنك الأردة، بنك الأردني، الأهلي
  .الأردني التجاري 

 

 لدراسات السابقة:ا الاامس المبحث 4.5
 

تناولت متغيرات البحث المختلفة، وقد تباينت هذه الدراسات  استعرض الباحث عدد من الدراسات التي
 ى خر لية حيث تناول نفس متغيراتها وأفي اسلوبها ونتائجها، ومنها ما كاة و يق الصلة بالدراسة الحا

القيمة السوقية" " خرى لها علاقة غير مبالرة بالمتغير التابع في الدراسةعض المتغيرات بأتناول علاقة ب
 جنبية: أدراسات عربية و  إلىستعراض لهذه الدراسات حيث تم تقسيمها وفيما يلي إ

 

 الدراسات العربية: 4.5.0
 

 الإقتصاديةثر التحفظ على العائد المحاسبي والقيمة (: "بعنوان أ4109دراسة )الصراوي، .0
 المضافة في الشركات الصناعية المدرجة في سوق عمان المالي".

لمضافة ا اإقتصادعة ر التحفظ المحاسبي على العائد المحاسبي والقيمة أمعرفة  إلىهدفت الدراسة 
 BASU1997ستخدم الباحث نموذج للشركات الصناعية الأردنية المدرجة في بور ة عماة، حيث إ
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 إقتصادعةالقياس العائد المحاسبي، والقيمة  الأ ولالعائد على التحفظ المحاسبي، و في قياس مستوى 
 عتمد الباحث علىوإ )حجم الشركة، ومديونية الشركة(.  المضافة  في ظا وجود المتغيرات الضابطة

، حيث 3212-3212المنهج الكمي المتماا في القوائم المالية للشركات عينة الدراسة خلال الفترة 
 تائجعدد من الن إلىاعية مدرجة في بور ة عماة. وتو لت الدراسة لركة  ن 22تكونت العينة من

ات في الشرك الأ ولر اعجابي ذو دلالة معنوية للتحفظ المحاسبي على العائد على وجود أ  اهمها
 ر ذو دلالة معنوية للتحفظ أالصناعية المساهمة العامة المدرجة في بور ة عماة، بينما لا يوجد 

)نسبة  ابطةالضالمضافة لنفس العينة في ظا وجود المتغيرات  اإقتصادعةالمحاسبي على القيمة 
ات إدارات الشركبرزها ضرورة قيام وأو ى الباحث بعدد من التو يات أ المديونية، وحجم الشركة(.

يام هيئة ، وضرورة قدامالأدوات تحسين المحاسبي وتشجيعها على تطبيق  كأحد أ هتمام بالتحفظباإ
مقبول من  وى بتطبيق مستلزام الشركات الصناعية وراق المالية بتطبيق إجرامات رقابية  ارمة إالأ

 جا الحفاظ على مصداقية ولفافية القوام المالية التي تنشرها هذه الشركات.التحفظ المحاسبي من أ
 
ثر التحفظ المحاسبي في التقارير المالية للشركات المساهمة أ" (، بعنوان:4106،دراسة )عبيد .4

 على القيمة السوقية لهذه الشركات". الأردنيةالعامة 
 لأردنيةامعرفة أ ر التحفظ المحاسبي في التقارير المالية للشركات المساهمة العامة  إلىهدفت الدراسة 

( مشاهدة 1110على القيمة السوقية لهذه الشركات حيث تم تطبيق الدراسة على عينة مكونة من )
(، 3215-3212)ها تبعا لعدة محددات خلال الفترة إختيار ( لركة مدرجة في بور ة عماة تم 110)ل

ختبار إها، و أهداف إلىوتم استخدام المنهج الو في التحليلي للإجابة على أسئلة الدراسة والو ول 
ن المتعدد و تحليا الارتباط ع اإنحدارفرضيات الدراسة اعتمدت طريقة المربعات الصغرى وتحليا 

دخا المعتمد على الم عدد من النتائج كاة أهمها أة إلى(, وتو لت الدراسة SPSSطريق برنامج )
 مع طبيعة بور ة عماة لقياس ا ر التحفظ المحاسبي فيها، يتلاممة ععتبر مقياسا المستحقات عمكن أ

واظهر هذا المدخا وجود ا ر للتحفظ على القيمة السوقية للشركات المدرجة في بور ة عماة في كافة 
القطاعات، وأو ت الدراسة بضرورة تفعيا سياسات التحفظ المحاسبي في لركات المساهمة العامة 

ا ر التحفظ على القيمة السوقية لتلك الشركات وبإمكانية استخدام نماذج بدرجة ملائمة لقياس  الأردنية
 .C-scoreتلائم طبيعة بور ة عماة و خصو ا نموذج المستحقات وبدرجة أقا نموذج 

 
( بعنوان: "ممارسة التحفظ المحاسبي وتاثيرها في تحسين كفاءة 4106دراسة )عبد الزهرة،  .3

 الشركة".تعزيز قيمة ية و الإستثمار القرارات 
ق  لعراقية الخا ة ومستوى تطبيا المصارفتقييم التحفظ المحاسبي الممارس في  إلىهدف الباحث 

بنوك مدرجة  2، حيث تم تطبيق البحث على المصارفقيمة تلك و ية اإستامار  ير ذلك على القرارات وتأ
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ستخدام البحث تم إ أهداف إلىوللو ول . 3215-3225ية خلال الفترة اق المالور في سوق العراق للأ
خدام ستلتحليا البيانات وإختبار فرضيات الدراسة بإ SPSSبرنامج ستخدم المنهج الو في التحليلي وأ

لتزام المصارف إتباين  إلىوتو ا الباحث Binomail و  T-Testالخطي المتعدد اإنحداراختبار 
عيف للتحفظ  ر سلبي ضأية وكذلك وجود اإستامار  تكفامة القرارا إنخفاضبتطبيق التحفظ المحاسبي و 

بيق بدام الهيئات المهنية المختصة لرأيها في تطبضرورة إو ت الدراسة على قيمة المصارف العراقية. وأ
 .يراداتاإات التي تحقق نمو اإستامار عتماد إ  أهمية إلىضافة التحفظ المحاسبي، باإ

 
ثره على جودة المحاسبي في ظل حوكمة الشركات وأ (: "التحفظ4106العزاني،دراسة )خليل و  .2

 ".الأرباح
المقدرة مرارية و من خلال )الاست الأرباحجودة على التحفظ المحاسبي دراسة أ ر  إلىهدفت هذه الدراسة 

ناول ، حيث ترباح( في ظا حوكمة الشركات المساهمة العامة المصريةوالتمايا الصادق للأ التنبؤية
إستبانة على  132تم توزيع ، فسلامي من خلال عينة عشوائية من العاملين في اإالباحث بنك فيصا 

لباحث ، وتو ا اختبار الفرضياتخدامها في إستبانة سليمة تم استإ 115جميع المستويات أُسترجع منها 
ؤية لتنبارية والمقدرة استمر اإمتمالة )ب الأرباحاعجابي للتحفظ المحاسبي على جودة  أ رة هناك أ إلى

عب بضرورة منع التلا وأو ت الدراسة باح( في ظا حوكمة الشركات المصرية.والتمايا الصادق للأر 
لات ااد حستبعق التحفظ المحاسبي، وكذلك ضرورة إالسياسات المحاسبية من خلال تطبي إختيارفي 
طبيق تدارية باإل على المكافآت من اجا الحصو  دامالأللمبالغة في  اإدارةلجوم والحد من  التأكدعدم 

 .بدرجة معقولة تحفظا أكارسياسات 
 
في القوائم المالية للشركات المدرجة  ( بعنوان "اثر التحفظ المحاسبي4106دراسة )ابوحميدة،  .5

 المضافة". الإقتصاديةفي بورصة فلسطين على القيمة 
ة لشركات المضاف اإقتصادعة ر التحفظ المحاسبي على القيمة أالتعرف على  إلى هذه الدراسةهدفت 

نهج الم إلى إستخدام الباحث طين، وللو ول لهدف الدراسة لجأالمساهمة المدرجة في بور ة فلس
 في التحليلي، من خلال دراسة التقارير المالية الدورية المنشورة على بور ة فلسطين لعينة من و ال

 3212منذ عام نقطاع بلا إالشركات المدرجة في البور ة ( لركة وهي جميع 32الشركات تكونت من )
نتائج عدد من ال إلىنظرا لخصو يت . وخلصت الدراسة  المصارفستانام قطاع ، بإ3215وحتى العام 

حصائية للتحفظ المحاسبي الممارس في لركات المساهمة الفلسطينية لة إذو دلا اعجابي  روجود أ اهمها
تخدام س، وتكرر وجود هذا الأ ر بإالسوقية إلىبالقيمة الدفترية المدرجة في بور ة فلسطين، مقاسا 

 ى و وأ (.قبا الاحداث غير العادعة العمليات غير المستمرة الأرباح إلىنموذج اجمالي المستحقات )
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زام ابة علي ، وإلالمالي لتفعيا الرق بضرورة تفعيا الدور الذي تقوم ب  الهيئة المشرفة على السوق  الباحث
 قية عليها.و ويات معقولة لتضفي مزيدا من المو اناتها المالية ضمن مستالشركات بزيادة التحفظ في بي

 
 ثرها علىالتحفظ في السياسات المحاسبية وأ (: بعنوان "قياس مستوى 4101دراسة )العطار، .1

 ": ةردنيفي المصارف التجارية الأُ  الإفصاحجودة 
في  إفصاحارها على جودة وأ التحفظ في السياسات المحاسبية قياس مستوى  إلىهدفت هذه الدراسة 
تكوة مجتمع الدراسة  .3212-3221ر ة عماة في الفترة المدرجة في بو  ردنيةالأُ المصارف التجارية 

( Beavr&ryan200مشاهدة. استخدم الباحث لقياس التحفظ نموذجي ) 121مصرفا بواقع  12من 
تعليمات ل اإمتاالستخدم مستوى وا، السوقية، وكذلك نموذج المستحقات إلىالقيمة الدفترية من خلال 
وجود مستوى جيد من التحفظ في السياسات  إلى، خلصت الدراسة اإفصاحلقياس جودة  اإفصاح

قاسا م المحاسبي لتحفظا لأ ر  ة هناكأ ووجدت الدراسة، الأردنيةالمحاسبية لدى المصارف التجارية 
القيمة  موذجن استخدام للتحفظ المحاسبي عند را وعدم وجود أ اإفصاحودة وج الأرباح إلىبالمستحقات 

التحفظ  ضرورة التخفيف من تطبيقوقد خرج الباحث بعدد من التو يات اهمها  السوقية. إلىالدفترية 
جرام المزيد من الدراسات ، إ22المحاسبية خصو ا معيار رقم  متاالا للتغيرات في المعاييرإالمحاسبي 

ول  ة سوق رأس المال لتسهيا و ئقواعد بيانات مالية لهي حول التحفظ المحاسبي، وكذلك تطوير
 جرام دراساتهم.الباحاين للبيانات المالية إ

 
لقياس التحفظ المحاسبي  BASU( بعنوان: "تطوير نموذج 4101دراسة )القضاة و الكبيسي،  .6

 ".ردنيةالأُ التجارية  المصارففي 
 ارفالمصلقياس التحفظ المحاسبي ليتلائم مع بيئة  BASUالبحث في تطوير نموذج  إلىهدفت الدراسة 

، وركزت الدراسة على مجموعة من العواما المؤ رة على التحفظ )العوائد السوقية للسهم الأردنيةالتجارية 
القيمة الدفترية،  إلى رها في حالة الاخبار الجيدة، ونسبة القيمة السوقية في حالة الاخبار السيئة مقارنة بأ

لمدرجة ا المصارفبلاغ المالي الدولية، وحوكمة الشركات(. لملت الدراسة جميع اإلمحاسبة و ومعايير ا
، و استخدم الباحث المنهج 3213-3225مشاهدة للفترة  122بنكا بواقع  12عددها في بور ة عماة و 

ية حصائالنتائج التالية: وجود أ ر ذو دلالة إ إلىخلصت الدراسة ، و Minitabالو في التحليلي وبرنامج 
ى التحفظ  ره في حالة الاخبار الجيدة عليئة مقارنة بأاعجابي للعوائد السوقية للسهم في حالة الاخبار الس

. عدم وجود فروقات ذات دلالة احصائية في درجة التحفظ الأردنيةالتجارية  المصارفالمحاسبي في 
بلاغ الدولية تطبيق معايير المحاسبة واإرة اللاحقة و السابقة لالزامية تطبيق بين الفت الأردنية للمصارف

 وكذلك تطبيق قواعد الحوكمة.
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بين التحفظ في السياسات المحاسبية والحاكمية  ثر( بعنوان:" الأ 4105دراسة )أبو جراد،   .8
عن البيانات المالية للمصارف المحلية المدرجة في بورصة  الإفصاحالمؤسسية وأثرهما على جودة 

 فلسطين".
 إفصاحا رهما على جودة التحفظ المحاسبي والحوكمة وأالتعرف على العلاقة بين  إلىالدراسة  هدفت

ف سلطة تصنيالمصارف المحلية المدرجة في بور ة فلسطين والمصنفة كمصارف محلية حسب  في
مسح لاما  جري ، حيث أُ ( مصارف2والبالغ عددها )( 3212 -3221) الفترةالنقد الفلسطينية خلال 

 استخدم الباحث المنهج الو في التحليلي. ولتحقيق هدف الدراسة( مشاهدة، 22بعدد )لمشاهدات الكلية ل
(، ونسبة المستحقات BTMالقيمة السوقية ) إلىتم استخدام نسبة القيمة الدفترية ولقياس درجة التحفظ 

، وذلك بالاعتماد على (TACC/EBXTقبا البنود غير العادعة والعمليات غير المستمرة ) رباحالأ إلى
نة واعتمد الباحث على دليا حوكمة المصارف الفلسطينية لسبيانات التقارير المالية المنشورة للمصارف، 

والمصادق ( PEXالصادرة عن بور ة فلسطين ) اإفصاحتعليمات نظام في قياس الحوكمة، و  3212
 المحاسبي. اإفصاحلقياس  (PCMAعليها من قبا هيئة سوق رأس المال الفلسطيني )

 
مارس حصائية لمستوى التحفظ المإ اعجابي ذو دلالة أ روجود عدد من النتائج اهمها  إلىتو لت الدراسة 

المحاسبي   ر للتحفظا قواعد الحوكمة، بينما لا يوجد أمن قبا المصارف المحلية الفلسطينية وتطبيقه
خصو ا ، و اإفصاحبتطبيق قواعد الحوكمة يؤ ر على جودة  اإلتزامة ، في حين أاإفصاحعلى جودة 

س المجل لأعضاموالمكافات  اإدارةمجلس  لأعضامنظمة التدقيق، المستوى العلمي )أ اليات الحوكمة
حيات ضح لاليات )مستوى  لاجد أ ر واعد الحوكمة، بينما لا يو مع قوا  والسياسات المستقبلية( اإدارةو 

 .إفصاحا( مع قواعد الحوكمة على جودة الأسهمالقوانين الداخلية، توزيع ملكية ، اللوائح و اإدارةمجلس 
تقارير  ونشر اإفصاحواو ى الباحث بضرورة قيام سلطة النقد بتشجيع المصارف على رفع درجة 

 في المصارف المحلية. اإفصاحدورية عن جودة 
 
 الأرباح( بعنوان: )قياس التحفظ المحاسبي و بيان اثره في جودة 4105دراسة )شهيد وعبس، .9

 المحاسبية " دراسة تطبيقية على سوق دمشق للاوراق المالية"(.
تبار جودة خاوراق المالية، و حفظ المحاسبي لشركات سوق دمشق للأقياس مستوى الت إلىالدراسة هدفت 
لركة  11المحاسبية، وتناولت الدراسة  الأرباح ر التحفظ على المفصح عنها، ومن  م اختبار أ الأرباح

(، قامت الباحاة بقياس مستوى التحفظ باستخدام 3212-3222مدرجة في بور ة دمشق في الفترة )
، و قامت باستخدام السوقية إلىمن خلال نسبة القيمة الدفترية   (Beaver& Ryan 2000)نموذج 

 ختبارها، ونفس اإبوم باستمراريتنرباح الحالية على السابقة للتللأ اإنحدارحصائية لتحليا لتطبيقات اإا
 .الأرباح ير التحفظ على جودة لقياس تأ
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ركات بين الشختلاف في درجة التحفظ المحاسبي عدد من النتائج ابرزها وجود إ إلىخلصت الدراسة 
وام عدرجة في بور ة دمشق تمتاز بجودة أرباح عالية لجميع الأالمرباح الشركات راسة باة أظهرت الدأو 

 .الأرباحعلى جودة  للتحفظ ر ذي دلالة احصائية أ وعدم وجود(، 3211و 3212عامي ) باستانام
التحفظ  لتزامها بمستوى منالحوكمة للشركات الصغيرة لضماة إ لياتضرورة تفعيا آبو ت الدراسة وأ

ية،  ر على جودة المعلومات الماللما لها من أ الأرباحجودة  أهميةزيادة الوعي ب في تقاريرها، والعما على
 (.الأرباحة دار نبؤ و التوقيت والخلو من ممارسة إخرى ماا )القدرة على التبطرق أُ  الأرباحوقياسس جودة 

 
( بعنوان:" قياس مستوى التحفظ المحاسبي في القوائم و التقارير 4102دراسة )النجار،  .01

دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة العامة  –المالية وأثره على القيمة السوقية للسهم 
 المدرجة في بورصة فلسطين".

معرفة مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية الصادرة عن الشركات المساهمة  إلىهدفت الدراسة 
لسهم، أ ر التحفظ على القيمة السوقية لالعامة الفلسطينية والمدرجة في بور ة فلسطين، كذلك بياة 

( لقياس Basu,1997( و) Beaver & Ryan 2000ها استخدمت الدراسة نموذجي )أهدافولتحقيق 
( لركة من الشركات المدرجة في 21جرام الدراسة على عينة مكونة من )التحفظ المحاسبي، وتم إ

لعدد من النتائج كاة أهمها وجود  ،  وتو لت الدراسة3213-3225بور ة فلسطين خلال الفترة من 
ك بينت المستهدفة، وكذل مستوى التحفظ المحاسبي في القوائم المالية الصادرة عن الشركات إنخفاض
ية تحفظا من بين بق كارمين هو الأولركات التأ المصارفة القطاع المالي والمتماا في الدراسة أ

بي أة مستوى التحفظ المحاس إلىقا تحفظا من بينها، وخلصت هو الأ ي اإستامار القطاعات، والقطاع 
لراف إوب تفعيا الدور الرقابي لهيئة اوج إلىيؤ ر اعجابا على القيمة السوقية للسهم، وأو ت الدراسة 

كذلك و  مستويات معقولة، إلىقرارات المالية رفع مستوى التحفظ المحاسبي في اإعلى السوق المالي و 
الحسابات الخارجيين بإبدام رئيهم في مدى كفاعة التحفظ المحاسبي داخا القوائم  ضرورة قيام مدققي

 المالية المنشورة.
 

بين التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية  ثر( بعنوان: تحليل الأ 4102اسة سعد الدين )ر د .00
 .المصرفوتكلفة رأس المال وأثرها على قيمة 

 إقتصادعةابين التحفظ المحاسبي, وتكلفة رأس المال كأحد أهم الآ ار   راختبار الأ إلىهدفت الدراسة 
اق المال، في أسو  المصرفعلى قيمة  ذاالناجمة عن تطبيق التحفظ المحاسبي بالقوائم المالية، وأ ر ه

من خلال أربعة محاور تضمنت: مفهوم التحفظ في الفكر والتطبيق المحاسبي، واإطار الفكري لتكلفة 
بين التحفظ المحاسبي وتكلفة رأس المال،  م تضمن البحث دراسة تطبيقية   رل، ودراسة الأرأس الما
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م(, 3213-3221مسجلة بالبور ة خلال الفترة )مصرية ( لركة 20ختبار الفروض لعينة مكونة من )إ
حفظ على الت ارتباط معنوية عكسية بين درجةعلاقة وتو لت الدراسة لعدد من النتائج كاة أهمها وجود 

كما كشفت  ،المصرفطردعة بين التحفظ وقيمة  علاقةالتقارير المالية وتكلفة رأس المال، بينما توجد 
م وكاة من أهم 3211النتائج عن أة الشركات المتحفظة قد استطاعت المحافظة على قيمتها بعد عام 

من عداد التقارير المالية ضالتحفظ المحاسبي من اإطار المفاهيمي إ استبعاد عدم تو يات الدراسة
، وتشجيع الشركات على تطبيق السياسات المتحفظة في إطار  FASB & IASBالمشروع المشترك بين 

 معايير المحاسبة للحد من عملية تعديا القوائم المالية.

 

 الدراسات الاجنبية: 4.5.4
 

ومااطر  المصرفبعنوان "التحفظ المالي وقيمة   (Machotkoto et. al, 2019)دراسة  .04
 .زمة المالية العالميةمن الاقتصادات الناشئة خلال الأ  عمال الدولية، دليلالأ

دول  من خلال عينة من سبع المصارفالتحفظ المحاسبي على قيمة   ربياة أ إلىهدفت هذه الدراسة 
ة مائتفي منح اإ نخفاضعتماد على اإ، حيث قام الباحاوة باإ3213- 3222عوام أفريقة بين الأ

مشاهدة تماا  5232، بلغ حجم العينة 3222و 3221زمة المالية التي وقعت بين عامي نتيجة للأ
الدراسة  خلصت (.منشأة من )مصر، المغرب، كينيا، نيجيريا، جنوب افريقيا، تونس، ساحا العاج 221
لتمويا ا  ر تقلص منحعدد من النتائج أهمها، أة التحفظ المالي لعب دورا إعجابيا في إستبعاد أ إلى

ة تبني سياسات مالية متحفظة وكذلك وجدت أ سواق المحلية والدولية،في الأ المصارفعلى قيمة 
ظ تفوق ة فوائد التحفمخاطر تقليص منح التمويا. وكذلك أيقلا من قيمتها و  المصارفعحفظ لهذه 

 ، حيث التمويا بالدين عخفض قيمة الضرائب.الأزماتفوائد التمويا بالدين خلال 

 

بعنوان "التحفظ المحاسبي وحوكمة الشركات،  (Vishanani & Bhatia, 2019)دراسة  .03
 دليل من القطاع المصرفي الهندي".

، حيث المدرجة في بور ة الهند المصارفالتحفظ المحاسبي وحوكمة  علاقة بينتناولت هذه الدراسة ال
ر ة مصارف المنشورة في البو استخدم الباحث المنهج الو في التحليلي، من خلال دراسة بيانات ال

 ة مكونةبنكا مدرجا في البور ة الهندعة، اختار الباحث عين 52تكوة مجتمع الدراسة من الهندعة، و 
وللو ول الى أهداف الدراسة مشاهدة  252بواقع  3215-3222عوام بنكا منها خلال الأ 22من 
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. ة الهندعةالتاريخية المدرجة في البور استخدم الباحث المنهج الو في التحليلي معتمدا على البيانات 
. خلصت الدراسة المعدل  Basuولقياس مستوى التحفظ الممارس في هذه العينة اعتمد الباحث نموذج 

عف على من  في تلك التي تمتاز بضالتي تطبق حوكمة قوية أ  المصارفة مستوى التحفظ في أ إلى
ضعيفة الحوكمة ا غر من  لدى  المصارف( لدى 3βو1βالحوكمة لديها، حيث كاة مجموع )

 رامة الامر الذي من لان   أكارواو ت الدراسة بضرورة تطبيق حوكمة  عالية الحوكمة. المصارف
 رفع مستوى التحفظ في المصارف الهندعة.

 
( بعنوان: "أثر التحفظ المحاسبي وتأثيره على القيمة العادلة Anand, 2017دراسة ) .02

 للمنشآت"

الدراسة الى التعرف على تأ ير التحفظ المحاسبي على القيمة العادلة للمنشآت، وكذلك التعرف هدفت هذه 
 اسة استخدم الباحث المنهجعلى مفهوم التحفظ الحاسبي والقيمة العادلة، وللو ول الى أهداف الدر 

ي و لركة تعما في الحقا المصرف 122الو في، وتم إستعراض التقارير المالية لعينة مكونة من 
، وتو لت الدراسة إلى عدد من النتائج اهمها وجود أ ر إعجابي 3211-3210خلال الفترة  الاستاماري 

للتحفظ المحاسبي على القيمة العادلة للمنشاة وأو ت الدراسة بضرورة الحرص على تطبيق مستوى 
 معقول من التحفظ المحاسبي.

 

في  المصرفثير التحفظ المحاسبي على قيمة "تأ( بعنوان:  (Zadparvar,2016دراسة: . 05
 سوق طهران المالي".

ولى الأ ،عزيز القيمة الاابتة عبر وسيلتينلتحفظ المحاسبي في تالتعرف على أ ر ا إلىهدفت الدراسة 
ه الدراسة دارية, وخلصت هذنتهازية اإفضا، والاانية الحد من اإبشروط أ قتراضتحسين القدرة على اإ

  رناولت الأتعبر الوسيلتين المذكورتين، و ة هناك أ ر للتحفظ المحاسبي في تعزيز القيمة الاابتة أ إلى
( لركة مدرجة في بور ة طهراة 121بين التحفظ المحاسبي ومعايير قيمة الشركات لعينة مؤلفة من )

 Basu ستخدم نموذج. حيث إPanel data method( وفقا لطريقة 3222-3222في الفترة بين )
قيمة سمالية( كمقاييس لالنفقات الرأجا و طويلة الأ اتاإلتزام، و الأسهملقياس التحفظ و)عائد  1997

اسبي محبين الرفع المالي والتحفظ ال  رجرام بحوث في دراسة الأو ت هذه الدراسة بضرورة إ, وأالمصرف
 كبيرا عجابياإ الدراسة ارتباطانواع الشركات والتحفظ المحاسبي، حيث وجدت هذه بين أ  رالأ إلىضافة إ

 تغير المستقا التحفظ المحاسبي.بين المتغيرات التابعة الالاث والم
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الحوكمة على ربحية وقيمة  تأثير" ( بعنوانARARAT & OTHERS  (2015,دراسة 01
 ":المصرف

شآت المساهمة من تأ يرها على ربحية وقيمةو  تناولت هذه الدراسة ممارسة الحوكمة في القطاع العام التركي
نشآت المدرجة في تكوة مجتمع الدراسة من جميع الم، و 3213و 3220ين ، في الفترة بالعامة التركية

اجنبية(،  مية، منشآت تابعة لشركات، البنوك، منشآت حكو اإستامارستانام ) ناديق بور ة اسطنبول بإ
البيانات المالية المنشورة على ، من خلال مشاهدة 1325منشأة بواقع  335وتكونت عينة الدراسة من 

(. ولتحقيق هدف هذه الدراسة استخدم الباحث بيانات Rasyonetقاعدة البيانات المالية التركية )
منشورة حيث استخدمت البيانات المالية ال ر الاابت و العشوائي.ا الزمنية القطاعية واختبارات الأالسلاس

نتج عن هذه الدراسة بنام دليا الحوكمة التركي و  (Rasyonetعلى قاعدة البيانات المالية التركية )
(TCGI و ) ة، ، الملكياإفصاحمات المجلس، جرا، إاإدارةالذي تكوة من عنا ر فرعية لهياكا مجلس
 رتفاعإالقيمة السوقية للمؤسسات و  إرتفاع إلىحقوق المساهمين. وقد خلص دليا الحوكمة التركي و 

  ربحيتها.
 

 ( بعنوان "الحوكمة والتحفظ المحاسبي والتلاعب":Caskey & Laux Study,2015. دراسة )17
هدفت الدراسة إلى التعرف على دور الحوكمة في مجالس الادارة على خيارات التقارير المالية  للمؤسسات 

التقارير بالأمريكية ووضع نموذج لتحليا هذا الدور، وربط  بالحوافز المقدمة للمدرام منعا للتلاعب 
المالية، ومع  بات العواما الأخرى في نموذج التحليا فاة التحفظ المحاسبي مرغوب ب ، لأن  عمكن 
مجلس الادارة من إتخاذ أفضا القرارات اإستامارية، وعلى الرغم من أة التحفظ المحاسبي يدفع المدرام 

رات، ا مجلس اإدارة وتشوي  القراالى التلاعب بالنظام المحاسبي وأحيانا عصا هذا التلاعب إلى تظلي
وهنا عأتي دور الرقابة الفعالة للحد من قدرة المدرام على التلاعب بالبيانات المالية, وتو لت الدراسة 
الى عدد من النتائج كاة أهمها أة نظام رقابي قوي وتطبيق حوكمة فاعلة يؤدي الى تحفظ عالي في 

د من كفامة اإستامار، وأو ت الدراسة بتحليا قدرة مجالس السياسات المحاسبية، ويمنع التلاعب، ويزي
اإدارة على كبح التلاعب بالبيانات المحاسبية التي تؤ ر على اإختيارات المالى للتحفظ المحاسبي في 

 تحقيق أفضا كفامة للإستامار.
 

 ( بعنوان "حوكمة المنشآت والتحفظ المحاسبي":Suleiman,2014دراسة ) .01

هدفت هذه الدراسة الى بياة العلاقة بين التحفظ المحاسبي وآليات الحوكمة وبياة درجة ممارسة التحفظ 
المحاسبي بسبب عدم تما ا المعلومات بين أ حاب المصلحة في الشركات نظرا لفصا الملكية عن 
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ينة من يانات عاإدارة ووجود الدائنين. ولتحقيق اهداف الدراسة استخدم الباحث المنهج التحليلي لب
، وإعتمد الباحث على مقياس المستحقات السالبة 3212الى  3222الشركات النيجيرية خلال الفترة 

لقياس درجة التحفظ المحاسبي وإختبار اإنحدار المتعدد للو ول إلى نتائج الدراسة. وتو لت الدراسة 
رام ة وتأ ير إعجابي كبير للمدالى عدد من النتائج اهمها وجود تأ ير سلبي كبير لحجم مجلس اإدار 

المستقلين على ممارسة التحفظ، وأو ت الدراسة بضرورة أة تكوة مجالس ادارة لركات الأغذعة مكونة 
من المدرام المستقلين وكذلك تعيين ذوي الخبرات المالية في مجالس إدارة هذه الشركات وذلك لتحسين 

 مؤلرات الأدام لديها.

، دليل من الأسهم"منافع التحفظ المحاسبي لحاملي  بعنوان ((Francis et al 2013 دراسة .01
 :"زمة العالميةالأ 

زمة لى قيمة حق الملكية خلال فترة الأالتعرف على مدى تأ ير التحفظ المحاسبي ع إلىهدفت الدراسة 
خلال كية لى قيمة حق الملخيرة, وقامت الدراسة ببحث مدى تأ ير التحفظ المحاسبي عة العالمية الأالمالي

( 0230) امريكية بلغ عددهالدراسة على عينة من الشركات الأ وطبقتخيرة فترة الأزمة المالية العالمية الأ
(، وتو لت الدراسة لعدد من النتائج كاة 3222-3222مريكية في الفترة )لركة مدرجة بالبور ة الأ

وبالتالي مة، ز كات خلال فترة الأسهم الشر أ أدامعجابية بين التحفظ المحاسبي و جوهرية إ أ رأهمها وجود 
 اإلتزاما جلية في الشركات التي ضعف فيه  رالأ . وكانت هذهالمصرفو يقة بين التحفظ وقيمة   رفالأ

 ى عدم تما ا المعلومات المحاسبية.مستو  إرتفاعبقواعد الحوكمة، أو تلك التي تعاني من 
 

زمة والأ  المصرف"التحفظ المحاسبي وقيمة : بعنوان (watts & Zuo Study 2011) دراسة .11
 ":المالية العالمية

على قيمة الشركات في الولاعات المتحدة خلال  لتحفظ المحاسبياالتعرف على أ ر  إلىهدفت الدراسة 
لركة مساهمة عامة غير  3212طبقت هذه الدراسة على عينة بلغت , 3221زمة المالية في العام الأ

ها استخدم الباحث المنهج الو في التاريخي من خلال التقارير المالية المنشورة أهداف إلىوللو ول مالية، 
 NYSE, AMEXو بور ة نازداك )نيورك والسوق الأمريكية للأوراق المالية أ لهذه الشركات في بور ة

or NASDAQ)  زمة لأ تعلى من التحفظ تعرضوأظهرت نتائج الدراسة أة الشركات التي لديها درجة أ
امت ق درت سندات دين و ذه الشركات قد أة هإا من غيرها، كذلك فلمدة أق الأسهمفي العوائد على 

المحاسبي  بين التحفظ عجابيإ أ رزمة، وأظهرت الدراسة وجود باستامارات أعلى من الأخرى أ نام فترة الأ
عن  للشركات التي لديها تكاليف إدارية أعلى، وبشكا عام فإة الشركات التي تتحلى  العائد المعلنو 

عف قتراض وتخفيض ضلى غيرها منها رفع قدرتها على اإعلى من التحفظ تحقق ميزات عبدرجة أ 
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 التحفظ ضرورة تطبيق إلىو ت الدراسة أ نتهازية وتحسين قيمة الشركة.، كذلك تقييد اإاإستامار
 .الأزماتجابية على تعزيز قيمة الشركات في ظا في الشركات لما ل  من آ ار إع المحاسبي

 

( التحفظ المحاسبي و جودة الأرباح وتاثيرهما على العائد على Shadidi et al, 2011دراسة ) .41
 الاصول وعوائد الاسهم":

ودة الارباح والعائد على جهدفت هذه الدراسة إلى تحفيز قدرة المستامرين على تقييم أ ر التحفظ المحاسبي 
على الا ول وعلى عائد الاسهم، نظرا إعتماد متخذي القرارات على العوائد المحاسبية أكار من غيرها 
من المعايير، ولتحقيق اهداف الدراسة لجأ البحث إلى استخدام المنهج التحليليمن خلال نموذج الانحدار 

مدرجة في البور ة، وتو لت الدراسة الى عدد من المتعدد مستخدما بيانات مجموعة من الشركات ال
النتائج أهمها أة مؤلر جودة الارباح بنام على التحفظ المحاسبي لدع  القدرة على و ف الاختلافات 
بين العائد على الأ ول التشغيلية وعوائد الاسهم الحالية اكصر من قدرت  على و ف تلك التغيرات من 

ت التي تمارس سياسات متحفظة تستطيع تغيير جودة الارباح من خلال العام السابق، وكذلك أة الشركا
إجرام بعض التغييرات في الأ ول التشغيلية، وأو ت الدراسة الجهات المعنية بضرورة تفعيا رقابة قوية 
على الشركات عند إعدادها للتقارير المالية بما عضفي مزيدا من الشفافية على تلك التقارير ويعطي 

 بر للبيانات المالية المنشورة.مو وقية اك

 

 التعليق على الدراسات السابقة: 4.5.3
 

منها القيمة ت من ضغلبها التحفظ المحاسبي وعلاقت  مع عدد من المتغيراتناولت الدراسات السابقة في أ 
، لأرباحاس المال، والتمويا بالدين، وجودت ماا تكلفة رأ  ير على القيمة السوقيةالسوقية وعدد آخر ل  تأ

و تخفيض القيمة السوقية، وقد تناولت بعضها بشكا مبالر تلعب هذه العواما دورا في زيادة أحيث 
 كما جام في دراسة كا من؛ )عبيد وعبدالزهرة للمصرفتا ير التحفظ المحاسبي على القيمة السوقية 

 . Zadparvarوالنجار و
المحاسبي  بين التحفظ علاقةتغير في النها تناولت الذه الدراسة عن بقية الدراسات في أوقد تميزت ه

وكمة المصارف ح دلياالفلسطينية المدرجة في بور ة فلسطين بعد تعديا  للمصارفوالقيمة السوقية 
ة الفلسطينية خلال الفتر  للمصارف، وتكونت عينة الدراسة من جميع المشاهدات 3212الفلسطينية سنة 
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خر سنة مالية منتهية تخص حيث تغطيتها لآ ، وعلي  فإة الدراسة هي الأحدث من3212- 3222
 الفلسطينية المحلية. المصارف

ر على القيمة ودوره في التأ يكوة الدراسة تقف على مستوى التحفظ في القطاع المصرفي  إلىضافة باإ
 دليات على جرييلات التي أفاعلية التعد ضمنيا نها توضحأعضا فإ السوقية للمصارف الفلسطينية

تناول تلك ب مام الباحاين للقيامالفلسطينية، وتفتح المجال أ المصارفالحوكمة ودورها في تعزيز قيمة 
في بما ضبط القطاع المصر  بياة جدواها من عدم  في تعزيز  روة الملاك وزيادةالتعديلات تفصيليا و 

 قتصاد المحلي.عخدم اإ
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  الفصل الثالث

 منهجية الدراسة واجراءاتها:
 

 تمهيد: 3.0
 

مع وعينة مصادرها وتوضيحا لمجت، تبعت  الدراسة، وطريقة جمع البياناتإم المنهج الذي يتناول هذا القس
 خيراً أحصائي، و ساس عملية التحليا اإأ نهاألية قياس هذه المتغيرات حيث آالدراسة ومتغيراتها و 

 هدافحقيق الأالتي من لأنها ت النتائج النهائية إلىاسة للو ول عتمدتها الدر إ لتي حصائية اختبارات اإاإ
 التي تسعى إليها الدراسة.

 

 منهجية الدراسة: 3.4

 

ية الدقيقة فيما حقائق المعرفال إلىالمنهج الو في التحليلي للتو ا  عتمد الباحث في هذه الدراسة علىإ 
ة وكمح دلياالمحلية في ظا تعديلات  المصارفالتحفظ المحاسبي بالقيمة السوقية لقطاع  عخص

قة التي الدراسات الساب من ستعرض الباحث عدداً إالصورة الفضلى المصارف الفلسطينية، ولتحقيق 
مة السوقية القيفي التأ ير على  التحفظ المحاسبي دورى لوقوف علولالدراسة، جوانب موضوع تناولت 

درجة  ستخدم الباحث  لاث مقاييس  لقياسإدرجة في بور ة فلسطين للمصارف الفلسطينية الستة الم
( BOOK TO MARKET VALUE)السوقية  إلىالتحفظ المحاسبي هي: مقياس القيمة الدفترية 

نموذج  ومقياس (،ACCRUAL MEASURE TACC/EBXTمقياس نموذج المستحقات )و 
BASU1997)   رب ض الفلسطينية من خلال حا ا للمصارفالمعدل(، وقاس الباحث القيمة السوقية

 ليادما بخصوص تعديا أ، تاريخ إعداد القوائم الماليةفي  الأسهملتلك  اإغلاقفي سعر  الأسهمعدد 
عطائ  إ ( سيتم DUMMY VARIABLE) وسيطاً  متغيراً  فهو 3212المصارف الفلسطينية   حوكمة

 .3212- 3215للفترة من  (1، وقيمة )3212-3222قيمة ) فر( للفترة قبا التعديا من سنة 
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 طرق جمع البيانات: 3.3
 

 تم جمع البيانات الخا ة بالدراسة من مصدرين على النحو التالي:

هي عبارة عن القوائم المالية السنوية للمصارف المحلية المدرجة في بور ة : و وليةالمصادر الأ  -1
المصادقة من التي حازت على و  (WWW.PEX.PSفلسطين من خلال موقعها الالكتروني )

مصارف ه الكا المعلومات المتعلقة بهذ إلىضافة إ، س المالأوسوق ر  سلطة النقد الفلسطينية
اخلية، سنة نظمة الدعقود التأسيس والأ الباحاين ماا: تعريف بالبنك،التي تهم المستامرين و 

ت، ااإفصاح، عدد الفروع، اإدارةعضام مجلس أ قارير التداول، كبار المساهمين، دراج، تاإ
 غيرها من المعلومات المهمة.س المال المصرح ب  والمصدر، و أر 
 

هو  تزويد الباحث بكا ما رام الدراسة و إنها أر التي من لهي تلك المصاد: و المصادر الثانوية  -3
ة؛ علاقتهما بالقيمة السوقية للمصارف المحليد فيما يتعلق بالتحفظ المحاسبي والحوكمة و جدي

الدوريات العلمية حول تلك المواضيع ماا الكتب و  ةمنشور استعراض الأدبيات ال من خلال
ادي قتصاإ ةأشلعنى باالمجلات التي تُ بحاث والدراسات والمقالات والصحف و الأالمحكمة و 

 .عالمياً و  رفي محلياً مصوال
 

 مجتمع الدراسة: 3.2
 

تداول همها للسأالتي تم طرح فلسطين، و في بور ة يتكوة مجتمع الدراسة من المصارف المحلية المدرجة 
تقرير  أحدثهي ستة مصارف حسب و  3212 إلى 3222غير منقطع في الفترة من بشكا مستمر و 

 ، البنك(AIBسلامي العربي )اإالبنك   ،(BOP: بنك فلسطين )3232 ادر عن سلطة النقد في 
الوطني البنك و  ،(QUDS)القدس ، بنك (PIBC) اإستامار ، بنك (ISBKسلامي الفلسطيني )اإ
(NTB وقد تناولت الدراسة هذه .)سنوات  دارية لفترة عشرن خلال دراسة تقاريرها المالية واإم المصارف
-3215لاانية من والفترة ا 3212-3222ولى من كا منهما خمسة سنوات الفترة  الأ فترتين إلىنقسمت إ

ذه  ر هأة أذ إ دار تعديلات الحوكمة خلالها إلكونها السنة التي تم  3212سنة  يديقد تم تح، و 3212
جرامات الجديدة تحتاج لبعض الوقت ليتمكن ة اإالعام لأالتعديلات من المستبعد ظهوره خلال هذا 

 .ماامن تطبيقها بالشكا الأ المصارفالعاملوة في 
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كما هو  مشاهدة، تنقسم 02سنوات =  12*  0بالتالي فإة حجم المجتمع يتكوة من ستين مشاهدة = 
 مشاهدة. 22موضح سابقاً على فترتين بطول خمس سنوات لكا منها 

 

 ( البنوك الفلسطينية3.0رقم ) 0جدول 

 الرمز الاسم الرقم الرمز الاسم الرقم
 PIBC الفلسطيني اإستاماربنك  .BOP 4 بنك فلسطين .1
 QUDS بنك القدس .AIP 5 سلامي العربيالبنك اإ .2
 NTB البنك الوطني .ISBK 6 سلامي الفلسطينيالبنك اإ .3

 
 إجراءات الدراسة: 3.5

 

ورة في موقع منشوالتقارير ال للمصارفستخلاص البيانات الأولية من خلال القوائم المالية بإقام الباحث 
معالجتها من  م ( و MS-EXCELالحاسوب من خلال برنامج جداول البيانات ) إلىإدخالها البور ة و 

م البرنامج ستخداحصائية المختلفة بإرياضياً للحصول على البيانات النهائية إجرام اإختبارات اإ
 Stata (version 12.) اإحصائي 

 

  قياس متغيرات الدراسة: 3.1
 

تطلب أة إختبار فرضيات الدراسة يحيث ب الكمي في قياس متغيرات الدراسة على الأسلو الباحث  عتمدإ 
الأسلوب الكمي، وفيما يلي توضيحا لمتغيرات الدراسة وكيفية قياسها حسب ما هو موضح في ستخدام إ

 التالي: (2.3رقم ) الجدول
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 ( متغيرات الدراسة:3.4رقم ) 4جدول 

 الرمز كيفية القياس النوع المتغير
التحفظ المحاسبي 

مقياس ستادام بإ
القيمة الدفترية 

 السوقية إلى

تقل
مس

 
 

رية دفت. القيمة الالإغلاق= القيمة الدفترية للسهم مقسومة على سعر 
 الممتازة بالقيمة الدفترية الأسهمستبعاد = صافي حقوق الملكية بعد إ

 .ويتم قسمتها على المتوسط المرجح للاسهم العادية

BT
M

 

التحفظ المحاسبي 
مقياس ستادام بإ

 إلىالمستحقات 
 الأرباح

تقل
مس

 
مجموع المستحقات يساوي )صافي الربح السنوي قبل الاحداث غير العادية  

صافي التدفق النقدي التشغيلي( و يقسم الناتج على  –و غير المستمرة 
 السنوية العادية. الأرباح

TA
CC

/E
BX

T
 

التحفظ المحاسبي 
  ستادام نموذجبإ
ستجابة غير الإ

المتماثلة 
basu97 المعدل 

تقل
مس

 
 

 الإنحداريتم قياس درجة التحفظ من خلال هذا النموذج من خلال معادلة 
 وسيتم توضيح كيفية القياس لاحقا في هذا الفصل. العكسي التالية:

X i,t / P i,t-1 = α0 + α1DR i,t + β0R i,t+ β1(R i,t × 
DR i,t) + ε it BA

SU
97

 

ابع القيمة السوقية
ت

 
 سهمللأ الإغلاقيتم قياس المتغير التابع من خلال حاصل ضرب سعر 

 غلاقالإن سعر ، وبالتالي فإالمصرففي عددها، حيث يعبر ذلك عن قيمة 
 هو القيمة السوقية للسهم الواحد.

M.
V

 

 تعديلات دليل
حوكمة المصارف 

 الفلسطينة

سيط
و

 

للفترة قبل التعديلات  1يتم اعطائه قيمة  (DUMMYهذا المتغير الوسيط )
 .4102للفترة بعد التعديلات التي تمت في العام  0وقيمة 

GO
VE

RN
AN

CE
 

 
 في السياسات المحاسبية: التحفظأولاا: قياس درجة 

 

ين في بفي السياسات المحاسبية على  لا ة مقاييس كما هو م التحفظقام الباحث بقياس مستوى 
 ، و فيما يلي لرح مفصا حول هذهستخدامها في دراسات سابقةحيث تم إ( 2.3الجدول رقم )

 المقاييس:

 

 



51 
 

 Beaver)قام  (:Book To Market Valueالسوقية ) إلىنسبة القيمة الدفترية  -1
and Ryan, 2000)  استخدم من قبا و بتطوير اإطار النظري لهذا المقياس(Givoly and 

Hayn, 2000) وكذلك من قبا ،(Ahmed et al, 2002)  عتمد الباحث على هذا وبنام علي  إ
 المقياس لقياس درجة التحفظ المحاسبي.

ية القيمة السوقية مقارنة قيمة سهم البنك الدفتر  إلىستخدام معدل القيمة الدفترية يتم من خلال إ
 هملأساة، وتحتسب من خلال ناتج قسمة )مجموع حقوق الملكية الصافية بعد تخفيضها بقيمة يمع السوق

للسهم  قاإغلاالمكتتب بها، ويعبر سعر  الأسهمالممتازة في حال وجودها( على المتوسط المرجح لعدد 
ادلة حتساب درجة التحفظ المحاسبي من خلال المعهذا السهم في تلك الفترة، ويمكن إعن القيمة السوقية ل

 التالية: 

𝑪𝒐𝒏𝒔𝒗. 𝒅𝒊𝒕 = (𝑵. 𝑬𝒒𝒊𝒕/ 𝑾. 𝑪𝑺𝒊𝒕) ÷ 𝑴. 𝑽𝒊𝒕 

 حيث:

 𝑪𝒐𝒏𝒔𝒗. 𝒅𝒊𝒕 درجة التحفظ المحاسبي الممارس للبنك :i  في السنةt. 
 (𝑵. 𝑬𝒒𝒊𝒕/ 𝑾. 𝑪𝑺𝒊𝒕) القيمة الدفترية لسهم البنك :i  في السنةt حيث ،N.eq    صافي

 العادية. الأسهمالمتوسط المرجح لعدد  W.CSحقوق الملكية و ا 
 𝑴. 𝑽𝒊𝒕  لسهم البنك  الإغلاق: سعرi في السنة   t . 

من خلال هذه النسبة يتم الوقوف على القيمة السوقية لحقوق الملكية المتمالة بقيمة السهم، 
ومعرفة فيما إذا كانت قيمة السهم في السوق قد قيمت بأقا او أعلى من القيمة الدفترية لها، فعندما تزيد 

العكس و  ر من السوقية )لا يوجد تحفظ(،السهم الدفترية أكبالنسبة عن واحد  حيح فهذا ععني أة قيمة 
 فإذا كانت النسبة أقا من واحد  حيح فهذا ععني أة قيمة السهم في السوق أعلى من القيمة الدفترية

مدا على معت المصرففي دفاتر ق قد قيم السهم بأعلى مما هي عكوة السو )متحفظ(، وفي هذه الحالة 
 .(Reilly and Brown, 2003)عواما من خارج الدفاتر 

على أة  التي تنصيمة على فرضيات كفامة الأسواق، و ستخدمت هذه القتعتمد الدراسات التي إ
سعر السهم في السوق ععكس جميع المعلومات الخا ة ب  في الوقت المناسب، وهذا ععني أة القيمة 

ى السوقية أقا من واحد  حيح فهذا دليا عل إلىالسوقية عادلة، وفي حال كانت نسبة القيمة الدفترية 
 (.3212استخدام الشركة لدرجة أعلى من التحفظ من خلال تخفيض قيم أ ولها. )ابو حميدة، 

لكا بنك  BTMفيما يتعلق بمجتمع الدراسة يبين الجدول التالي درجات التحفظ المحاسبي مقاسا بنموذج 
قبا  فالمصار الحسابي لدرجة التحفظ الممارس في  خلال سنوات الدراسة، ويظهر الجدول أعضا الوسط
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يلي الجدول قرامة ، و 3212المصارف الفلسطينية سنة  حوكمة دلياوبعد التعديلات التي أُجريت على 
 لأهم النتائج التي عمكن ملاحظتها.

 BTM( جدول التحفظ المحاسبي بمقياس 2.2رقم ) 2جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

البنك
 دليل الحوكمة قبل تعديلات 

4119 4101 4100 4104 4103 
 الوسط

 الحسابي
 الانحراف
 المعياري 

 التحفظ

BOP 0.402 0.482 0.559 0.552 0.525 1.512 0.065 يوجد 
AIP 1.068 1.319 1.454 1.314 1.112 0.453 0.160 لا يوجد 
ISBK 1.446 1.305 1.347 1.203 0.824 0.445 0.241 لا يوجد 
PIBC 1.273 1.252 1.253 1.367 1.457 0.341 0.090 لا يوجد 
QUDS 0.773 0.843 1.070 1.289 1.313 0.158 0.248 لا يوجد 
NTB 1.319 1.318 1.272 1.143 0.942 0.099 0.161 لا يوجد 

 0.193 الوسط الحسابي للعينة  1.029 1.145 1.159 1.087 1.047 الوسط الحسابي

 لا يوجد التحفظ المحاسبي  0.394 0.349 0.320 0.301 0.339 الانحراف المعياري 

البنك
 بعد تعديلات دليل الحوكمة 

4105 4101 4106 4108 4109 
 الوسط

 الحسابي
 الانحراف
 المعياري 

 التحفظ

BOP 0.582 0.781 0.849 0.897 1.056 0.833 0.173 يوجد 
AIP 0.890 0.970 0.811 0.929 0.807 0.881 0.072 يوجد 
ISBK 1.018 0.892 0.739 0.802 0.818 0.854 0.107 يوجد 
PIBC 1.267 1.279 1.044 1.075 1.006 1.134 0.129 لا يوجد 
QUDS 1.076 1.216 0.709 0.709 0.825 0.907 0.229 يوجد 
NTB 0.753 0.649 0.707 0.727 0.651 0.697 0.046 يوجد 

 1.882 الوسط الحسابي للعينة  0.861 0.857 0.810 0.965 0.931 الوسط الحسابي

 لا يوجد التحفظ المحاسبي  0.148 0.139 0.128 0.245 0.244 الانحراف المعياري 
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طين الفلسطينية المدرجة في بور ة فلس المصارفدرجة التحفظ المحاسبي الممارس في متوسط  راوحت
، حيث نجد بأة بنك فلسطين مارس درجة عالية 1.232و 2.522( بين 3212-3222قبا التعديا )

 تسمت سياساتها المحاسبية بالتحرر الكاما من التحفظالأخرى التي إ المصارفجداً من التحفظ مقارنة ب
السوقية الواحد  حيح ما عدا بنك فلسطين حيث بلغ متوسط نسبة  إلىفجاوزت نسبة القيمة الدفترية 

معة مجت المصارف، بينما بلغ متوسط تلك النسبة لدى بقية 2.522السوقية  إلىحقوق الملكية الدفترية 
( حيث PIBCالفلسطيني ) اإستامارتحرراً من ممارسة التحفظ هو بنك  كار، ونجد أة البنك الأ1.311

 1.222 المصارفوبلغت درجة التحفظ لجميع  1.232السوقية لدع   إلىالدفترية  نسبة القيمة بلغت
وهي أعلى من واحد  حيح و بالتالي فإة القطاع البنكي الفلسطيني لم عكن عمارس التحفظ قبا تعديلات 

 .3212الحوكمة في العام  دليا

 

( فقد وجد 3212-3215، وهي الفترة من )3212الحوكمة سنة  دلياأما بخصوص الفترة ما بعد تعديا 
و وجد أة جميع  1.122و 2.022أة ممارسة القطاع البنكي الفلسطيني للتحفظ المحاسبي قد وقع بين 

مارست درجات متفاوتة من التحفظ المحاسبي كاة أعلاها البنك الوطني حيث بلغت نسبت  المصارف
( بموقع  PIBCالفلسطيني ) اإستاماربنك احتفظ في حين  2.022ع  السوقية لد إلىالقيمة الدفترية 

دع  ل ة في السابق حيث بلغت درجة التحررالفلسطينية تحرراً من التحفظ كما كا المصارف أكارك
، ومن الملاحظ تخلي بنك فلسطين عن ممارسة درجة تحفظ متشددة حيث و لت بعد التعديلات 1.122

، وفي حال 2.522عديلات حيث كانت عن مقدار الدرجة الممارسة قبا الت 2.222بفارق  2.122 إلى
متوسط  قد مارست درجات تحفظ متقاربة بلغت المصارفنجد أة بقية  اإستامارستاني بنكي فلسطين و أُ 

2.150. 

نة مة سالحوك دلياالفلسطينية قد مارس درجة تحفظ بعد تعديلات  المصارفقطاع عموما نجد أة 
قبا التعديلات فقد بلغ متوسط ممارسة التحفظ بعد التعديلات لجميع  الممارسة أعلى من تلك 3212

 . 1.222بينما كانت قبا التعديلات  2.112 المصارف

 

 :Accrual Based Measure (TACC/EBXT)المقياس المعتمد على المستحقات  .3
 

قبا  احالأرب إلىستخدام معدل المستحقات اإجمالية ب درجة التحفظ المحاسبي من خلال إحتساسيتم إ
م عتمد عدد من الباحاين على هذه الطريقة ومن أبرزهوالعمليات غير المستمرة، حيث إ  البنود غير العادعة
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حيث خلصت  (،Jain &Razaee 2004( تمالياً مع دراسة )3212( و)عبيد، 3212)ابو حميدة، 
وجود مستحقات سالبة لفترة طويلة من الزمن، حيث أة  إلىأة ممارسة التحفظ يؤدي  إلىهذه الدراسة 

المستحقات السالبة تخفض الدخا وظهور المستحقات الموجبة ععني رفع الدخا، ومع  بات بقية العواما 
 فإة زيادة المستحقات اإجمالية بالسالب ععني زيادة درجة التحفظ الممارسة.

ي المستحقات جمالوسيتم إحتساب إ بنود قائمة التدفقات النقدعة،ستخدام قة على إتعتمد هذه الطري حيث
 على النحو التالي: 

𝐓𝐀𝐂𝐂𝐢𝐭 = 𝐄𝐁𝐗𝐓𝐢𝐭 - 𝐎𝐂𝐅𝐢𝐭 
 𝑻𝑨𝑪𝑪𝒊𝒕 مجموع المستحقات للبنك :i  في السنةt. 
 𝑬𝑩𝑿𝑻𝒊𝒕  :قبل البنود الغير عادية والعمليات غير المستمرة للبنك  الأرباحi  في السنةt. 
 𝑶𝑪𝑭𝒊𝒕  التدفق النقدي التشغيلي للبنك :i  في السنةt. 

لعمليات لعادعة واقبا الأحداث غير ا الأرباح إلىنسبة المستحقات اإجمالية سيستخدم  وبما أة الباحث
 التحفظ المحاسبي بالمعادلة التالية:ن  عمكن التعبير عن درجة غير المستمرة فإ

𝑪𝒐𝒏𝒔𝒗. 𝒅𝒊𝒕 = 𝑻𝑨𝑨𝑪𝒊𝒕 ÷ 𝑬𝑩𝑿𝑻𝒊𝒕 
.𝑪𝒐𝒏𝒔𝒗 حيث أة: 𝒅𝒊𝒕 : درجة التحفظ المحاسبي الممارس للبنكi  في السنةt . 

 𝑻𝑨𝑨𝑪𝒊𝒕 :  مجموع المستحقات للبنكi  في السنةt . 
 𝑬𝑩𝑿𝑻𝒊𝒕 :قبا البنود الغير عادعة والعمليات غير المستمرة للبنك  الأرباحi  في السنةt. 

 

 TACC/EBXTأ(: درجة التحفظ المحاسبي محسوبا بطريقة -3.2جدول ) 2جدول 

 

 

البنك
 الحوكمة دليلقبل تعديلات  

 الوسط 4103 4104 4100 4101 4119
 الحسابي

 الانحراف
 المعياري 

 
 التحفظ

BOP -6.53 -1.21 3.62 0.05 -2.15 -1.24 3.68 يوجد 

AIP -56.41 7.36 91.18 103.11 5.90 30.23 66.42 لا يوجد 

ISBK 41.73 102.84 0.95 -2.81 4.88 29.52 44.70 لا يوجد 

PIBC 13.58 -14.10 2.11 -1.00 -10.78 -2.04 11.00 يوجد 

QUDS -29.42 1.46 10.74 -4.33 -16.41 -7.59 15.67 يوجد 

NTB -12.97 -7.65 -26.82 -7.05 -1.90 -11.28 9.53 يوجد 

الوسط 
 الوسط الحسابي للعينة 3.410- 14.662 13.63 14.783 8.337- الحسابي

1.46 

الانحراف 
 المعياري 

 التحفظ المحاسبي 8.747 43.403 40.130 43.772 33.963
 لا يوجد
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 TACC/EBXTب(: درجة التحفظ المحاسبي محسوبا بطريقة -2.2رقم )  5جدول 

 

درجة التحفظ المحاسبي الممارس في البنوك الفلسطينية المدرجة في بور ة فلسطين قبا متوسط تراوح 
مارس درجة عالية البنك الوطني ، حيث نجد بأة 30.23و  11.28-( بين 3212-3222التعديا )

تحرراً من  كار، ونجد أة البنك الأ)المستحقات السالبة( -11.31تحفظ مقارنة بالبنوك الأخرى من ال
درجة  )نسبة المستحقات إلى الأرباح( ت( حيث بلغAIPممارسة التحفظ هو بنك العربي الاسلامي )

بالتالي وهي قيمة موجبة و  0.32البنوك  عوبلغت درجة التحفظ لجمي 22.32لدع  التحفظ المحاسبي 
 .3212فإة القطاع البنكي الفلسطيني لم عكن عمارس التحفظ قبا تعديلات مدونة الحوكمة في العام 

( فقد 3212-3215لفترة من )، وهي ا3212أما بخصوص الفترة ما بعد تعديا مدونة الحوكمة سنة 
 13.22و  2.21-حفظ المحاسبي قد وقعت بين درجة ممارسة القطاع البنكي الفلسطيني للت وجد أة

لبنك الوطني احتفظ البنك الوطني، وإووجد أة جميع البنوك لم تمارس التحفظ المحاسبي عدا بنك القدس و 
البنوك الفلسطينية تحفظاً كما كاة في السابق حيث بلغت درجة التحفظ   أكار( بموقع  كNTBالفلسطيني )

لامي سالمستحقات السالبة ومن الملاحظ تخلي بنك فلسطين والبنك اإوهي نفسها قيمة  2.21–لدع  
 الفلسطيني عن ممارسة  التحفظ المحاسبي.

الفلسطينية لم عمارس درجة تحفظ بعد تعديلات مدونة الحوكمة سنة  عموما نجد أة قطاع المصارف
 .1.22حيث بلغت درجة التحفظ المحاسبي للبنوك  3212

البنك
 الحوكمة دليلبعد تعديلات  

 الوسط 4109 4108 4106 4101 4105
 الحسابي

 الانحراف
 التحفظ المعياري 

BOP 2.09 3.65 -8.64 6.75 -3.83 0.004 6.18 لا يوجد 

AIP 10.95 15.23 12.97 19.32 5.05 12.70 5.29  يوجدلا 

ISBK 6.57 3.14 2.65 5.43 2.91 4.14 1.75 لا يوجد 

PIBC 22.91 -1.48 -5.56 -0.16 -12.1 0.72 13.25 لا يوجد 

QUDS -4.61 6.34 -3.42 -0.64 -5.13 -1.49 4.71 يوجد 

NTB -3.74 2.72 1.61 -5.43 -17.5 -4.48 8.06 يوجد 

 39.1 الوسط الحسابي للعينة  5.102- 4.212 0.065- 4.933 5.695 الوسط الحسابي

الانحراف 
 التحفظ المحاسبي  8.623 8.682 7.682 5.637 10.324 المعياري 

 لا يوجد
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الغير متماثلة للأخبار  الأرباحستجابة المعدل و كما يعرف بأنه نموذج إ( Basu1997نموذج ) .3
التالية وفقا لما جاء  الإنحدارستادام معادلة حفظ المحاسبي، ويتم ذلك من خلال إلقياس درجة الت

 (: Basu, 1997في دراسة )

  
𝑿𝒊𝒕

𝑷𝒊𝒕−𝟏
= 𝒂𝟎 + 𝒂𝟏𝑫𝑹𝒊𝒕 + 𝜷𝟎𝑹𝒊𝒕 +  𝜷𝟏(𝑹𝒊𝒕 ×  𝑫𝑹𝒊𝒕) + 𝜺𝒊𝒕 

 حيث أن:

𝑿𝒊𝒕  ربحية السهم للبنك :i  في السنةt. 

 𝑷𝒊𝒕−𝟏 سعر السوق لسهم البنك :i  في سنةt. 

𝒂𝟎 الإنحدار معادلة : ثابت. 

𝑹𝒊𝒕  العوائد السوقية على سهم البنك :i  في سنةt. 

D( 0: متغير وهمي يساوي )إ( ذا كانت العوائد𝑹𝒊𝒕  سالبة )(1و )العوائد موجبة.ذا كانت إ 

𝜷𝟎 للأخبار الجيدة. الأرباحستجابة إعلى العوائد السوقية، وهو يقيس  الأرباح نحدارإ: معامل 

𝜷𝟏 ر اضافية للأخبستجابة الإسهم، ويمثل معامل الإعوائد السوقية السالبة للأعلى ال الأرباحنحدار إ: معامل ميل
 للأخبار السيئة عن الجيدة. الأرباحستجابة إالسيئة، حيث يقيس الزيادة في 

𝜺𝒊𝒕.هامش الاطأ، يمثل تلك المتغيرات العشوائية التي لا يقيسها النموذج : 

ة أععني  ة ذلكإستجابتها للأخبار الجيدة، فإمن  كبرأللأخبار السيئة عادة   الأرباحستجابة إة أوبما 
ى زيادة في هذه الحالة فاة ذلك دليلا عل، و 𝛽0عن قيمة معاملة الاستجابة للأخبار الجيدة  𝛽1تزيد قيمة 

عدم ممارسة يدل على  𝛽1عن قيمة  𝛽0قيمة  تذا زادإي أدرجة التحفظ المحاسبي، وفي حال العكس 
درجة  إرتفاعموجبة فهذا ععتبر مؤلرا على  𝛽1وفي حال كانت قيمة  ،المحاسبيتحفظ المصارف لل

(، ويلاحظ Basu, 1997التحفظ المحاسبي الممارس في قطاع المصارف الفلسطينية، والعكس  حيح )
( عدم ممارسة القطاع المصرفي في فلسطين للتحفظ المحاسبي قبا وبعد تعديلات 2.5من الجدول )
 دليا الحوكمة.

 Basuالاطي الااص بمعاملات  الإنحدار(: معاملات نموذج  3.5رقم ) 1جدول 
 

  

 

 قبل التعديلات بعد التعديلات قيم معاملات بازو

 𝑹𝒊,𝒕  (B0) 0.501 025.0معامل 

𝑫𝑹𝒊,𝒕معامل  ∗ 𝑹𝒊,𝒕 (B1) -0.275 0.010 
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 المستقلة للمتغيرات تأ ير هناك أة ،المعدل Basu1997الخاص ب اإنحدار نموذجتحليا  نتائج أكدت
 لتحديدا معاما قيمة بلغت حيث الفلسطينة، المصارف حوكمة دليا تعديلات بعد السهم ربحية على

 في تحصا التي التغيرات من %32.2 نسبت  ما تفسر المستقلة المتغيرات أة على يدل مما( 2.322)
   (𝐵1) سالبةال للعوائد الأرباح إسجابة معاما قيمة أة النتائج أكدتو  كما ،(السهم ربحية) التابع المتغير

إحصائيا، حيث بلغت قيمة الدلالة اإحصائية أكبر من مستوى الدلالة  دال غير وهو ( 0.275-) بلغ قد
 ور ةب في المدرجة المحلية المصارف لدىفي درجة التحفظ المحاسبي  إنخفاض(، مما ععكس 2.25)

 لمصارفل المحاسبي التحفظ درجة قياس عخص فيما أما. حوكمة المصارف دليابعد تعديلات  فلسطين
 على المستقلة للمتغيرات تأ ير هناك أة أ بتت النتائج الفلسطينة، المصارف حوكمة دليا تعديلات قبا

 ما تفسر المستقلة المتغيرات أة ععني مما ،(2.231) التحديد معاما قيمة بلغت حيث السهم، ربحية
 قيمة أة ائجالنت وأكدت كما ،(السهم ربحية) التابع المتغير في تحصا التي التغيرات من %23.1 نسبت 
مما يؤكد  ،إحصائيا غير دال وهو( 2.252) بلغ قد (𝐵1) السالبة للعوائد الأرباح إستجابة معاما

تعديلات  باقالمحلية المدرجة في بور ة فلسطين  المصارفلدى في درجة التحفظ المحاسبي  إنخفاض
 .Basuالعكسي لنموذج  اإنحدار( نتائج تحليا معادلة 2.0ويوضح الجدول ). حوكمة المصارف دليا

 
المعدل  للمصارف المحلية المدرجة في  Basu1997(: درجة التحفظ المحاسبي مقاساا بمقياس 3.1رقم ) 7 جدول

 بورصة فلسطين قبل و بعد  تعديلات دليل حوكمة المصارف الفلسطينية :

حوكمة المصارف الفلسطينية دليلتعديلات  قبل  حوكمة المصارف الفلسطينية دليلتعديلات  بعد     

الدلالة 
 اإحصائية

اإنحدارمعاملات  دالة اإختبار  
الدلالة 

 اإحصائية
 دالة اإختبار

معاملات 
 اإنحدار

الإنحدارثابت  2.252 5.222 2.002 2.222 3.220 2.000  

2.022 2.511 2.011 2.901 -0.13 -0.003 𝑫𝑹𝒊,𝒕  

2.255 3.211 2.132 2.221 3.122 0.125 𝑹𝒊,𝒕  

2.021 2.222 2.052 2.379 -0.89 -0.275 𝑫𝑹𝒊,𝒕 ∗ 𝑹𝒊,𝒕  

 معامل الارتباط 0.532 معامل الارتباط 0.502

0.331 𝑹𝟐 معامل التحديد   0.222 𝑹𝟐 معامل التحديد   

4.222 F 3.222 قيمة اختبار F قيمة اختبار 

 الدلالة الاحصائية 0.022 الدلالة الاحصائية 0.012
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 الفلسطينية(: للمصارفثانيا: قياس المتغير التابع )القيمة السوقية 

المصدرة   سهمالأضرب عدد الفلسطينية من خلال حا ا  للمصارفسيقوم الباحث بقياس القيمة السوقية 
ك، للسهم ععبر عن القيمة السوقية العادلة لسهم البن اإغلاقلتلك الفترة، حيث أة سعر  اإغلاقبسعر 

في بور ة  والذي يتم نشره للمصارفويتم الحصول علي  من خلال تقارير التداول في التقرير السنوي 
المصرح بها فيتم الحصول عليها من خلال ر يد رأس المصدرة و  الأسهمأما بخصوص عدد  فلسطين،

حداً لكا ة تعادل دولاراً واسميلكية حيث عظهر هذا الر يد بقيمة إحقوق المالمال في قائمة التغير في 
 سهم.

 (:  القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية "بالاف دولار" ومقربا لاقرب خانة عشرية:2.2رقم ) 1جدول 

 البنك
 الحوكمة دليلقبل تعديلات 

900. 9030 9033 9039 9031 
 الوسط

 الحسابي
 الانحراف
 المعياري

BOP 375,000 340,000 348,000 400,660 480,000 388,732 56,335,1 

AIP 46,801.5 36,546.3 39,091.4 43,585.7 56,027.5 44,465.1 7,601 
ISB

K 25,158.8 36,817.3 38,658.2 48,115.7 77,000 45,150 19,5866 
PIB

C 48,000 50,000. 51,410 48,230 46,640 48,856 1,861,916 
QUD

S 60,500 59,500 51,000 45,000 49,500 53,100 6,683,9 

NTB 21,806.3 21,806.3 23,001 44,888.1 58,361.9 33,972.8 16,8111 
الوسط 
 الحسابي

96,211.1 90,778.3 91,860.1 105,125.4 127,921.6   
الانحراف 
   172,809.8 144,793 125,912.6 122,770.3 137,367.1 المعياري

 
 

 البنك

 بعد تعديلات دليل الحوكمة

4105 4101 4106 4108 4109 
 الوسط

 الحسابي
 الانحراف
 المعياري 

BOP 

525,000 516,773 530,000 464000 408,000 488,755 52,283 
AIP 

77,500 77,500 132,000 117,750 144,362 109,823 30,9739 
ISBK 

72,000 106,875 148,350 136,900 141,680 121,161 31,737 
PIBC 

57,989 62,580 87,040 90,750 99,060 79,484 18,132 
QUDS 

71,500 73,260 144,957 157,113 142,472 117,861 41,8904 
NTB 

119,250 142,500 138,000 127,500 148,200 135,090 11,6596 
الوسط 
   180,629 182,335 196,725 163,248 153,873 الحسابي

الانحراف 
   112,864 139,715 164,779 175,598 183,002 المعياري
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 دليافي  لتعديلاتالستة في الفترة التي سبقت ا للمصارفأة القيمة السوقية  (2.2) يلاحظ من الجدول
رة ما قبا فيما عخص فتنها في الفترة اللاحقة للتعديلات، و حوكمة المصارف الفلسطينية كانت أقا م

ا رى، أما فيمالأخ المصارفالتعديلات يلاحظ أة القيمة السوقية لبنك فلسطين هي الأعلى بالمقارنة مع 
ى ذلك، لى. إضافة عزالت القيمة السوقية لبنك فلسطين هي الأعلعخص فترة ما بعد التعديلات فما

الستة بعد  للمصارفالسوقية  ( أة هناك تحسن ملحوظ على القيمة2.2يلاحظ من خلال جدول )
حوكمة المصارف الفلسطينية، فقد حقق البنك الوطني أعلى مقدار تحسن في القمية  دلياتعديلات 
البنك الاسلامي الفلسطيني   م (،100,022,603$(، تلاه بنك فلسطين )101,117,263$السوقية )

بنك القدس   م (،65,357,471.00$البنك العربي الاسلامي ) م  (،$76,011,011.40)
 (.30,627,800$)  اإستامار، و أخيراً بنك  ($64,760,583.8)

 

 )التعديلات(. 4102الفلسطينية  المصارفالمتغير الوسيط: حوكمة ثالثا: 

لفترة التي ل  قيمتاة،  فر ل وهمي ساس ان  متغيريتم التعاما مع هذا المتغير على أسكما سبق ذكره ف
 للفترة بعد تعديلات الحوكمة. 1سبقت الحوكمة، والقيمة 

 

 الأساليب الإحصائية  3.6
 

 :للإجابة عن فرضيات الدراسة، تم إستخدام كلًا من الأساليب التالية

 

   (Panel Dataأساليب تحليل بيانات السلاسل الزمنية المقطعية )  -1

الخطي  اإنحدارستخدام نموذج ( بإPanel Dataالزمنية المقطعية )بيانات السلاسا ختبار سيتم إ
 :الآتي

𝑌𝑖𝑡 = 𝐵0𝑖 + ∑ 𝐵𝑗

𝑘

𝑗=1
𝑋𝑗𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡           (𝑖 = 1,2, … , 𝑁; 𝑡 = 1,2, … , 𝑇; 𝑗 = 1,2, … 𝐾) 

 حيث أة: 

:𝑌𝑖𝑡  للمصرفالمتغير التابع في النموذج i خلال الزمن ،t. 
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:𝐵0𝑖  لكا منشأة  اإنحدار ابتiفتراض  بات المقطع عبر الزمن.، بإ 

:𝐵𝑗  معاما المتغير المستقاj. 

:𝑋𝑗𝑖𝑡  عددها المتغير ات المستقلة وj  المصرففي i  خلال الزمنt. 

:𝜀𝑖𝑡  المصرفالخطأ العشوائي في i خلال الزمن ،t. 

 هي:ث طرق مختلفة و ستخدام  لاالخطي بإ اإنحدارنموذج يمكن تحليا و 

 

 (Pooled Regression Modelالتجميعي ) الإنحدارأولاا: نموذج 

 

ععتبر هذا النموذج من أبسط نماذج بيانات السلاسا الزمنية المقطعية، حيث عفترض هذا النموذج  بات 
,𝐵𝑖0)جميع معاملات النموذج  𝐵𝑗 ) عبر الزمن، بإفتراض أة تأ ير الزمن  ابت، و عقوم هذا النموذج

(، خلال السلسة الزمنية Cross Sections) المصارفبتقدير معاملات المتغيرات المستقلة لكا 
 التجميعي كما يلي:  اإنحدارالمطلوبة، ويمكن كتابة نموذج 

𝑌𝑖𝑡 = 𝐵0 + ∑ 𝐵𝑗

𝑘

𝑗=1
𝑋𝑗𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡            

هذا النموذج أة  القيمة المتوقعة للخطأ العشوائي تساوي  فر، و عكوة تباين الخطأ  حيث عفترض
يقة ستخدام طر إ، عمكن المصارفمحددة لكا  ابتة و  المصارفالعشوائي  ابت. فإذا كانت خصائص 

 ( في تقدير هذا النموذج.OLSالمربعات الصغرى الاعتيادعة )

 

 (Fixed Effect Model) التأثيرات الثابتة: نموذج ثانياا 

 

 ( بشكا مستقا، من خلالالمصارفسلوك كا مجموعة بيانات مقطعية ) تحديد إلىيهدف هذا النموذج 
 ارفالمصأخرى، حيث عسمح هذا النموذج بوجود إختلاف بين  إلى( يتفاوت من منشأة 𝐵0جعا المقطع )

قام  ابت عبر الزمن، مع بو  المصارفمن خلال تقدير المقطع لكا منشأة، و عكوة المقطع متغير بين 
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معاملات المتغيرات المستقلة  ابتة لكا مجموعة بيانات مقطعية. و بالتالي عمكن التعبير عن هذا النموذج  
 بالصيغة الآتية: 

𝑌𝑖𝑡 = 𝐵0𝑖 + ∑ 𝐵𝑗

𝑘

𝑗=1
𝑋𝑗𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡            

لكا منشأة لا يتغير عبر  (𝐵0( في هذا النموذج، أة المقطع )FEMويقصد بمصطلح التأ يرات الاابتة )
 .المصارفإن ما يتغير فقط عبر الزمن، و 

 

(، FEMفي نموذج التأ يرات الاابتة  ): (Random Effect Model) التأثيرات العشوائية: نموذج ثالثاا 
( عأخذ لكا التوزيع الطبيعي بوسط حسابي عساوي  فر، و تباين 𝜀𝑖𝑡يتم إفتراض أة  الخطأ العشوائي )

( يتم افتراض أة  تباين حد الخطأ متجانس FEMلكي عكوة تقدير معاملات النموذج ). و 𝜎2 عساوي  ابت 
لا يوجد أي ارتباط ذاتي عبر الزمن لكا مجموعة من البيانات (، و المصارفلجميع البيانات المقطعية )

 المقطعية في فترة زمنية محددة.

لائماً في تقدير المعاملات في حالة عدم إكتمال ( مREMيعتبر نموذج التأ يرات الاابتة العشوائية )و 
( كمتغير عشوائي عأخذ وزة 𝐵0𝑖الفروض المذكورة سابقاً، حيث عقوم هذا النموذج بمعاملة المقطع )

 المعادلة التالية توضح ذلك: (، و µعساوي )

𝐵0𝑖 = µ + 𝑣𝑖            

 ( كما يلي : REMبالتالي عمكن الحصول على نموذج التأ يرات العشوائية )و 

 

𝑌𝑖𝑡 = µ + ∑ 𝐵𝑗

𝑘

𝑗=1
𝑋𝑗𝑖𝑡 + 𝑣𝑖+𝜀𝑖𝑡            

طأ حتوي النموذج على الخالخطأ في مجموعة البيانات المقطعية لكا منشأة، بحيث ع إلىحيث عشير 
، بالتالي فأة الخطأ المركب عأخذ نفس خصائص الأخطام العشوائية    𝑣𝑖+𝜀𝑖𝑡الذي يتكوة من المركب و 
𝜎𝜀 عساوي التباين  ابت و الحسابي  فر، و وسط حيث تكوة قيمة الالأخرى، 

2 + 𝜎𝑣
، ولتقدير نموذج 2

 Generalized Leastستخدام طريقة المربعات الصغرى المعممة )( يتم إREMالتأ يرات العشوائية )

Squares-GLS.) الأولاإختبار ملائمة يتم الاعتماد على إختبارين،  كارولتحديد أي النماذج الأ 
( من خلال إختبار PRM & REMالخاص بالمفاضلة بين النموذج التجميعي و نموذج التأ يرات الاابتة )

(، فإذا كانت قيمة Breusch and Pagan Lagrangian multiplier testمضاعف لاجرانج )
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النموذج  يعتبريتم التوقف عند هذه المرحلة و  ، (2.25الدلالة اإحصائية أكبر من مستوى الدلالة )
توى من مس قاكانت قيمة الدلالة اإحصائية أملائمة للبيانات، بينما إذا  كار( هو الأPRM)التجميعي 
( Hausman Test، فيتم بعد ذلك إجرام اإختبار الااني المتماا بإختبار هوسماة )(2.25الدلالة )

قيمة (، فإذا كانت FEM & REMللمفاضلة بين نموج التأ يرات الاابتة و نموذج التأ يرات العشوائية )
  (FEM) فيشير ذلك لملائمة نموذج التا يرات الاابتة (،2.25الدلالة اإحصائية أقا من مستوى الدلالة )

(، فيشير ذلك لملائمة 0.05ذا كانت قيمة الدلالة اإحصائية أكبر من مستوى الدلالة )للبيانات، بينما إ
 (.REMنموذج التأ يرات العشوائية )

 

   (Cross-sectional Data)المقطعية بيانات الأساليب تحليل  -3
 

لفحص ما إذا كانت ( Mann-Whitney U test)للعينات المستقلة وتني -ماةختبار إستخدام  إتم 
 .عديلاتبعد التقبا و  القيمة السوقيةو  درجة التحفظ المحاسبيهنالك فروق ذات دلالة  إحصائية في 
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 لرابعالفصل ا

 عرض نتائج الدراسةالبيانات و تحليل  
 

 تمهيد:   2.0
 

ما تم عرض  في الفصا السابق المتعلق بمنهجية الدراسة، يتناول هذا الفصا عرضاً  إلىباإستناد  
 للمصارفلسوقية على القيمة افي التأ ير التحفظ المحاسبي دور تي تم التو ا إليها في دراسة نتائج اللل

يحتوي هذا الفصا على إختبارات التحقق من  لاحيات البيانات فلسطين، و حلية المدرجة في بور ة الم
إختبار إستقرار و (Normal Distribution Test) للتحليا اإحصائي المتمالة بإختبار التوزيع الطبيعي

، إختبار ( Multicollinearity Test) إختبار التداخا الخطيو   (Stationary Test)يةالسلاسا الزمن
الخطأ  تباين أخيراً إختبار عدم  باتو  (Autocorrelation Test) الذاتياإرتباط 
تناول هذا الفصا إختبار فرضيات الدراسة باإعتماد كما و (  (Heteroskedasticity  Testالعشوائي

النتائج، وذلك  إلىمن أجا الو ول  (Panel data models) الزمنية المقطعية  على نماذج  البيانات
 .لتو يات المناسبةا إلىالتو ا مناقشتها و يتسنى ل

 

 :صلاحية بيانات الدراسة للتحليل الإحصائي 2.4
 

ن الشروط في مة مجموعمن تحقق  التأكدبد من  إختبار الفروض، لابداعةً، وقبا البدم بتحليا البيانات و 
 .بيانات الدراسة

 

 (:(Normal distribution test يختبار التوزيع الطبيعإ 2.4.0
 

 للمصارفة على القيمة السوقيفي التأ ير التحفظ المحاسبي  دور نماذج لدراسة ةتضمنت هذه الدراسة ست
، وذلك باإعتماد 3212-3215الفترة و  3212-3222 ة فلسطين في الفترة المحلية المدرجة في بور 

حوكمة  دليابعد تعديا قبا و   BTM على عدة متغيرات تمالت بالتحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس
قبا وبعد تعديا   TACC/EBXT المصارف الفلسطينية،  التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس المستحقات
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المعدل  قبا وبعد  (Basu 1997) لتحفظ المحاسبي مقاساً بمقياساحوكمة المصارف الفلسطينية،  دليا
حوكمة  ليادديا قبا وبعد تع للمصارفوالقيمة السوقية حوكمة المصارف الفلسطينية،  دلياتعديا 

 (Panel data models) المصارف الفلسطينية، من لروط  لاحية نماذج السلاسا الزمنية المقطعية
لبيانات من رط تتم معالجة اأة تكوة قيم المشاهدات تتبع التوزيع الطبيعي، وفي حال عدم تحقق هذا الش

  من الطرق. غيرها أو و الجذر الطبيعي أعي ريتم الطبيستخدام اللوغاإخلال 

ويلك  -لابيرو ختبارإوزيع الطبيعي أم لا، تم استخدام لتحديد فيما إذا كانت متغيرات الدراسة تتبع التو 
(Shapiro-Wilk Test)، ويلك التي -ختبار لابيروإ( نتائج 2.1عظهر من خلال جدول رقم ) حيث

حفظ المحاسبي التبغيرات الخا ة بينت أة جميع متغيرات الدراسة لا تتبع التوزيع الطبيعي ما عدا المت
التحفظ المحاسبي مقاسأ بمقياس و حوكمة المصارف،  دليابعد تعديلات  BTMمقاسأ بمقياس 
TACC/EBXT  حصائية لهذه الدلالة اإ قيمة حيث بلغت ، حوكمة المصارف دليابعد تعديلات

اللوغاريتم على المتغيرات التي ، و علي  عجب إدخال دالة (α=0.05)من مستوى الدلالة  كبرالمتغيرات أ
 حوكمة المصارف دلياتعديلات  قبا BTMبمقياس  والمتمالة بالتحفظ المحاسبي لا تتبع التوزيع الطبيعي

، القيمة حوكمة المصارف دلياتعديلات  قبا TACC/EBXTالتحفظ المحاسبي مقاسأ بمقياس وكذلك 
وعلي   قبا وبعد التعديلات Basu 1997والتحفظ المحاسبي مقاسأ بمقياس قبا وبعد التعديلات  السوقية

  نماذج السلاسا الزمنية المقطعية المناسبة لبيانات الدراسة. إختيارأ بح باإمكاة إجرام اختبارات 

 

 

 الدراسة:( للمتغيرات Shapiro-Wilk Test: إختبار التوزيع الطبيعي ) 2.0رقم  9جدول 

 

 حوكمة المصارف الفلسطينية  دليلبعد تعديلات  حوكمة المصارف الفلسطينية  دليلقبل تعديلات 
  التحفظ المحاسبي  التحفظ المحاسبي

BTM TACC/EBXT Basu  القيمة
القيمة  BTM TACC/EBXT Basu السوقية 

 السوقية 
 0.681 3.678 1.327 1.594 0.913 3.678 1.753 1.948- التفرطح 
 0.615 1.518 1.616 1.299- 4.316 1.518 3.393 1.416- الالتواء 

عدد 
 31 31 31 31 31 31 31 31 المشاهدات 

 Z 0.851 0.749 4.65 0.564 0.952 0.976 4.65 0.656قيمة 
الدلالة 
 الاحصائية 

0.001 0.000 0.00 0.000 0.190 0.719 0.00 0.000 
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 (: (Stationarity test  السلاسل الزمنيةإستقرارية ختبار إ 2.4.4
 

زمنية من إستقرارية بيانات المتسلسلات ال التأكدقبا تقدير نماذج السلاسا الزمنية المقطعية، لابد من 
 Augmented Dickey–Fuller Test)فيلر -ستخدام إختبار يدكيإهذا بالتي تماا متغيرات الدراسة، و 

ADF) لسوقية في على القيمة ا في التأ ير التحفظ المحاسبي دور،في حين أة هذه الدراسة تتسم بدراسة
ارف الفلسطينة حوكمة المص دلياالفلسطينة على فترتين، الأولى الفترة التي تسبق تعديلات  المصارف

مة حوك دليات ، بينما الفترة الاانية التي تلي تعديلا3212حتى عام  3222هي الفترة الواقعة من و 
الزمنية في كا فترة  لمدةا كد أةيؤ ، الذي 3212حتى عام و  3215المصارف وتتماا في الفترة بين 

   Phillips،أكد  التي لملتها الدراسة(  المصارفمقاطع )  0سنوات، في حين أة الدراسة لملت  5تماا 
et al. (2000)  إمكانية عدم دراسة إستقرار السلاسا الزمنية لمتغيرات الدراسة في حال كانت  على

عدد المقاطع أكبر من عدد سنوات الدراسة، في حين قام الباحث بدراسة إستقرار بيانات المتسلسلات 
، حيث أكدت نتائج الدراسة إستقرارية كاٍ من (2.3الزمنية قيد الدراسة كما هو موضح في جدول رقم )

التحفظ المحاسبي مقاساً قبا التعديلات،  TACC/EBXTالتحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس ريتم لوغ
في الفترة الاانية،  BTMو التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس ، التعديلات بعد TACC/EBXTبمقياس 

 المتغيرات الأخرى.( جذر وحدة عدم إستقرارية )وجود و

 

 :فيلر لإختبار إستقرارية بيانات الدراسة-: نتائج إختبار ديكي2.4رقم  01جدول 

 حوكمة المصارف الفلسطينية قبل تعديلات دليل
 

 بعد تعديلات دليل حوكمة المصارف الفلسطينية

 قيمة ت متغيرات الدراسة
الدلالة 
 قيمة ت متغيرات الداراسة الاحصائية

الدلالة 
 الاحصائية

المحاسبي مقاسأ التحفظ اللوغربتم ) 
 (BTM بمقياس

-
1.817 

التحفظ المحاسبي مقاسأ  0.965
 BTM بمقياس

2.177 0.015 

التحفظ المحاسبي مقاسأ )اللوغريتم 
 (TACC/EBXT بمقياس

التحفظ المحاسبي مقاسأ  0.000 4.587
 TACC/EBXT بمقياس

7.184 0.000 

التحفظ المحاسبي مقاساا اللوغريتم )
- ((Basu 1997) بمقياس

2.449 
0.993 

التحفظ المحاسبي اللوغريتم )
 Basu) مقاساا بمقياس

1997)) 

-
2.449 

0.993 

- (القيمة السوقية للمصارفاللوغريتم )
2.045 0.980 

القيمة السوقية اللوغريتم )
 0.115 1.202 (للمصارف
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 ( (Multicollinearityإختبار التداخل الاطي  2.4.3
 

 

منها بعد إختبار التوزيع  التأكدمن الشروط التي عجب  (Multicollinearity) عد التداخا الخطيعُ 
حدوث  لأي نموذج يراد دراست  بحيث أة ةالسلاسا الزمنية لمتغيرات الدراسالطبيعي و إختبار  إستقرار 

تقلة وجود تضخم في النموذج وعدم قدرة المتغيرات المس إلىالتداخا الخطي بين المتغيرات المستقلة يؤدي 
 المتغير التابع، وعلي  يتم قياس التداخا الخطي بطريقتين الأولى إحتساب معاما تفسير التغير في على

الاانية قياس معاما اإرتباط بين المتغيرات المستقلة و (Variance inflation factor)  تضخم التباين
عشير  12أعلى من   VIF بأة الحصول على قيمة Gujarati (2010)  و قد بين في النموذج الواحد،

بأة الحصول  Kennedy (1985) وجود مشكلة التعدد الخطي للمتغير المستقا المقصود، كما وأكد إلى
عشير أعضا  2.1على قيمة معاما إرتباط بين متغيرين من المتغيرات المستقلة في نموذج واحد أعلى من 

 .مشكلة التعدد الخطي على وجود

بالتالي  واحد،متغير مستقا  فإة عدد المتغيرات المستقلة في كا نموذج فرضيات الدراسة من خلال و 
( يوضح معاملات اإرتباط بين 2.2لا داعي لدراسة التداخا الخطي، علاوة على ذلك جدول رقم )

  لكا متغير مستقا و التي تساوي واحد  حيح. VIFمتغيرات الدراسة، كما و يوضح قيمة 

 

 إختبار التداخل الاطي بين متغيرات الدراسة : -أ– 2.3رقم   00جدول 

 المتغيرات

 
 حوكمة المصارف الفلسطينية دليلقبل تعديلات 

التحفظ لو )
المحاسبي مقاسأ 

 (BTMبمقياس 

التحفظ لو )
المحاسبي مقاسأ 

بمقياس 

TACC/EBXT) 

التحفظ المحاسبي لو )
مقاساً بمقياس 

(BASU 1997)) 

القيمة لو )
السوقية 
 (للمصارف

VIF 

التحفظ المحاسبي لو )
 (BTMمقاسأ بمقياس 

1     

التحفظ المحاسبي لو )
مقاسأ بمقياس 
TACC/EBXT) 

0.673** 1   1 

التحفظ المحاسبي لو )
مقاساا بمقياس 

(BASU 1997)) 

0.069 0.262 1  1 

 1 1 *0.368- **0.659- **0.930- (القيمة السوقية لو )
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 ب: إختبار التداخل الاطي بين متغيرات الدراسة :– 2.3رقم  04جدول 

 المتغيرات

 
 حوكمة المصارف الفلسطينية دليلبعد تعديلات 

التحفظ المحاسبي 
 BTMمقاسأ بمقياس 

التحفظ المحاسبي 
مقاسأ بمقياس 
TACC/EBXT 

التحفظ المحاسبي مقاساا لو )
 ((BASU 1997بمقياس )

القيمة لو )
السوقية 
 (للمصارف

VIF 

التحفظ المحاسبي 
 BTMمقاسأ بمقياس 

1     

التحفظ المحاسبي 
مقاسأ بمقياس 
TACC/EBXT 

0.258 1   1 

التحفظ المحاسبي لو )
مقاساا بمقياس 

(BASU 1997)) 

-0.481** 0.232 1  1 

 1 1 0.2964 0.228- **0.511- (القيمة السوقية لو )
𝛼)*دالة إحصائياً عند مستوى دلالة  ≤ 𝛼)** دالة إحصائياً عند مستوى دلالة ؛  (0.10 ≤  لو : اللوغاريتم ;(0.05

 

 

 ( (Autocorrelation Testإختبار الإرتباط الذاتي    2.4.2
 

تظهر مشكلة اإرتباط الذاتي في النموذج إذا كانت المشاهدات المتجاورة مترابطة، مما سيؤ ر على  
 حة النموذج، إذ سيكوة أ ر المتغيرات المستقلة على المتغير التابع غير حقيقي نتيجة ذلك اإرتباط، 

النتائج في جدول (، حيث أظهرت Wooldridge Testردعج )-و لتحقق من ذلك تم استخدام إختبار ولد
على القيمة   BTM( أة النموذج الأول الخاص بدراسة أ ر التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس2.2)

حوكمة المصارف الفلسطينية ععاني من مشكلة اإرتباط الذاتي،  دلياقبا تعديلات  للمصارفالسوقية 
حا هذه  إلى، مما يدعي (α ≤ 2.25)حيث كانت قيمة الدلالة اإحصائية أقا من مستوى الدلالة 

، في حين أة النماذج الأخرى Rogers (1993) Robust Stander Errorستخدام خا ية إالمشكلة ب
 لا تعاني من مشاكا في اإرتباط الذاتي.
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 :: اختبار الإرتباط الذاتي  في نماذج الدراسة 2.2رقم  03جدول 

 النموذج الخاص بدراسة

حوكمة  دلياقبا تعديلات 
 المصارف الفلسطينية

حوكمة  دليابعد تعديلات 
 المصارف الفلسطينية

 Fقيمة  الدلالة الاحصائية Fقيمة 
الدلالة 
 الاحصائية

  BTMأ ر التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس 
 0.068 5.408 0.001 79.901 على القيمة السوقية 

أ ر التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس 
TACC/EBXT 0.690 0.179 0.185 2.36 على القيمة السوقية 

 

 ((Heteroskedasticity Testإختبار عدم ثبات تباين الاطأ العشوائي  2.4.5
 

 ،(Homoskedasticity) ععتبر  بات تباين الأخطام العشوائية أحد اإفتراضات الهامة للإنحدار الخطي
-Breusch-Pagan/Cook)بيجين -ستخدام إختبار بروشإوللتحقق من ذلك الفرض تم 

Weisberg) ،ة الاحصائية الدلال قيمة  كانتبحيث ، حيث أظهرت النتائج  بات تباين الأخطام العشوائية
، مما ععني أة جميع النماذج لا تعاني من (α ≤ 2.25)لجميع نماذج الدراسة أكبر من مستوى الدلالة 

  .العشوائيعدم  بات تباين الخطأ مشكلة 

 

 : اختبار عدم ثبات تباين الاطأ العشوائي  في نماذج الدراسة: 2.5رقم  02جدول 

 النموذج الخاص بدراسة

حوكمة  دلياقبا تعديلات 
 المصارف الفلسطينية 

حوكمة  دليابعد تعديلات 
 المصارف الفلسطينية 

𝜒2 
 الدلالة 

 𝜒2 الاحصائية 
 الدلالة 

 الاحصائية 
أ ر التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس 

BTM   على القيمة السوقية 
1.11 0.292 0.06 0.810 

أ ر التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس 
TACC/EBXT 0.634 0.23 0.323 0.98 على القيمة السوقية 

     أ ر التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس 
 Basu 19972.022 2.15 2.252 2.22 على القيمة السوقية 
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 ختبارات المتعلقة بفرضيات الدراسة:الإ 2.3
 

ض الباحث عستعر هذا القسم  نات الدراسة للتحليا اإحصائي، وفيالسابق  لاحية بيا تضمن القسم
 لقة بفرضيات الدراسة على التوالي:النتائج المتع

 

  :النتائج المتعلقة بفرضية الدراسة الرئيسية الأولى .0

 

 حصائية عند مستوى دلالةإدلالة  اتذ ق وفر  وجدتلا  الدراسة الرئيسية الأولى على "تنص فرضية 
المحلية المدرجة في بورصة فلسطين قبل وبعد   للمصارفللقيمة السوقية  (≤0.05)معنوية 
 "حوكمة المصارف الفلسطينية دليلتعديلات 

 

 Mann-Whitney Uللعينات المستقلة )وتني -ماةختبار إستخدام إضية الدراسة تم للإجابة عن فر 
test)( 2.0، كما هو موضح في جدول رقم،) دلالة إحصائية عند  ق ذوأكدت النتائج وجود فر  حيث

حوكمة المصارف  دليابعد تعديلات قبا و  للمصارفقيمة السوقية لل (≤0.05) دلالةمستوى 
(، مما 2.25) دلالةهي أقا من مستوى ( و 2.22قيمة الدلالة اإحصائية )الفلسطينية، حيث بلغت 

لسوقية دلالة إحصائية في القيمة ا ووجود فرق ذالنتائج كما وأكدت  رفض الفرضية الصفرية. إلىيؤدي 
تعديلات حوكمة المصارف، حيث أظهرت النتائج أة  دلياعلى حدا قبا وبعد تعديلات  مصرفلكا 

حوكمة  ادليتعديلات  قباحوكمة المصارف أعلى منها  دليابعد تعديلات  للمصارفقيمة السوقية ال
 المصارف.
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: نتائج  إختبار الفروق في  متوسط  القيمة السوقية للمصارف قبل و بعد تعديلات دليل حوكمة 2.1رقم  15 جدول
 المصارف الفلسطينة:

وتني-نتائج اختبار مان حوكمة المصارف  دليلبعد تعديلات  
 الفلسطينية

حوكمة المصارف  دليلتعديلات  قبل 
 الفلسطينية

 

الدلالة 
 الاحصائية

Z 

قيمة 
 اختبار

-مان
 وتني

الانحراف 
 المعياري 

 الوسط الحسابي الانحراف المعياري  الوسط الحسابي

0.000 -4.66 135 175362088.7 146866463.. 102379300.0 132454541.4 
SAMP
LE 

وتني-اختبار ماننتائج   

الانحراف 
 الوسط الحسابي الانحراف المعياري  الوسط الحسابي المعياري 

 

الدلالة 
 Z الإحصائية

قيمة 
 اختبار

-مان
 وتني

0.023 -2.19 3000 52282978.2 488754603 56335149.95 388732000 BOP 

0.009 -2.62 0000 30972577.1 109822545.6 7600997.0 44465074.6 AIP  

0.016 -2.40 1000 31736733.1 121161000.0 19585990.2 45149988.6 ISBK 

0.009 -2.61 0000 18131574.0 79483800.0 1861915.7 48856000.0 PIBC 

0.009 -2.61 0000 41890473.6 117860583.8 6683935.96 53100000.0 QUDS 

0.009 -2.62 0000 11659352.5 135090000.0 16810681.1 22973727.0 NTB  

 

بفرضية الدراسة الرئيسية الثانية:النتائج المتعلقة  .4  

 

 دلالة مستوى  عند احصائية دلالة ذات ق فرو وجدت لا تنص فرضية الدراسة الرئيسية الثانية على "
 BTM, TACC/EBXTبالنماذج الثلاث ) مقاساا  المحاسبي التحفظ درجة في (≤0.05) معنوية

and Basu1997)  وكمةح دليل تعديلات وبعد قبل فلسطين بورصة في المدرجة المحلية للمصارف 
 ويتفرع من هذه الفرضية الفرضيات الفرعية التالية:. " الفلسطينية المصارف

 

 :BTMنتائج اختبار الفرضية الرئيسية الثانية الااصة بنموذج   -أ

 معنوية دلالة مستوى  عند حصائيةإ دلالة ذو ق فر وجدي لا " علىتنص هذه الفرضية الفرعية 
(≤0.05) بمقياس مقاساا  المحاسبي التحفظ درجة في BTM  في المدرجة المحلية للمصارف 

 " الفلسطينية المصارف حوكمة دليل تعديلات  وبعد قبل فلسطين بورصة
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 Mann-Whitney Uوتني للعينات المستقلة )-ماةختبار إخدام ستإضية الدراسة تم للإجابة عن فر 
test)( 2.2، كما هو موضح في جدول رقم،) دلالة إحصائية عند  وأكدت النتائج وجود فرق ذ حيث

بعد قبا و  للمصارف   BTMبمقياس مقاساً  المحاسبي التحفظ درجةفي  (≤0.05) دلالةمستوى 
( وهي أقا 2.223حوكمة المصارف الفلسطينية، حيث بلغت قيمة الدلالة اإحصائية ) دلياتعديلات 

 يف الموضحة النتائج وأكدت كما .رفض الفرضية الصفرية إلىما يؤدي (، م2.25) دلالةمن مستوى 
 بور ة في المدرجة المحلية للمصارف  BTM بمقياس مقاساً  المحاسبي التحفظ درجة أة ،(2.2) جدول

 .المصارف حوكمة دليا تعديلات قبا منها أعلى المصارف حوكمة دليا تعديلات بعد فلسطين
 بمقياس اساً مق المحاسبي التحفظ درجةدلالة إحصائية في  وجود فرق ذونتائج ال ذلك، أظهرت إلىإضافة 
BTM ن، البنك في كاٍ من بنك فلسطي الفلسطينية المصارف حوكمة دليا تعديلات وبعد قبا للمصارف

الاسلامي العربي، البنك الاسلامي الفلسطيني، والبنك الوطني، حيث أظهرت النتائج أة درجة التحفظ 
حوكمة  ادليتعديلات  قباحوكمة المصارف أعلى  منها  دلياتعديلات  بعد المصارفهذه ل المحاسبي
دلالة إحصائية في درجة  وجود فرق ذو ي حين أظهرت النتائج عدم، عدا بنك فلسطين، فالمصارف

كاٍ  في الفلسطينية المصارف حوكمة دليا تعديلات وبعد قبا  BTM بمقياس مقاساً التحفظ المحاسبي 
 .اإستامارمن بنك القدس و بنك 

  BTM: نتائج  إختبار الفروق في  متوسط  درجة التحفظ المحاسبي مقاساا بمقياس  2.6رقم  16 جدول
 للمصارف المحلية المدرجة في بورصة فلسطين قبل و بعد  تعديلات دليل حوكمة المصارف الفلسطينية:

وتني-نتائج اختبار مان  
حوكمة  دليلتعديلات  بعد 

 المصارف الفلسطينية
حوكمة  دليلتعديلات  قبل 

 المصارف الفلسطينية

 البنك
الدلالة 

 الاحصائية
Z 

قيمة 
 اختبار
-مان

 وتني

الانحراف 
 المعياري

 الوسط الحسابي
الانحراف 
 المعياري

 الوسط الحسابي

0.002 -3.15 237.0 
0.18 0.88 0.32 1.09 SAMPLE 

وتني-نتائج اختبار مان  

الانحراف 
 المعياري

 
 الوسط الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الدلالة  البنك الوسط الحسابي
 الإحصائية

Z 

قيمة 
 اختبار
-مان

 وتني

0.019 -2.61 0.00 0.17 0.83 0.06 0.50 BOP 
0.009 -2.61 1011 0.07 0.88 0.16 1.25 AIP  
0.028 -2.19 2011 0.11 0.85 0.24 1.23 ISBK 
0.117 -1057 5011 0.13 1.13 0.09 1.32 PIBC 
0.249 -1015 7011 0.23 0.91 0.25 1.06 QUDS 
0.009 -2.61 1011 0.05 0.70 0.16 1.20 NTB  
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 متعلقة بفرضية الدراسة الرئيسية الثانية الااصة بنموذج المستحقات:النتائج ال -ت
 

 (≤0.05) معنوية دلالة مستوى  عند احصائية دلالة ذو ق فر وجدي لا " نص هذه الفرضية علىت
 بورصة في المدرجة المحلية للمصارف   TACC/EBXTبمقياس مقاساا  المحاسبي التحفظ درجة في

  " الفلسطينية المصارف حوكمة دليل تعديلات  بعد و قبل فلسطين

 

 Mann-Whitney Uوتني للعينات المستقلة )-ماةختبار إستخدام إضية الدراسة تم للإجابة عن فر 
test)( 4.8، كما هو موضح في جدول رقم،)  دلالة إحصائية  ووجود فرق ذعدم أكدت النتائج حيث

 للمصارف  TACC/EBXT بمقياس مقاساً  المحاسبي التحفظ درجةفي  (≤0.05)عند مستوى معنوية 
( 0.337بلغت قيمة الدلالة اإحصائية ) حوكمة المصارف الفلسطينية، حيث دليابعد تعديلات قبا و 
  .الفرضية الصفرية قبول إلىما يؤدي (، م2.25من مستوى معنوية ) كبروهي أ

 

 مقياسب مقاساً  المحاسبي التحفظ دلالة إحصائية في درجة عدم وجود فرق ذو أظهرت، ذلك إلىإضافة 
TACC/EBXT التي  المصارف الفلسطينية في كا المصارف حوكمة دليا تعديلات وبعد قبا للمصارف

 للمصارف TACC/EBXT بمقياس مقاسةً ظهرت النتائج أة درجة التحفظ المحاسبي أ، كما و تم دراستها
نك فلسطين، ب من أعلى منها بعد التعديلات في كاٍ   الفلسطينية المصارف حوكمة دليا تعديلات  قبا

، البنك الوطني، وبنك القدس. في حين أة البنك الاسلامي العربي، البنك الاسلامي اإستاماربنك 
جب ث ظهرت قيمة الستحقات بالمو التعديلات، حيفظ سوام قبا او بعد الفلسطيني، لم عمارسا اي تح

 عن التدفقات النقدعة.  الأرباح إرتفاعهو دليا على و 
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  TACC/EBXT: نتائج  إختبار الفروق في  متوسط  درجة التحفظ المحاسبي مقاساا بمقياس 2.8رقم  17 جدول
 :للمصارف المحلية المدرجة في بورصة فلسطين قبل و بعد  تعديلات دليل حوكمة المصارف الفلسطينية

حوكمة  دليلبعد تعديلات  وتني-نتائج اختبار مان
 المصارف الفلسطينية

حوكمة المصارف  دليلقبل تعديلات 
 الفلسطينية

 

الدلالة 
 قيمة اختبار Z الاحصائية

 وتني-مان
الانحراف 
 الوسط الحسابي الانحراف المعياري  الوسط الحسابي المعياري 

0.337 -0.96 385.0 8.75 1.93 35.34 6.27 SAMP
LE 

وتني-نتائج اختبار مان  
الانحراف 
 الوسط الحسابي الانحراف المعياري  الوسط الحسابي المعياري 

 

الدلالة 
 قيمة اختبار Z الإحصائية

وتني-مان  

0.023 
-

0.522 
12.22 6.11 0.003 3.61 -1.245 

BOP 

0.917 
-

0.104 
13.22 5.29 12.70 66.42 30.23 

AIP  

0.917 
-

0.104 
13.22 1.75 4.14 44.70 29.53 

ISBK 

0.917 
-

0.104 
13.22 13.25 0.72 11.00 -2.02 

PIBC 

0.252 
-

0.212 
11.22 4.71 -1.49 15.67 -7.59 

QUDS 

0.175 -
1.358 

0.222 8.06 -4.48 9.53 -11.21 
NTB  

 

 

 :Basu1997بفرضية الدراسة الرئيسية الثانية الااصة بنموذج  النتائج المتعلقة -ج
 

 معنوية لالةد مستوى  عند احصائية دلالة ذو ق فر وجدي لا على "الفرضية الدراسة الرئيسية  هذه تنص
(≤0.05) بمقياس مقاساا  المحاسبي التحفظ درجة في Basu1997  المحلية للمصارف المعدل 

 " الفلسطينية المصارف حوكمة دليل تعديلات  بعد و قبل فلسطين بورصة في المدرجة

(، كما هو موضح في Mann-Whitney U testوتني للعينات المستقلة )-ختبار ماةإ أظهرت نتائج
 (≥0.05)وجود فرق ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية (، حيث أكدت النتائج  2.2جدول رقم )

المعدل للمصارف قبا وبعد تعديلات دليا   Basu1997في درجة التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس 
( وهي أقا من مستوى معنوية 2.22، حيث بلغت قيمة الدلالة اإحصائية )حوكمة المصارف الفلسطينية
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ي مقاساً المحاسبرفض الفرضية الصفرية.  كما وأكدت النتائج أة درجة التحفظ  إلى(، مما يؤدي 2.25)
المعدل  للمصارف المحلية المدرجة في بور ة فلسطين قبا تعديلات دليا  Basu1997بمقياس 

 حوكمة المصارف أعلى  منها بعد تعديلات دليا حوكمة المصارف.

 

في ظل تعديلات دليل   Basu1997نتائج اختبار الفروق للتحفظ المحاسبي مقاسا بنموذج   2.9رقم  18 جدول
 :حوكمة المصارف الفلسطينية

 وتني-نتائج اختبار مان
حوكمة المصارف  دليلتعديلات  بعد 

 الفلسطينية

 دليلتعديلات   قبل 
حوكمة المصارف 

 الفلسطينية

 

الدلالة 
 الاحصائية

Z 

0.000 -7.681 -0.75 0.053 𝐵1 

 

 :بفرضية الدراسة الرئيسية الثالثة النتائج المتعلقة .3

 
ية ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنو  دور"لا يوجد  على  ص فرضية الدراسة الرئيسية الاالاةتن
(≤0.05) مقاساا بمقياس لتحفظ المحاسبي لBTM  للمصارف على القيمة السوقيةفي التاثير 

 "حوكمة المصارف الفلسطينية دليلالمحلية المدرجة في بورصة فلسطين في ظل تعديلات 
 ما على:و تنص كا منهينباق من هذه الفرضية فرضيتاة فرعيتاة سيتم دراستهما على التوالي 

 
مقاساً للتحفظ المحاسبي  (≤0.05ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية ) دورلا يوجد " -أ

 للمصارف المحلية المدرجة في بور ة فلسطين في التا ير على القيمة السوقية BTMبمقياس 
 " تعديلات دليل حوكمة المصارف الفلسطينيةقبل 

 
مقاساً للتحفظ المحاسبي  (≤0.05ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية ) دور"لا يوجد  -ب

 للمصارف المحلية المدرجة في بور ة فلسطين في التا ير على القيمة السوقية BTMبمقياس 
 " تعديلات دليل حوكمة المصارف الفلسطينية بعد
 

ملائمة، تم اإعتماد على إختبارين،  كارمن خلال النموذج الأ )أ(ية الدراسة الفرعية للإجابة عن فرض 
من خلال  (FEM) و نموذج التأ يرات الاابتة (PRM) بين النموذج التجميعي  ختياراإختبار الأول للإ
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الاختبار على أة نموذج التأ يرات الاابتة هو  ج، حيث أكدت نتائ (LM)) جإختبار  مضاعف لاجرن
، ((α =0.05أقا من مستوى الدلالة المعنوية  لهذا اإختبار الأفضا حيث كانت قيمة الدلالة اإحصائية

إستخدام  تمالفرعية الأولى النموذج الأنسب للإجابة عن فرضية الدراسة  ختيارفي الخطوة الاانية إ
إختبار هوسماة للمفاضلة بين نموذج التأ يرات الاابتة ونموذج التأ يرات العشوائية، حيث أكدت نتائج 
إختبار هوسماة أة النموذج الأنسب إختبار فرضية الدراسة هو نموذج التأ يرات الاابتة، حيث كانت 

 (.(α =0.05قيمة الدلالة اإحصائية أقا من مستوى الدلالة المعنوية 
 

لدرجة التحفظ المحاسبي المقاسة بمقياس  اعجابيدور وجود  إلى( 2.12ألارت النتائج الواردة في جدول )
BTM  ر سلبي أ)حيث ا بتت الاختبارات وجود  الفلسطينية للمصارفعلى القيمة السوقية في التأ ير 

عكسية فهذا ععني  BTMوبما اة العلاقة بين درجة التحفظ ونسبة يمة السوقية، على الق BTMلمقياس 
، وتشير قيمة (Beaver &Ryan, 2000) (اة العلاقة بين التحفظ و القيمة السوقية طردعة "اعجابية"

 لمصارفلقدرة درجة التحفظ المحاسبي  على تفسير التباين في القيمة السوقية  إلى  (𝑅2)معاما التحديد 
  . %50.25بمقدار 

 

 BTM( لأثر التحفظ المحاسبي المقاس بمقياس FEM: نتائج نموذج  التأثيرات الثابتة ) 2.01رقم  09جدول 
 على القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية قبل التعديلات:

 المتغير التابع : لو ) القيمة السوقية(

 معاما  المتغيرات
(Coefficient) 

 المعياري الخطأ 
(Stared. Error) 

 قيمة ت 
( t statistic) 

 الدلالة الاحصائية 
(Sig.) 

 0.00 1008.33 0.0178376 17.98617  اإنحدار ابت 
التحفظ المحاسبي )لو

 ( BTMمقاساً بمقياس 
-1.270212 0.4644414 -2.73 0.041 

𝑥2(1) إختبار معاما لاجرنج  =  7.48 قيمة ف 0.001 10.78
𝑥2(1) إختبار هوسماة  = الدلالة الاحصائية  0.000 20.40

 للنموذج 
0.041 

 0.5675  التحديد معاما(𝑅2)  6 (المصارف)عدد المقاطع 
    30 عدد المشاهدات 

 لو : اللوغاريتم    
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ملائمة، تم اإعتماد على  كارمن خلال النموذج الأ  الفرعية )ب( للإجابة عن فرضية الدراسة 
 (FEM) نموذج التأ يرات الاابتةو (   (PRMبين النموذج التجميعي  ختيارإختبارين، اإختبار الأول للإ

ختبار على أة نموذج التأ يرات ، حيث أكدت نتائح اإLM) من خلال إختبار  مضاعف لاجرنج )
، (α =0.05)الاابتة هو الأفضا حيث كانت قيمة الدلالة اإحصائية أقا من مستوى الدلالة المعنوية 

النموذج الأنسب للإجابة عن فرضية الدراسة تم إستخدام إختبار هوسماة  ختيارفي الخطوة الاانية إ
ماة أة لتأ يرات العشوائية، حيث أكدت نتائج إختبار هوسنموذج اة بين نموذج التأ يرات الاابتة و للمفاضل

النموذج الأنسب إختبار فرضية الدراسة هو نموذج التأ يرات العشوائية، حيث كانت قيمة الدلالة 
 (.(α =0.05اإحصائية أكبر من مستوى الدلالة المعنوية 

لدرجة التحفظ المحاسبي المقاسة  عجابيدور إ وجود إلى( 2.11ألارت النتائج الواردة في جدول )   
وكمة المصارف ح دلياالفلسطينية بعد تعديلات  للمصارفعلى القيمة السوقية  في التأ ير BTMبمقياس 

 تشير قيمة معاماو  ، رفض الفرضية الصفرية إلىمما يؤدي  ،(α (0.05=عند مستوى دلالة  الفلسطينية
بمقدار  مصارفللعلى تفسير التباين في القيمة السوقية سبي قدرة درجة التحفظ المحا إلى (𝑅2)التحديد 
12.00%. 

 

على  BTM( لأثر التحفظ المحاسبي مقاسا ب REM: نتائج نموذج  التأثيرات العشوائية )2.00رقم   41جدول 
 القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية بعد تعديلات الحوكمة:

 لو: اللوغاريتم 

على  BTMس مقاسا بمقيا قدرة التحفظ المحاسبيارت النتائج المتعلقة بالفرضية الصفرية الخامسة أل 
  المدرجة في بور ة فلسطين قد كانت قبا التعديلات للمصارفتفسير التباين في القيمة السوقية 

 المتغير التابع : لو )القيمة السوقية(

 المتغيرات
 معاما 

(Coefficient) 
 الخطأ المعياري 

(Stared. Error) 
  zقيمة 

( z statistic) 
 الدلالة الاحصائية 

(Sig.) 
 0.000 63.34 0.3178159 20.1292  ابت اإنحدار 

التحفظ المحاسبي 
  BTMمقاساً بمقياس 

-1.56377 0.2097878 -7.45 0.000 

𝑥2(1) إختبار معاما لاجرنج  =  55.56 قيمة ف 0.001 51.43
𝑥2(1) إختبار هوسماة  = الدلالة الاحصائية  0.914 0.010

 0.000 للنموذج 
  6 عدد المقاطع 

 0.1966  التحديد معاما(𝑅2)  30 عدد المشاهدات 
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القيمة السوقية  علىلتحفظ الاعجابي ل  روأة الأ. % 12.00 إلىاما بعدها فقد انخفضت  50.25%
 .في كلا الفترتين

 

 :بفرضية الدراسة الرئيسية الرابعة النتائج المتعلقة .2

ية ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنو  دورلا يوجد " على فرضية الدراسة الرئيسية الرابعة  تنص 
(≤0.05)  مقاساا بمقياسللتحفظ المحاسبي TACC/EBXT في التاثير على القيمة السوقية 

ة حوكمة المصارف الفلسطيني دليلالمحلية المدرجة في بورصة فلسطين في ظل تعديلات  للمصارف
" 

 ما على و تنص كا منهينباق من هذه الفرضية فرضيتاة فرعيتاة سيتم دراستهما على التوالي 

للتحفظ المحاسبي  (≤0.05ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية ) دورلا يوجد  " .أ
للمصارف المحلية المدرجة في  في التا ير على القيمة السوقية TACC/EBXT مقاساً بمقياس

 حوكمة المصارف الفلسطينية " دليلتعديلات قبل  بور ة فلسطين
للتحفظ المحاسبي  (≤0.05ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية ) دورلا يوجد  " .ب

للمصارف المحلية المدرجة في  في التا ير على القيمة السوقية TACC/EBXT مقاساً بمقياس
 :حوكمة المصارف الفلسطينية  دليلتعديلات بعد  بور ة فلسطين

 

ملائمة، تم اإعتماد على إختبارين،  كارمن خلال النموذج الأ (أ) ية الدراسة الفرعيةلإجابة عن فرضل
من خلال  (FEM) ةونموذج التأ يرات الاابت(PRM)  بين النموذج التجميعي  ختياراإختبار الأول للإ

ا هو الأفضالتجميعي نموذج ال، حيث أكدت نتائح الاختبار على أة  (LM)) جإختبار  مضاعف لاجرن
 (≤0.05)من مستوى الدلالة المعنوية  أكبر لهذا اإختبار حيث كانت قيمة الدلالة اإحصائية

 للمصارفعلى القيمة السوقية   TACC/EBXTلمقياس ( وجود أ ر سلبي2.13جدول )يتضح من 
بين   روبما اة الأ  مما يدل على رفض الفرضية الصفرية،،(≤0.05)عند مستوى دلالة  الفلسطينية

رجة التحفظ ة فاة دودرجة التحفظ عكسية بحيث كلما انخفظت هذه النسب الأرباح إلىنسبة المستحقات 
في  TACC/EBXT نموذج المستحقاتمقاسا بلتحفظ المحاسبي اعجابي ل فان  يوجد دوروبذلك ترتفع، 
يمة معاما التحديد وتشير قسطينية قبا تعديلات دليا الحوكمة الفل للمصارفالقيمة السوقية على  التأ ير

(𝑅2)  بمقدار  فللمصار قدرة درجة التحفظ المحاسبي  على تفسير التباين في القيمة السوقية  إلى
22.2%.   
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 TACC/EBXT( لأثر التحفظ المحاسبي مقاسا بنسبة PRM(: نتائج نموذج  التجميعي )2.04رقم ) 40جدول 
 على القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية قبل تعديلات الحوكمة:

 المتغير التابع : لو )القيمة السوقية(
 معاما  المتغيرات 

(Coefficient) 
 الخطأ المعياري 

(Stared. 
Error) 

 قيمة ت 
( t statistic) 

 الدلالة الاحصائية 
(Sig.) 

 0.00 78.76 0.2338147 18.41519  اإنحدار ابت 
التحفظ المحاسبي مقاساً بمقياس لو )

TACC/EBXT) 
-0.2515777 0.0829314 -3.03 0.001 

𝑥2(1) إختبار معاما لاجرنج  =  9.20 قيمة ف 0.0.2697 0.38
(𝑅2)الدلالة الاحصائية   0.434  التحديد معاما

 للنموذج 
0.010 

 لو: اللوغريتم

 

ن، ، تم اإعتماد على إختباريملائمة كثرمن خلال النموذج الأ )ب( الفرعية  للإجابة عن فرضية الدراسة 
من   (FEM) و نموذج التأ يرات الاابتة (   (PRMبين النموذج التجميعي  ختياراإختبار الأول للإ

ختبار على أة نموذج التأ يرات الاابتة ، حيث أكدت نتائح اإLM) لاجرنج )خلال إختبار  مضاعف 
، في (≤0.05)هو الأفضا حيث كانت قيمة الدلالة اإحصائية أقا من مستوى الدلالة المعنوية 

النموذج الأنسب للإجابة عن فرضية الدراسة تم إستخدام إختبار هوسماة للمفاضلة  ختيارالخطوة الاانية إ
بين نموذج التأ يرات الاابتة و نموذج التأ يرات العشوائية، حيث أكدت نتائج إختبار هوسماة أة النموذج 

صائية أكبر حالأنسب إختبار فرضية الدراسة هو نموذج التأ يرات العشوائية، حيث كانت قيمة الدلالة اإ
 (≤0.05)من مستوى الدلالة المعنوية 

على القيمة    TACC/EBXTمقياس ل وجود أ ر سلبي إلى( 4.13ألارت النتائج الواردة في جدول )
رفض الفرضية الصفرية  إلىمما يؤدي  ،((α =0.10عند مستوى دلالة  الفلسطينية للمصارفالسوقية 

بين نسبة   روبما اة الأ ،(≤0.05)قبولها عند مستوى دلالة ( و α =0.10عن مستوى دلالة )
فظ ترتفع، ة فاة درجة التحودرجة التحفظ عكسية بحيث كلما انخفظت هذه النسب الأرباح إلىالمستحقات 
ير قبا الاحداث غ الأرباح إلىدرجة التحفظ المحاسبي مقاسا بنسبة المستحقات ل عجابيإوجود دور 

 ينيةالفلسط للمصارفالقيمة السوقية على  في التأ ير TACC/EBXTالعادعة والعمليات غير المستمرة 
على تفسير التباين في القيمة سبي قدرة درجة التحفظ المحا إلى (𝑅2)وتشير قيمة معاما التحديد 

 .%4.4بمقدار  للمصارفالسوقية 
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( لأثر التحفظ المحاسبي مقاسا بنسبة REM(: نتائج نموذج  التأثيرات العشوائية  )2.03رقم ) 44جدول 
TACC/EBXT على القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية بعد تعديلات الحوكمة: 

 المتغير التابع : لو )القيمة السوقية(
 معامل  المتغيرات 

(Coefficient) 
 الاطأ المعياري 

(Stared. 
Error) 

 zقيمة 
( z 

statistic) 

 الدلالة الاحصائية 
(Sig.) 

 0.000 396.93 0.0472907 18.77095  الإنحدارثابت 
التحفظ المحاسبي مقاساا )ل

 ( TACC/EBXTبمقياس 
-0.0128454 0.0068266 -1.88 0.073 

𝒙𝟐(𝟏) إختبار معامل لاجرنج 
= 𝟒𝟐. 𝟒𝟎 

.𝟑 قيمة ف 0.000 𝟓𝟒 

𝒙𝟐(𝟏) إختبار هوسمان 
= 𝟎. 𝟎𝟏𝟎 

الدلالة  0.9165
الاحصائية 

 للنموذج 
  6   عدد المقاطع  0.0726

 0.0440  التحديد معاما(𝑹𝟐)  30 عدد المشاهدات 
 لو: اللوغاريتم 

 

للنموذج الخاص  (𝑅2)ارت النتائج المتعلقة بالفرضية الصفرية السادسة أة قيمة معاما التحديد أل 
الفلسطينية  الحوكمة للمصارف دليابدراسة أ ر درجة التحفظ المحاسبي على القيمة السوقية قبا تعديلات 

ا من الاختلاف الحا  %22.2، وهذا ععني اة التحفظ المحاسبي لدع  القدرة على تفسير %22.2بلغ 
ويعزوا الباحث ذلك  ، %2.2نسبة  إلىلتعديلات الحوكمة  ت لاحقاً فب القيمة السوقية، بينما انخفض

الحوكمة المصرفية المزيد من الفاعلية في ضبط العلاقات داخا المصارف  إلىاة التعديلات اضفت  إلى
 مقدرة التحفظ على تفسير التباين الحا ا.تخفيض  إلىو الحد من مشكلة الوكالة مما ادى 

 

 :بفرضية الدراسة الرئيسية الاامسة النتائج المتعلقة .5
 

ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة  دورلا يوجد " على  ص فرضية الدراسة الرئيسية الخامسةتن
 في التاثير على القيمة السوقية Basu1997 مقاساا بمقياسللتحفظ المحاسبي  (≤0.05)معنوية 

 "ةحوكمة المصارف الفلسطيني دليلالمحلية المدرجة في بورصة فلسطين في ظل تعديلات  للمصارف
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 ما على و تنص كا منهينباق من هذه الفرضية فرضيتاة فرعيتاة سيتم دراستهما على التوالي 

للتحفظ المحاسبي  (≤0.05ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية ) دورلا يوجد  " -أ
للمصارف المحلية المدرجة في  في التا ير على القيمة السوقية Basu1997 مقاساً بمقياس

 حوكمة المصارف الفلسطينية " دليلتعديلات قبل  بور ة فلسطين
للتحفظ المحاسبي  (≤0.05ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة معنوية ) دورلا يوجد  " -ب

للمصارف المحلية المدرجة في  في التا ير على القيمة السوقية Basu1997 مقاساً بمقياس
 حوكمة المصارف الفلسطينية " دليلتعديلات  بعد بور ة فلسطين

 

ملائمة، تم اإعتماد على إختبارين،  كارمن خلال النموذج الأ)أ( ية الدراسة الفرعية للإجابة عن فرض
من خلال  (FEM) نموذج التأ يرات الاابتة و (PRM) بين النموذج التجميعي  ختياراإختبار الأول للإ

 هو الأفضاالتجميعي نموذج ال، حيث أكدت نتائح الاختبار على أة  (LM) جإختبار  مضاعف لاجرن
 (.(α =0.05من مستوى الدلالة المعنوية  أكبر لهذا اإختبار حيث كانت قيمة الدلالة اإحصائية

 وجود أ ر سلبي لدرجة التحفظ المحاسبي المقاسة بمقياس إلى( 2.12ألارت النتائج الواردة في جدول )
Basu1997 دلالة عند مستوى  الفلسطينية للمصارفعلى القيمة السوقية    المعدل (≤0.05)  مما

ر على للتحفظ المحاسبي في التأ ي عكسي يوجد دوروبذلك فان  ض الفرضية الصفرية رف إلىيؤدي 
قدرة درجة  إلى (R2) وتشير قيمة معاما التحديد ، تعديلات الحوكمة االقيمة السوقية للمصارف قب

 . %12.52بمقدار  للمصارفالتحفظ المحاسبي  على تفسير التباين في القيمة السوقية 

 Basu1997( لأثر التحفظ المحاسبي المقاس بمقياس PRM: نتائج نموذج  التجميعي )2.02رقم  43جدول 
 المعدل على القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية قبل تعديلات الحوكمة:

 المتغير التابع : لو )القيمة السوقية(
 معامل  المتغيرات 

(Coefficient) 
 الاطأ المعياري 

(Stared. 
Error) 

 قيمة ت 
( t statistic) 

 الدلالة الاحصائية 
(Sig.) 

 0.00 441.04 0.0773475 17.49007  الإنحدارثابت 
التحفظ المحاسبي مقاساا 

 Basu1997بمقياس 
-0.0726476 1.1384490 0.91-  1.16 

𝒙𝟐(𝟏) إختبار معامل لاجرنج  = 𝟎. .𝟐 قيمة ف 0.435 𝟎𝟑 𝟓𝟒 
(𝑹𝟐)الدلالة الاحصائية   0.1357  التحديد معاما

 للنموذج 
0. 070 

 لو: اللوغاريتم  
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ملائمة، تم اإعتماد على إختبارين،  كارمن خلال النموذج الأ)ب( ية الدراسة الفرعية للإجابة عن فرض
من خلال  (FEM) و نموذج التأ يرات الاابتة (PRM) بين النموذج التجميعي  ختياراإختبار الأول للإ

ا هو الأفضالتجميعي نموذج ال، حيث أكدت نتائح الاختبار على أة  (LM)) جإختبار  مضاعف لاجرن
 (.(α =0.05من مستوى الدلالة المعنوية  أكبر لهذا اإختبار الدلالة اإحصائيةحيث كانت قيمة 

 لدرجة التحفظ المحاسبي المقاسة بمقياس دور وجودعدم  إلى( 2.15ألارت النتائج الواردة في جدول )
Basu1997 عند  فرضية ا البوبذلك نق الفلسطينية للمصارفعلى القيمة السوقية في التأ ير  المعدل
قدرة درجة التحفظ المحاسبي  على  إلى (R2) وتشير قيمة معاما التحديد  ، (≥0.05)مستوى دلالة 

   .%1.1 بمقدار للمصارفتفسير التباين في القيمة السوقية 

 

 Basu1997( لأثر التحفظ المحاسبي المقاس بمقياس PRM: نتائج نموذج  التجميعي )2.05رقم  42جدول 
 :المعدل على القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية بعد التعديلات

 المتغير التابع : لو )القيمة السوقية(
 معاما  المتغيرات 

(Coefficient) 
 الخطأ المعياري 

(Stared. Error) 
 قيمة ت 

( t statistic) 
 الدلالة الاحصائية 

(Sig.) 
 2.200 153.83 0.1215307 18.6952  اإنحدار ابت 
التحفظ المحاسبي مقاساً لو )

 Basu1997بمقياس 
 (المعدل

0.0894098 0.0600667 1.49 0.150 

𝑥2(1) إختبار معاما لاجرنج  =  2.22 قيمة ف 0.0962 1.70
(𝑅2)الدلالة الاحصائية   0.088  التحديد معاما

 للنموذج 
2.1502 

 لو : اللوغاريتم 

 

الذي عفسر قدرة  (𝑅2)ارت النتائج المتعلقة بالفرضية الصفرية السادسة أة قيمة معاما التحديد أل
التحفظ المحاسبي على تفسير التباين في القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية قد كانت قبا تعديلات 

 .%1.1  م ا بحت بعدها، %12.0 دليا الحوكمة

في العلاقة )الا ر( بين التحفظ المحاسبي مقاسا بمقاييس ( التغيرات الحا لة 2.10يلخص الجدول )
(BTM, TACC/EBXT & Basu 1997 حيث عظهر معاما الارتباط ومحدد القدرة التفسيرة للمتغير )

 المستقا في تفسير التباينات الحا لة للقيمة السوقية للمصارف الفلسطينية المدرجة في بور ة فلسطين.
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 ( ملاص الأثر بين التحفظ المحاسبي و القيمة السوقية في ظل تعديلات الحوكمة:2.01رقم  )  45جدول 

 بعد التعديلات قبل التعديلات الفترة

معامل  𝑹𝟐 معامل الارتباط نماذج التحفظ
 𝑹𝟐 الارتباط

BTM 1.322- 2.502 1.502- 2.120 
TACC/EBXT 2.351- 2.222 -0.013 2.222 
Basu 1997 2.222- 2.120 2.12 2.211 
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 نتائج الدراسة و مناقشتها مع الدراسات السابقة  2.2
 

 حوكمة المصارف في فلسطين  دليلق في القيمة السوقية قبل و بعد تعديلات الفر. 0

سطين المدرجة في بور ة فل للمصارفدلالة إحصائية في القيمة السوقية  أظهرت الدراسة وجود فرق ذو
لات أعلى التعدي بعد للمصارف، حيث كانت القيمة السوقية حوكمة المصارف دليابعد تعديلات قبا و 

دى العاما الزمني الذي ا إلىحوكمة المصارف، ويفسر الباحث هذه النتيجة  دليامنها قبا تعديلات 
زيادة الكفائة  ىإلدت تعديلات الحوكمة التي أ إلى، وكذلك وبالتالي زيادة القيمة السوقية الأرباحتراكم  إلى
ي ذلك تفق مع الباحث فبشكا عام، مما ساهم في التا ير إعجابا على القيمة السوقية، وقد إ دامالأفي 

 (.3212( وكذلك )خليا والعزاني،3210دراسة )النجار وعقا،
 
 حوكمة المصارف في فلسطين: دليلق في درجة التحفظ المحاسبي قبل و بعد تعديلات الفر .4

 
  BTMي درجة التحفظ المحاسبي المقاس بمقياسدلالة إحصائية في  الدراسة  وجود فرق ذوأظهرت 

، حوكمة المصارف دليابعد تعديلات المدرجة في بور ة فلسطين قبا و  للمصارف Basu1997و
حوكمة  دلياقبا التعديلات أعلى منها بعد تعديلات  للمصارفحيث كانت درجة التحفظ المحاسبي 

 المصارف.
دلالة إحصائية في درجة التحفظ المحاسبي مقاسأ بمقياس  أكدت النتائج عدم وجود فرق ذو حينفي  

TACC/EBXT  غير العادعة والاحداث غير المستمرة( قبا  الأرباحقبا  الأرباح إلى)نسبة المستحقات
تبر اداة اة التحفظ المحاسبي عع إلىويفسر الباحث هذه النتيجة حوكمة المصارف،  دلياوبعد تعديلات 

لحا مشكلة الوكالة والتي تنخفض في حالة وجود نظام حوكمة فعال وقوي، ويتفق مع هذه النتيجة 
ظ مع التحف اإدارةوملكية  اإدارةبين آليتي مجلس  عكسي أ روجود  إلى( الذي الار 3210)محسن،

 ظاة "بنية حوكمة ضعيفة تميا لممارسة تحف إلىلار أ( الذي Chi et al, 2009)  المحاسبي، وكذلك
ويدل ذلك على اة التعديلات في حوكمة المصارف الفلسطينية عملت على تخفيض التحفظ في  على"أ 

عدم  إلى( التي الارت 3210هذا القطاع. بينما اختلفت هذه الدراسة مع كا من دراسة )قضاة وكبيسي،
اعجابية  أ روجود  إلى( التي الارة 3215)ابو جراد،  بين التحفظ والحوكمة، وكذلك دراسة أ روجود 
 بينهما.
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المدرجة  للمصارفعلى القيمة السوقية في التأثير  BTM دور التحفظ المحاسبي المقاس وفق .3
 حوكمة المصارف الفلسطينة: دليلفي بورصة فلسطين في ظل تعديلات 

 
 لمصارفالممارس في ا BTM لنموذجدور إعجابي للتحفظ المحاسبي وفقا أظهرت الدراسة  وجود 

ت دليا عديلات للمصارف وذلك قبا وبعد القيمة السوقيةفي التأ ير على  مدرجة في بور ة فلسطينال
ما بخصوص قدرة التحفظ المحاسبي الحوكمة، وقد كاة هذا الأ ر بعد التعديلات أعلى من  قبلها، أ

ويفسر الباحث ، على من  بعدهاتعديلات الحوكمة أ ية للمصارف قبا على تفسير التباين في القيمة السوق
رى خالمصارف الفلسطيني ودخول عواما أُ  حوكمة دليادخلت على التعديلات التي أُ  إلىهذه النتيجة 

(، 3212( و)ابو حميدة،3212 لة بالقيمة السوقية، و يتفق مع هذه النتيجة كا من )النجار، أكار
 (.3212و)سعدالدين، 

 

على  ( في التأثيرTACC/EBXTالمحاسبي المقاس وفق نموذج المستحقات )دور التحفظ . 2
حوكمة المصارف  دليلالمدرجة في بورصة فلسطين في ظل تعديلات  للمصارف القيمة السوقية

 الفلسطينة:

  (TACC/EBXTدور إعجاب للتحفظ المحاسبي المقاس وفقا لنموذج المستحقات )أظهرت الدراسة  وجود 
 قبا ارفللمصعلى القيمة السوقية في التأ ير   مدرجة في بور ة فلسطينال لمصارفالممارس في ا

مع هذه  ويتفق، وكاة هذا الا ر قبا التعديلات اعلى من  بعدها حوكمة المصارف دلياتعديلات  وبعد
(، وبخصوص Xu et al,2012( و)3210النتيجة الاعجابية عدد كبير من الدراسات من بينها )النجار،

حوكمة المصارف  دلياقدرة درجة التحفظ المحاسبة على تفسير التباين في القيمة السوقية قبا تعديلات 
ة قد اة التعديلات التي اجريت على الحوكم إلىأعلى منها بعد التعديلات، ويفسر الباحث هذه النتيجة 

ة النتيج ، ويتفق مع هذهخفظت درجة التحفظ المحاسبي الممارس لدى المصارف الفلسطينية
 (.3210( و)محسن،3215)ابوجراد،

 

على القيمة السوقية في التأثير   Basu 1997 دور التحفظ المحاسبي المقاس وفقا لنموذج. 5
 حوكمة المصارف الفلسطينة  دليلالمدرجة في بورصة فلسطين في ظل تعديلات  للمصارف

 

على في التأ ير  Basu 1997 لنموذجدور سلبي للتحفظ المحاسبي المقاس وفقا أظهرت الدراسة  وجود 
، ويتفق مع هذه الدراسة )عبد حوكمة المصارف دلياقبا تعديلات  للمصارفالقيمة السوقية 
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 ر عكسي للتحفظ على القيمة السوقية. كما وأكدت وجود أ إلى( الذي خلص في دراست  3212الزهرة،
مدرجة في ال للمصارف Basu 1997الدراسة عدم وجود أ ر لدرجة التحفظ المحاسبي المقاس بمقاس 

ق مع هذه ويتف،حوكمة المصارف دلياتعديلات  بعد  للمصارفعلى القيمة السوقية  بور ة فلسطين
عدم وجود دور للتحفظ المحاسبي في تعزيز جودة  إلى( الذي الار 3212النتيجة الباحث )لهيد وعبس،

 تعزيز القيمة السوقية للمنشآت. إلىالتي تؤدي بالمحصلة  الأرباح
قبا تعديلات  كانت فقد قدرة درجة التحفظ المحاسبي على تفسير التباين في القيمة السوقية إلىوبالالارة 

سوقية ضعف تفسير التحفظ للقيمة ال صارف أعلى منها بعد التعديلات، ويفسر الباحثحوكمة الم دليا
لتحفظ، تخفيض درجة ا إلىوجود حوكمة قوية وهو امر عقود  إلىبعد التعديلات، باة هذه التعديلات ادت 

اة "بنية حوكمة ضعيفة تميا  إلى( الذي الار Chi et al, 2009)ويتفق حسب ما ورد في دراسة 
ويدل ذلك على اة التعديلات في حوكمة المصارف الفلسطينية عملت على  لممارسة تحفظ اعلى"

 تخفيض التحفظ في هذا القطاع.
 أ رعدم وجود  إلىلارت ( التي أ3210دراسة )قضاة وكبيسي، اختلفت هذه الدراسة مع كا منبينما 

ة الشركات التي تعما في أ إلى( التي الارة 3215جراد، بين التحفظ والحوكمة، وكذلك دراسة )ابو 
من  لمصارفاتحفظا من غيرها، ودور التحفظ في تعزيز قيمة  أكاربيئات ذات نظم قانونية قوية تكوة 
  خلال تخفيض تكاليف الاقتراض.
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 الاستنتاجات: 2.5
 ستنتاجات التي تو ا اليها الباحث في النقاط التالية:عمكن تلخيص اإ

جد الباحث و ول الذي تم قياس  من خلال الفرضية الرئيسية الأولى، فقد عخص تحقيق الهدف الأفيما  .1
فروق ذات دلالة إحصائية في القيم السوقية للمصارف الفلسطينية المدرجة في بور ة  أة هناك

فلسطين، حيث وجدت الدراسة أة القيم السوقية بعد تعديلات دليا حوكمة المصارف أعلى منها 
 قبا التعديلات.

 الفرضية الاانية والتي تتفرع الى  لاث دف الااني و الذي تم قياس  من خلالأما بخصوص اله .3
فرضيات فرعية واحدة لكا نموذج من نماذج قياس التحفظ المحاسبي وهي على التوالي نموذج 

 وجد الباحث مايلي:، Basu97القيمة الدفترية الى السوقية ونموذج المستحقات ونموذج 
التحفظ المحاسبي بعد تعديلات ة درجة حيث أ BTMلنموذج  اً وفقوجود فروق ذات دلالة إحصائية  .أ

 أعلى من  قبا التعديلات. 3212دليا حوكمة المصارف الفلسطينية 
 .TACC/EBXTلنموذج المستحقات  عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية وفقاً   .ب
حيث كانت درجة  Basuلنموذج  وجود فروق ذات دلالة إحصائية في درجة التحفظ المحاسبي وفقاً  .ج

 أعلى منها بعد التعديلات. 3212دليا حوكمة المصارف الفلسطينية  التحفظ قبا تعديلات
أما بخصوص تحقيق الهدف الاالث للرسالة والمتعلق بالتعرف على دور التحفظ المحاسبي الممارس  .2

في المصارف الفلسطينية في التأ ير على القيمة السوقية لهذه المصارف، وهو الهدف الذي تم 
 الخامسة فقد وجد الباحث ما يلي: اسة الاالاة والرابعة و ن خلال فرضيات الدر قياس  م

في التأ ير على القيم  BTMوفقا لنموذج  وجدت الدراسة أة هناك دورا إعجابيا للتحفظ المحاسبي اولا:
السوقية للمصارف الفلسطينية المدرجة في بور ة فلسطين وقد كاة هذا الدور بعد تعديلات دليا 

 الحوكمة أعلى من  قبلها.
 TACC/EBXTوجدت الدراسة أة هناك دورا إعجابيا للتحفظ المحاسبي وفقا لنموذج المستحقات  ثانيا:

في التأ ير على القيم السوقية للمصارف الفلسطينية المدرجة في بور ة فلسطين وقد كاة هذا الدور 
 قبا تعديلات دليا الحوكمة أعلى من  بعدها

المعدل في التأ ير   Basu97وجدت الدراسة أة هناك دورا سلبيا للتحفظ المحاسبي وفقا لنموذج ثالثا:
على القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية المدرجة في بور ة فلسطين وذلك في الفترة التي سبقت 

بينما انعدم هذا الدور في الفترة اللاحقة  3212تعديلات دليا حوكمة المصارف الفلسطينية 
 للتعديلات.



87 
 

 التوصيات: 2.6
يا في درجة التحفظ المحاسبي بعد تعديلات دل اً إنخفاضظهرت راسة التي أنتائج الد إلىستنادا إ .0

د( )سلطة النق حوكمة المصارف الفلسطينية، يو ي الباحث الجهات الناظمة للقطاع المالي
 .هتمام بالتحفظ المحاسبيبزيادة اإ

لتلاعب االسياسات المالية المتبعة في المصارف الفلسطينية للحيلولة دوة تعزيز الرقابة على   .4
مغالاة في تقاريرها المالية مما عضفي مو وقية أعلى على هذه التقارير بهذه السياسات منعاً لل

 من ممارسة درجة تحفظ معقولة.ويض
لمصارف ا حث الجهات المعنية إ دار تشريعات ملزمة بخصوص تطبيق التحفظ المحاسبي في .3

لى على التقارير عالفلسطينية عند إعداد التقارير المالية لما للتحفظ من أهمية في إضفام مو وقية أ 
 لمصداقيتها. المالية وتعزيزاً 

بدام رأع  في درجة التحفظ المحاسبي الممارس لدى إفي عقد التدقيق المدقق الخارجي لزام إ .2
ذلك لما و  في النتائج السنوية لهذه المصارف،المصارف الفلسطينية وربطها بمخاطر المبالغة 

نخفاض في ممارسة التحفظ المحاسبي في المصارف الفلسطينية المدرجة في وجده الباحث من إ
 بور ة فلسطين.

ضرورة تشجيع إدارات المصارف الفلسطينية على بذل جهد إضافي للحفاظ على درجة تحفظ  .5
 واإسلامي الفلسطيني وبنك اإستامار الفلسطيني.معقولة وخصو ا إدارات اإسلامي العربي 
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على جودة اإفصاح عن البيانات المالية للمصارف المحلية المدرجة في بور ة فلسطين"، رسالة 

 ماجستير غير منشورة، كلية التجارة، الجامعة اإسلامية، غزة، فلسطين.
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( "المبادىم الأساسية للرقابة المصرفية الفعالة" ترجمة الى العربية  ندوق التقد 3213بازل،) .2
 .3212العربي،

م وتقييم الادوات، الطبعة العربية، عماة، الاردة، التميمي، أرلد فؤاد، "الاسواق المالية اطار التنظي .12
 .3212اليازوري للطباعة، 

( "واقع الحوكمة المصرفية في الجزائر"، مجلة الامتياز لبحوث 3211 ابت،علال و عامري،محمد ) .11
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 .122-11، ص 1، العدد 12الاعمال، المجلد 

(، تقييم مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير المالية وعلاقت  بالحاكمية 3213حمداة علام ) .12
، 32 سعود، مجلدالمؤسسية في الشركات المدرجة في سوق الكويت للاوراق المالية، مجلة جامعة الملك 

 .312-352، ص 3عدد

(، التحفظ المحاسبي في ظا حوكمة الشركات وأ ره 3212خليا، عبدالرحمن و العزاني، محمد ) .15
 ، مصر30، عدد 2جامعة النيلين، مجلد  -على جودة الارباح، مجلة الدراسات العليا

لعاملة في فلسطين (: "مدى التزام المصارف ا3212الداعور، جبر ابراهيم وعابد، محمد نواف ) .10
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مجلة  ،الزبيدي، فراس خضير، "العلاقة بين العائد والمخاطرة وا رها في القيمة السوقية للاسهم" .12
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 .AUJAAالمال وأ رها على قيمة المنشأة"، مجلة المحاسبة والمراجعة 
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ق على سوق الأسهم المصري"، مجلة اإدارة العامة، كلية إدارة الشركات المتهمة بالتلاعب بالتطبي
 ، السعودعة.2، ع52الأعمال، جامعة الملك سعود، مج

( "إطار مقترح لتفعيا دور مراقبي الحسابات في مجال التحفظ المُحاسَبي 3212الشرقاوي، منى) .33
ة للاقتصاد والتجارة، مصر، دارسة ميدانية"، المجلة العلمي -IFRSفي ضوم معايير التقارير الدولية 

 ، مصر.1ع

(. قياس التحفظ المحاسبي وبياة أ ره في جودة الأرباح 3215لهيد، رزاة، وعبس فاطمة ) .32
المحاسبية: دراسة تطبيقية على سوق دمشق للأوراق المالية، مجلة جامعة القدس المفتوحة للدراسات 

 123-122، 23، العدد 1والأبحاث، المجلد 

(. العلاقة بين التحفظ المحاسبي وجودة الأرباح، مجلة الفكر 3212اجي )لويكار، محمد ن .32
 ، القاهرة، مصر.3، العدد 1المحاسبي، جامعة عين لمس، مجلد 

( "أ ر التحفظ المحاسبي على العائد المحاسبي والقيمة اإقتصادعة 3212الصراوي، محمد داود ) .35
المالي، رسالة ماجستير، جامعة الشرق المضافة في الشركات الصناعية المدرجة في سوق عماة 

 الاوسط، عماة الأردة.
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( "مدى تطبيق قواعد الحوكمة وآ ارها المتوقعة على أدام الشركات 3215 هيوة، حسن سعيد،) .30
المساهمة العامة في فلسطين"، رسالة ماجستير غير منشورة، كلية التجارة، الجامعة الاسلامية، غزة، 

 فلسطين.

( "ممارسة التحفظ المحاسبي وتأ يرها في تحسين كفامة القرارات 3212ليم )عبد الزهرة، كرار س .32
 ، العراق.2، العدد12الاستامارية وتعزيز قيمة الشركة، مجلة الغري للعلوم اإقتصادعة و اإدارية، المجلد 

 ( "قياس مستوى التحفظ المُحاسَبي والعواما المؤ رة علي  في التقارير3211عبد المجيد، حميده ) .31
، دراسة نظرية وتطبيقية، الفكر المحاسبي –المالية المنشورة للشركات المسجلة بسوق المال المصري 

 ، مصر.1، ع15قسم المحاسبة، كلية التجارة، جامعة عين لمس، مج 

(. أ ر قواعد حوكمة الشركات على درجة التحفظ المحاسبي في 3213عبد الملك، أحمد رجب ) .32
للشركات المسجلة في السوق المالي المصري: دراسة نظرية تطبيقية، مجلة الفكر القوائم المالية المنشورة 

 .52-1، ص 1، العدد 15المحاسبي، المجلد 

(. أ ر التحفظ المحاسبي في التقارير المالية على القيمة السوقية للشركات 3212عبيد، إعماة محمد ) .22
ماجستير غير منشورة جامعة الزرقام الأهلية، المساهمة العامة الأردنية المدرجة في بور ة عماة، رسالة 

 الزرقام، الأردة.

( "دراسة واختبار مدى تأ ير التحفظ المُحاسَبي في معايير المحاسبة المصرية 3212عوض، آمال ) .21
على جودة التقارير المالية للشركات المسجلة بالبور ة المصرية"، المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة، 

 ، مصر.3امعة عين لمس، عكلية التجارة، ج

( "تعزيز حوكمة الشركات في فلسطين" معهد 3221قباجة، عدناة وحامد،مهند والشقاقي،ابراهيم ) .23
 ماس، رام الله ، فلسطين.

لقياس التحفظ المحاسبي  Basu( "تطوير نموذج 3210الكبيسي، عبد الستار والقضاة، ليث ) .22
 الأردة. -راسات العلوم اإدارية، عماةللأرباح في البنوك التجارية الأردنية"، مجلة د

(، بعنواة: "تأ ير آليات حوكمة الشركات في ممارسات التحفظ 3210محسن، حسين جليا ) .22
 المُحاسَبي "، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة بغداد.
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( "قياس متطلبات التمويا ودورها في تحسين القيمة السوقية 3212المياح، ليمام و البنام، زينب ) .25
-3225للمصرف،دراسة تطبيقية في عينة من المصارف المسجلة في سوق العراق للاوراق المالية 

 .122-123، ص01العدد  15، المجلة العراقية للعلوم الادارية، المجلد 3212

(، "قياس مستوى التَّحَف ظ المُحاسَبي في القوائم والتقارير المالية وأ ره على 2114النجار، جميا ) .20
فلسطين"،  بور ة في المدرجة العامة دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة  –سوقية للسهم القيمة ال

 .(، الأردة2(، العدد )17البلقام للبحوث والدراسات، المجلد )

(، "قياس مستوى التحفظ المُحاسَبي في القوائم والتقارير المالية وأ ره على 3212النجار، جميا ) .22
فلسطين"،  بور ة في المدرجة العامة دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة  –القيمة السوقية للسهم 

 (، الأردة.3(، العدد )12البلقام للبحوث والدراسات، المجلد )

(، "قياس أ ر الالتزام بتطبيق قواعد حوكمة الشركات على الأدام 3210النجار، جميا وعقا علي ) .21
العامة المدرجة في بور ة فلسطين، مجلة جامعة المالي، دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة 

 ، فلسطين.3العدد  2فلسطين التقنية، المجلد 

النعيمي، عدناة تاع  ذعاب، "طبيعة النشاط والقيمة السوقية للمنشأة دراسة مقارنة في سوق العراق  .22
 .3211، 21وسوق عماة للاوراق المالية"، مجلة كلية المأموة، العدد 
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 :قائمة الملاحق
 جدول القيمة السوقية للمصارف الفلسطينية:  -1

 أ القيمة السوقية للمصارف:-1جدول رقم  1  ملحق

Firm Market Value 

Bank 
Name 

Data 

Total firm Value 
Year #.Shares 

Shares Closing 
price 

B
.O

.P
 

2009 100,000,000 3.75 375,000,000 

2010 100,000,000 3.40 340,000,000 

2011 120,000,000 2.90 348,000,000 

2012 134,000,000 2.99 400,660,000 

2013 150,000,000 3.20 480,000,000 

2015 175,000,000 3.00 525,000,000 

2016 195,008,685 2.65 516,773,015 

2017 200,000,000 2.65 530,000,000 

2018 200,000,000 2.32 464,000,000 

2019 204,000,000 2.00 408,000,000 

A
. I. B

 

2009 40,696,939 1.15 46,801,480 

2010 40,606,939 0.90 36,546,245 

2011 47,672,484 0.82 39,091,437 

2012 47,672,484 0.92 43,858,685 

2013 48,719,588 1.15 56,027,526 

2015 50,000,000 1.55 77,500,000 

2016 50,000,000 1.55 77,500,000 

2017 75,000,000 1.76 132,000,000 

2018 75,000,000 1.57 117,750,000 

2019 84,919,252 1.70 144,362,728 

P
.I.B

 

2009 35,941,087 0.70 25,158,761 

2010 46,021,665 0.80 36,817,332 

2011 46,021,665 0.84 38,658,199 

2012 47,172,207 1.02 48,115,651 

2013 50,000,000 1.54 77,000,000 

2015 50,000,000 1.44 72,000,000 

2016 62,500,000 1.71 106,875,000 

2017 69,000,000 2.15 148,350,000 

2018 74,000,000 1.85 136,900,000 

2019 77,000,000 1.84 141,680,000 
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 القيمة السوقية للمصارف: ب-1جدول رقم   2  لحقم    

in
v. B

an
k 

2009 40,000,000 1.20 48,000,000 

2010 50,000,000 1.00 50,000,000 

2011 53,000,000 0.97 51,410,000 

2012 53,000,000 0.91 48,230,000 

2013 53,000,000 0.88 46,640,000 

2015 56,300,000 1.03 57,989,000 

2016 59,600,000 1.05 62,580,000 

2017 68,000,000 1.28 87,040,000 

2018 75,000,000 1.21 90,750,000 

2019 78,000,000 1.27 99,060,000 

Q
u

d
s .B

an
k 

2009 50,000,000 1.21 60,500,000 

2010 50,000,000 1.19 59,500,000 

2011 50,000,000 1.02 51,000,000 

2012 50,000,000 0.90 45,000,000 

2013 50,000,000 0.99 49,500,000 

2015 55,000,000 1.30 71,500,000 

2016 61,050,000 1.20 73,260,000 

2017 68,376,000 2.12 144,957,120 

2018 83,570,667 1.88 157,112,854 

2019 90,172,750 1.58 142,472,945 

T.N
. B

 

2009 29,871,624 0.73 21,806,286 

2010 29,871,624 0.73 21,806,286 

2011 29,871,624 0.77 23,001,150 

2012 49,875,642 0.90 44,888,078 

2013 49,881,953 1.17 58,361,885 

2015 75,000,000 1.59 119,250,000 

2016 75,000,000 1.90 142,500,000 

2017 75,000,000 1.84 138,000,000 

2018 75,000,000 1.70 127,500,000 

2019 78,000,000 1.90 148,200,000 
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 :BTMأ درجة التحفظ المحاسبي مقاسا ب -3جدول رقم  3  ملحق

Acc.Consv Degree by BTM 

Banks Year N.Equity #.Shares B.V= E/S 
M.V 4S 
Closing 

price 
BTM 

B
.O

.P
 

2009 150,879,817 100,000,000 1.51 3.75 40.2% 

2010 163,884,250 100,000,000 1.64 3.40 48.2% 

2011 194,399,762 120,000,000 1.62 2.90 55.9% 

2012 220,973,909 134,000,000 1.65 2.99 55.2% 

2013 252,018,974 150,000,000 1.68 3.20 52.5% 

2015 305,756,304 175,000,000 1.75 3.00 58.2% 

2016 403,574,797 195,008,685 2.07 2.65 78.1% 

2017 449,961,687 200,000,000 2.25 2.65 84.9% 

2018 416,380,548 200,000,000 2.08 2.32 89.7% 

2019 430,664,193 204,000,000 2.11 2.00 105.6% 

A
. I. B

 

2009 49,980,388 40,696,939 1.23 1.15 106.8% 

2010 48,202,730 40,606,939 1.19 0.90 131.9% 

2011 56,853,438 47,672,484 1.19 0.82 145.4% 

2012 57,632,968 47,672,484 1.21 0.92 131.4% 

2013 62,321,764 48,719,588 1.28 1.15 111.2% 

2015 69,005,125 50,000,000 1.38 1.55 89.0% 

2016 75,209,854 50,000,000 1.50 1.55 97.0% 

2017 106,995,915 75,000,000 1.43 1.76 81.1% 

2018 109,394,827 75,000,000 1.46 1.57 92.9% 

2019 116,563,640 84,919,252 1.37 1.70 80.7% 
P

.I.B
 

2009 36,371,337 35,941,087 1.01 0.70 144.6% 

2010 48,046,357 46,021,665 1.04 0.80 130.5% 

2011 52,080,504 46,021,665 1.13 0.84 134.7% 

2012 57,906,492 47,172,207 1.23 1.02 120.3% 

2013 63,463,651 50,000,000 1.27 1.54 82.4% 

2015 73,305,904 50,000,000 1.47 1.44 101.8% 

2016 95,308,839 62,500,000 1.52 1.71 89.2% 

2017 109,625,635 69,000,000 1.59 2.15 73.9% 

2018 109,818,566 74,000,000 1.48 1.85 80.2% 

2019 115,865,563 77,000,000 1.50 1.84 81.8% 
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 :BTMب درجة التحفظ المحاسبي مقاسا ب -3جدول رقم  4  ملحق 

In
v. B

an
k

 

2009 61,081,333 40,000,000 1.53 1.20 127.3% 

2010 62,580,849 50,000,000 1.25 1.00 125.2% 

2011 64,405,029 53,000,000 1.22 0.97 125.3% 

2012 65,934,527 53,000,000 1.24 0.91 136.7% 

2013 67,943,137 53,000,000 1.28 0.88 145.7% 

2015 73,475,471 56,300,000 1.31 1.03 126.7% 

2016 80,038,999 59,600,000 1.34 1.05 127.9% 

2017 90,899,358 68,000,000 1.34 1.28 104.4% 

2018 97,545,291 75,000,000 1.30 1.21 107.5% 

2019 99,701,042 78,000,000 1.28 1.27 100.6% 

Q
u

d
s .B

an
k

 

2009 46,759,478 50,000,000 0.94 1.21 77.3% 

2010 50,433,196 50,000,000 1.01 1.19 84.8% 

2011 54,578,746 50,000,000 1.09 1.02 107.0% 

2012 57,985,686 50,000,000 1.16 0.90 128.9% 

2013 64,991,920 50,000,000 1.30 0.99 131.3% 

2015 76,952,451 55,000,000 1.40 1.30 107.6% 

2016 89,067,289 61,050,000 1.46 1.20 121.6% 

2017 102,730,674 68,376,000 1.50 2.12 70.9% 

2018 111,443,109 83,570,667 1.33 1.88 70.9% 

2019 117,525,793 90,172,750 1.30 1.58 82.5% 

T.N
. B

 

2009 28,761,776 29,871,624 0.96 0.73 131.9% 

2010 28,732,777 29,871,624 0.96 0.73 131.8% 

2011 29,259,567 29,871,624 0.98 0.77 127.2% 

2012 51,321,193 49,875,642 1.03 0.90 114.3% 

2013 54,966,018 49,881,953 1.10 1.17 94.2% 

2015 89,819,078 75,000,000 1.20 1.59 75.3% 

2016 92,495,563 75,000,000 1.23 1.90 64.9% 

2017 97,567,177 75,000,000 1.30 1.84 70.7% 

2018 92,654,678 75,000,000 1.24 1.70 72.7% 

2019 96,447,154 78,000,000 1.24 1.90 65.1% 
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 (:TACC/EBXT) الأرباح إلىأ التحفظ مقاسا  نموذج المستحقات  -2جدول  5  ملحق  

Acc.Consv Degree by TACC/ EBXT 

Banks Years EBXT OCF TACC TACC/EBXT 

B
.O

.P
 

2009 18,873,012 142,073,254 -123,200,242 -6.528 

2010 23,995,474 53,049,147 -29,053,673 -1.211 

2011 28,757,120 -75,393,762 104,150,882 3.622 

2012 32,348,989 30,909,281 1,439,708 0.045 

2013 33,497,750 105,567,620 -72,069,870 -2.151 

2015 32,932,355 -35,813,982 68,746,337 2.088 

2016 40,586,819 -107,686,980 148,273,799 3.653 

2017 35,653,401 343,772,927 -308,119,526 -8.642 

2018 37,506,605 -215,652,471 253,159,076 6.750 

2019 27,534,797 133,039,572 -105,504,775 -3.832 

A
. I. B

 

2009 744,851 42,758,932 -42,014,081 -56.406 

2010 -2,641,108 16,806,024 -19,447,132 7.363 

2011 634,577 -57,226,687 57,861,264 91.181 

2012 271,024 -27,675,462 27,946,486 103.114 

2013 3,154,743 -15,445,596 18,600,339 5.896 

2015 4,577,962 -45,563,730 50,141,692 10.953 

2016 5,657,186 -80,479,148 86,136,334 15.226 

2017 5,647,298 -67,597,344 73,244,642 12.970 

2018 6,290,041 -115,243,518 121,533,559 19.322 

2019 8,038,308 -32,568,187 40,606,495 5.052 

P
.I.B

 

2009 238,808 -9,727,096 9,965,904 41.732 

2010 299,924 -30,543,237 30,843,161 102.837 

2011 3,836,248 190,462 3,645,786 0.950 

2012 5,334,606 20,324,532 -14,989,926 -2.810 

2013 6,394,094 -24,795,613 31,189,707 4.878 

2015 9,795,649 -54,602,983 64,398,632 6.574 

2016 12,359,045 -26,433,043 38,792,088 3.139 

2017 13,843,783 -22,860,190 36,703,973 2.651 

2018 14,691,202 -65,019,473 79,710,675 5.426 

2019 14,094,293 -26,975,560 41,069,853 2.914 
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 (:TACC/EBXT) الأرباح إلىنموذج المستحقات  ب التحفظ مقاسا-2جدول  6  ملحق  

In
v. B

an
k

 

2009 1,205,342 -15,167,329 16,372,671 13.583 

2010 538,475 8,128,160 -7,589,685 -14.095 

2011 2,368,785 -2,635,513 5,004,298 2.113 

2012 1,388,955 2,779,382 -1,390,427 -1.001 

2013 1,716,388 20,218,575 -18,502,187 -10.780 

2015 1,531,364 -33,544,255 35,075,619 22.905 

2016 3,172,111 7,874,094 -4,701,983 -1.482 

2017 3,646,150 23,928,354 -20,282,204 -5.563 

2018 3,989,108 4,620,611 -631,503 -0.158 

2019 4,195,399 54,975,766 -50,780,367 -12.104 

Q
u

d
s .B

an
k

 

2009 2,189,505 66,601,520 -64,412,015 -29.419 

2010 4,070,137 -1,878,117 5,948,254 1.461 

2011 4,022,455 -39,157,232 43,179,687 10.735 

2012 2,598,453 13,843,467 -11,245,014 -4.328 

2013 3,984,209 69,349,762 -65,365,553 -16.406 

2015 7,199,487 40,418,154 -33,218,667 -4.614 

2016 9,555,060 -51,033,360 60,588,420 6.341 

2017 10,161,194 44,896,795 -34,735,601 -3.418 

2018 11,349,289 18,639,026 -7,289,737 -0.642 

2019 11,082,753 67,912,074 -56,829,321 -5.128 

T.N
. B

 

2009 1,836,477 25,653,657 -23,817,180 -12.969 

2010 170,755 1,476,307 -1,305,552 -7.646 

2011 547,917 15,242,854 -14,694,937 -26.820 

2012 2,021,100 16,270,801 -14,249,701 -7.050 

2013 3,583,543 10,396,669 -6,813,126 -1.901 

2015 5,402,623 25,584,397 -20,181,774 -3.736 

2016 7,295,066 -12,566,669 19,861,735 2.723 

2017 9,016,423 -5,521,155 14,537,578 1.612 

2018 8,618,360 55,419,723 -46,801,363 -5.430 

2019 7,651,633 141,591,782 -133,940,149 -17.505 
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 : Basuبيانات نموذج  أ-2جدول  7  ملحق
 

Bank

   

Year EBXT Dividends 
#. Shares 

 
EPS DPS 

Closin

g price 

Opening 

price 

B
.O

.P
 

2009 26,929,168 0.00 100,000,000 0.2693 0.0000 3.7500 2.8000 

2010 30,119,469 21,400,000.00 100,000,000 0.3012 0.2140 3.4000 3.6500 

2011 33,980,673 0.00 120,000,000 0.2832 0.0000 2.9000 3.4000 

2012 38,347,397 9,000,000.00 134,000,000 0.2862 0.0672 2.9900 2.9000 

2013 40,438,831 1,050,000.00 150,000,000 0.2696 0.0070 3.2000 2.9900 

2015 43,091,915 19,200,000.00 175,000,000 0.2462 0.1097 3.0000 3.2000 

2016 50,985,680 18,000,000.00 195,008,685 0.2615 0.0923 2.6500 3.0000 

2017 50,888,023 20,359,814.00 200,000,000 0.2544 0.1018 2.6500 2.6500 

2018 50,661,663 27,000,000.00 200,000,000 0.2533 0.1350 2.3200 2.6500 

2019 33,957,680 23,000,000.00 204,000,000 0.1665 0.1127 2.0000 2.3200 

A
. I. B

 

2009 1,002,050 0.00 40,696,939 0.0246 0.0000 1.1500 1.1000 

2010 -2,270,207 0.00 40,606,939 -0.0559 0.0000 0.9000 1.1700 

2011 887,058 0.00 47,672,484 0.0186 0.0000 0.8200 0.8800 

2012 648,513 0.00 47,672,484 0.0136 0.0000 0.9200 0.8100 

2013 3,500,463 0.00 48,719,588 0.0718 0.0000 1.1500 0.8800 

2015 5,201,692 4,000,000.00 50,000,000 0.1040 0.0800 1.5500 1.1100 

2016 6,220,821 0.00 50,000,000 0.1244 0.0000 1.5500 1.5400 

2017 6,402,924 6,000,000.00 75,000,000 0.0854 0.0800 1.7600 1.5400 

2018 7,103,320 0.00 75,000,000 0.0947 0.0000 1.5700 1.7100 

2019 9,010,282 2,625,000.00 84,919,252 0.1061 0.0309 1.7000 1.5800 

P
.I.B

 
2009 370,738 0.00 35,941,087 0.0103 0.0000 0.7000 0.7000 

2010 1,594,453 0.00 46,021,665 0.0346 0.0000 0.8000 0.8000 

2011 4,034,147 0.00 46,021,665 0.0877 0.0000 0.8400 0.8000 

2012 5,825,988 0.00 47,172,207 0.1235 0.0000 1.0200 0.8400 

2013 6,526,862 1,179,305.00 50,000,000 0.1305 0.0236 1.5400 1.0200 

2015 10,033,817 4,250,000.00 50,000,000 0.2007 0.0850 1.4400 1.2100 

2016 12,603,598 4,250,000.00 62,500,000 0.2017 0.0680 1.7100 1.4400 

2017 14,531,138 5,312,500.00 69,000,000 0.2106 0.0770 2.1500 1.7100 

2018 15,131,604 5,865,000.00 74,000,000 0.2045 0.0793 1.8500 2.1500 

2019 14,524,068 6,290,000.00 77,000,000 0.1886 0.0817 1.8400 1.8500 
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  : Basuب بيانات نموذج -2جدول  8  ملحق

In
v
. B

a
n

k
 

2009 2,928,340 4,000,000.00 40,000,000 0.0732 0.1000 1.2000 1.9000 

2010 789,682 0.00 50,000,000 0.0158 0.0000 1.0000 1.2000 

2011 2,552,984 0.00 53,000,000 0.0482 0.0000 0.9700 1.0000 

2012 1,826,277 0.00 53,000,000 0.0345 0.0000 0.9100 0.9700 

2013 1,958,574 0.00 53,000,000 0.0370 0.0000 0.8800 0.9100 

2015 1,721,150 0.00 56,300,000 0.0306 0.0000 1.0300 1.0000 

2016 3,388,202 0.00 59,600,000 0.0568 0.0000 1.0500 1.0300 

2017 3,919,258 0.00 68,000,000 0.0576 0.0000 1.2800 1.0500 

2018 4,289,655 0.00 75,000,000 0.0572 0.0000 1.2100 1.2800 

2019 4,520,684 3,000,000.00 78,000,000 0.0580 0.0385 1.2700 1.2100 

Q
u

d
s .B

a
n

k
 

2009 2,677,253 0.00 50,000,000 0.0535 0.0000 1.2100 0.9000 

2010 4,404,155 0.00 50,000,000 0.0881 0.0000 1.1900 1.2100 

2011 4,581,794 0.00 50,000,000 0.0916 0.0000 1.0200 1.1900 

2012 3,267,925 0.00 50,000,000 0.0654 0.0000 0.9000 1.0200 

2013 4,739,649 0.00 50,000,000 0.0948 0.0000 0.9900 0.9000 

2015 8,018,747 2,500,000.00 55,000,000 0.1458 0.0455 1.3000 0.9700 

2016 10,470,704 0.00 61,050,000 0.1715 0.0000 1.2000 1.3000 

2017 11,180,462 0.00 68,376,000 0.1635 0.0000 2.1200 1.2000 

2018 11,595,841 6,837,600.00 83,570,667 0.1388 0.0818 1.8800 2.1200 

2019 11,227,506 4,679,958.00 90,172,750 0.1245 0.0519 1.5800 1.8800 

T
.N

. B
 

2009 1,853,977 0.00 29,871,642 0.0621 0.0000 0.7300 0.7000 

2010 211,087 0.00 29,871,642 0.0071 0.0000 0.7100 0.7300 

2011 568,262 0.00 29,875,642 0.0190 0.0000 0.7700 0.7300 

2012 2,021,100 0.00 49,875,642 0.0405 0.0000 0.9000 0.7700 

2013 3,600,243 0.00 49,881,953 0.0722 0.0000 1.1700 0.9000 

2015 5,441,591 0.00 75,000,000 0.0726 0.0000 1.5900 1.2900 

2016 7,402,240 3,750,000.00 75,000,000 0.0987 0.0500 1.9000 1.5900 

2017 9,204,749 3,750,000.00 75,000,000 0.1227 0.0500 1.8400 1.9000 

2018 8,998,319 3,750,000.00 75,000,000 0.1200 0.0500 1.7000 1.8400 

2019 7,947,598 3,750,000.00 78,000,000 0.1019 0.0481 1.9000 1.7000 
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 :Basuأ متغيرات معادلة نموذج -5جدول  9  ملحق 

Banks Year Xit/P-1 Rit D*Rit Rit*Drit 

B
.O

.P
 

2009 0.0674 0.3393 0 0 

2010 0.0657 -0.0099 1 -0.0099 

2011 0.0705 -0.1471 1 -0.1471 

2012 0.0832 0.0542 0 0.0000 

2013 0.0747 0.0726 0 0.0000 

2015 0.0588 -0.0282 1 -0.0282 

2016 0.0694 -0.0859 1 -0.0859 

2017 0.0673 0.0384 0 0.0000 

2018 0.0708 -0.0736 1 -0.0736 

2019 0.0582 -0.0893 1 -0.0893 

A
. I. B

 

2009 0.0166 0.0455 0 0.0000 

2010 -0.0556 -0.2308 1 -0.2308 

2011 0.0151 -0.0682 1 -0.0682 

2012 0.0070 0.1358 0 0.0000 

2013 0.0736 0.3068 0 0.0000 

2015 0.0825 0.4685 0 0.0000 

2016 0.0735 0.0065 0 0.0000 

2017 0.0489 0.1948 0 0.0000 

2018 0.0490 -0.0819 1 -0.0819 

2019 0.0599 0.0955 0 0.0000 

P
.I.B

 

2009 0.0083 -0.1250 1 -0.1250 

2010 0.0081 0.0000 0 0.0000 

2011 0.0896 -0.0968 1 -0.0968 

2012 0.1346 0.2143 0 0.0000 

2013 0.1254 0.5334 0 0.0000 

2015 0.1619 0.2751 0 0.0000 

2016 0.1373 0.2555 0 0.0000 

2017 0.1173 0.3343 0 0.0000 

2018 0.0923 -0.0603 1 -0.0603 

2019 0.0989 0.0763 0 0.0000 
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 :Basuب متغيرات معادلة نموذج -5جدول  10  ملحق   

In
v
. B

a
n

k
 

2009 0.0159 -0.3158 1 -0.3158 

2010 0.0090 -0.1667 1 -0.1667 

2011 0.0447 -0.0300 1 -0.0300 

2012 0.0270 -0.0619 1 -0.0619 

2013 0.0356 -0.0330 1 -0.0330 

2015 0.0272 0.0300 0 0.0000 

2016 0.0517 0.0194 0 0.0000 

2017 0.0511 0.2190 0 0.0000 

2018 0.0416 -0.0547 1 -0.0547 

2019 0.0445 0.0814 0 0.0000 

Q
u

d
s .B

a
n

k
 

2009 0.0487 0.3444 0 0.0000 

2010 0.0673 -0.0165 1 -0.0165 

2011 0.0676 -0.1429 1 -0.1429 

2012 0.0510 -0.1176 1 -0.1176 

2013 0.0885 0.1000 0 0.0000 

2015 0.1349 0.3871 0 0.0000 

2016 0.1204 -0.0769 1 -0.0769 

2017 0.1238 0.7667 0 0.0000 

2018 0.0641 -0.0746 1 -0.0746 

2019 0.0654 -0.1320 1 -0.1320 

T
.N

.B
 

2009 0.0878 0.0429 0 0.0000 

2010 0.0078 -0.0274 1 -0.0274 

2011 0.0251 0.0548 0 0.0000 

2012 0.0526 0.1688 0 0.0000 

2013 0.0798 0.3000 0 0.0000 

2015 0.0558 0.2326 0 0.0000 

2016 0.0612 0.2264 0 0.0000 

2017 0.0633 -0.0053 1 -0.0053 

2018 0.0625 -0.0489 1 -0.0489 

2019 0.0577 0.1459 0 0.0000 
 

 


