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ŇŒťƋƗŒ��

ĻŔũƔŝƄ�ŕƈ�ŚŮśž�Ɠž�ƒũųŕŦ�Ɖĉƈŷ�ƀţśŬƔ�ŉŔŧƍƙŔ�¿ƏƗŔ�Ɠž�ƓśƅŕŬũ��

ŕƈž�ũƂśŬŔ�ŖƆƂƅŔ�¿ƂŸƅŔƏ�ƛŏ�ƌƔƆŷ���ƓƂƅŕŦƆž�ƓƁŪŔũƏ���ƓƊƔŸƈƅƏ�ƒŧƔŎƈƏ���ƌƔƅŏ�ƌƊŕţŗŬ�
¿Š�Ɠž�ƋƜŷ���ĻŔŧƈţ�ĻŕƊŕžũŷƏ���ƋƏŷŧōž�ƌƊŕţŗŬ�ƉŌ�ƌƆŗƂśƔ�ƓƊƈ���

Ƈŝ�ƓƊƏŷŧƔ�ƓŗŠŔƏ�ƓƊŕŬƊƙŔ�ŉŔŧƍŐŗ�ƓśƅŕŬũ���Ƒƅŏ�Ɖƈ�ƓƊśŧƊŕŬ�ƓƊśũŪŊƏ�Ɠž��Ɠŗũŧ�Ƒƅŏ�
Ɖƈ�ƓƊśũŝŊ�ƑƆŷ�ŕƎŬſƊ���ŚƈŧƂž�Ɠƅ�ŕƈ�ƓƊƊƔŸƔ�ƑƆŷ�Ƈŕƈśŏ�ƋŨƍ�řƅŕŬũƅŔ���ŕƈž�ŚƆƄ���ŕƈƏ�
ŚƆƈ���ƓƊśƄũŕŮž�ƇƎƅŔ���ŚţŔŪŌƏ�Ɖƈ�ƓƈŕƈŌ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ��ŚŕŗƏŸŰƅŔƏ�Ƒƅŏ�ƓśŠƏŪ�řƔžƏƅŔ�

ƉŕƈƔŏ��

ĻŕƈŔŪƅƏ�ƓƆŷ�ƉŌ�ŕƎƔŧƍŌ�ĻŕŲƔŌ���Ƒƅŏ�ƓśƄœƜƈ�Ɠž�ŘŕƔţƅŔ���Ƒƅŏ�řƈŬŗ�ƒŧƏŠƏ�ũŬƏ�
ƓśƊƏƊƔƄ���Ƒƅŏ�ŚŔŨƆž�ƒŧŕŗƄŌ���ƓśƊŗŔ�ƐƏũŌ�ƇŔũƈƏ�ŕƈƎŴſţ�ĺŔ�ƑƅŕŸś�ŕƈƎƆŸŠƏ�ŘũƁ�ƉƔŷ�

Ɠƅ�ŕƈƎśŧƅŔƏƅƏ��

űũſƔƏ�ŖŠŔƏ�řƁŔŧŰƅŔ�ŘƏŦƗŔƏ�ƓƆŷ�ƉŌ�ƒŧƍŌ�ƓśƅŕŬũ�Ƒƅŏ�Ɖƈ�¿ƆƄ�ĺŔ�ƌśŕƔţ�řŗƔƎƅŕŗ�
ũŕƁƏƅŔƏ���Ƒƅŏ�Ɖƈ�ƓƊƈƆŷ�ŉŕųŸƅŔ�ƉƏŧ�ũŕŴśƊŔ���Ƒƅŏ�Ɖƈ�ŭŸśũƔ�ƓŗƆƁ�ƋŔũƄŨƅ��Ƒƅŏ�ƒŨƅŔ�

ŚžũŮś�ƌśƂžŔũƈŗ�Ɠž�ƉƈŪ�řƈƏŕƂƈƅŔ�¿ƔƈŠƅŔ���

Ƒƅŏ�ŧƔƎŮƅŔ�ŧœŕƂƅŔ�ũŬŕƔ�Śŕžũŷ���ƏŗŌ�ũŕƈŷ�����

ŕƈƄ�ƓƊƔŧŕƊƔƏ�ũƏŸŮƅŔ�ƓƊųƏƅŔ�Ɖōŗ�ŕƎƔŧƍŌ�ĻŕŲƔŌ���Ƒƅŏ�Ɖƈ�ƑƆţś�ŉŕŦƙŕŗ�ŪƔƈśƏ�ŉŕžƏƅŕŗ�
ŉŕųŸƅŔƏ���Ƒƅŏ�ƒŨƅŔ�¿ƈţ�řƔŲƂƅŔ�Ɠž�ƑśŮ�¿žŕţƈƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ���Ƒƅŏ�ŘŧŕƔŬ�ūƔœũƅŔ�ŧƏƈţƈ�

ūŕŗŷ���ƏŗŌ�ƉŪŕƈ����

ƇƄƔƅŏ�ĻŕŸƔƈŠ���ƇƄƔŧƍŌ�ĻŕŸƔƈŠ�ŔŨƍ�¿ƈŸƅŔ�ŶŲŔƏśƈƅŔ��

�������ŜţŕŗƅŔ��
ŧƔŕŸƅŔ�ƉŕƈƔƆŬ�ŽƔųƆƅŔ�ŧŗŷ 
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�ŧŒŧſō���
��

ũƁŌ�ŕƊŌ�ŧŸƈ�ƅŔřŬŔũŧ�ŕƎƊōŗ�ŚƈŧƁ�řŸƈŕŠƅ��ūŧƂƅŔ�¿ƔƊƅ�řŠũŧ��ũƔśŬŠŕƈƅŔ�ŕƎƊŌƏ�řŠƔśƊ�ƓŝŕţŗŌ��řŰŕŦƅŔ�
ŉŕƊŝśŬŕŗ�ŕƈ�Ƈś�ŘũŕŮƙŔ�ƌƅ�ŕƈŝƔţ��ŧũƏ�ƉŌƏ�ƋŨƍ�řŬŔũŧƅŔ�ƏŌ�ƒŌ�ŉŪŠ��ŕƎƊƈ�Ƈƅ�ƇŧƂƔ�¿ƔƊƅ�řŠũŧ�řƔƈƆŷ�

ƒƗ�řŸƈŕŠ�ƏŌ�ŧƎŸƈ�ũŦŊ���

��

��

��

ŶƔƁƏśƅŔ���

��

�ŽƔųƆƅŔ�ŧŗŷŧƔŕŸƅŔ�ƉŕƈƔƆŬ��

��

ťƔũŕśƅŔ��Ϯϲ���ϳ���ϮϬϭϰ�Ƈ��
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ƇœżŧŶƃŒƍ�ŧƂŬƃŒ��

ŧƈţƅŔ�ũƄŮƅŔƏ�ĺ�ƒŨƅŔ�ƓƊƂžƏ�Ƒƅŏ�ŪŕŠƊŔ�ŔŨƍ�¿ƈŸƅŔ�ŶŲŔƏśƈƅŔ��

Ƈƅ�ƉƄś�ƋŨƎƅ�ƅŔřŬŔũŧ�ƉŌ�Ɛũś�ũƏƊƅŔ�ƛƏƅ�ŚŕƎƔŠƏśƅŔ�ŚŔŧŷŕŬƈƅŔƏ�ƓśƅŔ�ŕƎƈŧƁ�Ɠƅ�ƉƏũƔŝƄƅŔ���ŧƂž�
ƓƊžũŮ�ƓƊŧŸŬŌƏ�ƒŨŕśŬŌ�ũƏśƄŧƅŔ�ŧŗŷ�ĺŔ�ŘũŠŕŠƊ�ŽŔũŮƙŕŗ�ƑƆŷ�ƋŨƍ�ƅŔřŬŔũŧ���ŕƎśŸŗŕśƈƏ�ƓŸƈ�
ƛƏŌ�¿Əōŗ���ŨƊƈ�ŕƎśŔƏųŦ�ƑƅƏƗŔ�Ƒśţ�ƉƕŔ���ƒŨƅŔƏ�ŶųƂśŬŔ�Ɖƈ�ƌśƁƏ�ƉƔƈŝƅŔ�ũƔŝƄƅŔ���ƇŧƂƔ�Ɠƅ�

ƌśŕƎƔŠƏś�ŘŧƔŮũƅŔ���ƓśƅŔ�¿ŴśŬ�ĻŕţŕŗŰƈ�ĻŔũƔƊƈ�ƒŧśƍŔ�ƌŗ�¿ŔƏų�ƓśũƔŬƈ�řƔƈƆŸƅŔ����

ĻŕžŔũśŷŔƏ�ƓƊƈ�¿Ųſƅŕŗ�¿ƍƗ�¿ŲſƅŔ���ƓƊŐž�ƇŧƂśŌ�¿ƔŪŠŗ�ũƄŮƅŔ�ƉŕžũŸƅŔƏ�ũƏśƄŧƅ�ƀƔžũ�ƏŗŌ�ŭŕƔŷ���
���ŧƔƈŷ�řƔƆƄ�ƀƏƂţƅŔ����ũƏśƄŧƅŔƏ�ŧƈţƈ�ŘŧƅƜŮƅŔ��ũƏśƄŧƅŔƏ�ŧƈţƈ�ŽƆŦ����ƀŬƊƈ�şƈŕƊũŗ�ũƔśŬŠŕƈ�

ƉƏƊŕƂƅŔ������ƉƔŨƅŔ�ŚžũŮś�¿ƎƊŗ�ƇƆŸƅŔ�ƑƆŷ�ƇƎƔŧƔŌ�ŉŕƊŝŌ�ƓśŬŔũŧ�ŕƔƆŸƅŔ���ƑśţƏ�Ƈŕƈśŏ�ŔŨƍ�¿ƈŸƅŔ����

ŕƈƄ�ƇŧƂśŌ�ũƄŮƅŕŗ�ƉŕžũŸƅŔƏ�Ƒƅŏ�ŘƏŦƗŔ�ŚŔƏŦƗŔƏ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�Ɠž�řŗśƄƈ�řƔƆƄ�ƀƏƂţƅŔ�řŸƈŕŠ�ūŧƂƅŔ���
řŗśƄƈƏ�řŸƈŕŠ�šŕŠƊƅŔ�řƔƊųƏƅŔ���řŗśƄƈƏ�řŸƈŕŠ�ŚƔŪũƔŗ���¿Ƅƅ�ŕƈ�ƋƏƈŧƁ�Ɠƅ�Ɖƈ�ŧŕŮũŏ�ŘŧŷŕŬƈƏ�Ɠž�

¿ƏŰţƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƔũƏŧƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƎƅ�ŚƛƏƅŧƈ�ŘũŮŕŗƈ�ƓśƅŕŬũŗ����

ƇŧƁŌƏ�ůƅŕŦ�ƒũƄŮ�řŸƈŕŠƅ�ūŧƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎƊŕŲśţŔ�ƇƔŧƂśƏ�ŧƔ�ƉƏŸƅŔ�ƑƆŷ�ũŔŧƈ�ŚŔƏƊŬ�ƓśŬŔũŧ�
ŕƔƆŸƅŔ�Ɠž�ƉƏƊŕƂƅŔ����

ŕƈƄ�ũƄŮŌƏ�¿Ƅ�Ɖƈ�ƇŧƁ�Ɠƅ�řƔŌ�ŘŧŷŕŬƈƅŔ���ƇƍŔŪŠž�ĺŔ�ĻŔũƔŦ�ƑƆŷ�ŕƈ�ŔƏƈŕƁ�ƌŗ�Ɖƈ�ŧƎŠ�¿ƈŷƏ����

��

��

�����������ŜţŕŗƅŔ��

ŧƔŕŸƅŔ�ƉŕƈƔƆŬ�ŽƔųƆƅŔ�ŧŗŷ��

��
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ŭŤƄƆ��
��

ŧƂƅ�ŚƅƏŕƊś�řŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�Ɖƈ�ƇƍŌ�ƇœŔũŠƅŔ�ƓśƅŔ�ŖƄśũś�Ɠž�
ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ƃƅŨƏ�ŧƔŧţśŗ�ũŕųƙŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƇŴƊƈƅŔ�ƋŨƎƅ�řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�ŉƏŲ�ƇŬƂƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�
ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƒŨƅŔƏ�ƌŬũƄ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�ƇƁũ���ϭϲ���řƊŬƅ�ϭϵϲϬ�ƉƏƊŕƁƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�

ƒũŰƈƅŔ�ƇƁũ���ϱϴ���řƊŬƅ�ϭϵϯϳ�Ɖƈ�řƎŠ���ƉƏƊŕƁƏ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƇƁũ���ϭϮ���řƊŬƅ�
ϮϬϬϰ�ƉƏƊŕƁƏ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�ƇƁũ���ϳϲ���řƊŬƅ�ϮϬϬϮ�ƉƏƊŕƁƏ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�
ƇƁũ���ϵϱ���řƊŬƅ�ϭϵϵϮ�Ɖƈ�řƎŠ�ƐũŦŌ����

ŝţŗžŚ�řŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ƉŕƔŗś�ūŬƗŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƓśƅŔ�ƇƏƂƔ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ƃƅŨƏ�
ŗšŕŲƔŐ�ũŰŕƊŷ�ŔŨƍ�¿ƏŔŧśƅŔ�řƆŝƈśƈƅŔ�ŧƏŠƏŗ�řƈƏƆŸƈ�řƔƆŦŔŧ�řƔũƍƏŠ�ƀƆŸśś�řƁũƏŗ�řƔƅŕƈ�Řŧŧţƈ�ƇƏƂƔ�

ůŦŮƅŔ�ƒŨƅŔ�ŶƆųŔ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ĻŔŧŕƊśŬŔ�ƅƃƆś�ƈƏƆŸƈƅŔř�� �ĻŔũŴƊƏ�ƉƗ�
ƉƔŷũŮƈƅŔ�ô�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƒũŰƈƅŔƏ���ƉƔŨƅŔ�ŚũŰţƊŔ�ŧƏŧţ�řŬŔũŧƅŔ�ƇƎƔž�ŧƁ�ŔƏũŗśŷŔ�

¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�ƇœŔũŠƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ƓśƅŔ�ŖƄśũś�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ƉŐž�řŬŔũŧƅŔ�ŧƁ�Śŝţŗ�
ƉŕƄũŌ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŕƍŎŔŪŠƏ�ƓœŕƊŠƅŔ���ŚŲũŸśž�řŬŔũŧƅŔ�ƉŕƄũƗ�ƋŨƍ�řƈƔũŠƅŔ�řƆŝƈśƈƅŔ�
ƉƄũƅŕŗ�ƓŷũŮƅŔ�ƉƄũƅŔƏ�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔƏ�ƒƏƊŸƈƅŔ���ŕƈƄ�ŧƁ�ŚƆƆţ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ũƔŗŔŧśƅŔƏ�

řƔŪŔũśţƛŔ�ƓśƅŔ�Ƈś�ŕƎŲũž�ŉŔŪŠƄ�ƓœŕƊŠ�ƑƆŷ�Ɖƈ�ŖƄśũƔ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�����

ŧƁƏ�Śžŧƍ�řŬŔũŧƅŔ�Ƒƅŏ�ŧƔƄōśƅŔ�ƑƆŷ�ƉŌ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ŘũƍŕŴ�řƈũŠƈ���ƇƅƏ�ŧŸś�ŽŰśś�
¿Űōŗ�řţŕŗƙŔ�ŕƈƈ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ŚŕŬŕƄŸƊŔ�ũžƏś�ũŧƁ�ŗƄƔũ�Ɖƈ�řƔŕƈţƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ŕƈƄ�
Śžŧƍ�řŬŔũŧƅŔ�Ƒƅŏ�Ŝţŗ�ũŕųƙŔ�ƇŕŸƅŔ�ƒŨƅŔ�¿ƄŮśś�ƌŗ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ųŗũƅŔƏ�ƉƔŗ�řƈƔũŠƅŔ�
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řƊũŕƂƈƅŔƏ�ƉƔŗ�ŽƁƏƈ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŽƁƏƈƏ�ŷũŮƈƅŔƔƉ�ƓƊŧũƗŔ�ƒũŰƈƅŔƏ�Ɠž�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�řƈŴƊƈƅŔ�

ƀƏŬƅ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ����ƃƅŨƏŽŧƎŗ�¿ƏŰƏƅŔ�Ƒƅŏ�Ɛŧƈ�ŖŔƏŰ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�Ɠž�ƌƄƆŬƈ�Ɠž�
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ŚũŗśŷŔ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�ƇœŔũŠƅŔ�řƔƆƄŮƅŔ�ƓśƅŔ�ƀƂţśś�řŠƔśƊƅŔ�ƔžŕƎ�ŗŕƎƈƏƎſƈ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�
ūƔƅƏ�ŕƎƈƏƎſƈŗ�ƒŧŕƈƅŔ���Ɠž�ƉƔţ�ŚũŗśŷŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔũŰƈƅŔ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�

ƇœŔũŠƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ƓśƅŔ�ƇŪƆśŬś�ƀƔƂţś�řŠƔśƊ�řƔƈŔũŠŏ�ƇƏƎſƈŗ�ƒŧŕƈ�ūƔƅƏ�ƇƏƎſƈŗ�ƓƊƏƊŕƁ����

ƉƈƏ�¿ŠŌ�ƀƔƂţś�ũŧƁ�Ɖƈ�řƔŰƏŰŦƅŔ�Ɠž�řƎŠŔƏƈ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ŚŰƏŌ�řŬŔũŧƅŔ�
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Abstract: 

The study examines the crime of insider trading as one of the most common 
crimes committed in securities market. The study identifies the legal 
framework governing this crime according to Jordanian Penal Law No 16 for 
1960 and the Egyptian Penal Law No 58 for 1937 on one hand, and the 
Palestinian Securities Law No. 12 for 2004 and the Jordanian Securities Law 
76 for 2002 and the Egyptian Capital Market Law No 95 for 1992 on the 
other hand. 

The study discusses the subject through showing the consolidation of basic 
principles of insider trading, by exposure the element of this trading, that 
represented in the presence of a person who briefed on the inside and 
substantial information which relating to specific securities and trading based 
on this information. Because the legislators � Palestinian, Jordanian and 
Egyptian �consider insider trading a crime that committed in the securities 
market, the study examines the elements of the crime of insider trading and its 
penalty, therefore the study shows the actus reus and mens rea elements. The 
study analyzes the penalties and the precautionary measures that have been 
imposed as a criminal sanction on the perpetrator of insider trading crime. 

The study aims to demonstrate that insider trading is a criminal phenomenon 
and that is no longer permissible. The study also aims to discuss the general 
framework that forms insider trading. In addition, the study aims to clarify the 
link between the economical crime and insider trading. 

The study deals with the subject by relying on the analytical and comparative 
methods, through analysis and compares the position of the Palestinian and 
Jordanian and Egyptian legislator in the laws that governing the securities 
market, in order to reach the validity of the Palestinian legislator method in 
organizing the crime of insider trading. 



 

�ϭ 
 

The study shows a number of results, the most important of which is the close 
correlation between the crime of insider trading and the principle of 
disclosure and transparency in the securities market, which led to the 
criminalization of insider trading. The study also shows that the Palestinian 
and Jordanian legal systems had considered insider trading as a formalism 
crime, which the result of it achieved by the legal concept and not by the 
physical concept. 

To ensure the legislative expediency against the crime of insider trading, the 
study recommends that the Palestinian legislator should unify the elements of 
the crime and determine its criminal penalty in a single act. The study also 
recommends to take the necessary decisions which should be aimed to 
activate the administrative and executive control over trading the securities in 
the second market, in order to establish the means of legal security in the 
securities market dealing generally, and prevent insider trading particularly. 
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 ťƒƌƆř��

�Ōŧŗƈ� ũƍƏŠ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ƇƍŪƄŔũƈ�Ɠž� ƉƏŧţśƔ� ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ� ƉƔŗ� ŕƈ� ŪŕƔţƊƛŔƏ� ŪƔƔƈśƅŔ� Ƈŧŷ�ũŗśŸƔ
�řƔƈƍŌ�Ɖƈ�ƌƅ� ŕƈƅ�ƒũƏśŬŧƅŔ� Ōŧŗƈƅŕŗ�ŽŰśƔ�ƒŨƅŔ� ŘŔƏŕŬƈƅŔ�ũŝƗŔ�řżƅŕŗ1����ƉƏƊŕƂƅŔ�ƌƔƆŷ�ůƊ�ŜƔţ

�řƊŬƅ�¿ŧŸƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŬŕŬƗŔϮϬϬϯ��ƌƊƈ�řŸŬŕśƅŔ�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž��ž�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚŰƊ����

��ƉƏƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƇŕƈŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŉŕŲƂƅŔƏ�ŉŔƏŬ�ƛ�ŪƔƔƈś�ƇƎƊƔŗ�ŖŗŬŗ�ƀũŸƅŔ�ƏŌ�ūƊŠƅŔ�ƏŌ�ƉƏƆƅŔ�ƏŌ�ƉƔŧƅŔ�ƏŌ�

ƒŌũƅŔ�ƓŬŕƔŬƅŔ�ƏŌ�řƁŕŷƙŔ�����

�řžŕƄ�Ɠž� řſƆśŦƈƅŔ� ƌśŕƂƔŗųś�Ɠž� Ļŕŗţũ� ĻƛŕŠƈ�¿ŕƊž� ƉƏƊŕƂƆƅ� řƈŕŸƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ� Ɖƈ� ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈ� ũŗśŸƔƏ
�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŵƏũž���ůŕŦƅŔ�ƏŌ�ƌƊƈ�ƇŕŸƅŔ��ĻŕƈŕƈśƍŔ�ŚƁƛ�ƓśƅŔ�ŚŕƂƔŗųśƅŔ�ƇƍŌ�ƉƈƏ��ƀţƅŔ�Ɠƍ�ŵũŮƈƅŔ�Ɖƈ

�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�ŜƔţ���ƉŌ�ŖŠƔƀƂţśś�Ɔŷ�¿ƏŰţƅŔƏ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒ
�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƇƍŪƄŔũƈ�Ɠž�ƉƏŧţśƔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�ƉƔŗ�ŕƈ����

�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƀţ�Ōŧŗƈ�Əƍ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔƏ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈ�ŞŨŕƈƊ�ƇƍŌ�ƉƈƏ
� ¿ƏŰƏƅŔƏ� ¿ƏŰţƅŔ� Ɠž� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌŔ�Ƒƅŏ�ũŔũƂƅŔ� ŨŕŦśŔ� ŕƎŬŕŬŌ� ƑƆŷ� ƇśƔ� ƓśƅŔ� řƈƏƆŸƈƅ

� ŧţŔƏ� ŚƁƏ� Ɠž� ƒũŕƈŝśŬƛŔž� �� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ũƏƎƈŠ� řžŕƄƅƏƏũƈŝśŬƈƅŕƏƏŕŬśƔ� ƉƉ��Ɠž� ƇƎƊƔŗ� ŕƈƔž
�ƀƏŬ� Ɠž� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ũƏƎƈŠƅ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũƔžƏś� Ƈŧŷ� Ɖōŗ� ¿ƏƂƅŔ� ƓŷŧśŬƔ� ŕƈƈ� ƓƊƏƊŕƂƅŔ� ƇƍŪƄũƈ

ŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔŗ�ĻƛƜŦŏ�ũŗśŸƔ�ŚƁƏƅŔ�ŚŔŨ�Ɠž�řƔƅ���ŘŔƏŕŬƈƅŔ�ŌŧŗƈƑƈŕƊś�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƃƏƆŬ�ũŗśŸƔƏ�ŕƈƄ�
�ŉŔũŮ�ƏŌ�ŶƔŗŗ�ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ƋũŔũƁ�ũŔŧŰŐŗ�ŕƎŬŕŬŌ�ƑƆŷ�ƇŕƁƏ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�Ƈƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƌƈƆŷ�Ƒƅŏ

��řƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈƅ�ŕŲƍŕƊƈ�ĻŕƄƏƆŬ�řƔƅŕƈ�řƁũƏ�ƃƅŨ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗƏ��¿ƄŮƔ
ĻŕƄŕƎśƊŔ�ųŬƆž�Ɠž�ƒŧŕŰśƁƛŔ� ƇŕŴƊƅŔ� ŕƎƔƆŷ�ƇƏƂƔ�ƓśƅŔ�ũţƅŔ� ŧŕŰśƁƛŔ�őŧŕŗƈƅ� ĻŔũžŕŬ�ůƊ�ŖŠƏƈŗ�ƉƔ
ŘŧŕƈƅŔ���Ϯϭ����řƊŬƅ�¿ŧŸƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŬŕŬƗŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉƈϮϬϬϯ�2��ūŬŌ�ƑŬũŌ�ƒŨƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ��
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��ήψϧ΃�ˬ�Γ΍ϭΎδϤϟ΍�΃ΪΒϣ�ϡϮϬϔϣ�ϲϓ�ϊγϮΘϟ����

ϱήΠϳϮΗ�ˬ�ΪΒϋ�ςγΎΒϟ΍���˯Ύϔλ�ϦϳΪϟ΍�ˬ�ϥΎϤϳ·���ϮϬϭϭ�����ϡϮϬϔϣ�Γ΍ϭΎδϤϟ΍�ϲϓ�ϕΎΜϴϣ�ϕϮϘΤϟ΍�ΔϴγΎγϷ΍�ΩΎΤΗϼϟ�ϲΑϭέϭϷ΍���ΔϠΠϣ�ϥΎϨΠϟ΍�ϕϮϘΤϟ�

ϥΎδϧϹ΍�ˬ�ΩΪόϟ΍�ϲϧΎΜϟ΍�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϥΎϨΠϟ΍�ˬ�βϠΑ΍ήσ���ϥΎϨΒϟ�ˬ�ι�Ϯϲ�� 
Ϯ
��ΓΩΎϤϟ΍�Ζμϧ��Ϯϭ����ΔϨδϟ�ϝΪόϤϟ΍�ϲϨϴτδϠϔϟ΍�ϲγΎγϷ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍�ϦϣϮϬϬϯ��Ϫϧ΃�ϰϠϋ����

��ϭ��ϡϮϘϳ�ϡΎψϨϟ΍�ϱΩΎμΘϗϻ΍�ϲϓ�ϦϴτδϠϓ�ϰϠϋ�αΎγ΃�ΉΩΎΒϣ�ΩΎμΘϗϻ΍�ˬήΤϟ΍�ίϮΠϳϭ�ΔτϠδϠϟ�ΔϳάϴϔϨΘϟ΍�˯Ύθϧ·�ΕΎϛήη�ΔϣΎϋ�ϢψϨΗ�

ϥϮϧΎϘΑ���Ϯ��ΔϳήΣ�ρΎθϨϟ΍�ϱΩΎμΘϗϻ΍�ˬΔϟϮϔϜϣ�ϢψϨϳϭ�ϥϮϧΎϘϟ΍�Ϊϋ΍Ϯϗ�ϑ΍ήηϹ΍�ΎϬϴϠϋ�ΎϫΩϭΪΣϭ���ϯ���ΔϴϜϠϤϟ΍�ΔλΎΨϟ΍�ˬΔϧϮμϣ�ϻϭ�

ωΰϨΗ�ΔϴϜϠϤϟ΍�ϻϭ�ϢΘϳ�˯ϼϴΘγϻ΍�ϰϠϋ�Ε΍έΎϘόϟ΍�ϭ΃�ΕϻϮϘϨϤϟ΍�ϻ·�ΔόϔϨϤϠϟ�ΔϣΎόϟ΍�Ύ˱Ϙϓϭ�ϥϮϧΎϘϠϟ�ϲϓ�ϞΑΎϘϣ�ξϳϮόΗ�ϝΩΎϋ�ϭ΃�ΐΟϮϤΑ�ϢϜΣ�

ϲ΋Ύπϗ���ϰ��ϻ�ΓέΩΎμϣ�ϻ·�ϢϜΤΑ�ϲ΋Ύπϗ������
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�ƓŬŕŬŌ�ũŰƊŸƄ�řŷƏũŮƈƅŔ�řŬžŕƊƈƅŔŧŕŰśƁƜƅ��ũţƅŔ���¿ƏŔŧśƅŔƏ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƀŕŗśŬŔ�ƉŐž
�ƑƆŷƌŬŕŬŌ��řŦũŕŰ�řſƅŕŦƈ�ƃƅŨ�Ɖƈ�¿ŸŠƔřŷƏũŮƈƅŔ�řŬžŕƊƈƆƅ����

ƛŔ�ŔŨƍ�ũŗśŸƔƏƏ�ƀŕŗśŬ�ƒŨƅŔŢƆųŰŌ��ƌƔƆŷŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśŶƈ�ƇŠŬƊƔ�ƛ��řƔžŕſŮƅŔƏ�šŕŰžƙŔƔŨƆƅŔƉ�
ŔũŗśŸƔƉ�� ŕƎƆŴ� Ɠž�ŭƔŸś� ƓśƅŔ� řœƔŗƅŔ� �� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ�ŜƔţ�řƈŕŷŧƅŔ� ¿ƄŮś� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƉŌ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�¿ƈŸƅ�řƔŬƔœũƅŔ��ŧŕƊśŬƛŕŗž��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ũƏƎƈŠ�Ƒƅŏ�¿ƂśƊś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒƅŏ
� ¿ƈŸƅŔ� řƆŠŷ� ũƏŧśƏ� ¿ƏŔŧśƅŔ� ƇśƔ� šŕŰžƙŔ� ŚŔƏƊƁ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� �ŜƔţ�ũŗśŸś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�

ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�¿ŦŧƈƅŔ�ƓŬƔœũƅŔ�ŧƔŧţśƅ�řƈƔƂƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƏţƈƅŔƏ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƇƏƎſƈƅ�
ŘŉŕſƄ�ƀƏŬƅŔ�3��ƀŔũƏƗŔ� ¿ƏŔŧś� ƑƆŷ� řƔœŔŪŠƅŔ� řƔŕƈţƅŔ� ŵũŮƈƅŔ� źŗŰŌ� ŧƂž� řƔƈƍƗŔ� ƋŨƎƅ� řŠƔśƊƏ� �

� ƇƎŬŌũ� ƑƆŷƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ŵŕųƁ� Ɠž� ƉƔŗŷƜƅŔ� řžŕƄŗ� ŘũŕŲƅŔ� ŚŕŬũŕƈƈƅŔ� Ɖƈ� řƔƅŕƈƅŔƏƎƈŠũ�
�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�ƃƆś�ŪũŗŌ�ƉƈƏ���ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ����řŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈ�Ŝţŗ�űŔũŻƗƏ

ĻŕſƔũŸś�ƌžũŸƊ�ŕƊƊŐž��ƌƊōŗ�ĻŕƔœŔũŠŏ���

ƏƆœƈř� ƐŦƃŒ�ŭŤŬƃŒ� ƅœƒſ�� ŗƒƃœƆ� ŗſŧƍ� ¾ƍš� ŗƒŧƋƍŞ� ŗƒƄŤŒť� ŗƆƍƄŶƆ� ƊƆƄŵ� Əƃō� ŦœŤřœŕ�ƉŧŒŧſ
ŗƆƍƄŶƆƃŒ�ƁƄř�ƏƄŵ�ŒŨƂřŧƆ�ƐŧœƆśřŪƙŒ����

Ə�ŶŲƏ�¿ŗ���ŘũƍŕŴƅŔ�ƋŨƍ�ƇƔũŠś�Ɠž�ƉƔũŦƕŔ�ƉƔŷũŮƈƅŔ�řţƔũŮ�Ɖŷ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ŞũŦƔ�Ƈƅ
Ɔś� ƌƅƜŦ�Ɖƈ�ŢžŕƄƔ� ĻŕŗƆŰ� ĻŕƔƊƏƊŕƁ� ĻŕƈŕŴƊœŕśƊƅŔ�ŚŔŨ� ŘũƍŕŴƅŔ� ƃş�� řƔŧŸśƈƅŔ� řƔŗƆŬƅŔ��� ũžƏ� ŧƂž�ƉƏƊŕƁ

� ƇƁũ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ������ ��řƊŬƅ������¿ƏŰţƅŔ�Ɠž� ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈƅ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƔŕƈţƅŔ
� ƀŔũƏƗŔ� ŵŕųƁ� Ɠž� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� Ƒƅŏ� ¿ƏŰƏƅŔƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ƃƅŨƏ� �ĉũŠ� Ɖōŗ�űũžƏ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� Ƈ

�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔŖŬŕƊƈƅŔ�� ŕƎƔƆŷ��� ŘŧŕƈƅŔ�ŚŬũōž� ����� �Ɖƈ�ƍƉƏƊŕƂƅŔ� ŔŨ��ƌƂŮ�Ɠž�ƓŷũŮƅŔ�ƉƄũƅŔ
���řƈƔũŠƅŕŗ�¿ŝƈśƈƅŔ�¿ƏƗŔ�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚŰƊ�ŜƔţ����

�����ŶƆųƈ�ƒƗ�ŪƏŠƔ�ƛ��ũƔŻ�ƏŌ�ũŮŕŗƈ�¿ƄŮŗ�ŶƔŗƔ�ƏŌ�ƒũśŮƔ�ƉŌ�ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�ƌśŪŕƔţ�ŉŕƊŝŌ��
ũŮŕŗƈ�ƋũƔŻ�ŖŕŬţƅ�ƏŌ�ƌŗŕŬţƅ����ƒōŗ�řŰŕŦ�řƔƅŕƈ�ŕƁŔũƏŌ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎŗ�řƁƜŷ�ƒŨ�ũŧŰƈ��ũŗśŸƔ�ƛƏ��

ŘŧŕƈƅŔ� ƋŨƍ�ŽƅŕŦ�ŧƁ�ŶƆųƈƅŔ�ƉŌ���Ō���ũŮƊƅ�řŠŕţŗ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŚŬƔƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�ƉĉƔŗ� ŔŨŏ���Ŗ���ƉŕƄ� ŔŨŏ
ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ƜŸž�ŕƄũŧƈ�řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�������Ɖƈ�ũŮƊƅŔ�ŖƆųśƔ�ŵƏŲƏƈ�ŕƎƔž�ŪũŗƔ�ƓśƅŔ�řŴţƆƅŔ�ŨƊƈ

śţƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ� ŔŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ũŧŰƈ�¿ŗƁƌśƈŴƊƗ�ŕƂžƏ�šŕŰžƙŔ�ŚƁƏ�Ƒ��ůŕŦŮƗŔ�ŶƊƈƔ��ƉƏƅŕśƅŔ��ƉƏƄũŧƈƅŔƏ
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ƌƔƄũŕŮƈƏ�ũŧŰƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŕŗ�ŘũŮŕŗƈ�ũƔŻ�ƏŌ�ŘũŮŕŗƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏŲƏƈƆƅ���Ō��ũŧŰƈƅŔ���Ŗ���ƒŌ
ũŧŰƈƆƅ� řŸŗŕś�ŚŕƄũŮ�� �Ş���ƏŌ�ũƔŧƈ�ƏŌ� ŘũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ƏŲŷ�ƏŌ�ũųƔŬƈ� ƇƍŕŬƈ�ƒŌ¿ƏœŬƈ��ŽŴƏƈ�ƏŌ

�ƏŌ�ŶƆųƈ�¿ƔƄƏ�ƏŌ�ŶƆųƈ�ƏŌ�ũŧŰƈƆƅ�řŸŗŕś�řƄũŮ�ƒŌ�Ŷƈ�ƏŌ�ũŧŰƈƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŕŗ�ƇƏƂƔ�ŶƆųƈ�ůŦŮ�ƒŌ
řœƔƎƅŔƏ�ƀƏŬƅŔ�ƓſŴƏƈ�������ũųƔŬƈƅŔ�ƇƍŕŬƈƅŔƏ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚŕƈƔƆŸś�ŖŠƏƈŗ�ŧŧţś�ƉŌ�řœƔƎƆƅ�ŪƏŠƔ

ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�űŔũŻƗ�����

Ɓ� Ɠž� řƔœŕƊŠƅŔ� řƔŷũŮƅŔ� Ōŧŗƈ� Ɖƈ� ƓƊŕŝƅŔ� ƀŮƅŔ� ŕƈŌ� ƓƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕž�ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƏƎ
�ŘŧŕƈƅŔ�ƌśƊƔŗ�ŧƂž�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ���������ŕƎƅƏƂŗ����

������ŽƅŌ�řœŕƈ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�řƈŔũżŗ�ŖƁŕŸƔ������������ƏŌ�ĻŕƊƏƊŕƁ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�řƆƈŸƅŕŗ�ŕƎƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�ƓƊŧũŌ�ũŕƊƔŧ
ƏƊŕƂƅŔ� ŔŨƍ� ƇŕƄţŌ�ŽƅŕŦƔ�ůŦŮ� ¿Ƅ� ƉƔśŗƏƂŸƅŔ� ƉƔśŕƍ� ŕśƆƄŗ� ƏŌ� řƊŬ� Ɖŷ� ŧƔŪś� ƛ� Řŧƈ�ūŗţƅŔ�ƏŌ� ŢœŔƏƆƅŔ� ƏŌ� Ɖ

�ƏŌ� ƌƂƂţ� ƒŨƅŔ� ŢŗũƅŔ� ŘŧŕŷŐŗ� ŽƅŕŦƈƅŔ�ůŦŮƅŔ� ƇŔŪƅŏ� Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗ� ƋŕŲśƂƈŗ� ŘũŧŕŰƅŔ� řƈŴƊƗŔ� ƏŌ� ŚŕƈƔƆŸśƅŔ
ũƔżƅŔ�ƑƆŷ�ŚŸƁƏ�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�řƈƔƁ�ƌƊƔƈŲś�������ƉƔśũƂſƅŔ�ƇŕƄţƗ�űũţƈƅŔƏ�¿ŦŧśƈƅŔƏ�ƃƔũŮƅŔ�ŶŲŦƔ���Ō��

�Ə��Ŗ���ŧƊŗƅŔ�Ɖƈ�������ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ������Ŕ�ƉƏƄƔ�řſƅŕŦƈ�ƒōŗ�ƌƔƆŷ�ƇƏƄţƈƅƛƏœŬƈ��ůŦŮ�ƒŌ�űƔƏŸś�Ɖŷ
Ţŗũ�Ɖƈ� ƌśŕž� ŕƈƏ�ůŦŮƅŔ�ƃƅŨ� ŕƍŧŗƄś�ƓśƅŔ� ŘũŕŬŦƅŔ� ũŔŧƂƈŗ� řſƅŕŦƈƅŔ� ŉŔũŠ�Ɖƈ�ũũŲś�� �����Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗ

ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔ�űũž��ŢœŔƏƆƅŔ�ƏŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƎƅ�ŚŕſƅŕŦƈ�řƔŌ�Ɖŷ�řœƔƎƅŔ�ƌśŗŝś�ŕƈ�ŧŸŗƏ��
�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ�ƏŌƀƏŬƅŔ�ŧŷŔƏƁ�Ɖƈ�ƒŌ�ƏŌ�ƓƆƔ�ŕƈŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ŕŲƔŌ�řƈƄţƈƆƅ�ŪƏŠƔ�����Ō���ůŦŮƅŔ�¿ƏŰŌ�ŧƔƈŠśŗ�ũƈōś�ƉŌ

ũŔũŲƗŔ�ƏŌ�ŚŕƈŔũżƅŔ�Ɖƈ�řƔƆŗƂśŬƈ�ŚŕŸžŧ�řƔŌ�řƔųżśƅ�řƔžŕƄ�¿ŔƏƈŌ�ũžŔƏś�ƉŕƈŲƅ���Ŗ����ƓœŕŲƁ�ūũŕţ�ƉƔƔŸś
¿ƏŰƗŔ�ƋŨƎƅ�������ƓƆƔ�ŕƈŗ�ƇƏƂś�ƉŌ�řœƔƎƅŔ�Ɖƈ�ŖƆų�ŖŠƏƈŗ�řƈƄţƈƆƅ�ŪƏŠƔ���Ō���ƉŌ�ƏŌ�řƂžŔƏƈ�ƏŌ�ũƈŌ�ƒŌ�ƓżƆś

ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�řſƅŕŦƈƅ�řŠƔśƊ�ƌƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�¿ƔƄƏś���Ŗ���ƋŨƔſƊś�Ƈś�ũŔŧŰŏ�ƏŌ�ŶƔŗ�ƏŌ�ŉŔũŮ�ƒŌ�¿ŕųŗŏ�ƏŌ�ŉŕƎƊŏ
ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�řſƅŕŦƈƅ�řŠƔśƊ�ƋŨƔſƊś�ƇśƔŬ�ƏŌ���Ş����řŠƔśƊ�Śƈś�řƂſŰ�¿ƜŦ�řŗŬśƄƈƅŔ�ŚƔƏŰśƅŔ�ƀƏƂţ�řŬũŕƈƈ�ŶƊƈ

ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�řſƅŕŦƈƅ���� 

 Œ�ŗƒƆƋŊŗƒŧŲƈƃŒ�ŗŪŒŧťƃ���

ƅ�řƔũŴƊƅŔ�řƔƈƍƗŔ�ũƏţƈśśƆřŬŔũŧ�ĻŕƄŕƎśƊŔ�¿ƄŮś�řƔœŕƊŠ�řƈƔũŠ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŌ�Śŕŗŝŏ�Ɠž��ĻŔũžŕŬ
�Ƈũƍ�ƑƆŷ�ŶŗũśƔ�ƒŨƅŔ� ƇŕŸƅŔ� ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈƅ� ĻŕƂƔŗųś�ũŗśŸƔ�ƒŨƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƂƆś�Ɠž� ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈƅ
�Ƈũƍ� Ɠž� ƌƔƆś� ƓśƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ŧŷŔƏƂƅŔ� řžŕƄ� ƑƆŷ� ĻŔŧƔƁ� ¿ƄŮƔ� ĻŕƔũƏśŬŧ� Ōŧŗƈ� ƌſŰƏŗ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ŘŧŷŕƂƅŔ

ũŗśŸƔ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ƉŐž� ƃƅŨ� Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗƏ� �� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ŘŧŷŕƂƅŔ�ćŉŔŧśŷŔ��ƇŕŸƅŔ� ƇŕŴƊƅŔ� ƑƆŷ
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�ƇƍŌ� ŧţōƄ� řŷƏũŮƈƅŔ� řŬžŕƊƈƅŔ� ƌŗ� ƇƏƂś� ƒŨƅŔ� ũţƅŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� őŧŕŗƈ� ƑƆŷ� ŪƄśũƔ� ƒŨƅŔ� ƒŧŕŰśƁƛŔ
�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ũŰŕƊŷ���

�ŕƈƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�ƌƂſƅŔ�Ɖƈ�ŖƊŕŠ�ũŔũŰŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔũŴƊƅŔ�řƔƈƍƗŔ�Ūũŗś�ŕƈƄ
ľƉŲƈ�ƓƎƂž� ¿ŧŠ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�� ƌƂſƅŔ� ƌƊōŮŗ� ƇŬƂƊŔƉƔƈŬƁ�Ƒƅŏ��ƌƆŸŠƔƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ũũŗƔ� ŕƈƎƅƏŌ� �

�şœŕśƊƅŔ� ĻŔŪũŗƈ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ƇƔũŠś� Ƒƅŏ� ƓƊŕŝƅŔ� ƇŬƂƅŔ�ŖƍŨ� ŕƈƊƔŗ� �� ƇũŠƈƅŔ� ũƔŻ� ¿Ÿſƅŕŗ�ŽŰśƔ
� řƔŗƆŬƅŔƌƔƆŷ� řŗśũśƈƅŔ����ŚŕƍŕŠśƛŔ� ƉŌ� ƛŏ� ŕƎƊƔŗ� ŕƈƔž� ŚƈŬƂƊŔ� ŧƁ� řƔƎƂſƅŔ� ŚŕƍŕŠśƛŔ� ŚƊŕƄ� ŔŨŏƏ

�ƇŕŬƂƊƛŔ�ŔŨƎƅ�ťŲũś�Ƈƅ�řƔŸƔũŮśƅŔřƔœŕƊŠ�řƈƔũŠ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŕŗśŷŔ�Ƒƅŏ�ŕƎŗ�Ŕŧţ�ŕƈƈ�� 

 �ŗƒƆƋŊŗƒƄƆŶƃŒ�ŗŪŒŧťƃŒ��

�ŕƎžŕŰśƛ� ĻŔũŴƊƏ� �� ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƉƏƊŕƁ� Ɠž� řŝŧţśŬƈƅŔ� ƇœŔũŠƅŔ� Ɖƈ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ũŗśŸś
� řƈƔũŠƅŕŗřƔŧŕŰśƁƛŔ�� řƔƈƍƗŔ� Ɖƈ� ¿ŕƊś� ŕƎƊŐžŘũƔŗƄƅŔ��ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬŗ� ųŗśũƈƅŔ� ƓƆƈŸƅŔ� ŖƊŕŠƅŔ� Ɠž
� řƔƅŕƈƅŔ��ƉŕƄ� ŕƈƅƏ��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŖųƂśŬś�ƓśƅŔ� řœŮŕƊƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɖƈ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ

�ŧƔŔŪśƈ�¿ƄŮŗ�ŖƊŕŠƗŔƏ�ƉƔƆţƈƅŔ���řƔœŔŪŠƅŔ�řƔŕƈţƅŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś�řƔƆƈŷ�řųŕţŏ�ŖŠƔ�ƌƊŐž
���řƔžŕƄƅŔƃƅŨ��ƉŌ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŗśŸƔ�ŖƆŻōŗ�Ŕŧţ�ŕƈƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŕŗ�ŘũŕŲƅŔ�ũƍŔƏŴƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ

�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�řƔŗŕƂŸƅŔ�ƌƈƔũŠś�Ƒƅŏ����

ƅ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŉŕŲƂƅŔ�űũŸś�řƔŧƏŧţƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŬũŔŧƆƅ�řƔƆƈŸƅŔ�řƔƈƍƗŔ�Ūũŗś�ŕƈƄŕƎŷƏŲƏƈ��ŧƁƏ��
Ŕ� ƋŨƍ� ũŕŗśŷŕŗ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƔŷƏśƅŔ� řƆƁ� ƃƅŨ� Ɠž� ƓŬƔœũƅŔ� ŖŗŬƅŔ� ƉƏƄƔƈ� řƔœŕƊŠ� řƈƔũŠ�Ɠƍ� ũƍŕŴƅ�Ɖ

ŖƊŕŠ��Ə� řƆƁ�ŧũſśś� ƓśƅŔ� řƈŕŸƅŔ� řŗŕƔƊƅŔ� ŉŕŲŷŌ� Ɛŧƅ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔƏŬƗŔ� ƇœŔũŠ� Ɠž� řƔƆƈŸƅŔ� ŘũŗŦƅŔ
�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŕƎŬŌũ�ƑƆŷ�ŶŗũśƔ�ƓśƅŔƏ�ƇœŔũŠƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�řœŮŕƊƅŔ�řƔœŔŪŠƅŔ�ƐƏŷŧƅŔ�ŘũŮŕŗƈ�ůŕŰśŦŕŗ

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ũŦŌ�ŖƊŕŠ�Ɖƈ���

 ŗŪŒŧťƃŒ�ŻŒťƋŊ��

ƑŸŬś�ƅŔřŬŔũŧ�Ƒƅŏ�ƀƔƂţś�ŽŔŧƍƗŔ�řƔƅŕśƅŔ�����

ϭ� ŧƔƄōśƅŔ�ƑƆŷ�ƉŌ��ŕƈƈ�řţŕŗƙŔ�¿Űōŗ�ŽŰśś�ŧŸś�ƇƅƏ���řƈũŠƈ�ŘũƍŕŴ�ũŗśŸƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś
ŸƊŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ũŧƁ�ũžƏś�ŚŕŬŕƄũƔŗƄ��řƔŕƈţƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧśƅ� 



 

�ϝ 
 

Ϯ� řŬŔũŧ�ũŕųƙŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ƌŗ�¿ƄŮśś�ƒŨƅŔ� ƇŕŸƅŔ�Ɠž�ŉƏŲ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�
ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�řƊũŕƂƈƅŔ�� 

ϯ� Ɣŗ�ųŗũƅŔ�ũŗśŸś�ŘũƔŦƗŔ�ƉŌ�ũŕŗśŷŕŗ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƈƔũŠƅŔ�ƉŕƄũŌ�Ɖ
�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŕŗ�ůŦƗŕŗƏ�ŕƎƅ�řƈŕŸƅŔ�ƉŕƄũƗŔ�ŚŔŨŗ�ŕƎžŕŰśŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ���ƑƅƏƘƅ�ĻŕƂƔŗųś� 

ϰ� ŞƏũŦƅŔ�şœŕśƊŗ�ŉŕųŷŏƏ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�řƈŪƜƅŔ�ƉōŮŗ�ŞŨƏƈƊ� ŧŕŠƔŏ�şƅŕŸƔ� ŖƆŰ� ƓƊƏƊŕƁ�ƇƍŌ�
ŖƊŔƏŠƅŔ��Ə�řƔƈƆŸƅŔřƔƆƈŸƅŔ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ� 

 

 ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒƃœƂŬō��

ŔũŗśŸƔ�řƔžŕſŮƅŔƏ�šŕŰžƙŔ�ƉŕƄ�ŕƈƅƉ��ƉŐž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�ŧŕƈŷŕƈƍŪƏŕŠś�ƎƄŕƎśƊŔ�ƏŌŕƈ��¿ŸŠƔ
ũƏŰţƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬĻŔ��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖƈ�řƆƔƆƁ�řƆƁ�ŧƔŗ���ƐƏśŬƈ�ƓƊŧś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ

Ŕ� ũƏƎƈŠƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƉŕƈƗŔ�ƉŐž�ƃƅŨƅƏ� ��ƉƔũƈŝśŬƈƅ� ƋŨƍ�ũƍƏŠƅŔŔũŧřŬ�Ɣ� ŕƈƊŏ¿Əţ�ũƏţƈś��¿ŔŎŬƅŔ
�ƓƅŕśƅŔ����

Ƌ�œƆƍ��žœűƈ�žŒŧƍƕŒ�¾ƍŒťřƃ�ŗƈŧœƀƆƃŒ�ƇƒƈŒƍƀƃŒƍ�ƑƈƒűŪƄŽƃŒ�ƇƍƈœƀƃŒ�œƋŧżƍ�ƑřƃŒ�ŗƒőŒŨŞƃŒ�ŗƒœƆšƃŒ
��ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťřƃ�œƌƆƒŧŞř�¾ƚŤ�ƇƆ�ŗƒƃœƆƃŒ��

 ƃŒ�¾œŞƆŗŪŒŧť� 

� řƔƅŕƄŮŏ� ƑƆŷ� ŕƎśŗŕŠŏ� Ɠž� řŬŔũŧƅŔ� ŧƊśŬś�������ƇƁũ� ƓƊŧũƗŔ� ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƉƏƊŕƁ� Ɠž� ŕƎƅŕŠƈ� ŪƔƄũśŗ� ŜţŗƅŔ
������řƊŬƅ������ƇƁũ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁƏ������řƊŬƅ������ƉƏƊŕƁ�Ɖŷ�ĻƜŲž��

� ƇƁũ�ƒũŰƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ���� �� řƊŬƅ������ ƇƁũ�ƒũŰƈƅŔ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁƏ���� ��řƊŬƅ
�����ƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ���ƇƁũ�ƓƊŧũƗŔ�řƔ������řƊŬƅ������ 

 ŗƒŞƌƈƆ�ƃŒŗŪŒŧť��

Ƒśţ�Ƈśś�řŠƅŕŸƈ�řƆƄŮƈ�ƅŔ�řŬŔũŧƑƆŷ�¿ŲžŌ�ƌŠƏ�ŕƂƔƂţśƏ�ŕƎśƔƈƍƗ�řƅŕŸſƅŔ���ŕƊƊŐž�ŽƏŬ�ŧƈśŸƊ�ƑƆŷ�
şƍŕƊƈƅŔ�řƔƅŕśƅŔ�����



 

�ϡ 
 

ϭ�� �ŝƌƈƆƃŒ�ƑƄƒƄšřƃŒ�ƇŧœƀƆƃŒ���ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�řƊũŕƂƈƅŔ�ŉŔũŠŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƑƆŠśƔƏ
ƓƊŧũƗŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏ�Ə�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�ƇƍŕŲśƂƈŗ�ŘũŧŕŰƅŔ�řƈŴƊƗŔƏ���ŽŮƄƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ

�šŕŲƔŏƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ŉŔũƏ�ƉƈƄś�ƓśƅŔ�řƔŸƔũŮśƅŔ�řſŬƆſƅŔ�ƉŷřƔŰƏŰŦ��ŽƁƏƈ
�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔƉƈ�ƉŕƄũŌ��ƋŨƍ�ƃƅŨ�ũƎŴ�ŧƁ�ĻŕŲƔŌƏ���řƊũŕƂƈƅŔ�ƃƆś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�

ƏŔŧś� řƈƔũŠ�ůƏŰƊ�šŕŲƔŏƏ� ¿ƔƆţś� ¿ƜŦ� Ɖƈ��� řƊũŕƂƈƅŔ� ¿ţƈ� ƉƔƊŔƏƂƅŔ� Ɠž� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿
�ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƉƏƊŕƁ� Ɠž� řƈŕŸƅŔ� őŧŕŗƈƅŔ� Ƒƅŏ� ŪŕƄśũƛŕŗ� ŵũŮƈƅŔ� ŘŧŔũŏ� Ƒƅŏ� ¿ƏŰƏƅŔ� řƅƏŕţƈƏ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬƅ�řƈŴƊƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ� 

Ϯ�� � ŗŪŒŧťƃŒ� ƅƒŪƀř��ŔũŧƅŔ� řƔƅŕƄŮŏ� Ɖŷ� řŗŕŠƙŔ� ¿ŠŌ� ƉƈƊƈŬƁ� ŧƁ� ƌƊŐž� �� řŬ� ŕƎƉƔƆŰž� Ƒƅŏ�
ƉƔŬƔœũ�¿ŝƈśƔ���¿ŰſƅŔ�ŕƈŌ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ūŬŌ�Ɠž�¿ƏƗŔ�¿ŰſƅŔ�Ɠž�ŧŬŠśƔ�ƌƊŐž�ƓƊŕŝƅŔ

�ŚƎśƊŔ� ŧƁƏ� ŕƈƄ���ƓœŕƊŠƅŔ� ŕƍŎŔŪŠƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƉŕƄũŌŔũŧƅŔ�¿ƈśŮś�řƈśŕŦŗ�řŬ
ŰƆŦ�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔƏ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�ƇƍŌŚ�ƅŔ�ŕƎƔƅŏřŬŔũŧ�� 

 

 



 

ϭ 
 

��

��

��

��

�¾ƍƕŒ�¾ŮŽƃŒ��

ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ũŪŊ��

���¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƎƅ�řƔŗŕŠƔƙŔ�řƔţŕƊƅŔ�ŪƔţ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�ŘũŕŲƅŔ�ũŕŝƕŔ�ƐŧŸśśƊŏ�ŜƔţ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ũŗśŸƔ�ƌ
ĻƜŲž���ƌƅƜŦ�Ɖƈ�¿ƈŕŸśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƑƆŷ�řƈƔŦƏ�şœŕśƊ�ƃũśś�ƓśƅŔ�ŚŕƔƄƏƆŬƅŔ��ƌƔŧŸś�Ɖŷ

�řƔŬŕƔŬƅŔ�ƑƆŷřƔŧŕŰśƁƛŔ��ƓśƅŔ�řƅƏŧƆƅ�¿ƏŔŧś�ƉŌ� ŕƈƄ���řƔƅŕƈƅŔ� ŕƎƁŔƏŬŌ�ũŔũƂśŬŔ�řƈƜŬ�ƑƆŷ�Ŵžŕţś
�¿ƄŮƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔĻŕƄŕƎśƊŔ�ĻŕŦũŕŰ�Ōŧŗƈƅ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ɠž�ƌśũƏŰ�řƈŕŸƅŔ���ŘŔƏŕŬƈƅŔƏ�ŕƈ�ƉƔŗ�ƈƅŔƆƈŕŸśƉƔ��Ɠž

řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƌśũƏŰ�řŰŕŦƅŔ����

ŔŨŏƏ�ƉŕƄ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ŽƏũŴƅŔ�řƔŧŕŸƅŔ�ƌƅ�Ɖƈŝ���ƌƊŐž�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�ƉƏƄƔ�ƌƊƈŝ�
ĻŕƔƅŕŻ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƅŕţ�Ɠž�ůŦƗŕŗƏ��ũŦōśƅŕž�Ɠž�ŽŮƄƅŔ��šŕŰžƙŔƏƉŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�

řƔũƍƏŠƅŔ�ũƏƎƈŠƆƅ�řƂƆŸśƈƅŔƏ�řƁũƏŗ�řƔƅŕƈ�ũŔŧŰŏƏ�ũƈŌ�ŶƔŗƅŕŗ�ƏŌ�ŉŔũŮƅŔ�ƑƆŷ�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓśƅŔ�
ŚƆŰśŔ�ƃƆśŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���ƉŐž�ƃƅŨ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ƀƔƂţś�ľšŕŗũŌ�ċřƆœŕų�ƏŌ�ŖƊŠś�ċŘũŕŬŦ�ċřţŧŕž����

ƏƔƇŪƆśŬ�ūŬŌ�ŧƔŧţś�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŽƏƁƏƅŔ�ƑƆŷ�¿ƄŮśƔ�ƓśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ŕƎƊƈ���ƆƃŒŚšŕ�¾ƍƕŒ�����
Ƈŝ�űũŸśƅŔ�Ƒƅŏ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŽƔƔƄśƅŔ���řƈƜŬ�ƐŧƈƏƋŕŠśƛŔ��ŔŨƍ�ƇƔũŠś�Ɠž�ƓŸƔũŮśƅŔ

� ¿ƏŔŧśƅŔ� �� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ�Ɠž� ¿ƈŕŸśƅŔ� ƑƆŷ� ƇƔũŠśƅŔ� ũŝŌƏũŕŗśŷŕŗ�� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧśƉƈ�ƇƍŌ�
ƇœŔũŠƅŔ�ƅŔřŗƄśũƈ�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƍũŝƄŌƏ�ĻŔŧƔƂŸś����ƃŒŚšŕƆ�ƑƈœśƃŒ������

��

��

��



 

Ϯ 
 

¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��

ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ŧŮœƈŵ��

ƛ��ƛŏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�űƎƊƔƉƈ�řƆƈŠ�ŧƏŠƏŗ�ũŰŕƊŸƅŔ�Ɣ�ƓśƅŔ��� ŕƎƔƆŷ�ŧƊśŬ�¿ƏŔŧś�ƇŕƈŌ�ƉƏƄƊ�Ɯž
� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� ũŧŰƈŗ�ƀƆŸśś� řƔũƍƏŠ� řƔƆŦŔŧ� řƈƏƆŸƈ� ŧƏŠƏŗ�ƛŏ� ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŜƔţ� ��ůŦŮƅŔ� ƇƏƂƔ

Ũƍ� ƑƆŷ� ŶƆųŔ� ƒŨƅŔƋ�ƛŔ� ƋũƈŌ� ũŔŧŰŐŗ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŝśŬƈćŉŕƊŗ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� ƑƆŷ� ƒũŕ��ƃƆś� ƑƆŷ
�ƌśŪŕƔţ�Ɠž�ŚƆŦŧ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ1����ƉƔŗśƔ�ƃƅŨŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� ŕƎƊƈ�¿ƄŮśƔ�ƓśƅŔ� ũŰŕƊŸƅŔ�ƉŌ

�ŪƄũśśƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŵƜųƙŔ�¿ŝƈƔ�¿ƏƗŔ���ƉƔŬƔœũ�ƉƔũŰƊŷ����¾ƍƕŒ�ŔƄűƆƃŒ��ƈŌ�ƓƊŕŝƅŔ�ŕ
���ƓƆƈŷ�ŶƁŔƏ�Ƒƅŏ�ŶƆųƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�ŘŪŕƔţ�Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƏŦŧ�řƈŠũśŗ�ƇƏƂƔž�Ɖōŗ�ƃƅŨƏ�ƇƏƂƔ�ŔŨƍ

Ɔŷ�ŶƆųŔ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒ��Ɠž�¿ƏŔŧśƅŕŗřƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ����ƑƈœśƃŒ�ŔƄűƆƃŒ�����

�¾ƍƕŒ�ŔƄűƆƃŒ��

ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ƏƄŵ�ųƚűƗŒ��

�Ɠž�¿ƏŔŧśƈƅŔ�ƇƏƂƔ�ŕƎŬŕŬŌ�ƑƆŷƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŧŕƈŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŗśŸśƅŔ�ƀƏŬ
ũŔũƁ� ũŔŧŰŐŗƋ�ŕƈŏ�śţƛŕŗ�Ƒśţ� ƏŌ� ŉŔũŮƅŔ� ƏŌ� ŶƔŗƅŕŗſŕŴ��Ɖŷ�šŕŰžƙŔ� ƇśƔ� ƉŌ� ¿ŰƗŔ� ƉŕƄ� ƉŏƏ� �

� ƇƎś� ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƉƔũƈŝśŬƈƅŔ��Ɠž� ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ� ũƏƎƈŠƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ŶƔƈŠ�ƑƅŏƏ�ŚƁƏƅŔ�ŚŔŨ�Ɠž
Ɣƈś�ƉƏŧ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬƔũŦŊ�ƑƆŷ�¿ƈŕŸśƈ�ƏŌ�ũƈŝśŬƈƅ�ŪƔţś�ƏŌ�Ū����ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŌ�ƛŏ

ūŕŬƗŔ� ŔŨƎƅ� ĻŕƁũŦ�¿ƄŮƔ���Ɔŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƏƂƔž�Ɠž�ũŝŎś� ŕƎƊŷ�ŢŰſƈ�ũƔŻ�řƈƏƆŸƈ�ŧƏŠƏ�Ƒ
� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƆƅ� řƔƁƏŬƅŔ� řƈƔƂƅŔřƎŠ�Ɖƈ�� �� ¾ƍƕŒ� ųŧŽƃŒ� ��ůŦŮ� ŘŪŕƔţ�Ɠž� řƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�¿ƏŦŧƏ

�ƒũŕŗśŷŔ� ƏŌ�ƓŸƔŗų�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƆƅ� ŕƎţŕŰžŏ� ƇśƔ�ƉŌ�¿ŗƁ� ŕƎƔƆŷ� ƌŷƜųŏ�ƀƔũų�Ɖŷ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƐũŦŌ�řƎŠ�Ɖƈ¿ŲžŌ�řƅŪƊƈ�Ɠž�ũƔŦƗŔ�ŔŨƍ�ƉƏƄƔž����¿ŗƁ�ƌŷƜųƙ�ĻŔũŴƊ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƓƁŕŗ�Ɖƈ

�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ũƏƎƈŠƅŔ���ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ��2�����
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ƕŒ�ųŧŽƃŒ¾ƍ���ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�¾šƆ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��

¿ŝƈƔ�ƒƏƔţƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ũŕųƙŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŶƔƈŠśƅ�ŚŔũŦŧƈƅŔ�Ɖƈ��ƉƏƄƆƈƔ�ƉƔŨƅŔ�ŽŔũųƗŔ
řƔƅŕƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔ�ŕƎƈƔŧƂśƏ�Ƒƅŏ��ƉƔŨƅŔ�ŪŠŸƅŔ�ŽŔũųŌƉƏŗŻũƔ�Ɠž�¿ƔƏƈś�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ƏŌ�ŶŬƏśƅŔ�

Ɠž�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�řƈœŕƂƅŔ��ƓŬŕŬƗŔ�ƉƄũƅŔ�ũŗśŸś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕž��Ɠž�ŧƔŧţś�řƔƁƏŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řƈƔƁ�
ƑƆŷ�ūŕŬŌ�ƇƔƆŬ�� �ƃƅŨƏ�ƇƔƔƂśŗ�ŉŔŧŌ�řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� ũŧŰƈ�ƉƈƏ�Ƈŝ�ŧƔŧţś�ũŸŬƅŔ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ƅ�ƋŨƎ

ŔƀŔũƏƗ�ŖƏŕƊśƅŕŗƏ�ŧƔŧţś�ŚƛŕŠƈ�ũŕƈŝśŬƛŔ�� �ŽƁƏśƔƏ�ƃƅŨ�ƑƆŷ�Ɛŧƈ�ũžŔƏś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŕƎƆŝŕƈśƏ�
ŶƔƈŠƅ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɠž��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬƐŧƈƏ��ŖŕŸƔśŬŔƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƅ���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆśƉŏ�ŜƔţ�
ũƏŧƅŔ�ūƔœũƅŔ�ƋŨƎƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Əƍ�ŘŧŷŕŬƈ�� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƑƆŷ�ŨŕŦśŔ�

ŚŔũŔũƂƅŔ�ŘŧƔŮũƅŔ�3����

Ə�Ƒśţ�ƀƂţśřƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��ũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�ƑƆŷ�ŘŧŷŕŬƈƅŔ�Ɠž�ŕƎśƔŕŻ
�ƒũŕƈŝśŬƛŔ��ƅŔ�řƔŲũƗŔ�ũŗśŸś�ůœŕŰŦƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠŗ�ŽŰśś�ƉŌ�ƇŪƆƔ�ƌƊŐž�řŗŰŦ�ŎſƄ�ƀƏŬ�ŧƏŠƏƅ

���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƒƏŕŬś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔƉŏ�ŜƔţ��Ɠž�ŘŧƔŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
�ƉƏƄś� ƛƏ� �� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŚŔũŔũƁ� ŧƔŮũś�ƑƆŷ� ¿ƈŸś� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ�Ɠž� ũŕƈŝśŬƛŔ� ũŕƈŲƈ

Ũŏ�ƛŏ�ŘŧƔŠ�řƈƏƆŸƈƅŔŕśƔŰŕŦ�ŕƎƔž�ŚũžŔƏś�ŔśƔŬŕŬŌ�Ɖŕ�Ɖ�ƜŝƈśśƈƅŔ�Ɠž�ƉŉƜƏ�řƈŕƎŗ�ƀƏŝƏƅŔ�řƔƆŗŕƁ����

žŧŸś�ƜƈƅŔŉřƈ�Ɖƈ�ƇƍŌ�ůœŕŰŦƅŔ�ŖŠŔƏƅŔ�ŕƍũžŔƏś�Ɠž�ƏƆŸƈƅŔŚŕƈ�ƓśƅŔ�ƇśƔ�ŕƎƈƔŧƂś�ƒŨŦśƈƅ�ŚŔũŔũƂƅŔ�
řƔũŕƈŝśŬƛŔ���ƈƏƆŸƈƅŕžř�ƜƈƅŔŉřƈ��ƃƆś�ƓƍƓśƅŔ�ŖŠƔ�ƉŌ�ƉƏƄś�Ɯƈŉřƈ�ŚŕŠŕţƅ�ŵŕƊŰ�ŚŔũŔũƂƅŔ���

ƃƆśƈśƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�� ƋŨƍřƔŰŕŦ�ŕƈŧƊŷ�ũŝŎś�ƑƆŷ�ŚŔũŔũƂƅŔ��ƀƏŬ� Ɠž� ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ� řƔũŕƈŝśŬƛŔ
� ƃƅŨƏ� ƀŔũƏƗŔƇƎśŧŷŕŬƈŗ�Ɠž�ƇƔƔƂś�ŔŧţƗŔŜ�řƔŲŕƈƅŔ�ŘũŲŕţƅŔƏ�ƂśŬƈƅŔƏŗƆƔř�ƏŌ�ŕƈŧƊŷ�ŧƄŎś�ƏŌ�

ŢţŰś�ŕƈƔƔƂśƎśƇ�řƔŲŕƈƅŔ���ŉƜƈƅŔ�řſŰ�ũžŔƏśś�ƑśţƏ�ŚŕſŰ�ũžŔƏś�ƓŲśƂƔ�ƃƅŨ�ƉŐž�řƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�řƈ
řƔƏƊŕŝ�¿ƈŸś� ŕƎƔž�ŉƜƈƅŔ� řƈƏƆŸƈƅŔ� ƇƏƎſƈ�ťƔŬũś�ƑƆŷ���ŖŬŕƊƈƅŔ�ŚƔƁƏśƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�ƃƆś� ƉƈƏ� �� řƈ

Ɖŏ�ŜƔţ�ŰƏƏ¿�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƒŨŦśƈƅ�ũŔũƂƅŔ��ƒũŕƈŝśŬƛŔƓž�ŚƁƏƅŔ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ƇƎƊƄƈƔ�Ɖƈ�ƀƔƂţś�ũŗƄŌ�
Řŧœŕž�ŘƏŠũƈ�Ɖƈ�ƃƆś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���Ɔŷ�ŘũŧƂƅŔ�řſŰ�ũžŔƏśś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŕƈƄ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ũŗśŸś�Ƒśţ�ŎŗƊśƅŔ�Ƒ
ŉƜƈ� �� ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ� řƈƉŏ�ŜƔţ�ŎŗƊśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƔƓƊŸ�ŉŕųŷŏ�ŚŔũŮŎƈ�řƔƏƁ�Ɖŷ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�
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ŽƏũŴƅŔ�řŸƔŗųƅŔ���ŕƈƆƄƏ�ŚƊŕƄ�ƋŨƍ�ŚŔũŮŎƈƅŔ�řƔƏƁ�řŗƔũƁƏ�ŶƁŔƏƆƅ�ŕƎƊŐž�ƉƏƄś�ũŝƄŌ�ƜƈŉĻřƈ���ŕƎƊƗ�
ŢƔśś�ŕƎƔƈŧŦśŬƈƅ�řŗƁŔũƈƅŔ�ƑƆŷ�ŉŔŧƗŔ�ƓƆŗƂśŬƈƅŔ�řžũŸƈƏ�ŚŕžŔũţƊƛŔ�ŕƎŸƔŲŔƏƈƏ�ŕƎŗŕŗŬŌƏ�ƉƈƏ�Ƈŝ�
ƇŕƔƂƅŔ�ŕƎśŠƅŕŸƈŗ�4����

� řƔŰŕŦ� ƓƎž� řƔƊŕŝƅŔ� řƔŬŕŬƗŔ� řƔŰŕŦƅŔ� ŕƈŌƀƏŝƏƅŔ� řƔƆŗŕƁ�ŗ�ŧŕƈśŷŕŗ� ƃƅŨ� ƀƂţśƔƏ� �� řƈƏƆŸƈƅŕ
� řƈƏƆŸƈƅŔ� ƋŨƍ� ƑƆŷ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ¿Ɓōŗ�řŠũŧ�ŽƏŦ�� ƃŮ� ƏŌřƊƄƈƈ�� ¿ŠŌ� ƉƈƏ� �ŽŰśś��řƈƏƆŸƈƅŔ

ŗ� řƔŰŕŦŕƎŗ� ƀƏŝƏƅŔ� řƔƆŗŕƁ�� ŚŕſŰ� ŜƜŝ� ¿ŕƈƄśŬŔ� ƇŪƆƔ� ƌƊŐžřƔƏƊŕŝ�řƈƎƈ��¿ƔŝƈśƅŔ� řſŰ� ŕƎƅƏŌ� �
� �ƀŧŕŰƅŔƊŏ�ŜƔţřſŰƅŔ� ŕƎ�ũŝƄƗŔ�řƔƈƍŌ�� �ƏƃƅŨ�ƅƂƆŸśŕƎ�řƅōŬƈŗ�ƀŗŕųśƅŔ�ƏŌ�¿ŝŕƈśƅŔ�ƉƔŗ�ūŕƔƁ�ƏŌ�

ŽŰƏ�ŕƈ�ŜŧţƅŔƏ�ƏŌ�ŮƅŔƓŉ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƒŨƅŔ�ƓŷŧƔ�ūŕƔƂƅŔ�ƏŌ�ŽŰƏƅŔ��řƈƏƆŸƈƅŔ�ƌƔƅŏ�ŚŗƍŨ�ƒŨƅŔ
ƑƆŷ�ƌƊŌ�ƎƆŝƈƔŕ��� ŕƎƔƆŷ� ŧŕƈśŷƛŔ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ŢŗŰƔž� ��ƏŏƉ�¿ƔŝƈśƅŔ�ƀŧŕŰƅŔ�ƔƇŪƆśŬ�ŧƏŠƏ�řŠũŧ�
řƔƅŕŷ�Ɖƈ�ƀŗŕųśƅŔ�ƉƔŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƍŔƏŴƅŔƏ�ŧŔũƈƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�ŕƎƊŷ��řŠũŧ�ƓƊŸƔ�ƛ�ƃƅŨ�ƉŌ�ƑƆŷ� �

�řƆƈŕƄ�ƀŗŕųś¿ŗ�řŠũŧ�ƀŗŕųś�řƔƅŕŷ��ƌƔƅŏ�¿Űś�ƛ�ŕƎƊŌ�ƛŏ�¿ŕƈƄƅŔ�ŖũŕƂś5�����

śś�ƓƎž�řƔƊŕŝƅŔ�řſŰƅŔ�ŕƈŌƀƆŸ�řƔƊŕƄƈŐŗ�ƀƂţśƅŔ��Ƒƅŏ�ŖƍŨś�řſŰƅŔ�ƋŨƍƏ���řƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƏśŔũž�ųũŮ�
řƔŷƏŲƏƈƅŔ�Ɠž�ūŕƔƂƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ���ƒŌ�ƉŌ�şœŕśƊƅŔ�ƓśƅŔ�¿ŰƏśƔ�ŕƎƔƅŏ�ůŦŮ�ƉƔŸƈ�ŶƔųśŬƔ�¿ŰƏśƅŔ�

ŕƎƔƅŏ�ůŦŮ�ũŦŊ�ųũŮŗ�ƇŔŧŦśŬŔ�ūſƊ�ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɠž�ūŕƔƂƅŔ�šŕŰžƙŔƏ���Ũŏ�ŌƉ�¿ƔƅŧƅŔ�¿ŗŕƂƅŔ�ƀƂţśƆƅ�
Ɖƈ�ƌśţŰ�ƏƔŷƏŲƏƈƌś�ŧƁ�ŢŗŰŌ�ĻŔũŰƊŷ�ĻŕƈƎƈ�Ɠž�ƈƅŔřƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕƈƏƆŸ�ćŉŪŠƏ�ĻŕŸŗŕś�ƏĻŕƔũƏũŲ�

ŨƔſƊśƆƅ�ŢƔţŰƅŔ�řſƔŴƏƅ�ƅŔƈŸ�ƃƅŨƏ� ��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řƈƏƆŧƊŷ�ŕƍŪƔƎŠś��Ɖƈ�ƌƊŐžƈƈƅŔƉƄ�
ŧŕƈśŷƛŔ�ŕƎƔƆŷ���ŪƄśũś� ŕƈƊƔŗ�ŝƅŕŝƅŔ� řſŰƅŔř�� řƈƏƆŸƈƅŕŗ� ƀƏŝƏƅŔ� řƔƆŗŕƁ� řƔŰŕŦ�Ɖƈ� ƑƆŷřƔŧŕƔţƅŔ���

ŕƈŧƊŷ�řſŰƅŔ� ƋŨƍ�ƀƂţśśƏ�ƉƏƄś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƅŕŦ�Ɖƈ�ŪƔţśƅŔ�¿ƏŰƏƆƅ�Ƒƅŏ�řŠƔśƊ�řƊƔŸƈ�ƏŌ�ƃƏƆŬ�
ƉƔŸƈ���ŕƈƄ�ƓƊŸś�ƇƔŧƂś�ƀœŕƂţ�řƁŧŕŰ�ƉƏŧ�ŽŨţ�ƏŌ�ŧũſś�ƅŕŗŚŕƈƏƆŸƈ�řţƆŰƈƅ�ũƈŝśŬƈ�ƏŌ�ũŔũƁ�
ƉƔŸƈ�6����
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ϱ
�ϱΪϴηέ�ˬ�ήϣΎΛ�� �ϮϬϭϮ�� �� �ϯΪϣ�ΓέΪϗ�ΔϤψϧ΃�ΕΎϣϮϠόϤϟ΍�ΔϴΒγΎΤϤϟ΍�ΔΒγϮΤϤϟ΍�ϰϠϋ�ϖϓ΍ϮΘϟ΍�ϊϣ�Ϊϋ΍Ϯϗ�ΡΎμϓϹ΍�αΎϴϘϟ΍ϭ�ΔϘϠόΘϤϟ΍�ΔϤϴϘϟΎΑ�

ΔϟΩΎόϟ΍�Ε΍ϭΩϸϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϖΑΎδϟ΍�ϊΟήϤϟ΍�ˬ�ˬ�ι�ϯϱ���ϯϲ������
ϲ
�ϱΪϴηέ�ˬ�ήϣΎΛ�� �ϮϬϭϮ�� �� �ϯΪϣ�ΓέΪϗ�ΔϤψϧ΃�ΕΎϣϮϠόϤϟ΍�ΔϴΒγΎΤϤϟ΍�ΔΒγϮΤϤϟ΍�ϰϠϋ�ϖϓ΍ϮΘϟ΍�ϊϣ�Ϊϋ΍Ϯϗ�ΡΎμϓϹ΍�αΎϴϘϟ΍ϭ�ΔϘϠόΘϤϟ΍�ΔϤϴϘϟΎΑ�

ΔϟΩΎόϟ΍�Ε΍ϭΩϸϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϖΑΎδϟ΍�ϊΟήϤϟ΍�ˬ�ˬ�ι��ϯϳ��� 



 

ϱ 
 

ŨŏƏŔ��ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ŕƍũžŔƏś� ŖŠƔ� ƓśƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� Ɠž� řƔŬŕŬƗŔ� őŧŕŗƈƅŔ� ƋŨƍ� Ƒƅŏ� ŕƊũŴƊ� ŕƈ
ś�řƈƏƆŸƈ�ƌśŪŕƔţ�Ɠž�ŚƆŦŧ�ŧƁ�ŶƆųƈƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�¿ŰƊ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƑƆŷ�ŕƎųŕƂŬŏƏśĻŕƔœŪŠ�ƏƅƏ�¿ŝŕƈ�

���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŕƎƊŷ�ŢŰſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ũžŔƏśś�ƓśƅŔ�řƔŬŕŬƗŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ŚŔŨ�Ŷƈ
�ƃƅŨŗƏ���řƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ŵƜųƙŔ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƓƁŕŗ�řƔƊƈŪƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ƀŗŬ�ŧƁ�ŶƆųƈƅŔ�ƉŌ�ƛŏ

�ƉŌ�ƇŪƆśŬƔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ũŕųŏ�Ɠž�ƌƊŐž�ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�řƔƆŦŔŧ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄśŰſƈ�ƏŌƅ�ŕƎƊŷ�Ţ�řƈŕŸ
� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� �ĹƙƍŊ���� ��ŚƊŕƄ� ŔŨŏ�ƛŏ�ũžŔƏśƔ�ƛ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŌ� ŕƈƄ
� ŚŔŨ� ŶƆųƈƆƅ� ŚƆŰƏ� ƓśƅŔ� řƈƏƆŸƈƅŔũƔŝōś�� ƑƆŷ� ƒũƍƏŠřƈƔƁ�� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� řƔƁƏŬƅŔ�Ƈś� ŕƈ� ŔŨŏ

ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ���Ĺœƒƈœś������

ĹƙƍŊ��ŗƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒƄŤŒť��

�řƆŷ�ŶŠũśũŴƊƅŔ�ƅ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řŗƔũƅŕŗ�ƇŬśś�ŘũŴƊ�ŧƁ�ŶƆųƈƅŔ�ƉŌ�ƑƅŏćŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�ũŔũƁ�ŨŦśŔ��ƑƆŷ
�Ɠ»ž�ƏƎž�ũƏƎƈŠƆƅ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�Ƈƅ�ƌśŪŕƔţ�Ɠž�řƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ������ƓƁŕ»ŗ�Ɖ»ƈ�¿»ŲžŌ�Ū»Ƅũƈ

�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŧ»śƅ�ĻƜţƈ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś�Ƒśţ�ŖŠƏśƔ�ƌƊŐž�ƃƅŨŗƏ������ũ»ƔŻ�ƉƏ»Ƅś�ƉŌ�ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔ
ŘũƏŮƊƈƆŸƈƅŔ�ƑƂŗśž���ŕƎśƔƄƆƈ�ƉŕƔƄƅŔ�ŔŨƎƅ�ŧƏŸśƏ�ƌƔž�Śŝŧţ�ƒŨƅŔ�ƉŕƔƄƅŔ�¿ŦŔŧ�Ɠž�řƈƏ7����

�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƀƆŸśś�ƉŌ�ŖŠƏśƔ�ŕƈƄ���ŕƎƔũŠś�ƓśƅŔ�ŚŕŲƏŕſƈƅŔ�ĻƜŝƈž
��ƌ»ŬſƊ�ŚƁƏƅŔ�ƓžƏ�ŕƎƅ�řƄƏƆƈƈ�ƉƏƄś�ŕƎƊŐž�Ƈŕŷ�ƀžũƈ�ŘũŔŧƙ�ŪŕƔśƈŔ�ƏŌ�ƌŗ�ƑŴţśŬ�ŧƂŷ�¿Əţ�řƄũŮƅŔ

ƈŠƆƅ�ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ����ř»ƔũŔŧŏ�ř»ſƅŕŦƈ�Ɖō»Ůŗ�ŽŴƏƈ�Ŷƈ�ƀƂţś�ŘũŔŧƙŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ĻŕŲƔŌ�ƌƊŌ�ŕƈƄ���ũƏƎ
�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�řŰŕŦ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎž�ƌƆŰž�ƇśƔŬ�ŕƍũŝŌ�ƑƆŷƏ�ŕƎŗƄśũŔ����ƃƅŨ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗƏ��ŔŨŏ
�ŕƈƎƊƔŗ�ŕƈƔž�ŞŕƈŧƊƛŔ�ƑƆŷ�ƐũŦŌ�řƄũŮ�Ŷƈ�ƀŕſśƛŔ�ƒƏƊś�řƄũŮƅŔ�ŚƊŕƄ����ř»ƂƆŸśƈ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉŐž

�řƄũŮƅŕŗ���ŘũŧŰƈƅŔƌƔƆŷƏ��řƔƆŦŔŧƅŔ�řſŰŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ŽŰśś�ƉŌ�ŖŠƏśƔ���

� ƇƁũ� ƓƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƁ� Žũŷ� ŧƁƏ��ϭϮ�� �� řƊŬƅϮϬϬϰ�ŘŧŕƈƅŔ� Ɠž��ƌƊƈ� řƔƊŕŝƅŔ
�ŕƎƊōŗ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ����

��ŧŸŗ�ũŮƊś�Ƈƅ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƌƁŔũƏŌ�ƏŌ�ũŧŰƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�����

                                                           
ϳ
�ΔϤλΎμϟ�ˬ�ΪΒϋ�ΰϳΰόϟ΍���ϲϓϮϋ�ˬ�έΪΑ���ϮϬϬϵ�����ΔϴϟϭΆδϣ�˯Ύπϋ΃�βϠΠϣ�Γέ΍ΩϹ΍�Ϧϋ�ΓέΎΠΘϟ΍�ΔϠϠπϤϟ΍�ΔΌσΎΨϟ΍ϭ���Δγ΍έΩ�ΔϧέΎϘϣ�����

ΔϠΠϣ�ΔόϣΎΟ�ϖθϣΩ�ϡϮϠόϠϟ�ΔϳΩΎμΘϗϻ΍�ΔϴϧϮϧΎϘϟ΍ϭ�ˬ��ΪϠΠϤϟ΍�Ϯϱ��ˬ�ΩΪόϟ΍�ϝϭϷ΍�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϖθϣΩ�ˬ�ϖθϣΩ����ΎϳέϮγ�ˬ�ι�ϯϲϭ���ϯϲϮ���



 

ϲ 
 

� ŔŨƍƏ� ŕƈ� ƇƁũ� ƓƊŧũƗŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƁ�ŽƔũŸś� ĻŕƔžũţ�ƀŗŕųƔ� �ϳϲ�� �� řƊŬƅϮϬϬϮ� ��ŕƈŌ� �
�ŚŕƄũŮƅŕŗ�ƀƆŸśś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŽŕŲōž�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ƌſƔũŸś�Ɠž�ŶŬƏś�ŧƂž�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ
�ƏŌ�ũŮŕŗƈ�ƀƔũųŗ�ŕƎŗ�ųŗśũś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŕƎƔƆŷ�ŨƏţśŬś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƆƅ�řſƔƆţƅŔ

ƔŻ� ũŮŕŗƈ� ũ� �ž� ŧƂ� ƇƁũ� ¿ŕƈƅŔ� ūŌũ� ƀƏŬ� ƉƏƊŕƂƅ� řƔŨƔſƊśƅŔ� řţœƜƅŔ� Śžũŷ� �ϵϱ�� �� řƊŬƅϭϵϵϮ�
ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���ϯϭϵ����ŕƎƊōŗ�ŕƎƊƈ����

���Ɖƈ�řƄũŮ�¿ŕƈŷōŗ�řųŗśũƈ�ƉƏƄśƏ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ũƏƎƈŠƅ�ŕƎƊƜŷŏ�ƇśƔ�Ƈƅ�ƓśƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ

�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƏŌŕƈƅŔ�ŕƎƁŔũƏŌ�ŕƎŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŚŕƊŕƔƄƅŔ�ƏŌ�ŽŔũųƗŔ�Ɖƈ�ƒŌ�ƏŌ�řƔƅ������

�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ŽƔũŸśƅŔ�ŔŨƍ�ŧũƏƔ�Ƈƅ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŌ�ŽƔũŸśƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�Ɠž�šŧƂƔ�ƛƏ
�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�����ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƌƅƏŕƊś�¿ŕŠƈ�Ɠž�ũŬƅŔ�ŢƆųŰƈ�ŧŔũƔŐŗ�ƑſśƄŔ�ƌƊŏƏƉŏ�ŜƔţ��ũŬƅŔ

ƌśŔŨ�Əƍ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�ŧƏŰƂƈƅŔ�ƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔř��ƌƔž�Śŝŧţ�ƒŨƅŔ�ƉŕƔƄƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ŚƔƂŗ�ƓśƅŔ
ƔũŸśƅŔ� ŔŨƍ� ƑƆŷ� ŧŕƈśŷƛŔ� ƉƄƈƈƅŔ� Ɖƈ� ƌƊŌ� ŕƈƄ� �� ŕƎƊŷ� šŕŰžƙŔ� ƇśƔ� ƇƅƏ�ũƏŧƅŔ� Ƒƅŏ� ŧŕƊśŬƛŕŗ� Ž

ŬŕŬƗŔƓ��řƔŨƔſƊśƅŔ�řţœƜƅ�Ɠž�ŧŬŠśƈƅŔ�ŕƎƔž�¿ƏŦŧƅŔ�Ɖŷ�ŵũŮƈƅŔ�ƇŠţŌ�ƓśƅŔ�řƔƆƔŰſśƅŔ�ũƏƈƗŔ�¿ƏŕƊś���

Ə�ƉŌ� �� ũƄŨƅŕŗ� ũƔŧŠ�ũŮƊƅŔ� Ƈŧŷ� řſŰ�ƓſśƊś�ŚŔƏƊƁ� ¿ƜŦ�Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� Ɖŷ�šŕŰžƙŔ� Ƈś� ŕƈ� ŔŨŏ
� ��řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�ŕƎŗ�ƇŪśƆƔ�ƓśƅŔ�šŕŰžƙŔƉŏ�ŜƔţ�ĻŕƈŔŪśƅŔ�ũŗśŸƔ�šŕŰžƙŔ��Ɖŷ�şśŕƊ� ĻŕƔƊƏƊŕƁ

ĻŕųŕŗśũŔ�šŕŰžƙŔ�ųŗśũƔƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŞŔũŧƙŔ�řƔƆƈŷ��ƀŔũƏƗŔ�ƓƄƅŕƈ�ƀƏƂţŗ� ĻŕƂƔŝƏ
�řƔƅŕƈƅŔô��Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�řƔƊƏƔŧƈ�ƀƏƂţ�ƇŌ�ƇƎŬƗŔ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�řƔƄƆƈ�ƀƏƂţ�ŚƊŕƄŌ�ŉŔƏŬ

űũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ�ô����ŘũƏũŲ�ŶŗƊś��ŕƈƄšŕŰžƙŔ�Ɖƈ�řƔƈƍŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŧŰƈƄ�ƓŬŕŬŌ�ŧƈśŸƔ�ƌƔƆŷ�
Ɠž�ŨŕŦśŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ���ƛƏ�ũŰśƂƔ�šŕŰžƙŔ�ŷƉ�ƀœŕƂţƅŔ��řƊƔŸƈ�řƔƊƈŪ�ŚŔũśž�ƑƆŷ¿ŗ�ŧśƈƔ��řžŕƄ�¿ƈŮƔƅ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�ůŦƗŕŗƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈƅ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉŔŪŠŌƓśƅŔ�ũŝŎś�¿ƄŮŗ�ƒũƍƏŠ�
ƑƆŷ��ŚŔũŔũƁƉƔũƈŝśŬƈƅŔ��řƔƅŕƈƅŔ8����

śŸśƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƀũų�ŵƏƊśśƏ�ũŧŕŰƈƅŔ�Ɠƍ�ƀũųƅŔ�ƋŨƍ�ũŗ
Ɣ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎƊƈ�ũƈŝśŬƈƅŔ�¿Űţ��ŧũ�ƉƄƈƈƅŔ�ƉƈƏ�ƉƔśƔŬƔœũ�ƉƔśœž�Ƒƅŏ�ũŧŕŰƈƅŔ�ƋŨƍ���

�Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�¿ƄƔƍ�¿ŦŔŧ�Ɖƈ�Ɠśōś�ƓśƅŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ũŗŸś�ƑƅƏƗŔ
                                                           

ϴ
�ΔϤΗ΍ϮΣ�ˬ�ήϤϋ���ϮϬϭϬ�����αΎϴϗ�ϯΪϣ�ϖϘΤΗ�ΡΎμϓϹ΍�ϲϓ�ήϳέΎϘΘϟ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ΓέϮθϨϤϟ΍�ΕΎϛήθϠϟ�ΔϴϋΎϨμϟ΍�ΔϤϫΎδϤϟ΍�ΔϣΎόϟ΍�Δϟϭ΍ΪΘϤϟ΍�ϲϓ�ϕϮγ�

ϥΎϤϋ�ϲϟΎϤϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϕήθϟ΍�ςγϭϷ΍�ˬ�ϥΎϤϋ���ϥΩέϷ΍�ˬ�ι�ϭϴ����



 

ϳ 
 

ũƔũŕƂśƅŔ�ƓśƅŔ�ƔŕƍũŮƊ�ũŧŰƈ�� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ¿ŝƈśśƏ�Ɠž�ƅŔŽƏŮƄ�ƅŔřƔũƏŧ�Ə� ųŕŮƊƅ� řƆŰſƈƅŔ¿ƄƔƍ�
ƏšŕŗũŌ�Ɣ� ƓśƅŔƏ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� ũŧŰƈƇƏƂ�ŕƍũŮƊŗ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ�ƓƄƅŕƈ����ƃƅŨ� ƉŕƄŌ� ŉŔƏŬ�

¿ƄŮŗ�ƒƏƊŬ�ƏŌ�Ŷŗũ�ƒƏƊŬ�ƏŌ�Ɠž�¿ƄŮ�ŚŔũŮƊ�řƔũŕŗŦŏ�������ƇœŔƏƂƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�¿ŕŝƈ�ŪũŗŌƏ
�řƔƅŕƈƅŔ��řƈœŕƁƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�¿ŝƈ�¿ŦŧƅŔ��ƏřƈœŕƁ�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɠž�ƀƏƂţ�řƔƄƆƈƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�
řƈœŕƁ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ��ƑƆŷ� ¿ƈŮś�ƓśƅŔƏ� ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ� ũƔũŕƂś� ũƔũŕƂśƅŔ� Ɖƈ� ŵƏƊƅŔ� ŔŨƎŗ� ƀţƆƔƏ� �

ƙŔ�ųųŦƅŔ�ƏŌ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶŲƏƅŕŗ�ųƔţś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇśƔ�ƓśƅŔ� řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŠƔśŔũśŬ
�ŕƍũŮƊ9����

ƏƅŔ�ũŧŰƈ�¿ƄƔƍ�ŞũŕŦ�Ɖƈ�ŕƎƔƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ũŗŸś�ŕƎƊŐž�řƔƊŕŝƅŔ�řœſƅŔ�ŕƈŌ�řƁũ
�¿ŝƈ���řƔƅŕƈƅŔũƔũŕƂśƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƍũŮƊś�ŚŕƄũŮ���řųŕŬƏƅŔ��ŜƔţƇƏƂś�ŚŕƄũŮ�řųŕŬƏƅŔ�ũŮƊŗ�ŚŕƈƏƆŸƈ�

Ɠž�¿ƄŮ�ũƔũŕƂś�řŰŕŦ�Ɖŷ�űŸŗ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ƏŚŕƔŰƏś�ŉŔũŮŗ�ƏŌ�ŶƔŗ�ƏŌ�ŴŕſśţƛŔ�ƀŔũƏƗŕŗ�
řƔƅŕƈƅŔ��ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ĻŕŲƔŌ�ŞũŧƊƔ�ũŧŕŰƈƅŔ�Ɖƈ�řœſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕųŏ�ƓžƏ���ŉŕƄũŮƅŔ�ƃƆś�ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ

� ¿ŝƈ� ŕƎƔƆŷ� ¿ƏŰţƅŔ� ¿ŗŕƂƈ� ƉƔŸƈ� źƆŗƈ� Ŷžŧ� ƇśƔŽţŰƅŔ�ŔƏŚƜŠƈƅ�� Ɖŷ� ĻƜŲžŚŕƈŧŦ�ŧŕŮũƙŔ�
ƒũŕƈŝśŬƛŔ��ĻŕŲƔŌ�řƔƊŕŝƅŔ�řœſƅŔ�ƉƈŲ�ŞũŧƊƔ�ƇŧƂś�ŕƈ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗƏ��ŧŷŔƏƁ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƔƊƏũśƄƅƙŔ��ƓśƅŔ

ŢƈŬś�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�¿ƏŰţƅŕŗ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŗ�řƂƆŸśƈƅŔũƔżśƅŕ�Ɠž�ũŸŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�Ɖŷ�
ƀƔũų�řƔƄŨƅŔ�ŽśŔƏƎƅŔƏ�ŖƏŬŕţƅŔ�¿ŝƈ�řƔƊƏũśƄƅƙŔ�ŘŪƎŠƗŔ�10����

ƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�řƔŬŕŬƗŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�ũŗśŸś�ũŧŕŰƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚƊŕƄ�ƉŏƏŚŕ���ƀŔũƏƗŔ�ƀƏ»Ŭ�Ɠž
�řƔƅŕƈƅŔ���Ɠž�ƌƊŐžƑƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ŖŠƏśƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŕųŏ��řƔƆŦŔŧƅŔ�řſŰ�ŧƂſś�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�Ƈś�ŕƈ�ŔŨŏ

�����ƋŨ»ƍ�ũ»ŗŦ�ŶƔ»ŮƔž�ũƏ»ƎƈŠƅŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ƏŰƏ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�řƂƔũų�ƒōŗ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ
�ŉŔƏŬ���ũƏƎƈŠƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řžŕƄ�Ɛŧƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔś�ƓśƅŔ�¿œŕŬƏƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅŨ�ƉŕƄŌ�řžŕƄƆƅ�¿Ű

�ƉƏƔŪſƆśƅŔ�¿ŝƈ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�ƌƔž�ŞũŧƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŶƁƏƈ�ƏŌ�ŚŕŷŔŨƙŔ�ƏŌ����

ĻŕŸŗś� ƒũŕƈŝśŬƛŔ� ũŔũƂƅŔ� ŧƔŧţś� ũųŌ� ƉŌ� ƌƔƅŏ� ŘũŕŮƙŔ� ũŧŠś� ŕƈƈƏ��ŕƎƊŷ� ŢŰſƈƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƈƄƅ
�řƔŬŕŬŌ�ũųŌ�ŜƜŝ�Ƒƅŏ�ŵŪƏśś���ƛ�ŕƈŧƊŷ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ŧŠƏśƏ���¿ƈśţƈƅŔ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�řƅŕţ�¿ŝƈƔ�¿ƏƗŔ
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ϴ 
 

ƏśśŔũž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔžŕƄƅŔ�řƂƔƁŧƅŔƏ�řŰŕŦƅŔ�řƅōŬƈƅŕŗ��ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ũŔũƂƅŔ� ŨŕŦśŔ� ŧŔũƈƅŔ� ŕƎƅƏţ�ƓžƏ� �
ƑƆŷ� ƒũŕƈŝśŬƛŔ� ũŔũƂƅŔ� ƓƊŗƊƔ� ŕƎƆŴ�ƅŔŚŕŸƁƏś�ƅŔřƔƆŗƂśŬƈ�ŘŧƊśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƛŔŚƛŕƈśţ�ƅŔřƔŷƏŲƏƈ�

ƏƅŔřƔśŔŨ�ƅŔŘŕƂśŬƈ�Ɖƈ�ťƔũŕś�� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� ũŧŰƈ���ƓƊŕŝƅŔ� ũŕųƙŔ� ŕƈŌ� �ţ�¿ŝƈƔ� ƌƊŐž�¿ŗƂśŬƈƅŔ� řƅŕ
ƅŔ�ŨŕŦśŔ�ƒƏƊƔ�ƓśƅŔ�řƅōŬƈƅŔ�¿Əţ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƒŌ�ũžŔƏśś�ƛ�ŕƈŧƊŷ�ƃƅŨƏ���¿ƏƎŠƈƅŔ�ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ũŔũƂ

ŕƎƔƅŏ� ŧŕƊśŬƛŕŗ���ƉƈƏ�ũŧŕƊƅŔ�ŧƏŠƏ�ƅŔ� ƋŨƍřƅŕţ��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž���ŜƔţ�ƉƈƇŧŷ�ŖŸŰƅŔ�
ƏśŔũž�ƒŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɖŷ�řƅōŬƈ�řţƏũųƈ��ƓƅŕţƅŔ�ŕƊũŰŷ�Ɠž�ůŦƗŕŗƏô��šŕŰžƙŔ�ũŰŷ������ŕƈŌ

�ŜƅŕŝƅŔ�ũŕųƙŔ���¿ŝƈƔ�ƌƊŐžřƅŕţ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�ŧƔƄƗŔ���ŜƔţ��ƉƏƄśŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƅōŬƈƅŕŗ�řţƏũųƈƅŔ�
řƆƈŕƄ�řƂƔƁŧƏ��ŧƔƄōśƅŕŗ� ƇŬśśƏ11�ĻŔũŴƊ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� řƅŕţƅŔ� ƋŨƍ� ŧƏŠƏ� ũŧŕƊƅŔ� ƉƈƏ� ��

řƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŕŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŶƔƈŠ�ƒƏŕŬśƅ���Ɯŗ�ƌƊŐž�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ŚŧŠƏ�ŔŨŏ�ŕƈŌ��ƉƏƄƔ�ƃŮ
�ƌƊŌ�ƛŏ� ŧƔƄōśƅŔ� řſŰŗ�ƇŬśś� ĻŕƈƏƈŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ƉŏƏ�Ƒśţ�ƌƊƗ�ƃƅŨƏ� ��ƉƔŸƆųƈƆƅ� ĻƛƏŔŧś�ƃŕƊƍ

ƀƆųƈ�ŧƔƄōś�ūƔƅƏ�ƓŗƔũƂś�ŧƔƄōś���ĻŕƂƆųƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈŌ��¿ƏŰƏŗ�ƀƆŸśś�ŚŔŪƏŕŠś�Ɖŷ�şśŕƊ�ƉƏƄƔ�ƌƊŐž
žŕƄƅ�ŕƎƅƏŰƏ�¿ŗƁ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎƅ�űŸŗƅŔ�Ɠž�ƌŠƏŌ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏ���ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ř

�ũŕųƙŔ�ŔŨƍ�¿Ŵ� 

�Ĺœƒƈœś��ŗƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒŧƋƍŞ��

�Ƒƅŏ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś�ŕƈ�ŔŨŏ�¿ƏŔŧśƅŔ�¿ţƈ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƒŧŎś�ƉŌ�ƇŪƆƔ�ƌƊŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ƄŮśƔ�Ƒśţ
ũƁ�ŨŕŦśŕŗ�ŕƎŬŕŬŌ�ƑƆŷ�ũƈŝśŬƈƅŔ�ƇƏƂƔž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ūƏƈƆƈ�ũƔŝōś�ŕƈŏ�ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ƋũŔ

�řƔũƍƏŠƅŔ�řƈŕƎƅŕŗ�ŽŰśś�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎž���ŴŕſśţƛŔ�ƏŌ�ŉŔũŮƅŔ�ƏŌ�ŶƔŗƅŕŗ����ř»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ĻƜŝƈž
�ƑƆŷ�ƒƏśţś�řƅŕƂśŬŔƅ�ũŕŗƄƉƔƅƏœŬƈƅŔ�ƔƔŨƔſƊśƅŔƉ��ƏŌ�ƉŐž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś�ŕƈ�ŔŨŏ�ƌƊŐž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ

Ə���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ŶƔŗŗ�ƇƍũŔũƁ�ƉƏŨŦśƔŬ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ��ƒƏ»śţś�řƈƏƆŸƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŐž�ƃƅŨ�Ɖƈ�űƔƂƊƅŕŗ
�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƌŗ�ƇƏƂśŬ�ŞŕƈŧƊŔ�ƏŌ�ŨŔƏţśŬŔ�ƑƆŷƁũƏƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉŐž�ƇƍũŔũƁ�ƉƏŨŦśƔŬ�Ɖ

��ŕ»ƎƔž�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƉŐž�šŕŗũƘƅ�ŶƔŪƏś�ƑƆŷ�ƒƏśţś�řƈƏƆŸƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƌƊŌ�ŕƈƄ���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ŉŔũŮŗ
�ƇƍũŔũƁ�ƉƏŨŦśƔŬŴŕſśţƛŕŗ��řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŕŗ12����

                                                           
ϭϭ
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ϦϴτδϠϓ�ˬ�ι�Ϯϳ����
ϭϮ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�� �� �ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ���ΚΤΑ�ϡΪϘϣ�ΕΎϳΎϐϟ�ϝΎϤϜΘγ΍�ΡΎΠϨϟ΍�ϲϓ�ϕΎδϣ�

ΕΎϛήθϟ΍�ΔϳέΎΠΘϟ΍�ΔϠΣήϤϟ�ήϴΘδΟΎϤϟ΍�ˬ�ΔόϣΎΟ�αΪϘϟ΍�ˬ�αΪϘϟ΍���ϦϴτδϠϓ��ι�ˬϮ�±�ϯ����



 

ϵ 
 

�řƔƈƍƗŔ�Ɖƈ�řƔƅŕŷ�řŠũŧ�ƑƆŷ�řƈƏƆŸƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ţƈ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś�ƃƅŨŗƏ������Ƈ»ś�ŕ»ƈ�ŔŨŐ»ž
ŝŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƒŧŎƔŬ�ŕƎƊŷ�ŞŔũžƙŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ūƏƈƆƈ�ũ��ƏűŸŗƅŔ�ŖƍŨ�ŧƁ13��ŗƏ��ƀ»ţ

�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŧƔŧţśƇƏƎſƈ��řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɠžśũƛŕŗ�ƇƏƂƔ�ũƈŝśŬƈƅŔ�řƔũŴƊ�ƑƆŷ�ŪŕƄ
Əśƈ�ƒŧŕŸƅŔŬ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�ƃŔũŧƙŔƏ�ƇƎſƅŔ�ų�¿ŝƈśśž�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ŖŠƏƈŗ
ŗ�řƔũŴƊƅŔƈƏƆŸƈƅŕŚŕ�ũŔũƁ�Ɠž�ũŝŎśƏ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ƒŧŕŸƅŔ�ũƈŝśŬƈƅŔ�ŕƍŨŦōƔ�ƓśƅŔ�ƋƒũŕƈŝśŬƛŔ���Ɠ»ž

�ƏŌ�ŉŔũŮ�ƏŌ�ŶƔŗŴŕſśţƛŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŕŗ����

�Žũŷ�ŧƁƏƇƁũ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ���ϭϮ����řƊŬƅϮϬϬϰ��ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ
�řƔƊŕŝƅŔ�ƌƊƈ�ŕƎƊōŗ�����

���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ŉŔũŮƅ�ůŦŮƅŔ�ũŔũƁ�Ɠž�ƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŸŬ�ƑƆŷ�ŕƍũŮƊ�ũŝŎƔ�ƓśƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƏŌ�řŸƁŔƏƅŔ

ŕƎŗ�ŽũŰśƅŔ�ƏŌ�ŕƎŸƔŗ�ƏŌ�ŕƎŗ�ŴŕſśţƛŔ�ƏŌ�����

�ƇƁũ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ŽƔũŸś�ƀŗŕųƔ�ŕƈ�ŔŨƍƏ��ϳϲ����řƊŬƅϮϬϬϮ����ř»ƔƊŕŝƅŔ�Řŧŕ»ƈƅŔ�Ɠž
ƌƊƈŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�Žũŷ�ŕƈƊƔŗ�����ϯϭϵ����Ɖƈ���ř»ƔŨƔſƊśƅŔ�ř»ţœƜƅŔ

�ƇƁũ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƂƅ��ϵϱ����řƊŬƅϭϵϵϮ��ŕƎƊōŗ����

���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƏŌ�řƈƏƆŸƈƅŔƓśƅŔ�ŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŸŬ�ƑƆŷ�ūƏƈƆƈ�ũƔŝōś�ŕƎƅ�ƉƏƄƔ����ř»ƆŗŕƂƅŔ�ƏŌ�ř»ţƏũųƈƅŔ�ř»Ɣƅ

¿ƏŔŧśƆƅž�¿ƈŕŸśƅŔ�ŚŕƍŕŠśŔ�ƑƆŷ�ũƔŝōś�ƏŌ���ŕƎƔƆŷ�ƉƔƆƈŕŸśƈƆƅ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƑƆŷ�ũƔŝōś�ƏŌ��Ɠ�ƀƏŬƅŔ����

���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�řƔƏŔŪƅŔ�ũŠţ�¿ƄŮś�ƓśƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ŖƆŰ�ūŕŬŌ�ŶŲƏ�¿ŠŌ�ƉƈƏ
śƔ� ƌƊŐž�řƔƁƏŬƅŔ� řƈƔƂƅŔ� Ɠž� ƓƆŸž� ũƔŝōś�ŜŔŧţŏ� Ɠž� ¿ŝƈśƔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƃƆś� ƌŝŧţś� ƒŨƅŔ� ũŝƗŔ� ƉŌ� ƉƔŗ

�řƆƈŠ�ŧŠƏś�ŜƔţ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŖƆƂśƆƅ�řŲũŷ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƃƆś���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ
ŰŦƅŔ�űũƗŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ� ƋŨƍ�¿ƄŮśƏ���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖƈ�řŗ

���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅƊŏ�ŜƔţŨŏ�ƌŔ�ĻŔŧŔŧśũŔ�¿ƄŮśŬ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś�ŕƈ��ŕƈƄ���řƔƁƏŬƅŔ�řƁũƏƅŔ�řƈƔƁ�ƑƆŷ

                                                           
ϭϯ
�^ƚĞƉŚĞŶ�>͘�^ĂƉƉ�;�ϮϬϬϬ�Ϳ�͗�/ŶƐŝĚĞƌ�dƌĂĚŝŶŐ�hŶĚĞƌ�dŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�>ĂǁƐ�͘�WƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�

^ŽĐŝĞƚǇ�ŽĨ��ŽŵƉůŝĂŶĐĞ�WƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂůƐ��Ɖƌŝů�ϯ͕�ϮϬϬϬ�͘�Ɖ�ϰ�� ϱ�͘ 
(ŚƩƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ůŽĐŬĞůŽƌĚ͘ĐŽŵͬĮůĞƐͬEĞǁƐͬĐĂϱϮϴϰϳϱ-ĨϭϴĂ-ϰĨϭϮ-ϴϮϮϮ-
ϴϵϰϴĐϯϲϴϭďĞϱͬWƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶͬEĞǁƐ�ƩĂĐŚŵĞŶƚͬĂĂϳϴϯĩĨ-ϴĂĞϴ-ϰϴϲĂ-Ăϵϱϴ-
ϴĚϯĨϮϭϱϰĞĐϰĐͬ/ŶƐŝĚĞƌйϮϬdƌĂĚŝŶŐйϮϬhŶĚĞƌйϮϬdŚĞйϮϬ&ĞĚĞƌĂůйϮϬ^ĞĐƵƌŝƟĞƐйϮϬ>ĂǁƐ͘ƉĚĨ ͕�ϭϬ͘ϬϮ͘ϮϬϭϮͿ 



 

ϭϬ 
 

Ũŏ�ƌƊŌŔ�ųƈƅŔ�ƇŕƁćŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ŶƆ��Ɠž�ƉƏƄƔŬ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�¿ŗƁƏ� ŕƎƔƆŷ�ƑƁũŌ
ƋũƏŰ����

ũŝŎƈƅŔ� ¿ƈŔƏŸƅŔ�ŵŕŠũŏ�ƉƄƈƈƅŔ�ƉƈƏŘ�ƅŔ� řƁũƏƆƅ� řƔƁƏŬƅŔ� řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷŬƈŦ�Ƒƅŏ� řƔƅŕƈř��Ŷśƈśś�¿ƈŔƏŷ
� řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� Ɖƈ� ŧƔŧŸƅŔ�ŖŕŸƔśŬƛ� řƔƆŗŕƂƅŕŗ��Ə� ¿ƈŔƏŸƅŔ� ƋŨƍ� ¿ƏŌ� Ɠž� ŧŬŠśƔšŕŗũƗŔ��ƓśƅŔ

ƔŬŕŬƗŔ�ŚŔŧŧţƈƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�řƔţŗũƅŔ�ũŕƔŸƈ�ũŗśŸƔ�ŜƔţ���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�ŕƎƂƂţ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƆƅ�ř
řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƆƅ��ƉƏƈŧƂƔ� ƉƔƔƅŕƈƅŔ� ƉƔƆƆţƈƅŔ� Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗ� řųŕŬƏƅŔ� ŚŕƄũŮ� ƉŐž� ƃƅŨ� ŖŠƏƈŗƏ� �

�ūƄŸƅŕŗ�ūƄŸƅŔƏ� �� ŕƍũŧŰƈ�šŕŗũŌ� ŘŧŕƔŪ� ŶƁƏśƔ� ƓśƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� ŉŔũŮŗ� řƔũŕƈŝśŬƛŔ� řţƔŰƊƅŔ
�ƉŌ�ŖŠƔ�ƌƊŌ�ƑƆŷ���ŕƍũŧŰƈ�šŕŗũŌ�ƓƊŧś�ŶƁƏśƔ�ƓśƅŔ�řƁũƏƅŔ�ŶƔŗŗ�řţƔŰƊƅŔ�ƉƏƈŧƂƔ�ŜƔţ�ƛ�Ɖƈ�ƇƎſƔ

�ųŗŔũśƅŔ�ƃƅŨ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŨŦōś�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊƗ���řƔţŗũƅŔ�ũŕƔŸƈƏ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƔŗ�ƒŧũųƅŔ
� ƑƆŷ�űŕſŦƊƛŔ� ƏţƊ� ŕƎƂƔũųƅŔ�řƂŝƅŔ� řƔũŴƊ� Ƒƅŏ� ŔŪŸƔ� ƃƅŨƏ� �� šŕŗũƗŔ� ŕƍũŧŰƈ�ƀƔƂţś� Ɖƈ� ƇŻũ

�ŕƎśƂŝ� Ɖƈ� ũŝƄŌ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� Ɠž� ũƈŝśŬƈƅŔ� řƂŝ� řŠũŧ�ƑƆŷ�ŽƁƏśś� řƔƁƏŬƅŔ� řƈƔƂƅŕž� �� řƔũŕƈŝśŬƛŔ
Ÿƈŗ�řƔţŗũƅŔ�ũŕƔ14�����

�ųŗśũƔƏ���ƌƅ�ūŕŬōƄ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƓƄƅŕƈ�ƑƆŷ�šŕŗũƗŔ�ŶƔŪƏś�ũŕƔŸƈ�ŧƈśŸƔ�ƌƊŐž�ƓƊŕŝƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ�ŕƈŌ
ĻŕųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƅŔ� ŔŨƍ�ĻŕƂƔŝƏ��ƀŗŕŬƅŔ�¿ƈŕŸƅŕŗ���ƓśƅŔ�šŕŗũƗŔ�ŶƔŪƏś�Ɛŧƈ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƌƊŷ�ŽƆśŦƔ�ƌƊŌ�ƛŏ

ũś� ŕƈ� ĻŔũƔŝƄž��� ŕƎƔƄƅŕƈ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�ŕƎƂƂţƔŕƈ�Ũŏ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ŷſś��Ɖŷ�ƉƜŷƙŔ�Ƈś
ž���šŕŗũƗŔ�ŶƔŪƏśŨŏ�ŶƆųƈƅŔ�ƉŐž�ŕƎţŕŰžŏ�ũŦōś�ƏŌ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś�ŕƈ�ŔŨŐŔ��ŧŔũŌ� ŕƈ

�řƁũƏƅŔ�ƋŨƎƅ�ƌŸƔŗ�Ɖŷ�ōŮƊƔ�ƒŨƅŔ�Ţŗũƅŕŗ�ĻŕƔŬŕƔƁ�ĻŕŷŕſśũŔ�ƀƂţƔŬ�ƌƊŐž�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƅŔ
ƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś�ŕƈ�ŔŨŏř�15����

�ŜƔţ���ƌśƏƁƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŽƁƏƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƑƆŷ�ŜƅŕŝƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ�ŪƄśũƔ�ƉƔţ�ƓžũŗśŸƔ�
¿ƔƆţś�ŪƄũƈƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ƅřƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�řųƂƊ�ƀƜųƊƛŔ�¿ƔƆţśƅ�ŽƏũŴƅŔ�ƓśƅŔ�¿ƈśţƔ�ƉŌ�ŕƎƎŠŔƏƔ�

ũŧŰƈƅŔ�Ɠž�¿ŗƂśŬƈƅŔ����ŔŨƍ�ũŕųŏ�ƓžƏ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƇŧŦśŬƔ�ƌƊŐž�¿ƔƆţśƅŔŚŔƏŧŌ�¿ƔƆţśƅŔ�ƓśƅŔ�ƉƄƈƔ�ƉŌ�
ŧƈśŸƔ�ŕƎƔƆŷ�ũƈŝśŬƈƅŔ��ƒũŕƈŝśŬƛŔ� ƋũŔũƁ� ŨŕŦśŔ� Ɠž� �¿ŝƈ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊũŕƂƈƅŔ�řƈœŕƁƏ�ŧũŔƏƈƅŔ�

ŚŕƈŔŧŦśŬƛŔƏ�ŖŬƊƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŞŨƏƈƊƅŔƏ�ƓŰƔŦŮśƅŔ�¿ƔƆţśƅ�řƔţŗũƅŔ�Ƈŝ�¿ƔƆţś�ũųŕŦƈƅŔ����ũŧŠś�ŕƈƈƏ
                                                           

ϭϰ
�ϲϟΎϴΣ�ˬ�Ϊϴϟϭ���ϮϬϬϳ�����Ε΍ήϛάϣ�ϞϴϠΤΘϟ΍�ϲϟΎϤϟ΍�ϲϓ�Ε΂θϨϤϟ΍�ΔϳέΎΠΘϟ΍���ΔϴϤϳΩΎϛϷ΍�ΔϴΑήόϟ΍�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ϲϓ�ϙήϤϧΪϟ΍�ˬ�ϦΟΎϬϨΑϮϛ����ϙήϤϧΪϟ΍�ˬ�

ι�ϯϳ�� 
ϭϱ
�ϲϟΎϴΣ�ˬ�Ϊϴϟϭ���ϮϬϬϳ�����Ε΍ήϛάϣ�ϞϴϠΤΘϟ΍�ϲϟΎϤϟ΍�ϲϓ�Ε΂θϨϤϟ΍�ΔϳέΎΠΘϟ΍��ϖΑΎδϟ΍�ϊΟήϤϟ΍�ˬˬ�ι�ϯϳ�� 



 

ϭϭ 
 

�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ƉŌ�¿ƈŕŸƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔůƆŦƔ�ŕƎƔƅŏ��¿ƔƆţśƅŔ�ūŬŌ�ƑƆŷ�řƔƊŗƈƅŔƏ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƆţƈƅŔ
Ŕ�¿ƏŔŧś�ŜŧţƔ�ƛ�ŖƏŕƊśƅŕŗƏ���řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�řƈƏƆŸƈ�ũŗśŸś�ƛ�ƓƅŕƈƅŔćŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�Ƈś�ŕƈ�ŔŨŏ�ƉƔŸƆųƈƅ�

�ŕƎƔƆŷ�ƃƅŨƏ���ŵƜųƙŔ�ŖŠƏƈŗ�ūƔƅƏ�¿ƔƆţśƅŔ�ƇƆŷ�ŖŠƏƈŗ�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ŧƁ�şœŕśƊƅŔ�ƋŨƍ�ƉƗ�ĻŔũŴƊ
ƇśƔ�Ƈƅ�řƔũƍƏŠ�řƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ��ŖƔƅŕŬƗŔƏ�¿œŕŬƏƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�¿ƆţƈƅŔ�ƇƏƂƔž����ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ

� řƔŗŬŕţƈƅŔřƔœŕŰţƙŔƏ�řƔŲŕƔũƅŔƏ�Ɠž�¿ƔƆţś�řųŮƊƗŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƅřƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� ũŧŰƈ�ŧŰƂŗ�
řŬŔũŧ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŜţŗƅŔ�Ɠž�ŚŔũŮŎƈ�řųŮƊƗŔ�ŚŔũƔżśƅŔƏ�řƆŰŕţƅŔ�ŕƎƅ�Ɠž�ƐũŠƈ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�

řƔŧŕŰśƁƛŔ�ũŗŷ�ŚŔũƔŝōśƅŔ�ŧŕŗśƈƅŔřƅ�řųŗŔũśƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ŚŔũŮŎƈƅŔ��ƒŧŎś�ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƘƅ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ��
�ũŮŎƈƅŔ�ŔŨƍ�ũƔżś�Ƒƅŏ���ŕƎśũƏŰ�Ɠž�ųƆśŦś�ŧƁ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƆţƈƅŔ�ŕƎƅ�¿ŰƏśƔ�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŚƊŕƄ�ƉŏƏ

�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�Ŷƈ�řƔƅƏƗŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŕųŏ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔƎƊŌ�ƛŏŕ��ŕƎƊŷ�ĻŕƔƆƄ�ŽƆśŦś���ĻŔũŴƊ
ƎƊƗŕ��řŸŗśƈ�ũƔƔŕŸƈƏ�ūŬŌ�ƌƅ�ƇƆŷ�ƑƆŷ�řƈœŕƁ���¿ƔƆţśƅŔ�ŘũŗŦ�ƌƔŧƅ�ũžŔƏśś�ůŦŮ�ƒŌ�ŘũŧƁ�Ɖŷ�ĻƜŲž

�şœŕśƊƅŔ�ŚŔŨƅ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɖƈ�ƓƅŕƈƅŔ���řſŰ�ŕƎƊŷ�ƓſƊƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řſŰƏ�řƎŠ�Ɖƈ�řƔƆŦŔŧ
�Ɖƈ�řƆƈŕƄƅŔřƎŠ��ƐũŦŌ��Ɖŏ�ŜƔţ�¿ŗ�řƆƈŕƄƅŔ�řƁŧƅŔ�řſŰŗ�ƇŬśś�ƛ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ��řƁŧƅŔ�řſŰŗ�ŽŰśś

�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�ŘŧƔƄƗŔ�ŚŬƔƅƏ�řųŬƏśƈƅŔ16����

¿Əţ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŚŕŸƁƏś�ƉŌ�ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś�ŕƈƈƏ�ś�ƛ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�¿ŗƂśŬƈ�řƈƏƆŸƈ�ũŗśŸ
�ĻŕŬŕƄŸƊŔ�¿ƄŮƔ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�ƌśŔŨ�ŧţŗ�ŎŗƊśƅŕž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�řƔũƍƏŠ�řƁũƏƆƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ

Ɗś�ŧũŠƈ�ƌƊŌ�ƛŏ�řƔƅŕƈƅŔŎŗ��ƋŧƔƄōś�ƇśƔ�ƇƅƏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ĻŕƔƆƄ�ŞũŦƔ
�ŧƔƄōśƅŔƏ�řƁŧƅŕŗ�ƌƆŴ�Ɠž�řƈƏƆŸƈƅŔ�ŽŰśś�ƓśƅŔƏ���

�¿ŝƈ� �� řƔŬŕƔŬƅŔƏ� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŵŕŲƏƗŕŗ�ųŗśũƔ� ƌƊŐž� ŶŗŔũƅŔ� ¿ƈŕŸƅŔ� ŕƈŌřŠũŧ�ƏƈƊƅŔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�
ŧƅŔřƅƏ�ƐƏśŬƈƏ�ƇŦŲśƅŔ�ƋŕŠśŔƏ�ƗŔŸŬŕũ�ƏŘŧœŕſƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řŗŬƊ�řƅŕųŗƅŔ���ũƔŻƏ�ƃƅŨ�Ɖƈ�
ƗŔŜŔŧţ��řƈƏƆŸƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈŌ���ŕƎƔƅŏ�ŶƔƈŠƅŔ�¿ƏŰƏ�ųţƈ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ���řƔŧŕŰśƁƛŔ

�ŧƁ�ƉƏƄƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž�ŕƎƔƆŷ�ŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ŕƎƔƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�ƇŕƁƏ�ŕƈ�ƒŧŕŰśƁŔ�Ŝŧţŗ�ƀƆŸśś�ƓśƅŔ
�¿Űţ���

�řƔŬŕƔŬƅŔ�ŵŕŲƏƗŔ�ŕƈŌ��ƎƊŐžŕ����řƅƏŧƅŔ�Ɠž�ƓŬŕƔŬƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�ũŔũƂśŬŔ�Ɛŧƈŗ�ųŗśũś�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŕž
� ŕƎƊŷ� šŕŰžƙŔƄ�¿ƔŧŸśƅŔ� ¿ŝƈ� řƔŬŕƔŬ� ŚŔũƔżś� ƏŌ� řƅƏŧƅŔ� ƇƔƆƁŏ� ¿ŦŔŧ� řƆƈśţƈ� ŚŔũśƏś� ƏŌ� ŖƏũţ

                                                           
ϭϲ
�ϲϟΎϴΣ�ˬ�Ϊϴϟϭ���ϮϬϬϳ�����Ε΍ήϛάϣ�ϞϴϠΤΘϟ΍�ϲϟΎϤϟ΍�ϲϓ�Ε΂θϨϤϟ΍�ΔϳέΎΠΘϟ΍�ϖΑΎδϟ΍�ϊΟήϤϟ΍�ˬ�ˬ�ι�ϯϳ�� 



 

ϭϮ 
 

ŪƏƅŔŔũƒ��řƈƏƄţƅŔ�Ɠž�ƌƊŐžŘŧŕŷ�ŕƈ�ƃũśś�ĻŔũŕŝŊ�ƑƆŷ�řƄũţ��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ���ƋŨƍ�ŚƊŕƄ�ƉŏƏ
�ŕƎƊŷ�šŕŰžƚƅ�ĻŔũŴƊ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŕųŏ�Ɠž�¿Ŧŧś�ƛ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���ƛŏ�ƌƊŌ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ŜŧţƔ�ŧƁ

ŨŏŔ�ƅŕŗ�šŕŰžƙŔ�¿ŗƁ� ŕƎƔƆŷ�ŶƆųƈƅŔ� ƇŕƁ� ŕƈćŉŕƊŗ�¿ƏŔŧś��řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŪƏ�ŖśƄƈ�ũƔŧƈ� ƇƏƂƔ�ƉŌ�¿ŝƈ� ŕƎƔƆŷ
Ɯųƛŕŗŵ��ũŮƊ�¿ŗƁƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ŘŧƔŧŠ�ŖœŔũŲ�űũſŗ�ƀƆŸśƔ�ũŔũƁ�ƑƆŷ

�ƉŐž�ŕƈ�ũŧŰƈ�Ɖƈ�ƇƎŬƗŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ŉŔũŮŗ�ƇŕƁ�ũŔũƂƅŔ�ŔŨƍ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�¿ŦŧƔ�ŔŨƍ�ƌƄƏƆŬ���

�ūƈŕŦƅŔ� ¿ƈŕŸƅŔ� ƇƏƂƔ� ĻŔũƔŦŌƏĻŔũƔŝƄž� ��ŚŕŸœŕŮƅŔ� ũŕƔŸƈ� ƑƆŷ�ś� ŕƈ�řƔƁƏŬƅŔ� řƈƔƂƅŔ� Ɠž�ŚŕŗƆƂś�Ŝŧţ
�řƔƅŕƈ�řƁũƏƅ�ŕƈƎŸŠũƈ�ƉƏƄƔŕ�ƅƆŸœŕŮŚŕ���ŸœŕŮƅŔ�ƋŨƍ�Ŝŗąƈ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬŚŕ�ƌƔŬžŕƊƈ�ƏŌ�ƌŬſƊ�ũŧŰƈƅŔ����

ƈ�ũŧŰƈƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űƔſŦś�ŧŰƁ�ŚŕŸœŕŮƅŔ�ƃƆś�Ŝŗ�Ƒƅŏ�ƉƔŬžŕƊƈƅŔ�¿ƈŸƔ�ŖƆŻƗŔ�ƓžƏ��ƇƎƅ�ūžŕƊ
�ũƔŻ�řƈƏƆŸƈ�ũŗśŸś�řŸœŕŮƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ŖŠƔƏŘŧƔƄŌ��Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�ŕƊƍ�ƉƈƏ

���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƊŏ�ŜƔţƌ�ũƔŦƗŔ�ƋŨƍ�¿Ŵ�ƓžŘ��řƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄśŘŧƔƄŌ�ŮƅŔ�ũŕųŏ�Ɠž�ŕƈŌ�ƉƏƄś�ŚŕŸœŕ
�ũƔŻ�řƈƏƆŸƈƅŔŘŧƔƄŌ��řƆŴƈ�Śţś�ŞũŧƊƔ�ƛ�ŚŕŸœŕŮƅŔ�şƔƏũś�ƏŌ�Ŝŗ�ƃƏƆŬ�Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��
�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś17����
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ϭϳ
�Ώ΍ήη�ˬ�ΡΎΒλ���ϮϬϬϲ�����ήΛ΃�ϥϼϋϹ΍�Ϧϋ�ΕΎόϳίϮΗ�ΡΎΑέϷ΍�ϰϠϋ�έΎόγ΃�ϢϬγ΃�ΕΎϛήθϟ΍�ΔΟέΪϤϟ΍�ϲϓ�ϕϮγ�ϦϴτδϠϓ�ϕ΍έϭϸϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍���

ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΠϟ΍�ΔϴϣϼγϹ΍�ˬ�ΓΰϏ����ϦϴτδϠϓ�ˬ�ι�ϲϬ����ϲϯ�� 



 

ϭϯ 
 

�ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ��ŴƄűƆƃŒ�ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�¾šƆ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ƏƄŵ��

�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�ŘŪŕƔţ�Ɠž�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƏŦŧ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƏƂƔ�řƁƜŷ�ƌųŗũś
ŗŔ�ŘũŧŰƈƉƏƄś�ŧƁ�ƓśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅ��řŗŬŕƊƈŗƏŌ���ƌśƔƄƆƈ�ƏŌ�ƌŗŰƊƈ�ƏŌ�ƌśſƔŴƏ��Ŷƈ�řƔŰŦŮ�řƁƜŷ

řƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ŶƆųŔ�ůŦŮ����ũŮŕŗƈ�ũƔŻ�ƏŌ�ũŮŕŗƈ�ƀƔũųŗ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ŕƈŏ�ƃƅŨ�ŧŸŗ�ŶƆųƈƅŔ�ƇƏƂƔ�Ə
�ƋũƔŻ�ŖŕŬţƅ�ƏŌ�ƌŗŕŬţƅ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ18����

ŶƆųƈƆƅ�řƔųƈƊƅŔ�ŘũƏŰƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏƏ��ƓŸƔŗų�ůŦŮ�ƌƊōŗ���»ŰŦŮ�ŶƆųƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŐžĻŕ�
ƔũŕŗśŷŔĻŕ����ƇƆŷ�ŔŨŏ�ĻƜŝƈž�ŘũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ūƔœũƅŔ�řƄũŮ���Ō����ũƏ»ƎƈŠ�¿ŗƁ���řƄũ»ŮƅŔ�ƉŌ�ƉƔũƈŝś»ŬƈƅŔ������

��Ŗ���śƅŔ�řƆţũƈ�Ɠž�űƏŕſƑƆŷ�ŠŕƈŧƊŔŕƎ��řƄũŮƅŔ�Ŷƈ���Ş����ŏ�ƌ»ƊŌ�Ƒ»Ɔŷ�řƔŔũŧ�ƑƆŷ�ƉŕƄƏ��Ƈ»ś�ŔŨ
ƅ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ũƏƎƈŠ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉŐž�řƈƔƂƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔřƔƁƏŬƅŔ���řƄũ»ŮƆƅ���Ŗ��

ŬśƎƂƔũų�ŨŦōŕ�ŵŕſśũƛŔ�Ɠž��řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ŉŔũŮŗ�ƇŕƁ�ƃƅŨ�ƑƆŷƏ�����Ŗ����řƄũ»ŮƅŔ�Ŗŕ»ŬţƅƏ�ƇŬŕŗ�����
���Ō���řƄũŮƅŔ�ƉƏƄśƏ�¿Űţ�ŧƁ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž���Ō������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�řſœŕų�Ɠž

ƓśƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�ĻƜţƈ�¿ƄŮś����ŢƆų»Űƈ�ŽƔũŸś�Əƍ�ŕƊũŴƊ�řƎŠƏ�ŧƔŎƔ�ŕƈƏ
ũŕŬ�ŕƈ�ŔŨƍƏ���ƒũŕŗśŷƛŔ�ůŦŮƅŔƏ�ƓŸƔŗųƅŔ�ůŦŮƅŔ�¿ƈŮƔ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƔƊŔƏƁ�ƌƔƆŷ�Ś

�řƔƅŕƈƅŔ�ƓžƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƈƏŴƊƈƅŔƊƔųŬƆſřƔ�ƊŧũƗŔƏřƔ�ƏƅŔũŰƈřƔ�19����

�ƇƁũ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Žũŷ�ŧƁƏ��ϭϮ����řƊŬƅϮϬϬϰ���ƌ»Ɗƈ�řƔƊŕŝƅŔ�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ŶƆųƈƅŔ
�ƌƊōŗ����

����ũ»Ůŕŗƈ�¿ƄŮŗ�ƌśƁƜŷ�ƏŌ�ƌśƔƄƆƈ�ƏŌ�ƌśſƔŴƏ�ƏŌ�ƌŗŰƊƈ�ƇƄţŗ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƔ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŪƏţƔ�Ɖƈŗ�ũŮŕŗƈ�ũƔŻ�ƏŌ�����

ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏ���ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕ»Ɓ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�řſœŕų�Ɠž�ŶŬƏś
�ƇƁũ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ��ϳϲ����řƊŬƅϮϬϬϮ���ƏŌ�ƇƎŗ»ŰŕƊƈ�ƇƄţŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�ƑƆŷ�ƋũŰƁ�ƒŨƅŔ

�ƌƊōŗ�ŶƆųƈƅŔ�ƌƊƈ�řƔƊŕŝƅŔ�ŘŧŕƈƅŔ�Śžũŷ�ŜƔţ�ƇƎśſƔŴƏ���

���ƌŗŰƊƈ�ƇƄţŗ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƔ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔƏŌ�ƌśſƔŴƏ�����

                                                           
ϭϴ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϲ����
ϭϵ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϲ����



 

ϭϰ 
 

ŕƈŌ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƂƅ�řƔŨƔſƊśƅŔ�řţœƜƅŔ��ƒũŰƈƅŔ�ƇƁũ��ϵϱ����řƊŬƅϭϵϵϮ�ųŷŌ�ŧƂžŚ���Ļŕ»ſƔũŸś
ŗũŕƂƈĻŕ�ŘŧŕƈƅŔ�ŚžũŸž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƆƅ���ϯϭϵ���ƊƈŕƎ��ƌƊōŗ�ŶƆųƈƅŔ����

���ƌţƅŕŰƅ�řŸſƊƈ�ƀƔƂţś�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�řƔƅŕƈ�ƀŔũƏŌ�Ɖƈ�ƋũŧŰś�ŕƈ�ƏŌ�řƄũŮƅŔ�ƉōŮŗ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�ŶƆųŌ�Ɖƈ�¿Ƅ
ůŦŮ�ŢƅŕŰƅ�ƏŌ�ũŦŊ�����Ƒ»Ɔŷ�ƌ»ŬſƊŗ�Ŷ»ƆųŌ�ŉŔƏŬƏ�řƔŷũŮ�ũƔŻ�ƏŌ�řƔŷũŮ�ŘũƏŰŗ�ŵƜųƛŔ�Ƈś�ŉŔƏŬƏ��

ŘũŮŕŗƈ�ũƔŻ�ƏŌ�ŘũŮŕŗƈ�řƆŰŗ�ƏŌ�ŘũƏŰŗ�ũŦŊ�ůŦŮ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƌƈƆŷ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏ�ƏŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�����

Ũƍ�ŚžŕŲŌ�ŧƁƏƋ�ſƔũŸś�ĻŕŲƔŌ�ŘŧŕƈƅŔĻŕ��ƌƊōŗ�ƌśžũŷƏ�ƓƆŦŔŧƅŔ�¿ƈŕŸśƈƆƅ����

��ĻŕŸſƊ�ƀƂţ�ůŦŮ�¿Ƅ�ƏŌ�ũŮŕŗƈ�ƀƔũųŗ�ŉŔƏŬ���Śŕ»ƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�ŉŕƊŗ�ƌƆƈŕŸś�Ɖƈ�ƋũƔżƅ�ƏŌ�ƌŬſƊƅ�ũŮŕŗƈ�ũƔŻ
�ŕƎƊƈ�ŕŸſƊ�ƀƂţ�ŧƁ�ŕƎƔƅŏ�ũŕŮƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔſśŬƈƅŔ�ũŗśŸƔƏ���ŕƎƅ�ƌƅƜżśŬŔ�ƏŌ�řƔƆŦŔŧƓž���Ƈŕ»ƄţŌ�ƀƔŗųś

�ŘŧŕƈƅŔ��ϲϰ����ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉƈƓž�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ������

�ƑƆŷ�ŖŕŸƔ�ŕƈƏřƔŨƔſƊśƅŔ�řţœƜƅŔ��ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƂƅŔ�řŻŕƔŰƅŔś�ƓśƅŔƏ�řųŕųƈƅ�Ŷƈ�ƀſś
��ƃ»ƅŨ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗƏ���řŸƈŕŠƅŔ�řųƔŬŗƅŔ�ƌśżƔŰ�Ɠž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƌƔƅŏ�ŖƍŨ�ƒŨƅŔ�ůƊƅŔ�šƏũ

�ƃŕƊƍ�ƉŐžŖŕƎŬŏ����Ŷ»ƆųƈƅŔ�Ž»ƔũŸś�ƉŌ�ƇŔŧ�ŕƈ�ƓŷŔŧ�ƌƅ�ŧŠƏƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�ƓƆŦŔŧƅŔ�¿ƈŕŸśƈƅŔ�ŽƔũŸś�Ɠž
�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�¿ƈŮƔƆŷ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏ�ƏŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƌŬſƊŗ�ŶƆųŌ���ũ»ŦŊ�ůŦ»Ů�ƀƔũų�Ɖŷ�ƌƈ

ŘũŮŕŗƈ�ũƔŻ�ƏŌ�ŘũŮŕŗƈ�řƆŰŗ�ƏŌ�ŘũƏŰŗ�Ə�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�¿ƈŕŸśƅŕŗ�ƇƏƂƔ�ŧƁ�ƒŨƅŔ20����

ĻƛŧŠ�ŕƊƈƆŬ�ŔŨŏƏ��¿ƈŮƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�ƒũŰƈƅŔ�ŶƔũŮśƅŔ�Ɠž�ƓƆŦŔŧƅŔ�¿ƈŕŸśƈƆƅ�ŽƔũŸś�ŧƏŠƏ�ŘũƏũŲŗ
�šƜųŰŔƀƔƂţś��ŶſƊƅŔ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬƔƏƊŸƈĻŕ��ƏŌƔŧŕƈĻŕ����Ɗŏ�ŜƔţ�ƌŶƁŔƏ�Ɠž���ƉŐ»ž�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ

ƔŗŕŠƔŏ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�ŶſƊƅŔĻŕ��ƀƔƂţśŗƅŔƔŗƆŬ�ƉƏƄƔ�ŧƁƏ�ŢŗũĻŕ��¿Űţś�ŧƁ�ŘũŕŬŦƅ�ŖƊŠśŗ21�����

��Ŗ»ƍŨ�ŕƈ�ŽƅŕŦƊ�ŕƊƊŐž�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƂƅ�řƔŨƔſƊśƅŔ�řţœƜƅŔ�Ɖƈ�ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�ũŕųŏ�ƓžƏ
�űŸŗƅŔ�ƌƔƅŏ22��řſƔŴƏƅŔ�ƇƄţŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�řſœŕų�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ũŰƂƔ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�Ɖōŗ�¿ƏƂƅŔ�Ɖƈ
���ŕƎŗŗŬŗ�ƏŌžƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŸ�ƍƒŌũƅŔ�ŔŨ��ūŬŌ�ŧƁ�ŕƈŖƍŨ�ƌƔƅŏ��ŧŕƊśŬƛŕŗŷ�ŘŧŕƈƅŔ�ƑƆ��ϲϰ�����Ɠ»śƅŔ
řœž�ŚƅƏŕƊś�����Ɠ»ž�ŚŸ»ŬƏś�Ɠ»śƅŔ�řƔŨƔſƊśƅŔ�řţœƜƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ�ŕƈ�¿ſŻŌ�ŧƁ�ƌƊŌ�ƛŏ���ŕƎƈƄţŗ�ƏŌ�řſƔŴƏƅŔ

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŽœŔƏų����
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���ƇŧƂś�ŕƈ�ũŕųŏ�ƓžƏ���Ƒ»ƅŏ�ř»ƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŧũ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ��ƉƔśſœŕ»ų
�ƉƔśƔŬƔœũ���ŘũŔŧƙŔ�ƏŌ�řƔƄƆƈƅŔ�ƇƄţŗ�ƉƔŸƆųƈƅŕŗ�ƀƆŸśś�ƑƅƏƗŔ���ĹƙƍŊ���ŕƈŌ��ƎƊŐž�řƔƊŕŝƅŔŕ��ƑƆŷ�ŪƄśũś

�řƔŰŦŮƅŔ�ƇƎśŕƁƜŷ�ƏŌ�ƇƎŗŰŕƊƈ�ƇƄţŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ��Ĺœƒƈœś�����Ůś�ƉƔśſœŕųƅŔ�ƉƔśŕƍƏśƜƈƉ�ŕƔŕƊŝ�Ɠž�»ƈƍŕ�
�ƉƔŸƆųƈƆƅ�ŘŧŧŸśƈ�ƇŕŬƁŌĈƃũśŮƈ�ŕƎŲŸŗ����ŕƎ»ŲŸŗƏ�ƒũ»ŰƈƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ

ƕŔ�ƓƊŧũƗŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƌƅƏŕƊśƔ�Ƈƅ�ũŦ���

�ƙƍŊ���ƇƒŶƄűƆƃŒ�ƅƂšŕŖŧŒťƗŒ�ƍŊ�ŗƒƂƄƆƃŒ��

�Ɠž�ůŦƗŕŗƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƒũŧŰƈ�ŚƂžŔũ�ƓśƅŔ�ũƍŔƏŴƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ŘũŔŧƙŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�řƔƅŧŠ�ũŗśŸś
��řƄũ»ŮƅŔ�ũƔŧ»ƈ�Əƍ�ũųƔŬƈƅŔ�ƃƅŕƈƅŔ�ƉƏƄƔž���ŘũŔŧƙŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�¿Űſś�ƛ�ƓśƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƇŴƊƅŔ����

ô�ŠśƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƒũŧŰƈ�Ɖƈ�ŖƆŻƗŔ�ƇŷƗŔ�Ɖōŗ�ŕƊũŴƊ�ŕƈ�ŔŨŏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮ�Ƈƍ�řƔũŕô��ŧƁ�ƃƅŨƅƏ
��ũŕ»ųŏ�ƇƔŴƊś�ũŗŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆś�ũŔũƈśŬŔ�¿ſƄś�ƓśƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ŧƏŠƏƅ�řƔƆƈŸƅŔ�řŠŕţƅŔ�Śŷŧ

�ŘũŔŧƙŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ���řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮ�řƈƄƏţŗ�ƌƔƆŷ�ŢƆųŰŔ�ŕƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ���

��ŧƁƏŚžũŷ��řƔƈƊśƅŔƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƉƏŕŸśƅŔ�řƈŴƊƈ��OCED����řƈƄƏţƅŔŕƎƊōŗ�����

�����ũƈŝśŬƈƅŔ�řƂŝ�ŪƔŪŸś�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƏƈƊƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŉŕſƄƅŔ�ƉƔŬţś�Ɠž�řƔŬƔœũƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ŧţŌ
��ř»ŷƏƈŠƈƏ�ƇƎŬƗŔ�řƆƈţƏ�ŕƎśũŔŧŏ�ūƆŠƈƏ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ƉƔŗ�ŚŕƁƜŸƅŔ�řŷƏƈŠƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�ƉƈŲśƏ

ƐũŦƗŔ�ŢƅŕŰƈƅŔ�ŖŕţŰŌ���23��

ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƌƂſƅŔ�Ɖƈ�ŖƊŕŠ�ŕƎžũŷ�ŕƈƄ��ŕƎƊōŗ����

�����Ŗŕţ»ŰŌƏ�ƇƎ»ŬƗŔ�řƆƈţƏ���řƔţŕƊ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ŧŧţś�ƓśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ŧŷŔƏƂƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ

ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�řƄũŮƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ƏŌ�ŢƅŕŰƈƅŔ���24��

ćŉŕƊŗƏ��ƇŧƂś�ŕƈ�ƑƆŷ��ŔŨŏ���ŕ»ƈ�¿ŰſƅŔ�Ƒƅŏ�Ɠƈũś�ƒŧƔƆƂśƅŔ�ƀƔŲƅŔ�ŕƎƈƏƎſƈ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�ŚƊŕƄ
ŧƙŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƉƔŗ���ř»ƔƆŦŔŧƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƇƔŬƂś�ƇśƔ�ƉƗ�ŢƆŰƔ�ƇƏƎſƈƅŔ�ŔŨƍ�ƉŐž���ŘũŔ
�Ƒƅŏ�řƔũƍƏŠƅŔ�ƉƔśŬƔœũ�ƉƔśſœŕų��ƅƏƗŔƑ�ƅŕŗ�ƀƆŸśś�řƁƜŸƅŔ�ƇƄţŗ�ƉƔŸƆųƈ�ř»ƔſƔŴƏƅŔ����ƇƎųŗũ»ś�Ɠ»śƅŔ
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ŗ�ũŧŰƈŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅ��ƀƆŸśś�ŕƎƊŐž�řƔƊŕŝƅŔ�ŕƈŌ�ŗ���ƇƎś»ƔƄƆƈ�Ƈ»Ƅţŗ�ƉƔŸƆųƈƅŕ�Ƈƍũŕ»ŗśŷŕŗ���ŉŕƄũ»ŮƅŔ
�řƄũŮƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ����

ƉƏƄƔ�řƔſƔŴƏƅŔ�řƁƜŸƅŔ�ƇƄţŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�řſœŕų�¿ŦŔŧ�ƓžƏ�Ūœŕţ�ŶƆųƈƅŔĻŔ���ř»ƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƆƅ
��ř»ſœŕųƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�Ŷƈ�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ųŗśũƔ�ƓśƅŔ�ƌśſƔŴƏ�¿ƜŦ�Ɖƈ

�ůŕŦŮƗŔ�ƉƗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�řƔŧƔƆƂśƔŨƅŔƉ���Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƇœŔŧ�ŵƜųŏ�ƑƆŷ�ƉƏƊƏƄƔ�ŕƎƔƅŏ�ƉƏƈśƊƔ
ĻŕŰƏŰŦ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ĻŕƈƏƈŷ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�25����

����ůŕŦ»ŮƗŔ�¿ƈ»ŮƔ�¿ƏƗŔ�Ƈ»ŬƂƅŔ���ƉƔƈŬƁ�Ƒƅŏ�řƔſƔŴƏƅŔ�ƇƎśƁƜŷ�ƇƄţŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŧũ�ƉƄƈƈƅŔ�ƉƈƏ
ƆŠƈ�ūƔœũ�¿ŝƈ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƉŕƔƄ�¿ŦŔŧ�Ɠž�ƉƔſŴƏƈƅŔū��Ə�ƉƔũƔŧ»ƈƅŔƏ�ƌŗœŕƊƏ�ŘũŔŧƙŔ��Ə»ŲŸƅŔ

ƏƔŸƔŗų�ůŕŦŮŌ�ƇƎŸƔƈŠ�ŉƛŎƍƏ�řƔũŕśũƄŬƅŔƏ�ŖŧśƊƈƅŔƉ����ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�¿ƄŮƔž�ƓƊŕŝƅŔ�ƇŬƂƅŔ�ŕƈŌ
��Ɠ»ƍ�ƇƎśƊƎƈƅ�ƇƎśŬũŕƈƈž���ŕƎƔŧƅ�ƉƔſŴƏƈŗ�ŔƏŬƔƅ�ƇƎƊŌ�ƛŏ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŢƅŕŰƅ�¿ŕƈŷōŗ�ƉƏƈƏƂƔ

Ə�ƓƈŕţƈƅŔ�¿ŝƈ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�ƉƏųŗśũƔ�ƇƎśƆŸŠ�ƓśƅŔ��ƒŨ»ƅŔ�ųƔŬƏƅŔ�ƏŌ�ƇƄţƈƅŔƏ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ
Ɣƅ�řƄũŮƅŔ�ƌśũŕśŦŔųŬƏś��ũŦŊ�ůŦŮ�ƉƔŗƏ�ŕƎƊƔŗ�ŵŔŪƊ�ƓžƇœŕƁ��ƉƏƄƔ�ŧƁ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�ƇŬƂƅŔ�ŔŨƍƏ��

ŰŦŮĻŕ�ƔŸƔŗųĻŕ��ůŦŮ�ƉƏƄƔ�ŧƁƏĻŕƔũŕŗśŷŔ���ŔƏ�ƀƔƁŧ»śƅŔ�ŚŕƄũ»Ů�¿ŝƈ����ƇƔ»ƄţśƅŔ�Ū»ƄŔũƈƏ�Řŕ»ƈŕţƈƅ
řųŕŬƏƅŔƏƛŔ�ůŦŮƅŔ�ũŗśŸƔ�ƑśţƏ��ƒũŕŗśŷ�ųƈ�ƇŬƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŖŠƏśƔ�ƌƊŐž�ĻŕŸƆ�ƉŌ�ƌƈŬŕŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƇśƔ

�ŕƎŗŷƏśŬƔƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ůƊ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�řſœŕųƅŔ�ƋŨƍƏ���ƌŗŕŬţƅƏ��ƉƏƊŕ»ƂƅŔ
ƒũŰƈƅŔ��řƔŨƔſƊśƅŔ�ƌśţœƛƏ26����

��ŧũ»ſƊŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƉŐž���řƔƄƆƈƅŔ�ƇƄţŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�řſœŕų�ůƏŰŦŗƏ�»ŗ�ůƊƅŕ
���Ɠ»ž�ř»ƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ĻŕŸƆųƈ�ůŦŮƅŔ�ƉƏƄƔƅ�ĻŕŗŗŬ�řƔƄƆƈƅŔ�ũŕŗśŷŔ�ƑƆŷ�řţŔũŰ

�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ũũƄ�ĻŕŲƔŌƏ���ŶƆųƈƅŔ�ůŦŮƆƅ�ƌſƔũŸś��ϴϵ���Ϯ����ĻŕŗŗŬ�řƔƄƆƈƅŔ�ũŕŗśŷŔ
ƉƏƄƔ�ƉƗ��ĻŕŸƆųƈ�ůŦŮƅŔ27����ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚŰƊž���
��ũŗƔ�ƓśƅŔ�řŴţƆƅŔ�ŨƊƈ����Ś»ƁƏ�Ƒ»śţƏ�ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�ŔŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ũŧŰƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ũŮƊƅŔ�ŖƆųśƔ�ŵƏŲƏƈ�ŕƎƔž�Ū

�ůŕŦŮƗŔ�ŶƊƈƔ��ƌśƈŴƊƗ�ŕƂžƏ�šŕŰžƙŔƉƏƅŕśƅŔ��ŘũŮŕŗƈ�ũƔŻ�ƏŌ�ŘũŮŕŗƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏŲƏƈƆƅ�ƉƏƄũŧƈƅŔƏ
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�ƉƔŗ�šƏŔũśś�řŗŬƊŗ�ƐũŦŌ�řƄũŮ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƈƎƔƆŷ�ũųƔŬƈ�ŕƈƎƊƏƄ�Ɠž�ƐũŦŌ��ϮϬ����ϱϬ������ŕƎƈƎŬŌ�Ɖƈ

ŘŧţƏƈ�řƔƊŔŪƔƈ�řƄũŮƅŔ�Ɖŷ�ũŧŰƔ�ƉŌ�ƉƏŧ������

����ŕ»ƎƔƆŷ�ƇƏ»Ƃś�Ɠ»śƅŔ�řƔŬŕŬƗŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ŧţƗ�ƌśſƅŕŦƈ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƑƆŷ�ŖŕŸƔƏ
���řŲŗŕƂƅŔ�řƄũŮƅŔƉŏ�ŜƔţ��ř»ŲŗŕƂƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƑƈŬś�ƓśƅŔ�ƇƗŔ�řƄũŮƆƅ�řŸŗŕś�ũŗśŸś�řŸŗŕśƅŔ�řƄũŮƅŔ���
�őŧŕŗƈƅŔ�ƇƍŌ�ƉƈƏƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�ŕƎśũũƁ�ƓśƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔƇƄţś�ƓśƅŔ����ƉƔŗŕ»ƈ�ř»ƁƜŸƅŔ

�ƇƗŔ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ƇƎŬ�ƒƗ�řŸŗŕśƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƃƆƈś�ŉŕſśƊŔ�Əƍ�ƉƔśƄũŮƅŔ�ƉƔśŕƍ����Ś»ŰƊ�ŜƔţ��Řŧŕ»ƈƅŔ�����
��ϰ���Ş���ϯ���Ɖƈ�ũŔũƂƅŔ�ƉƏƊŕƂŗ�ƇƁũ���ϲ���řƊŬƅ�ϮϬϬϴ�ŧŸƈƅŔ¿��ƇƁũ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊŕƂƅ��ϭϮ����řƊŬƅ

ϭϵϲϰ�ƑƆŷ�ƌƊŌ�����

��ũŴţƔ�ƑƆŷ�řƄũŮƅŔ�řŸŗŕśƅŔ�ƃƆƈś�ƇƎŬŌ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řŲŗŕƂƅŔ����

�»ŸŗŕśƅŔ�řƄũŮƅŔ�¿ƏŔŧś�řƅŕţ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƆƅ�¿ƏŔŧś�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƛ�ƃƅŨŗƏ���ƇƗŔ�řƄũ»ŮƅŔ�ƀŔũƏŌ�Ƒ»Ɔŷ�ř
řƔƅŕƈƅŔ�ƌŗ�ŧƔƂśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƑƆŷ�ŖŠƏśƔ�ƉŕƄ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�����

Ə�ĻŔũƔŦŌ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƜŸƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�řƔƄƆƈƅŔ�řƁƜŷ�ũŗśŸś���ŧŷŔƏƁ�ƃŕƊƍ�ƉƄƔ�Ƈƅ�ŔŨŐž
����ŞƏŌ�Ɠ»ž�ƉƏƄƔ»Ŭ�ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž�ĻŕƊũƈ�ĻƜŰž�ŘũŔŧƙŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�¿Űſś�řƈƔƆŬ�řƈƄƏţ

�řƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ɠž�ƋũŕŮśƊŔ���

�Ĺœƒƈœś��ŗƒŮŤŬƃŒ�ƅƌřœſƚŵ�ƍŊ�ƅƌŕŮœƈƆ�ƅƂšŕ�ƇƒŶƄűƆƃŒ��

ƀƆŸśś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�řƂŗŕŬƅŔ�řſœŕųƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ũŧŰƈƅ�ƓƅŕƈƅŔƏ�ƓſƔŴƏƅŔ�¿ƄƔƎƅŕŗ��řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ��Őž�Ɖ
�Ɖƈ�řſœŕųƅŔ�ƋŨƍ��ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƔśœž�¿ƈŮśž���¿ƄƔƎƅŔ�ŔŨƎŗ�ƉƔųŗśũƈ�ũƔŻ�ůŕŦŮōŗ�ƀƆŸśś�ƉƔŸƆųƈƅŔ

ƅƏƗŔƑ��¿ŝƈś�ƓśƅŔ�ƇƎŗŰŕƊƈ�ƇƎƅ�ŚƆƎŬ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔŕƎƊƏƆżŮƔ��řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƏŦŧ



 

ϮϬ 
 

ƈśśž�řƔƊŕŝƅŔ�ŕƈŌ���ƇƎśŪŕƔţ�ƓžũƏţ�¿Əţ��řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿Űţ�ƒŨƅŔ�ŶƆųƈƅŔ�Ɖƈ�řƔũƍƏŠƅŔ
�ƉŌƏ�ƀŗŬ�ŶƆųƈś�ƌśŪŕƔţ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ţƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿Ŧŧ���

ƅŔ� ůƏŰŦŗƏřœſ�ŰƊƈƅŔ� ƇƄţŗ� ŶƆųƈƅŔ� ƑƆŷ� ŪƄśũś� ƓśƅŔ� ¿ƏƗŔĉƔŷũŮƈƅŔ� ƉŐž� �� Ŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ� Ɖ
ŷ�ŕŰƊ�ŧƁ�ƓƊŧũƗŔƏĻŕŸƆųƈ�ƌƆŸŠƔ�ŧƁ�ůŦŮƅŔ�ŖŰƊƈ�ƉŌ�ƑƆ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ���

ƈƅŔ�ŕƈŌ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�řœſƅŔ�ŔŨƍ�ŖŷƏśŬƔ�ƌƊŐž�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƛŵŕŬś�ƌƆŴ�Ɠž�ŶƆųƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƀŕųƊ�����
űŸŗƅŔ�ųƆŦ�ŧƂƅƏ30��ūƆŠƈ�ūƔœũ�Ɖƈ�¿ŸŠž�ŖŰƊƈƅŔ�ƇƄţŗ�ŶƆųƈƅŔƏ�řſƔŴƏƅŔ�ƇƄţŗ�ŶƆųƈƅŔ�ƉƔŗ� ŕƈ

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƉŐž�ŵũŮƈƅŔ�ŘŧŔũŏ�ŉƜŠśŬŕŗƏ�ƉƄƅƏ���ƇƎŗŰŕƊƈ�ƇƄţŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�ƇŕŸƅŔ�ũƔŧƈƅŔƏ�ŘũŔŧƙŔ
�ƇƄţŗ�ƏŌ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�řƔŠũŕŦƅŔ�řŗŕƁũƅŕŗ�ƇŬśƔ�¿ƈŸŗ�ƉƏƈƏƂƔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ƈƍ�ƇƎŗŰŕƊƈ

Ŕ� ƉƔſŴƏƈƅŔ� ƉƈƔƔƈƏƈŸƅ� ƇƎƆƍŌ� ƒŨƅŔ� Əƍ� ƇƎŗŰƊƈ� ƉŌ� ¿ƏƂƅŔ� ƉƄƈƈƅŔ� Ɖƈ� ŜƔţ� �� Ɖƅ�ƑƆŷ� ŵƜųƚ
ŕųƅŔ� ƋŨƍ� ƉƈŲ� ¿ŦŧƔƏ� �� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏſŴƏƈƅŔƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� řſœ�Ɖ

ƆƈŕŸƅŔƏƌƔž�Ɖ�31�ſŴƏƈƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řœƔƍƏ��Ə�Ɖƈ�ƇƎŗŰŕƊƈ�ƇƎśƊƄƈ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔſŴƏƈƅŔ�ŶƔƈŠƏ���ŕƍ
�řţžŕƄƈ�ũœŔƏŧƏ���řųũŮƅŔ�¿ŕŠũƏ�ŉŕŲƂƅŔƏ�řƈŕŸƅŔ�řŗŕƔƊƅŔ�ŉŕŲŷŌ�¿ŝƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŵƜųƙŔ

�ŕƎƔſŴƏƈƏ�¿ŔƏƈƗŔ�¿ŬŻ32�� 

Ů�ũžŔƏś�űũśſƔ�ƌƊŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�řſœŕųƅŔ�ƋŨƍ�¿Ŵ�Ɠž�řƔƊŕŝƅŔ�řœſƅŔ�ŕƈŌ�¿ŰţƔ�Ƒśţ�ƉƔŰŦ�¿ƏŔŧś
���ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƓƊŕŝƅŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƏŌ�ŖŰƊƈƅŔ�ƏŌ�řſƔŴƏƅŔ�ƇƄţŗ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ŪƏţƔ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�Əƍ�¿ƏƗŔ

�řƈƏƆŸƈƅŔ� Ɖŷ� ƌŗ� ŘũŮŕŗƈƅŔ� ũƔŻ� ƏŌ� ŘũŮŕŗƈƅŔ� ƌśƁƜŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ�¿ƏƗŔ� ƌƅ�ƓŮſƔ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ� Əƍ
� ƇƏƂƔ� ŕƎŬŕŬŌ� ƑƆŷ� ƓśƅŔƏ� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ� ũƔŦƗŔ� ŔŨƍ�¿ƏŔŧśƅŕŗ33��ũŕŮśŬƈƅŔ� ƉŕƄ� ŔŨŏ� ĻƜŝƈž� �

ŪŕƔśƈŔ�ŧƂŷ�ũŬŦśŬ�řƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�Ɖōŗ�ƇƆŸƔ�ŕƈ�řƄũŮƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŗśũŔ�ƓśƅŔ�řƈƏƄţƅŔ�ŶƈųŚ��ŔŨƍ�Ɠž�ŕƎŸƈ
ƅŔ�ŔŨƍ�ƇŕƁƏ�ŧƂŸƅŔ�ũŕŮśŬƈ�ƌƈƎŬŌ�ŶƔŗŗ�ũƔŦƗŔ�ŔŨƍ�ƇŕƁ�ƃƅŨ�ūŕŬŌ�ƑƆŷƏ�ƌƂƔŧŰƅ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ŉŕŮžŐŗ

ƅŔĻƜŁƄ�ƉŐž�řƄũŮƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ŕƎƄƆśƈƔ�Ɠś��ƉƈũŕŮśŬƈƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŔƏŗƄśũŔ�ŧƁ�ƌƂƔŧŰƏ34��
�ŜŧţƔ� ŧƁ�ƉƄƅƏ�Ɠž�¿ŦŧśƏ�řƄũŮƅŔ�Ŷƈ�řƁƜŷ�ƒōŗ�ųŗśũƈ�ũƔŻ�ůŦŮ�ƉƔƊŝƛŔ�ƉƔŗ� ŕƈ�ųŬƏśƔ�ƉŌ

                                                           
ϯϬ
��ΪϤΣ΃�ˬ�ϱίϮϠϟ΍��ϮϬϭϬ����΍ϟ΍�ΔϳΎϤΤϟϴ΋ΎϨΠ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ�Δ±��ΔϧέΎϘϣ�Δγ΍έΩ����ϥΎϤϋ�ˬ�ΔϓΎϘΜϟ΍�έ΍Ω�ˬ���ι�ˬ�ϥΩέϷ΍ϭϯϬ�� 
ϯϭ
��ϦϴϔχϮϤϟ΍�ήΒΘόϳ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϕϮγ�ΔΌϴϫ�ΔϳΎλϮϟ�ϊπΨϳ�ϱΰϛήϣ�ϻ�ϡΎϋ�ϖϓήϣ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϕϮγ�ήΒΘόϳ�ϲϧΩέϷ΍�ϊϳήθΘϟ΍�ϲϓ

�ΔΌϴϫ�ΔΑΎϗήϟ�ϊπΨΗ�ΔϣΎϋ�ΔϤϫΎδϣ�Δϛήη�Ϧϋ�ΓέΎΒϋ�Ϯϫ�ϕϮδϟ΍�ϥΈϓ�ϦϴτδϠϓ�ϲϓ�Ύϣ΃�ˬ�ΔϴϧΪϤϟ΍�ΔϣΪΨϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ�ϥϮόπΨϳ�ϥϮϴϣϮϤϋ�ϥϮϔχϮϣ�Ϫϴϓ

�ϕϮγ�ϞϤόϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ�ϥϮόπΨϳ�ϱάϟ΍�ιΎΨϟ΍�ωΎτϘϟ΍�ϲϔχϮϣ�Γήϣί�Ϧϣ�ΎϬϴϓ�ϥϮϔχϮϤϟ΍�ήΒΘόϳϭ�ˬ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍���
ϯϮ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϭϬ����

ϯϯ EĞůƐŽŶ�^͘��ďĂƵŐŚ��;� �ϮϬϬϯ�Ϳ�͗� /nsider Trading Liability For Tippers And Tippees: A Call For The Consistent 
Application Of The Personal BeŶĞĮƚ�d�^d�͘�dĞǆĂƐ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ƵƐŝŶĞƐƐ�͕�ǀŽů�ϯϵ�͕�EŽ͘Ϯ ͘�Ɖ�Ϯϲϳ�͘� 

ϯϰ
�ƗŔ�ƌƂſƅŔ�ƀƆųƔƓƄƔũƈ�¿ƏƗŔ�ůŦŮƅŔ�ƑƆŷ�šƜųŰŔ�Tipper��ƌƔƆŷ�ƉƏƂƆųƔ�ƇƎƊŐž�ƓƊŕŝƅŔ�ůŦŮƅŔ�ŕƈŌšƜųŰŔ�Tipee�� 



 

Ϯϭ 
 

� ŘũƏŰƅŔ� ƋŨƍ� ƉŐž� �� ƌƆŝƈ�ůŦŮ�Ƒƅŏ� ŕƎƊŷ� ŢŰſƔƏ� řƈƏƆŸƈƅŔ� ƌśŪŕƔţ� ĻŕŲƔŌ�¿ƏŔŧś� Ɖŷ� ŞũŦś� ƛ
�ƉƔŸƆųƈƅŔ35����

ƏƅŔ�¿Ŵ�ƓžřƔƅƏŎŬƈ�ƅŔƔœŕƊŠ�ř�Ɖŷ�řƈŠŕƊƅŔś�ƌƊŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧ����ƃƏƆ»Ŭ�ƇƔũ»Šś�¿Ǝ»ŬƅŔ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ
���Ŷ»ŠũƈƅŔ�ũ»Ɣżƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�šŕŰžŏ�ƏŌ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƑƆŷ�ĻŕŬƔŬōś�ƃƅŨ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ�¿ƏƗŔ�ůŦŮƅŔ
�����ƃƏƆ»Ŭ�ƉŐ»ž���Śŕ»ŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕ»Ɓ�ŕƎƔƆŷ�ůƊ�ƓśƅŔ�ũŔũŬƗŔ�ŉŕŮžŏ�řƈƔũŠ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƏŌ�ůśŦƈƅŔ

ƛŏ�ƌƈƔũŠś�ƉŕƄƈŗ�řŗƏŸŰƅŔ�Ɖƈ�ƉƏƄƔŬ�ƓƊŕŝƅŔ�ůŦŮƅŔ��ŜƔţŗ�ŶƆųƈƆƅ�ĻŕŸŬŔƏ�ĻŕſƔũŸś�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŨŦśŔ�ŔŨŏ
ƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƏŸƆųƔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�¿ƈŮƔ��¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�řƔƆŦŔŧƅŔ�Ə�řƔũƍƏŠƅŔ�Śŕ�Ǝś»ƁƜŷƇ���¿Ƅ»Ůŗ

�ŪƏţƔ�Ɖƈŗ�ũŮŕŗƈ�ũƔŻ�ƏŌ�ũŮŕŗƈ�ƃƆśŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŕŬ�ŕƈ�ŔŨƍƏ���ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƌƔƆŷ���

�ƛƏŜţŕŗƅŔ�ƀžŔƏƔ��ŕƈ�ŶƈŖƍŨ�ƌƔƅŏ�űŸŗƅŔ36�ŗ���ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕ»Ɓ�¿Ŵ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖō
�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ƌśƔƄƆƈ�ƏŌ�ƌŗŰƊƈ�ƏŌ�ƌśſƔŴƏ�ƇƄţŗ�ŶƆųƈƅŔ�ƇƎƅ�ƓŮſƔ�ƒŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�¿ƈŮƔ�ƓƊŧũƗŔ

�ŘŧŕƈƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗ�řƔũƍƏŠƅŔƏ�řƔƆŦŔŧƅŔ��ϭϬϴ��������¿Ɯżś»ŬŔƏ�ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧ»ś�Ś»ƈũŠ�ƓśƅŔ
ŶƆųƈƅŔ�ũƄŨ�Ɖƈ�ŚƆŦ�ŧƁ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�����ƏŌ�¿ƏŔŧ»śƅŔ�ŔŨ»ƍ�Ŝŧ»ţƔ�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊƗ��

���ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƋũŰƁ�ƒŨƅŔ�ŶƆųƈƅŔ�ŧƏŠƏŗ�ƛŏ�¿ƜżśŬƛŔ��Ǝŗ»ŰƊƈ�Ƈ»ƄţŗƇ�ƏŌ�
ƎśſƔŴƏƇ�ƑƆŷ�ƉƏƊƏƄƔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�¿ƈŮƔ�ƇƅƏ��ƁƜŷř�ũŮŕŗƈŘ������ŪƏ»ţƔ�Ɖ»ƈŗ�ũ»Ůŕŗƈ�ũ»ƔŻ�ƏŌ

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŮƅŔ�Ōŧŗƈƅ�ŕƄŕƎśƊŔ�¿ƄŮƔ�ƃƅŨ�ũƔżŗ�¿ƏƂƅŔ�ƉŏƏ����Řŧŕ»ƈƅŔ�ŽƔũŸś�Ɖƈ�¿ŸŠƔƏ���řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŷũ�
��Ϯ���ŧœŔŪ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŚŔŨ�Ɖƈ�ŶƆųƈƅŔ�ůŦŮƆƅĻŔ�ľŵŔŧ�ƌƅ�ūƔƅƏ�����»Ɣ�Ƈ»ƅ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�ƌ»Ɣƅŏ�ŖƍŨ���ŵũ»ŮƈƅŔ

�ƓƊŧũƗŔ37����
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ϮϮ 
 

ƑƈœśƃŒ�ŔƄűƆƃŒ��

ŗƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƕŒ�žƍŪ�Ƒż�¾ƍŒťřƃŒ��

ƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�¿Ŧŧś�ƉŌ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇŕƈŌ�ƉƏƄƊ�Ƒśţ�ƓſƄƔ�ƛřƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧ�ŶƆųƈƅŔ�ŘŪŕƔţ�Ɠž���
ŜƔţ�ŧśŗ�űƎƊƔ�ƛ�¿ƏŦŧƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌŔųƈƅŔ�¿ƏƆ�ƉƔŸ���šŕŰžƙŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Əƍ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŉŕſśƊŔ�ūŕŬōž

�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�űŸŗ� ƇŕƎƈ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ� ŧƁ�¿ŗ� �� ŕƎƈŔŧŦśŬŔ� ƇŧŷƏ� ŕƎƊŕƈśƄ� ƏŌ� řƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ
ŕƊƍ�ƉƈƏ���ŕƎŴſţƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŵƜųƙŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƁ��¿ƏƗŔ�ũŰƊŸƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ƌƊŐž

žƏśŬŔ�ŧƁ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƓžƓ��ũŰƊŸƅŔ�ƉŐž�ŶƆųƈƅŔ�ŘŪŕƔţ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƏŦŧŗ
�ũŗśŸƔ�¿ƏŔŧśƅŔ� ŔŨƍƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Əƍ�ƇŪƆśŬƈƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ�ũŰƊŸƅŔ�ƓƆƈŸƅŔ

ųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇŠũśƔ�ƒŨƅŔƆ�ūƏƈƆƈ�ƓƆƈŷ�ŶƁŔƏ�Ƒƅŏ�ƉƔŸ���

�ƉŌ���ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ŖŠƏśƔ�ŕƈƈƏƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔřƔƆŦŔŧ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�¿ţƈƄ�řƔũƍƏŠƅŔƆŷ�ƉƈƔƎƔ�ŕ»ƎƔ�
ŵŕƊśƈƛŔ�ƏŌ�šŕŰžƙŔ�řƔũŴƊ��¿ƏŔŧśƅŔ�Ɖŷ���Ɠ»ž�Ś»ƆŦŧ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƑƆŷ�řƔũŴƊƅŔ�ƋŨƍ�űũſśƏ��
�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƌśŪŕƔţ�řƔũƍƏŠƅŔŗŠŔƏĻŕ����Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨ»ƍ�Ɖ»ŷ�ŢŰſƔ�ƉŌ�ŕƈŐž���ƉƔƂŮŗ�ƀƆŸśƔ�

�ŘŧŧţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŔƏƊƁ�ŖŬţŗ��Ũŏ�ƃƅŨ�ŧŸŗƏŔ���ƏŌ���ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśŗ�ŽŰśƔ�ƛ�ƌƊŐž�¿ƏŔŧśƅŔ�Ƈś�ŕƈ
ćŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɖŷ�ŶƊśƈƔ�ƉŌ��ƑƆŷŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ������ŚŔƏ»ƊƁ�Ŗ»Ŭţŗ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ƉƔţ�Ƒƅŏ

�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�Ƒśţ�ũŕŴśƊƛŔ�ŖŠŔƏ�ƌƔƆŷ�ƉƏƄƔž���ŘŧŧţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ38�ŕŬśƔ�šŕŰžƙŔ�ŧŸŗƏ���Ŷƈ�ƐƏ
ƈƅŔ�Ɖƈ�ƋũƔŻƉƔƆƈŕŸś�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�39����

�ŽƆśŦś�ƛ�ƓśƅŔƏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ţƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƔŗƊ�ƉŌ�ƇŪƆƔ�ƌƊŐž�ũŰƊŸƅŔ� ŔŨƍ�¿Ŵ�ƓžƏ
�ƌƔƆŷ� ƀŗųƊś� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ƉƗ� ĻŔũŴƊ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� řƅƏŔŧśƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� Ɖŷ

�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�řƈŕŸƅŔ�řƔũŴƊƅŔž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƏŦŧ�ŧŸŗŶƆųƈƅŔ�ŘŪŕƔţ�Ɠ����¾ƍƕŒ�ųŧŽƃŒ��
� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�ŵƏƊśƅ� řŠƔśƊƏ� ƌƊŌ� ŕƈƄ� �Őž�Ɖ�Ƒƅŏ� ŕƊŸžŧ�ƃƅŨ�¿ţƈ�ƉƏƄƔ�ƒŨƅŔ�ƀƏŬƅŔ�ƉƔŗƊ

ƌƔž�Ƈśś�ƓśƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�řƔƅŊƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ����ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ�����
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Ϯϯ 
 

�¾ƍƕŒ�ųŧŽƃŒ��ƍŒťř�¾šƆ�ŗƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƕŒƇƒŶƄűƆƃŒ�¾��

ũŗśŸś��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔřŸƆŬƅŔ�řƔŬƔœũƅŔ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�Ɠž��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ��ƏŧŬŠśś�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�
�ƓžċƃŰ�ƓųŸƔ�ƅƌƄƅŕƈ�ƀţƅŔ�Ɠž�¿ƏŰţƅŔ�ƑƆŷ�ŉŪŠ�Ɖƈ�ŧœŕŸƅŔ�ƏŌ�ŉŪŠ�Ɖƈ�¿ƏŰƗŔ�ƏŌ�ƉƔƂţƅŔ�ĻŕŸƈ��

�ĻŔŧƂŷ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ŧŸś�ƃƅŨŗžōŮƊƔ�Ɖŷ�ŚŔŧƏŠƏƈ�řƔƅŕƈ�ƏŌ�ŚŕŗƏƆųƈ�řƔƅŕƈ�ƑƆŷ�ŘŧţƏƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�
ƅŔ�Śžũŷ�ŧƁƏ���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔŘŧŕƈ���ϯ���ϭ����ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ�ƇƁũ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ

�ϭϮ���řƊŬƅϮϬϬϰ��ŕƎƊōŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ����

��ƀƏƂţ�řƔƄƆƈ�ƏŌ�ŚŔƏŧŌ��ƉƔŧ�ŉŔƏŬ�ŚƊŕƄ�řƔƆţƈ�ƏŌ��řƔŗƊŠŌ�ƀžŔƏś�řœƔƎƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍŧŕƈśŷŔ��ƃƅŨƄ��40����

��ƀƏƂţ�ƑƆŷ�ƑƅƏƗŔ�ŪƄśũś�ƉƔśŬƔœũ�ƉƔśŷƏƈŠƈ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŽƊŰ�ŧƁ�ŵũŮƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏ
�ŘŧţƏƅŔ�Ɠž�ĻŕƄƔũŮ�ŕƎƄƅŕƈ�ƉƏƄƔ�ŜƔţ�řƔƄƆƈƅŔřƔŧŕŰśƁƛŔ��Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔ

�ƇƎŬƗŔ��Ƅƅŕƈ�ƉƏƄƔž�řƔƊƏƔŧƈƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ƑƆŷ�řƔƊŕŝƅŔ�ƇƏƂś�ŕƈƊƔŗƎĻŕƊœŔŧ�ŕ��ŕƎƄƆƈƔ�ƓśƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈƅ�¿ŝƈ
űũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ�ŷƏƈŠƈƅŔ�ƉƔśŕƍ�ƉƔŗ�ŕƈ�ƀũž�ƇƍŌ�ƉŌ�ƛŏ��ś�ũŗśŸś�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƉŌ�Əƍ�ƉƔŧƂŷĻŔ�¿ŧƔ�

ƑƆŷ�řŰţ�Ɠž�ƓžŕŰ�¿ƏŰƗŔ�Ɠž�ũžŔƏśƈƅŔ�ŰţƅŔů�řƔƂŗśƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƏŰŌ�ŘŧţƏƅŔ�ƛŔřƔŧŕŰśƁ�ŧŸŗ�
ƇŰŦ�¿Ƅ�ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ���Ə�ƉŐž�ƃƅŨŗũŔŧŰŏ�ƀƏƂţ�řƔƄƆƈƅŔ�ūƔƅ�ĻŕƈŔŪśƅŔ�ĻŕƔƅŕƈ�ƌƊƗ�şśƊƔ�ƌƊŷ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�
ƀƏƂţ�řƔƄƆƈƅŔ�ƛƏ�ƉƄƈƔ�ƉŌ�ŖśũśƔ�ƌƔƆŷ�ŘũŕŬŦ�ŘŧţƏƆƅ�řƔŧŕŰśƁŔ���ŕƊƍƏ�ũƎŴƔ�ƀũſƅŔ�ƉƔŗ�ƀƏƂţ�
řƔƄƆƈƅŔ�ƏřƔƊƏƔŧƈƅŔ�ŚŔƏŧŌ���Ɖŏ�ŜƔţ�řƔƊƏƔŧƈƅŔ�ŚŔƏŧŌ�şśƊƔ�ŕƎƊŷ�ƀŕſśŔ�ƒŧƁŕŸś�ƉƔŗ�ƉƔžũų�ƇƜśŬƛ�ƏŌ�

ƆŬśƔƇ��¿ŔƏƈŌřƔŧƂƊ�Ɖƈ�ŧţŌ�ŽŔũųƗŔ���ŕƈŌ�ƀƏƂţ�řƔƄƆƈƅŔ�ƉƏƄƔž�ŘŧţƏƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƀţ�ũŕƔśŦŔ�Ɠž�
ƇƔƆŬś��ĻƛŔƏƈŌřƔŧƂƊ�řƆƈţƅ�ƇƎŬƗŔ�ŔŨƅ�ƛ�ũŗśŸś�ĻŕƈŔŪśƅŔ�ĻŕƔƅŕƈ�41����

�ũŗśŸś� ¿ƏŔŧśƆƅ� řƆŗŕƂƅŔƏ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž� řŠũŧƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� ƉŐž� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ũŕųŏ�ƓžƏ
���ƌƅƏŰţ�Ɠž�űũśſƈƅŔƏ�ƓŬŕŬƗŔ�ųũŮƅŔƉŏ�ŜƔţ��ŜŧţƔ�ƉŌ�ƉŕƄƈŗ�řƅŕţśŬƛŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś
Ŕ� řžŕƄ�ŚžƏśŬŔ� řƔƅŕƈ� řƁũƏ�ŚŧŠƏ� ŔŨŏ� ƛŏƅŔ� řŰŕŦƅŔƏ� řƈŕŸƅŔ� ųƏũŮƅƇŪƆś� Ɠś�ŕƎŠŔũŧƙ��ƀƏŬ�Ɠž

ŪƍŕŠ�ũŗśŸś�ƉŌƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧśƆƅ�Ř42����
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�˯ΎπϘϟ΍� 
ϰϭ
�βϧϮϳ�ˬ�ΪϟΎΧ���ϮϬϭϭ�����ήΛ΃�ϖϴΒτΗ�ΔΒγΎΤϣ�ΔϤϴϘϟ΍�ΔϟΩΎόϟ΍�Ε΍ϭΩϸϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϰϠϋ�Ϊ΋΍Ϯϋ�ϢϬγϷ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΠϟ΍�ΔϴϣϼγϹ΍�ˬ�

ΓΰϏ���ϦϴτδϠϓ�ˬ�ι�ϯϬ��
ϰϮ
��ήψϧ΃�ˬ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�Ν΍έΩϹ�ϢϛΎΤϟ΍�ϲϧϮϧΎϘϟ΍�ϡΎψϨϟ΍�ϲϓ�ϊγϮΘϠϟ���



 

Ϯϰ 
 

�ƀƏƂţ�¿ŝƈś�ŚƊŕƄŌ� ŉŔƏŬ�řƔƅŕƈ� řƁũƏ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄś�ƉŌ� ƇŪƆśŬƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśž�ƃƅŨŗƏƅŔśƅŔ� řƔƄƆƈ�Ɠ
ĻŕƄƔũŮ�ŕƎƄƅŕƈ�ƉƏƄƔ��ƇƎŬƗŔ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ��ĹƙƍŊ����ũŗśŸś�ƓśƅŔƏ�řƔƊƏƔŧƈ�ŚŔƏŧŌ�ƏŌűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ�

�ŘŧţƏƆƅ�ĻŕƊœŔŧ�ŕƎƄƅŕƈ�ƉƏƄƔ�ƓśƅŔ�řƔƊƏƔŧƈƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ƇƍŌ�ŧţŌ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�ŕƎśũƄſƅ�ŧŬŠƈƅŔ�ƒŧƔƆƂśƅŔ�ŞŨƏƈƊƅŔ
�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ��Ĺœƒƈœś������

�ĹƙƍŊ��ƅƌŪƕŒ��

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řƅƏŔŧśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŧŧŸśś���ŭũŷ�ƑƆŷ�Ŷŗũśś�ƇƎŬƗŔ�ŚƔƂŗ�ŧƁ�ƌƊŌ�ƛŏ
ũŕƈŝśŬƛŔ� ũƄſƅŕŗ�ųŗśũś�ƓŷŔƏŧƅ�ƃƅŨƏ� �� ¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž� ŕƎƊƈ� ũŗƄƗŔ�ŖƔŰƊƅŔ� ¿żŮśƏ�ƀŔũƏƗŔ� ƋŨƍƒ�

ƗŔ�¿ƔƏų�ũŕƈŝśŬƛŔ� ƏţƊ�¿Əţś�ƒŨƅŔƅ� ¿Šŕƈ�ƛŔ� ŔŨƎƅũŕƈŝśŬ�ŔŪƔƈ�ƑƆŷ�ŢŠũś� ŕƔŔŪƈ�Ɖƈ�ƌŬžŕƊƈ�Ś
�¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ɠž�¿ŝƈśƈƅŔ�ŧƏŠƏƅŔ�Ɠž�ƌƂŗŬ�ƒŨƅŔ���Ɠž�řƅƏŔŧśƈ�řƔƅŕƈ�řƁũƏƄ�ƇƎŬƅŔ�ųŗśũƔƏ

�ƇƎŬƗŕŗ�řƔŰƏśƅŔ�řƄũŮƏ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮŗ�ŕƂƔŝƏ� ĻŕųŕŗśũŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ���ũŕųŏ�Ɠž
�ŘũƔŦƗŔ�ƇŕƄţŌ�ŚƈŴƊ�ƓśƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔô�Ɖŏ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔƆƄŮƅŔ�ƉƔŨƍ��ŕƈƍ�řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ

ƅŔƆŨƉŔ�ŔŧũſƊƔƉ�ƅ�ŕƎƊƈ�ŕƈƎƅŕƈŬŌũ�ƉƏƄśƔ�ƓśƅŔ�řƈƔƂƅŔ�řƔƏŕŬśƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�řƔƆŗŕƁ�Ōŧŗƈŗ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔƏ�ŖŕśśƄƜ
ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�� řƔƅŕƈƅŔ� ��ũŕųŏ�Ɠž�ŚƊŕƄŌ� ŉŔƏŬ� řƔũŕŠśƅŔ� řƄũŮƆƅ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ¿ŕƄŮƗŔ�ŚƔƂŗ� ƉƔţ�Ɠž

ŸƅŔ� řƔŧŕŸƅŔ� řƄũŮƅŔ� Ɠž� ¿ŕţƅŔ� Əƍ� ŕƈƄ�ůŕŦŮƗŔ� ŚŕƄũŮ�ũŕųŏ� Ɠž� ƏŌ� ŘŧƏŧţƈƅŔ� řƔŧŕŸƅŔ� ƏŌ� řƈŕ
�ƏŌ�ůŰţ�¿ƏŔŧś�Ɖƈ� řƈƏũţƈ� řƔŰƏŰŦƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� řƄũŮ�Ɠž�¿ŕţƅŔ� Əƍ� ŕƈƄ�¿ŔƏƈƗŔ�ŚŕƄũŮ

řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŕƎƅŕƈŬŌũ�ƇƎŬŌ����

�ŵũŮƈƅŔ�ƇŕƎƈ�Ɖƈ�ŚŬƔƅ�ŚŕſƔũŸśƅŔ�Ɖōŗ�ƓŲŕƂƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ŌŧŗƈƆƅ�ŕŦƔŬũśƏ���řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƉŐž
�ƇƁũ�ƓƊŧũƗŔ��ϭϮ����řƊŬƅϭϵϲϰ�ƅŔƏ�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�Ɠž�¿ƏŸſƈƅŔ�ƒũŕŬ�ƇƁũ�ƓƊŧũƗŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊŕƁ

��ϮϮ����řƊŬƅϭϵϵϳ��ƇƁũ�ƒũŰƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ƒśţ�Ə��ϭϱϵ����řƊŬƅϭϵϴϭ��ƇƅŔƏŧũſƔ�ĻŕŸƔƈŠ�
ĻŕſƔũŸś�ĻŕƔŸƔũŮś��ƇƎŬƆƅ���

                                                                                                                                                                                
� Ϣϳέ�ˬ�βϳΪϧΩ� �ϮϬϭϭ�� �� ��ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϸϟ�ϦϴτδϠϓ�ϕϮγ�ϲϓ� ΔϣΎόϟ΍� ΔϤϫΎδϤϟ΍�ΕΎϛήη�Ν΍έΩϹ�ϲϧϮϧΎϘϟ΍� ϡΎψϨϟ΍� ��ήϴΘδΟΎϣ�ΔϟΎγέ�ΔόϣΎΟ�ˬ

�αΪϘϟ΍�ˬ�αΪϘϟ΍±��ι�ˬ�ϦϴτδϠϓϮϱ����



 

Ϯϱ 
 

� ŕƎƆƈŮŌƏ� ŕƎƁŧŌ�ƉŕƄ� ƇƎŬƆƅ�ŚŕſƔũŸś� Řŧŷ�ŚŧŠƏ�ƓƎƂſƅŔ� ¿ƈŸƅŔ� ũŕųŏ�ƓžƏŕŬśƈ�ƃŰ�ƌƊŌ�řƈƔƂƅŔ�ƒƏ
���ŕƎƅŕƈ�ūŌũ�Ɠž�ƇƎŬŌ�ƓśƅŔ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƀţ�ƌƔž�¿ŝƈśƔƏ���řƔũŕŠśƅŔ�ƀũųƅŕŗ�¿ƏŔŧśƆƅ�¿ŗŕƁƏ

�šŕŗũƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�ƌƂţ�ŕƈƔŬƛƏ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ƌƁƏƂţ�řŬũŕƈƈ�ƋŨƍ�ƌśſŰŗ�ƌƅ�¿ƏŦƔƏ43����

�űŸŗƅŔ�ƌƔƅŏ�ŖƍŨ�ŕƈ�ŽƅŕŦƊƏ44��Ɠžž�řƈƔƁ�ƒŌ�ƑƆŷ�ũžŔƏśƔ�ƛ�ƇƎŬƅŔ�¿ŝƈƔ�ƒŨƅŔ�ƃŰƅŔ�ƉŌ�ƑƂŗƔ�ƏƎ
�ũŗśŸƔ�ŜƔţ�ƃŰƅŔ�ŘũƄžƏ�ƀţƅŔ�ŘũƄž�ƉƔŗ�ŕƈ�ŶƈŠƔ�ƇƎŬƅŔ�ƉŌ�ƃƅŨ���ŕƍŧƏŧţ�ƐŧŸśś�ƛ�řƁũƏ�ŧũŠƈ
�ƉƏƄƔ�ŜƔţŗ�ƃŰƅŔ�Ɠž�ƀţƅŔ� şƈŧƊƔƏ� �� řƄũŮƅŔ�Ɠž� ƇƍŕŬƈƅŔ�ƀƏƂţ�Śŕŗŝŏ�Ɠž� řƆƔŬƏ� ƇƎŬƅŔ�ƃŰ

ƀţƅŔ�ŔŨƍ�Ɖŷ�¿ŪŕƊśƅŔ�řŠũŧ�Ɠž�ƇƎŬƅŔ�Ɖŷ�¿ŪŕƊśƅŔ����

� ŕƈƄůśŦƔ�ƇƎŬƅŔ�řƆƈŠŗ�Ɖƈ�ůœŕŰŦƅŔ�ƋŪƔƈś�Ɖŷ�ƋũƔŻ�Ɖƈ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ƇƎŬƅŕž�¿ŝƈƔ�ƀţ�
řƔƄƆƈ�Ɖŷ�ƀƔũų�ƋũžŔƏś�ƑƆŷ�řŰţ�Ɖƈ�¿ŕƈŬŌũ�řƄũŮ�řƈƍŕŬƈƅŔ���ƛƏ�ƉƄƈƔ�ƉŌ�ƉƏƄƔ�ƀţ�řƔƊƏƔŧƈ�
ƉƗ�ƃƅŨ�űũŕŸśƔ�Ŷƈ�Ōŧŗƈ�řƔũŔũƈśŬƛŔ�ũŕŗśŷŕŗ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ĻŕƄƔũŮ�Ɠž�ũŮƅŔƄř�řƔƄƆƈƅŕž�řƔƂƔƂţƅŔ�¿ŝƈśś�
Ɠž�řƔƄƆƈ�ƇƍŕŬƈƅŔ�¿ƏŰƗ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŖŬţ�ƇŠţ�ƇƎŬƗŔ�ƌŗƔŰƊƏ�Ɠž�šŕŗũƗŔ�ƌƆƈţśƏ�ƛŚŕƈŔŪśƅ�

řƄũŮƅŔ�ƋŕŠśŔ�ũƔżƅŔ��ŘũŰśƂƈ�ƉƏƄś�ƌśƔƅƏŎŬƈ�ƉŌ�ƛŏƏ�¿ŕƈ�ūŌũŗ�ƌƔž�ƇƍŕŬ�ƒŨƅŔ�ƇƎŬƅŔ�řƈƔƂŗ�Řŧŧţƈ
�řƄũŮƅŔ���

�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ĻŕŬƔŬōśƏ���řƔũŴƊƅŔ�Ɠž�ŘũũƂƈƅŔ�ƃƔũŮƅŔ�ƀƏƂţ�řžŕƄ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ƌƅ�Ŗśũśś�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƉŐž
�ƉƔśŬƔœũ�ƉƔśũƈŪ�Ƒƅŏ� ŕƍŧũ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƀƏƂţƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƈŕŸƅŔ� ��ƀƏƂţƅŔ�ƑƅƏƗŔ�¿ŝƈś

�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ŘŧŕƔŪ�ƇƎŬŌ�Ɠž�ŖŕśśƄƛŔ�Ɠž�ƀţƅŔƏ�ŕƎƆƂƊƏ�řƔƄƆƈƅŔ�¿ƔŠŬś�ŖƔƅŕŬŌ�¿ŝƈ�řƔƅŕƈƅŔ���ƉƔţ�Ɠž
�¿ŝƈśśŬƈƅŔ�řŬũŕƈƈ�ƑƆŷ�ūŕŬƗŕŗ�ŪƄśũś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�ƀƏƂţƅŔ�Ɠž�řƔƊŕŝƅŔ� ŘũƈŪƅŔŕ� ƇƍƅƂţƌ��Ɠž

�ƇƎƄŔũśŮŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƀƂţśƔƏ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ŕƔƆŸƅŔ�řųƆŬƅŔ�Ƈƍ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ŵƏƈŠƈ�ũŕŗśŷŕŗ�řƄũŮƅŔ
ƛƏŔŧƈƏ�řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŻƏ�řƔŧŕŸƅŔ�řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŔ�ŚŕŷŕƈśŠŔ�Ɠž�ŕƎśŔũŔũƁ�ƑƆŷ�ŚƔƏŰśƅŔƏ�ŕƎś45����

ŕŗƏƀŗŬ�ŕƈ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙ�ůśŦƔ�ƇƎŬƅŔ�řſŰŗ�řƔƆŗŕƂƅŔ�ŧśƆƅŔ¿Ə�ƀũųƅŕŗ�řƔũŕŠśƅŔ���ƓƎž�řƔŰŕŦƅŔ�ƓśƅŔ�
ƋŪƔƈś�Ɖŷ�ůŰţ�ũŮƅŔŉŕƄ�Ɠž�ũŕųŏ�ŚŕƄũŮ�ůŕŦŮƗŔ�ƓśƅŔ�ƇũţƔ�ŕƎƔž�ƃƔũŮƅŔ�Ɖƈ�¿ƏŔŧś�ƌśŰţ�

                                                           
ϰϯ
��ϥΎϤΜϋ�ˬ�ϱέϭήϜΗ���ϑϭ΅ήϟ΍�ΪΒϋ�ˬ�ϱϭΎϨγ��ϮϬϭϭ�����έ΍Ω�ΔΒΘϜϣ�ˬ�ΔϳέΎΠΘϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ˬ�ϲϧΎΜϟ΍�˯ΰΠϟ΍�ˬ�ϱέΎΠΘϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍�Ρήη�ϲϓ�ΰϴΟϮϟ΍

�αΪϘϟ΍�ˬ�ήϜϔϟ΍���ι�ˬ�ϦϴτδϠϓϮϬϮ��
ϰϰ
�ϦδΤϣ�ˬ�ΓήϴϤγ���ϮϬϬϲ�����ΕΎϘΘθϤϟ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ΎϫέϭΩϭ�ϲϓ�ΔϴτϐΗ�ΨϣήσΎ�ϕ΍ϮγϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϱέϮΘϨϣ�ˬ�ΔϴϨτϨδϗ���

ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ι�ϭϵ�� 
ϰϱ
�ϊγϮΘϟ�ϲϓ�ϕϮϘΣ�ϢϫΎδϤϟ΍�ϲϓ�Δϛήη�ΔϤϫΎδϤϟ΍�ˬ�ϊΟ΍έ����

ΪΒϋ�ϲϗΎΒϟ΍�ˬ�ϱϭΎϔϠΧ���ϮϬϬϵ�����ϖΣ�ϢϫΎδϤϟ΍�ϲϓ�ΔΑΎϗέ�Δϛήη�ΔϤϫΎδϤϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ΓϮΧϷ΍�ϱέϮΘϨϣ�ΔϴϨτϨδϗ�ˬ���ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�

ι�ϱϬ�Ύϣϭ�ΎϫΪόΑ�� 



 

Ϯϲ 
 

ƀũųƅŕŗ�řƔũŕŠśƅŔ���řŠƔśƊƏ�ƃƅŨƅ�ƉŐž�ƇƎŬƅŔ�ŶƈŠƔ�ŕƈ�ƉƔŗ�ƉƔŧœŕŷ�¿ƏƗŔ�¿ŝƈśƔ�Ɠž�ŧœŕŸƅŔ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔ�
ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ŧƊŷ�ƌŸƔŗ�ƀƔũųŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�� �ƓƊŕŝƅŔƏ�ƄśũƔŪ�Ɠž�ŧœŕŸƅŔ�ŔũƔƙŔƒŧ�ƒŨƅŔ�¿ƄŮƔ�ŬŕƄŸƊŔĻŕ�

ŖƔŰƊƅ�ƇƎŬƅŔ�Ɠž�šŕŗũƗŔ�řŷŪƏƈƅŔ���ŕƈƄ�ůśŦƔ�ƇƎŬƅŔ�ƇŧŸŗ�ƌśƔƆŗŕƁ�řœŪŠśƆƅ�Ɯž�ƉƏƄƔ�ƇƎŬƆƅ�ŧţŔƏƅŔ�
ũŝƄŌ�Ɖƈ�ƃƅŕƈ����

ƉƈƏ�ƇƍŌ�ůœŕŰŦƅŔ�ƓśƅŔ�Ɛũś�ŧŔŧśũŔĻŔ�¿ƏŔŧśƅ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŧŧŸś�řƈƔƁ�ƇƎŬƅŔ���ƃŕƊƎž�řƈƔƂƅŔ�ƛŔřƔƈŬ�
ƓśƅŔƏ�¿ŝƈś�ƌśƈƔƁ�ŧƊŷ�ƋũŔŧŰŏ�ƋŨƍƏ�řƈƔƂƅŔ�Řŧŧţƈ�ĻŕƊƏƊŕƁ�Ɯž�ŜŧţƔ�ƉŌ�ƉƏƄś�ƃŕƊƍ�ƇƔƁ�řƂƆśŦƈ�řƈƔƂƆƅ�

řƔƈŬƛŔ�ƇƎŬƆƅ�ŧƊŷ�ƋũŔŧŰŏ���ƑƅŏƏ�ŖƊŕŠ�ƃƅŨ�ŧŠƏś�řƈƔƂƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ�ƏƓśƅŔ�ŧŧţś�ƑƆŷ�ūŕŬŌ�¿ƏŔŧśƅŔ�
Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ƋŨƍƏ�řƈƔƂƅŔ�ŽŰśś�ŖŨŗŨśƅŕŗ�ƇŧŷƏ�ŚŕŗŝƅŔ��ƃƅŨƏ��ĻŕŸŗś�řƈƜŬƅ�ŪƄũƈƅŔ�

ƓƅŕƈƅŔ�ƒũŔŧƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�ƇƎŬƆƅ���ũƔŦŌƏĻŔ�ƃƅŕƊƍ��Ɠž�ƇƎŬƅŔ�řƈƔƁ�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔ�řƔƆŸſƅŔ�řƈƔƂƅŔ
�ũƔżƅŔ�ƋŕŠśŔ�ŕƎŗ�ƇŪśƆś�ƓśƅŔ�ƇƏŰŦƅŔ�šũų�ŧŸŗ�řƔƏƊŸƈƅŔƏ�řƔŧŕƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�¿ƏŰŌ46����

Ŕ�řżƅŕŗ�řƔƈƍŌ�řſƆśŦƈƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ƋŨƍ�¿żŮśƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�ũŝƗƉŏ�ŜƔţ�ŧƊŷ�ŶƆųƈƅŔŕƈ��ŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƔ
�ŖƊŠś�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�Ɖƈ�ŭƈŕƍ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ŽŧƎƔ�ƏƎž�ƉƔŸƈ�ƇƎŬ�ƑƆŷ�řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ
�ŘũƔŦƗŔ� ƋŨƍ�ƉƗ���řƔƈŬƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚŬƔƅƏ� ƇƎŬƆƅ� řƔƁƏŬƅŔ� řƈƔƂƅŔ� ŕƎƅŕŠƈ�ƉƏƄƔ�ƓśƅŔƏ�řƊƔŸƈ� ŘũŕŬŦ

¿ŕŠƈ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�Ɯž�řƔƏŕŬśƈ�ƉƏƄś����řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�řſƆśŦƈ�řƈƔƁ�ƀƔƂţś�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ
�ƀƔƂţś�ƉƔŗ�ŕƈ�ƐũţƗŕŗ�ƏŌ�űŕſŦƊŔƏ�ŵŕſśũŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�řŗŨŗŨśƈ�ƑƂŗś�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƔţ�Ɠž

ƛ�ƓƎž�řƔƆŸſƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŕƈŌ���ŘũŕŬŦŗ�ƓƊƈƅŔ�ƏŌ�Ţŗũ�ŧŠŔƏśś��ƓśƅŔƏ�ƇƏŰŦƅŔƏ�¿ƏŰƗŔ�ũƔŧƂś�ŘŧŕŷŐŗ�ƛŏ
�¿ƏŔŧś�ƐũƔ�ƛ�ŕƎƔž�Ļŕŗţũ�ĻƛŕŠƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ����

�ƇƎŬƅŔ�ƑžƏśŬŔ�Ƒśƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŜƏŧţ�ƑƆŷ�ũŝŎƔ�ƛ�ƇƎŬƅŔ�ŵƏƊ�ƉŌ� ƌƔƅŏ� ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś� ŕƈƈƏ
�ĻŕƔŧŕŷ�ĻŕƈƎŬ�ƉŕƄ�ƏŌ�ĻŕƔƊƔŷ�ƇŌ�ĻŕƔŧƂƊ�ƇƎŬƅŔ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬž���¿ƏŔŧśƆƅ�ĻƜŗŕƁ�ƌƆŸŠŗ�řŰŕŦƅŔƏ�řƈŕŸƅŔ�ƌųƏũŮ

Ō�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� ƇƎŬŌ�Ɖƈ� ĻŕƈƎŬ�ƉŕƄ� ƏŌ� ĻŔŪŕśƈƈ� ƏŌ� ŶśƈśƅŔ� ƇƎŬŌ�Ɖƈ�ƉŕƄ� Ə� ��ƑƆŷ�ũŝŎƔ�ƛ�ƃƅŨ�ƉŐž
�¿ŕƂśƊŔƏ�¿ƏŔŧśƆƅ� ĻƜŗŕƁ� ƌƆŸŠś�ƓśƅŔ�ųœŔũŮƅŔ� řžŕƄ� ŨſƊśŬŌ� ŧƁ� ƇƎŬƅŔ�ƉŕƄ�Ƒśƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŜƏŧţ

�ćŉŔũŮ�ƏŌ�ĻŕŸƔŗ�ƃƅŨ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ�ƌśƔƄƆƈ47����
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�ϊγϮΘϠϟ�ϲϓ�ω΍Ϯϧ΃�ϢϬγϷ΍�ˬ�ϊΟ΍έ����



 

Ϯϳ 
 

�Ĺœƒƈœś��ŘŒťƈŪƃŒ 

�ŕƎśŕƔŕżŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ɠž�ŕƍŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƎŠƅŔ�Şŕśţś�ŧƁ
�řƔƅŕƈƅŔ��ĻŔũŴƊ�ƇƎŬŌ�šũų�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘũŔŧƙŔ�Ɠž�ŕƎƅ�ƉƔƅƏƈƈƅŔ�ƃŔũŮŏ�Ɠž�ŖŻũś�ƛ�ŕƎƊŌ�ƛŏ�Əś�ŕƈƅ�Ƌũž

ŕŬƈƅŔ� Ɖƈ� ¿ŸŠś�ƀƏƂţ� Ɖƈ� ƇƎŬƗŔōŠƆś� ƃƅŨƅƏ� �� řƄũŮƅŔ� Ɠž� ĻŕƄƔũŮ� Ƈƍ�ŕƎŠƅŔ�Ś�řƁũƏƆƅ� ŘũŧŰƈƅŔ
È¿Ɣŧŗ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ��šũų�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ƇƎŬƗŔ�ƉŷűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��ƓśƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�ũžƏś�řƔƅŕƈ�řƁũƏƄ

�ŕƎŠŕśţś����

Ə�ƇƍŌ�Ɖƈ�ũŗśŸś�ƓśƅŔƏ�řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƍũŔŧŰŐŗ�ŧũſƊś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�Ɠƍ�ƇƎŬƗŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ
�ƉŐž�ůŕŦƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ůŕŦŮŌűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ�ś�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƈƄ�ƇŕŸƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ůŕŦŮŌ�Ɖŷ�ũŧŰ

Ə�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŔŧƊŬƅŔ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�ƏƍűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�ƓƆţƈƅŔ�ƇƄţƅŔ�ŚŕœƔƍ�ŕƍũŧŰś�ƓśƅŔ
�ŚŕƔŧƆŗƅŔ�Ɠž���ƑƆŷ�ƇŕŸƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ůŕŦŮŌ�ŕƍũŧŰś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ũŰƁ�ŖŗŬ�ŶŠũƔƏ�ŚŔŧƊŬ

űũƂƅŔ�ƅ�ũžƏƔƏ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ĻŕƄƔũŮ�ƌƄƅŕƈ�Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ƇƎŬƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƌƊƈ�¿ŸŠś�ƓśƅŔ�ƀƏƂţƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƌ
ƈƍŕŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƋũƔŻ�ŖƊŕŠƉƔ��řƔũŕŠśƅŔ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ŕƔƆŸƅŔ�řųƆŬƅŔ���ƇŕŸƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ůŕŦŮŌ�ũŕųŏ�Ɠž�ŕƈŌ

ŰƔ�ƃƅŨ�ƉŐžų�ŖŸŮƆƅ� ŘŊũƈ� řƔŨƔſƊśƅŔƏ� řƔŸƔũŮśƅŔ� řųƆŬƅŔ�Ɖƈ�¿ŸŠś�ƓśƅŔ� řƔũƏśŬŧƅŔ�ūŬƗŔ�Ŷƈ� Ƈŧ
�ƇƄţƅŔ�Ɠž�řƔŗŸŮƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔƏ�ŖŕŦśƊƛŔ�Ɖƈ�ūŬŌ�ƑƆŷ�ƌƔž�Ƒŗũś�ƒŨƅŔ�ŶƈśŠƈƆƅ�ƇƎƆƔŝƈśƏ���ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ

ũ�ŖŕŦśƊŕŗ� ƏŌ� řƔŸƔũŮśƅŔ� řųƆŬƅŔ�ŖŕŦśƊŔ�Ɠž�ƃƅŨŌ�ũŕųŏ�Ɠž�ƃƅŨ�ƉŕƄ� ƏŌ� řƔŨƔſƊśƅŔ� řųƆŬƅŔ� Ƈũƍ�ū
�ŚŕœƔƍ�ŚŔŧţƏƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ŶƈśŠƈƅŔ�¿ŝƈƔ�ƀƔũųŗ�ŕƎœŕŲŷŌ�ƓśōƔ�ƓśƅŔ�ƓƆţƈƅŔ�ƇƄţƅŔ���

�ŵũŮƈƅŔ�ŞũŦ� ŧƁƏƗŔƓƊŧũ�� ŘŧŕƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ� �ϴϲ�� �Ϯ�� �� ƇƁũ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƉƏƊŕƁ� Ɖƈ� �ϭϮ�� ��řƊŬƅ
ϭϵϲϰ��ŽũŷƏ�ƌƈŕƎƈ�Ɖƈ�ŚŬƔƅ�ŚŕſƔũŸśƅŔ�Ɖōŗ�řƔŲŕƂƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŘŧŷŕƂƅŔ�ƉŷűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��ŕƎƊōŗ����

��ƀœŕŝƏ�ŚŔŨ�řƈƔƁ�řƔƈŬŔ�ƏŘŧţŔ�řƆŗŕƁ�¿ƏŔŧśƆƅ�ũƔŻƏ�řƆŗŕƁ�řœŪŠśƆƅ�ƑųŸś�ƉƔŗśśƄƈƆƅ�¿ŗŕƂƈ�źƅŕŗƈƅŔ�ƓśƅŔ�

ŕƍƏŲũƁŌ�řƄũŮƆƅ�ĻŕŲũƁ�¿ƔƏų�¿ŠƗŔ���48���

ƃƅŨŗƏ�ƉƄƈƔ�ũŕŗśŷŔ�űũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��ƇƍŌ�ƉƈŧŌŚŔƏ�ƅŔƉƔŧ�řƆƔƏų�¿ŠƕŔ��ƓśƅŔũŧŰś��¿ƏŔŧśśƏƓž�ƀƏŬ�
ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�� �Ə� ƓśƅŔŪƔƈśś�ƉŕƈƗŕŗ�Ɠž�ŧŔŧũśŬŔ�źƆŗƈƅŔ�ũƈŝśŬƈƅŔ�Ŷƈ�řƔũŔũƈśŬŔ�ŧœŕŸƅŔ���
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ϰϴ
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�ΓΩΎϤϟ΍�κϧ�Ϧϣ�ΩΎϔΘδϳ�ϱάϟ΍�ϒϳήόΘϟ΍��ϰϵ����ϥϮϧΎϗ�Ϧϣ�Ϣϗέ�ϱήμϤϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍��ϭϱϵ����ΔϨδϟϭϵϴϭ�� 



 

Ϯϴ 
 

ŖŬŕƊƔ�ŕƎƔž�ũŕƈŝśŬƛŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉƔŴžŕţƈƅŔ�ƒŨƅŔ�ƉƏƆŲſƔ�ŧœŕŷ�űſŦƊƈ�ĻŕƔŗŬƊ�Ŷƈ�řŠũŧ�ŘũųŕŦƈ�
řŲſŦƊƈ�49����

�ũŔŧŰŏ�ŉŔũƏ�ŽƂś�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏƏűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ�ŧŧŸśƈŘ�ŘũŔŧƙŔ�ƌƂž�űŸŗ�ƉŌ�ƛŏ�řƔƅŕƈƅŔ�50�
�ũŔŧŰŏ�řŠŕţ�ŶŠũŌűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��ŚŕƄũŮ�ůŦƗŕŗƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ

řƈƍŕŬƈƅŔ�ŬƈŦ�Ƒƅŏ�řƈŕŸƅŔŬƔœũ�¿ƈŔƏŷ�řśƔ���ř�¿ƏƗŔ�¿ƈŕŸƅŔ�¿ŝƈ�ŕƎƊƈ�řƔƄƆƈƅŕŗ�ŘũŠŕśƈƅŔ�Ɠž���ŜƔţ
ƉƏƄƔ��ŧƔŪƔ�¿ŧŸƈŗ�řŲũśƂƈƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�ũŕƈŝśŬŔ�řƄũŮƅŔ�ŚŷŕųśŬŔ�Əƅ�řţŗũƈ�řƔƆƈŷ�ŚŔŧƊŬƅŔ�ũŔŧŰŏ

ƎƔƆŷ�ŵƏžŧƈƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŧŸƈ�Ɖŷ�ŕ51����

�řſƆƄś�řƆƂŗ�ŪƄũś�ŧƂž�ƓƊŕŝƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ�ŕƈŌűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��ƇƎŬƗŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗ���ƉƏƈŧƂƔ�ƛ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŕž
ĻƜŝƈž���ŚŔŧƊŬƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄŗ�ũŗƄŌ�ŢŗũƅŔ�¿ŕƈśţŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ƛŏ�ƇƎŬƗŔ�ŉŔũŮ�ƑƆŷ��řƆƈţ

ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ƇƎƅŔƏƈŌ�ũŕƈŝśŬŔ�Ɠž�ƉƏŗŻũƔ�ŚŔŧƊŬƅŔ���ϱ�����ƑƆŷ�ƉƏŸƁƏśƔ�ƇƎŬƗŔ�řƆƈţ�ŕƈƊƔŗ
¿ƁƗŔ���ϭϬ����Ɓ�šŕŗũƗŔ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�ƇƎŬŌ�ŉŔũŮ�ƑƆŷ�ƇƎƈŔŧƁŏ�¿ŗ���

ũųƔŬ� ŕƈƄŚ�� ŜƅŕŝƅŔ� ¿ƈŕŸƅŔ� ƑƆŷ� řƔŗƔũŲƅŔ� ŘŪƔƈƅŔ� ŜƔţ� ��ŘŪƔƈ� ƑƆŷ� ŚŔŧƊŬƅŔ� ũŔŧŰŏ� ƒƏųƊƔ
�ŖŕŬţ�¿ŗƁ�ƉŕŗŬţƅŔ�Ɠž�ŨŦŎś�ƓśƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�Ɖƈ�ũŗśŸƔ�ŚŔŧƊŬƅŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�ƉƗ�ĻŔũŴƊ�řƔŗƔũŲ

�řŗƔũŲƆƅ�řŸŲŕŦƅŔ�šŕŗũƗŔ���ƇƎŬƗŔ�ŚŔŧœŕŷ�ũŗśŸś�ŕƈƊƔŗ�ŚŕƂſƊƅŔ�Ɖƈ�ŚŬƔƅƏ�šŕŗũƘƅ�ŶƔŪƏś���

�ŶŗŔũƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ�ŉŔũƏ�ƇƎƄŔũŮŏ�ƉƏŧ�ũƔżƅŔ�¿ŔƏƈŌ�¿ŕƈŸśŬŔ�ŽƁƏ�ŧƁƏ��Ɖŏ�ŜƔţ��ũŔŧŰŏűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ�
Ɠž�ƀţ�ƒŌ�ƉƔƊœŔŧƅŔ�ŉŕųŷŏ�ƉƏŧ�Ɖƈ�řƈŪƜƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�Ɖƈ�ƌŠŕśţś�ŕƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�ƉƄƈƔ�
�ƏŌ�řƂƔũųŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƃƜƈ�ŖũŷŌ�Əƅ�Ƈŝ�ƉƈƏ���řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧŏ�Ɠž�ƃŔũśŮƛŔ�ƏŌ�ŚƔƏŰśƅŔ

ƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�¿ƔƏƈśƅŔ�ƉƏƄƔ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ƇƎŬƗŔ�Ɠž�ŖŕśśƄƛŔ�Ɠž�ƇƎśŗŻũ�Ƈŧŷ�Ɖŷ�ƐũŦōŗ�¿ŲžŌ�ŚŔŧƊŬ
ƇƎţƅŕŰƈ�řƔŕƈţƅ�řƆƔŬƏ����

                                                           
ϰϵ
�ωϼσ�ˬ�ΓΩΎϤΣ���ϮϬϭϬ�� ���έϭΩ�ϲϋϮϟ΍�ϱέΎϤΜΘγϻ΍�ϲϓ�ϞϴόϔΗ�ϕϮγ�ϦϴτδϠϓ�ϕ΍έϭϸϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϙήΤϤϛ�ΔϴϠϤόϟ�ϮϤϨϟ΍�ϱΩΎμΘϗϻ΍���ΔϟΎγέ�

ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ήϫίϷ΍��ˬΓΰϏ����ϦϴτδϠϓ�ˬ�ι�Ϯϯ 
ϱϬ
��ϞϴϤΟ�ˬ�ϖϴϓϮΗ���ϲϠϋ�ˬ�ϒϳήη��ϭϵϴϬ������ΔϴϟΎϤϟ΍�Γέ΍ΩϹ΍���ΕϭήϴΑ�ˬ�ΔϴΑήόϟ΍�ΔπϬϨϟ΍�έ΍Ω±��ι�ˬ�ϥΎϨΒϟϰϲϮ�±�ϰϲϯ����
ϱϭ
�΍ΫΈϓ�ΎϨοήΘϓ΍�ϥ΃�Δϛήθϟ΍�ϖϘΤΗ���ϭϱ�����΍˱Ϊ΋Ύϋ�ϰϠϋ�ΎϬϟϮλ΃�ϮϠϓ�ΕέΪλ΃�νϭήϗ�Ε΍ΪϨγ�ϞϤΤΗ�ΓΪ΋Ύϓ���ϰ�����ϥΈϓ�ϕήϔϟ΍�Ύϣ�ϦϴΑ�ϦϴϟΪόϤϟ΍�

ϱΩΆϳ�ϰϟ·�ΓΩΎϳί�ϝΪόϣ�ΡΎΑέϷ΍�ϲΘϟ΍�ϦϜϤϳ�ΎϬόϳίϮΗ�ϰϠϋ�ϣϲϤϫΎδ�Δϛήθϟ΍����



 

Ϯϵ 
 

�Ɠž�ūƈŕŦƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ�¿ŝƈś�ĻŔũƔŦŌƏřƄũŮƆƅ�řţŕśƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅŔ�ŧũŔƏƈ�ŘŧŕƔŪ�ŜƔţ����ŚŔŧƊŬƅŔ�ũŔŧŰŏ�ũŗśŸƔ
� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� Ɖƈ� řƊƔŸƈ�ŚŕƂŗų� Ƒƅŏ� ¿ƏŰƏƆƅ� řƆƔŬƏ�Ɖŷ� ŕƎƔƅŏ� ¿ƏŰƏƅŔ� ƉƄƈƈƅŔ� ũƔŻ� Ɖƈ� ƓśƅŔƏ� �

�ƀƔũų�ƇƎŬƗŔ�ũŔŧŰŏ52����

ŖŬśƄś�ŕƈƄ�űũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��ƇŧŷƏ�řƔƈŬƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ƒƏŕŬś�ŜƔţ�Ɖƈ�ƇƎŬƅŔ�ůœŕŰŦ�ŚŔŨ�řƔƅŕƈ�řƁũƏƄ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƆƅ� řƔƆŗŕƂƅŔƏ�řœŪŠśƆƅ� řƔƆŗŕƂƅŔ� �ƜśŦŔ� ŕƎƊŷ�ŽƆśŦś� ŕƎƊŌ�ƛŏĻŕž��ĻŕƔũƍƏŠ

Ɣ� ¿ŝƈś� ŕƎƊŌ� ƓžřƔƄƆƈ� ƀţ�ūƔƅƏ� řƔƊƏƔŧƈ� ƀţ���� ƃƅŕƈžűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��ūƔƅƏ� řƄũŮƆƅ� ĻŕƊœŔŧ� ũŗśŸƔ
�ŕƎƔž�ĻŕƈƍŕŬƈ���ƃƅŨ�Ɖŷ�ĻŕŸƔũſśƏ���ƌƊŐžƉœŔŧ�¿Ƅƅ�řƈŕŸƅŔ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ŕƎƅƏŦś�ƓśƅŔ�ƀƏƂţƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ���

�ƉŐžűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��ŕƎŗţŕŰ�ƓųŸśô�ŘŧŕƈƆƅ� ŕƂžƏ���ϴϳ���ƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈƅ�ŚŕƄũŮřƊŬ�ϭϵϲϰ�53���
řƄũŮƅŔ�¿ŕƈ�Ɖƈ�ƌƊƔŧ�ũŔŧƂƈ�ŧŔŧũśŬŔƏ�řƊƔŸƈ�¿ŕŠŊ�Ɠž�Ŷžŧś�Řŧŧţƈ�Řŧœŕž�ŉŕſƔśŬŔ�ƀţ�54����

�řƆƈţ�řœƔƍ�ũŗśŸśƏűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ�ũŔŧŰŏ�¿Ƅ�ŧƊŷ�ŕƔœŕƂƆś�ƉƏƄśś�ƓśƅŔƏ��ƇŲś�Ə�ŕƎśƆŴƈ�Śţś�ŶƔƈŠ
ƗŔ�řƆƈţŧŕƊŬ�ƗŔ�řƆƈţ�ŢƅŕŰƈ�řƔŕƈţ�¿œŕŬƏ�ŢŠƊŌ�Ɖƈ�ŧţŔƏƅŔ�ũŔŧŰƙŔ�ƓžŧŕƊŬ��ŕƎƊŷ�ŵŕžŧƅŔƏ55���

�ƓƆŝƈƈƅ�ƀţƔž� ƋŨƍƗŔ�řƆƈţ�ƀƏƂţ�řƊŕƔŰƅ�řƔŴſţśƅŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŶƔƈŠ� ŔƏŨŦśƔ�ƉŌ�řœƔƎƅŔŧŕƊŬ��¿ŝƈ�Ŷžũ
�řŬũŕƈƈƏ��� ŕƎƅŕƈŸśŬŔ�Ɖŷ�ŚŬŷŕƂś� ŔŨŏ�ũƔżƅŔ�Ɛŧƅ�řƄũŮƅŔ�ƀƏƂţ�¿ŕƈŸśŬŔƏ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ƒƏŕŷŧƅŔ

ƗŔ� řƆƈţŗ� ũŔũŲƙŔ� ŧŰƂŗ� řƄũŮƅŔ� ŕƎśũŠŌ� ƓśƅŔ� ŚŕžũŰśƅŔ� ƉƜųŗ� ƐƏŷŧŧŕƊŬ�Ŕ� ŶƔƁƏśƏ� ��ŪŠţƅ
� ƇŧŕƂśƅŔ� ŶųƁƏ� �� ƓųŕƔśţƛŔřœƔƎƅŔ� ƓƆŝƈƈƅ� ƀţƔ� ŕƈƄ� �� řƄũŮƅŔ� řŬƔƆſś� Ɠž� ƇŧƂśƅŔƏ� �� ƉƏƍũƅŔ� ŧƔƁƏ�

�ũƏŲţ�ŚŕŷŕƈśŠŔ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔ��ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�řƎŠƏƈƅŔ�ŘƏŷŧƅŔ�ūſƊ�ƇƎƅ�ƌŠƏś�ƉŌ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷƏ���
ŚƔƏŰśƅŔ�ƇƎƅ�ƀţƔ�ƛ�ƉƄƅƏ�řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŔ�ŚƛƏŔŧƈ�Ɠž�ƃŔũśŮƛŔ�ƉƔƆŝƈƈƅŔ�ŉƛŎƎƅ�ƉƏƄƔž�56����

                                                           
ϱϮ
��ˬ� ΔϴϟΎϤϟ΍� ϕ΍έϭϷ΍�ϕϮγ�ϲϓ� έΎϤΜΘγϻ΍� ϢϟΎϋ� ϝϮΧΩ�ϲϓ�ΐϏήϳ�ϱάϟ΍�κΨθϠϟ�ϱέΎϤΜΘγϻ΍�ϑΪϬϟ΍� ϝϼΧ�Ϧϣ�ϚϟΫ� ΡΎπϴΘγ΍� ϦϜϤϤϟ΍� Ϧϣϭ

�ˬ�ϢϬγϷ΍�ϲϓ�έΎϤΜΘγϻ΍�Ϟπϔϳ�ϪϧΈϓ�ˬ�ήσΎΨϤϠϟ�νήόΘϟ΍�ϞΑΎϘϣ�ΏάΑάΘϣ�ήϴϓϭ�΢Αέ�ϖϴϘΤΗ�ϪϨϴϋ΃�ΐμϧ�ϊπϳ�ϱάϟ΍�κΨθϟΎϓ�ϚϟΎϣ�ήΒΘόϳ�ΚϴΣ

�΢Αέ�ϰϠϋ�ϝϮμΤϟ΍�ϪϨϴϋ΃�ΐμϧ�ϊπϳ�ϱάϟ΍�κΨθϟ΍�ϥΎϛ�΍Ϋ·�Ύϣ΃�ˬ�ΓέΎδΨϟ΍�ϭ΃�΢ΑήϠϟ�νήόΘϣ�ϥϮϜϳ�ϪϧΈϓ�ϚϟάΑϭ�ˬ�Δϛήθϟ΍�ϲϓ�Ύ˱Ϝϳήη�ϢϬγϷ΍

ϳϭ�ˬ�ΔϛήθϠϟ� Ύ˱Ϩ΋΍Ω�ήΒΘόϳ�ΪϨδϟ΍�ϚϟΎϣ�ϥϷ�ϚϟΫϭ�ˬ�Ε΍ΪϨδϟ΍�ϲϓ�έΎϤΜΘγϻ΍�ϰϠϋ�ϡΪϘϳ�ϪϧΈϓ�ˬ�έΎϤΜΘγϻ΍�ήσΎΨϤϟ�νήόΘϟΎΑ�ΐϏήϳ�ϻϭ�ΖΑΎΛ�ϞμΤ

�ϢϬγϷ΍�ϲϓ�ϝΎΤϟ΍�Ϯϫ�ΎϤϛ�ϪΣΎΑέ΃�ΏάΑάΘϟ�νήόΘϳ�ϥ΃�ϥϭΩ�ϩΪϨγ�ϙϼϬΘγ΍�ϲϓ�ϞΜϤΘϤϟ΍�ϪΤΑέ�ϰϠϋ� 
ϱϯ
��ΓΩΎϤϟ΍�ϪΘϟϭΎϨΗ�Ύϣ�΍άϫ��ϰϵ����Ϣϗέ�ϱήμϤϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ϥϮϧΎϗ�Ϧϣ��ϭϱϵ����ΔϨδϟϭϵϴϭ��ΓΩΎϤϟ΍�ϪΗΪϛ΃�Ύϣ�Ύ˱πϳ΃ϭ��ϭϭϲ����ΕΎϛήθϟ΍�ϥϮϧΎϗ�Ϧϣ

�Ϣϗέ�ϲϧΩέϷ΍��ϳϲ����ΔϨδϟϭϵϵϳ�� 
ϱϰ
��έΪΠΗ�ΎϤϣ�ϊϨϤϳ�Ϫϧ΃�ϰϠϋ�ΪϴϘϟΎΑ�ˬ�ΝΎϣΪϧϻ΍�ϝ΍ϮΣ΃�ϲϓ�ιΎΧ�ϞϜθΑ�Ε΍ΪϨδϟ΍�ΔϠϤΣϭ�ϡΎϋ�ϞϜθΑ�ϦϴϨ΋΍Ϊϟ΍�΢ϟΎμϣ�ΔϳΎϤΣ�ΐΟϮΘϳ�Ϫϧ΃�Ϫϴϟ·�ΓέΎηϹ΍

�ΎϬΘϴϔμΗϭ�Δϛήθϟ΍�αϼϓ·�ΔϟΎΣ�ϲϓ�ΔϴϠπϓϷ΍�ϢϬϟϭ�ˬ�ϦϴϨ΋΍Ϊϟ΍�ϕϮϘΤΑ�ϝϼΧϹ΍���
ϱϱ
��ΓΩΎϤϟ΍�νήϘϟ΍�Ε΍ΪϨγ�ΔϠϤΣ�ΔΌϴϫ�ϞϴϜθΗ�ΏϮΟϭ�ϰϠϋ�Ζμϧ��ϵϲ���θϟ΍�ϥϮϧΎϗ�Ϧϣ�Ϣϗέ�ΕΎϛή��ϭϮ����ΔϨδϟϭϵϲϰ��ΓΩΎϤϟ΍ϭ��ϭϮϲ����Ϧϣ

�Ϣϗέ�ϲϧΩέϷ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ϥϮϧΎϗ��ϮϮ����ΔϨδϟϭϵϵϳ��ΓΩΎϤϟ΍ϭ��ϱϮ����Ϣϗέ�ϱήμϤϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ϥϮϧΎϗ�Ϧϣ��ϭϱϵ����ΔϨδϟϭϵϴϭ����
ϱϲ
��ϥΎϤΜϋ�ˬϱέϭήϜΗ��ϮϬϬϭ�� �� ��ΔΜϟΎΜϟ΍�ΔόΒτϟ΍�ˬ�ΔϳέΎΠΘϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ϲϧΎΜϟ΍�˯ΰΠϟ΍� ˬ�ϱέΎΠΘϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍�Ρήη���αΪϘϟ΍�ˬ�ήϜϔϟ΍�έ΍Ω�ΔΒΘϜϣ±�

�ι�ˬ��ϦϴτδϠϓϭϵϭ�ϭϵϱ����



 

ϯϬ 
 

�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ� ĻŔũƔŦŌƏűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ�ƇŬƂś�Ƒƅŏ�ŵŔƏƊŌ�řƊƔŕŗśƈ�ƑƆŷ� ƇƏƂś�ūŬŌ�řſƆśŦƈ�57�� �ƉƄƈƔ� ƌƊŐž�
ŕƎſƔƊŰś�ƑƆŷ�ūŕŬŌ�řƎŠ�ũŔŧŰƙŔ�Ƒƅŏ�ŚŔŧƊŬ�řƔƈƏƄţ�ŚŔŧƊŬƏ�řƔƆƍŌ���ƏŌ�ƑƆŷ�ūŕŬŌ�¿ƄŮ�
ũŔŧŰƙŔ�Ƒƅŏ�ŚŔŧƊŬ�ƌƆƈŕţƅ�ŚŔŧƊŬƏ�řƔƈŬŔ���ƏŌ�ƑƆŷ�ūŕŬŌ�¿ŠƗŔ�Ƒƅŏ�ŚŔŧƊŬ�ŘũƔŰƁ�ƏŌ�řųŬƏśƈ�

ƏŌ�řƆƔƏų�¿ŠƗŔ���ƏŌ�ƑƆŷ�ūŕŬŌ�ƉŕƈŲƅŔ�¿Űōŗ�ƓƂƔƂţ�Ƒƅŏ�ŚŔŧƊŬ�řƊƏƈŲƈ�ŚŔŧƊŬƏ�ũƔŻ�řƊƏƈŲƈ�
ƏŌ�ƑƆŷ�ūŕŬŌ�řƔƆŗŕƂƅŔ�ŉŕŷŧśŬƜƅ�¿ƔƏţśƅŔƏ�� ƇƎŬŌ�Ƒƅŏ���ŵŔƏƊƗŔ� ƋŨƍ�ƉŌ� ƌƔƅŏ� ŘũŕŮƙŔ� ũŧŠś� ŕƈƈƏ

�ƛ� řſƆśŦƈƅŔƔ� ŕƎƔž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ũŝŎ� �Ɗŏ�ŜƔţ� řƂƔũųƅŔ�ŚŔŨŗ� ŕƎƅƏŔŧś� ƇśƔ� ƌ� ��ƃƅŨƏ
� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ¿ƏŔŧśƆƅ� řƆŗŕƁ� řƔƅŕƈ� řƁũƏ� ŕƍũŕŗśŷƛ� řƔƂųƊƈ� řŠƔśƊƄ� řƔƅŕƈƅŔ�ŚžƏśŬŔ� ŚƈŔŧŕƈ

ƎųƏũŮ�řŰŕŦƅŔƏ�řƈŕŸƅŔ�ŕ58����
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ϱϳ
��ϊΟ΍έ�ˬ�νήϘϟ΍�Ε΍ΪϨγ�ω΍Ϯϧ΃�ϲϓ�ϊγϮΘϠϟ����

ΔϴϤγ�ˬ�ΔϴϠΒΠϠΑ���ϮϬϭϬ�����ήΛ΃�ϢΨπΘϟ΍�ϰϠϋ�Ϊ΋΍Ϯϋ�ϢϬγϷ΍���Δγ΍έΩ�ΔϴϘϴΒτΗ�ϢϬγϷ�ΔϋϮϤΠϣ�Ϧϣ�ΕΎϛήθϟ΍�ΓήόδϤϟ΍�ϲϓ�ΔλέϮΑ�ϥΎϤϋ�ΓήΘϔϠϟ�

ϭϵϵϲ���ϮϬϬϲ����ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϱέϮΘϨϣ��ˬΔϨϴτϨδϗ���ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ι�ϭϴ��Ϯϭ�� 
ϱϴ
�ϴΒΘϟ�ϖϤόΗ�ήΜϛ΃�ϞϜθΑ�ήψϨϟ΍�ϢΗ�΍Ϋ·�ϦϜϟϭ�ˬ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ�ϼ˱Τϣ�ΔϴϣϮϜΤϟ΍�Ε΍ΪϨδϟ΍�ϥϮϜΗ�ϥ΃�ϥΎϜϤΑ�ΔϟΎΤΘγϻ΍�Ϧϣ�Ϫϧ΃�ξόΒϟ΍�ήΒΘόϳ�Ϊϗ�ϥ΃�Ϧ

Ω΍ΩήΘγ΍�Ϯϫ�ΔϴϣϮϜΤϟ΍�Ε΍ΪϨδϟ΍�ϲϓ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ϖϘΤΗ�ϰϠϋ�ΔϠΜϣϷ΍�ίήΑ΃�Ϧϣϭ�ˬ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ�ϡΎόϟ΍�έΎσϹ΍�Ϧϋ�ΝήΨΗ�ϻ�Ε΍ΪϨδϟ΍�ϩάϫ�

�ϩάϫ�Ϧϣ�ΩΪϋ�ϙϼϬΘγΎΑ�΍˱έ΍ήϗ�άΨΘΗ�Ϊϗ�ΎϬϧΈϓ�ˬ�ΔϣϮϜΤϟ΍�ϖϫήϳ�ΓΪΣ΍ϭ�ΔόϓΩ�Ε΍ΪϨδϟ΍�ΔϤϴϘΑ�˯ΎϓϮϟ΍�ϥΎϛ�ΎϤϠϓ�ˬ�ΔϋήϘϟ΍�ϖϳήσ�Ϧϋ�ΪϨδϟ΍�ΔϤϴϗ�ϢϬγϷ΍

�ϙϼϬΘγΎΑ� ΔϣϮϜΤϟ΍�έ΍ήϘΑ� ΔϴϟΎϤϟ΍� Γέ΍ίϭ�ϲϓ�ϝϮΌδϤϟ΍� ϡΎόϟ΍�ϒχϮϤϟ΍� ϢϠϋ� ΍ΫΈϓ� ˬ� ΓέΪμϤϟ΍�Ε΍ΪϨδϟ΍�ϦϴΑ� ΔϋήϘϟ΍�ϖϳήτΑ� ΎϬϗΎϘΤΘγ΍� ΪϋϮϣ�ϞΒϗ

�΍άϫ�ΡΎμϓ·�ϦϴΣϭ�ˬϱϮϧΎΜϟ΍�ϕϮδϟ΍�Ϧϣ�Ε΍ΪϨδϟ΍�ϩάϫ�Ϧϣ�ΔϠϤΟ�˯΍ήθΑ�έϮϬϤΠϠϟ�ήΒΨϟ΍�΍άϫ�ΡΎμϓ·�ϞΒϗ�ϡΎϗϭ�ˬ�ΔϋήϘϟ΍�ϝϼΧ�Ϧϣ�Ε΍ΪϨδϟ΍�ξόΑ

ΒΨϟ΍ϝϭ΍ΪΗ�ϖϘΤΗ�ϰϟ·�ϱΩΆϳ�Ύϣ�΍άϫϭ�ˬ�ϪϛϼϬΘγϻ�ΓέήϘϤϟ΍�ΔϴϨϣΰϟ΍�ΓήΘϔϟ΍�ϞΒϗ�Ε΍ΪϨδϟ΍�ΔϤϴϗ�Ω΍ΩήΘγ΍�ϝϼΧ�Ϧϣ�Ύόϔϧ�ϖϘΣ�Ϊϗ�ϒχϮϤϟ΍�΍άϫ�ϥϮϜϳ�ή�

�ϦϴόϠτϤϟ΍���



 

ϯϭ 
 

�ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ��ŗƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƕŒ�žƍŪ�ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�¾šƆ��

ũŗśŸś�řƔƆƈŷ�řœŗŸś�ŧũŔƏƈƅŔ��řƔŠũŕŦ�ƏŌ�řƔƆţƈ�ŚƊŕƄŌ�ŉŔƏŬ�řƔƅŕƈƅŔƉƈ�ƇƍŌ�ŚŕƔŧţśƅŔ�ƓśƅŔ�ƌŠŔƏś�¿ƏŧƅŔ�
řƔƈŕƊƅŔ���ƃƅŨƏ�¿ƔƏƈśƅ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�řƔŠŕśƊƙŔ�ƀƔƂţśƅƏ�ŚƛŧŸƈ�řŸſśũƈ�ƏƈƊƆƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�� �ŔŨƎƅƏ�
¿ƈŸƔ�ƏŸƊŕŰŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�žƓ�ƋŨƍ�¿ƏŧƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƏƄś�ƇƎƁŔƏŬŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎœŕųŷŏƏ��ũŕųƙŔ

� ŕƎśƔũŔũƈśŬƙ� ƇŪƜƅŔ�ƒũŔŧƙŔƏ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ��ƃƅŨƏ�ƅŕƈ�ƋŨƎƅ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɖƈ�řƔƈƍŌ�žƓ�řœŗŸś�ŚŔũŦŧƈƅŔ�
řƔƆţƈƅŔ���ŖŨŠƏ�ŧƔŪƈ�Ɖƈ�ŚŕƂžŧś�ūƏŎũ�¿ŔƏƈƗŔ�řƔŗƊŠƗŔ����ƌƊŐž�ƃƅŨ�ũŕųŏ�ƓžƏŧŰƂƔ�ƀƏŬŗ��ūŌũ
¿ŕƈƅŔ�ŶƔƈŠ�ŘŪƎŠƗŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ�ƓśƅŔ�¿ƈŸś�Ɠž�ŶƔƈŠś�ŚŔũŦŧƈƅŔ�řžŕƄŗ�ŕƎƅŕƄŮŌ�ŕƎƅŕŠŊƏ���ŘŧŕŷŏƏ�

ŕƍũŕƈŝśŬŔ�¿ƄŮŗ�ũŮŕŗƈ�ƏŌ�ũƔŻ�ũŮŕŗƈ���Ə�ƉŐž�ƃƅŨŗƀƏŬ��ūŌũ¿ŕƈƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŧŬŠśƔ�ŧƏŠƏ�ŘŕƊƁ�
ƉƔŗ�ƃœƅƏŌ�ƉƔŨƅŔ�ƉƏƄƆƈƔ�űœŔƏž�řƔƅŕƈ���ƉƏũŦŧƈƅŔ���� �ƇƍƏ�ƉƏƆƄŮƔ�ŖƊŕŠ�űũŸƅŔ�¿ŔƏƈƘƅ���

ƃœƅƏŌƏ�ƉƔŨƅŔ�ƇƎƔŧƅ�ŪŠŷ�Ɠƅŕƈ���ƉƏŲũśƂƈƅŔ�����ƇƍƏ�ƉƏƆƄŮƔ�ŖƊŕŠ�ŖƆųƅŔ�ƑƆŷ�¿ŔƏƈƗŔ���ŜƔţ�
Ɣ¿ƈŸ�ƅŔƀƏŬ�ƅŕƈƅŔƓ�ƑƆŷ�ŖŕƔŬƊŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɖƈ�ŚŔŧţƏƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŨ�űœŕſƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ��Ƒƅŏ�

ŚŔŧţƏƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŨ�ŪŠŸƅŔ�ƅŕƈƅŔ�Ɠ59����

ƏƔƇŬƂ��ƉƔŬƔœũ�ƉƔŗŕŗ�Ƒƅŏ�ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ� �ƅŔ�ƀƏŬƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏƗŔ� ƇƏƂƔƒŧƂƊ��ƒŨƅŔƇŬśƔ�ũŰƂŗ�¿ŕŠŊ�
ƀŕƂţśŬƛŔ�Ɠž�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƎƊƈŲśƔ�� ��¿ƜŦ� Ɖƈ� ƌƔž� ƒŧŕƔũƅŔ� ũƏŧƅŔ� ƓžũŰƈƅŔ� ŪŕƎŠƅŔ� ŖŸƆƔƏ

�ƓžũŰƈƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔƏŧŌ��¿ŝƈ�ŚŔŧŕƎŮ�ŵŔŧƔƙŔ�řƔžũŰƈƅŔ�ŚƛƏŗƂƅŔƏ�řƔžũŰƈƅŔ�ŚŕƊƏŨŌƏ�řƊƔŪŦƅŔ�
ƀŔũƏƗŔƏ�řƔũŕŠśƅŔ�60���� ƌƔƆŷ� ũųƔŬƔ� ƌƊŐž� ƓƊŕŝƅŔ� ŕƈŌƏƀƏŬ�řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ�� ƒŨƅŔƇśƎƔ�Řŧŕŷ�
ŚŕƔƆƈŸƅŕŗ�řƆƔƏų�¿ŠƗŔ�� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� šũų� ƑƆŷ�ūŕŬƗŕŗ� ƇƏƂś� ƓśƅŔ� ��ŚŔŧƊŬƅŔƏ� ƇƎŬƗŔ� ¿ŝƈ

�¿ŝƈśƔ�ƉƔŬƔœũ�ƉƔƈŬƁ�ƀƏŬƅŔ� ŔŨƍ�ŨŦōƔƏ���ŕƎŸƔŗƏ�ŕƎœŔũŮƏŌŕƈƍŧţ�Ɣ�ƒŨƅŔ�ƓƅƏƗŔ�ƀƏŬƅŔ�ƓžůśŦ�
ũŔŧŰŐŗ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ŕƈƊƔŗ�ƔůśŦ��ũŦƕŔ¿ƏŔŧśŗ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�61����

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƑƆŷ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕƈƆŬƈƅŔ�ƋŨƍ�ųŕƂŬŐŗƏ���¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�¿ŰţƔ�Ƒśţ�ƉƔŗśƔ�ƌƊŐž�ƌƊŐž
ƉŌ�ŖŠƏśƔ�ƒŨƅŔ�ŶƆųƈƅŔ�ƇƏƂƔ��řƔƅŕƈ�řƁũƏŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŧƅ�ŚũžŔƏśŔŧśƅŕŗ�¿Ə

                                                           
ϱϵ
�Νήγ΃�ˬ�ϦϴδΣ���ϮϬϬϮ�����έϭΩ�ϕϮγ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϲϓ�ΔϴϤϨΗ�έΎΧΩϻ΍�ϲϓ�ήμϣ���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϖϳίΎϗΰϟ΍�ˬ�ΎϬϨΑ���ήμϣ�ˬ�

ι�Ϯϯ���ϯϬ����
ϲϬ
�ϦδΣ�ˬ�Ϊϳί���ϮϬϬϵ�����ΕΎϛήη�έΎϤΜΘγ΍�ϝ΍ϮϣϷ΍���ΕΎλέϮΒϟ΍�ΔϴϤϟΎόϟ΍���ϞϴϠΤΗϭ�ΏΎΒγϷ΍�έΎΛϵ΍ϭ�ΔΒΗήΘϤϟ΍�ϰϠϋ�ΎϫέΎϴϬϧ΍�ϲϓ�ϥΩέϷ΍���

ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϕήθϟ΍�ςγϭϷ΍�ΕΎγ΍έΪϠϟ�ΎϴϠόϟ΍�ˬ��ϥΎϤϋ��ϥΩέϷ΍�ˬ�ι�ϭϮ�� 
ϲϭ
�ϲϛέΎΒϣ�ˬ�ϲϣΎγ���ϮϬϬϰ�����ΔϴϟΎόϓ�ϕ΍ϮγϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϲϓ�ςϴθϨΗ�Ε΍έΎϤΜΘγϻ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ΝΎΤϟ΍�ήπΧ�ˬ�ΔϨΗΎΑ���ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�

ι�ϭϵ����



 

ϯϮ 
 

žćŉŕƊŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠ�ŏ���řƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷĻŕƂžƏƏ�ƌƊŌ�ƛ��ƉŌ�ƉƔŗśƔ�ƀŗŬ�ŕƈƅ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ
�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�řƔƅŕƈƅŔƅŔ�ƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏŬƅŔƏ�ƓƅƏƗŔ�ƀƏŬ�ƉŐž�ƃƅŨ�¿Ŵ�ƓžƏ���řƅŕţśŬƛŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś

�ƓŬƔœũƅŔ�ŜŷŕŗƆƅ� ũŴƊƅŕŗ�ƃƅŨƏ�ƓƅƏƗŔ�ƉƏŧ�ƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƛŏ� ƌŝƏŧţ�ƉŕƄƈŗ�ŉŔũƏ�ŽƂƔ�ƒŨƅŔ
�¿ƏŰţ¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ��řƔţŕƊ�Ɖƈ�ŔŨƍ����ŊĹƙƍ������ƇƔŴƊśƅ�ŶŲŦ�ŧƁ�ƀƏŬƅŔ�ŔŨƍ�ƉŐž�ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�ƉƈƏ

Ɣŗś�ƇŪƆśŬƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�ƌƔž�¿ƏŔŧśƅŔ�ŉŔũŠŏ�ƑƆŷ�ƀƔƁŧƔ�ƌŗŕţũ�Ɠž�Ƈśś�ƓśƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�řƔƅŊ�Ɖ��Ĺœƒƈœś������

�ĹƙƍŊ��ƐƍƈœśƃŒ�žƍŪƃŒ�ƏƄŵ�ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ŧœŮřſŒ 

ŽũŸƔ�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƌƊōŗ�ƀƏŬƅŔ�ƅŔƒŨ�ƇśƔ�ƌƔž�¿ƈŕŸśƅŔ�ƀŔũƏƗŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ĻŕŸƔŗ�ćŉŔũŮƏ��ƃƅŨƏ��
ƑƆŷ�ƏţƊ�ƌƔž�ũŗśŸƔ�Ōŧţ�ŚŔƏƊƂƅŔ�ŬƔœũƅŔř�ƓśƅŔ�ŖŕŬƊƔ�¿ŕƈƅŔ�ŕƎƔž�ƉƔŗ�ŧŔũžƗŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ�ŚŕŷŕųƂƅŔƏ�

řſƆśŦƈƅŔ�Ɠž�ŶƈśŠƈƅŔ��ŔŨƍƏ��ŕƈ�ŧŷŕŬƔ�Ɠž�řœŗŸś�ŚŔũŦŧƈƅŔ�ŕƎśƔƈƊśƏ�ŕƎśœƔƎśƏ�ŚƛŕŠƈƆƅ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�
ƓśƅŔ�ŕƎŠŕśţƔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƓƈƏƂƅŔ�62����

ƔƏ� ��ƒƏƊŕŝ�ƀƏŬƏ�ƓƅƏŌ�ƀƏŬ�Ƒƅŏ�ũŔŧŰƙŔƏ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƇŬƂƏ�ŧŰƂƔ
�ƓƅƏƗŔ�ƀƏŬƅŕŗ���ũŔŧŰƙŔ�ƀƏŬ���ƀƏŬƅŔ�ƃƆśƓśƅŔ�¿Ŧŧś�ŕƎƔž�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ�ŘũŧŰƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�

řƔƅŕƈƅŔ�řŸœŕŗ�ŕƎƅ���ƑƊŸƈŗƏ�ũŦŊ�ƉŌ�Ŷœŕŗ�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Əƍ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ�ŘũŧŰƈƅŔ���ƓžƏ�ŔŨƍ�
ƀƏŬƅŔ�ƉƏƄś�řƁƜŸƅŔ�ŘũŮŕŗƈ�ƉƔŗ�řƔŧŕŰśƁƛŔ� ŘŧţƏƅŔ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƉƔŗƏ��ƒŨƅŔ�ŖśśƄƈƅŔ
� ƉƏƄƔƒũśŮƈƅŔ�¿ƏƗŔ�ŕƎƅ�ƀƏŬƅŔ� ŔŨƍ� ¿Ŵ� ƓžƏ� ��ƒũŠƔ�¿ƈŕŸśƅŔ�ŗƀŔũƏō�řƔƅŕƈ�ŧƔŧŠŘ��ƀŗŬƔ� Ƈƅ

� ŕƍũŔŧŰŏƃƅŨƏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŖŕśśƄƛŔ�ƇŕŸƅŔ���ŉŔƏŬ�ƀƆŸś�ƃƅŨ�ũŔŧŰŐŗ�ƇƎŬƗŔ�ŧƊŷ�ūƔŬōś�ŉŕŮƊŏƏ�
ŚŕƄũŮƅŔ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ƏŌ�ŘŧŕƔŪ�ūŌũ�ŕƎƅŕƈ�űũżŗ�ŶƔŬƏś�ŶƔƏƊśƏ�ŕƎųŕŮƊ�ƏŌ�ũŔŧŰŏ�ƇƎŬƗŔ�ŚŔŧƊŬƅŔƏ�

ŧƊŷ�řŠŕţƅŔ�Ƒƅŏ�űƏũƁ�řƆƔƏų�¿ŠƗŔ���ŘŧŕŷƏ�ŕƈ�ƑƅƏśś�řƔƆƈŷ�ũŔŧŰŏ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ�
řŰŰŦśƈ�ŕƎƔƆŷ�ŢƆųŰƔ�ŗŚŕŬŬŎƈ�ƙŔũŔŧŰ�63����

�ƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏŬƅŔ�ŕƈŌ���¿ƏŔŧśƅŔ�ƀƏŬ��žƎƏ�ƀƏŬƅŔ�ƅŔƒŨ�ƇśƔ�ƌƔž�¿ƏŔŧś�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓśƅŔ�ŚũŧŰ�
Ɠž�ƀƏŬƅŔ�ƅƏƗŔƓ�� ƃƅŨŗƏ� �ƔŨƍ� ũŗśŸŔ�ƀƏŬƅŔ�ƉŕƄƈƅŔ�ŨƅŔƒ�ƔƇś�ƌƔž�ŶƔƈŠ�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ĻŕŸƔŗ�

ćŉŔũŮƏ���śƅŔƏƓ�ŖśũśƔ�ŕƎƔƆŷ�¿ƂƊ�řƔƄƆƈ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƆƔƏų�¿ŠƗŔ�Ɖƈ�ƇƎŬƗŔ�ŚŔŧƊŬƅŔƏ�ƀŗŕŬƅŔ�

                                                           
ϲϮ
�ϦϴδΣ�ˬ�ϡΎμϋ���ϮϬϬϴ�����ϕ΍Ϯγ΃�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍���ΔλέϮΒϟ΍�����έ΍Ω�ΔϣΎγ΃�ήθϨϠϟ�ϊϳίϮΘϟ΍ϭ�ˬ�ϥΎϤϋ���ϥΩέϷ΍�ˬ�ι�ϭϴ����
ϲϯ
�έϮϤγ�ˬ�ϞϴΒϧ���ϮϬϬϳ�����ϕϮγ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ΔϴϣϼγϹ΍�ϦϴΑ�ΔϳήψϨϟ΍�ϖϴΒτΘϟ΍ϭ���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΠϟ΍�ΔϴϣϼγϹ΍�ˬ�ΓΰϏ���ˬϦϴτδϠϓ�

ι��Ϯϱ�� 



 

ϯϯ 
 

ŕƍũŔŧŰŏ�Ɖƈ�ƀŗŕŬ�ƃƅŕƈ�ũśŮƈƅƒ��ƀţƛ���ƃƅŨƏĻŕƂŗų�ũŸŬƅ�ƀƏŬƅŔ�ŧœŕŬƅŔ�řƁũƏƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚƁƏ�ŶƔŗƅŔ�
�ƏŌŉŔũŮƅŔ����ƛ�ƀƏŬƅŔ�ŔŨƍ�¿Ŵ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�ŉŔũŮƅŔ�ƏŌ�ŶƔŗƅŔ�şśŕƊ�ƉŌ�ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś�ŕƈƈƏ

�ƃũśŮśƌƔž��řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ƃƅŕƈƅ�ĻŕŰŕŦ�Ļƛŕƈ�ũŗśŸƔ�¿ŗ���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ
�Ɠž�ŘũŕŬŦƅŔ�¿ƈţśƔ�ƒŨƅŔ�ƋŧţƏ�Əƍ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ƃƅŕƈž�ƃƅŨŗƏ���ƓƅŕƈƅŔ�şśŕƊƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�¿ŰţƔ�ƒŨƅŔ

ƍ�ŕƈƄ���řƁũƏƅŔ�ƃƆś�ŕƎŗ�ƐũśŮŔ�ƓśƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�řƔƊƕŔ�řƔƁƏŬƅŔ�řƁũƏƅŔ�řƈƔƁ�ƑƊŧś�¿ŕţ�ƓƊŠƔ�ƒŨƅŔ�Ə
�ŕƎŸƔŗŗ�ƇŕƁ�ŕƈ�Ũŏ�řƈƔƂƅŔ�ƃƆś�ŚŸſśũŔ�řƅŕţ�Ɠž�šŕŗũƗŔ64����

ŧƁƏ�ŽƊŰ�ƀƏŬƅŔ�� ƒƏƊŕŝƅŔƑƆŷ�řƔſƆŦ�řŬžŕƊƈƅŔ�ƌƆŦŔŧ�Ɖƈ�řƎŠ�ųƏżŲƅŔƏ�řƔŠũŕŦƅŔ�Ɖƈ�ŖƊŕŠ�
řƈƏƄţƅŔ�Ɖƈ�řƎŠƅŔ�ƐũŦƗŔ�Ƒƅŏ�ŬƔœũ�ŽŕƊŰŌ� řŸŗũŌř�� �Ə� ƇƏƂƔ�ŽƊŰƅŔ� ¿ƏƗŔ� ŕƎƊƈ�ƀƏŬƅŔ� ƑƆŷ
řƈŴƊƈƅŔ���řŰũƏŗƅŔ�65����ƓśƅŔŔ�ƑƆŷ�ŕƎƆŴ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�ũŰśƂƔƏ��ŕƎƔŧƅ�řƆŠŬƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗ�ƃƅŨ

ƅŔ�¿ƜŦ�ƉƈŉŕųŬƏ��ŕƈŌ����ƀƏŬƅŔ�ƋŨƍ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƉƔŧƈśŸƈƅŔ�ƉƔƆƈŕŸƅŔƏƀƏŬƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ����ƒŪŔƏƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ��
� ƌƊŐž¿ŝƈśƔ�ŗ� Ə� ŽũŕŰƈƅŕƅŔŉŕųŬƏ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�Ɠž�ƀŔƏŬƗŔ�ũƔŻ�řƈŴƊƈƅŔ�ƉƔũŮśƊƈƅŔ�Ɠž�ƀųŕƊƈƅŔ�

řſƆśŦƈƅŔ��¿ŝƈśƔ�ƉƔţ�Ɠž��ƀƏŬƅŔ�ŜƅŕŝƅŔ�Ɠž�ŚƏƔŗ�ƅŔřųŕŬƏ�Ɖƈ�ũƔŻ�ŉŕŲŷŌ�ƀŔƏŬƗŔ�řƈŴƊƈƅŔ��ŕƈŌ��
ƀƏŬƅŔ�ŶŗŔũƅŔ�� ƌƊŐžƇśƔ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƉƔŗ� ƌƔž�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƐũŗƄƅŔ�ƉƏŧ�ŉŕųŬƏ�ŌƏ�� ƑśţŘũŬŕƈŬ�66���

� ŕƈ�Ũŏ�řƈŴƊƈƅŔ�ũƔŻ�ƀŔƏŬƗŔ�ŵƏƊ�Śţś�ŘũƔŦƗŔ�řŝƜŝƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ŞũŧƊśƏ�ƀƏŬƅŔ�Ŷƈ� ŕƎśƊũŕƂƈ�Śƈś
ƅƏƗŔƓ�ŕƈƅ��ƌƆƈŷ�ƀŕųƊ�ƇƄţś�ŢœŔƏƅƏ�ŧŷŔƏƁ�Ɖƈ�ƀƏŬƅŔ�ŔŨƎƅ���

�¿ƛŧśŬƛŔ�Ɠž� ŧŕŬž�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƛ�ƑśţƏƑƆŷ��ƏŌ�ƓƅƏƗŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŵƏƁƏ�Ɛŧƈ
Ũƍ�řſŬƆž�Ƒƅŏ�ŘŧƏŸƅŔ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�ƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏŬƅŔŔ����¿ƏŔŧśƅŔƉŏ�ŜƔţ�ūŕŬŌ�¿ƄŮŗ�ƇƏƂƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�

ƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ƑƆŷ�ƏŌ�Ţŗũ�ƀƔƂţś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŶƆųƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŚũžŔƏś�ƓśƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ř
�řƈƔƁ�Ɖŷ�řſƆśŦƈ�řƈƔƁ�Ɖŷ�ŜţŗƔ�ŶƆųƈƅŕž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘũŕŬŦ�ŖƊŠś
���űŕſŦƊŔ�ƏŌ�ŵŕſśũŔ�Ƒƅŏ� ŕƎƄƆƈƔ�ƓśƅŔ� řƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƐŧŌ�¿ŕţ�Ɠž�řƔƅŕţƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ

                                                           
ϲϰ
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ΓΰϏ���ϦϴτδϠϓ�ˬ�ι�Ϯϰ���Ϯϱ����
ϲϱ
�� ϕϮγ�΢Ϡτμϣ�ϒϠΘΨϳΐϧ΍ϮΠϟ΍� Ϧϣ� ΪϳΪόϟ΍�ϲϓ� ΔλέϮΒϟ΍� ΢Ϡτμϣ�Ϧϋ� ΔϴϟΎϤϟ΍� ϕ΍έϭϷ΍�ˬ�΍ΫΈϓ�ϥΎϛ�Ϟϛ�ΎϤϬϨϣ�ϞΤϣ�ϊϴΒϠϟ�˯΍ήθϟ΍ϭ�ϻ·�ϥ΃�

ΔλέϮΒϟ΍�ΰϴϤΘΗ�Ϧϋ�ϕϮδϟ΍�ΎϬϧϮϜΑ�ΎϗϮγ�ΔϤψϨϣ�ΎϬϤϜΤΗ�Ϧϴϧ΍Ϯϗ�΢΋΍Ϯϟϭ�ϑ΍ήϋ΃ϭ�ΪϴϟΎϘΗϭ�ˬ�Ϛϟάϟϭ�ΐΤδϨΗ�ΔϤϠϛ�ϕϮδϟ΍�ϰϠϋ�ΔλέϮΒϟ΍�ΎϤϨϴΑ�ϻ�

ΐΤδϨΗ�ΔϤϠϛ�ΔλέϮΒϟ΍�ϰϠϋ�ϕϮδϟ΍�ˬ�ϥϷ�ΔλέϮΒϟ΍�ΔϠϴϠγ�ϕϮδϟ΍�ωήϔϟ΍ϭ�ΐδϨϳ�ϰϟ·�ϪϠλ΃�βϜόϟ΍ϭ�βϴϟ�Ύ˱ΤϴΤλ�ˬ�Ϛϟάϟϭ�ϼϓ�ΐϳήΜΗ�ϰϠϋ�Ϧϣ�

ϡΪΨΘγ΍�Ύ˱ϳ΃�Ϧϣ�ϦϴψϔϠϟ΍�Ϧϴό΋Ύθϟ΍���ϕϮδϟ΍�ϭ΃�ΔλέϮΒϟ΍���ΪϨϋ�ΓέΎηϹ΍�ϰϟ·�΍άϫ�ϥΎϴϜϟ΍�ϱάϟ΍�ϑήϋ�άϨϣ�ϥϭήϘϟ΍�ϰτγϮϟ΍�ΕΎλέϮΒϟΎΑ�ˬ�Ϧϣϭ�

ϡϮϠόϤϟ΍�Ϫϧ΃�Ϣϟ�ϦϜϳ�ΎϤϴϓ�ϰπϣ�ΪΣ�Ϟμϔϳ�ΕΎλέϮΑ�ΓέΎΠΘϟ΍�ΕΎλέϮΒϟ΍ϭ�ΔϴϟΎϤϟ΍�Ϣϟϭ�ΙΪΤϳ�΍άϫ�ΰϴϴϤΘϟ΍�ϻ·�έϭήϤΑ�Ϧϣΰϟ΍�ωΎδΗ΍ϭ�Γή΋΍Ω�ϝΎϤϋϷ΍�

ΡϮοϭϭ�κμΨΘϟ΍����

ϥ΍Ϯοέ�ˬ�ήϴϤγ���ϭϵϵϲ�����ϕ΍Ϯγ΃�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍���ΪϬόϤϟ΍�ϲϤϟΎόϟ΍�ήϜϔϠϟ�ϲϣϼγϹ΍�ˬ�ΓήϫΎϘϟ΍���ήμϣ�ˬ�ι�Ϯϵ���
ϲϲ
�ϮϬγ�ˬ�ϥΎϫΰϧ�� �ϮϬϭϬ�� �� �ϕ΍Ϯγ΃�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϲϓ�Ϟχ�ΕΎϴϋ΍ΪΗ�ΔϣίϷ΍�ΔϳΩΎμΘϗϻ΍�ΔϴϤϟΎόϟ΍�ΔϨϫ΍ήϟ΍�ˬ�ΔϠΠϣ�ΔόϣΎΟ�ϖθϣΩ�όϠϟϠϡϮ�

ΔϳΩΎμΘϗϻ΍�ΔϴϧϮϧΎϘϟ΍ϭ�ˬ�ΪϠΠϤϟ΍��Ϯϲ�ˬ�ΩΪόϟ΍�ϲϧΎΜϟ΍�ˬ��ϖθϣΩ���ΎϳέϮγ�ˬ�ϲϱϳ����



 

ϯϰ 
 

ƌƔƆŷƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž��ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƛŏ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ŜŧţƔ�Ɯž���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�řƈƔƁ�ŖŨŗŨś�űũśſƔ
Ũŏ�ũƔżśƆƅ�řƆŗŕƁ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�řƈƔƁŔ��ƒŧŎƔ�ŕƈ�ŔŨƍƏ���řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś�ŕƈ

�ƀƏŬƅŔ� Ɠž� ũžŔƏśś� ƓśƅŔ� řƔƁƏŬƅŔ� řƈƔƂƅŔ� Ɠƍ� ŶƆųƈƅŔ� ŕƎƊŷ�ŜţŗƔ� ƓśƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƅŔ� řƈƔƁ� ƉŌ� Ƒƅŏ
ŝƅŔ�ƓƅƏƗŔ�ƀƏŬƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ƇƏƂƔ�ƓśƅŔ�řƔƏŕŬśƈƅŔ�řƔƈŬƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚŬƔƅƏ�ƒƏƊŕ���

Ɠſž��ƃƅŨƏ�řƈƔƂƅŔ�řƔƏŕŬśƈ�Řũƈ�¿ƏƗ�ƌƔž�šũųś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řžŕƄ�ƉƏƄś�ƓƅƏƗŔ�ƀƏŬƅŔ�ũŕųŏ
� ŚƊŕƄ� ƉŏƏ� �� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƆƅ� řƔƈŬƛŔ� řƈƔƂƅŔ� ƒƏŕŬśŗ� řƔŲŕƂƅŔ� řƈŕŸƅŔ� řƔũŴƊƆƅ� ŕƂƔŗųśřƈƔƂƅŔ� ƋŨƍ�

řƔƏŕŬśƈƅŔ�ŧţŔƏ�ŘũƔśƏ�ƑƆŷ�ũŬƔ�Ƈƅ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŐž�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ůœŕŰŦ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƓƍŘ��ŕƈ�ƃƅŨ�Ɠž
Ə�ƇƎŬƗŔ�ƉƔŗűũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ��ŘŧŕƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ�ŵũŮƈƅŔ��ŶŲƏ�ŧƂž����ϰϬ����ƇƁũ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ���

��ϭϮ����řƊŬƅϭϵϲϰ��ƇƎŬƆƅ�řƔƈŬƛŔ�řƈƔƂƆƅ�ƑƆŷŌ�ĻŔŧţ�Ɖŷ�ŧƔŪś�ƛ�řƔƊŧũŌ�ũƔƊŕƊŧ�ŘũŮŷƏŧţĻŔ��ƑƊŧŌ�ƛ
�Ɖŷ�¿ƂƔ���ŧţŔƏ�ƓƊŧũŌ�ũŕƊƔŧ�ŖŠƏƈŗ�ƇƎŬƆƅ�řƔƈŬƛŔ�řƈƔƂƅŔ� ŔƏŧŧţƔ�ƉŌ�ƉƔŬŬŎƈƅŔ�ŉŕƄũŮƆƅ�ƉƏƄƔƏ

ƈƎŬŌ�ũŧŰś�Ƈƅ�řƄũŮƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�řƄũŮƆƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƇŕŴƊƅŔĻŕ��ƃƅŨ�¿ŗƁ���ŘŧƔŧŠ�ƇƎŬŌ�ũŔŧŰŏ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƈŌ
� ƇƎŬŌ� šũų� Ɠž� ¿ŕţƅŔ� Əƍ� ŕƈƄƅƎƊŐž� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� ŘŧŕƔŪŕ�Əƈŗ� řƔƈŬƛŔ� ƇƎŬƅŔ� řƈƔƁ� ŧŧţś�ŘũŮƊ�ŖŠ

ũŔŧŰƙŔ�67����ŵũŮƈƅŔ�ŧŧţƔ�Ƈƅ�ƉƔţ�Ɠž�ŘŧŕƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ��ϴϲ����Ō���ƇƁũ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ��ϭϮ���
� řƊŬƅϭϵϲϰ�68�� ŧƊŬƆƅ� řƔƈŬƛŔ� řƈƔƂƅŔ� ƒƏŕŬś� ƑƆŷ� ŧƔƄōśƅŕŗ� ĻŕƔſśƄƈ� ŧƊŬƆƅ� řƔƈŬƛŔ� řƈƔƂƅŔ�ƃƅŨ� ĻŕƄũŕś

ƅũƔŧƂś�Ɔƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ�ƌƊƈ�ŧƔſśŬś�ƓśƅŔ�¿ŔƏƈƘƅ�řŠŕţƅŔŔŧƊŬűũƂƅŔ�Ś��ƉƏƄś�ƓśƅŔƏ�Ɠž
�ŘŧŕŸƅŔ�řŸſśũƈ�ĻŕƔŗŬƊ���

�ƀƏŬƅŔ�ũŕųŏ�Ɠž�ŕƈŌ���řśŗŕŝƏ�řƔƏŕŬśƈ�ĻŕƈœŔŧ�ƉƏƄś�ƓƅƏƗŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�řƈƔƁ�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ
�ŘŧţƏƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈƜŬ�Ɛŧƈƅ�ĻŕŸŗś�űŕſŦƊƛŔƏ�ŵŕſśũƜƅ�řŲũŷ�ƉƏƄś�řƁũƏƅŔ�řƈƔƁ�ƉŐž�ƒƏƊŕŝƅŔ

ƐŧƈƏ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƆƅ� ŘũŧŰƈƅŔ�� ŕƎƔƊŠś� ƓśƅŔ� šŕŗũƗŔ� ��řƔŬŕƔŬƅŔ� ŽƏũŴƅŕŗ� ŕƍũŝōś� Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗ
ŗŨŗŨśƈ� řƈƔƁ� ƓƎž� �� ƀƏŬƅŔ� ŔŨƍ�Ɠž� ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũžŔƏś�ƐŧƈƏ� řƔŧŕŰśƁƛŔƏř��ŕƈ� ŔŨƍƏ� �

�ůƜŦśŬŔ�Ƒƅŏ�ŕƊŧƏƂƔ�řŠƔśƊƍŧŕſƈŕ��ƉŌƌŗ�ŧũſśƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƓƅƏƗŔ�ƀƏŬƅŔ�ƉƏŧ�ƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏŬƅŔ����
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ϲϴ
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ϥϮϧΎϗ�ΕΎϛήθϟ΍�ϱήμϤϟ΍�Ϣϗέ���ϭϱϵ���ΔϨδϟ�ϭϵϴϭ�ΐΟϮϤΑ�ΓΩΎϤϟ΍���ϰϵ���ϪϨϣ����
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�Ĺœƒƈœś���ƐƍƈœśƃŒ�žƍŪƃŒ�Ƒż�ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ŗƒƃň 

�ŵũŮƈƅŔ� Žũŷ� ŧƁƏ� �� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƌŗŬśƄś� ƓśƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ� ƇƍŌ� Ɛŧţŏ� ¿ƏŔŧśƆƅ� řƔƆŗŕƂƅŔ� ¿ƄŮś
�ŘŧŕƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ��Ϯ���ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ�ƇƁũ�ř��ϭϮ����řƊŬƅϮϬϬϰ��ƌƊōŗ����

��ŶƔŗ�ŉŔũŮƏ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���69��

�ũŕųŏ�ƓžƏ�Ɖƈ�ƋũƔŻ�Ɖŷ�ŽƆśŦƔ�ƛ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�ƉŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś
ŗ�ƐƏŬ�ƉƔƅƏŔŧśƈƅŔŪƔƈś�ƌƔƆŷ�ƒũŬś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ���ƌƔŧƅ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ũžŔƏśŗ�ƇƎƊŷ�Ƌ

�ƒƏƊŕŝƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�ųŗŲś�ƓśƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ƇŕƄţƗŔ���

ƄŕţƅŔ� ƉƔƊŔƏƂƅŔ� ŚŸƈŠŌ� ŧƁƏƈƏŴƊƈƅŔ� Ɠž� ŉŔƏŬ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬƅ� řƈŚŕ��řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ
Ə�řƔƊŧũƗŔƏ�ƛŏ�ƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś�ŚŕƔƆƈŷ�ŉŔũŠŏ�ŪŔƏŠ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�řƔũŰƈƅŔ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řųŕŬƏƅŔ�¿ŕƈŷōŗ�ƇŕƔƂƆƅ�ƉƔŰŦũƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŉŕųŬƏ�¿ƜŦ�Ɖƈ70�
                                                           

ϲϵ
��Ϣϗέ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϥϮϧΎϗ�ϲϓ�ϲϧΩέϷ΍�ωήθϤϟ΍�ϥΈϓ�ΎϬ΋΍ήη�ϭ΃�ΔϴϟΎϣ�ΔϗέϮϟ�ϊϴΑ�ΪϘϋ�Ϧϋ�ΓέΎΒϋ�Ϯϫ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�έΎΒΘϋΎΑ��ϳϲ����ΔϨδϟϮϬϬϮ��Ϣϟ

Ϥϟ΍�ϲϓ�Ϫϓήόϓ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ΪϘόϟ�ϒϳήόΗ�ϊοϮΑ�ϰϔΘϛ΍�ϞΑ�ˬ�ϪΗ΍άΑ�ϝϭ΍ΪΘϠϟ�Ύ˱ϔϳήόΗ�ϊπϳ�ΓΩΎ��Ϯ����Ϫϧ΄Α�ϪϨϣ����

��ΪϘόϟ΍�ϱάϟ΍�ϢΘϳ�ϪΒΟϮϤΑ�˯΍ήη�ϕ΍έϭ΃�ΔϴϟΎϣ�ΎϬόϴΑϭ��� 
ϳϬ
�Ϊϴόλ�ϰϠϋ�΍ϞϜθϟ�ϲϧϮϧΎϘϟ΍�˯ΎτγϮϟ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ΪϘϓ�ΕήΗ΍ϮΗ�Ϧϴϧ΍ϮϘϟ΍�ΔϤϛΎΤϟ΍�ϕϮδϟ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϰϠϋ�έΎΒΘϋ΍�ςϴγϮϟ΍�Ύ˱Ϥ΋΍Ω�Ύ˱μΨη�

ΎϳέΎΒΘϋ΍�ϼ˱ΜϤΘϣ�ϲϓ�ϟ΍�ϞϜηΔϛήθ�ϟ΍ΔϳέΎΠΘ�ˬ�ϲϓϭ�ϚϟΫ�Ζμϧ�ΓΩΎϤϟ΍���˻̂���΃���Ϧϣ�ϥϮϧΎϗ�ϕϮγ�α΃έ�ϝΎϤϟ΍�ϱήμϤϟ΍�ϰϠϋ�ΏϮΟϭ�ϥ΃�ϥϮϜϳ�

ςϴγϭ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϞϜη�Δϛήη�ΔϤϫΎδϣ�ϭ΃�Δϛήη�ΔϴλϮΗ�ϢϬγϷΎΑ�ˬ�Ύϣ΃�ϲϓ�Ϟχ�ϥϮϧΎϗ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϲϨϴτδϠϔϟ΍�ΔΠϴΘϧϭ�έΎΒΘϋϻ�ϝΎϤϋ΃�

ςϴγϮϟ΍�Ϧϣ�ϝΎϤϋ΃�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ΪϘϓ�μϧΓΩΎϤϟ΍�Ζ���ϰϮ���ϭ���ϰϠϋ�ΏϮΟϭ�ϥ΃�ϲϓϮΘδϳ�ςϴγϮϟ΍�ϞϜη�Δϛήθϟ΍�ΔϳέΎΠΘϟ΍�ˬ�ΎϤϛ�Ϊϗ�ΪϤΘϋ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍�

ϲϨϴτδϠϔϟ΍�ΏϮϠγ΃�ξϳϮϔΘϟ΍�ϲόϳήθΘϟ΍�ΐΟϮϤΑ�ΓήϘϔϟ΍�ΔδϣΎΨϟ΍�Ϧϣ�Ε΍Ϋ�ΓΩΎϤϟ΍�ϰτϋ΄ϓ�ΔΌϴϬϟ�ϕϮγ�α΃έ�ϝΎϤϟ΍�ΔϴΣϼλ�έ΍Ϊλ·�ΕΎϤϴϠόΘϟ΍�ϲΘϟ΍�

ΩΪΤΗ�Ε΍˯΍ήΟ·�κϴΧήΘϟ΍�ΕΎΒϠτΘϣϭ�Ϟϴϫ΄Θϟ΍�βγ΃ϭ�υΎϔΘΣϻ΍�ΪΤϟΎΑ�ϰϧΩϷ΍�Ϧϣ�α΃έ�ϝΎϤϟ΍�ϊοϮϟ΍ϭ�ϲϟΎϤϟ΍�ΔϤ΋ϼϤϟ΍ϭ�Γέ΍ΩϺϟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ΍ϭ�

ΔϴϨϬϤϟ΍�ΔϴϨϔϟ΍ϭ�Δϛήθϟ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϲΘϟ΍�ΝέΪϨϳ�ϲϓ�ΎϫΎϳΎϨΛ�ϝΎϤϋ΃�ΔσΎγϭ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ˬ�ϞόϔϟΎΑϭ�ΐΟϮϤΑϭ�΍άϫ�ξϳϮϔΘϟ΍�ϲόϳήθΘϟ΍�

ΕέΪλ�ΕΎϤϴϠόΗ�βϠΠϣ�Γέ΍Ω·�ΔΌϴϫ�ϕϮγ�α΃έ�ϝΎϤϟ΍�Ϣϗέ��ϭ��ΔϨδϟ�ϮϬϬϲ�ϥ΄θΑ�κϴΧήΗ�ΕΎϛήη�Ϸ΍ϕ΍έϭ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϲΘϟ΍�ΖσήΘη΍�ϲϓ�ΓΩΎϤϟ΍����

��ϯ���ΎϬϨϣ�ϰϠϋ�ΏϮΟϭ�ϝϮμΤϟ΍�ϰϠϋ�κϴΧήΗ�ΔΌϴϬϟ΍�ΔγέΎϤϤϟ�ϱ΃�Ϧϣ�ΕΎσΎθϧ�ϝΎϤϋ΃ϭ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ρϭήη�ΓΩΪόΘϣ�ΎϬϤϫ΃�Ύϣ�Ζμϧ�ϪϴϠϋ�

ΓήϘϔϟ΍�ϰϟϭϷ΍�ϲΘϟ΍�Ζμϧ�ϰϠϋ�Ϫϧ΃�����

��ρήΘθϳ�ϥ΃�ϥϮϜϳ�ϡΪϘϣ�ΐϠτϟ΍�Δϛήη�ΔϤϫΎδϣ�ΔϴλϮμΧ�ϭ΃�ΔϣΎϋ�ΔϠΠδϣ�ΐδΣ�ϝϮλϷ΍�ϖϓϭϭ�ϥϮϧΎϗ�ΕΎϛήθϟ΍�ϱέΎδϟ΍�ϲϓ�

ϦϴτδϠϓ�ˬ�ίϮΠϳϭ�Δϛήθϟ�ΔϤϫΎδϣ�ΔϴΒϨΟ΃�ΔϠΠδϣ�ΐδΣ�ϝϮλϷ΍�ϲϓ�ΎϬϨσϮϣ�ϡϷ΍�ϥ΃�ϞΠδΗ�Ύ˱ϋήϓ�ΎϬϟ�ϲϓ�ϦϴτδϠϓ����

Ύϣ΃�ϥϮϧΎϗ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϲϧΩέϷ΍�ϪϧΈϓ�Ϣϟ�κϨϳ�ϞϜθΑ�΢ο΍ϭ�΢ϳήλϭ�ϰϠϋ�ΩήϔΗ�ϞϜη�Δϛήθϟ΍�ΔϳέΎΠΘϟ΍�ϝΎϤϋ΄Α�ΔσΎγϮϟ΍�ϲϓ�ϕϮγ�ϕ΍έϭϷ΍�

ΔϴϟΎϤϟ΍�ϻ·�Ϫϧ΃�Ϧϣ�ϦϜϤϤϟ΍�ϝϮλϮϟ΍�ϰϟ·�ΔΠϴΘϧ�ϥϮϛ�ςϴγϮϟ΍�ϲϓ�Ϟχ�ϥϮϧΎϗ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϲϧΩέϷ΍�ΎϤ΋΍Ω�ΎμΨη�Ύ˱ϳέΎΒΘϋ΍�ϼΜϤΘϣ�ϲϓ�ϞϜη�

Δϛήθϟ΍�ΔϳέΎΠΘϟ΍�Ϧϣ�ϝϼΧ�έΎϬψΘγ΍�ιϮμϨϟ΍�Ϧϣ�ϞΟ΃�ϝϮλϮϟ΍�ϰϟ·�ϩάϫ�ΔΠϴΘϨϟ΍�ˬ�ϲϔϓ�Δϳ΍ΪΒϟ΍�Ζμϧ�ΓΩΎϤϟ΍���ϰϳ���Ϧϣ�ϥϮϧΎϗ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�

ϲϧΩέϷ΍�ϰϠϋ�Ϫϧ΃�����

��΃��ήψΤϳ�ϰϠϋ�ϱ΃�κΨη�Δϟϭ΍ΰϣ�ϝΎϤϋ΃�ϱ΃�Ϧϣ�ιΎΨηϷ΍�ϦϴϨϴΒϤϟ΍�ϩΎϧΩ΃�ϻ·�ΪόΑ�ϝϮμΤϟ΍�ϰϠϋ�κϴΧήΗ�Ϧϣ�βϠΠϤϟ΍�ΎϘϓϭ�

ΕΎϤϴϠόΘϠϟ�ΓέΩΎ˰μϟ΍�ϪϨϋ��ϭ��ςϴγϮϟ΍�ϲϟΎϤϟ΍���Ϯ�ςϴγϮϟ΍�ϪΑΎδΤϟ�����Ώ��ήψΤϳ�ϰϠϋ�ϱ΃�κΨη�ϲόϴΒσ�ϥ΃�ϥϮϜϳ�΍ΪϤΘόϣ�ϱϻ�Ϧϣ�

ΕΎϬΠϟ΍�ΓέϮϛάϤϟ΍�ϲϓ�ΓήϘϔϟ΍��΃��Ϧϣ�ϩάϫ�ΓΩΎϤϟ΍�ϻ·�ΪόΑ�ϩΩΎϤΘϋ΍�ϯΪϟ�ΔΌϴϬϟ΍�����

ΐΟϮϤΑϭ�ϩάϫ�ΓΩΎϤϟ΍�ϦϴΒΘϳ�ϥ΃�ΓΩ΍έ·�ωήθϤϟ΍�ϲϧΩέϷ΍�Ϊϗ�ΖΒϫΫ�ϰϟ·�ϥϮϛ�ϱάϟ΍�ϡϮϘϳ�ϝΎϤϋ΄Α�ςϴγϮϟ΍�ϲϟΎϤϟ΍�˯΍Ϯγ�ϪΑΎδΤϟ�ϭ΃�ΏΎδΤϟ�ϩήϴϏ�Ϯϫ�

ΓέΎΒϋ�Ϧϋ�κΨη�ϱέΎΒΘϋ΍�΍˱ήψϧ�ϥϷ�ΓήϘϔϟ΍���Ώ���Ϧϣ�ϩάϫ�ΓΩΎϤϟ΍�Ϊϗ�ΖϨϤπΗ�ΔϟΎΣ�κΨθϟ΍�ϲόϴΒτϟ΍�ϱάϟ΍�ΪϤΘόϳ�Ϧϣ�ϞΒϗ�κΨθϟ΍�ϱάϟ΍�ϰϟϮΘϳ�

ϝΎϤϋ΃�ΔσΎγϭ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ˬ�Ϯϟϭ�ΖϧΎϛ�ΓΩ΍έ·�ωήθϤϟ΍�Ϊϗ�Ζϓήμϧ΍�ϰϟ·�ϥϮϛ�ςϴγϮϟ΍�Ύ˱μΨη�ΎϴόϴΒσ�ϭ΃�ΎϳέΎΒΘϋ΍�Ϣϟ�Ωέϭ΃�ΓήϘϔϟ΍���Ώ���Ϧϣ�

ϩάϫ�ΓΩΎϤϟ΍�ˬ�ΎϤϛ�Ϊϗ�Ϊϛ΄Η�ϥϮϛ�ϞϜθϟ΍�ϲϧϮϧΎϘϟ΍�ςϴγϮϠϟ�Ύ˱μΨη�ΎϳέΎΒΘϋ΍�ϼ˱ΜϤΘϣ�ϲϓ�ϞϜη�Δϛήθϟ΍�ΔϳέΎΠΘϟ΍�Ϧϣ�ϝϼΧ�ΓΩΎϤϟ΍���ϰϴ���΃���Ϧϣ�Ε΍Ϋ�

ϥϮϧΎϘϟ΍�ϲΘϟ΍�Ζμϧ�ϰϠϋ�Ϫϧ΃�����

��΃��ϢΘϳ�ϢϳΪϘΗ�ΐϠσ�κϴΧήΘϟ΍�ϱϷ�Ϧϣ�ϝΎϤϋϷ΍�έΎθϤϟ΍�ΎϬϴϟ·�ϲϓ�ΓήϘϔϟ΍���΃���Ϧϣ�ΓΩΎϤϟ΍���ϰϳ���Ϧϣ�΍άϫ�ϥϮϧΎϘϟ΍�±�ϲΘϟ΍ϭ�Ϧϣ�ΎϬϨϤο�

ϝΎϤϋ΃�ςϴγϭ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍���ˬ�ϰϟ·�ΔΌϴϬϟ΍�ΎϴτΧ�ΐδΣϭ�ΝΫϮϤϨϟ΍�ϱάϟ΍�ϩΪόΗ�ϩάϬϟ�ΔϳΎϐϟ΍�ΎϘϓήϣ�ΓΩΎϬθΑ�ΪϬόΗ�ΔΤμΑ�ΕΎϣϮϠόϤϟ΍�

ΓΩέ΍Ϯϟ΍�Ϫϴϓ�ΎόϗϮϣϭ�Ϧϣ�ϪϣΪϘϣ�ϰϠϋ�ϥ΃�ϞϤθϳ�Ύϣ�ϲϠϳ��ϭ���Ϣγ΍�ϡΪϘϣ�ΐϠτϟ΍�ϭ΃�ϪϤγ΍�ϱέΎΠΘϟ΍��Ϯ��ωϮϧ�Δϛήθϟ΍���������

ϚϟάΑϭ�ϥΈϓ�ςϴγϭ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�˯΍Ϯγ�ϥΎϛ΃�ϲϓ�ϦϴτδϠϓ�ϭ΃�ϲϓ�ήμϣ�ϭ΃�ϰΘΣ�ϲϓ�ϥΩέϷ΍�Ϯϫ�Ύ˱Ϥ΋΍Ω�Ύ˱μΨη�Ύ˱ϳέΎΒΘϋ΍�ϲϓϮΘδϣ�ϞϜη�Δϛήθϟ΍�

ΔϳέΎΠΘϟ΍�� 



 

ϯϲ 
 

ƉƔŨƅŔ�ũŮŕŗƔƉƏ�ƎųŕŮƊƇ�Ɠž�ŶƔŗ�ŉŔũŮƏ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŖŕŬţƅ�ƇƎœƜƈŷ�Ɠž�ŧƔŷŔƏƈƅŔ�řƔƈŬũƅŔ�¿ƈŸƅ�
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ƃƅŨ�ŕƎŗŕŬţƅ�ƇŌ�ŖŕŬţƅ�ũƔżƅŔ�����

�ŚŰƊ�ĻŕŲƔŌƏŘŧŕƈƅŔ���ϭϴ����ƉƈƉƏƊŕƁ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ��ƒũŰƈƅŔƇƁũ���ϵϱ���řƊŬƅ�ϭϵϵϮ��ƑƆŷ
�ƌƊŌ�����

��ƉƏƄƔ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘŧƔƂƈƅŔ�řŰũƏŗƅŕŗ�řųŬŔƏŗ�Ɛŧţŏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ůŦũƈƅŔ�ŕƎƅ�ƃƅŨŗ�ƛŏƏ�ŶƁƏ�

¿ƈŕŸśƅŔ�ĻƜųŕŗ�����

�ƇƁũ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ŕƈŌ��ϳϲ����řƊŬƅϮϬϬϮ�ž�ŚŕƔƆƈŷ�ŉŔũŠŏ�ŪŔƏŠ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�ŧƄŌ�ŧƂ
�ƉƔŧƈśŸƈƅŔ�ŉŕųŬƏƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƛŏ�¿ƏŔŧśƅŔŚŰƊ�ŜƔţ����ŘŧŕƈƅŔ��ϲϵ����Ŗ���ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƌƊƈ����

���ƛŪƏŠƔ�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�ƀƏŬƅŔ�ƛŏ�řųŬŔƏŗ�ŧƏƂŷ�¿ƏŔŧś�ƉƔŗ�ŉŕųŬƏƅŔ���řƊƏŧƈ�Ɠž�ŚƜŠŬ�ƀƏŬƅŔ�ƇśśƏ�

ƇƎŗŕŬţƅ�ƏŌ�ŖŕŬţƅ�ƇƎœƜƈŷ�����

ƏŶŠũś��Ɖƈ�řƈƄţƅŔ¿Ŧŧś�ƅŔųƔŬƏ�Ɠž�ŶƔŗ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ƒƅŏ�řƔŕƈţ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉƔũŦŧƈƅŔƏ�ƉƔŨƅŔ�
ƉƏŗŻũƔ�Ɠž��ƏŌ�ŶƔŗŉŔũŮ�ƃƆś�ƀŔũƏƗŔ�72�ŜƔţ� ��ƛ�ũžŔƏśś�ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦ�Ɠž�¿ŕŠƈ�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ɠž�
ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƃƅŨƅƏ�ŖŠƏŌ�ŵũŮƈƅŔ�¿Ŧŧś�ůŕŦŮŌ�ũžŔƏśś�ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦƅŔ�Ɠž�¿ŕƈŷŌ�řŰũƏŗƅŔ�

ƇƎƔŧƅ�řƊƎƈƅŔ�ŚŕƔƁƜŦŌ�ũžŔƏś�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�73����

                                                           
ϳϭ
�ΔϴϨϏ�ˬ�ϝ΍Ϊϫ���ϮϬϬϮ�����ϡΎψϨϟ΍�ϲϧϮϧΎϘϟ΍�˯ΎτγϮϠϟ�ϲϓ�ΕΎϴϠϤϋ�ΔλέϮΒϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ή΋΍ΰΠϟ΍���ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ι�

ϭϭ����
ϳϮ
�ΔϓΎοϹΎΑ�ϰϟ·�Δϔϴχϭ�ςϴγϮϟ΍�ΔϴγΎγϷ΍�ΔϠΜϤΘϤϟ΍�ϲϓ�άϴϔϨΗ�ήϣ΍ϭ΃�Ϫ΋ϼϤϋ�ϊϴΒΑ�˯΍ήηϭ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϪϧΈϓ�ϡϮϘϳ�ϒ΋ΎχϮΑ�ΔϴϋϮϧ�ϱήΧ΁�ΔϠΜϤΘϣ�

ϲϓ�ϲϟΎΘϟ΍���΃��ϢϳΪϘΗ�ΓέϮθϤϟ΍�ΔΤϴμϨϟ΍ϭ�ϪϠϴϤόϟ�Ϧϋ�ϕϮδϟ΍�Ϧϋϭ�ϞϣΎόΘϟ΍�ϰϠϋ�ϕ΍έϭ΃�ΔϴϟΎϣ�ΎϬϨϴόΑ�ˬ�Ϧϋϭ�ϒϗϮϣ�ϱ΃�ΎϬϨϣ�ϲϓ�ήοΎΤϟ΍�ΎϬϫΎΠΗ΍ϭ�

ϲϓ�ϞΒϘΘδϤϟ΍�έϮτΘϛ�έΎόγϷ΍�ΎϬΗΎΒϠϘΗϭ���Ώ��ϝΎγέ·�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϰϟ·�ϒϠΘΨϣ�ΕΎϛήθϟ΍�ϞϴΠδΘϟ�Ϣγ΍�ϱήΘθϤϟ΍�ϝΎμΗϻ΍ϭ�ΕΎϬΠϟΎΑ�ΔμΘΨϤϟ΍�

ϢϴδϘΘϟ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�˯ϼϤόϠϟ�� �Ν���ΏΎΘΘϛϻ΍�ΔΑΎϴϧ�Ϧϋ�˯ϼϤόϟ΍�ϲϓ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ΓΪϳΪΠϟ΍�ˬ�ξϳϮϔΘϟ΍ϭ�ϲϓ�ΕΎϴϠϤϋ�˯΍ήθϟ΍�ϊϴΒϟ΍ϭ�˯ϼϤόϠϟ�

Ϧϳάϟ΍�ϥϮϜϠϤϳ�φϓΎΤϣ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϯΪϟ�ϑέΎμϤϟ΍�� �Ω���φϔΣ�έ΍ήγ΃�˯ϼϤόϟ΍�ΪόΑ�˯Ύτϋ·�Δϳ΃�ΕΎϣϮϠόϣ�ϢϬϨϋ�ΔϳϷ�ΔϬΟ�ΖϧΎϛ�� �˰ϫ���ϡΎϤΗ·�

ΕΎϘϔμϟ΍�ΪϨϋ�ϝϮϜϧ�ϞϴϤόϟ΍�Ϧϋ�ΪϘόϟ΍�έ΍ήϘΘγϻ�ΕϼϣΎόϤϟ΍����

ϱέϭ΍ήΑ�ˬ�ϥΎΒόη���ϮϬϬϮ�����ΔλέϮΑ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�Ϧϣ�έϮψϨϣ�ϲϣϼγ·��έ΍Ω�ήϜϔϟ΍�ˬ�ϖθϣΩ��ΎϳέϮγ�ˬ�ι�ϱϳ����
ϳϯ
�ϲϧ΍Ϊϣ�ˬ�ΪϤΣ΃���ϮϬϬϮ�����ΔσΎγϮϟ΍�ϲϓ�ΕϼϣΎόϤϟ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍����ΓήδϤδϟ΍�����ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ή΋΍ΰΠϟ΍���ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ��ι�ϱϮ�
� 



 

ϯϳ 
 

ƏĻŔŧŕƊśŬŔ�ƑƆŷ��ƇŧƂś�ŕƈ���ŘũŮŕŗƈ�¿ƏŔŧśƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�ŪŔƏŠ�Ƈŧŷ�ƉƔŗśƔ
ŉŕųŬƏƅŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƃƅŨ� ƇśƔ� ƉŌ� ŖŠƔ� ¿ŗ��ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� řųŕŬƏƅŔ� ¿ŕƈŷōŗ� ƇŕƔƂƆƅ� ƉƔŰŦũƈƅŔ

�¿ƏƘƅ� řƔƊŕŝƅŔ� ƌŗŠƏƈŗ� Ţśſś� ĻŔŧƂŷ� řųŕŬƏƅŔ� řƄũŮ� Ə� ¿ƏŔŧśƈƅŔ� ƇũŗƔ� ƉŌ� ƇŪƆśŬƔ� ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ� �řƔƅŕƈƅŔ
���řųŕŬƏƅŔ�¿ŕƈŷōŗ�ƌƈŕƔƁ�ŉŔũŠ�ƓƊŕŝƆƅ�ƉƏƄś�řƊƔŸƈ�řƔƅŕƈ�řƅƏƈŷ�¿ŗŕƂƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧśƅ�ŖŕŬţ

Ŕ�ƉƏƄƔ�ŖŕŬţƅŔ� ŔŨƍ�šŕśśžŕŗƏ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž� ŘƏųŦ�¿ƏŌ�ƑųŦ�ŧƁ�¿ƏŔŧśƈƅ
�ƑƅƏƗŔ�ŕƎśƆţũƈŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�řƆŠŷ�ũƏŧś�ƌƊƈƏ���řƔƅŕƈƅŔ���

�Ɖƈ� ŕƎƅƏŌ� ƉƏƄśƏ� �� ¿ƏŔŧśƅŔ� řƆŬƆŬ� Ōŧŗś� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� řųŕŬƏ� řƄũŮ�Ɛŧƅ� ¿ƏŔŧśƅŔ�ŖŕŬţ�ŢśſŗƏ
ƏŌ�ŶƔŗ�ũƈŌ�ũŔŧŰŐŗ�¿ƏŔŧśƈƅŔ�ƇƏƂƔ�ŜƔţ���ũƈŔƏƗŔ�ũŔŧŰŏ�řƆţũƈ�¿ƜŦ��řƄũŮƅ�řƔƅŕƈ�řƁũƏ�ŉŔũŮ

�řŝƔŧţƅŔ�¿ŕŰśƛŔ�¿œŕŬƏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƓśōƔ�ŧƁƏ�ĻŕƔƏſŮ�ƏŌ�ĻŕŗƏśƄƈ�ũƈƗŔ�ŔŨƍ�ƉƏƄƔ�ŧƁƏ���řųŕŬƏƅŔ
�ƇśƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ƉƄƅƏ���ƒƏƆŦƅŔ�ƏŌ�ŚŗŕŝƅŔ�ŽśŕƎƅŕƄ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ŕŰśƛŔ�¿œŕŬƏŗ�ƏŌ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�ŧƔũŗƅŔ�¿ŝƈ

�ŖƏśƄƈ�¿ƄŮŗ�řƔƏſŮƅŔ�ũƈŔƏƗŔ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƅŔ�Řŧŕŷŏ74����

                                                           
ϳϰ
�Ϧϣ�ϦϜϤϤϟ΍�Ωέ�ήϣ΍ϭϷ΍�ϲΘϟ΍�έΪμϳΎϫϭ�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�ςϴγϮϠϟ�Ϊμϗ�˯΍ήη�ϭ΃�ϊϴΑ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϰϟ·�ΔδϤΧ�ήϣί�Δϴδϴ΋έ�ϡϮϘΗ�Ϟϛ�ΎϬϨϣ�ϰϠϋ�

Ε΍έΎΒΘϋ΍�κΨΗ�ΔϴϫΎϣ�ήϣϷ΍�ϪΟϮϤϟ΍�ˬ�ϡϮϘΘϓ�Γήϣΰϟ΍�ϰϟϭϷ΍�ϰϠϋ�έΎΒΘϋ΍�ΪϳΪΤΗ�ήόγ�ϊϴΒϟ΍�ϭ΃�˯΍ήθϟ΍�ˬ�ΝέΪϨϳϭ�ΖΤΗ�ϩάϫ�Γήϣΰϟ΍�ΔδϤΧ�

ϑΎϨλ΃�Ϧϣ�ήϣ΍ϭϷ΍�ˬ�ϞΜϤΘϳ�ϝϭϷ΍�ϲϓ�ήϣϷ΍�ΩΪΤϣ�ήόδϟ΍�Ϯϫϭ�ϚϟΫ�ήϣϷ΍�ϱάϟ΍�ΩΪΤϳ�Ϫϴϓ�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍���Ύό΋ΎΑ�ϭ΃�Ύ˱ϳήΘθϣ���ήόδϟ΍�ϱάϟ΍�Ϊϳήϳ�ϥ΃�

ϡήΒϳ�ϪΑ�ςϴγϮϟ΍�ΪϘόϟ΍�ˬ�Ϯϫϭ�ϲπϘϳ�ϥ΃�έΩΎΒϳ�ςϴγϮϟ΍�ϰϟ·�άϴϔϨΗ�ήϣ΃�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�ΎϣΪϨϋ�Ϟμϳ�ϰϟ·�ϕϮδϟ΍�ήϣ΃�ϞΑΎϘϣ�ϭ�ϖΑΎτϣ�Ϫϟ�ϲϓ�ήόδϟ΍�ϭ΃�ϪϠϗ΃�

ϪϨϣ�ϲϓ�ΔϟΎΣ�ήϣϷ΍�˯΍ήθϟΎΑ�ϭ΃�ϰϠϋ΃�ϪϨϣ�ϲϓ�ΔϟΎΣ�ήϣϷ΍�ϊϴΒϟΎΑ�ˬ�ΎϤϨϴΑ�ϡϮϘϳ�ϒϨμϟ΍�ϲϧΎΜϟ΍�ϰϠϋ�ήϣϷ΍�ϲϗϮδϟ΍�Ϯϫϭ�ήϣϷ΍�ϱάϟ΍�ΐϠτϳ�Ϫϴϓ�

ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�Ϧϣ�ςϴγϮϟ΍�ϥ΃�ϊϴΒϳ�ϭ΃�ϱήΘθϳ�Ϫϟ�΍˱ΩΪϋ�Ύ˱Ϩϴόϣ�Ϧϣ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ήόδϟΎΑ�Ϊ΋Ύδϟ΍�ϲϓ�ϕϮδϟ΍�ϥϭΩ�ϥ΃�ΩΪΤϳ�Ϫϟ�ήόδϟ΍�ˬ�ϚϟάΑϭ�ϲπΘϘϳ�΍άϫ�

ήϣϷ΍�ϥ΃�ΪϬΘΠϳ�ςϴγϮϟ΍�ϲϓ�ϞϴμΤΗ�Ϟπϓ΃�έΎόγϷ΍�ϝϭ΍ΪΘϤϠϟ�ϚϟΫϭ�ϥ΄Α�ϊϴΒϳ�ϰϠϋ΄Α�έΎόγϷ΍�ϲΘϟ΍�ΎϬοήόϳ�ϮΒϟΎσ�˯΍ήθϟ΍�ϲϓ�ΔϟΎΣ�ήϣϷ΍�ϊϴΒϟΎΑ�

ϥ΃ϭ�ϱήΘθϳ�ϰϧΩ΄Α�έΎόγϷ΍�ϲΘϟ΍�ΎϬΒϠτϳ�ϭΪϳήϣ�ϊϴΒϟ΍�ϲϓ�ΔϟΎΣ�ήϣϷ΍�˯΍ήθϟΎΑ���ϲϓ�ϦϴΣ�ΰϜΗήϳ�ϒϨμϟ΍�ΚϟΎΜϟ΍�ϰϠϋ�ήϣϷ΍�ήόδΑ�ΡΎΘΘϓϻ΍�ϭ΃�ήόδΑ�

ϝΎϔϗϹ΍�Ϯϫϭ�ϚϟΫ�ήϣϷ΍�ϱάϟ΍�ϞϛϮϳ�Ϫϴϓ�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�ςϴγϮϟ΍�ϊϴΑ�ϕ΍έϭ΃�ΔϴϟΎϣ�ΔϨϴόϣ�ϭ΃�ΎϬ΋΍ήη�ήόδΑ�΢Θϔϟ΍�Ϯϫϭ�ήόδϟ΍�ϱάϟ΍�ϪϐϠΒΗ�ΔϗέϮϟ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�

ΔϨϴόϤϟ΍�ΪϨϋ�ΡΎΘΘϓ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϲϓ�ϕϮδϟ΍�ϭ΃�ήόδΑ�ϝΎϔϗϹ΍�Ϯϫϭ�ήόδϟ΍�ϱάϟ΍�ΩΪΤΘϳ�ΔϗέϮϠϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ΔϨϴόϤϟ΍�ϲϓ�ήΧ΁�ΔδϠΟ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϞϴΒϗ�ϝΎϔϗ·�ϕϮδϟ΍�ˬ�

Ύϣ΃�ϒϨμϟ΍�ϊΑ΍ήϟ΍�ϮϬϓ�ήϣϷ΍�ϊϴΒϟΎΑ�ϭ΃�˯΍ήθϟ΍�ήόδΑ�ϲΒϳήϘΗ�ˬ�ϚϟΫϭ�ϥ΄Α�ΩΪΤϳ�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�ςϴγϮϠϟ�΍˱ήόγ�Ύ˱Ϩϴόϣ�ϊϣ�ϪπϳϮϔΗ�ϲϓ�ϊϴΒϟ΍�ϭ΃�˯΍ήθϟ΍�

ήόδΑ�ΏέΎϘϣ�Ϛϟάϟ�ήόδϟ΍�ΚϴΣ�ϪϨϜϤϳ�ϪϴΒϟ΍�ήόδΑ�ϰϧΩ΃�Ϧϣ�ϚϟΫ�ήόδϟ΍�ϞϴϠϘΑ�ϭ΃�˯΍ήθϟ΍�ήόδΑ�ϰϠϋ΃�ϪϨϣ�ϞϴϠϘΑ�ˬ�ήΧ΃ϭ�ήϣ΃�ϲϓ�Ϟχ�Γήϣΰϟ΍�

ϰϟϭϷ΍�Ϯϫ�ήϣϷ΍�ϑϮϗϮϤϟ΍�Ϯϫϭ�ϚϟΫ�ήϣϷ΍�ϑϮϗϮϤϟ΍�ϩάϴϔϨΗ�ϰϠϋ�ύϮϠΑ�έΎόγϷ΍�ϲϓ�ϕϮδϟ΍�΍˱ήόγ�΍˱ΩΪΤϣ�Ϧϣ�ϞΒϗ�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�ˬ�ΚϴΤΑ�ϻ�ϥϮϜϳ�

ςϴγϮϠϟ�άϴϔϨΗ�ήϣϷ΍�ϻ·�΍Ϋ·�ΖϠλϭ�έΎόγϷ΍�ϲϓ�ϕϮδϟ΍�ϰϟ·�ϚϟΫ�ήόδϟ΍�ΩΪΤϤϟ΍�ϭ΃�ϩίϭΎΠΗ����

Ύϣ΃�Γήϣΰϟ΍�ΔϴϧΎΜϟ΍�ϡϮϘΘϓ�ϰϠϋ�έΎΒΘϋ΍�ϯΪϣ�ϥ΍ήΘϗ·�ήϣϷ΍�έΩΎμϟ΍�ΖϗϮΑ�Ϧϴόϣ�ˬ�ϲϓϭ�Ϟχ�ϩάϫ�Γήϣΰϟ΍�Ϊϗ�ϥϮϜϳ�ήϣϷ΍�ΖϗΆϣ�ΓΪϤΑ�ΔϨϴόϣ��ϡϮϴϛ�ϭ΃�

ωϮΒγ΃�ϭ΃�ήϬη�ϼΜϣ�ˬ�ήϣϷΎϓ�ΖϗΆϤϟ΍�ϡϮϴΑ�Ϟψϳ�ϼΑΎϗ�άϴϔϨΘϠϟ�ϰϟ·�ΔϳΎϬϧ�ϚϟΫ�ϡϮϴϟ΍�ϱάϟ΍�έΪλ�Ϫϴϓ�ˬ�ϭ΃�Ϊϗ�ϥϮϜϳ�ήϣϷ΍�ΡϮΘϔϣ�ΓΪϤϟ΍�ˬ�ΎϨϫϭ�Ϟψϳ�

ήϣϷ΍�ΎϤ΋Ύϗ�ϰϟ·�ϥ΃�ϢΘϳ�ϩάϴϔϨΗ�ϭ΃�ϩ΅Ύϐϟ·�Ϧϣ�ϞΒϗ�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍���Ύϣ΃�Γήϣΰϟ΍�ΔΜϟΎΜϟ΍�ΰϜΗήΘϓ�ϰϠϋ�έΎΒΘϋ΍�ϯΪϣ�ϥ΍ήΘϗ·�ήϣϷ΍�ρϭήθΑ�ΔϨϴόϣ�ˬ�ϭ�ϲϓ�ΎϬϠχ�

άΧ΄ϳ�ήϣϷ΍�ΔόΑέ΃�ϑΎϨλ΃�ΔϨϴόϣ�ˬ�ϝϭϷ΍�ϞΜϤΘϳ�ϲϓ�ήϣϷ΍�ϊϴΒϟΎΑ�ϭ΃�˯΍ήθϟ΍�ϊϣ�ρ΍ήΘη΍�άϴϔϨΗ�ήϣϷ΍�έϮϓ�ϪϤϠδΗ�Ϧϣ�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�ϭ΃�Ϫ΋Ύϐϟ·�΍Ϋ·�Ϣϟ�ϦϜϤΘϳ�

ςϴγϮϟ΍�Ϧϣ�ϚϟΫ�ˬ�Ύϣ΃�ϒϨμϟ΍�ϲϧΎΜϟ΍�ϮϬϓ�ήϣϷ΍�ϊϴΒϟΎΑ�ϭ΃�˯΍ήθϟ΍�ϊϣ�ρ΍ήΘη΍�άϴϔϨΗ�ήϣϷ΍�ϪϠϛ�ˬ�ϚϟΫϭ�ϊϴΒΑ�ϭ΃�˯΍ήη�ΩΪόϟ΍�ιϮμϨϤϟ΍�ϪϴϠϋ�Ϧϣ�

ϕ΍έϭϷ΍�ϭ΃�˯Ύϐϟ·�ήϣϷ΍�΍Ϋ·�Ϣϟ�ϦϜϤΘϳ�ςϴγϮϟ΍�Ϧϣ�ϚϟΫ�ˬ�ΎϤϨϳ�ΪϨΘδϳ�ϒϨμϟ΍�ΚϟΎΜϟ΍�ϰϠϋ�ήϣϷ΍�ϊϴΒϟΎΑ�ϭ΃�˯΍ήθϟ΍�ϊϣ�ρ΍ήΘη΍�άϴϔϨΗ�ήϣϷ΍�ϪϠϛ�ϭ΃�

˯ΰΟ�ϪϨϣ�έϮϓ�ϪϤϠδΗ�˯Ύϐϟ·ϭ�ήϣϷ΍�ΎϤϴϓ�Ϣϟ�άϔϨϳ�ˬ�ήΧ΃ϭ�ήϣ΃�ϲϓ�Ϟχ�ϩάϫ�Γήϣΰϟ΍�Ϯϫ�ήϣϷ΍�ϊϴΒΑ�ϭ΃�˯΍ήη�ϕ΍έϭ΃�ΔϴϟΎϣ�ΔϨϴόϣ�ρήθΑ�ϥ΃�ϥϮϜϳ�

ςϴγϮϟ΍�Ϊϗ�ϯήΘη΍�ϭ΃�ωΎΑ�Ύϗ΍έϭ΃�ΔϴϟΎϣ�ϯήΧ΃�ϩήϣ΃�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�ΎϬ΋΍ήθΑ�ϭ΃�ΎϬόϴΑ�ϞΒϗ�ϚϟΫ����

ϡϮϘΗϭ�Γήϣΰϟ΍�ΔόΑ΍ήϟ΍�ϰϠϋ�έΎΒΘϋ΍�ΔϴϤϛ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ΏϮϠτϤϟ΍�ΎϬόϴΑ�ϭ΃�Ύϫ΅΍ήη�ˬ�ΝέΪϨϳϭ�ϲϓ�ΎϫΎϳΎϨΛ�ϦϴϔϨλ�ϦϴγΎγ΃�ˬ�ϝϭϷ΍�Ϯϫ�ήϣϷ΍�

ϲΟϭΰϟ΍���ήϣϷ΍�ήϴϏ�ϱήδϜϟ΍���Ϯϫϭ�ήϣϷ΍�ϊϴΒϟΎΑ�ϭ΃�˯΍ήθϟ΍�ϖϓϭ�ΓΪΣϭ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ΓέήϘϤϟ΍�Ϧϣ�ϞΒϗ�Γέ΍Ω·�ΔλέϮΒϟ΍�ϭ΃�ΎϬΘϔϋΎπϣ�ˬ�Ύϣ΃�ϲϧΎΜϟ΍�

ΰϛήΘϴϓ�ϰϠϋ�ήϣϷ΍�ϱΩήϔϟ΍�� �ήϣϷ΍�ϱήδϜϟ΍�� �Ϯϫϭ�ήϣϷ΍�ϊϴΒΑ�ϭ΃�˯΍ήη�ϕ΍έϭ΃�ΔϴϟΎϣ�ϞϘϳ�ΎϫΩΪϋ�Ϧϋ�ΓΪΣϭ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ΓέήϘϤϟ΍�� �΍˱ήϴΧ΃ϭ�ϡϮϘΗ�

Γήϣΰϟ΍�ΓήϴΧϷ΍�ϰϠϋ�έΎΒΘϋ΍�ϕϼσ·�ήϣϷ΍�ϩήϳήΤΗϭ�ˬ�ήτϴδϳϭ�ΎϬϴϠϋ�ήϣϷ΍�ϖϠτϤϟ΍�Ϯϫϭ�ωϮϧ�Ϧϣ�ήϣ΍ϭϷ΍�ϞόΠϳ�Ϫϴϓ�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�ςϴγϮϠϟ�ΔϳήΤϟ΍�

ϲϓ�ϊϴΑ�ϭ΃�˯΍ήη�Ύϣ�ϩ΍ήϳ�Ύ˱ΒγΎϨϣ�Ϧϣ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϊϣ�ϪπϳϮϔΗ�ϲϓ�έΎϴΘΧ΍�ωϮϧ�ϕ΍έϭϷ΍�ΎϫΩΪϋϭ�Ύϫήόγϭ�ΖϗϮϟ΍ϭ�ΐγΎϨϤϟ΍�άϴϔϨΘϟ�ήϣϷ΍����

ϥΎϤϴϠγ�ˬ�ϙέΎΒϣ���ϡΎϜΣ΃�ϞϣΎόΘϟ΍�ϲϓ�ϕ΍ϮγϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ΓήλΎόϤϟ΍�����έ΍Ω�ίϮϨϛ�ΎϴϠϴΒη΍�ˬ�νΎϳήϟ΍�ˬ�ΔϳΩϮόδϟ΍�ˬ�ι��Ϯϵ���ϯϳ����



 

ϯϴ 
 

Őŗ�ųƔŬƏƅŔ� ƇƏƂƔ� ¿ƏŔŧśƈƅŔ� ũƈŌ�ƓƂƆś� ŧŸŗƏŕŦŧ¿�ũƈƗŔ� ŔŨƍ�Ƒƅŏ�ƇŕŴƊ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�śƅŕŗƏƓƅŔ���
ŖŬţƏ�¿ŬƆŬśƅŔ�ƓƊƈŪƅŔ�ƒŨƅŔ�ŚŧũƏ�ƌƔž�ũƈŔƏƗŔ���Ɗŏ�ŜƔţ�ƌƛ�ŪƏŠƔ�ŨƔſƊś�řƔŌ�řƔƆƈŷ�¿ƏŔŧś�ƀŔũƏƗ�
řƔƅŕƈ�řƄũŮƅ�řŠũŧƈ�ƛŏ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ƇŕŴƊ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�Ə��ŧŧţƔ��ŔŨƍƇŕŴƊƅŔ�řƔƏƅƏŌ�ũƈŔƏƗŔ�ƑƆŷ�
ūŕŬŌ�ũŸŬƅŔ�¿ŲžƗŔ���ƏŌ�ŖŬţ�ƗŔřƔƈŧƁ���ƏŔŨŏ�ŚƏŕŬś�ũŕŸŬƗŔ�ƉƏƄś�řƔƏƅƏƗŔ�ũƈŔƏƗ�ƈƅŔ¿ƏŔŧś�
ƑƆŷ�ũƈŔƏŌ�ųƔŬƏƅŔ���ƑƆŷ�ūſƊ�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƏŗūſƊ�ũŸŬƅŔ75����

���¿ƏŔŧśƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŚũŧŰ�ƓśƅŔ�ũƈŔƏƗŔ�¿ŕŦŧŐŗ�¿ŝƈśƈƅŔƏ���ƌŗ�ųƏƊƈƅŔ�ƌƆƈŷ�ŘũŮŕŗƈŗ�ųƔŬƏƅŔ�ƇƏƂƔƏ
ŜƔţ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƓśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƆƅ�řƔƆƔżŮśƅŔ�¿ţŔũƈƅŔ�¿ƜŦ�¿ƈŸƅŔ�ŔŨƍ�ūũŕƈƔ�

ŶŗũŌ�Ƒƅŏ�ŕƍŧũ��řƔƅŕśśƈ�¿ţŔũƈ76��ŜƔţ���šŕśśžƛŔ�¿ŗƁ�ŕƈ�řŬƆŠŗ�ƑƅƏƗŔ�řƆţũƈƅŔ�¿ŝƈśś��ŧƂŸś�ƀƏŬƅŔ�
šŕŗŰ�¿Ƅ�ƇƏƔ�¿ƏŔŧś�řŬƆŠ�ŕƈ�¿ŗƁ�šŕśśžƛŔ�ƓƎśƊś�ŧƊŷ�šŕśśžŔ�řŬƆŠ�¿ƏŔŧśƅŔ��ũƈśŬƈƅŔ�ƇƏƂƔƏ�ŉŕųŬƏƅŔ�

ƉƏŧƈśŸƈƅŔ�¿ƜŦ�ƋŨƍ�řŬƆŠƅŔ�řŬũŕƈƈŗ�ŚŕųŕŮƊ�řƔŧƔƎƈś�¿ŝƈ�¿ŕŦŧŏ�ũƈŔƏŌ�ŶƔŗƅŔ�ŉŔũŮƅŔƏ�ƏŌ�ŕƎƆƔŧŸś�
ƏŌ�ŕƎœŕżƅŏ�ƏŌ�űŔũŸśŬŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řţŕśƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ƇŕŴƊ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ���¿ƈŸƔƏ�ƇŕŴƊ�¿ƏŔŧśƅŔ�

�řŬƆŠƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƑƆŷ�ŖƔśũś�ũƈŔƏŌ�ŶƔŗƅŔ�ŉŔũŮƅŔƏ�řƆŦŧƈƅŔ���ũƈŔƏƗŔƏ�řƈœŕƂƅŔ�ŖŬţ�ŧŷŔƏƁ�ŚŕƔƏƅƏƗŔ�
řŸŗśƈƅŔ�ƛƏ�ƒũŠƔ�ƒŌ�¿ƏŔŧś�Ɠž�ƋŨƍ�řŬƆŠƅŔ�����

� řŬƆŠƅŔ� ƋŨƍ� Ōŧŗ� ŧƊŷƏ� �� šŕśśžƛŔ� řŬƆŠ� ƓƎž� řƔƊŕŝƅŔ� řƆţũƈƅŔ� ŕƈŌƇƏƂƔ�ƇŕŴƊ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�
ŖŕŬśţŕŗ�ũŸŬ�Ŕšŕśśžƛ�¿Ƅƅ�� řƔƅŕƈ� řƁũƏ��ƇśƔƏ�ŨƔſƊś�ũƈŔƏŌ�ŶƔŗƅŔ�ŉŔũŮƅŔƏ�ƑƆŷ�ŔŨƍ�ũŸŬƅŔ���Ɠž�
ŚƛŕţƅŔ�ƓśƅŔ�ƉƏƄƔ�ŕƎƔž�ŔŨƍ�ũŸŬƅŔ�¿ŲžŌ�ƏŌ�ľƏŕŬƈ�ũŕŸŬƘƅ�ŘŧŧţƈƅŔ�Ɠž�ũƈŔƏŌ�ŶƔŗƅŔ�ŉŔũŮƅŔƏ���ƇśƔƏ�
¿ƔƏţś�ũƈŔƏƗŔ�ũƔŻ�ŘŨſƊƈƅŔ�ŚŕƔƈƄƅŔƏ�řƔƂŗśƈƅŔ�Ɖƈ�ũƈŔƏƗŔ�ŘŨſƊƈƅŔ�ĻŕƔœŪŠ�Ƒƅŏ�řŬƆŠ�¿ƏŔŧśƅŔ�ũƈśŬƈƅŔ���

�ƉŌ�ƑƆŷƇśƔ�ŔŖŕŬśţ�ũŸŬ�šŕśśžƛŔ�ćŉŕƊŗ�ƑƆŷ�ŧŧŷ�Ɖƈ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ūŬƗŔƏ�ŕƎƈƍŌ�¿ƏŔŧś�ũŗƄŌ�řƔƈƄ�
řƊƄƈƈ�Ɖƈ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŲƏũŸƈƅŔ���ŜŔŧţŏƏ�¿ƁŌ�ũƔƔżś�ƉƄƈƈ�ƑƆŷ�ũŸŬ�ƀƜŻƙŔ�ƇƏƔƅ�¿ƏŔŧśƅŔ�
ƀŗŕŬƅŔ����

� Ōŧŗś� šŕśśžƛŔ� řŬƆŠ� ŧŸŗƏřŬƆŠ�¿ƏŔŧśƅŔ�ũƈśŬƈƅŔ�� �ŜƔţ� �ŧƂŸś�Ɠž�¿Ƅ�ƇƏƔ�¿ƏŔŧś�řŬƆŠ�¿ƏŔŧśƆƅ�
ũŮŕŗƈƅŔ���ƓţƅŔ���ƑƈŬś�řŬƆŠ�¿ƏŔŧśƅŔ�ũƈśŬƈƅŔ�ƇśƔ�ŕƎƔž�ŨƔſƊś�ŚŕƔƆƈŷ�ŉŔũŮ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŠũŧƈƅŔ�

                                                           
ϳϱ
�ΔΤϟΎλ�ˬ�ϲϧΎϫ���ϮϬϬϳ�����ΕΎϛήη�ΔσΎγϮϟ΍�ΎϫήΛ΃ϭ�ϰϠϋ�ΔϴϤϨΗ�ϕϮγ�ϦϴτδϠϓ�ϕ΍έϭϸϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΠϟ΍�ΔϴϣϼγϹ΍�ˬ�

ΓΰϏ���ϦϴτδϠϓ�ˬ�ι�ϱϳ�� 
ϳϲ
�ϱΩήϛ�ˬ�βϴϣ���ϮϬϬϳ�����ήΛ΃�ΔΒϳήο�ΔϤϴϘϟ΍�ΔϓΎπϤϟ΍�ϲϓ�ρΎθϧ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�έΎϤΜΘγϻ΍ϭ�ϲϓ�ϕϮγ�ϦϴτδϠϓ�ϕ΍έϭϸϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�

ΔόϣΎΟ�ΡΎΠϨϟ΍�ΔϴϨσϮϟ΍�ˬ�βϠΑΎϧ��ϦϴτδϠϓ�ˬ�ι�ϳϳ���ϴϬ����



 

ϯϵ 
 

Ɠž�ƀƏŬƅŔ�ŕƎŸƔŗƏ�ŏŕƈ�Ɖƈ�¿ƜŦ�¿ŕŦŧŏ�ũƈŔƏƗŔ�řƔŨƔſƊśƅŔ���ƏŌ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŨƔſƊśƅŔ�ƓœŕƂƆśƅŔ�ũƈŔƏƘƅ�
řƂŗŕųśƈƅŔ�����

�řŬƆŠ�Ɠƍ�řƆţũƈ�ũŦŌƏƀƜŻƙŔ�ž��ŧŸŗ�ŉŕƎśƊŔ�řŬƆŠ�¿ƏŔŧśƅŔ��ũƈśŬƈƅŔ�ũƈśŬƔ�¿ƔżŮś�ƇŕŴƊ�¿ƏŔŧśƅŔ�
ƓƊƏũśƄƅƙŔ�Řŧƈƅ�řŷŕŬ�ŽŰƊƏ�řŷŕŬƅŔ�ųƂž���ƃƅŨƏ�řţŕśƙ�¿ŕŠƈƅŔ�ŉŕųŬƏƆƅ�űŔũŸśŬƛ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�
ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŉŔũŠŏƏ�ŚŔũŕŬſśŬƛŔ���řŷŕŗųƏ�ũƔũŕƂśƅŔ�řƈŪƜƅŔ���ŉŕżƅŏƏ�ŚŕƂſŰ�¿ƏŔŧś�ŔŨŏ�ƑŲśƁŔ�

ũƈƗŔ���ŽƁƏśƔƏ�¿ƏŔŧśƅŔ�¿ƜŦ�ƋŨƍ�ƅŔřŬƆŠ�ƛƏ�¿ŗƂś�řƔŌ�ũƈŔƏŌ�ŘŧƔŧŠ����

�ƇśƔ� ƌƊŐž�ũŦƗŔ�ŽũųƅŔ�Ɖƈ� ĻƛƏŗƁ�ũƈƗŔ� ŔŨƍ�ŽŧŕŰƏ�¿ƏŔŧśƈƅŔ�ũƈŌ�¿ŕŦŧŐŗ�ųƔŬƏƅŔ� ƇƏƂƔ�ƉŌ� ŧŸŗƏ
�ũƈŔƏƗŔ�ŨƔſƊśŗ�ƀƆŸśƈƅŔ�ŕƎœŪŠŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�řƆţũƈ�¿ƈśƄś�ƃƅŨŗƏ���¿ƏŔŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�ŨƔſƊś���ƇśƔ�Ƒśţ�ƌƊŌ�ƛŏ

ƉƔśƔƅŕśśƈ�ƉƔśƆţũƈŗ�ũƏũƈƅŔ�ƇŪƆśŬƔ�ƌƊŐž�ƓœŕƎƊ�¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�řƔƄƆƈ�¿ƂƊ�77���¿ŝƈśśƏ��řƆţũƈƅŔ
ƑƅƏƗŔ�ŕƎƊƈ�ũŕųŦƙŕŗ�ŚŕƔƆƈŸŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŘŨſƊƈƅŔ���Ũŏ�ƉƆŸś�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓžƏ�řƔŕƎƊ�¿Ƅ�ƇƏƔ�
¿ƏŔŧś�ƉƈƏ�¿ƜŦ�ƇŕŴƊƅŔ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�źƅŕŗƈƅŔ�řƂţśŬƈƅŔ�¿Ƅƅ�ųƔŬƏ�ƏŌ�ƃƆś�ƓśƅŔ�ƌƔƆŷ���ƉƈƏ�Ƈŝ�

řƂŗŕųƈƅŔ�ƉƔŗ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ŘŨſƊƈƅŔ�ũƈŔƏƗŔƏ�řƆŠŬƈƅŔ�ŜƔţ�ŶƔųśŬƔ�¿Ƅ�ųƔŬƏ�ŵƜųƙŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�
řŰŕŦƅŔ�ƌŗ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŘŪƎŠƗŔ�řƔƊƏũśƄƅƙŔ�Ɠž�řƔŕƎƊ�¿Ƅ�ƇƏƔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ŧŸśƏ�
źƅŕŗƈƅŔ�řƊƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƇŕŴƊƅŔ�ƓƅƕŔ�ƓśƅŔƏ�Ɠƍ�ŕƈŏ�ŚŕƂţśŬƈ�ųƔŬƏƆƅ�ƏŌ�ƌƔƆŷ�Ɖƈ�ƅŔźƅŕŗƈ�ƅŔřţƔţŰ�

ƏƅŔřƅƏŗƂƈ�Ɖƈ�¿ŗƁ�ųƔŬƏƅŔ�ƏƅŔřƂŗŕųƈ�ŚŕƔƆƈŸƆƅ�ŘŨſƊƈƅŔ�ũƈŔƏƗŔƏ�řƆŠŬƈƅŔ�����

�ƓƍƏ�ŘũƔŦƗŔ�řƆţũƈƅŔ�Ɠśōś�řƔƆƔƈƄśƅŔ�řƆţũƈƅŔ�ƋŨƍ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗƏřƆţũƈ�ŉŕžƏƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŕŗ�ŘŧƅƏśƈƅŔ�Ɖŷ�
ŚŕƂſŰƅŔ�řƈũŗƈƅŔ���Ɗŏ� ŜƔţ� ƌŕƈƔž�ƀƆŸśƔ�ŚŕƔƆƈŸŗ�ŉŔũŮƅŔ�ƇŪśƆƔ�ƈƅŔ¿ƏŔŧś�ƒũśŮƈƅŔ�ŧƔŧŬśŗ�řƈƔƁ�
ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƋŔũśŮƈƅŔ�ƌţƅŕŰƅ�¿ŗƁ�ŨƔſƊś�řƔƆƈŷ�ŉŔũŮƅŔ�ƛƏ�ŪƏŠƔ�ųƔŬƏƆƅ�ƉŌ�ƇƏƂƔ�ŨƔſƊśƅŕŗ�¿ŗƁ�
ŧƄōśƅŔ�Ɖƈ�ŧƏŠƏ�ŧƔŰũ�Ɛŧƅ�ƒũśŮƈƅŔ���ŖŠƏśƔƏ�ƑƆŷ�ųƔŬƏƅŔ�ƉŌ�ŵŧƏƔ�Ɠž�ŖŕŬţ�řƔƏŬśƅŔ�

ƓžũŰƈƅŔ�ůŕŦƅŔ�ƌŗ�źƅŕŗƈƅŔ�řƂţśŬƈƅŔ�ƌƔƆŷ���ŕƈŌ�ŕƈƔž�ƀƆŸśƔ�ŚŕƔƆƈŸŗ�ŶƔŗƅŔ�ƇŪśƆƔž�ųƔŬƏƅŔ�ŧƄōśƅŕŗ�Ɖƈ�
ŧƏŠƏ�ŘŧŰũŌ�ƗŔƀŔũƏ�ƅŔřƔƅŕƈ�ƆƅƉƔƅƏŔŧśƈ�ƉƔŸœŕŗƅŔ�ƓſƄś�řƔƏŬśƅ�ƋŨƍ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�¿ŗƁƏ�¿ŕŦŧŏ�ũƈŌ�ŶƔŗƅŔ���
ŧŸŗƏ�ŉŕƎśƊƛŔ�Ɖƈ�ŨƔſƊś�řƔƆƈŷ�ŶƔŗƅŔ�ŉŔũŮƅŔƏ�ƇśƔ�¿ƏŦŧƅŔ�Ɠž�ũƈţřƆ�ŉŔũŠŏ�řŰŕƂƈƅŔ�řƔƏŬśƅŔƏ��ƓśƅŔƇśƔ�

�ŕƎŗŠƏƈŗ¿ƂƊ�řƔƄƆƈƅŔ�řŠśŕƊƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƔƆƈŷ�ŶƔŗƅŔ�ŉŔũŮƅŔƏ�Ɖƈ�¿ŗƁ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƇƏƔ�¿ƈŸƅŔ�ŜƅŕŝƅŔ�ŧŸŗ�ƇƏƔ�

                                                           
ϳϳ
�ξϴϓ�Ϳ΍�ˬ�ϦϴδΣ���έΩΎϗ�ˬ�΍Ϯϴϫ���ϮϬϭϮ�����ϴϜΘϟ΍ϴϒ�ϲϧϮϧΎϘϟ΍�ϝΎϘΘϧϻ�ΔϴϜϠϣ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϲϓ�ΔλέϮΒϟ΍���ΔϠΠϣ�Δόϳήθϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍ϭ�ˬ�ΩΪόϟ΍�

ϱϬ�ˬ�ΔϨδϟ΍�Ϯϲ�ˬ�ΔόϣΎΟ�Ε΍έΎϣϹ΍�ΔϴΑήόϟ΍�ΓΪΤΘϤϟ΍�ˬ�ϲΑΩ���Ε΍έΎϣϹ΍�ΔϴΑήόϟ΍�ΓΪΤΘϤϟ΍�ˬ�ι�Ϯϲϭ���ϮϲϮ�� 



 

ϰϬ 
 

¿ƏŔŧśƅŔ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŪƄũƈ�ŵŔŧƔƙŔ�¿ƔƏţśƅŔƏ�ƒŨƅŔƏ�ũŗśŸƔ�ƆţƅŔƂř�řƔƈŕśŦƅŔ�řƆŬƆŬƅ�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�
ŔƀŔũƏƗ�řƔƅŕƈƅŔ��� 

Őž�¿ƔƏƈśƅŔ�Ə�řƔƏŬśƅŔ�ŧƔŸŰ�ƑƆŷ�ƌƊŌ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś�ĻŔũƔŦŌƏƉ�ŝƜŝ�ƃŕƊƍř��ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƆƅ�ŵŔƏƊŌ
ƏŬśƅŔ�ƒũƏž�¿ƈŕŸśƅŔ�ƃƅŨ�ƉƏƄƔ�ŧƂž���ƒƏƊŕŝƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔƓž�¿ƈŕƄƅŕŗ�řƔƏŬśƅŔ�Ƈśś�ŜƔţ�řƔ�ŘũƏŰ�

řƔŧƂƊ�¿ƜŦ�ƇŕƔŌ�řƔƏŬśƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƍŧŧţś��ƀƏŬƅŔ��ŜƔţ�¿ƂśƊś�řƔƄƆƈ�ƅŔřƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏ�Ƒƅŏ�ƒũśŮƈƅŔ�¿ŗŕƂƈ�
Ŷžŧ�¿ƈŕƄ�řƈƔƂƅŔ�ƀſśƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ��ŽƏŮƄƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƔŗƅŔ�ŵƏƊ�ŨŦśƔ�ŧƁ� ŕƈƄ��ƍƏƏ�řƔƆƈŷ�ŢƔśś�ũƈŝśŬƈƆƅ�

¿ƏŦŧƅŔ�Ƒƅŏ�ƀƏŬƅŔ�ŶœŕŗƄ�ƅřƔƅŕƈ� řƁũƏ�ŚŬƔƅ�Ɖƈ�ƌƄƆƈ�ƑƆŷ�¿ƈŌ�ƉŌ�űſŦƊƔ�ũŸŬ�ƅŔřƁũƏ�ƇƏƂƔž�
ƎœŔũŮŗŕ���ƃƅŨ�Ɖŷ�ĻƜŲžƏ��ŭƈŕƎƅŕŗ�ŘũŠŕśƈƅŔ�ŵƏƊ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�ŨŦśƔ�ŧƁ���ŜƔţ
ƇƏƂƔ�ŔŨƍ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ŘũƄž�řƔũƍƏŠ�ŕƍŧŕſƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƗŔ¿ŔƏƈ�ƅŔřŲũśƂƈ�Ƒƅŏ�ŖƊŕŠ�¿ŔƏƈƗŔ�řƔśŔŨƅŔ������
��řƄƆśƈƈƅŔ���ŖŬƊŗ�řƊƔŸƈ�ŪŕŠƊƙ�řƂſŰ�ŉŔũŮƅŔ�ŘũũƂƈƅŔ�ž��ūũŕƈƔ�ũƈŝśŬƈƅŔ�řƔƆƈŷ�ŉŔũŮƅŔ�ƓŮƈŕƎƅŔ�

Ɖƈ�¿ƜŦ�ƌśƔųżś�ćŉŪŠ�Ɖƈ�řſƆƄś�ŉŔũŮƅŔ�ŧƂƊ�ĻŔƓųżƔƏ�ŕƈ�ƑƂŗś�Ɖƈ�¿ƜŦ�¿ƏŰţƅŔ�ƑƆŷ�űũƁ�Ɖƈ�
ƅŔųƔŬƏ�ŖŠƏƈŗ�ŧƂŷ�� ŕƈƎƊƔŗ� ƇũŗƔƑŷŧƔƏ� ��űũƂƅŔ�ƒŨƅŔ�¿Űţ�ƌƔƆŷ�ũƈŝśŬƈƅŔ�ŧƔŰũƅŕŗ�ƉƔŧƈƅŔ�

ŖŬţśƏ�ƌƅ�Řŧœŕž�ŖŬŕƊśś�Ŷƈ�ŘŧœŕſƅŔ�ƓśƅŔ�űũƂƔ�ŕƎŗ�ŽũŰƈƅŔ�ŚƔŗ�ƅŔřųŕŬƏ�ƒŨƅŔ�ŢƊƈ�ũƈŝśŬƈƅŔ�
űũƂƅŔ���ĻƜŲž�Ɖŷ�ŚŕƈŧŦ�ƅŔ� ��ųƔŬƏƉŕƈŲƏ�űũƂƅŔ��Əƍ�řƅŕţƅŔ� ƋŨƍ�ƓžƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�¿ţƈ�
řƔƆƈŷ�ŉŔũŮƅŔ�ƓŮƈŕƎƅŔ�78����
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ϳϴ
�ϥΎϴϠϋ�ˬ�ϥ΍ϭήϣ�� �ϮϬϬϵ�� �� �ήΛ΃�ϡ΍ΪΨΘγ΍�ΏϮϠγ΃�ΓήΟΎΘϤϟ΍�ζϣΎϬϟΎΑ�ϰϠϋ�έΎόγ΃�ϢϬγϷ΍�ΔϛήΣϭ�ΎϬϟϭ΍ΪΗ�ϲϓ�ΔλέϮΑ�ϥΎϤϋ�� �ΔϟΎγέ�

ˬήϴΘδΟΎϣ�ΔόϣΎΟ�ϕήθϟ΍�ςγϭϷ΍�ΕΎγ΍έΪϠϟ�ΎϴϠόϟ΍�ˬ�ϥΎϤϋ����ϥΩέϷ΍���ι�Ϯϭ����



 

ϰϭ 
 

�ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��

ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťřƃ�ƑƈƍƈœƀƃŒ�ŻƒƒƂřƃŒ��

¿ŕŸžƗŔ�Ɠž�¿ŰƗŔ�Ɣž�řţŕŗƙŔƉƏƄ����ƌƊŷ�řſŰƅŔ�ƋŨƍ�ŶžũƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�¿Ŧŧś�ŔŨŏ�ƛŏ�ƌƆŰōŗ�Ļŕţŕŗƈ�¿ŸſƅŔ
Ə�ƒŨƅŔ�¿ŸſƅŔƏ�šŕŗƈƅŔ�¿ŸſƅŔ�ƉƔŗ�¿ŰŕſƅŔ�ŧţƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ũŗśŸƔŚŸžŧ��ŘũŕŲƅŔ�ƋũŕŝŌƅ�ƌƈƔũŠś��

�řſœŕų�Ƒƅŏ� ƌƅŕŦŧŏƏ�¿ŸſƅŔ� ŔŨƍ�Ɖŷ�řţŕŗƙŔ�řſŰ�Ŷžũ�ƑƆŷ�ƉƏƊŕƂƅŔ� ŔŨƍ�¿ƈŸƔž�¿ƄŮś�ƓśƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ
ś�ƑƆŷ�ůƊƔž�ƇœŔũŠ�ƌƈƔũŠƏ�ƌƅ�ũũƂƈƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�ŶƁƏƔ����

�ŘũƔśƏ�ƑƆŷ�ũŬś�Ƈƅ�řƔƎƂſƅŔ�ŚŕƍŕŠśƛŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�řƔŝţŗ�řƔƏŔŪ�Ɖƈ�ŕƊũŴƊ�ŕƈ�Ũŏ�ƉƄƅƏ
ž���¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƎƅ�ŕƍũŴƊ�Ɠž�ŘŧţŔƏŧƂƆ�ũŕŝ�ŽƜŦ�ƓƎƂž�¿Əţ�Ɛŧƈ�řŠŕţƅŔ�Ƒƅŏ�ƇƔũŠś�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�

ƇŬƂƊŕž��Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�ƌƂžƉƔƍŕŠśŔ���ƋŕŠśŔ�ƒŧŕƊƔ�ƇŧŸŗ�ƇƔũŠś�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƌƆŸŠƏ�
¿ƈŷ�ŽŰśƔ�¿Űōŗ�řţŕŗƙŔ�ƏƋŕŠśŔ�ũŦŊ�ƒŧŕƊƔ�ƇƔũŠśŗ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƌƆŸŠƏ�ĻŕƄƏƆŬ��ŶƈŠśŬƔ�ŚŕſŰ

�ƌƔŌũ� ŕƈƎƊƈ� Ç¿Ƅ� ƇŷŧƔ�ƑśţƏ� �� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƔũŠƅŔƇŧƁ�şŠţƅŔ�ƓśƅŔ�ŪƄśũƔ�ŕƎŗ�ƑƆŷ�ŕƎƔŌũ�� �ŔƄűƆƃŒ�
¾ƍƕŒ�������

�ƑƆŷƏƅŔ�ƉƔƔƎƂſƅŔ�ƉƔƍŕŠśƛŔ�ŉŔũŌ�¿Ƃŝ�Ɖƈ�ƇŻũ��ƛŏ�ƉŌ��ƃƅŨƇƅ�ƔũŝŎ�ƑƆŷ�řŷŕƊƁ�ŵũŮƈƅŔ�Ɠž�ƉƔƊŔƏƁ�
ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇũŠž�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƌƆƂƊƏ�Ɖƈ�¿ƈŷ�šŕŗƈ�ƌƆŰōŗ�Ƒƅŏ�¿ƈŷ�ƇũŠƈ��ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏ��

�ƓśƅŔ� ŘũŕŲƅŔ� ũŕŝƕŔ� ŢŠũ� ŧƁ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ƇƔũŠśŗ� ŨŦōś� ƓśƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ� Ɠž� ŵũŮƈƅŔ
�ƒŨƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ŔŨƎƅ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�Ɖŷ�ƜŲž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŕƎƄũśƔ

�¿ƄŮƔćŉŔŧśŷŔ��ƉƏƊŕƂƅŔ�ŕƍŕƈţ�ƓśƅŔ�ƀƏƂţƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƑƆŷ��ƃŒŔƄűƆ�ƑƈœśƃŒ������

�¾ƍƕŒ�ŔƄűƆƃŒ��

ŗƒƌƀŽƃŒ�ŘœƋœŞřƙŒ��

ƔŪƄśũ����řſ»Ű�ƋŧƏ»Ŭś�ŜƔţ�ƒũŕŠśƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�ƇŕƈŌ�ƌţśžƏ���ƀƏŬƅŔ�ũƔũţś�Ōŧŗƈ�ƑƆŷ�ũţƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ
ƊŕƄ�ƉŏƏ���řƔũŕŠśƅŔ�řŬžŕƊƈƅŔŚ�ŎžŕƄśŗ�ŽŰśśƏ�řŷƏũŮƈ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƏśƔ�řŬžŕƊƈƅŔ�ƋŨƍ��ůũ»ſƅŔ���

ś�Ɯžś�ŔŨŏ�ƛŏ�řƔũŕŠśƅŔ�řųŮƊƗŔ�ƇƔũŠśŗ�řƅƏŧƅŔ�¿ŦŧųŰŔŧŚƈ��řƈŕŸƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řŬŕƔŬƅŔ�Ŷƈ����ŔŨŐ»ž
�ũţƅŔ�ŧŕŰśƁƜƅ�ƇŕŸƅŔ�¿ŰƗŔ�Əƍ�ŔŨƍ�ƉŕƄ����Şũ»ŦƔ�ƛ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƌƂƔŗųś�ƉŐž



 

ϰϮ 
 

���¿ŰƗŔ�ŔŨƍ�ƉŷƉƄƅƏ�žƜŦ�ũŕŝŌ�ŧƁ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśĻŕ��ĻŕƔƎƂž�¿Əţ�Ƈŧŷ���Ɠ»ž�ř»ƅƏŧƅŔ�¿Ŧŧśƅ�řŠŕţƅŔ
�ƌƈƔũŠśƏƀŔƏŬƗŔ�ƇœŔũŠ�řſœŕų�ƉƈŲ�ƋŧŔũƔŏ�řƔƅŕƈƅŔ����ƀŔƏ»ŬƗŔ�Ɠ»ž�řƔţŰƅŔ�ũƍŔƏŴƅŔ�Ɖƈ�Ƌũŕŗśŷŕŗ
�řƔƅŕƈƅŔ������ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧ»ś�ƇƔũ»Šś�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�ƋŕŠśƛŕŗ�řƔƎƂſƅŔ�ŚƛƏŕţƈƅŔ�ŚųŮƊ�ũŦŊ�ŖƊŕŠ�ƉƈƏ

řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŚŕƈũţƈƅŔ�řſœŕų�ƉƈŲ�ƌƅŕŦŧŏƏ���¾ƍƕŒ�ųŧŽƃŒ������¿»Ƃŝ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ
ƛŔ�şŠţƋŕŠś�ŝŊ�ŧƂž�¿ƏƗŔƛŔ�ŖƍŨƈ�ƃƏƆŬ�ŕƊũƋŕŠś�ŕƎƈŧƁ�ƓśƅŔ�şŠţƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗž���ƓƊŕŝƅŔ�ƛŔƋŕŠś�

�ŕƊƔŌũ�ŧƔŎś�ƓśƅŔ�ŕƊŠŠţ�ŕƊƈŧƁ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠśŗ�ƒŧŕƊƈƅŔ��ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ������

�¾ƍƕŒ�ųŧŽƃŒ��ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ƅƒŧŞř�¾ƍš�ƑƌƀŽƃŒ�¾ťŞƃŒ��

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�ƋũŴƊ�Ɠž�ŘŧţŔƏ�ŘũƔśƏ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�ƌƂž�ũŬƔ�Ƈƅ��Ŗ»ƊŕŠ�ŖƍŨ�ŧƂƆž��
śƈƅŔ�řƔƆŰƗŔ�ŕƎśſŰ�ƑƆŷ�ŉŕƂŗƙŔ�Ə�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ƇƔũŠś�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�ƇƎƊƈ���ƉƔŪ»Ƅśũƈ���ř»ţŕŗƙŔ�Ɠž�řƆŝƈ

�ƑƆŷ�ƃƅŨŗ��ƉƏŗƅŕ»ųƔ�¿ŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƔţŰ�ŘũƍŕŴ�ƌƊƈ�¿ŸŠś�ƓśƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ũŕŝŊ
ƜųŐŗćŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƆƅ�ƉƔŸƆųƈƆƅ�ƉŕƊŸƅŔ�ƀ���řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ���Ƒ»ƅŏ�řƔŕƎƊƅŔ�Ɠž�ƉƏŰƆŦƔƏ

�ƇƔũŠś�ƐƏŧŠ�ƇŧŷƅŔƌśŕƔŗƆŬ�ƑƆŷ�ƌśƔŗŕŠƔŏ�ƉŕţŠũƅ�¿ƏŔŧś����ĹƙƍŊ���ƛŏ�ƉŌŗƊŕŠĻŕ�ũŦŊĻŔ���ƌ»ƂſƅŔ�Ɖƈ�»ƅ�Ƈ
Ə�ƀŗŕŬƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�şŠţŗ�ƉƈŎƔ�ŵũŮƈƅŔ�Ŗƅŕų��ř»ƔŕƈţƅŔ�ŧƈƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖŷ�řţŕŗƙŔ�řſŰ�Ŷžũŗ

ƅŔƔœŕƊŠƄśũś�ĻŕŠŠţ�ĻŕƈŧƂƈ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ř��Ɠ»śƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ŚŕƔŗƆŬ�ƑƆŷ�ūŕŬƗŕŗ�Ū
�řƎŠƏ�Ɖƈ�ŢŠũśŕƈƅ�ĻŔũŴƊ���ƌśŕƔŗŕŠƔŏ�ƑƆŷ�ƇƍũŴƊ��ƒũŧŰƈ�ŚŕƈŔŪśƅŔ�ƑƆŷ�ŉŔŧśŷŔ�Ɖƈ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƎƅ

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖōŗ�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ƇƆŬąƔ�ƛƏ�ŕƈƄ���ŕƎŗ�ŧƔƂśƅŔ�ƇƎƔƆŷ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŖŠƏŌ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ
ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ųƔŮƊś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ��ƀƏ»Ŭƅ�řŗũŲ�ũŗśŸƔ�ƌśŔŨ�ŧţŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�Ɖōŗ�ƃƅŨ�ĻŔũũŗƈ�ř

�¿śƂƈ�Ɠž�ƌŗƔŰś�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ���Ĺœƒƈœś�����

�ĹƙƍŊ���ƉœŞřƙŒŠƒŕƆƃŒ�ƃƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř��

ũŔũƁ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�ũŗśŸƔĻŔ�ƔũŕƈŝśŬŔĻŕ������¿»ŠŌ�Ɖ»ƈ�ř»ƔśŕƈƏƆŸƈ�ř»ƔſƆŦ�Ƒƅŏ�ŞŕśţƔ
��Ɠ»ž�¿ƏŔŧśƈƅŔ�ƑƆŷ�ũųƔŬƈƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ���ƋŨŦśƈ�Ɛŧƅ�ƑƊŗśƈƅŔ�ũƄſƅŔ�ƇŧŦƔ�ƒŨƅŔ�ũŔũƂƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ

Ə���ũŔũƂƅŔ�ŔŨƍ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�ŶƔųśŬƔ�ŕƎŗŠƏƈŗ�ƓśƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬƌƔƆŷ���ŕ»ƈƎƈ�ƌƊŐž
ƆŸƈ�ƑƆŷ�¿ƏŔŧśƈƅŔ�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƔŬ�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ŚƊŕƄ���Śŕ»ŷŕƊƂƅŔ�ƋŨ»ƍƏ���řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ƌśƔŕŻ�ũũŗś�řƈƏ

��ƌśſ»Ű�ƑƆŷ�ŉŕƂŗƙŔƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ƇŧŸŗ�¿ƏƂƅŔ�Ƒƅŏ�ŖƍŨž���ƓƎƂſƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ŕƎƔƆŷ�¿ŗŠ



 

ϰϯ 
 

ĻŕŷƏũŮƈ�ĻƜƈŷ�Ƌũŕŗśŷŕŗ�řƔƆŰƗŔ��Ļŕţŕŗƈ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ůƏŰƊƅŔ�ŉŕżƅŏ�Ƒƅŏ�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ŖŕţŰŌ�ƒŧŕƊƔƏ��
ƔŧƊśŬƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇũŠś�ƓśƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠŧŸśś�şŠţƐ��ŖŬţŗƇƍũŴƊ����¿ƏŔŧ»śƈƅŔ�ř»ƎŠƏ

�Ƒ»ƅŏ�şŠţƅŔ�ƋŨƍ�ŵŕŠũŏ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŌ�ƛŏ���řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ��ŜƜ»ŝ���ş»Šţ
�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ŕƎƊƈ�Žŧƍ�řƔũƍƏŠ�Ƒƅŏ�řƔţŰƅŔ�ũƍŔƏŴƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖōŗ�ŵŕƊƁƚƅ�ŘŧŷŕƁ�ŶŲƏ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž���

Ə¿ƏŌ�Ũƍ�şŠţ�ƋŕŠśƛŔ�ŔŚƂƆųƊŔ�Ɖƈ��ŕƎƊŷ�ŢŰſƈƅŔ�řƈƏƆŸƈƆƅ�řƔœŕƎƊƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�řŠŕţƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž
ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ��Ɖƈ�ŵũŬŌƏ�ƇƆŬŌ�ĻƜƔŧŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŕŗśŷŕŗ�ƃƅŨƏ��

�����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƒũŧ»Űƈ�Ƒ»Ɔŷ�űũ»ž�ƒŨƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƇŕŴƊ�Ɖŷ�řƔƆƈŸƅŔ�řƔţŕƊƅŔ79�����ŖƍŨ»ƔƏ
�ƉŌ�Ƒƅŏ�řŠţƅŔ�ƋŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠśƅ�ƉƏŲũŕŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔũŧŰƈƅŔ

ƈŪƆƈƉƔ�ƎśŕƔţ�ũƔŬŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�řžŕƄ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ůƊŗƇ��řƔũŔŧƙŔƏ�řƔƅŕƈƅŔĻƜŲž��Ɖŷ
ƎśƁƜŷƇ�ŗ�šŕŰžƚƅ�ŧŧţƈ�ŚƁƏ�ƑƆŷ�ůƊ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉƄƅƏ���řœƔŗƅŔƏ�ŶƈśŠƈƅŕ�ƌƔƆŷƏž���Ɖ»ƅ�řƄũ»ŮƅŔ�ƉŐ

�ũƔŻ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƇŪƆśŬŔ�ƓśƅŔ�ũƏƈƗŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƌƊŌ�ƛŏ���ŚƁƏƅŔ�ƃƅŨ�¿ŗƁ�šŕŰžƙŔ�ŶƔųśŬś
�řƆƈśƄƈ���řŲƏŕſƈƅŔƏ�ũƔŲţśƅŔ�ũƏų�Ɠž�ƒŌ���ƉŐžƅ�řƔţŗũƅŔ�ŚŕŸƁƏśƅŔ�ŽƂŬ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�

�ŧŧţƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ�ƇƏŧƁ�ƉƔţ�Ƒƅŏ�ũŴśƊŔ�ŕƈ�ŔŨŏ�ũŝōśƔŬś�ƛ�ƑśţƏ���šŕŰžƚƅśũŝō�����ŔŨ»Ǝƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ř»ƈƔƂƅŔ
ũŧŰƈƅŔ�ƉŐž�ƛŔ�ŔŨƍ�ŖŕţŰŌƋŕŠś�ũƔƉƏ��šŕŰžƙŔ�Ɖŷ�ĻŕŸƔũŬƏ�ĻŕśƁŎƈ�ĻƜƔŧŗ�¿ƄŮƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŌ

�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ŘũŮŕŗƈ�ũƔŻ�řƅŕŬũ�ƃƅŨŗ�ƉƏƆŬũƔ�ƇƎƊŐž�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƉƏŸƆųƈƅŔ�ƇƏƂƔ�ŕƈƊƔţ�ƃƅŨƏ���ƓƈŔŪƅƙŔ
řŠũŧƈƅŔ�řƄũŮƆƅ�ƓƅŕţƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶŲƏƅŔ�Ɖŷ�ũƏƎƈŠƅŔƏ�� 

ƈƄŬŔ�ŧƁƏ�ŕţŰ�Ɖŷ�ƋũƔŗŸś�Ɠž�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ũƈś���ũ»ŗŷ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ř
���ũŕ»ŗśŷŔƏ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŘŉŕſƄ�řƔũŴƊ�ƑƆŷ�ūŕŬƗŕŗ�ŪƄśũś�řƔũŕƈŝśŬŔ�řƔƆƈŷ�řŠţ�ƌƈƔŧƂś
�����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏ»ŬŌ�Ɠ»ž�Ɠ»ƆƈŸƅŔ�ŕƎƂƔŗųśƏ�řƔũŴƊƅŔ�ƋŨƍ�ƉŬţƔ�ŕƈ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś

�řœŮŕƊƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ůŦƗŕŗƏ80�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŉŕƊŗƏ������ƉƏŦ»ŬũƔ�ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řţŕŗŏ�ũŕŰƊŌ�ƉŐž
Ɠž�ƇƎƔŌũ��ƌƈƔũŠś�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗ�ŕŲƔŌřƔũŴƊ�����ƋŨ»ƍ�Ŗ»ŠƏƈŗƏ���ř»ƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�¿ŧŕŸƅŔ�ũŸŬƅŔ

                                                           
ϳϵ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϭϰ����

WŝŶŐǇĂŶŐ�'ĂŽ�͕�WŝĞƌƌĞ�:ŝŶŐŚŽŶŐ�>ŝĂŶŐ��;��ϮϬϭϭ�Ϳ�͗��ĚǀĞƌƐĞ�^ĞůĞĐƟŽŶ͕�/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶĂů�&ĞĞĚďĂĐŬ��īĞĐƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
KƉƟŵĂů��ŝƐĐůŽƐƵƌĞ�WŽůŝĐǇ�͘��ŚŝĐĂŐŽ��ŽŽƚŚ�ZĞƐĞĂƌĐŚ�WĂƉĞƌ�EŽ͘�ϭϭ-ϭϯ��͘Ɖ�ϱ�͘ 

ϴϬ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ϤΤϣΪ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϭϰ�±�ϭϱ����

ZŽďĞƌƚ�t͘�DĐ'ĞĞ���;��ϮϬϬϴ�Ϳ�͗��ŽĞƐ�ŝŶƐŝĚĞƌ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ŵĂƌŬĞƚ�ĞĸĐŝĞŶĐǇ͍�͘ 
;ŚƩƉ͗ͬͬŝŶƐŝĚĞƌƚƌĂĚŝŶŐ͘ƉƌŽĐŽŶ͘ŽƌŐͬǀŝĞǁ͘ĂŶƐǁĞƌƐ͘ƉŚƉ͍ƋƵĞƐƟŽŶ/�сϬϬϭϬϱϱ͕�ϮϬ͘ϬϮ͘ϮϬϭϮͿ 



 

ϰϰ 
 

ƅŔ�řƔũŴƊ��ř»ƔƅŕƈƅŔ�ř»ƁũƏƆƅ�řţƔţŰƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ūƄŸƔ�ƒŨƅŔ�ũŸŬƅŔ�Əƍ�¿ŧŕŸƅŔ�ũŸŬƅŔ�ƉŐž�śž���¿Ƅ»Ů�
ĻŔŧŔŧśũŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƈƏƆŸƈƆƅřƁũƏƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ŘũžƏśƈƅŔ�Śŕ�ĻŔŧŕƊśŬŔƏ������ƉŐ»ž�ƃ»ƅŨ�Ƒƅŏ

��ũ»ŮŕŗƈƅŔ�ũƔŝōśƅŕž���ŢƔţŰƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŸŬ�ŶžŧƔ�ƉŕƔţƗŔ�ŖƆŻŌ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś
����Ɖ»ŷ�ř»ƂƔƂţƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ūƄŸƔ�ƐƏśŬƈ�ƏţƊ�ƃũţśƅŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŸŬ�ŶžŧƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ

ŧś�ƒŧŎƔ�ƃƅŨŗƏ���řŠũŧƈƅŔ�řƄũŮƅŔřƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŘŉŕſƄ�ƉƔŬţś�Ƒƅŏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔ���¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ
�ƉŕƈŲ�ƉŌřţŕśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔƈŠ�ūƄŸś�ũŕŸŬƗŔ���ţƅŔ�ƋŨƍ�¿Ŵ�ƓžƏ��Ļŕ»ŗƄśũƈ�ŶƆųƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƛ�řŠ
ľƇũŠƅ�ƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�ƌųƔţśƔœŕƊŠ����¿Ɣ»ŰƏśŗ�ƀƏ»ŬƅŔ�Řŉŕ»ſƄ�ƑƆŷ�ƉƔŰƔũţƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�Əƍ�¿ŗ�ř

śŬƈƅŔ�ũƏƎƈŠƏ�ƉƔƅƏŔŧśƈƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ����ř»ƔƆŦŔŧƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒ»ƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗ�ƇƎƅƏŔŧś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔũƈŝ
�řƔũƍƏŠƅŔ� 

ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�Ƈŧŷ�ƋŕŠśƛ�ŧƔŎƈƅŔ�ƌƂſƅŔ�Ɖƈ�ŖƊŕŠ�ŖƍŨ�ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�ƉƈƏ81���»ƄśũƛŔ�ƑƅŏŪŕ�
�����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƒũŧ»Űƈ�Ɛŧƅ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƉƔſŴƏƈƆƅ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ĻŔŪžŕţ�ƓųŸƔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�ƑƆŷ

Ə�Ɠž�řƅŕŸž�ŘũƍŕŴ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśŗ�šŕƈŬƅŔ�ũŗśŸƔ�řŠţƅŔ�ƋŨƍ�ŖŠƏƈŗ��ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƒũŧ»Űƈ���
Ə�ŖƍŨƔŖƊŕŠƅŔ�ŔŨƍ��ƌƔŌũ�ũƔũŗś�Ɠž���Ɠ»śƅŔ�ř»ƔţŗũƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŐž�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƉƔŸƆųƈƆƅ�ŢƈŬ�ŔŨŏ�ƌƊŌ�Ƒƅŏ

ĻŔŪžŕţ�¿ƄŮś�ŕƎƔƆŷ�ƉƏƆŰţƔŬ��¿ƈŸƅŔ�Ɠž���ƅ�řƔƁƏ»ŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ŷžũ�Ƒƅŏ�řŠƔśƊƅŕŗ�ƒŧŎƔ�ŕƈ�ŔŨƍƏ��ř»ƁũƏ
ƉƔŨƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�Ɣ�ƉƏƆƈŸŕƎƔŧƅ��ƑƆŷ�řƔŗŕŠƔŏ�řƈƔƁ�ƏŨ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŖƍŨƔ�ŕƈƄ��

řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�ž��ƔƅŔ�ŶƔųśŬũŧŰƈ�ƔſŦśű���¿ƏŔŧ»śƅŕŗ�ƇƎƅ�šŕƈŬƅŔ�¿ŗŕƂƈ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ũƏŠŌ
�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷřƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ��ś»ŬŔ�šŕŗũƗŔ�ƀƔƂţśƏ�ŕƎƔƆŷ�ŔƏƆŰţ�ƓśƅŔĻŔŧŕƊ����ƃ»Ɔś�Ƒ»ƅŏ

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��� 

�Ĺœƒƈœś���ƉœŞřƙŒƅŧŞƆƃŒ�ƃ�ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř��

�ŶƔũŬ�Ţŗũ�ƌƊŷ�şśƊƔž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬŗ�ŽŰŸś�ƓśƅŔ�ũƍŔƏŴƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŗśŸƔ
�ƋŕŠśƛŔ�ƉŕƄ�ƉŏƏ���řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƑƆŷ�ūŕŬƗŕŗ�ƉƏŪƄśũƔ�řƊƔŸƈ�Śŕœſƅ
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���Ƒ»Ɔŷ�ŉŕ»ƂŗƙŔ�ƉŕƄƈŗ�řŗƏŸŰƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖōŗ�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�řŷŕƊƁ�¿ŝƈś�řƔŬƔœũ�şŠţ�ŜƜŝ
��Ŗ»ƅŕųƔƏ�ŵƏũŮƈ�ũƔŻ�ĻƜƈŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉƏƄƔ�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�¿Ŵ�ƓžƏ���ƌśţŕŗŏ���Ƒ»Ɔŷ�ŉŕ»Ƃŗƙŕŗ

ĻŕƂƆųƊƈ�ƌƈƔũŠś��ŚƊŕƄ�ƓśƅŔƏ�ŕƎŬƄŸƔ�ƓśƅŔ�řƔŗŕŠƔƙŔ�ƋũŕŝŊ�ƑƆŷ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƎƅ�ŘũŕŲƅŔ�ũŕŝƕŔ�ŢƔŠũś�Ɖƈ
�ƀŗŕŬƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�şŠţ�ũŕƈŲƈ���

�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�şŠţ�řƔŔŧŗ�ŚƊŕƄ�ŧƁƏŪƄśũś��¿ƏŔŧś�ƉŐž�ƃƅŨ�ŖŠƏƈŗƏ���řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŕŗŠŔƏƅŔ�řƔũŴƊ�ƑƆŷ
řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŧƏŬś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�řƔũŴƊƅŔ�ƋŨƎƅ�ŕƄŕƎśƊŔ�¿ƄŮƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�82��ŶžŔŧƔ�ŜƔţ��

��Ƌŕ»ŲśƂƈŗ�ƓśƅŔƏ�řƔƊŕƈśœƛŔ�ŚŕŗŠŔƏƅŔ�řƔũŴƊ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗ�ƇƎƔŌũ�Ɖŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ũŕŰƊŌ
Ŷƈ�ŚŕƁƜŸŗ�ŶƆųƈƅŔ�ųŗśũƔ�řƂŝƅŔƏ�řƊŕƈƗŕŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŕƍŧƏŬś�ƉŌ�ŖŠƏśƔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ��ƇŧŷƏ��

���ŕƎŗ�ųŗśũƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŢƅŕŰƈ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƆƅ�řƔŰŦŮƅŔ�ŖŬŕƄƈƅŔ�ŖƔƆżś�ƌƊōŮ�Ɖƈ�¿ƈŷ�ƒōŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ŜƔţ
Ɖŏ����ŕ»ƎśƊŕƄƈ�ƇƔ»ŴŸśƏ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�űƏƎƊƅŔ�ƇƎƂśŕŷ�ƑƆŷ�ƑƂƆƈ�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ŉŕŲŷŌƏ�ūƔœũ

�ŕƎśŉƜƈƏ�řƔũŕŠśƅŔřƔƅŕƈƅŔ��ũŗśŸƔ�ƌƊŐž�ƃƅŨ�Ɖŷ�ĻŕŸƔũſśƏ��ĻŕƄŕƎśƊŔ���Ŷ»ƆųƈƅŔ�ƇŕƔƁ�řƊŕƈƗŔ�ŖŠŔƏƅ�ŕŦũŕŰ
����ƃŕ»ƎśƊƛŔ�ŔŨ»ƍ�ƀ»žŔũƔƏ���ũœŕŬŦ�ŖƊŠś�ƏŌ�šŕŗũŌ�ƀƔƂţśƅ�ŕƎƊŷ�ŢŰſƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ

�ƑƆŷ�ćŉŔŧśŷŔ��ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�ųŗũś�ƓśƅŔ�řƁƜŸƅŔ�ūŕŬōž���ŢƅŕŰƈƅŔ�ŖũŕŲś�ƒŧŕſś�ŖŠŔƏƏ�řƔũŬƅŔ�ŖŠŔƏ
ƏƅŔ�ũŧŰƈŗ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũô��ƉƔŸƆųƈƆƅ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�řſœŕųƅŔ�Ɠž�ůŦƗŕŗƏô���ůŦ»ŮƅŔ�ŔŨƍ�ƉƏƄ�Ƒƅŏ�ŪƄśũś

ƈƈ���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�Ɠž�¿ŝƈśƈƅŔ�ũƔŗƄƅŔ�ŖƅŕƂƅŔ�Ɖƈ�ĻŔŉŪŠ�ćŉŕ»Ɗŗ�ůŦŮƅŔ�ŔŨƍ�¿ƏŔŧś�Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ŕ�
ž�řŗƆżƅŔ�ƉƏƄśž���ũŧŰƈƅŔ�ŔŨƎŗ�ƌśƁƜŷ�űƏƂś�ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ�Ɖƈ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�Ɠ

��Ɠ»ž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśž���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�řţƆŰƈ�ŚŬƔƅƏ�řƔŰŦŮƅŔ�ƌśţƆŰƈƅ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�¿Ŵ
��řƔƁƏ»ŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�ūƄŸƊƔ�ŕƈƈ�ƌśŸƈŬƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀũƏƅŔ�ũŧŰƈ�řƊŕƄƈ�ƑƆŷ�ũŝŎƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�ƌśƔŕƎƊ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƌƁŔũƏƗ� 

ƔũŠś�Ɖŷ�ƌŷŕžŧ�Ɠž�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ŧƊśŬŔ�ŧƁƏ�ŕƈƄ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƑƆŷ���¿ƏŔŧ»ś�ƉŌ�ƑƆŷ�ŪƄśũś�řŠţ
�ƓƈŔŪƅƙŔ�šŕŰžƙŔ�ƓŦŔũś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ83��ƓƎƂſƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ŧƄŌ�ŧƁ�řŠţƅŔ�ƋŨƍ�ŖŠƏƈŗƏ��

ƑƆŷ��ƌśŕƔţ�ũƔŬŗ�ƀƆŸśś�ƓśƅŔ�ũƏƈƗŔ�řžŕƄ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ōŧŗƈ
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�šŕŰžƙŕž���řƔũŔŧƙŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƓƄƅŕƈ�ƀƏƂţŗ�ūŕŬƗŕŗ�ųŗśũƔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ůƊŗ�ƇŔŪƅŏ�Əƍ
ĻŕƄŕƎśƊŔ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ŌŧŗƈƅŔ�ŔŨƍ�ƉƏŧŗƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƈƅŔ�ũƏƎƈŠƅŔƏ��ĻƜƈŕ»Ƅ���ƀ»ţƅ

����ŕ»ƈ�Ũŏ�Ōŧ»ŗƈƅŔ�ŔŨ»ƍ�ƉŌ�ƛŏ���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśƈƅŔ�ƓŬŕŬƗŔ�řƁũƏƅŔ�ƃƅŕƈ
ƏŔŪ�Ɖƈ�ƌƔƅŏ�ŕƊũŴƊ�ŖŠƏśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƒũŧŰƈƅ�řƔŬŬŎƈƅŔ�řƔŗśŔũśƅŔ�řƔ

�ũƏƎƈŠƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƓƄƅŕƈ�Ƒƅŏ�ŕƎƅƏŰƏ�ƇśƔ�Ƒśţ�ŚŔƏųŦƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ƒƅŏ�Şŕśţś�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ
��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ĻƜŝƈž�Ɠž���ŕ»ƍũƔũƈś�ŖŠƔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŐž�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ

Ŧ�Ɖƈ�ũŕŗƄ�Ƒƅŏ�¿Űś�ƉŌ�¿ŗƁ�ŚŕƔƏśŬƈ�Řŧŷ�¿Ɯ��ƇƎƆƍŕ»Ƅ�ƑƆŷ�ƑƂƆƔ�ƉƔŨƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ƉƔƅƏœŬƈƅŔ
��ĻŕƊƏƊŕƁ�ŘũũƂƈƅŔ�ŚŔƏƊƂƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ����

ƏŕƎƊŐž�řƔŗśŔũśƅŔ�ƋŨƎƅ�řŠƔśƊ�ś�Ɖƈ�ŧƔŪ¿ŕƈśţŔ�ƅŔ�ũƔŦōś����ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�ƇŪƆś»ŬŔ�Ɠ»śƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ŕŰƔŏ�Ɠž
Ŕ�ũŕŗƄ�Ƒƅŏ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ��ř»žŕƄƅ�ŕƎƆƔŰƏśƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƂƊƏ�šŕŰžƙŔ�řƔƆƈŷ�ƉƏƅƏśƔ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔƅƏœŬƈƅ

ƔŬōśƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔŬ�ƉŐž�ƃƅŨ�ƑƆŷ�Ļŕ�¿ƄŮƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ĻŕƔũƍƏŠ�ĻŔŪžŕţ
ƔƔũŔŧƙŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ŕŰƔŏ�ũƔŦōś�Ɠž�ŶƆųƈƆƅƉ����ƌ»ŬſƊ�ŉŕ»ųŷƙ�ƃƅŨƏ�šŕŰžƙŔ�Ɖŷ�ƉƔƅƏœŬƈƅŔ

ƅ�ƓžŕƄƅŔ�ŚƁƏƅŔƔ�ƃƅŨŗž���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�¿ƏŔŧśƆ¿ƄŮ���Ļŕ»ƄŕƎśƊŔ�ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś���Ōŧ»ŗƈƅ
���Ƒ»Ɔŷ�ũŝŎ»śƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�ŘŕƔţŗ�ƀƆŸśś�ƓśƅŔ�ũƏƈƗŔ�řžŕƄ�Ɖŷ�ũŮŕŗƈƅŔƏ�ŶƔũŬƅŔ�šŕŰžƙŔ

ƊŌ�ŕƈƄ���řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔƌ������Ōŧ»ŗƈŗ�Ũ»ŦƗŔƏ�ũ»ŰŗśƈƅŔ�ƉƔ»Ÿŗ�ũŴƊƅŔ�ŖŠƔ�řŠţƅŔ�ƋŨƍ�¿Ŵ�Ɠž
�šŕŰžƙŔţƈ�ƑƆŷƌƊƗ���ŧŠƅŔ�¿ƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŘŕƔţ�ŖŰŷ�¿ƄŮƔ�ŢŗŰŌ�����

�ŕƎƅ�ĻŕŬŕŬŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŘŔƏŕŬƈƅŔƏ�řƅŔŧŸƅŔ�Ōŧŗƈ�Ɖƈ�¿ŸŠś�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�¿Ŵ�Ɠž�řŠţ�ũŦŌƏ
ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�Ɠž�84���Ɖŏ�ŜƔţ��Ōŧŗƈ�����ƀƏ»Ŭ�Ɠ»ž�ƉƔũƈŝś»ŬƈƅŔ�ƉƔ»ŗ�ŕƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔƏ�řƅŔŧŸƅŔ

�ƓŬƔœũƅŔ�ųŗŕŲƅŔ�ũŗśŸƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƇƄţƔ�ƒŨƅŔƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔƒŧŎƔ�ƀƔŗųś�ŌŧŗƈƅŔ�ŔŨƍ�
Ɠž���Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŶƔƈŠ�ŘŔƏŕŬƈ�Ƒƅŏ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƀŕųƊ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ŕŠƈ

ƈŠ�ƐƏŕŬśƔž���ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ��ƉƏƆ»ŰţƔ�ƒŨƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŶƔ��Ƒ»Ɔŷ�ƌ»Ɣž���ƃ»Ɔś
ƅŔƛŔ�ƇśƔ�ŕƎŬŕŬŌ�ƑƆŷ�ƓśƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈśŬřƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ũŕƈŝ�ćŉŕƊŗƏ�����¿ƏŔŧ»ś�ƉŐž�ƃƅŨ�ƑƆŷ
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ϰϳ 
 

Ƃś�řƅŔŧŸƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨ�ƑƆŷƏ���ŕƎŗ�ƇƆŸƔ�Ƈƅ�ƒŨƅŔ�ũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄŗ�¿ŲžŌśƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ƓŲ�
�ŘŔƏŕŬƈƅŔƏ�řƅŔŧŸƅŔ�Ōŧŗƈ�ƃŕƎśƊƛ�ĻŔũŴƊ���

�ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ��ƑŮŤŬƃŒ�ƉœŞřƙŒ�ŚšœŕƄƃ��

�ƇƍŌ�Ɖƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ōŧŗƈ�ũŗśŸƔŕƎƆŴ�Ɠž�ŭƔŸƔ�ƓśƅŔ�řƅƏŧƅŔ�Ɠž�ůŦŮƅŔ�řƁƜŷ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ��ŧƂƅƏ��
śũŔŚũśŔƏś�Ōŧŗƈ�Ƒƅŏ�ƓƅŪƗŔ�ŌŧŗƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƂ����řţŔũŰ�ƌƔƆŷ�ůƊƅŔƏ�ƌŗ�ŨŦƗŔ�ƑƆŷ�řƔũƏśŬŧƅŔ�řƈŴƊƗŔ

�řƊŬƅ�¿ŧŸƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŬŕŬƗŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ůƊžϮϬϬϯ��ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž��ϵ����ƌƊŌ�ƑƆŷ����

��ƉƏƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƇŕƈŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŉŕŲƂƅŔƏ�ŉŔƏŬ�ƛ�ŪƔƔƈś�ƇƎƊƔŗ�ŖŗŬŗ�ƀũŸƅŔ�ƏŌ�ūƊŠƅŔ�ƏŌ�ƉƏƆƅŔ�ƏŌ�ƉƔŧƅŔ�ƏŌ�

ƒŌũƅŔ�ƓŬŕƔŬƅŔ�ƏŌ�řƁŕŷƙŔ����

�ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�ŕŲƔŌƏ��ϲ���ϭ����řƊŬƅ�ƓƊŧũƗŔ�ũƏśŬŧƅŔ�ƉƈϭϵϱϮ��ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŕƎƅƏƂŗ����

��ƉƏƔƊŧũƗŔ�ƇŕƈŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŉŔƏŬ�ƛ�ŪƔƔƈś�ƇƎƊƔŗ�Ɠž�ƀƏƂţƅŔ�ŚŕŗŠŔƏƅŔƏ�ƉŔƏ�ŔƏſƆśŦŔ�Ɠž�ƀũŸƅŔ�ƏŌ�řżƆƅŔ�ƏŌ�

ƉƔŧƅŔ�����

�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƃƅŨ�ŧƔƄōś�Ƈś�ŕƈƄ��ϵ����řƊŬƅ�ƒũŰƈƅŔ�ƒũƏśŬŧƅŔ�ƉƜŷƙŔ�ƉƈϮϬϭϭ��Ɖōŗ�ŚŲƁ�ƓśƅŔ����

� �ƉƏƊųŔƏƈƅŔ�Ɛŧƅ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŉŔƏŬ���ƇƍƏ�ƉƏƏŕŬśƈ�Ɠž�ƀƏƂţƅŔ�ŚŕŗŠŔƏƅŔƏ�řƈŕŸƅŔ���ƛ�ŪƔƔƈś�ƇƎƊƔŗ�Ɠž�ƃƅŨ�

ŖŗŬŗ�ūƊŠƅŔ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�ƏŌ�řżƆƅŔ�ƏŌ�ƉƔŧƅŔ�ƏŌ�ŘŧƔƂŸƅŔ�����

řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŬŕƔŬƅŔ�ũƏƈƗŔ�ŶƔƈŠ�Ɠž�řžŕƄƅŔ�ŘŔƏŕŬƈ�űũſƔ�ŌŧŗƈƅŔ� ŔŨƍƏ���
�ŕƎŗ�ƌƔƅŏ�ũŴƊƔ�ƓśƅŔ�řƔƏŔŪƅŔ�ŖŬţŗ�řƔŷũſƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ƒƅŏ�ŌŧŗƈƅŔ�ŔŨƍ�ŵƏƊśƔƏ85�Ə��ƀƔŗųśƅ�

ũƈŝśŬƈƅŔ�ŶƔƈŠ� ŘŔƏŕŬƈ�ƉƔŗśƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ� ŌŧŗƈƅŔ� ŔŨƍ�¿ƈŕŸśƅŔ� ŔŨƍ�Ɠž�ƉƔ
ƈƍŕŬƈƅŔ�ũŕżŰ�Ɖƈ�ŔƏƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗƉƔ�ŔƏƊŕƄ�ƏŌ��Ɖŷ�ĻŕŸƔũſśƏ���ƉƔũųƔŬƈƅŔ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�Ɖƈ

�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƄţś�řƆŰƏŗƄ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ� ŘŔƏŕŬƈ�Ōŧŗƈ�ŶŲƏ�ŕƈ� ŔŨŏ�ƃƅŨ
ƆƈŕŸśƈƅŔ� řžŕƄ� ƒƏŕŬś� ƌƊŷ� şśƊƔ� ƀƏŬƅŔ� ŔŨƍ� Ɠž� ũŕƈŝśŬƛŔ� ŧŕƈŷ� ũŗśŸś�ƃƆś� Ƒƅŏ� ¿ƏŰƏƅŔ� Ɠž� ƉƔ

ƏƏŕŬśƔ� ŕƈƄ���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƉ��ƃƅŨŗƏ���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƋŨƎƅ�ƇƎƅƏŰƏ�ƉƈŪ�Ɠž�ũŗśŸƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž
ćŉŔŧśŷŔ���ŕƎƔž�ƉƏŗũƔ�ƓśƅŔ�řƅƏŧƅŔ�Ɠž�ůŕŦŮƗŔ�ŘŕƔţƅ�řƈŴŕƊƅŔ�řƔũƏśŬŧƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ŧţŌ�ƑƆŷ���
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ϰϴ 
 

ƊŐž�ƋŨƍ�řƔŬŕŬƗŔ�ŕƊśŠţ�Ɖƈ�ŕƁƜųƊŕžŕƊ�ƊŧƔŎ�����¿ƏŔŧ»ś�ƇƔũ»Šśŗ�ƒŧŕ»ƊƈƅŔ�ƓƎƂſƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�ƌƔƅŏ�ŖƍŨ�ŕƈ
�řƈũŠƈƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�ŘũƔŴţ�Ƒƅŏ�ƌƅŕŦŧŏƏ�ƌƊŷ�řţŕŗƙŔ�řſŰ�ŶžũƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ƓśƅŔ�şŠţƅŔ�Ɖŷ�ƜŲžƏ

�ŕƊśŷŕƊƁ�Ɖŷ�ũŗŸś�şŠţƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƇŧƂƊ�ŕƊƊŐž�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ŕƎƈŧƁŘũƏũŲŗ��ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś���
śũƄž�Ƒƅŏ�ŕƍŧũƊ�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƓśƅŔƏ�ƉƔŬƔœũ�ƉƔ���ƑƅƏƗŔ�¿ƈśŮś�ŕƎƊƈ��¿ƏŔŧ»śƅ�ŘũŕŲƅŔ�ũŕŝƕŔ�ƑƆŷ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ĹƙƍŊ���Ɖŷ�ōŮƊś�ƓśƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ�¿ŝƈś�ƉƔţ�Ɠž

ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś���Ĺœƒƈœś���ŧŷ�ŕƍŕƔŕƊŝ�Ɠž�ƇŲś�ŘŧţŔƏ�¿Ƅ�ƉŌ�ƑƆŷŧ����Ƈŷŧ»ś�Ɠ»śƅŔ�řƔŷũſƅŔ�şŠţƅŔ�Ɖƈ
ƈ�ƑƆŷ�ŪƄśũƈƅŔ�ŕƊƔŌũƅŔ�řƔŕƈţƅŔ�ŧƔœŕƊŠ��ŔũƏƗŔ�ƀƏ»Ŭ�Ɠ»ž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ř��ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀ

ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠśƏ����

�ĹƙƍŊ��ŗƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƕŒ�žƍŪ�Ƒż�¾ƆœŶřƃŒ�ƏƄŵ�ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťřƃ�ŖŧœŰƃŒ�ŧœśƓŒ��

�ŘŉŕſƄƅ�řŗŰŦ�řœƔŗ�ũžƏƔƏ�ŪŪŸƔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řţŕŗŐŗ�ƒŧŕƊƈƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�ŖƍŨ�ŧƂƅ
����Śţŗ»ŰŌ�ƒŨ»ƅŔ�ƒŧŕ»ŰśƁƛŔ�ŕƎƈƏƎſƈŗ�ƀƏŬƅŔ�ŘŉŕſƄƅ�ŕƊũŴƊ�ŕƈ�Ũŏ�ƌƊŌ�ƛŏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�řžŕƄ�Ɛŧƅ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ŘũśŔƏśƈ��Űś�ŘŉŕſƄƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�ƌƊŐž���ř»ƔŕƎƊ�Ɠ»ž�Ŗ
ũƈƗŔ��ĻƜŲž���ƇƎƊƔŗ�ŕƈƔž�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�ƀƔƂţś�ŖŠƏśŬƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řţƆŰƈ�Ɠž

Ũŏ�ŘŉŕſƄƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨ�ƉŷŔ���ř»ţŕśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ūƄŸś�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŌ�ŕƎŗ�ŧŰƂƔ�ƉŕƄ
�ŕƎƊŷ�ƌƔƆŷƏ��ŝśŬƈƅŔ�řžŕƄƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�¿Űś�ƉŌ�ƇŪƆśŬƔ�ƃƅŨ�ƉŐž�ŕƈ�ŔŨƍƏ���ŚƁƏƅŔ�ŚŔŨ�Ɠž�ƉƔũƈ

�¿śƂƈ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƌŗƔŰƔ86���

��ř»ƍŔŪƊƅŔ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠƅ�ĻŕŦũŕŰ�ŕƄŕƎśƊŔ�¿ƄŮƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž�ƃƅŨ�Ɖŷ�ƜŲžƏ
�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�ũŗśŸś�ŜƔţ���ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�őŧŕŗƈŗ�řƆŝƈśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řƔžŕſŮƅŔƏ

śƅŔ�ųŗŔƏŲƅŔ�ƇƍŌ�Ɛŧţŏ���ŘũŔŧŏ�Ƈś»ś�ŚŕƄũ»ŮƅŔ�řƈƄƏţ�ũŕųŏ�Ɠſž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƒũŧŰƈ�ƇƄţś�Ɠ
���Řũŧ»ŰƈƅŔ�řƄũ»ŮƅŔ�Ɠž�ƉƔŗŷƜƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�řƁƜŸƅŔ�ƇƔŴƊś�ƀƔũų�Ɖŷ�ŕƎƔƆŷ�řŗŕƁũƅŔƏ�řƄũŮƅŔ

�řƊŬƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�ŧŷŔƏƁ�řƊƏŧƈ�Śžũŷ�ŧƂƅƏ���řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅϮϬϬϵ��ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ
�ŕƎƊōŗ���
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ϰϵ 
 

��Ŕ�řŷƏƈŠƈ�ŚŕƁƜŸƅŔ�ƇƔŴƊś�ƀƔũų�Ɖŷ���ŕƎƔƆŷ�řŗŕƁũƅŔƏ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŕƎŗŠƏƈŗ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔƏ�ŧŷŔƏƂƅ
���řƔƅƏŎ»ŬƈƅŔ�ƃƅŨ»ƄƏ���ƉƔũŦƕŔ�ŢƅŕŰƈƅŔ�ŖŕţŰŌ�Ə�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔƏ���řƔŨƔſƊśƅŔ�ŘũŔŧƙŔƏ���ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ƉƔŗ

�řƄũŮƆƅ�řƔœƔŗƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ��87�����

ũŴţŗ�ĻŕƂƔŝƏ�ĻŕųŕŗśũŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�ųŗśũśƏ����šŕ»ŰžƙŔƏ�ŘŔƏŕ»ŬƈƅŔ�¿ƄŮś�ŜƔţ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś
���řƊƔ»Űũ�ŧ»ŷŔƏƁ�ƃŕƊƍ�ƉƄś�Ƈƅ�ŔŨŐž���ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţƅ�ƇƄŕţƅŔ�ũŕųƙŔ�ŘũŔŧƙŔ�Ɖŷ�řƔƄƆƈƅŔ�¿ƜƂśŬŔƏ
�ŘũŔŧƙŔ�Ɖŷ�řƔƄƆƈƅŔ�¿Űž�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ���řƔŻŕųƅŔ�řƈŬƅŔ�ƉƏƄƔŬ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţƅ

ŨŐž�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţƅ�ūŕŬƗŔ�ũŠţ�Ŕ¿Ɓ�ƍ��Ŝ»Ɣţ���ũƏƎŴƅŕŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŶŠŮƔŬ�ƌƊŐž�¿ŰſƅŔ�ŔŨ
�Ɠž�ƇƎƆŦŧś�ŔƏŗƊŠśƔƅ�ƉƔũųƔŬƈƅŔ�ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�ŕƎŗƔũŬśƅ�ƉƔũƔŧƈƆƅ�ĻŔŪžŕţ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś
��řƄũ»ŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�řƅŕţƅŔ�ŧŰũ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ŉƛŎƍ�ŶƔųśŬƔ�ƃƅŨŗƏ�řƄũŮƆƅ�řƔũŔŧƙŔ�ũƏƈƗŔ

�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔô��ŢŗũƅŔ�ƏŌ�ŘũŕŬŦƅŕŗ�ŚƊŕƄŌ�ŉŔƏŬô�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƇƍũƔŻ�¿ŗƁ88��ƃƅŨŗƏ��
�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž¿ƄŮƔ�ƄŕƎśƊŔĻŕ�ŦũŕŰĻŕ������Ŏ»ųŔƏś�Ƒ»ƅŏ�ƒŧŎ»Ɣ�ŕ»ƈƄ���ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�ŧŷŔƏƂƅ

ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ũŕżŰ�ŖŕŬţ�ƑƆŷ�ŘũŔŧƙŔ�Ŷƈ�ƉƔũųƔŬƈƅŔ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�89����

ŸƅŔ�ƑƆŷ�ƇƏƂś�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�ƉŌ�ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś�ŕƈƈƏ���¿ŕ»Šƈ�Ɠ»ž�ŕƎƈƍŌ�ƓśƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧ
���ƒŨ»ƅŔ�Ōŧ»ŗƈƅŔ�ŔŨƍ�ƃŕƎśƊŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉŐž���šŕŰžƙŔ�Əƍ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖŷ�ŕƊŝţŗ

ƈś�ƏŌ�řƆŲŕſƈ�ƉƏŧ�ŚƁƏƅŔ�ŚŔŨ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƔŰƏś�ŚŔƏƊƁ�ƇƄţƔƔ��ũƈŝś»Ŭƈ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŪƔ
�ũŦŊƏ���

�ƃƅŨ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗƏ���ŖƍŨ�ŕƈ�ƀžŔƏƊ�ƛ�ŕƊƊŐž�ƌƈƔŧƂś�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řţŕŗŐŗ�ƒŧŕƊƈƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�ƌƔƅŏ
���ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ř»ƈƄƏţ�ŧ»ŷŔƏƁ�ŖŠƏƈŗƏ�¿ŰƗŔ�ƉƗ���¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ŘŉŕſƄ�ƓųŸƔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�řŠţƅ�������

���ũŦŕſś�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�řžŕƄ�ŚţŗŰŌ�ƓśƅŔƏƅ�ŕƎƅŕƈŷōŗ�řƈƄƏţƆƅ�řƊƔŰũ�ŧŷŔƏƁ�ŧƏŠƏ���ƉŌ
ŮƅŔ�Ɠž�ŽŴƏƈƅŔ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�řƁƜŸƅŔ��ŚŕƄũ»ŮƅŔ�řƈƄƏţ�Ɠƍ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũ��ƃ»ƅŨƏ�����Ɖ»ƈ�Ƌũŕ»ŗśŷŕŗ

                                                           
ϴϳ

�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϸϟ�ϦϴτδϠϓ�ϕϮγ�ΔΌϴϫ��ϮϬϬϵ������ϦϴτδϠϓ�ϲϓ�ΕΎϛήθϟ΍�ΔϤϛϮΣ�Ϊϋ΍Ϯϗ�ΔϧϭΪϣ���Ϳ΍�ϡ΍έ±��ϦϴτδϠϓ�ϕϮγ�ΔΌϴϫ�ˬ��ϦϴτδϠϓ

�ι�ˬΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϸϟϰ����

�ωΎτϗ�ϲϓ�ΔϠϣΎόϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ΔϤϛϮΣ�Ϊϋ΍Ϯϗϭ�ϲϟΎϤϟ΍�ϥΎϤϋ�ϕϮγ�ϲϓ�ΔΟέΪϤϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ΔϤϛϮΣ�Ϊϋ΍Ϯϗ�ϥ΃�Ϫϴϟ·�ΓέΎηϹ΍�έΪΠΗ�ΎϤϣϭ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍

�ϡϮϬϔϤϟ΍�΍άϫ�ϲϓ�ΔΒϋϼϟ΍�ϑ΍ήσϷ΍�ΔϓΎϛ�ϢϜΤΗ�ϲΘϟ΍�ςΑ΍Ϯπϟ΍�Ω΍ήϳΈΑ�ΔϴϔΘϜϣ�ΕΎϛήθϟ΍�ΔϤϛϮΤϟ�ϖϴϗΩ�ϒϳήόΗ�Ω΍ήϳ·�Ϧϋ�ΎϬδϔϨΑ�Ε΄ϧ�Ϊϗ�ΔϳήμϤϟ΍���

ϴϴ
��ƌŶƐƚ�'͘�DĂƵŐ��;��ϭϵϵϵ�Ϳ�͗�/ŶƐŝĚĞƌ�dƌĂĚŝŶŐ�>ĞŐŝƐůĂƟŽŶ�ĂŶĚ��ŽƌƉŽƌĂƚĞ�'ŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�͘Ɖ�ϭ�͘ 

(http://www.duke.edu/~maƵŐ͕�ϭϲ͘ϬϮ͘ϮϬϭϮͿ 
ϴϵ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϭϴ����



 

ϱϬ 
 

śŕƈŔŪśƅŔƏ�ƌƁƏƂţ�řƈƄƏţƅŔ�ŚƈŴƊ�ƓśƅŔ�řƁƜŸƅŔ�ƒƏŨ�ŽŔũųƗŔƌ����ř»ſƅŕŦƈ�¿Ƅ»ŮƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśž��
�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�ŧŷŔƏƂƅ�řţƔũŰ� 

�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�Ɖƈ�ƌƔƅŏ�ŕƊŗƍŨ�ŕƈ�ŧƔƄōś�ŖƏŕƊśƅŕŗƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�ŘũŕŲƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɠž�ŕƊƔŌũ�ƇŷŧƊƏ�ŕƈƄ
��Ũŏ�ŕ»ƍŕŗƂŷ�ŧ»ƈţƔ�ƛ�ũŕŝŊ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�řſŰ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔŔ���ŕ»ƈ

���ƓƅƏŧƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ūũƏƈƉŏ�ŜƔţ�����Ļŕţ»ŲŔƏ�Ļŕ»ƁũŦ�¿Ƅ»ŮƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�¿ƈŕƄś�řƔũŴƊƅô�ŨŏŔ��ƋŨƎƅ�ƓƅƏŧƅŔ�ųŗŔũśƅŔ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ŕƊŨŦŌ�ŕƈ�ƀŔƏŬƗŔ��

�ƌƊŐž�ųŗśũś�ŕƈƄŚŕƔŧŕŰśƁƛŔ��ŚŕƄŗŮƏ�ŚŕƈŧŦƅŔƏ�ŶƆŬƅŔ�¿ŧŕŗś�ƀƔũų�Ɖŷ�ŕŸƈ�řƔƊųƏƅŔ¿ŕŰśƛŔ��řƈŕŸƅŔ
ĻƛŕŠƈ�ŧŠś�ŕŲƔŌ�ƌƊŐž���řŰŕŦƅŔƏ�Ō�Ɠž�ųŗŔũśƆƅ�ĻŕŗŰŦŔƏŬ�ƀ�ƀŔũƏƗŔ�ŽũŸƔ�ŕƈ�ƏƍƏ���řƔƅŕƈƅŔ�řƔũŴƊŗ

ƈŠũś�ŧƁƏ���ƀŔƏŬƗŔ�¿ƈŕƄśŚ�����ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƇƎ»ŬŌ�ŞŔũŧŏ�¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�ŶƁŔƏƅŔ�űũŌ�ƑƆŷ�řƔũŴƊƅŔ�ƋŨƍ
�ŕƈ�ƏƍƏ�řƔŠũŕŦ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƔŗƊŠƗŔ¿ŝƈśƔ��Ɠž���ƀ»Ɣũų�Ɖ»ŷ�ƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ŞƏŧŪƈƅŔ�ŞŔũŧƙŔ

ƊŕŠƗŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔŖ�ƏƗŔ�ƉƏũŧŰƔ�ƒŨƅŔũƈŔ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ����ƀŔƏ»ŬŌ�Ɠ»ž�řţƏũųƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ
řƔŗƊŠŌ�ƅŕŸƅŔ�ŚŕŰũƏŗƅŔ�Ɠž�ůŦƗŕŗƏ����Ə»ƔƄƏų�ř»ŰũƏŗƏ�ƃũƏ»ƔƏƔƊ�řŰũƏŗ�¿ŝƈ�řţƏśſƈƅŔ�řƔƈ���

�ƃƅŨƅ�řŠƔśƊƏŚŧŔŧŪŔ��ƓƅƏŧƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�řŰũžŧŕƊśŬƛŕŗ��ŕƎƔƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�¿Ÿſŗ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒƅŏ����

ƏűŸŗƅŔ�ƌƔƅŏ�ŖƍŨ�ŕƈ�ƀžŔƏƊ�90��řŸŗũŌ�ƑƆŷ�¿ƈśŮś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řţžŕƄƈƅŔ�ƉŌ�Ɠž
�ĻƛƏŌ���řƔŬŕŬŌ�ũƏƈŌƉƏƄƔ�ƉŌ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠśŗ�Ɠƈƅŕŷ�¿ƏŗƁ�ƃŕƊƍ91����ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ĻŕƔƊŕŝƏ

ƓƅƏŧ�ƀžŔƏś�ƑƆŷ��ƓśƅŔ�ƉŕƄũƗŔś�¿ƄŮś�ŕƎŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ���ŖŠƔ�ŕŝƅŕŝƏ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�ůƊś�ƉŌ
�ƑƆŷ�řƔƊųƏƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ůƊƅŔ�řƔƈƅŕŷ�Ōŧŗƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž��ĻŕŸŗŔũƏ��¿ƏŧƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸśƔŌ�Ɖ

�¿Əţ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ŧŕŗśƏ�ƓƅƏŧƅŔ�ƉƏŕŸśƅŕŗ�ƇƏƂś¿ƏŔŧś��řƄŔũŮƅŔ�Ɖƈ�ũƏŬŠ�ŧŕŠƔŏƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔƅ��¿Ə»ŰƏƆ
ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�řƅŕŸž�řţžŕƄƈ�Ƒƅŏ����

��

��
                                                           

ϵϬ Yung-�ŚĞŶŐ� �ŚƵĂŶŐ� � ;� � ϭϵϵϴ� Ϳ� ͗� Zegulatory Problems Of Trading Material Nonpublic Information On 
International Stock Markets . Thesis Submitted To The Stanford Program In International Legal Studies At 
The Stanford Law School, Stanford University In Partial Fulfillment Of The Requirements For The Degree Of 
Juridical Sciences Master .p ϭϱ�͘ 

ϵϭ
�Η� ϢϳήΠΘΑ�ϲϤϟΎόϟ΍�ϝϮΒϘϟ΍�ϥ΃�Ϫϴϟ·� ΓέΎηϹ΍�έΪΠϳ� ΎϤϣ�ΩϮμϘϤϟ΍�ϥ·�ΚϴΣ�ˬ�ϪΗΎϘϴΒτΗϭ�ϲ΋ΎϨΠϟ΍�κϨϟ΍�ΔϴϤϟΎϋ� ΃ΪΒϣ�Ϧϋ�ϒϠΘΨϳ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍Ϊ

Ϛϟάϟϭ�ˬ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϕϮγ�ϲϓ�ϡΎόϟ΍�ϡΎψϨϟ΍ϭ�Γ΍ϭΎδϤϟΎΑ�ϞΨΗ�ΔϤϳήΟ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�έΎΒΘϋ΍�ϰϠϋ�ωΎϤΟ·�ΩϮΟϭ�Ϯϫ�ΩΪμϟ΍�΍άϫ�ϲϓ�ϝϮΒϘϟΎΑ��ϥΈϓ

ϋϷ΍�Ω΍Ϯδϟ΍�ϲϓ�ϕϮδϟ΍�ϩάϬϟ�ΔϤχΎϨϟ΍�ΔϴϨσϮϟ΍�ΕΎόϳήθΘϟ΍�ΔϣήΠϤϟ΍�ΕΎϴϛϮϠδϟ΍�ϦϤο�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�Ν΍έΩ·�ϰϟ·�ΐϫάΗ�ΔϴϧϮϧΎϘϟ΍�ΔϤψϧϷ΍�Ϧϣ�Ϣψ� 



 

ϱϭ 
 

�Ĺœƒƈœś��ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťřƃ�ŗƒƆŒŧŞƗŒ�ŖŧƍűŤƃŒ��

����ƀƏ»Ŭ�Ɠ»ž�¿»ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�ŘũŕŲƅŔ�ũŕŝƕŔ�ƑƆŷ�ŪƄśũś�ƀŗŬ�ŕƈƔž�ŕƊŠŠţ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ
ƏƗŔ��ƉƔ»ŗƊ�ƉŌ�ŕƊŗ�ŖŠƏśƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖŷ�řţŕŗƙŔ�ŉŕſśƊŔ�Ɠž�ŕƊƔŌũ�ƇŷŧƊ�Ƒśţ�ŕƊƊŐž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũ

�ƀƏƂţƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ųŕŗśũŕŗ�ƃƅŨƏ���¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�Ɛŧƈ
ƅŔ�ƌśƔŕƈţ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ųŬŗ�ƓśƅŔƔœŕƊŠ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ���ŕƎƔƆŷ�řƉŌ��»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƉƔ��ũ»ŗśŸƔ��ŧ»ţŌ

ƅŔ�řƔŕƈţƆƅ�ƌƄŕƎśƊŔ�Ɖŷ�ĻƜŲž���ƉƏƊŕƂƅŔ�ŕƎƈũŠ�ƓśƅŔ�ŚŕƔƄƏƆŬƅŔ�űŸŗ�ŚŕƊƏƄƈƔœŕƊŠ���ŕ»ƍũžƏ�Ɠ»śƅŔ�ř
�¿ƏŔŧś�ŖƄśũƈ�ůŦŮƆƅ�řƔſƔŴƏƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řſŰƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ���řƅƏŧƅŔ�Ɠž�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƇŕŴƊƆƅ�ƉƏƊŕƂƅŔ

�ŕƈ�ŔŨƍƏ�ƌŗŕƄśũŔ�ƌƅ�¿ƎŬś�ƉƔŸƆųƈƅŔƉŕƔŗ�űũſƔ�ƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ųŕŗśũŔ�Ɛŧƈ�ƒƏŨ�ƇœŔũŠ�ŢƆųŰƈŗ�Ɖ
�ŉŕŲƔŗƅŔ�ŚŕƁŕƔƅŔ���

���Ŷ»ƆųƈƅŔ�ƉŐ»ž�ƃƅŨ�ŖŠƏƈŗƏ���řƔũƄſƅŔ�řƔƄƆƈƆƅ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŕƈţƆƅ�ŕƄŕƎśƊŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ƄŮƔ�řƔŔŧŗž
ƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗ�¿ƏŔŧśƔ�ŕƈƊƔţćŉŔŧśŷŔ�¿ƄŮƔ�ƌƆŸž�ƉŐž�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ũ�ĻƛƜżśŬŔƏ��ƛ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ

���ŕƎƄƆƈƔƉŏ�ŜƔţ�����ƒũŕ»ŗśŷŔ�ůŦŮƄ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈƅ�ĻŕƄƆƈ�ƉƏƄś�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ���ŽƅŎƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ə�ƒũŕŠśƅŔ�ƇŬƛŔ�řƔƄƆƈ�¿ŝƈ�ŕƎƆŝƈ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŕƍŕƈţ�řƔƄƆƈƅŔ�ŔŨƍƏ

�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�Ɛŧƅ�ĻŕſŴƏƈ�ƉƏƄƔ�ƉŕƔţƗŔ�ŖƆŻŌ�Ɠž�ŶƆųƈƅŔô�ƅŔ�¿ŝƈ���ūƔ»œũƏ�Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ũƔŧƈ
ƆŠƈ�ŉŕŲŷŌƏŘũŔŧƙŔ�ū������¿»ŠŌ�Ɖ»ƈ�¿ƈŸƔ�ƏƎž���ũŧŰƈƅŔ�ŔŨƎƅ�řƂŝƅŔƏ�ƉŕƈśœƛŔ�ŖŠŔƏŗ�ƉƔŧƔ�ƌƊŐž

�ŚƆŦŧ�ŔŨŏ�ƌƊŐž�ƃƅŨ�Ɖŷ�ĻŕŸƔũſśƏ���řƔŰŦŮƅŔ�ƌśţƆŰƈ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ūƔƅƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�řţƆŰƈ
�ƌśŪŕƔţ�Ɠž�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��ƎƊŐžŕ��ƒũŕŗśŷƛŔ�ůŦŮƅŔ�ŘŪŕƔţ�Ɠž�ŚƆŦŧ�ũŗśŸśô���ũŧ»Űƈ

ƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�řô�ƌƊŷ�ĻƜŝƈƈ�Ƌũŕŗśŷŕŗ��řƔŰŦŮƅŔ�ƌśſŰŗ�ƌśŪŕƔţ�Ɠž�¿Ŧŧś�ƇƅƏ��92��� 

��ř»ƔƅƏƗŔ�řƈƔũŠƅŔ�ŽƅŎƔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ĻŕŲƔŌ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�Ɠž�ŕƊƔŌũ�ƇŷŧƊƏ�ŕƈƄ
Ɣ�ƌƊŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖŷ�şśƊś�ƓśƅŔ�řƈŦŲƅŔ�šŕŗũƘƅ�řŠƔśƊž���¿ŔƏƈƗŔ�¿ƔŬŻ�ƓžƇƏƂ��ƌƔŗƄśũƈ�ŖƆŻŌ

Ŋ�ŉŕſŦŏ�Ƒƅŏ�¿ŔƏƈƗŔ�ƋŨƍ�ŕƎŗ�ŚſŰśŔ�ƓśƅŔ�řƔŷƏũŮƈƅŔ�Ƈŧŷ�ũŕŝ����Śŕ»ƔƆƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƆŬƆŬ�Ƒƅŏ�ƉƏœŠƆƔž
�Ƒƅŏ�ŽŧƎś�ƓśƅŔŉŕſŲŏ�ƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�ƑƆŷ�řƔŷƏũŮƈƅŔřŠśŕƊ��¿ƏŔŧśƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ��ŗ�ŽũŸƔ�ŕƈ�ŔŨƍƏ��ř»ƈƔũŠ

ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɖƈ�řƔśōśƈƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�¿ƔŬŻ�93����

                                                           
ϵϮ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϭϳ����
ϵϯ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϭϴ����



 

ϱϮ 
 

Ō�řƈƔũŠ�ŧƏŠƏ�űũśſś�¿ŔƏƈƗŔ�¿ƔŬŻ�řƈƔũŠ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏƏ�ƉŐž���ŕƎƅ�¿ţƈ�ƉƏƄś�¿ŔƏƈŌ�ŕƎƊŷ�şśƊƔ�řƔƅƏ
ƎƊƈƅŔ���Ɠ»ž�Řŧ»ţŔƏ�ŘũƔśƏ�ƑƆŷ�ũŬƔ�Ƈƅ�řƔƅƏŌ�řƈƔũŠ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũŕŗśŷŔ�Ɠž�ƓŸƔũŮśƅŔ�ş

�ŚŕŸƔũŮś�ƃŕƊƎž���řƔœŕƊŠƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔŚŗƍŨ��ƉƏŧ�ŚƊŕƄ�ŕƈƎƈ�řƈƔũŠ�ƒŌ�řƔƅƏƗŔ�řƈƔũŠƅŔ�ũŕŗśŷŔ�Ƒƅŏ
Ŕ�ŶƔũŮśƅŔ�¿ŝƈ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƎƅ�ƒũŰţƅŔ�ŧƔŧţśƅŔ���ŚŕŸƔũ»Ůś�ƃŕ»ƊƍƏ���¿ŔƏƈƗŔ�¿ŬŻ�řţžŕƄƈƅ�ƓśƔƏƄƅ

��ƓƊƔų»ŬƆſƅŔ�ŶƔũ»ŮśƅŔ�ŕƎƊƈƏ�¿ŔƏƈƗŔ�¿ƔŬŻ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔƅƏƗŔ�ƇœŔũŠƆƅ�ƒũŰţƅŔ�ŧƔŧţśƅŕŗ�ŚſŰśŔ94�
��ř»ƔƅƏŌ�řƈƔũŠ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŕŗ�ŖŷƜśƅŔ�ũŕŗśŷŔ�ƑƆŷ�ŘũŕŗŸƅŔ�ŢƔũŰŗ�ůƊ�ƒŨƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�ŶƔũŮśƅŔƏ

�¿ŔƏƈƗŔ�¿ƔŬżƅ95�ƜśƆƅ�ųŕųƈƅŔ�ƇƏƎſƈƅŔ�ŔŨƍƏ�������ƇœŔũ»Š�ř»žŕƄ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƈś»ŮƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŕŗ�Ŗŷ
�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŕƎƔž�ŕƈŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ96�� 

Ə�ŕƈƄ¿ƄŮƔ�ĻŕƄŕƎśƊŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś��ƉƏƊŕƁ�ŕƍŕƈţ�ƓśƅŔ�řƅƏŧƅŔ�Ɠž�řƈŕŸƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řţƆŰƈƆƅ�ĻŕŦũŕŰ
Űś�ƓśƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕƔƄƏƆŬƆƅ�ƌƈƔũŠś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŚŕŗƏƂŸƅŔų�řƔŬŕƔŬƅŔ�ƋŨƎŗ�Ƈŧ���Ɖ»ƈ�¿»ƆƄś�ŕƈ�ŔŨƍƏ

�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ōŧŗƈ�ƃŕƎśƊŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƏƂƔ�ŜƔţ���řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇœŔũŠƅŔ�¿ƜŦ
��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƂƆś�Ɠž�ũƏƎƈŠƅŔƏ�ŬŕŬƗŔ�ŧžŔũƅŔ�¿ƄŮƔ�ŌŧŗƈƅŔ�ŔŨƍƏƓ���ř»Ɣƅŕŷ�řŠũŧ�ƑƆŷ�ƀƏŬ�ũƔžƏśƅ

��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ũŕżŰ�ůŦƗŕŗƏ�ƌƔž�ƉƔƆƈŕŸśƈƆƅ�řƔŕƈţƅŔƏ�ƇƔŴƊśƅŔ�Ɖƈ����Ɠ»ŬŕŬƗŔ�ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�Ə
�ƓƍƏ���ŘŧŷŕƂƅŔ�ƋŨƍ�ŖŠƏƈŗ�řƔƈţƈƅŔ�řţƆŰƈƅŔ�řŸƔŗų�Əƍ�řƔœŕƊŠƅŔ�ŘŧŷŕƂƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řżŗŰƅŔ�ŧƔŧţśƅ

�řƅƏŧƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řŬŕƔŬƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řţƆŰƈƅŔ�ƃƆś�ƉŐž����ƌ»ŬŕŬŌ�Ƒ»Ɔŷ�ƇƏƂƔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ���Ž»ƔũŸś
ŕƎƊōŗ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƈƔũŠƅŔ�Ɓƛŕŗ�ũŲƈ�ŵƏũŮƈ�ũƔŻ�¿Ÿž�¿ƄƓƈƏƂƅŔ�ŧŕŰś���Ɠ»ž�ƌƈƔũŠś�ƑƆŷ�ůƊ�ŔŨŏ

ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ���řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�ř»ƔƈƊśƅŔ�ųųŦŗ�řŰŕŦƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�Ɠž�ƏŌ�������řųƆ»ŬƅŔ�Ɖ»ƈ�Řũŧŕ»ŰƅŔ
řŰśŦƈƅŔ97����

��ƇŧƂś�ŕƈ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗƏ�Űś�źŗ�����¿ƏŔŧ»śƅŔ�ƉƗ�řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�řſ»Űƅŕŗ�ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ůƏŰƊ
�ƀũŦ�¿ƄŮƔ�ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�řƔũƍƏŠ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗ��Ƒ»Ɔŷ�řƈœŕƂƅŔ�řƅƏŧƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řŬŕƔŬƆƅ

                                                                                                                                                                                
<ĞŶŶĞƚŚ� <ĂŽŵĂ� DǁĞŶĚĂ� � ;� � ϮϬϬϱ� Ϳ� ͗� ��E� /E^/��Z� dZ��/E'� WZ��/��d�� d,�� K&&�E��� K&� DKE�z�
>�hE��Z/E'͍�͘:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ƵƐŝŶĞƐƐ�Θ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�>Ăǁ�͕ϲ�:͘��ƵƐ͘�Θ�^ĞĐ͘�>͘�ϭϮϳ͘Ɖ�ϭϳϯ�͘ 

ϵϰ
�ϲϓϭ�ϚϟΫ�Ζμϧ�ΓΩΎϤϟ΍���ϯ���Ϧϣ�έ΍ήϘϟ΍�ϥϮϧΎϘΑ�Ϣϗέ���ϵ���ΔϨδϟ�ϮϬϬϳ�ϥ΄θΑ�ΔΤϓΎϜϣ�ϞϴδϏ�ϝ΍ϮϣϷ΍�ϰϠϋ�Ϫϧ΃����

��Ϊόϳ�ϻ˱Ύϣ�ήϴϏ�ωϭήθϣ�ϼΤϣϭ�ΔϤϳήΠϟ�ϞδϏ�ϝ΍ϮϣϷ΍�Ϟϛ�ϝΎϣ�ϞμΤΘϣ�Ϧϣ�ϱ΃�Ϧϣ�Ϣ΋΍ήΠϟ΍�ΔϨϴΒϤϟ΍�ϩΎϧΩ΃�������ϭϵ��ΐϋϼΘϟ΍�ϲϓ�

ϕ΍Ϯγ΃�ϝΎϤϟ΍�� 
ϵϱ
��ΡΎΘϔϟ΍� ΪΒϋ� ˬ�ϱίΎΠΣ� ��ϮϬϬϳ�� �� �Θϟ΍�ιϮμϧϭ�ΔϴϧϭήΘϜϟϹ΍�ς΋ΎγϮϟ΍�ϦϴΑ�ϝ΍ϮϣϷ΍�ϞϴδϏ�ΔϤϳήΟ�ϊϳήθ� ��ΔϠΤϤϟ΍� ˬ� ΔϴϧϮϧΎϘϟ΍�ΐΘϜϟ΍�έ΍Ω

�ϯήΒϜϟ΍±��ι�ˬ�ήμϣϭϮϱ�����
ϵϲ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϭϴ����
ϵϳ
��ϱΩΎόγ�ˬ�Δτϓ΍Ϯλ��ϮϬϭϬ�����Ϣ΋΍ήΠϟ΍�ϲϓ�΢Ϡμϟ΍ΔϳΩΎμΘϗϻ΍���Ύϣ�ΔϟΎγέήϴΘδΟ��ˬ�ΡΎΠϨϟ΍�ΔόϣΎΟ�ΔϴϨσϮϟ΍�ˬ�βϠΑΎϧ���ϦϴτδϠϓ�ι�ˬ�ϭϱ�±
ϭϲ����



 

ϱϯ 
 

ŔƏŕŬƈƅŔƏ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�ūŕŬŌŘ����ůŕŦ�¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƂƆś�Ɠž
�¿ƏƗŔ�ŪŔũųƅŔ�Ɖƈ�řƔŧŕŰśƁŔ�řƈƔũŠ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƉƏƄś�ƃƅŨŗƏ���

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŖƄśũƈƅ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƊŕƄƈƆƅ�ĻŔũŴƊƏ�ĻŔũƔŦŌƏ�ƃƅŨ�ƉŐž��ŜŔŧ»ţŏ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ
ľŵƏƊ���řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�řƊŕƄƈƅŔ��ũŗśŸś�ŜƔţ���ŉŕŲƔŗƅŔ�ŚŕƁŕƔƅŔ�ƒƏŨ�ƇœŔũŠ�ŢƆųŰƈ�ƉƔŗƏ�ƌƊƔŗ�ųŗũƅŔ�Ɖƈ

Ż�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƒŧƔƆƂśƅŔ�ŶƆųƈƅŔ�ŕƎŗ�ŽŰśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�ƇƍŌ�řƔŬŕƔŬƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ũƔ
�ĻƜţƈ�¿ƄŮś�ƓśƅŔ�řƈƔũŠƅƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ���ƔƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�ƉƔŨ»ſƊśƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŖƄśũƔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƎž��Ɖ�

ƔƔŬŕƔŬƅŔƏƉ�ƊƏƊŕƂƅŔƏƔ��ŔŨŏ�ř»ƔƈƜŷŏ�řŠŲ�¿ƄŮś�ŕƈ�Řŧŕŷ�ŕƎƊŐž�ŉƛŎƎƅ�řƔƅŕŸƅŔ�řƊŕƄƈƅŔ�ƋŨƎƅ�řŠƔśƊƏ���ƉƔ
¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ŖŕƄśũŕŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŧţŌ�ƇŕƁ�ŕƈ���Žũŷ�ŧƂƅƏ��ƇƅŕŷŠƛŔŵŕƈś�ƏƇŔũŠƙŔ�ƓƄƔũƈƗŔ��Edwin 

Sutherland���ŢƆųŰƈ��Ƈŕŷ�Ɠž�ŉŕŲƔŗƅŔ�ŚŕƁŕƔƅŔ�ƒƏŨ�řƈƔũŠϭϵϯϵ��ŕƎƊōŗ�ŕƍŧŧţƏ���

���ƓśƅŔ�ƇœŔũŠƅŔŚŗƄśũŔ��řƊŕƄƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƅ�ůŦŮ�ƉƈřƔŷŕƈśŠƛŔ�ƓśƅŔ�řƔƅŕŸƅŔ��ŕƎŗŕƄśũŔ�ƌƅ�¿ƎŬś��98��

�ŖƆŻŌ�ƉƗ�ĻŔũŴƊ�ŉŕŲƔŗƅŔ�ŚŕƁŕƔƅŔ�ƒƏŨ�řƈƔũŠŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŽŰśƔƏ��Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ
���ŉŕ»ŲŷŌƏ�ūƔ»œũ�¿ŝƈ�řƔƅŕŷ�řƔŧŕŰśƁŔ�řƊŕƄƈ�ƑƆŷ�ƉƏƊƏƄƔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�Ƈƍ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ũƔŻ
��ř»ƊŕƄƈ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�ŕƈƄ���řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈƏ�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƓſŴƏƈ�¿ŝƈ�řƈŕŸƅŔ�řſƔŴƏƅŔ�Ɠž�řƔƅŕŷ�řƔſƔŴƏƏƊƏƄƔ�ŧƁ�ŕƈƄ��Ɖ��řƊŕƄƈ�Ɠž
�řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ŷƈ�ŨƏſƊƏ�ŚŕƁƜŸŗ�ƉƏŸśƈśƔ�ƉƔŨƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔ�ŖŔŪţƗŔ�ŉŕŬŎũ�¿ŝƈ�řƈŕƍ�řƔŬŕƔŬ��

�Ƒƅŏ�ŶƈśŠƈƅŔ�ũŴƊƔ�ŜƔţ�řƈƎƈ�ƉŌ�ůŕŦŮƗŔ�ŉƛŎƍ¿ŝƈśś��Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ŵſţ��ř»ƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ
�ŕƎƔƆŷ�řƊŕƈŌ�ŧƔ�ƇƍŧƔ�ƉƏƄś�ƉŌƏ���ƀžŔũś�ƓśƅŔ�řƔųƈƊƅŔ�ŘũƏŰƅŕž���řƊŕƈƗŔ�řſŰ�Ɠƍ�ŶƆųƈƅŔ�ƌƔƆŷƏ�ƉŐž

ŗ�ƌƈŕƔƁƅŕ�¿Ÿž�Řŧũƅ�ŞŕśţƔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŧŕƊśŬƛŕŗ�¿ƏŔŧś�Ɖƈ���ũ»ŗƄŌ�ŘũƏ»Űŗ�ŶƈśŠƈƅŔ��ŕ»ƈ�ŔŨŏ
�ƃƅŨƏ���ũŦŌ�ůŦŮ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ŚŗƄśũŔŨƍ�¿ŝƈ�ŖŕƄśũŔ�ƌƅ�ŚƆƎŬ�ƓśƅŔ�Ɠƍ�ƌśƊŕƄƈ�ƉƗƋ�řƈƔũŠƅŔ����

��

��

��
                                                           

ϵϴ
�ΔϠϴϣέ΍ϮΑ΃�ˬ�ΪϤΤϣ���ϮϬϭϭ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ΔϤϳήΠϛ�Δϴ΋ΎϨΟ�Ϊο�ΡΎμϓϹ΍�ΔϴϓΎϔθϟ΍ϭ�ˬ�ϊΟήϣ�ϖΑΎγ�ˬ�ι�ϭϵ����

:͘�<ĞůůǇ�^ƚƌĂĚĞƌ��;��EKE�Ϳ�͗�hŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�tŚŝƚĞ��ŽůůĂƌ��ƌŝŵĞ�͘Ɖ�ϭ�͘ 
;ŚƩƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ůĞǆŝƐŶĞǆŝƐ͘ĐŽŵͬůĂǁƐĐŚŽŽůͬƐƚƵĚǇͬƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐͬƉĚĨͬtŚŝƚĞ�ŽůůĂƌ�Śϭ͘ƉĚĨ͕�ϭϱ͘ϬϮ͘ϮϬϭϮͿ 



 

ϱϰ 
 

ƑƈœśƃŒ�ŔƄűƆƃŒ��

ŗƒŶƒŧŬřƃŒ�ŘœƋœŞřƙŒ��

ũŗśŸƔ�ŧƏŠƏ�ľũŕųŏ�ŨƏ�ƇƔŴƊś�ƓƊƏƊŕƁ�ƀƔƁŧ�ŵŕųƂƅ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŧţŌ�ƇƍŌ�ũƏŰ�ūƔũƄś�ŧŕŰśƁƛŔ�
ũţƅŔ���Ɖŏ�ŜƔţ��ŧŕŰśƁƛŔ�řƊŕśƈƏ�ŘƏƁ�Ɛŧƈ�ūƄŸƔ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƎƅ�ƇƄŕţƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�řƊŕśƈƏ�řƔƆŷŕž

�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƂƅ�ƇƄŕţƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ũŕųƙŔ� ŘũŧƁ�Ɛŧƈŗ�ūŕƂś�¿ƏŧƅŔ�ŚŕƔŧŕŰśƁŔ�ŚţŗŰŌ�¿ŗ���ƓƊųƏƅŔ
řƔœŕƊŠƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŚŗƍŨ�ŧƂž�ƃƅŨƅ�řŠƔśƊƏ���¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƉŕƈƗŔƏ�řƈƜŬƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũƔžƏś�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ��Ƒƅŏ

�ŚŕƔƄƏƆŬƆƅ� ŕƎƈƔũŠś� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƀŔũƏƗŔ� ŵŕųƁ� Ɠž� ƉŕƈƗŔƏ� řƈƜŬƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ťƔŬũśƅ� ŕƎŷŔũŨ� ųŬŗ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƉŕƈƗŔ�ƃŕƎśƊŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ�ŘũŕŲƅŔ99�ŕƄ�ƉŏƏ���Ɖ

Əśƈ�ƓśōƔ�ƉŌ�ŖŠƏśŬƔ�ƇƔũŠśƅŔ�ŔŨƍƂžŔĻŕ��ŶƈŬƔ�ƌƊŐž�řƔũƏśŬŧƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŷũŮƅŔ�Ōŧŗƈ�ŖŠƏś�ƇśƔ�Ƒśţ
ŏ� ƉƈŲ� ƉƔŸƈ� ƃƏƆŬ� ¿ŕŦŧŏ�ůƊ� ũžƏśƔ� ƉŌ� ƇũŠƈƅŔ� ƃƏƆŬƅŔ� ũŕų�řƎŠ� Ɖƈ� řƈƔũŠƅŔ� ƇƄţƔ� ƓƊƏƊŕƁ

ƏŔŪŠŕƍŎ�ĻŕŦƔŬũś�ƃƅŨƏ���ƐũŦŌ�řƎŠ�Ɖƈ�ƓœŕƊŠƅŔ��ŧƏŠƏ�ŉŕſśƊŕŗ�ƓŲŕƂƅŔ�ƒũƏśŬŧƅŔ�ŌŧŗƈƆƅƅŔ�řƈƔũŠ
� ƓœŕƊŠƅŔ� ŉŔŪŠƅŔƏƎƈƄţƔ� ƓƊƏƊŕƁ�ůƊ� ŧƏŠƏŗ� ƛŏŕƈ�� ŕƈ� ŔŨƍƏ� �ƌśŧƄŌ�� ŘŧŕƈƅŔ� �ϭϱ�� �Ɖƈ��ƉƏƊŕƂƅŔ

�řƊŬƅ�¿ŧŸƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓŬŕŬƗŔϮϬϬϯ��ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ƓśƅŔ����

��řŗƏƂŸƅŔ�řƔŰŦŮ���ŶƊƈśƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�řƔŷŕƈŠƅŔ���ƛƏ�řƈƔũŠ�ƛƏ�řŗƏƂŷ�ƛŏ�ůƊŗ�ƓƊƏƊŕƁ���ƛƏ�ŶƁƏś�řŗƏƂŷ�

ƛŏ�ƇƄţŗ�ƓœŕŲƁ���ƛƏ�ŖŕƂŷ�ƛŏ�ƑƆŷ�¿ŕŸžƗŔ�řƂţƜƅŔ�ŨŕſƊƅ�ƉƏƊŕƂƅŔ����

�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ŕƈƄŘŧŕƈƅŔ���ϭϵ����řƊŬƅ�ƒũŰƈƅŔ�ƒũƏśŬŧƅŔ�ƉƜŷƙŔϮϬϭϭ��ŕƎƅƏƂŗ����

��řŗƏƂŸƅŔ�řƔŰŦŮ���ƛ�řƈƔũŠ�ƛƏ�řŗƏƂŷ�ƛŏ�ŉŕƊŗ�ƑƆŷ�ƉƏƊŕƁ���ƛƏ�ŶƁƏś�řŗƏƂŷ�ƛŏ�ƇƄţŗ�ƓœŕŲƁ���ƛƏ�

ŖŕƂŷ�ƛŏ�ƑƆŷ�¿ŕŸžƗŔ�řƂţƜƅŔ�ťƔũŕśƅ�ŨŕſƊ�ƉƏƊŕƂƅŔ����

ŔŨƍƏ��ŘŧŕƈƅŔ�ůƊ�Ɖƈ�ŕƔƊƈŲ�ŧŕſśŬƔ�ŕƈ��ϴ����řƊŬƅ�ƓƊŧũƗŔ�ũƏśŬŧƅŔ�ƉƈϭϵϱϮ��Ɠž�řƅŧŸƈƅŔ�ŕƎśũƏŰŗ
�řƊŬϮϬϭϭ��ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ƓśƅŔ����

                                                           
ϵϵ
��ήψϧ΃�ˬ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϕϮγ�ϰϠϋ�Δϴ΋ΎϨΠϟ΍�ΔϳΎϤΤϟ΍�νήϔϟ�ΔΟΎΤϟ΍�ϲϓ�ϊγϮΘϠϟ���

ϲόϴϘϧ�ˬ�ΪϬϓ���ϮϬϬϲ�����ΔϳΎϤΤϟ΍�Δϴ΋ΎϨΠϟ΍�ϕϮδϠϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϱΩϮόδϟ΍���Δγ΍έΩ�ΔϴϠϴϠΤΗ�ΔϧέΎϘϣ������ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϒϳΎϧ�ΔϴΑήόϟ΍�ϡϮϠόϠϟ�

ΔϴϨϣϷ΍�ˬ�νΎϳήϟ΍����ΔϳΩϮόδϟ΍�ˬ�ι�ϳ�Ύϣϭ�ΎϫΪόΑ����



 

ϱϱ 
 

��ϭ��ƛ�ŪƏŠƔ�ƉŌ�űŗƂƔ�ƑƆŷ�ŧţŌ�ƏŌ�ŽƁƏƔ�ƏŌ�ūŗţƔ�ƏŌ�ŧƔƂś�ƌśƔũţ�ƛŏ�ƀžƏ�ƇŕƄţŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ���Ϯ��¿Ƅ�Ɖƈ�
űŗƂƔ�ƌƔƆŷ�ƏŌ�ŽƁƏƔ�ƏŌ�ūŗţƔ�ƏŌ�ŧƔƂś�ƌśƔũţ�ŖŠś�ƌśƆƈŕŸƈ�ŕƈŗ�ŴſţƔ�ƌƔƆŷ�řƈŔũƄ�ƉŕŬƊƙŔ���ƛƏ�ŪƏŠƔ�
ƌŗƔŨŸś���ƒōŗ�¿ƄŮ�Ɖƈ�¿ŕƄŮƗŔ���ƏŌ�ƋŎŔŨƔŏ�ŕƔƊŧŗ�ƏŌ�ŕƔƏƊŸƈ���ŕƈƄ�ƛ�ŪƏŠƔ�ƋŪŠţ�Ɠž�ũƔŻ�ƉƄŕƈƗŔ�ƓśƅŔ�

ŕƍŪƔŠś�ƉƔƊŔƏƂƅŔ���¿ƄƏ�¿ƏƁ�ũŧŰƔ�Ɖŷ�ƒŌ�ůŦŮ�Śţś�ŘōųƏ�ƒŌ�ŖƔŨŸś�ƏŌ�ŉŔŨƔŏ�ƏŌ�ŧƔŧƎś�ƛ�ŧśŸƔ�ƌŗ�����

Ə�ũŕųŏ�Ɠž�ƒũƏśŬŧƅŔ�ŌŧŗƈƅŔ�ŔŨƍƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�Ƈśž��řŠƔśƊ��Ŗśũśś�ƓśƅŔ�ŘũŕŲƅŔ�ũŕŝƖƅƌƔƆŷ�
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƂƅ�řƈŴƊƈƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�ŖƆŻŌ�ƉŐžƅŔ�řƔŕƈţƅŔ�ƀŕųƊ�ŧƈ�ƑƆŷ�ŚŠũŧƔœŕƊŠ�ŵŕųƂƅ�ř

� ƌžŔũśƁŔ�ƑƆŷ�Ŗśũśś�ƓśƅŔ� řƔœŕƊŠƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ� ũƔũƂśƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧśƅ� ŕƎƈƔũŠśŗ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ��
Ŕ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�Ƒƅŏ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔ�ŚƎŠśŔ�ŜƔţ���Ļŕţŕŗƈ�ĻƜƈŷ�ƌƄũś�ƑƆŷ�ƌƈƔũŠś�řţŕŠũƅ�ƉƔŸƆųƈƅ

�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ōŧŗƈ�ůŦƗŕŗƏ�řƅƏŧƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řŬŕƔŬƅŕŗ�ūŕŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƏƂƔž
� ��ůŕŦ�¿ƄŮŗ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŕŗ� ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ� ƉƔŗ� ŘŔƏŕŬƈƅŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔœŕƊŠƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ�ŚƊŕƄ� ƉŏƏ

� řƔƊŧũƗŔƏ� řƔũŰƈƅŔƏƑţƊƈ�ŚţƊ� ŧƁ�� Ɠž�ŚſƆśŦŔ� ŕƎƊŌ� ƛŏ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ƇƔũŠśşƎƊƈ��řŻŕƔŰƅŔ
� řƈƔũŠƅŔ� ŔŨƍ� řƎŠŔƏƈƅ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƔŸƔũŮśƅŔ� �¾ƍƕŒ� ųŧŽƃŒ���� ��řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƔƊŔƏƁ� ŚƊŕƄ� ŨŏƏ

�řƔœŕƊŠƅŔ� ƇœŔũŠƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŕŗśŷŔ�Ƒƅŏ�ŚŰƆŦ�ŧƁ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƑśţƏ�řƔũŰƈƅŔƏ� řƔƊŧũƗŔ
� ƑƆŷ� ƉƏƊŕƂƅŔ�űũž� ƓśƅŔćŉŔŪŠ� ŕƎŗŕƄśũŔ�ƔœŕƊŠĻŕ�ƈũŕŰĻŕ��ŧƁ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ� ƉŌ� ƛŏ

ŗŕŰŌĈŵƏƊ�ŕƎ��ƉƈšƏŲƏƅŔ�Ƈŧŷ��řƈƔũŠƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�šŧŕſƅŔ�ųƆŦƆƅ�řŠƔśƊ�ƃƅŨƏ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž
�ƇŪƆśŬƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���ƐũŦŌ�řƎŠ�Ɖƈ�řƔŗƔŧōśƅŔ�řſƅŕŦƈƅŔƏ�řƎŠ�Ɖƈ�řƔœŕƊŠƅŔŪŔũŗŏ��ųƆŦƅŔ�ŔŨƍ�ũƍŕŴƈ

ŷ�ƌŠœŕśƊƏ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž�ƓƆƈŸƅŔ�ŶƁŔƏƅŔ�ƑƆ��ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ������

¾ƍƕŒ�ųŧŽƃŒ���ƌƈƆƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ŗšżœƂƆ�Ƒż�ŗƒőœƈŞƃŒ�ŗƒŶƒŧŬřƃŒ�ŗŹœƒŮƃŒ�ŝ��

ŖŸƆś�řŻŕƔŰƅŔ�řƔŸƔũŮśƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ŘŧŷŕƂƆƅ��ƓŬƔœũƅŔ�ũƏŧƅŔƓž�ŽƔƔƄś�ŶœŕƁƏƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ���
ƃƅŨ�ƉƗ�ŘŧŷŕƂƅŔ� ƋŨƍ�ŕƎƈƔũţśŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ƃƏƆŬŗ�ƉƔŸƈ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŧƔŧƎśƅŔ�ƀƔŗųśŗ�ŉŔŪŠƅŔ��ƓœŕƊŠƅŔŕƈƊŏ�

�ŘũœŔŧ�ƉƈŲ�¿ƏƗŔ�¿ŕŦŧŐŗ�ƃƅŨƏ� ��šŕŗƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔƏ� ƇũţƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƉƔŗ� ŕƈ�¿ŰŕſƅŔ� ũŕƔŸƈƅŔ� ŧŧţś
ũũƂƈƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ� ŉŔŪŠƅŔ� ƌŗ� ƇŕƔƂƅŔ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ�ƒŨƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ100��řŻŕƔŰƅŔ� ƌƊŐž�ƃƅŨ�ƑƆŷ� ŕŬƔŬōśƏ� �

ŠƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�Ɠž�řƔŸƔũŮśƅŔ�ƀƏƂţƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�řƊŪŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƆŝƈś�ŕƈƅ�ŔũŴƊ�ƐƏŰƂƅŔ�řƔƈƍƗŔ�ŖŬśƄś�ƓœŕƊ
�ƒƗ�řƔŸƔũŮśƅŔ�řŻŕƔŰƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ���ƐũŦŌ�řƎŠ�Ɖƈ�řƔŕƈţƅŕŗ�ũŧŠƗŔ�ŢƅŕŰƈƅŔƏ�řƎŠ�Ɖƈ�ŚŕƔũţƅŔƏ

                                                           
ϭϬϬ
��ϦϴδΣ�ˬ�ϰδϴϋ��ϮϬϭϮ�����ΔϴϤϫ΃�ΔϏΎϴμϟ΍�ΔϴόϳήθΘϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ�ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϲϓ�ϒϴϴϜΗ�ϊ΋ΎϗϮϟ΍�Δϴϣ΍ήΟϹ΍���ΔϠΠϣ�ΔόϣΎΟ�ΖϳήϜΗ�ϡϮϠόϠϟ�ΔϴϧϮϧΎϘϟ΍�

ΔϴγΎϴδϟ΍ϭ�ˬ�ΪϠΠϤϟ΍�ϊΑ΍ήϟ΍�ˬ�ΔϨδϟ΍�ΔόΑ΍ήϟ΍�ˬ�ΩΪόϟ΍�ϭϯ�ˬ�ιϴϮ����



 

ϱϲ 
 

�řƔŷũŮƅŔ� Ōŧŗƈ� řƈŠũśŗ� ŕƎƈŕƔƂƅ� ƃƅŨƏ� ųŗŔũśƅŔƏ� šƏŲƏƅŔ� Ɖƈ� ũŧƂŗ� ŽŰśś� ƉŌ� ŖŠƏśƔ� ŕƈ� řƈƔũŠ
ƔũŮś� řƔţŕƊ�Ɠž� řƔœŕƊŠƅŔ�ƑƆŷ� řƔœŕƊŠƅŔ� ŘŧŷŕƂƆƅ� řƔŸƔũŮśƅŔ� řŻŕƔŰƅŔ� ũžŔƏśś�ƉŌ�ŖŠƏśƔž� �� řƔƆƈŷ� řƔŸ

�ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔƏ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ƉŕƄũŌ�ƉƔŗś�Ɖōŗ�řƔŷũŮƅŔ�Ōŧŗƈ�ƒũųŮ���

ŗƏƀƔŗųś�� řƔŸƔũŮśƅŔ� řŻŕƔŰƅŔ�ūŬŌ�ƑƆŷƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś�È¿Ƅ� Ɠž� řƔœŕƊŠƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ� ƉŌ� ŢŲśƔ��Ɖƈ
ƈƏŴƊƈƅŔř�Ə�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŸƔũŮśƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ƑƆŷ�ŚŸƈŠŌ�ŧƁ�řƔũŰƈƅŔ�ũƔũƂśƏ

ŔŔŪŠƅŉ��ƌƔƆŷ�ŖśũśƈƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƁ�ƇƄţƔ�ƒŨƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž�ƇƔũŠśƅŔ�ŔŨƍ�ŪƄũś�ŧƁƏ
ŧũŔƏƅŔ�ƇƔũŠśƅŔ�ůƏŰƊ�ũŕŗśŷŕŗŘ�ƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ůƏŰƊƅŔ�Ŗŕŗ�Ɖƈ�Ɠśōś�ŕƎƔžřŰŕŦ�ƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƂƅ�Śŕŗ��

�ƃƅŨƏĻŔũŴƊ�ŖƊŔƏŠƅ�ůƂƊƅŔ�ƓśƅŔ�ũƎŴś�Ɠž�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ���ŜƔţŗ�ŚŲśƁŔ�řŠŕţƅŔ�ŘũƏũŲ�ƇƔũŠś�
řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƁ�Ɠž� ŘũŕŲƅŔ�ŚŕƔƄƏƆŬƅŔ�Ƈƅ�ŕƎƊƈŲśƔ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ����ƃƅŨŗƏ¿Ŧŧś�ƅŔŮƈŵũ�

�ƓœŕƊŠƅŔƇũŠƏ�ƋŨƍ�ƅŔŚŕƔƄƏƆŬ��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƁ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƉƈŲ101����

�ŚſƆśŦŔ�ŧƁƏřƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŚŕŸƔũŮś��ƓžşƎƊƈ�řŻŕƔŰƅŔ�ƔŸƔũŮśƅŔř��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƎŠŔƏƈƅ�ŕƎƊƈž��
Ɖƈ�Ŕ�ŶŗśƎƊƈřƔœŕƊŠƅŔ�řƔŷũŮƅŔ�Ōŧŗƈ�ƒũųŮ�ŶƔŪƏś�ş����ƑƆŷ�ůƊƅŔ�ƇśƔ�ŜƔţ�ƉŕƄũŌ�Řŧŕƈ�Ɠž�řƈƔũŠƅŔ

ƅŔ� ƑƆŷ�ůƊƅŔ� ƇśƔƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƁ� ŧŔƏƈ� ƉƈƓœŕƊŠƅŔ� ŉŔŪŠ�� ƐũŦŌ� Řŧŕƈ� Ɠž� �ŊĹƙƍ�����
�ƐũŦŌ�ŚŕŸƔũŮśƏƎƊƈŗ�ŚŨŦŌ�řƔŷũŮƅŔ� Ōŧŗƈ�ƒũųŮ�ŘŧţƏ�ş�ƃƅŨƏ��ƇśƔ�Ɖōŗ��ŶƈŠƅŔ� ŕƈ�ƉŕƄũŌ�ƉƔŗ

ƅŔƏ� řƈƔũŠƅŔŉŔŪŠ�� ƓœŕƊŠƅŔ� Řŧŕƈ� Ɠž� ŕƎƔƆŷ�ŖśũśƈƅŔ� řƔƊƏƊŕƁ� ŘŧţŔƏ� �Ĺœƒƈœś���� ��řƔŰƏŰŦ� ũŗśŸśƏ
�Ɠƍ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠƎƊƈƅŔ�ƉƔŨƍ�ƉƔŗ� ŕƈ�ŪƔƈƈƅŔ�ųŗŕŲƅŔƁ�ŵũŮƈƅŔ�ŪũŗƔ� ŧƂž� ��ƉƔŠ�Ɖƈ� ĻŔũŧ

ƓœŕƊŠ� ŉŔŪŠŗ� ŕƎŰŦƔ�Ɖōŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řţžŕƄƈŗ� ƇŕƈśƍƛŔ�ƎƊƈƅŔ�Ɠž� ¿ŕţƅŔ� Əƍ� ŕƈƄ� ŕƎƅ� ŧŧţƈ�ş
�ŉŔŪŠ�ƑƆŷ�ůƊƔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƂƅ�řſƅŕŦƈ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�řžŕƄ�Ŷƈ�ŕƎƔƏŕŬƔ�ƉŌ�ƏŌ���ƓƊŕŝƅŔ

Ũƍ�Ɖƈ� ľƒŌ�Ɖŷ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƔƅƏŎŬƈƅŔ� ƇŕƔƁ� ¿ŕţ�Ɠž�ƀŗųƊƔ� ŧţŔƏ�ƓœŕƊŠœŔũŠƅŔ� Ƌ�Ɠž� ¿ŕţƅŔ� Əƍ� ŕƈƄ� Ƈ
ƎƊƈƅŔ�¿ƏƗŔ�ş���

�ĹƙƍŊ��ŗƒŵŧŬƃŒ�ŊťŕƆ�ƐŧűŬ�ŴƒŨƍř�ŗƒőœƈŞƃŒ 

ƇŬśƔ��ŔŨƍƅŔşƎƊƈ��¿Űſƅŕŗ�ƒŧŕƈƅŔƅŔƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƉŕƄũŌ�ƉƔŗŉŔŪŠ��ƓœŕƊŠƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ŖśũśƈƅŔ
ƇśƔ�ŜƔţ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ƅŔƔŰƅŔ�Ɠž�¿Űſŕ�řƈƔũŠƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řŻŕƎƊŕƄũŌƏ���ƃ»ƅŨƏ
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ϱϳ 
 

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ŧŔƏƈ�Ɖƈ�Řŧŕƈ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ůƊƅŔ�ƇśƔ�Ɖōŗ��ƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈƏŉŔŪŠ���Ɠœŕ»ƊŠƅŔ�Ŗ»śũśƈƅŔ�
�ŕƎƔƆŷƅŔƒŨ��ƐũŦŌ�Řŧŕƈ�Ɠž�ƌƔƆŷ�ůƊƔ���ŖśũśƔƏ�ƑƆŷƅŔ�ŔŨƎŗ�ŨŦƗŔşƎƊƈ��ƅŔ�ƇœŔũ»ŠƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ��Ɠ»ś

ƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ũŕųƚƅ�řſƅŕŦƈ�ũŗśŸśƇŴƊƈ��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƂƅŌ�ƉŕƄũƗŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řſƆśŦƈ��ųƏũ»ŮƅŔ�Ə
�řŗƆųśƈƅŔ�ƉƄƅƏ��ƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔƏŕŬśƈ�ŕƎŸƔƈŠŕƎžŔũśƁŔ�ƑƆŷ�ũũƂƈƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠ����

ƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ũŕŬ�ŧƁƏşƎƊƈ��ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƇƁũ��ϭϮ����řƊŬƅϮϬϬϰ��ƑƆŷ�ůƊ�ŜƔţ
ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ���ϴϵ���ŚŬũŌ�ƓśƅŔ��řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŷũŮƅŔ�Ōŧŗƈ¿ƏƗŔ�ƌƂŮ�Ɠž��¿ŝƈśƈƅŔ

řƈƔũŠƅŕŗ���ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŚŰƊž�����

��ϭ��ŶƆųƈ�ƒƗ�ŪƏŠƔ�ƛ��ũƔŻ�ƏŌ�ũŮŕŗƈ�¿ƄŮŗ�ŶƔŗƔ�ƏŌ�ƒũśŮƔ�ƉŌ�ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�ƌśŪŕƔţ�ŉŕƊŝŌ��
ũŮŕŗƈ�ƋũƔŻ�ŖŕŬţƅ�ƏŌ�ƌŗŕŬţƅ���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎŗ�řƁƜŷ�ƒŨ�ũŧŰƈ�ƒōŗ�řŰŕŦ�řƔƅŕƈ�ŕƁŔũƏŌ����ũŗśŸƔ�ƛƏ��

ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�ŽƅŕŦ�ŧƁ�ŶƆųƈƅŔ�ƉŌ���Ō���ũ»ŮƊƅ�řŠŕţŗ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŚŬƔƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�ƉĉƔŗ�ŔŨŏ���Ŗ����Ɖŕ»Ƅ�ŔŨŏ
ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ƜŸž�ŕƄũŧƈ�řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ���Ϯ���Ɖƈ�ũŮƊƅŔ�ŖƆųśƔ�ŵƏŲƏƈ�ŕƎƔž�ŪũŗƔ�ƓśƅŔ�řŴţƆƅŔ�ŨƊƈ

ƌśƈŴƊƗ�ŕƂžƏ�šŕŰžƙŔ�ŚƁƏ�ƑśţƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ũŧŰƈ�¿ŗƁ��ůŕŦŮƗŔ�ŶƊƈƔ��ƉƏƅŕśƅŔ���ƉƏƄũŧ»ƈƅŔƏ
ƌƔƄũŕŮƈƏ�ũŧŰƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŕŗ�ŘũŮŕŗƈ�ũƔŻ�ƏŌ�ŘũŮŕŗƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɖƈ�ŵƏŲƏƈƆƅ���Ō���ũŧ»ŰƈƅŔ����Ŗ��

ũŧŰƈƆƅ�řŸŗŕś�ŚŕƄũŮ�ƒŌ���Ş���ƏŌ�ũƔŧƈ�ƏŌ�ŘũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ƏŲŷ�ƏŌ�ũųƔŬƈ�ƇƍŕŬƈ�ƒŌ¿ƏœŬƈ���Ž»ŴƏƈ�ƏŌ
ƄũŮ�ƒŌ�Ŷƈ�ƏŌ�ũŧŰƈƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŕŗ�ƇƏƂƔ�ŶƆųƈ�ůŦŮ�ƒŌ�ƏŌ�ŶƆųƈ�¿ƔƄƏ�ƏŌ�ŶƆųƈ���ƏŌ�ũŧ»ŰƈƆƅ�ř»Ÿŗŕś�ř

řœƔƎƅŔƏ�ƀƏŬƅŔ�ƓſŴƏƈ���ϯ����ũųƔ»ŬƈƅŔ�ƇƍŕŬƈƅŔƏ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚŕƈƔƆŸś�ŖŠƏƈŗ�ŧŧţś�ƉŌ�řœƔƎƆƅ�ŪƏŠƔ

ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�űŔũŻƗ������

�ƓƊŕŝƅŔ�ƀŮƅŔ�ŕƈŌ�ƉƈřƔŷũŮƅŔ�Ōŧŗƈ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�řƔœŕƊŠƅŔ��ƏƍƏƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�
ŗ�ŧƂž�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŖśũśƈƅŔ�ŘŧŕƈƅŔ�ƌśƊƔ��ϭϬϬ���ž���ƑƆŷ�ŚŰƊ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉŔƏƊŷ�Śţś�ƌƊŌ����

��ϭ���ŽƅŌ�řœŕƈ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�řƈŔũżŗ�ŖƁŕŸƔ��ϭϬϬϬϬϬ������ř»ƅƏŔŧśƈƅŔ�ř»ƆƈŸƅŕŗ�ŕƎƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�ƓƊŧũŌ�ũŕƊƔŧ
ƏŌ�ĻŕƊƏƊŕƁ����ƏŌ�ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�ŔŨ»ƍ�ƇŕƄţŌ�ŽƅŕŦƔ�ůŦŮ�¿Ƅ�ƉƔśŗƏƂŸƅŔ�ƉƔśŕƍ�ŕśƆƄŗ�ƏŌ�řƊŬ�Ɖŷ�ŧƔŪś�ƛ�Řŧƈ�ūŗţƅŔ
ƏŌ�ŢœŔƏƆƅŔ��ƒŨƅŔ�ŢŗũƅŔ�ŘŧŕŷŐŗ�ŽƅŕŦƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƇŔŪƅŏ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ƋŕŲśƂƈŗ�ŘũŧŕŰƅŔ�řƈŴƊƗŔ�ƏŌ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ
ƏŌ�ƌƂƂţ�ũƔżƅŔ�ƑƆŷ�ŚŸƁƏ�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�řƈƔƁ�ƌƊƔƈŲś���Ϯ����Ƈŕ»ƄţƗ�űũţƈƅŔƏ�¿ŦŧśƈƅŔƏ�ƃƔũŮƅŔ�ŶŲŦƔ
�ƉƔśũƂſƅŔ���Ō��Ə���Ŗ���ŧƊŗƅŔ�Ɖƈ���ϰ���ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ���ϯ��ƒōŗ�ƌƔƆŷ�ƇƏƄţƈƅŔ�ƉƏƄƔ��řſƅŕŦƈƛƏœŬƈ���Ɖ»ŷ

ũũŲś�ůŦŮ�ƒŌ�űƔƏŸś�Ţŗũ�Ɖƈ�ƌśŕž�ŕƈƏ�ůŦŮƅŔ�ƃƅŨ�ŕƍŧŗƄś�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ũŔŧƂƈŗ�řſƅŕŦƈƅŔ�ŉŔũŠ�Ɖƈ��
ϰ��űũž�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ��ŚŕſƅŕŦƈ�řƔŌ�Ɖŷ�řœƔƎƅŔ�ƌśŗŝś�ŕƈ�ŧŸŗƏ��ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔ



 

ϱϴ 
 

ŬƅŔ�ŧŷŔƏƁ�Ɖƈ�ƒŌ�ƏŌ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ�ƏŌ�ŢœŔƏƆƅŔ�ƏŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƎƅ�Ɠ»ƆƔ�ŕƈŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ŕŲƔŌ�řƈƄţƈƆƅ�ŪƏŠƔ��ƀƏ���Ō���ƉŌ
ůŦŮƅŔ�¿ƏŰŌ�ŧƔƈŠśŗ�ũƈōś�����ƏŌ�Śŕ»ƈŔũżƅŔ�Ɖ»ƈ�řƔƆŗƂś»Ŭƈ�ŚŕŸžŧ�řƔŌ�řƔųżśƅ�řƔžŕƄ�¿ŔƏƈŌ�ũžŔƏś�ƉŕƈŲƅ

ũŔũŲƗŔ���Ŗ��¿ƏŰƗŔ�ƋŨƎƅ�ƓœŕŲƁ�ūũŕţ�ƉƔƔŸś���ϱ���ƇƏƂś�ƉŌ�řœƔƎƅŔ�Ɖƈ�ŖƆų�ŖŠƏƈŗ�řƈƄţƈƆƅ�ŪƏŠƔ
ƓƆƔ�ŕƈŗ���Ō���ƏŌ�ũƈŌ�ƒŌ�ƓżƆś�ƉŌƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�řſƅŕŦƈƅ�řŠƔśƊ�ƌƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�¿ƔƄƏś�ƏŌ�řƂžŔƏƈ���Ŗ���ŉŕƎƊŏ

ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�řſƅŕŦƈƅ�řŠƔśƊ�ƋŨƔſƊś�ƇśƔŬ�ƏŌ�ƋŨƔſƊś�Ƈś�ũŔŧŰŏ�ƏŌ�ŶƔŗ�ƏŌ�ŉŔũŮ�ƒŌ�¿ŕųŗŏ�ƏŌ���Ş���řŬũŕƈƈ�ŶƊƈ

ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�řſƅŕŦƈƅ�řŠƔśƊ�Śƈś�řƂſŰ�¿ƜŦ�řŗŬśƄƈƅŔ�ŚƔƏŰśƅŔ�ƀƏƂţ������

��Ɠ»ž�řŸƁŔƏƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�řţžŕƄƈ�Ɠž�řƔŸƔũŮśƅŔ�řŻŕƔŰƅŔ�ŉŔũƏ�Ɖƈ�ŖƍŨ�ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŕƄ�ƉŏƏ
���Ɖō»ŗ�ƒƏ»ƔţƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�¿ƈŕŸśƆƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƉŕƈƗŔ�Ɖƈ�ĻŔũŧƁ�ũžƏƔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƁ

�ƋŨƍ�Ɠž�ƌƔƆŷ�ŖŕŸƔ�ƌƊŌ�ƛŏ���ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�ŕƔŕƊŝ�¿Ƅ�Ɠž�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŕƈţƅŔ�ŧƔ�ƌƅ�ŧśƈś�řŻŕƔŰƅŔ�ũŗśŷŌ�ƉŌ
�řžŕƄƅŔ�ƇœŔũŠ�ŵŕųƁ�Ɠž�řŸƁŔƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔô�����ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧ»ś�ř»ƈƔũŠ�ŕƎƊƈŲ�Ɖƈ�ƓśƅŔƏ��

ƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řŠũŧƅŔ�Ɠž�řƔƏŕŬśƈƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠ�����ƋŨ»Ǝƅ�ř»ƔƈũŠƅŔ�ŘũƏ»ųŦƅŔ�Ŷƈ�ƑŮŕƈśƔ�ƛ�ũƈŌ�ŔŨƍƏ
�ƇœŔũŠƅŔ���řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŕž�ŕƎƊŷ�řƈŠŕƊƅŔ�ũŔũŲƗŔƏƅŏ�řƈƔũŠ�Ɖƈ�ŽƆśŦśƑ���ũ»ƈŌ�ŔŨƍƏ���ƐũŦŌ

žƜśƓž�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŸƔũŮśƅŔ�řŻŕƔŰƅŔ�ƌś��ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ��Ƈ»Ɓũ��ϳϲ�����řƊ»ŬƅϮϬϬϮ��
Ɗŏ�ŜƔţ�ŧƈśŷŔ�ŧƁ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�ƌşƎƊƈ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŷũŮƅŔ�Ōŧŗƈ�ƒũųŮ�ŶƔŪƏś��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řţžŕƄƈ�Ɠž

Ɗƈ�¿ƏƗŔ�ƀŮƅŔ�ƑƆŷ�ůƊžƌ�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž���ϭϬϴ����ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ƓśƅŔ�����

���řſƅŕŦƈ�ũŗśŸƔƏ�ŕƈƄƇŕƄţƗ��ƇŕƔƁ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍƒŌ�ƓƆƔ�ŕƈƈ�ƒōŗ�ůŦŮ���Ō���¿ƏŔŧśƀŔũƏŌ���ř»ƔƅŕƈƏŌ���¿»ƈţ
řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�ŉŕƊŗ�ŕƎƅƏŔŧś�ƑƆŷ�ũƔżƅŔ���Ŗ���řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�¿ƜżśŬŔƏŌ����Ŗ»ŬŕƄƈ�ƀ»ƔƂţśƅ�řƔũŬ

�řƔŧŕƈ�ƏŌ�ƌƅ�řƔƏƊŸƈƏŌ��ƃƅŨ�Ɠž�ŕƈŗ���ƋũƔżƅŉŕŲŷŌ��ūƆŠƈŘũŔŧŏ�ŕƈƎƊƈ�¿Ƅ�ƏſŴƏƈƏ�ŪƄũƈƅŔƏ�ƀƏŬƅŔ���Ş��

ŉŕŮžŏ��ůśŦƈƅŔ�ƌŸŠũƈ�ũƔżƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏŌ�ŉŕŲƂƅŔ����

�řŰŕŦ�řƔŕƊŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƑųŷŌ�ŧƁ�ƌƊŌ�ƛŏ���űũſś�ƓśƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗž
�řžŕƄ�ƑƆŷƅŔ�ƇœŔũŠ�ŵŕųƁ�Ɠž�řŸƁŔƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�¿ŸŠ��ćŉŔŪ»Š��»ƔœŕƊŠĻŕ�

ŰŕŦĻŕ��ŕƎŗ�ƃƅŨ�ƓžƏ���ŚŰƊŘŧŕƈƅŔ���ϭϭϬ�����ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƌƊƈ�����

��Ō���ŽƅŕŦƔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŖƁŕŸƔĻŕƔŌ��ƉƈƇŕƄţŌ��ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍƏŌ�řƈŴƊƗŔ�ƏŌ���Śŕ»ƈƔƆŸśƅŔƏŌ����Řũŧŕ»ŰƅŔ�ŚŔũŔũ»ƂƅŔ
�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�řƈŔũżŗ�ƋŕŲśƂƈŗ��ϭϬϬ͘ϬϬϬ����řœŕƈŽƅŌ��ũŕƊƔŧřžŕŲƙŕŗ�Ƒƅŏ��ŢŗũƅŔ�ŽŸŲ�Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�řƈŔũŻ

�ƌƂƂţ�ƒŨƅŔƏŌ��ƑƆŷ�ŕƎŗƊŠś�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ŽŸŲƉŌ��řŬƈŦ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛŽŕŸŲŌ��ŢŗũƅŔ�ƃƅŨƏŌ��Řũŕ»ŬŦƅŔ���
Ŗ���Ƈŧŷ�Ŷƈ¿ƜŦƙŔ��ŶƔũŮś�ƒŌ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ůƊƅŔ�ŧũƏ�ŧŮŔ�řŗƏƂŷ�ƒōŗũŦŌ�řžŕŲƙŕŗƏ�Ƒƅŏ��řƊƔŗƈƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔ



 

ϱϵ 
 

�ŘũƂſƅŔ�Ɠž���Ō���ŽƅŕŦƔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŖƁŕŸƔ���ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈŕƔŌ��ƉƈƇŕƄţŌ����ř»ƊƔŗƈƅŔ�ŧŔƏ»ƈƅŔ�Ƌŕ»ƊŧŌ���Ɠ»ƆƔ�ŕ»ƈŗ����������
ϭ���řſƅŕŦƈƅ�ŚŔƏƊŬ�ŜƜŝ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�Řŧƈ�ūŗţƅŔƇŕƄţŌ��ŘũƂſƅŔ���Ş���ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ��ϲϯ����ƉƔśũƂſƅŔƏ���Ō���Ə
���Ŗ���ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ��ϭϬϴ����ŘŧŕƈƅŔƏ��ϭϬϵ���ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ���Ϯ��ƛ�Řŧƈ�ūŗţƅŔ��ř»ſƅŕŦƈƅ�řƊŬ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�

ƇŕƄţŌ��ŧƊŗƅŔ��ϭ����ŘũƂſƅŔ�Ɖƈ���Ō���ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ��ϯϰ����ŘũƂſƅŔƏ��ŧ�����Řŧŕ»ƈƅŔ�Ɖƈ��ϰϮ�����ƉƔśũ»ƂſƅŔƏ���Ō��Ə����
���Ŗ���ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ��ϰϳ���ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ���Ş���řŰśŦƈƅŔ�řƈƄţƈƆƅƉŌ�ƇƄţś�ƛ���ūŗ»ţƅŔ�řŗƏƂŸŗŔŨŏ���Ś»ƊŕƄ

�ŘũƈƆƅ�řſƅŕŦƈƅŔƑƅƏƗŔ�ƏŌ�ŔŨŏ�ŵŧƏŌ��řƈƄţƈƅŔ�ƀƏŧƊŰƅ�ŽƅŕŦƈƅŔƏŌ�ŕƔžŕƄ�ŕżƆŗƈ�řœƔƎƆƅ��ƓśƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔ�řƈƔƁ�Ŷžŧƅ
řƔŸųƂƅŔ�řŠũŧƅŔ�ƇƄţƅŔ�ŖŕŬśƄŔ�¿ŗƁ�ŕƎŸžŧ�řųƔũŮ���ŕƎŗ�ƇƄţƔ�ŧƁ���ŧ���űũţƈƅŔƏ�¿ŦŧśƈƅŔƏ�ƃƔũŮƅŔ�ŖƁŕŸƔ

ŕƎśŔŨ�řŗƏƂŸƅŕŗ���»ƍ���ũŗśŸƔŉŕŲŷŌ��ūƅŕŠƈŘũŔŧƙŔ�ŉŕŲŷŌƏ������ƉƏƊƈŕ»ŲśƈƅŔ�ŉŕƄũ»ŮƅŔƏ�ƉƔũƔŧ»ƈƅŔ�ř»œƔƍ
ƏƈƅŔƏ�ŽƅŕŦƈƅŔ�ƒũŕŗśŷƛŔ�ůŦŮƅŔ�Ɛŧƅ�ƉƏƊƔŸƈƅŔ�ƉƏſŴƉƔƅƏœŬƈ���Ƈŧ»ŷ�Ś»ŗŝƔ�Ƈƅ�ŕƈ�řſƅŕŦƈƅŔ�Ɖŷ���Ƈ»ƎƈƆŷ

ŕƎŗŕƄśũŕŗ���Ə���ŧŰƁ�Ɖŷ�ƃƅŨ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ�řſƅŕŦƈ�ƒōŗ�ƌƔƆŷ�ƇƏƄţƈƅŔ�ƉƏƄƔƏŌ��ũƔŰƂśƏŌ�¿ŕƈƍŏ�ƛƏœŬƈ��Ɖŷ
�ŕƍŧŗƄś�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ũŔŧƂƈŗ�řſƅŕŦƈƅŔ�ŉŔũŠ�ũũŲś�ůŦŮ�ƒŌ�űƔƏŸśƏŌ�ƌśŕž�ƒŨƅŔ�ŢŗũƅŔ���Ū����ř»ƈƄţƈƆƅ

�řŰśŦƈƅŔŉŕƂƅŏ��ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŕŲƔƏŸśƅŔƏ�ŚŕƈŔũżƅŔ�ŧŔŧŬƅ�ŕƊŕƈŲ�ŕƎƔŧƅ�ƇƄŕţƔ�ůŦŮ�ƒŌ�ŚŔŧƏŠƏƈ�ƑƆŷ�ŪŠţƅŔ

�ŕƎƅƏ�ŕƎŗ�ƇƄţƔƉŌ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŕƈƔƁ�ƉƔŸś���102����

�Ĺœƒƈœś��ŗƒŵŧŬƃŒ�ŊťŕƆ�ƐŧűŬ�Ŗťšƍ�ŗƒőœƈŞƃŒ��

�Ɠž�¿ŴƅŔ�ŔŨƍşƎƊƈ�ƅŔƏ�řƈƔũŠƅŔ�ƉŕƄũŌ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŶƈŠƅŔ�ƇśƔƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠ�����ů»Ɗ�Ɠ»ž�ŕ»ƎƔƆŷ�ŖśũśƈƅŔ
�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƉƏƄś�ƃƅŨŗ�Ə���ŧţŔƏ�ƓƊƏƊŕƁƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠ�ůŕŦ�ŕƎŗ��ŔŨƍ�¿ŸŠƔ�ƇƆž��ƅŔşƎƊƈ�

�řžŕƄƅŔ�ƇœŔũŠ�ŵŕųƁ�Ɠž�řŸƁŔƏƅŔƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řŠũŧƅŔ�Ɠž�řƔƏŕŬśƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠ��ũƈƗŔ��

                                                           
ϭϬϮ
��ΔϨδϟ�ϥϮϧΎϘϟ΍�ωϭήθϣ�ϥΈϓ�ΞϬϨϤϟ΍�΍άϫ�ΔΣΎΟήϟϮϬϭϬ��ˬΔϴόϳήθΘϟ΍�ΔϏΎϴμϟ΍�ΞϬϨϣ�Ε΍Ϋ�ϰϠϋ�έΎγ�Ϊϗ�ϲϧΩέϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϥϮϧΎϘϟ�ϝΪόϤϟ΍
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�ƏŌ�ƌƔƊŠ�ŽƅŌ�ƉƔŬƈŦ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛƏ�ƌƔƊŠ�ŽƅŌ�ƉƔũŮŷ�Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�řƈŔũżŗƏ�ƉƔśƊŬƐŧţŐŗ���ƉƔśŗƏ»ƂŸƅŔ�ƉƔśŕƍ

���ƏŌ�ƌ»ŠƏŪ�ƏŌ�Ə»ƍ�ƌƊƈ�ŕŸſƊ�ƀƂţ�ƏŌ���ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�ƇŕƄţƗ�ŕƂƔŗųś�ƌƆƈŷ�ƇƄţŗ�ƌŗ�¿ŰśŔ�ŔũŬ�ƑŮžŌ�Ɖƈ�¿Ƅ

ž�ŚŗŝŔ�ƏŌ�ƋŧƛƏŌƓ��¿ſŻŌ�ƏŌ���řţƔţŰ�ũƔŻ�ŶœŕƁƏ�ƋũƔũŕƂśƓž��ũŝŎś�ŶœŕƁƏ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƋŨƍƓž�ŕƎŠœŕśƊ������
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ϲϭ 
 

�ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ��şƍŰƍ�ƅťŵ�ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ŗƌŞŒƍƆ�Ƒż�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƆƍŲƈƆƃŒ��

�Ōŧŗƈ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�ŶŲƏƏ�ƇƔũŠśƅŔ�řųƆŬŗ�ƋũƔŻ�ƉƏŧ�ŶƔũŮśƅŔ�ŧŔũſƊŏ�ũŗśŸƔ
���řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŷũŮƅŔ¿ŝƈƔ�ƒŨƅŔ�ŌŧŗƈƅŔ�ŔŨƍ��ŕƎŷŔũŰ�Ɠž�řƔƊŕŬƊƙŔ�ŧƏƎŠ�ŘũƈŝŶƈ��řƈƄŕţƅŔ�řųƆŬƅŔ�ƓśƅŔ
ƅŔ� řƔŕƎƊ� Ɠž� ŚŧŌŕųƈŽ��ƌśƏŰ� ƓƆŸśƏ� ŖŸŮƅŔ� ŘŧŔũŏ� ¿ŝƈś� ƓśƅŔ� řƔŸƔũŮśƅŔ� řųƆŬƅŔ� ŵŔŪśƊŔ� Ƒƅŏ

�šŕŗƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔƏ�ũƏŴţƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�¿ŰŕſƅŔ�ŧţƅŔ�ŶŲƏ�Ɠž�ŕƎŰŕŰśŦŕŗ���ũũƂśƏ�¿ƏƗŔ�ƇũŠśž
�¿ƜŦ� Ɖƈ� řƔŨƔſƊśƅŔ� řųƆŬƅŔ� ũƏŧ� ŧŕŸŗśŬŔ� Ƒƅŏ� ƒŧŎƔ� ŕƈƈ� �� ƌśžũŕƂƈ� ƑƆŷ�ŖśũśƈƅŔ� ƓœŕƊŠƅŔ� ŉŔŪŠƅŔ

ŢœŔƏƆƅŔ�ŔƏ�řƈŴƊƗŔ�ƏŚŕƈƔƆŸśƅ�ŕƍũŧŰś�ƓśƅŔ����ƓœŕƊŠƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�řŬžŕƊƈƏ�řƈţŔŪƈžƜ�ŪƏŠƔ��řųƆŬƆƅ
�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŨƔſƊśƅŔŕƍũŧŰś�ƓśƅŔ� ŧŷŔƏƂƅŔ�ƉŌ�ƒũŠś�ƜƔŧŸś�ƏŌ�ƜƔųŸś�ŶƔũŮśƆƅ�ƏŌ�ŉŕſŷŏ�Ɖƈ�ŨƔſƊś�

űŸŗ�ƌƈŕƄţŌ�� ��ƇƔŴƊś�Ɠž�ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏ� řƈŴƊƗŔƏ�ŢœŔƏƆƅŔ� ¿ƜŦ�Ɖƈ� ŕƎƂţ� ŘũŧŕŰƈ� ƇśƔ� ƛ�ƉŌ�ƑƆŷ
�ŵũŮƈƅŔ�ƋũƁŌ�ŕƈ�ŨƔſƊśƏ103�����

�ƉŕƄ�ƉŏƏƀƔŗųś�� ŕƊŧƏƂƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�ƑƆŷ� řƔũƏśŬŧƅŔ�ŚŕƈƆŬƈƅŔ� ƋŨƍ�Ƒƅŏ�ƉŌ�Ƒƅŏ� ¿ƏƂƅŔ
�ƉŌ�ƛŏ���ƓœŕƊŠƅŔ�ƌœŔŪŠ�ŶŲƏƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠśŗ�ŧũſƊƔ�ƒŨƅŔ�Əƍ�ƉƏƊŕƂƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ

�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ƉŕƄ� ŔŨŐž��� ŌŧŗƈƅŔ� ŔŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ŘŧţŔƏ�ŘũƔśƏ�ƑƆŷ�ũƔŬś�Ƈƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ƈś�ŧƁ
�řœƔƍ�ƉƏƊŕƁ� ƉŌ�ƛŏ� �� řƔœŕƊŠƅŔ� řƔŷũŮƅŔ� Ōŧŗƈ�ƒũųŮ�ƑžƏśŬŔ�ƒŨƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ŖŠƏƈŗ

�ƇƁũ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ��ϭϯ����řƊŬƅϮϬϬϰ�ũƏŌƏ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�¿ƏŕƊś�ŧƁĻŕƂƔŗųś�ŧ�ŰŕŦĻŕ��ƀƆŸśƔ� ŕƎƅ
ƈ�¿ŰţƔ�ƒŨƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŴţž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƓſŴƏƈŗ�Ɠž�ƒũŔŧƙŔ�¿ƄƔƎƅŔ�¿ŗƁ�Ɖ

�řœƔƎƅŔŕƈƏƆŸƈƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ƓŸƔũŮśƅŔ�űƔƏſśƅŔ�ƑƆŷ�ƋŧŕƈśŷŔƏřƔţŕƊ�Ɖƈ�ŶƆųƈƅŔ�ůŦŮƏ�řƔƆŦŔŧƅŔ�Ś��
ž�ŚŸŬƏś�ƓśƅŔ�řƔũŔŧƙŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�űũſŗ�ŕƎŰŕŰśŦƛ�řœƔƎƅŔ�¿ƔŸſśƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƇŲśƅ�ŕƎŰŕŰśŦŔ�Ɠ

�ƐũŦŌ� řƔţŕƊ� Ɖƈ104�� Ƒƅŏ� ƐŧŌ� �šƏŲƏ� Ƈŧŷ��¿ƏŔŧś� řƎŠŔƏƈ� Ɠž� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ
� ƉƔŸƆųƈƅŔƑƂƅŌ� ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ�ŗ� řƈƔŦƏ�ŚŕŸŗś�Ɠž� ƃƅŨ� Ɛŧōž� �� ŖŕƂŸƅŔ� Ɠž� řƅƏŧƅŔ� ƀţ� ŉŕŲśƁŔ� ƑƆŷ

� řſƅŕŦƈƅŕŗ� ŖƄśũś� ƓśƅŔ� ŚŕƔƄƏƆŬƅŔ� řžŕƄ� Ŷƈ� ¿ƈŕŸśƅŔ� ƇśƔ� ƉŌ� Ƒƅŏ� řƆŰţƈƅŔřƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƂƅ������
ô��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŕƎƊƈŲ�Ɖƈ�ƓśƅŔƏ����řƔŗƔŧōśƅŔ�ŚŕſƅŕŦƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƊōŗ��ŊĹƙƍ����ŖŠƏƈŗ�řœƔƎƅŔ�ƇƏƂśž

�ƇƁũ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƂŗ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƇŕŴƊ��ϭϭ����řƊŬƅϮϬϬϴ��űũſŗ

                                                           
ϭϬϯ
��ΪϤΣ΃�ˬ�έϭήγ��ϮϬϬϮ�����ϥϮϧΎϘϟ΍�ϲ΋ΎϨΠϟ΍�ϱέϮΘγΪϟ΍�ˬ�ΔόΒτϟ΍�ΔϴϧΎΜϟ΍���έ΍Ω�ϕϭήθϟ΍�ˬ�ΓήϫΎϘϟ΍���ήμϣ�ˬ�ι�ϰϰ�� 
ϭϬϰ
��ϕϮγ�ΔΌϴϫ�ϥϮϧΎϗϭ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϥϮϧΎϗ�ϥ΃�έΎϤπϤϟ΍�΍άϫ�ϲϓ�Ϫϴϟ·�ΓέΎηϹ΍�ΐΟϮΘϳ�ΎϤϣ�ϢΘϳ�ϪϴϠϋ�˯ΎϨΑϭ�ˬ�ϥΎλΎΧ�ϥΎϧϮϧΎϗ�ΎϤϫ�ϝΎϤϟ΍�α΃έ

�ΎϬϴϠϋ�ϲΒϳΩ΄Θϟ΍�˯΍ΰΠϟ΍�ϊϴϗϮΗ�Ϧϋ�ϼ˱πϓ�ˬ�ΎϬϴϠϋ�ΏΎϘόϟ΍ϭ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ϢϳήΠΗ� 



 

ϲϮ 
 

ƅŔ�ůƊ�ŖŠƏƈŗ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƔƄƏƆŬƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Řŧŕƈ��ϭϭϬ����řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ
�řƔœŕƊŠ�ƇœŔũŠ��Ĺœƒƈœś���105�����

�ĹƙƍŊ��ŗƒŕƒťŋřƃŒ�ŗŽƃœŤƆƃŒƍ�ŗƒőœƈŞƃŒ�ŗƆƒŧŞƃŒ�Ƈƒŕ�œƆ�űƄŤƃŒ 

ũƈŌ�ũŗśŸś�ƑƅƏƗŔ�ƉŌ�Ɠž�řƔŗƔŧōśƅŔ�řſƅŕŦƈƅŔ�Ɖŷ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƈƔũŠƅŔ�ŽƆśŦśĻŔ�ĻƛƜŦŏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƋŧŸƔ��ƇŕŴƊŗ
�¿ƜŦŏ�Ɖŷ� ƇŠƊƔ�ũƈŌ�ƓƎž� řƔƊŕŝƅŔ� ŕƈŌ� ��ƓœŕƊŠƅŔ� ŉŔŪŠƅŔ� ƌƅ� ŧŧţƔƏ�ŵũŮƈƅŔ� ƌƈũŠƔ� ƋũŬōŗ�ŶƈśŠƈƅŔ
�ƋŎŕƈśƊŔ�ƌƔƆŷ�ŕƎƔƂƆƔ�ƓśƅŔ�ŚŕŗŠŔƏƅŕŗ�ƌƅƜŦŏ�ƏŌ�ŕƎƔƅŏ�ŖŬśƊƔ�ƓśƅŔ�řſƔŴƏƅŔ�ƏŌ�řƊƎƈƅŔ�ŚŕŗŠŔƏŗ�ůŦŮ

�ŕƎƔƅŏ��ŬƆŬ�ŕƎŗƄśũƈƅ�ƇŕŴƊƅŔ�ƏŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ũũƂƔƏƆŔ�řƔũŔŧƙŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�Ɖƈ�ř�ũŔŨƊƙŔƏ�ťƔŗƏśƅŕƄ�řƔŗƔŧōśƅ
ľũŧƁ� ƑƆŷ� ƉƏƄś� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƔũŠƅŕž� ��ŽŕƂƔƙŔƏ�řƔŗƔŧōśƅŔ� řſƅŕŦƈƅŔ� Ŷƈ� řƊũŕƂƈƅŕŗ� ŘũƏųŦƅŔ� Ɖƈ� È¿ŕŷ�

� ŶƈŠśŬƔ� ƓśƅŔ� řƅŕţƅŔ� Ɠž�ůŦƗŕŗƏƊŔƏŧŷ� ¿ŝƈś� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƔũŠƅŕž� �� ŕƎƊƈ� ¿Ƅƅ� ¿ŸſƅŔ� ŕƎƔžĻŕ��ƑƆŷ
ƎƅŔ�ƑƆŷ�ƉŔƏŧŷ�ũŗśŸśž�řƔŗƔŧōśƅŔ�řſƅŕŦƈƅŔ�ŕƈŌ�ŶƈśŠƈƅŔ�¿Ÿſƅŕŗ�ƇœŕƂƅŔ�ŕƎƅ�ŶŗśƔ�ƓśƅŔ�řœƔ���ƌƊŌ�ũũƂƈƅŔ�ƉƈƏ

�ƉŌ� ŧţŔƏ�ƉŊ�Ɠž� řƔŗƔŧōśƅŔ� řſƅŕŦƈƅŔƏ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƔũŠƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅƅ�¿ŸſƅŔ� ŕƎƔž�ŶƈŠśŬƔ�ƒŨƅŔ� řƅŕţƅŔ�Ɠž
���ƓœŕƊŠƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�Ɖŷ�ƓŗƔŧōśƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�¿ƜƂśŬŔ�Ōŧŗƈ�ƀŗųƔƅŕžŉŔŪŠ�ƓŗƔŧōśƅŔ�ƉŏƏ�ƉŕƄ�ćŉŔŪŠ�ƛŏ�ƌƊÉŌ�ƛ�

ųƆśŦƔ�ŔŧŗŌ�Ŷƈ�ŕƂŸƅŔŖ�ƓœŕƊŠƅŔ���ŔŨƎž�ũƔŦƗŔ�ƛ�ůśŦƔ�ŧũſŗ�ƏŌ�řſœŕų�ŕƈƊŏƏ�ƒũŬƔ�ƑƆŷ�ŶƔƈŠ�
ŧŔũžƗŔ�ŕƈŗ�Ɠž�ƃƅŨ�ƉƔſŴƏƈƅŔ�� �ƌƊƄƅƏ�ƛ�ũŰśƂƔ�ƇƎƔƆŷ�ƏƍƏ�¿ŦŧśƔ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ŕŸžƘƅ�ƓśƅŔ�ŽŰƏś�
ŕƎƊōŗ�ƇœŔũŠ���ƓśƅŔƏ�ƛ�ųŗśũś�řŬũŕƈƈŗ�řſƔŴƏ�ŕƈ���ƏƍƏ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ŶƔƁƏś�ŚŔŉŔŪŠ�ūƈś�ƇƎśƈƅŔ�ūƔƅ�
Ɠž�ƌśſƔŴƏ�ŕƈƊŏƏ�Ɠž�ƌśŗśũƈ�ƌśƔƄƆƈƏ�106���ŽƜśŦŔƏ�ƅŔƉƔŉŔŪŠ�Ɠž�řŸƔŗųƅŔ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ŕƈƎƅƜƂśŬŔ���

ŜƔţ�ũƎŴƔ�ŔŨƍ�¿ƜƂśŬƛŔ�Ɠž�ƉŌ�ŧƔŧŸƅŔ�Ɖƈ�ŚŕžũŰśƅŔ�ƉƄƈƔ�ƉŌ�ƉƏƄś�ŉŕųŦŌ�řƔŗƔŧōś�ƉƏŧ�ƉŌ�ƉƏƄś�
ƇœŔũŠ������

ƛƏ�ŪƏŠƔ�ųƆŦƅŔ�ƉƔŗ�ƅŔřƈƔũŠ�řƔŗƔŧōśƅŔ�ƏřƔœŕƊŠƅŔ�řƈƔũŠƅŔ���ŔŨŏƏ�ƉŕƄ�ƛ�ũƏŝƔ�ƃŮ�Ɠž�ƉŌ�ƉƔƈŕŴƊƅŔ�
ƓŗƔŧōśƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔƏ�ƈŕŴƊĉƔƉ�ŖŕƂŸƆƅ��ŕŸŲƏŧŰƂŗ�řƅŕſƄ�ƇŔũśţŔ�ƇƔƁ�řŷŕƈŠ�řƊƔŸƈ���ƛŏ�ŕƈƎƊŌ�ƉŕſƆśŦƔ�Ɠž�
řƔŕżƅŔ�Ɖƈ�ŕƈƎŲũž�ůŕŦŮƗŔƏ�ƉƔŨƅŔ�ƉƏŸŲŦƔ�Ǝƅƈŕ�ŵƏƊƏ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�ƓśƅŔ�ŶƁƏś�ŧŷŔƏƂƅŔƏ�řƔœŔũŠƙŔ�
ƓśƅŔ�ųƔţś�ũŔŧŰŏ�ŉŔŪŠƅŔ���ŔŨƎƅƏ�ŖŗŬƅŔ�ũŗśŸƔ��ŕƈƎƊƈ�¿ƄĻŕƊƏƊŕƁ�ĻŕƈœŕƁ�ƌśŔŨŗ�şœŕśƊƅŔƏ�řŗśũśƈƅŔ�ƑƆŷ�
ƃƅŨ�Ɠž�řƔŕŻ�řƔƈƍƗŔ���¿Ƅž�ŕƈƎƊƈ�ƌƅ�ƀŕųƊ�ƀƔŗųś�ůŕŦ�ƌƅƏ�űũŻ�ƔƑŸŬ�Ƒƅŏ�ƌƂƔƂţś�� �¿ƄƏ�

                                                           
ϭϬϱ
��ϝϭ΍ΪΗ�ΔϤϳήΟ�ϲϓ�ϝΎΤϟ΍�Ϯϫ�ΎϤϛ�ΖϗϮϟ΍�Ε΍Ϋ�ϲϓ�ΔϴΒϳΩ΄Η�ΔϔϟΎΨϣϭ�Δϴ΋ΎϨΟ�ΔϤϳήΟ�ήΒΘόϳ�Ϟόϔϟ΍� ΎϬϴϓ�ϥϮϜϳ�ϲΘϟ΍�ΔϟΎΤϟ΍� ΓΎϋ΍ήϣ�ϊϣ�ϪϠϛ�ϚϟΫϭ

ˬ�ϦϴόϠτϤϟ΍��ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ΔϤϳήΟ�ΐϜΗήϳ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ϲΒϳΩ΄Θϟ΍ϭ�ϲϧΪϤϟ΍�˯΍ΰΠϟ΍ϭ�Δϴ΋ΎϨΠϟ΍�ΔΑϮϘόϟ΍�Ϧϣ�Ϟϛ�ϊϴϗϮΗ�Ϧϣ�ϊϨϤϳ�ϻ�ϚϟΫ�ϥ·�ΚϴΣ� 
ϭϬϲ
��ϞϣΎϛ�ˬ�Ϊϴόδϟ΍��ϮϬϬϮ������ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϥϮϧΎϗ�ϲϓ�ΔϣΎόϟ΍�ϡΎϜΣϷ΍�Ρήη���ϥΎϤϋ�ˬ�ΔϓΎϘΜϟ΍�έ΍Ω±��ι�ˬ�ϥΩέϷ΍ϯϰ����



 

ϲϯ 
 

ƎƊƈƈŕ�ƔŽƆśŦ�Ɖŷ�ũŦƗŔ�Ɠž�ƌśŸƔŗų�űũżƅŔƏ�ƅŔŨƒ�ƔƓƈũ�ƌƔƅŏ���ŔŨƍƏ�¿ƜƂśŬƛŔ�ƇœŕƁ�ƏƅƏ�ƉŕƄ�řƈŝ�
ųŕŗśũŔ�ƉƔŗ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƈƔũŠƅŔƏ�řƔŗƔŧōśƅŔ�řſƅŕŦƈƅŔ���žŧƂ�ƒƏųƊƔ�¿ŸſƅŔ�ƒŨƅŔ�ƌƔśōƔ�¿ŷŕſƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔśƈƔũŠ�

Ɠž�ŚƁƏ�ŧţŔƏ�řƔœŕƊŠ�řƔŗƔŧōśƏ�ž� �ƉŌ� ƛŏ� ċŧţŔƏ� È¿Ÿž� Ɖŷ� ƉŕƈŠŕƊ� ŕƈƎƊŌ� Ɖŷ� ĻƜŲſ�ƃƅŨ�ƛ�¿ŦƔ�
¿ƜƂśŬŕŗ�ŘũƄž�ƅŔŉŔŪŠ�ƓŗƔŧōśƅŔ�Ɖŷ�ƅŔŉŔŪŠ�ƓœŕƊŠƅŔ�107�����

ƏƑƆŷ�ƇŻũƅŔ�Ɖƈ�řƔƅƜƂśŬŔ�ŉŔŪŠƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�Ɖŷ�ƅŔŉŔŪŠ�ƓŗƔŧōśƅŔ���ƛŏ�ƉŌ�ƃƅŨ�ƛ�ƓƊŸƔ�ƉŔũƄƊ�ƒŌ�
řƁƜŷ�ŕƈƎƊƔŗ���ůŦƗŕŗƏ�Ɠž�Ɛŧƈ�ŪŔƏŠ�ƉŌ�ŖŬśƄƔ�ƇƄţƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŚŕŗƅŔ�řƔŠţ�ŉƓŮƅŔ�ƓŲƂƈƅŔ�ƌŗ�

���ƇƏƄţƈƅŔ�ƌŗ����ƇŕƈŌ�ŉŕŲƂƅŔ�ƓŗƔŧōśƅŔ���ƒũŔŧƙŔ���ƏŌ�řųƆŬƅŔ�řƔŗƔŧōśƅŔ����řƔũŔŧƙŔ�����ŜƔţ�Ɖƈ�
ũũƂƈƅŔ�ƉŌ�ƇƄţƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�Ƒśƈ�ŢŗŰŌ�Ļŕśŕŗ�ƌƊŐž�ŪƏţƔ�řƔŠţ�ũƈƗŔ�ƓŲƂƈƅŔ�ƌŗ�Ɠž�řƎŠŔƏƈ�ŶƔƈŠƅŔ�ŕƈŗ�
ŕƎƔž�ŚŕųƆŬƅŔ�řƔŗƔŧōśƅŔ�ŉŕŲƂƅŔƏ�ƓŗƔŧōśƅŔ���Ɠž�ƉƔţ�ƉŌ�ƇƄţƅŔ�ƓŗƔŧōśƅŔ�ƛ�ŪƏţƔ�řƔŠţƅŔ�ƇŕƈŌ�ƇƄŕţƈƅŔ�

řƔœŕƊŠƅŔ�ƓśƅŔ�Ŵſśţś�ŕƎśųƆŬŗ�řƔũƔŧƂśƅŔ�Ɠž�ŨŕŦśŔ�ũŔũƂƅŔ�ŖŬŕƊƈƅŔ���¿ƄƆž�Ɖƈ�řſƅŕŦƈƅŔ�řƔŗƔŧōśƅŔ�
řƈƔũŠƅŔƏ�řƔœŕƊŠƅŔ�ƀŕųƊ�¿ƂśŬƈ���ƉŏƏ�ƇƔŝōś�¿ŸſƅŔ�ĻŕƂžƏ�ƇŕƄţƗ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƏŌ�ƒŌ�ƉƏƊŕƁ�ũŦŌ�ƛ�
ŖśũśƔ�ƌƔƆŷ�ƌśŔŨŗ�ŦŔŎƈŨŘ�ƌŗƄśũƈ�ĻŕƔŗƔŧōś���ŕƈ�Ƈƅ�ƏųƊƔƒ�ŔŨƍ�¿ŸſƅŔ�ƑƆŷ�¿ƜŦŏ�ŽŴƏƈƅŔ�ŚŕŗŠŔƏŗ�
ƌśſƔŴƏ�ƏŌ�ŞƏũŦƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎśŕƔŲśƂƈ�ƏŌ�¿ŰţƔ�Ɠž�ƋŕƔŕƊŝ�ŕƈ�ūƈƔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƓſƔŴƏƅŔ�ŖŠŔƏƅŔ�ƌśŕŷŔũƈ�

ƏŌ�řƂŝƅŔ�ŖŠŔƏƅŔ�ŕƍũžŔƏś�Ɠž�ŔŨƍ�¿ƈŕŸƅŔ���ŉŕŲƂƅŔƏ�ƓœŕƊŠƅŔ�Əƍ�ůśŦƈƅŔ�ŚŕŗŝŐŗ�ƏŌ�ſƊƓ�řƔƅƏœŬƈƅŔ�
řƔŕƊŠƅŔ�Ɖŷ�¿ŕŸžƗŔ�ƓśƅŔ�ƉƏƄś�řƈƔũŠ�řƔœŕƊŠ���ƑśƈƏ�ŚŲƁ�řƈƄţƈƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�Ɠž�ƋŨƍ�¿ŕŸžƗŔ�ƇƄţŗ�
ƓœŕƎƊ�Ūœŕţ�ƅƂŘƏ�ũƈƗŔ�ƓŲƂƈƅŔ�ƌŗ���ƌƊŐž�ƛ�ŪƏŠƔ�ƅřƈƄţƈƆ�řƔŗƔŧōśƅŔ����řƔũŔŧƙŔ���ƏŌ�řųƆŬƅŔ�

řƔŗƔŧōśƅŔ����řƔũŔŧƙŔ���ƓƍƏ�ŧŧŰŗ�űũŸśƅŔ�ŖƊŕŠƆƅ�ƓŗƔŧōśƅŔ�Ɖƈ�ƋŨƍ�¿ŕŸžƗŔ�ƉŌ�ŧƏŕŸś�ŜţŗƅŔ�Ɠž�
ŕƎśƏŗŝ�Ɖƈ�ƌƈŧŷ���ƑƆŷƏ�ƃƅŨ�ŕƎƊŐž�řƈŪƆƈ�ŧƔƂśƅŕŗ�ŕƈŗ�ŧũƏ�ƉōŮŗ�ƋŨƍ�¿ŕŸžƗŔ�Ɠž�ƇƄţƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�108����

� ƉŕƄ�ƉŏƏƀƔŗųś�ƇŧƂś� ŕƈ��ƒŨƅŔ� Əƍ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ� Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�ƑƆŷ
���ƃƏƆŬƅŔ� ŔŨƍ�ƇũŠƔ�ƇƁũ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉƏƊŕƁ�ƉŌ�ƛŏ��ϭϯ����řƊŬƅϮϬϬϰ��ƋŨƍ�¿ƏŕƊś�ŧƁ

�ƒŨƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŴţž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƓſŴƏƈŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƎƅ�ůŕŦ�ŕƂƔŗųś�ŧũƏŌƏ�řƈƔũŠƅŔ
ƙŔ�¿ƄƔƎƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�¿ŰţƔ�ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊž��řœƔƎƅŔ�Ɠž�ƒũŔŧ��ϭϬ���ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ��ƌƊŌ�ƑƆŷ����
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��ϭ���ũŴţƔ�ƑƆŷ�ŉŕŲŷŌ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧƙŔ�ƓſŴƏƈƏ�řœƔƎƅŔ�¿ƜżśŬŔ�řƔŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƆŦŔŧ�ƏŌ�řƔũŬ�ŚƆŰƏ�
ƇƎƔƅŏ�ƇƄţŗ�ƇƎŗŰŕƊƈ�ƏŌ�ƉŌ�ŔƏƆżśŬƔ�ƋŨƍ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƀƔƂţśƅ�ŖŬŕƄƈ�řƔŧŕƈ�ƏŌ�řƔƏƊŸƈ�ƇƎśţƆŰƈƅ�řŰŕŦƅŔ�ƏŌ�

řţƆŰƈƅ�ũƔżƅŔ�¿ƄŮŗ�ũŮŕŗƈ�ƏŌ�ũƔŻ�ũŮŕŗƈ���Ϯ��ũŴţƔ�ƑƆŷ�ŉŕŲŷŌ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧƙŔ�ƓſŴƏƈƏ�řœƔƎƅŔ�
ƉƔŧƁŕŸśƈƅŔƏ�ŕƎŸƈ�ŉŕŮžŏ�řƔŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƏŌ�ŚŕƊŕƔŗ�ŚƆŰƏ�ƇƎƔƅŏ�řŠƔśƊ�ƇƎśƁƜŸƅ��řœƔƎƅŕŗ�ƒƗ�ůŦŮ�Ɖƈ�ũƔŻ�

ƓƅƏœŬƈ�ƏŌ�ƓſŴƏƈ�ƏŌ�ŉŔũŗŦ�řœƔƎƅŔ�ŕƂžƏ�ƉƏƊŕƂƆƅ���ϯ���ƑƆŷ�řœƔƎƅŔ�ŶŲƏ�ƇŕŴƊ�ŧŧţś�ƌƔž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔũŬƅŔ�
ŖŠŔƏƅŔ�Ƈŧŷ�ŕƎœŕŮžŏ�ŧŧţśƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŖŠŔƏƅŔ�ŕƎƅŔŪƊŏ�ƀţŗ�Ɖƈ�ŽƅŕŦƔ�ƇŕŴƊƅŔ�Ɖƈ�ŉŕŲŷƗŔ�ƉƔƔƅŕţƅŔ�

ƉƔƂŗŕŬƅŔƏ�ūƆŠƈƅ�ŘũŔŧŏ�řœƔƎƅŔ�ŕƎƔſŴƏƈƏ�ƉƔŧƁŕŸśƈƅŔƏ��ŕƎŸƈ�ƃƅŨƏ�ŽŧƎŗ�ŶƊƈ�ŖũŕŲś�ŢƅŕŰƈƅŔ�ŚŕųŕŮƊƅŔƏ�

ŘũƏŴţƈƅŔ�ƐũŦƗŔ�����

�¿ƄƔƎƅŔ�řſœŕų�ůŦƔ�ůƊƅŔ� ŔŨƍ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ�ůƊ�ƉŌ�ƛŏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƎƅ�ƒũŔŧƙŔ
�ŘŧŕƈƅŔ��ϴϵ����ƓſŴƏƈ�ƌŗŠƏƈŗ�¿ŦŧƔ�ƒŨƅŔ�ŶƆųƈƅŔ�ŽƔũŸś�řŗŕţũƅ�ƇƎƆƈŮś�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ

�ŘŧŕƈƅŔ�ůƊ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŕƊŗ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�řœƔƎƅŔ��ϭϬ���ŗ�ŉŕŠ�ŧƁ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉƈŘŧŕƔŪ�
Ŕ�ƀţ�ŉŕŲśƁŔ�ƑƆŷ�řƈƔŦƏ�şœŕśƊ�Ƒƅŏ�ƌśŕŸŗś�ŚŧŌ�ŖŕƂŸƅŔ�Ɠž�řƅƏŧƅ����

�ŘŧŕƈƅŔ�ŚƊŕƄ�ƉŐž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉƏƊŕƁ�ũŕųŏ�ƓžƏ��ϭϬ����Ɠž�řƔŷũŮƅŔ�ƉƄũ�ŚŬũŌ�ŧƁ�ƌƊƈ
�ūƆŠƈƅ�ƌŲƔƏſś�Ƈś�ŧƁ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŕŗ�¿ŝƈśƈƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ�ũųŮƅŔ�ƉŐž�ŕƎƊŕƄũŌƏ�řƈƔũŠƅŕŗ�¿ŝƈśƈƅŔ�ƋũųŮ

�ŘŧŕƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ�řœƔƎƅŔ�ŘũŔŧŏ��ϳ���Ϯ���109�Ɣ�ƒŨƅŔƏ�ŢœŔƏƆƅŔ�ŶŲƏŗ�ƇƏƂ�ŕƈŗ�ŚŕŗƏƂŸƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƈŴƊƗŔ
�řƅŕţŐŗ�ƃƅŨ�ŧŸŗ�ūƆŠƈƅŔ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ƌƊƈ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉƏƊŕƁ�řſƅŕŦƈ�ƑƆŷ�ŚŕƈŔũżƅŔ�ŕƎƔž

�ŘŧŕƈƅŔ�ůƊ�ŚŕƔŲśƂƈƅ�ĻŔŨƔſƊś�ƌƆŗƁ�Ɖƈ�ũŧŰƔƅ�ŉŔũŪƏƅŔ�ūƆŠƈ�Ƒƅŏ�řƈŴƊƗŔƏ�ŢœŔƏƆƅŔ�ƃƆś��Ϯϳ����Ɖƈ
űƔƏſśƅŔ�ŔŨƍ�ƇŠũŁś�ŧƁƏ���¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉƏƊŕƁ��¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓƆƈŷ�ŶƁŔƏ�Ƒƅŏ�ƓŸƔũŮśƅŔũŔũƁ�

ūƆŠƈ�ŉŔũŪƏƅŔ�ƇƁũ���ϭϮ�� �ƅřƊŬ�ϮϬϬϴ�ŗƇŕŴƊ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ƑƆŷ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�
ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ��ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�ƒŨƅŔ��ϴ���Ϯ����ƌƊŌ�ƑƆŷ����
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ϴ��ήψϨϟ΍�ϲϓ�ΕΎΒϠσ�κϴΧήΘϟ΍�ΔϘϓ΍ϮϤϟ΍ϭ�ΎϬϴϠϋ���ϵ���έ΍ήϗϹ΍�ΔϗΩΎμϤϟ΍ϭ�ϰϠϋ�ωϭήθϣ�Δϧί΍Ϯϣ�ΔΌϴϬϟ΍���ϭϬ��ΪϳΪΤΗ�ϞϳΪόΗϭ�ΔϤϴϗ�

ϡϮγήϟ΍�ϲΘϟ΍�ΎϬϠμΤΗ�ΔΌϴϬϟ΍�˯ΎϘϟ�ΕΎϣΪΨϟ΍�ϲΘϟ΍�ΎϬϣΪϘΗ�ΎϬϟϭ�ΓΩΎϋ·�ήψϨϟ΍�ΎϬϴϓ�ΎϘϓϭ�ϡΎψϨϟ�έΪμϳ�ϩάϬϟ�ΔϳΎϐϟ΍�� �ϭϭ���ϦϴϴόΗ�ϖϗΪϣ�

ΕΎΑΎδΣ�ϲΟέΎΧ�ϖϴϗΪΘϟ�ΕΎΑΎδΣ�ˬΔΌϴϬϟ΍�ΪϳΪΤΗϭ�ϪΑΎόΗ΃���ϭϮ��ΐτη�ϭ΃�ϖϴϠόΗ�ϭ΃�˯Ύϐϟ·�κϴΧήΘϟ΍�νήϓϭ�ΕΎϣ΍ήϐϟ΍�ΎϘϓϭ�ϥϮϧΎϘϠϟ��� 



 

ϲϱ 
 

��ŔŨŏ�ƉƔŗś�ūƆŠƈƆƅ�Ɖōŗ�ůŦŮƅŔ�ƓƊŸƈƅŔ�ŧƁ�ŖƄśũŔ�řƔŌ�řſƅŕŦƈ�ƏŌ�ŵũŮ�ŖŕƄśũŕŗ�řƔŌ�řſƅŕŦƈ�ůƏŰƊƈ�ŕƎƔƆŷ�
Ɠž�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�řƈŴƊƗŔƏ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏ�ŚŔũŔũƂƅŔƏ�řƔũŕŬƅŔ���ƌƊŐž�ƀţƔ�ƌƅ�űũž�řŗƏƂŸƅŔ�ƑŰƏƈƅŔ�ŕƎŗ�Ɖƈ�řƊŠƆƅŔ�

řŰśŦƈƅŔ�ƏŌ�ŨŕŦśŔ�ŉŔũŠƙŔ�ƒŨƅŔ�ƋŔũƔ�ĻŕŗŬŕƊƈ�ŖŠƏƈŗ�ŔŨƍ�ƇŕŴƊƅŔ�ŜƔţŗ�ŖŬŕƊśƔ�ƇŠţƏ�řſƅŕŦƈƅŔ�Ŷƈ�ŘŕŷŔũƈ�

ũƔƔŕŸƈƅŔ�ůƏŰƊƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ�Ɠž�ŘŧŕƈƅŔ���ϭϬ���Ɖƈ�ŔŨƍ�ƇŕŴƊƅŔ�����

Ə�ŚţƊƈ�ŧƁƅŔŘŧŕƈ���ϵ����Ŕ�űũž�řųƆŬ�ŕƎƅƏƂŗ�řœƔƎƅŔ�ŘũŔŧŏ�ūƆŠƈƅ�řŗƏƂŸƅ����

� �ƀţƔ�ūƆŠƈƆƅ�ŨŕŦśŔ�ŉŔũŠƙŔ�ƏŌ�űũž�řŗƏƂŸƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƍŔũƔ�řŗŬŕƊƈ�ƉƏŧ�ŘŕŷŔũƈ�ŞũŧśƅŔ�ůƏŰƊƈƅŔ�ƌƔƆŷ�

Ɠž�ŘŧŕƈƅŔ���ϭϭ���Ɖƈ�ŔŨƍ�ƇŕŴƊƅŔ�ŕƈŗ�ŖŬŕƊśƔ�Ŷƈ�řŸƔŗų�řſƅŕŦƈƅŔ������

�ŕƈƄŚſƊŰ�ŘŧŕƈƅŔ���ϭϭ���Ɖƈ�ƇŕŴƊƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƓśƅŔ�űũſś�ƑƆŷ�ƉƔſƅŕŦƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŶŗũŌ�ŚŕŠũŧ��řſƆśŦƈ�
ŧŧţž�ŉŔŪŠ�řŠũŧƅŔ�ƅƏƗŔƑ�ƌƔŠƏśŗ�ũŔŨƊŏ�ƓųŦ�ŽƅŕŦƈƆƅ�ŖƔƏŰśƅ�ƌŷŕŲƏŌ�ƇŧŷƏ�ũŔũƄś�řſƅŕŦƈƅŔ���
ŕƈŌ�ŚŔŉŔŪŠ�ŚŕŠũŧƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŧƂž�ŚŷƏƊś�ŖŬţŗ�ŕƎśŧŮ���ŚƆŝƈśž�ŉŔŪŠŚŔ�řŠũŧƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ�Ɠž�ŕƎśœž�

ƑƅƏƗŔ�řƈŔũżƅŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓśƅŔ�ƛ�¿Ƃś�Ɖŷ�řœŕƈŬƈŦ�ũŕƊƔŧ�ƓƊŧũŌ�ƛƏ�ŧƔŪś�ƑƆŷ�ŘũŮŷ�ŽƛŊ�ũŕƊƔŧ�
ƓƊŧũŌ�ƏŌ�ŕƈ�ŕƎƅŧŕŸƔ�řƆƈŸƅŕŗ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ŕƊƏƊŕƁ���ŕƈŌ�řœſƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ�ŧƂž�Śŧŧţ�řƈŔũżƅŕŗ��řƔƅŕƈƅŔ�ƓśƅŔ�ƛ�¿Ƃś�
ŘũŮŷ�ŽƛŊ�ũŕƊƔŧ�ƓƊŧũŌ�ƛƏ�ŧƔŪś�ƑƆŷ�ƉƔŝƜŝ�ŽƛŊ�ũŕƊƔŧ�ƓƊŧũŌ�ƏŌ�ŕƈ�ŕƎƅŧŕŸƔ�řƆƈŸƅŕŗ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�
ŕƊƏƊŕƁ���ƓžƏ�řœſƅŔ�řŝƅŕŝƅŔ�Ɖƈ�řŠũŧƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ�ŧŧţ�ŉŔŪŠƅŔ�ƒũŔŧƙŔ�řƈŔũżƅŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓśƅŔ�ƛ�¿Ƃś�Ɖŷ�
ƉƔŝƜŝ�ŽƅŌ�ũŕƊƔŧ�ƓƊŧũŌ�ƛƏ�ŧƔŪś�ƑƆŷ�ƉƔśŬ�ƅŌŽ�ũŕƊƔŧ�ƓƊŧũŌ�ƏŌ�ŕƈ�ŕƎƅŧŕŸƔ�řƆƈŸƅŕŗ�řƅƏŔŧśƈƅŔ��ŕƊƏƊŕƁ�

ŕƈŌ�řœſƅŔ�ŘũƔŦƗŔ�Ɖƈ�řŠũŧƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ�ŧƂž�Śŧŧţ�ŽƂŬ�řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƑƊŧƗŔ�ƑƆŷƗŔƏ�ƉƔśŬŗ��ŽƅŌ
ũŕƊƔŧ�ƓƊŧũŌ�řœŕƈƏ�ŽƅŌ�ũŕƊƔŧ�ƓƊŧũŌ�ƏŌ�ŕƈ�ŕƎƅŧŕŸƔ�řƆƈŸƅŕŗ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ŕƊƏƊŕƁ�ƑƆŷ�ƓƅŔƏśƅŔ����

ƉŏƏ�ŚƊŕƄ�ŚŔŉŔŪŠ�řŠũŧƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ�ŚƆŝƈś�Ɠž�řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŷƏƊśƈƅŔ�ƛŏ�ƉŌ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�ŖŠƏƈŗ�
řŠũŧƅŔ�řŝƅŕŝƅŔ�řŸŗŔũƅŔƏ�ŧƁ�ŚƆŰƏ�Ƒƅŏ�ŕƎśƏũŨ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŖųŮƅŔ�ƉŕƈũţƅŔƏ�ƀƔƆŸśƅŔƏ���Śŧŧţž�ŘŧŕƈƅŔ��

��ϭϭ���Ϯ���Ɠž�ŕƎƔśũƂž�ƉƔśũƔŦƗŔ�Śŕœž�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�Ɠž�Ç¿Ƅ�Ɖƈ�řŠũŧƅŔ�řŝƅŕŝƅŔ�řŸŗŔũƅŔƏ���ŚŉŕŠž�
řœſƅŔ�ƑƅƏƗŔ�Ɖƈ�řŠũŧƅŔ�řŝƅŕŝƅŔ�ŉŔŪŠŗ�ƀƔƆŸś�¿ƏŔŧś�řƄũŮƅŔ�ƏŲŸƅŔ�ƏŌ�ƀƔƆŸś�ůƔŦũś�űŸŗ�ƏŌ�ŶƔƈŠ�

ŕƎśųŮƊŌ�ƏŌ�ůŕŦŮƗŔ�ƉƔŰŦũƈƅŔ�Ɖƈ�řœƔƎƅŔ�Řũśſƅ�řśƁŎƈ�ŖŬţ�ŕƈ�ƋŔũƔ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧŏ�řœƔƎƅŔ�ŕŗŬŕƊƈ���
ŕƈŌ�řœſƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ�Ɖƈ�ŚŔŨ�řŠũŧƅŔ�ŧƂž�Śŧŧţ�ŉŔŪŠƅŔ�ŽŕƂƔŐŗ�řƄũŮƅŔ�řŠũŧƈƅŔ�Ɖŷ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƏŌ�ƀƔƆŸś�

ŕƎŠŔũŧŏ�Řũśſƅ�řśƁŎƈ�ŖŬţŗ�ŕƈ�ƋŔũƔ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧŏ�řœƔƎƅŔ�ŕŗŬŕƊƈ���ŧƁƏ�ŚƆŰƏ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƍŧţ�
ƑŰƁƗŔ�Ɠž�řŠũŧƅŔ�řŸŗŔũƅŔ�ŧƂž�Śŧŧţ�řœſƅŔ�ƑƅƏƗŔ�ŕƎƊƈ�ŉŔŪŠƅŔ�ŽŕƂƔŐŗ�ŖųŮƏ�ůƔŦũś�űŸŗ�ƏŌ�



 

ϲϲ 
 

ŶƔƈŠ�řųŮƊŌ�řƄũŮƅŔ�ƏŲŸƅŔ�ƏŌ�ůŕŦŮƗŔ�ƉƔŰŦũƈƅŔ�Ɖƈ�řœƔƎƅŔ���ŕƈŌ�řœſƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ�ŧƂž�Śŧŧţ�
ŽŕƂƔŐŗ�řƄũŮƅŔ�řŠũŧƈƅŔ�Ɖŷ�¿ƏŔŧśƅŔ�¿ƄŮŗ�ƓœŕƎƊ�ŖƆųƅŔƏ�Ɖƈ�ƀƏŬƅŔ�ŖųŮ�ŕƎŠŔũŧŏ����

� ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƋŨƍ� ŚƊŕƄ� ƉŏƏ� ŧƁƈƏƈŸŗ� ŚſŰśŔśƔ� ŜƔţ� Ɖƈ� ŕƎŕƎŸƔƁƏś��ŶƂś� ƓśƅŔ� ƇœŔũŠƅŔ� řžŕƄ� ƑƆŷ
�ƇŕŴƊƅŔ�ƉŌ�ƛŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƌƊōŗ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ�ƑƅƏƗŔ�ŘŧŕƈƅŔ�ƌśžũŷ�ƒŨƅŔ�ƉƏƊŕƂƆƅ�řſƅŕŦƈƅŕŗ

ŕſƅŕŦƈƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ůŦ�ŧƁŚ�ô��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� ŕƎƊƈŲ�Ɖƈ�ƓśƅŔƏ���� ŕƈ� ŔŨŏ� ŧŮŌ�řŗƏƂŸŗ�ŚũũƄś
�ŢƔũŰƏ�ŢŲŔƏ�¿ƄŮŗ�ŕƎƔƆŷ�ůƊƅŔ�Ƈś�ƓśƅŔƏ���ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�ŜƔţ��ϭϮ����ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƇŕŴƊƅŔ�Ɖƈ����

��Ŷƈ�Ƈŧŷ�¿ƜŦƙŔ�řƔōŗ�řŗƏƂŷ�ŧŮŌ�ůƏŰƊƈ�ŕƎƔƆŷ�Ɠž�ƒŌ�ƉƏƊŕƁ�ƒũŕŬ�ũŦŊ���űũſƔ�ūƆŠƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�
Ɖƈ�řŠũŧƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ�ƏŌ�řŝƅŕŝƅŔ�ƏŌ�řŸŗŔũƅŔ�ůƏŰƊƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ�Ɠž�ŘŧŕƈƅŔ���ϭϭ���Ɖƈ�ŔŨƍ�ƇŕŴƊƅŔ�ƃƅŨƏ�Ɠž�¿ŕţ�

ũŔũƄś�řſƅŕŦƈƅŔ�ƑƆŷ�ƏţƊƅŔ�ƓƅŕśƅŔ��������ϲ��¿Ƅ�ůŦŮ�ŶƆųƈ�ƏŌ�ƒŌ�ůŦŮ�ƑƆŷ�řƁƜŷ�ŘũŮŕŗƈ�ƏŌ�ũƔŻ�
ŘũŮŕŗƈ�ƒōŗ�ůŦŮ�ŶƆųƈ�ƏŌ�Žũų�ƏŨ�řƁƜŷ�ƇƏƂƔ�¿ƜżśŬŕŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔŻ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ŉŔũŮƅ�ƏŌ�ŶƔŗ�¿ƄŮŗ�
ũŮŕŗƈ�ƏŌ�ũƔŻ��ũŮŕŗƈ�ƌŗŕŬţƅ�ƏŌ�ŖŕŬţƅ�ƋũƔŻ���ĻŕƁŔũƏŌ�řƔƅŕƈ�řŰŕŦ�ƒōŗ�ũŧŰƈ�ƒŨ�řƁƜŷ�ƋŨƎŗ�

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�����

�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŚſƆƈƅŔ�ƉƈƏ�ŘŧŕƈƅŔ��ϭϴ����ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ƓśƅŔ����

��ŔŨŏ�ŚŧŠƏ�řœƔƎƅŔ�ƉŌ�¿ŸſƅŔ�ŽƅŕŦƈƅŔ�ƒŨƅŔ�ƌŗƄśũŔ�ůŦŮƅŔ�¿ƈţƔ�Ɠž�ƌśŕƔų�ŚŕſƅŕŦƈ�ƔœŕƊŠř�ƀžƏ�ƉƏƊŕƁ�
ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƒũŕŬƅŔ���¿Ɣţś�řœƔƎƅŔ�ĻŕƂžƏ�¿ƏŰƘƅ�ŽƆƈƅŔ�řžŕƄƏ�ƀœŕŝƏƅŔ�ŚŔŧƊśŬƈƅŔƏ�şœŕśƊƅŔƏ�ƓśƅŔ�ŚƆŰƏś�ŕƎƔƅŏ�

Ƒƅŏ�ŚŕƎŠƅŔ�řƔœŕŲƂƅŔ�ƏŌ�řƈƄţƈƅŔ�řŰśŦƈƅŔ�ũŴƊƆƅ�ƌƔž�řſŰŗ�¿ŕŠŸśŬƛŔ�����

�ŕƎƊōŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�řžŕƄ�Ƒƅŏ�ũŴƊƅŔ�ƇśƔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ
�řƔŗƔŧōś�ŚŕſƅŕŦƈ���

�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ŧũŔƏƅŔ�űƔƏſśƅŔ�ŚŕƔŲśƂƈƅ�ĻŔŨƔſƊśƏ��ϭϬ���ϯ����ŚŧŷŌ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ
�ƌśƅŕţŌƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔũŬ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�ƇƄţƔ�ƇŕŴƊ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ

�ƇƁũ�ƋũŔũƂŗ�ũŧŰŌ�ƒŨƅŔ�ŉŔũŪƏƅŔ�ūƆŠƈƅ��ϭϰ����řƊŬƅϮϬϬϵ���Ɖŏ�ŜƔţ��ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉƏƊŕƁ
�ƛŏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƎƅ�ƒũŔŧƙŔ�¿ƄƔƎƅŔ�ũŕųŏ�Ɠž�¿ŰŕţƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řţžŕƄƈ�¿ƏŕƊś�ŧƁ�¿ŕƈƅŔ

�ŘŧŕƈƅŔ�ƇƎƔƆŷ�ŚŰƊ�ŽœŔƏų�řŸŗŬ�¿ƈŮƔƅ�űƔƏſśƅŔ�ŔŨƍ�ŚŕƔŲśƂƈ�Ɖŷ�ŞũŦ�ŧƁ�ƇŕŴƊƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ��Ϯ���
�ƌƊƈ�����



 

ϲϳ 
 

� �ƒũŬś�ƇŕƄţŌ�ŔŨƍ�ƇŕŴƊƅŔ�ƑƆŷ�¿Ƅ�Ɖƈ���ϭ��řœƔƎƅŔ�¿ƈŮśƏ���Ō���ūƔœũ�ūƆŠƈ�ũŔŧƙŔŘ�ƋŎŕŲŷŌƏ�������
Ŗ��ƏſŴƏƈ�řœƔƎƅŔ���Ş���ƉƏƂƁŧƈƅŔ�ƉƏũŕŮśŬƈƅŔƏ�ƉƏƔŠũŕŦƅŔ���Ϯ��ƀƏŬƅŔ�¿ƈŮśƏ���Ō��ūƔœũ�ūƆŠƈ�

ŘũŔŧƙŔ�ƋŎŕŲŷŌƏ���Ŗ��ƏſŴƏƈ�ƀƏŬƅŔ���Ş���ƉƏƂƁŧƈƅŔ�ƉƏũŕŮśŬƈƅŔƏ�ƉƏƔŠũŕŦƅŔ���ϯ���ŪƄũƈƅŔ�¿ƈŮƔƏ�
řžŕƄ�ƌƔſŴƏƈ�ƉƔƆƈŕŸƅŔƏ��ƌƔž�ƉƔƂƁŧƈƅŔƏ�ƉƔũŕŮśŬƈƅŔƏ�ƉƔƔŠũŕŦƅŔ���ϰ��ŚŕƄũŮ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�¿ƈŮśƏ����

Ō���ūƔœũ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧƙŔ�ƋŎŕŲŷŌƏ����Ŗ��ƏſŴƏƈ�řƄũŮƅŔ����Ş��ƉƏƂƁŧƈƅŔ�ƉƏũŕŮśŬƈƅŔƏ�ƉƏƔŠũŕŦƅŔ���
ϱ���ƀƔŧŕƊŰ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŕƍƏſŴƏƈƏ�¿ƈŮśƏ���Ō��ũƔŧƈ�ƀƏŧƊŰƅŔ�ƋƏſŴƏƈƏ���Ŗ���ƉƔƈŌ�ƀƏŧƊŰƅŔ�ƋƏſŴƏƈƏ���
Ş��ũƔŧƈ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƋƏſŴƏƈ���ŧ���ƉƏƂƁŧƈƅŔ�ƉƏũŕŮśŬƈƅŔƏ�ƉƏƔŠũŕŦƅŔ���ϲ���ƏƊƎśƈƈ�ƉƎƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�������

ϳ���ŴžŕţƅŔ�ƉƔƈƗŔ�ƋƏſŴƏƈƏ�����

ƅƏŕƊś� ŕƈƄŚ�� ŘŧŕƈƅŔ� �ϭϴ�� ��řƔƆŦŔŧƅŔ� řƈƏƆŸƈƅŔ� ƌƔƅŏ� ŚƆŰƏ� ŧƁ� ƒŨƅŔ� ŶƆųƈƅŔ� řƅŕţ� ƇŕŴƊƅŔ� ŔŨƍ� Ɖƈ
�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŚŰƊž�ŕƎƔƆŷ�ŶƆųŔ�ƉŌƏ�ƀŗŬ�ŶƆųƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔũƍƏŠƅŔ����

��ũŴţƔ�ƑƆŷ�ƒŌ�ůŦŮ�ũƔŻ�ŶƆųƈ�ƑƈŕƊś�ƌƔƅŏ�ƒŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƆŦŔŧ�ƇƆŸƔƏ�ƉŌ�ŕƍũŧŰƈ�ůŦŮ�ŶƆųƈ�
¿ƜżśŬŔ�ƋŨƍ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŚŕƔŕżƅ�ƀƔƂţś�ŖŬŕƄƈ�řƔŧŕƈ�ƏŌ�řƔƏƊŸƈ�ƌƅ�ƏŌ�ƋũƔżƅ�ƏŌ�ŉŕŮžŏ�ƒŌ�Ɖƈ�ƋŨƍ�

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŌ�ůŦŮ�ũŦŊ�����

�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�űũž�ƇśƔ�ƌƊŐž�ƇŕŴƊƅŔ�ƋŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŵƏƁƏ�řƅŕţ�ƓžƏ
ƂŸƅŔ�ƇŕŴƊ�ŚŕŗƏ�ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�ŜƔţ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ϭϵ������

��ƀţƔ�řœƔƎƆƅ���ŧƊŷ�řſƅŕŦƈ�ƇŕƄţŌ�ŔŨƍ�ƇŕŴƊƅŔ���ŨŕŦśŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�řƔŗƔŧōśƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔƏ�ƀţŗ�

ƉƔſƅŕŦƈƅŔ�ĻŕƂžƏ�ƇŕŴƊƅ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ƑƆŷ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƒũŕŬƅŔ���� 

�Ĺœƒƈœś���ŗƆƒŧŞƃŒ�Ƈƒŕ�œƆ�űƄŤƃŒ�ŝőœřƈŗƒŕƒťŋřƃŒ�ŗŽƃœŤƆƃŒƍ�ŗƒőœƈŞƃŒ��

�ƌƊŌ�ƛŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ƌƔũųŮ�ƑžƏśŬŌ�ŧƁ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƓŷũŮƅŔ�ƉƄũƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ
�ƉŕƔũŬƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠƅ�ůŕŦ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ� řœƔƍ� ƉƏƊŕƁ�ůƊƅ� řŠƔśƊƏ

ŶŲƔ�ƉŌ�ƃƅŨ�ƐŧŌ�ũƔŦƗŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ƓŸƔũŮśƅŔ�űƔƏſśƅŔ�ũŔũƁ�ŉŔũŪƏƅŔ�ūƆŠƈĻŔ��ƇŕŴƊ�ƉōŮŗ
�ŔŨƍ� řƈţŔŪƈ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ� ��ƓƆŰƗŔ�ƀƔŗųśƅŔ�ƀŕųƊ�Ɖŷ�ŞũŦ�ƒŨƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔƏ�ŚŕƈŔũżƅŔ

�ƇŕŴƊƅŔƅŗ�ƑƂƅŌ�ŕƈƈ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƂřƎŠŔƏƈƅ�ƓƆƈŸƅŔ�ŶƁŔƏƅŔ�ƑƆŷ�ƌƅƜŴ��řžŕƄƅŔ�řŗƄśũƈƅŔ�ƇœŔũŠ
ƃƅŨ� Ɛŧōž� �� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƁ� ƇŕƄţƗ� ĻŕžƜŦ���řƔŗƔŧōśƅŔ� řſƅŕŦƈƅŕŗ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƔũŠƅŔ� ųƆŦ� Ƒƅŏ

�ƇŕŴƊ� ƀƔŗųś� ƇśƔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƂƅ� řſƅŕŦƈ�ŖƄśũś� řƈƔũŠ�ƒŌ� ƉŌ� ƓƆƈŸƅŔ� ŶƁŔƏƅŔ� Ɠž� ŢŗŰŌƏ



 

ϲϴ 
 

� ŕƎƔƆŷ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ¿ƔųŸś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ� ŕƈ� ŔŨƍƏ� ŘŧŕƈƅŔ� ƇŕƄţŌ��ϭϬϬ�� ��ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ
řƔƅŕƈƅŔ�110����

�ƌƔƅŏ�ŕƊŗƍŨ�ŕƈ�ŧƔŎƊ�ƑśţƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�řƈƔũŠƅ�řƔŸƔũŮśƅŔ�řƎŠŔƏƈƅŔ�ƉŌ�Ɠž
ŰŌ� ŧƁ� řƔƊƔųŬƆſƅŔŕ� ŕƎśŗšƏŲƏƅŔ� Ƈŧŷ�� řƔŗƔŧōśƅŔ� řſƅŕŦƈƅŔƏ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƔũŠƅŔ� ƉƔŗ� ŕƈ� ųƆŦƅŔƏŕƊƊŐž�

�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�řœƔƎƅŔ� ŕƎƔž�ŚũŧŰŌ�ƓśƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ŚŔũŔũƁ�Ɖƈ�řƆƈŠ�űũŸśŬƊ
� ƇŕŴƊ�ŖŠƏƈŗ�řƔƅŕśƅŔ� řƆŝƈƗŔ�ŚƊŕƄ�ƉŏƏ� �� řƔœŕƊŠ� řƈƔũŠ�ūŕŬƗŕŗ� ŧŸś�ƓśƅŔƏ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ

�řſƅŕŦƈ�ŕƎśũŗśŷŔ�ŧƁ�řœƔƎƅŔ�ƉŌ�ƛŏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ŕƎƔƆŷ�ůƊ�ƓśƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�Ɖƈ�ũŗśŸś
ƅŔ� ƐƏŷŧƅŔ� ƃƔũţś� ƇśƔ� ƇƅƏ� řƔũŔŧŏƔœŕƊŠŉŔŪŠƅŕŗ� ĻŔũƏŰţƈ� ŖŕƂŸƅŔ� ¿Ŵž� �� ř�ƅŔ� ƉƏŧ� ƓŗƔŧōśƅŔŠŉŔŪ�

ƅŔƓœŕƊŠ����

� řƈƔũŠƅŔ� ŶœŕƁƏ�ůŦƆśśƏ� �� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧśŗ� ƒũƍƏŠ� ¿ƄŮŗ� ƀƆŸśś� ŚŔũŔũƂƅŔ� ƋŨƍ� ƑƅƏŌƏô��ƓśƅŔ
� řƔŗƔŧōś� řſƅŕŦƈ� řœƔƎƅŔ� ŕƎśũŗśŷŔô��ƀƏŬ�Ɠž� řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɛŧţŏ� ŘũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ūƔœũ� ƇŕƔƁ�Ɠž

�ƌŷƏƈŠƈ�ŕƈ�ŉŔũŮŗ�ƇŕƂž���řƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ��ϰϭϬϬ����ƉŕƄƏ���ƇƎŬ
�Ɠž�ŘũŧŕŰƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƇƅƏ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ŵŕƈśŠŔ�ƓƆś�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�ƃƅŨ

���ŵŕƈśŠƛŔ�ŔŨƍŖŠƏƈŗƏ�ŘŧŕƈƅŔ���ϭϭ���ϭ���Ɖƈ�ƇŕŴƊ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�Ɠž�ŵŕųƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�
ƇƁũ�� �ϭϭ�� �řƊŬƅ�ϮϬϬϴ�ŧƂž�ŚŲũž�řœƔƎƅŔ�řŗƏƂŷ�Ɖƈ�řŠũŧƅŔ�ƑƅƏƗŔ�ƑƆŷ�ūƔœũ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧŏ�

řƄũŮƅŔ�¿ŝƈśś�ƌƔŠƏśŗ�ũŔŨƊŏ�ƓųŦ�ŖƔƏŰśƅ�ƌŷŕŲƏŌ�ƇŧŷƏ�ũŔũƄś�řſƅŕŦƈƅŔ�ϭϭϭ��Ɠž�ŴţƜƈƅŔ�ƉƈƏ��
�ŘŧŕƈƆƅ�ĻŕžƜŦ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖƄśũŔ�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ūƔœũ�ƉŌ�řŸƁŔƏƅŔ�ƋŨƍ��ϴϵ����ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ

�űũž�ƓśƅŔƏ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔƅŔƂ�řƈũŕŰ�řƔœŕƊŠ�řŗƏƂŷ�ƉƏƊŕ
�ŕƎśƆƈŕŸƈ�Śƈś�ŧƁ�ŕƎƅ�ƌƔŠƏśŗ�¿ŝƈś�ĻŕųƔŬŗ�ćŉŔŪŠ�ŕƎƔƆŷ�Ŗśũś�řųƔŬŗ�řƔũŔŧŏ�řſƅŕŦƈŗ�Ļƛŧŗ�ƓųŦ�ũŔŨƊŏ

ƅŔ�ƐƏŷŧƅŔ�ƃƔũţśƏ�ŖŕƂŸƅŔ�Ɠž�řƅƏŧƅŔ�ƀţ�ŉŕŲśƁŔ�ƉƈƔœŕƊŠ�ƌƈŪƆśŬŔ�ƒŨƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�űũžƏ�ř
�ƉƏƊŕƂƅŔ���
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ϲϵ 
 

ŨŏƏŔ��¿ƏŔŧśƅŔ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž�řƔŗƔŧōśƅŔ�řſƅŕŦƈƅŔƏ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƈƔũŠƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�ųƆŦƅŔ�ūũƄƔ�ƀŗŕŬƅŔ�ũŔũƂƅŔ�ƉŕƄ
�ŢƔũŰƏ�ŢŲŔƏ�¿ƄŮŗ�ŚŉŕŠ�ƓśƅŔƏ�ŚŔũŔũƂƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ŧũƏƊ�ƌƔƅŏ�ŕƊŗƍŨ�ŕƈ�ŚŗŝƊ�Ƒśţ�ŕƊƊŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ

�ƃƅŨ�ƉŕƄƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƌƔƆŷ�ůƊ�ƐũŦŌ�ƇœŔũŠ�ƑƆŷ�řƔũŔŧŏ�ŚŕŗƏƂŷ�űũž�Ɠž�řŠƔśƊ
�ŘŧŕƈƅŔ�ůƊ�Ɠž�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƇƎž�ŉƏŬƅ��ϭϴ���ƂŸƅŔ�ƇŕŴƊ�Ɖƈ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ƓśƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ŚŕŗƏ

ƌƊŌ����

��ŔŨŏ�ŚŧŠƏ�řœƔƎƅŔ�ƉŌ�¿ŸſƅŔ�ŽƅŕŦƈƅŔ�ƒŨƅŔ�ƌŗƄśũŔ�ůŦŮƅŔ�¿ƈţƔ�Ɠž�ƌśŕƔų�ŚŕſƅŕŦƈ�ƔœŕƊŠř�ƀžƏ�ƉƏƊŕƁ�
ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƒũŕŬƅŔ���¿Ɣţś�řœƔƎƅŔ�ĻŕƂžƏ�¿ƏŰƘƅ�ŽƆƈƅŔ�řžŕƄƏ�ƀœŕŝƏƅŔ�ŚŔŧƊśŬƈƅŔƏ�şœŕśƊƅŔƏ�ƓśƅŔ�ŚƆŰƏś�ŕƎƔƅŏ�

Ƒƅŏ�ŚŕƎŠƅŔ�řƔœŕŲƂƅŔ�ƏŌ�řƈƄţƈƅŔ�řŰśŦƈƅŔ�ũŴƊƆƅ�ƌƔž�řſŰŗ�¿ŕŠŸśŬƛŔ�����

řœƔƎƅŔ�ƉŌ�řƔƅŕśƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�Ɖƈ�ŧŕſśŬƔ�ŜƔţ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƇƏƎſƈ�ŚũŰţ�ŧƁ��ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž
� ƇƁũ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƉƏƊŕƁ� ƏƍƏ� ƇŕŸƅŔ� �ϭϲ�� �� řƊŬƅϭϵϲϬ�ƅŔ�ůƏŰƊƅŔ�ŚŬŕƊśƏƔœŕƊŠ�ƑƆŷƏ� řƔƆƔƈƄśƅŔ� ř

� řƔŕƈţ�űũž�Ɖƈ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž� ŉŕŠ� ŕƈ� ŕƎŬŌũƔœŕƊŠƉƏƊŕƂƅŔ� ŔŨƍ� ŧŔƏƈ� řžŕƄ�ƑƆŷ� ř���
�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ūƔƅƏ�ƀƔŗųśƅŔ�ŖŠŔƏƅŔ�ƌƊŐž�Ƈŝ�ƉƈƏ���ĻŕŰŕŦ�ĻŕƊƏƊŕƁ�ũŗśŸƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƂž���

�řœƔƎƅŔ�ŚƈŕƁ�ƉŌ�¿Űţ�ŧƂžűũſŗ�řŗƏƂŷ�řƈŔũżƅŔ�ƓśƅŔ�źƆŗś���ϮϬ�ϬϬϬ���ũŕƊƔŧĻŔ�ƔƊŧũŌĻŕ�ƑƆŷ��Ɛŧţŏ
řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ŕƎƆƈŷ�ũŮŕŗś�ƓśƅŔ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�řŠƔśƊ�ŕƎśſƅŕŦƈƅ��ƇŕƄţŌŘŧŕƈƅŔ��

� �ϵϵ�� �Ϯ���� ƏŘŧŕƈƅŔ�� �ϴϴ�� �Ϯ�� �Ō���� Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗŘŧŕƈƅŔ�� �ϴϴ�� �ϯ����ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƁ� Ɖƈ
řƔƅŕƈƅŔϭϭϮ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ� ŧŔƏƈƅŔ� ƋŨƍ�ƑƆŷ� ŘŧƏŷƏ� ��řſƅŕŦƈ�ƒŌ�ƉƗ� řŠƔśƊ� řƔœŕƊŠ� řƈƔũŠ�ũŗśŸś� ŕƎśſƅŕŦƈ

�ŘŧŕƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƂƅ��ϭϬϬ����řƔœŕƊŠ�řƈƔũŠ�ũŗśŸś�ƌƊƈ���

�řœƔƎƅŔ�ŚƈŕƁ�ũŦŊ�ũŔũƁ�ƓžƏűũſŗ�ŚŕŗƏƂŷ�ŘŧŧŸśƈ�ƑƆŷ�ƅƏŔŧśƈƅŔ�ŧţŌƉƔ�ƔƔŸƔŗųƅŔƉ��ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ��ŚƆŝƈśƏ�ƋŨƍ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɠž�ŶƊƈƅŔ�Ɖƈ�ƅŔ¿ƏŔŧś�Ɠž��Řŧƈƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ

�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ũƎŮƅŔ�Ɖŷ�ŧƔŪśřƈŔũŻ��ŚżƆŗ�řƔƅŕƈ��Ϯϱ�ϬϬϬ���ũŕƊƔŧĻŔ�ƔƊŧũŌĻŕ�ƃƅŨƏ�ƈŕƔƂƅƌ�řſƅŕŦƈŗ�
ƇŕƄţŌ�ŘŧŕƈƅŔ���ϴϴ���ϭ���Ŗ���ƏŘŧŕƈƅŔ���ϴϴ���Ϯ���Ş�����ŘŧŕƈƅŔƏ��ϴϴ���ϯ���Ɖƈ�ƉƏƊŕƁ�ƀŔũƏƗŔ�
řƔƅŕƈƅŔ�113��řƁũƏƅŔ�ƃƅŕƈ�ƀţ�ŘũŧŕŰƈ�Ɖƈ�ƌƆŝƈƔ�Ƈƅ� ĻŔũŴƊ�ƉŕƄƈŗ�ŘũƏųŦƅŔ�Ɖƈ�ũŔũƂƅŔ� ŔŨƍ�ũŗśŸƔƏ��

�ŔŨƍ�ƀƏųƊƈ�ƉŌ�ŕƈƄ���ƌśũŧŕŰƈ�¿ŔƏţƗŔ�Ɖƈ�¿ŕţ�ƒōŗ�ŪƏŠƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�ƀţƅŔ�ŔŨƍ���¿ƏŔŧśƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ
                                                           

ϭϭϮ
�ϴτδϠϔϟ΍�ϝΎϤϟ΍�α΃έ�ϕϮγ�ΔΌϴϫ�ΔϴϨ��ϮϬϭϮ�����έ΍ήϗ�ΔΌϴϫ�ϕϮγ�α΃έ�ϝΎϤϟ΍�ϲϓ�ΔϔϟΎΨϣ�Δϛήη�ϥ΍ϭέ�΍έΎϤΜΘγϼϟΕ�ΔϴϟϭΪϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ�ϕ΍έϭϷ΍�

ΔϴϟΎϤϟ΍�Ϣϗέ���ϭϮ���ΔϨδϟ�ϮϬϬϰ��ˬ�ΦϳέΎΘΑ�ϭϮ���Ϭϯ���ϮϬϭϮ���Ϳ΍�ϡ΍έ±��ϦϴτδϠϓ���
ϭϭϯ
��ΔϴϨϴτδϠϔϟ΍�ϝΎϤϟ΍�α΃έ�ϕϮγ�ΔΌϴϫ��ϮϬϭϭ�� ���έ΍ήϗ�ΔΌϴϫ�ϕϮγ�α΃έ�ϝΎϤϟ΍�ϲϓ�ΔϔϟΎΨϣ�ϝϭ΍ΪΘϤϟ΍�ϥϮϣ΄ϣ�ϒγϮϳ�ζϤϏΩ�ϥϮϧΎϘϟ�ϕ΍έϭϷ΍�

ΔϴϟΎϤϟ΍�Ϣϗέ���ϭϮ���ΔϨδϟ�ϮϬϬϰ��ˬ�ΦϳέΎΘΑ�Ϯϳ���Ϭϳ���ϮϬϭϭ���Ϳ΍�ϡ΍έ±��ϦϴτδϠϓ���



 

ϳϬ 
 

�ŧƁ�ũŔũƂƅŔůƊ�ćŉŔŪŠ�ŚƊŕƄ�řŲƏũſƈƅŔ�řŗƏƂŸƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ŢƔũŰƏ�ŢŲŔƏ�¿ƄŮŗ��řƆƈŠ�¿ƏŔŧśƈƅŔ�řſƅŕŦƈƅ
�Ɖƈ�ƉŕƄ�ƌƊŐž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŗƄśũƈƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�Ɖƈ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ŧŔƏƈ

ƅŔ�ũŗŷ�ŖŕƂŸƅŔ�Ɠž�řƅƏŧƅŔ�ƀţ�ŉŕŲśƁŔ�ũŧŠƗŔ�ƉƈŉŔŪŠ�ƅŔƓœŕƊŠ�ƅŔ�Ɠž�ƋũŰţ�ƇŧŷƏŉŔŪŠ��ƓŗƔŧōśƅŔ� 



 

ϳϭ 
 

��

��

��

��

ƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ���

ŌŒŨŞƍ�ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ŗƆƒŧŞ�ƇœƂŧŊƑőœƈŞƃŒ�œƋ��

ƔũŰƈƅŔƏ� řƔƊŧũƗŔƏ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ�ŚŸƈŠŌř��řŠƔśƊž� ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� ƇƔũŠś�ƑƆŷ
�ŘũųŦƅŔ� ƋũŕŝƗƌœŔŧśŷŕŗ�ƈŕŸśƈƅŔ�ƉƔŗ� ŕƈ� ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈ�ƑƆŷƔũŸśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔƆ�ƌŲ

�řŬŕƔŬƆƅƔŧŕŰśƁƛŔ�ũŕųŦƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƆƅ�ř���ƉŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƃũśŗ�¿ƏƂƅŔ�řţŕŗƙŔ�¿ŰŌ�ŖŬśƄƔ�ũƈŌ
�ƌƈƔũŠśŗ�ƓœŔŪŠƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƋŧƈƔ�ƉŌ�ƉƏŧƏƔ�ƛ�ũƈŌƌŗ�¿ŗƂ��ƌƔƅŏ�ŚŗƍŨ�ŕƈ�ŔŨƍƏ���ƇƔƆŬƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ũƄſƅŔ

ƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔřƈŴƊƈ��ƌƆŴ�Ɠž�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬƅ���

ŨŐžŔ�� řƔœŕƊŠ� řƈƔũŠ� ¿ƄŮƔ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ƉŕƄ� �� ƌƔƆŷ�ƒũŬƔ� ƉŌ� ƇŪƆśŬƔ�ƃƅŨ� ƉŐž�řƔŷũŮƅŔ� Ōŧŗƈ
�ƓƊƏƊŕƁ�ůƊŗ�ƛŏ�ƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠ�ƛƏ�řƈƔũŠ�ƛ�Ɖōŗ�ƓŲŕƂƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ��Ɖŏ�ŜƔţ��ƉŕƔũŬ�ŉŕſśƊŕŗ�¿ƏƂƅŔ

ŔŪŠ� ŕƎžŔũśƁŔ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ�ƓśƅŔ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƔũŠƅŔ� řſŰ�ƌƊŷ�ƓſƊƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƑƆŷ� ŌŧŗƈƅŔ� ŔŨƍ�ŉ
�ŵũŮƈƅŔ�ƋũũƂƔ�ƓœŕƊŠ���

ƉŕƔƊŗƅŔ� ƇƏƂƔ�ƛ�ƃƅŨŗƏ��ŧŠƏś�Ɯž� �� ŕƎƔƅŏ� ŧƊśŬś�ƉŕƄũŌ� ŧƏŠƏŗ�ƛŏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ
�ƌƊŌ�ŕƈƄ���ƓŠũŕŦƅŔ�ƇƅŕŸƆƅ�ũƎŴƔ�ƒŧŕƈ�ƉƄũ�ũƔŻ�Ɖƈ�řƈƔũŠĻŕƔœŔŪŠ�¿ŉŕŬƔ�ƛ��Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ŽũśƂƈ

ƄũƅŔ�ũžŔƏś�ũƔŻ�ƌƔŧƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�Ɖ��¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ������

ŨŏƏŔ�ŕƈ�ŚƆƈśƄŔ�ŗ�ƇƔƆŬśƅŔ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƉŕƄũŌŕƎƈŕƔƂ��ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž���ƛŏ
�Řŧũ�Ɖŷ�ũŗŸƔ�ƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠ�ũƔũƂśŗ�ŶƈśŠƈƅŔ�¿ŸžƋŕŠśŔ��řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ���řŗƏƂŸƅŔ�ŘũƏŰ�Ɠž�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ

ƄƅŔ� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ� ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ� řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ� ŘũƏŰ�Ɠž�ƏŌ� řƈƔũŠƅŔ�ŶƈƂś�ƓśƅŔ�Ɠž� řƊƈŕ
�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ���ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ�����



 

ϳϮ 
 

¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��

ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ŗƆƒŧŞ�ƇœƂŧŊ��

ŔŨŏ�ƉŕƄ�ŽƔũŸś�ũƍŕŴƅŔŘ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŧŧţśƔ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŘŧŷŕŬƈƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ƇƏƆŸƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƓśƅŔ�
¿ƏŕƊśś�ƇŔũŠƙŔ�řŬŔũŧƅŕŗ�¿ƔƆţśƅŔƏ���ƉƈƏ�Ƈŝ�žƉŐ�¿Ƅƅ�ƇƆŷ�ƌſƔũŸś�ůŕŦƅŔ�ƌŗ�ƒŨƅŔƏ�¿ŦŧƔ�Ɠž�ŘũœŔŧ�

ƌŰŕŰśŦŔ�ŧŧţśƔƏ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŚŕƂƆųƊƈƅŔ�řƔŬũŧƈƅŔ�řƔƈƆŸƅŔƏ�¿Ƅƅ�ůŰŦś��ŘũŝƄ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ��
�ƓśƅŔ�ŚŕſƔũŸśƅŔũŗŸś�Ɖŷ�ŵƏŲƏƈ�řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�ŘŕƔţƅŔ�řƔƊŕŬƊƙŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ��ũŝƄƏ�ŵƏƊś�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ

ƉŕƄ� ŕƎƊŌ� ƛŏ� �� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƍŕŴƅŔ� ŚƅƏŕƊś� ƓśƅŔ� ƇƏƆŸƅŔ�ŕƎŰƂƊƔ�ũŰƊŷ�ƇŬŕţ�ŰſƔ¿�ƉƔŗ�Ŕ¿Ÿſƅ�
űƏžũƈƅŔ�ŕƔŷŕƈśŠŔ�ƒŨƅŔ�ŖŗŬƔ�ŧƏŧũ�¿Ÿž�řƔŷŕƈśŠŔ�ƉƔŗƏ�¿ŸſƅŔ�ƒŨƅŔ�ƔƌžũśƂƈ�ƑƆŷ�űũſ�ĻŕŗŕƂŷ�

ĻŕƔœŔŪŠ�114���ŕƈƏ�¿ƏţƔ�ƃƏƆŬ�ůŦŮƅŔ�Ɖƈ�¿Ÿž�űƏžũƈ�ĻŕƔŷŕƈśŠŔ�Ƒƅŏ�řƈƔũŠ�Əƍ�ůƊƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�
ƒŨƅŔ�ŧŧţƔ��ƉŕƄũŌřƈƔũŠƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�ƉƔŗƔƏ�ŘũũƂƈƅŔ�ŕƎƅ��ŖŬśƄƔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ůƊƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ��

ƌśƔƈƍŌ�ƅŔ�řƈƔũŠƅŔ�ƉŕƄũƗ�ƋŧƔŧţśŗ�ũŗśŸƔ�ƒŨƇũŠƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔƏ�šƏƈŬƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�¿ŰƔſƅŕƄ115��
�ƛƏ�řƈƔũŠ�ƛ�Ɖōŗ�ƓŲŕƂƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŷũŮƅŔ�Ōŧŗƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƇŠũśƔ�ŕƈ�ŔŨƍƏƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠ��ůƊŗ�ƛŏ� 

śƏ�ƇƏƂŔƉŕƄũŌ�ƑƆŷ�řƈƔũŠƅ�ŧŗƛ�Ɖƈ�ŕƍũžŔƏś�Ƒśţ�şśƊś�řƈƔũŠƅŔ�ŘũƄſƄ�řƔƊƏƊŕƁ�ŕƍũŕŝŌ�ƃƅŨƏ�ŶƔƁƏśŗ�
ŉŔŪŠƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ƑƆŷ�ŖƄśũƈ�řƈƔũŠƅŔ���ƉƈƏ�ƋŨƍ�ƗŔƉŕƄũ�ŕƈ�ƀƆŸśƔ�¿Ÿſƅŕŗ�ƓƈŔũŠƙŔ��ŕƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ

�řƈƔũŠƆƅ�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŕŗ�ŽũŸƔŕƎƊƈƏ�ŕƈ�ųŗśũƔ�řƔŰŦŮŗ��ƉƄũƅŕŗ�ƌƊŷ�ũŗŸƔ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�ƓƊŕŠƅŔ�řƔŬſƊƏ
�ƉƔƊƄũƅŔ�ƉƔŨƍ�ũžŔƏś�ƉƏŧŗƏ� ��ƒƏƊŸƈƅŔ�űƎƊś�ƛ� ŕƈƄ� ��ƓƊƏƊŕƂƅŔ� ƇƏƎſƈƅŕŗ� řƈƔũŠ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƛ

�ƉƔƊƄũƅŔ�ƉƔŨƍ�ŧƏŠƏ�ũƔŻ�Ɖƈ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ���

ś� Ƒśţ� ŖŠƏśŬś� ƇœŔũŠƅŔ� Ɖƈ� ŕƍũƔŻ� ¿ŝƈ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠƏƇƏƂ��¿ŗƁ� řƔœŔŪŠƅŔ� řƔƅƏŎŬƈƅŔ
� ŕƎŗƄśũƈ�ũžŔƏśũƎŴ�ƓśƅŔ�ŶœŕƁƏƅŔƏ�ŚŕƔŧŕƈƅŔ�Ɖŷ�ũŗŸƔ�ĻŕƔŧŕƈ� ĻŕƊƄũŚ�ƓŠũŕŦƅŔ�ƇƅŕŸƆƅ��ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔž��
�ƃƏƆŬ�ƒŧŕƈ�ŶƁŔƏƅŔ�Ɠž�ƓƆŠ�¿ƄŮŗ�ŢŲśƔ�řƈƔũŠƆƅ�¾ƍƕŒ�ŔƄűƆƃŒ� ��ĻŕƊƄũ�ŧƏŠƏ�Ɖƈ�ŧŗ�ƛƏ� ŕƈƄ��

ƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ųŗũś�ƓśƅŔ�řƁƜŸƅŔ�Ɖŷ�ũŗŸƔ�ĻŕƔƏƊŸƈƒŧŕ����ƓƊŕŠƆƅ�řƔŬſƊƅŔ�¿ƏŰƗŕŗž�ƀţśŬƔ�ƑśţƅŔƓƊŕŠ�
ŉŔŪŠƅŔ��ŧŗƛ�ƌƊŐž�ƓœŕƊŠƅŔƉƈ�ũžŔƏś�řƁƜŷ�řƔŬſƊ�ƌƊƔŗ�ƉƔŗƏ�ƅŔƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũ�řƈƔũŠƆƅ��ƑƈœśƃŒ�ŔƄűƆƃŒ����
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ϳϯ 
 

ŔƄűƆƃŒ�¾ƍƕŒ���

ƇƂŧƃŒ�ƐťœƆƃŒ��

� ƑƆŷ� ƒŧŕƈƅŔ� ƉƄũƅŔ� ƇƏƂƔũŕŦƅŔ� ƇƅŕŸƅŔ� Ƒƅŏ� ũƎŴƔ� ƒŨƅŔƏ� ūƏƈƆƈƅŔ� ƒŧŕƈƅŔ� ƃƏƆŬƅŔŠƓ�� ��ŖƔŰśž
�ƌŗ�ŚŸƁƏ�ƒŨƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�řƈƔũŠƅŔŗŔũųŲŔĻŕ��ƏŌćŉŔŧśŷŔ��ƀƏƂţƅŔ�ƑƆŷĻŕƔœŕƊŠ�řƔƈţƈƅŔ��ƃŕƊƍ�ƉƏƄś�Ɯž��

�ƛ�řƈƔũŠƅŕž� ��ŶƁŔƏƅŔ�Ƒƅŏ�ũƎŴƔ�ƒŧŕƈ�ŶƁŔƏ�Ƒƅŏ�ƓƊŕŠƅŔ�řƔŬſƊ�ƇŠũśƔ�ƒŧŕƈ�ƉƄũ�ũƔŻ�Ɖƈ�řƈƔũŠ
� ŧƏŠƏ� ũƔŻ� Ɖƈ� ŘŧƏŠƏƈ� ƉƏƄśūƏƈƆƈ�ƒŧŕƈ�ƃƏƆŬ��ƓśƅŔ� ƀƏƂţƅŔ� ƑƆŷ� ŉŔŧśŷƛŕŗ� ƓƊŕŠƅŔ� ƌŗ� ƇƏƂƔ

�ŕƍŕƈţŗƄśũŔ�ƒŨƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŢƅŕŰƈ�ƑƆŷ�ũųŦƅŔ�Ɖƈ�ĻŔũŧƁ�ƀƂţś�ƏŌ�ŵũŮƈƅŔŚ�Ɣžƌ�����

�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔƏūƏƈƆƈƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�ŶƁŔƏƅŔ�Ɠž�ĻŔũŕŝŊ�ŜŧţƔ�ƒŧŕƈ�ƃƏƆŬ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�ž���ŧũŠƈ�Ɠž�ũƔƄſśƅŔ
�¿ŕŸžƗŔ�ŖŕƄśũŕŗ�ƓƊŕŠƅŔ�ƇŕƁ�ŔŨŏ�ƛŏ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�ƌƔƆŷ�ŵũŮƈƅŔ�ŖśũƔ�ƛ�řƈƔũŠƅŔřŬƏƈƆƈƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�

ž���ŵũŮƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ůƊ�ƓśƅŔƈ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�¿ƂƊ�Ƒƅŏ�ŚŧŌ�ƓśƅŔ�Ɠƍ�¿ŕŸžƗŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�ŧƆŦ�Ɠž�ũƏŧƔ�ŕ
�ƓƊŕŠƅŔ�ƓŠũŕŦƅŔ�ƇƅŕŸƆƅ�ũƎŴƔ�ƒŧŕƈ�ŶƁŔƏ�Ƒƅŏ���

ŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŞũŦś�ƛƏľƒŧŕƈ�ľƉƄũ�ŧƏŠƏŗ�ƓŲŕƂƅŔ�ƇŕŸƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖ�ž���ŕƎƅ�ƉƄũƅŔ�ƇƏƂƔ
�ƒŧŕƈƅŔ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƎƅ���ũŰŕƊŸƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƑƆŷŕƎƈƍŌ��ƓƈŔũŠƙŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ũŰƊŷ�ƒŧŕƈ�ŧƏŠƏ�ƌƅ�ƒŨƅŔ

ŶƁŔƏƅŔ�űũŌ�ƑƆŷ�ūƏƈƆƈ�� �Ɗŏ�ŜƔţ�ŧƏŠƏ�ŽƆśŦƔ�ƉƔţ�Ɠž� ��ƓŠũŕŦƅŔ� ƇƅŕŸƆƅ� ũƎŴƔ�ƒŨƅŔ� Əƍ� ƌ
�řƈƔũŠ�ŵũŮƈƅŔ�ũŕŗśŷŔ�Ɛŧƈ�Ƒƅŏ�ũŴƊƅŕŗ�řƔŗŗŬƅŔ�řƁƜŷƏ�řƔƈŔũŠƙŔ�řŠƔśƊƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇœŔũŠ�Ɖƈ

řƔŧŕƈƅŔ�ũũŲƅŔ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƇŌ�řƔƆƄŮƅŔ�ũųŦƅŔ����¾ƍƕŒ�ųŧŽƃŒ�����

�řƈƔũŠƆƅ�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ŨŦōƔ�ŧƁƏŘũƏŰ�ƔũŠƅŔ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ�ƓƈŔũŠƙŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�¿ƈśƄƔ�ƛ�ŜƔţ���řƈ
�Ɠž� ƛŏ� řţŲŔƏ� ŘũƏŰƅŔ� ƋŨƍ� ƉƏƄś� ƛƏ� �� řŠƔśƊƅŔ� ƀƔƂţśƏ� ƓƈŔũŠƙŔ� ƃƏƆŬƅŔ� ƉƔŗ� ŕƈ� ¿œŕţ� ŶƂƔž

� řƔŧŕƈƅŔ� ũũŲƅŔ� ƇœŔũŠ�Ɖƈ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ũŗśŸś� ƓśƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ��� ŕƈƄ�ŨŦōƔ� ŧƁ
�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔƓž�¿ŝƈśƔ�ĻŕƔƊƏƊŕƁ�ĻŕſŰƏ�ƊŠƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔœŕ116��ŜƔţ���Ɠž�ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƇƍŕŬƔ

Ũƍ�¿Ŵ�Ɠſž���řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũŔŔ�ƅŔ�ŽŰƏ�řƈƔũŠƅŔ�¿ŷŕſƅ�ĻŕƄƆƈ�ƓƈŔũŠƙŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƛ�ƋŧţƏ��
�ƓŠũŕŦƅŔ�ƇƅŕŸƆƅ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŔŨƍ�ŪŔũŗŏƏ�ŞŔũŦŏ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƌŸƈ�ƇƍŕŬƔ�¿ŗ���ųŧŽƃŒ

�ƑƈœśƃŒ�����
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ϳϰ 
 

ųŧŽƃŒ�¾ƍƕŒ���ŧŮœƈŵ�ƇƂŧƃŒ�ƐťœƆƃŒ��

� Ɖŷ� řƈƔũŠƆƅ� ƒŧŕƈƅŔ� ƉƄũƅŔ� ũŗŸƔƓŠũŕŦƅŔ� ƇƅŕŸƅŔ� Ɠž� ŧƏŠƏ� ƌƅ� ƒŨƅŔ�ūƏƈƆƈƅŔ� ƒŧŕƈƅŔ� ƃƏƆŬƅŔ���
�ŞũŦś�řƔŧŕƈ�ŶœŕƁƏ�ŧƏŠƏ�ŖƆųśś�ƓƊŕŬƊŏ�ƃƏƆŬ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�řƈƔũŠƅŕžŶƁŔƏƆƅ��ƉƄũƅŔ�ũŰŕƊŷ�ƉƏŧŗƏ��
� Ƒśţž� �� řƈƔũŠƅŕŗ� ŖƄśũƈƅŔ� ƃƏƆŬƅŔ� ŽŰśƔ� ƛ� řƈƔũŠƆƅ� ƒŧŕƈƅŔƇśś��ŧƏŠƏ� ŖƆųśś� ŕƎƊŐž� řƈƔũŠƅŔ

� řƔœŔŪŠƅŔ� řƔƅƏŎŬƈƅŔ�űƎƊś�Ɯž� ��řƔŸƁŔƏ�řƔŧŕƈ�ũŰŕƊŷ�ƓśƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ũŰŕƊŷ�ŚƂƂţś� ŔŨŏ�ƛŏ
ƓƊŕŠƆƅ�řƈŝƕŔ�řƔƊƅŔƏ�ŘŧŔũƙŔ�ŕƎƔƅŏ�ƌŠśś�117����

Ɖƈ�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ƉƏƄśƔƏ�ŝƜŝř��řƈƔũŠ�ŧŠƏś�Ɯž���ƓƈŔũŠƙŔ�ƃƏƆŬƅŔ�¿ƏƗŔ�¿ŝƈƔ���řƔŬƔœũ�ũŰŕƊŷ
Ŭ�ŧƏŠƏ�ƉƏŧŗ�ƇœŔũŠƅŔ�řžŕƄŗ�ƋũžŔƏś�ƇŪƆśŬƔ�ƓƈŔũŠƙŔ�ƃƏƆŬƅŕž���ƓŠũŕŦƅŔ�ƇƅŕŸƆƅ�ũƎŴƔ�ƓƈŔũŠŏ�ƃƏƆ
Ŕ� ŵƏƊ� ƉŕƄ� ĻŕƔŌƌƊŐž� ƓƊŕŝƅŔ� ũŰƊŸƅŔ� ŕƈŌ� �� řƈƔũŠƅ�� �� řƔƈŔũŠƙŔ� řŠƔśƊƅŔ� Ɠž� ¿ŝƈśƔƉŏ�ŜƔţ��ƃƏƆŬƅŔ

� řŠƔśƊ� ŖśũƔ� ŖƆŻƗŔ� ƇŷƗŔ� Ɠž� ƓƈŔũŠƙŔ� řƔƈŔũŠŏƔţ� Ɠž� �� ƓŠũŕŦƅŔ� ƇƅŕŸƅŔ� Ɠž� ŜŧţśƉ�¿ŝƈśƔ�
�ũŰƊŸƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�řŠƔśƊƅŕŗ�ƓƊŕŠƅŔ�ƃƏƆŬ�ųŗũś�ƓśƅŔ�řƔŗŗŬƅŔ�řƁƜŷ�ƑƆŷ�ŜƅŕŝƅŔ118����

ƓƈŔũŠƙŔ�ƃƏƆŬƅŔƏ��ƇœŔũŠƅŔ�řžŕƄ�Ɛŧƅ� ĻŔŧƏŠƏƈƉƔţ�Ɠž��řŠƔśƊƅŔřƔƈŔũŠƙŔ��ŧŠƏś�ƛ�řƔŗŗŬƅŔ�řƁƜŷƏ
�ƓžűŸŗ��ůŦƗŕŗƏ�ƇœŔũŠƅŔ�Ɠž���řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇœŔũŠƅŔ�ƉŌ�ŧũŠƈŗ�ƇœŔũŠ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ũųŦƅŔ�ƇœŔũŠž

ƃƏƆŬƅŕŗ�Ōŧŗś��řƈŕś�ƇœŔũŠ�ŢŗŰś�ƓƈŔũŠƙŔ���

ćŉŕƊŗƏ��ƑƆŷ�ƇŧƂś�ŕƈ���ƉƔŗśƔ�ŕƊƅ�ƉŌ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ũŗśŸƔ�ƃƏƆŬƅŔƅŔ�ũŰŕƊŷƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũ��ƓśƅŔƍũžŔƏś�ŖŠƔŕ�
ƊƏŧŗƏ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� Ɠž� ƌ� ƛƋŨƍ� ƇƏƂś�ƎƈƏƎſƈŗ� řƈƔũŠƅŔŕ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�� �� ĹƙƍŊ� ��ƉƔţ� Ɠž

ŔũƎŴƔ�ƛ�řƔŗŗŬƅŔ�řƁƜŷƏ�řƔƈŔũŠƙŔ�řŠƔśƊƅŔ�ƒũŰƊŷƉ��řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƛŏ�ŢŲŔƏ�¿ƄŮŗ
�¿ƈśƄƔ�ƛ�řƈƏŴƊƈƅŔ� ƋŨƍ�¿Ŵ�Ɠſž� ��řƔŧŕƈƅŔ�ũũŲƅŔ� ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ

ƓƊŕŠƅŔ�ƃƏƆŬŗ�ŕƎųŗũś�řƔŗŗŬ�řƁƜŷƏ�řƔƈŔũŠŏ�řŠƔśƊ�ŧƏŠƏŗ�ƛŏ�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ��řƈƏŴƊƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ŕƈŌ��
ŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ũŗśŸś� ƓśƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ũžŔƏśś� řƔƈŔũŠƙŔ� řŠƔśƊƅŔ� ƉŐž� �� ũųŦƅŔ� ƇœŔũŠ� Ɖƈ� ƉƔ

ƎƈƏƎſƈŗŕ�ƎƈƏƎſƈŗ�ūƔƅƏ�ƓƊƏƊŕƂƅŔŕ�ƎƈƏƎſƈŗ�řƔƈŔũŠƙŔ�řŠƔśƊƅŔ�ƉƗ���ƒŧŕƈƅŔŕ��ŶƔƈŠ�Ɠž�ŧŠƏś�ƓƊƏƊŕƂƅŔ
ƇœŔũŠƅŔ����Ĺœƒƈœś�����

��
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ϭϭϴ
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ϳϱ 
 

ĹƙƍŊ���ƁƍƄŪƃŒ�ƑƆŒŧŞƗŒ��

ŶƁŔƏƅŔ�űũŌ�ƑƆŷ� ŧƏŠƏ�ƌƅ�ƒŧŕƈ�ƃƏƆŬ�ƉƏŧŗ� řƈƔũŠ�ƛ��ƉƄũƅŔ�ũŰŕƊŷ�ƐŧţŌ�ũŗśŸƔ�ƃƏƆŬƅŕž� �
�řƈŕŸƅŔ� ƇŕƄţƗŔ� Ƒƅŏ� ŘŧƏŸƅŕŗƏ� �� ƓŠũŕŦƅŔ� ƇƅŕŸƆƅ� ŕƍũƏƎŴ� Ƒƅŏ� ƒŧŎƔ� ƒŨƅŔ� ƏƍƏ� řƈƔũŠƆƅ� ƒŧŕƈƅŔ

ƅŔřƈŴƊƈ��ƓśƅŔ�řƔŧŔũƙŔ�řƄũţƅŔ�Əƍ�ƃƏƆŬƅŔ�ƉŌ�ƉƔśŗ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ƇŕŸƅŔ�ƇŬƂƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƈƔũŠƆƅ
ŕƎƔƅŏ�ŧśƈƔ��ƓœŔŪŠƅŔ�ũŴţƅŔŖŠƏƈŗ�ƊƏƊŕƁ�ůƊƓ�119���ŬƔũƄś�ƃƅŨƏĿŕ�ĻŕƊŕƈƔŏƏ��řƔœŔŪŠƅŔ�řŸƔũŮƅŔ� Ōŧŗƈŗ

�¿Ɣƅŧ� ŧũƔ� Ƈƅ� ŕƈ�řţŕŗƙŔ�řƔœŕƊŠƅŔ� řƔŷũŮƅŔ� Ōŧŗƈ�ŖŠƏƈŗ�ƃƏƆŬƅŔ�Ɠž�¿ŰƗŕž� ��ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž
ƇƔũŠśƅŔ120����

řƈƔũŠƏ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƐũŦŌ�řƈƔũŠ�řƔŌ�¿ŝƈ�ŕƎƆŝƈ�ś�Ƒśţž��ƋŨƍ�ƇƏƂ��ůƊƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�řƈƔũŠƅŔ
�ƃƏƆŬƅŔ�ƑƆŷ�ŵũŮƈƅŔƉƏƄƈƅŔ�ŕƎƅ��¿ƜŦ�Ɖƈ�ƛŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�ŪŔƏŠ�ƇŧŸƅ�ũŝōƄƏ��

�¿ƄŮ�ŨŦōƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƃƏƆŬƅŔ�ƉŐž�ƉƔŰŦũƈƅŔƏ�ƉƔŧƈśŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŉŕųŬƏ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŶƔŗ�ƏŌ�ŉŔũŮŗ�ųƔŬƏƆƅ�ƋũƈŌ�ũŔŧŰŐŗ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�ƇŕƔƁ���

Ŕ�ƀƔŲƔ�ƇƅƏ�ŨŦōƔ�ŧƂž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƃƏƆŬƅŔ�ƀŕųƊ�Ɖƈ�ŵũŮƈƅ�ƃƏƆŬƅŔũƈƗŔ�ũŔŧŰŏ�
ŖƏśƄƈ�¿ƄŮŗ��řŗƏśƄƈƅŔ�¿œŕŬũƅŔ�¿ŝƈƏŧƁ�ƔŨŦō��ųƔŬƏƅŔ�Ŷƈ�ŘũŮŕŗƈ�ŜŧţśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƒƏſŮƅŔ�¿ƄŮƅŔ

�ƉŐž�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řŝƔŧţƅŔ�¿ŕŰśƛŔ�¿œŕŬƏ�¿ƏŦŧ�řŠƔśƊƅƏ�ƌƊŌƏ�ŕƈƄ���ƓƅŕƈƅŔ
� ƃƏƆŬƅŔƆŬũƈƅŔ� ¿œŕŬũƅŔƏ� ƓƊƏũśƄƅƙŔ� ŧƔũŗƅŔ� ¿œŕŬũ� ¿ƄŮ� ŨŦōƔ� ŧƁř��¿ŰŔƏśƅŔ� ŶƁŔƏƈ� ¿ƜŦ� Ɖƈ

�řƄŗŮƅŕŗ� řųƏŗũƈƅŔ� ŘŧƍŕŮƈƅŔ� şƈŔũŗ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řƔƊƏũśƄƅƙŔ� ŚŕŝŧŕţƈƅŔ� Ɖŷ� ƜŲž� �� ƓŷŕƈśŠƛŔ
ƓŲũƗŔ�ŽśŕƎƅŔƏ� ƒƏƆŦƅŔ�ŽśŕƎƅŔ� ŚŕƈƅŕƄƈƏ� ¿œŕŬũƅ� řžŕŲƙŕŗ� �� řƔśƏŗƄƊŸƅŔ�Ũŏ� ƉƄƅƏ� �Ŕ��ƉŕƄ� ŕƈ

�řŗŕśƄƅŕŗ�ŧŸŗ�ŕƈƔž�ƌƈƔŷŧś�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�ĻŕƔƏſŮ�Ƈś�ŧƁ�ũƈƗŔ�ũŔŧŰŏ���

Ə� ƃƅŨŗśƔũžŔƏ�� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� Ɠž� ƃƏƆŬƅŔƇƏƂƔ� Ɖōŗ�� ŶƆųƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ¿ƏŔŧśƅŕŗ
řƔƅŕƈƅŔ���ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�ŞũŦƔ�ƉƈƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŕŮžŏ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ƀŕųƊř��ųŗśũƔ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�řƔũƍƏŠƅŔ
� ƌŸƈ�Ɠž� ŧŬŠśś� řƆƂśŬƈ� řƈƔũŠ� ũŗśŸƔ� ŉŕŮžƙŔ� ŔŨƍ� ƉƗ� ƃƅŨƏ� �� ƉŕƔţƗŔ�űŸŗ� Ɠž� ƀƔŝƏ� ųŕŗśũŕŗ

�ůśŦƈƅŔ�ŶŠũƈƅŔ�ũƔżƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŕŮžŏ�řƈƔũŠ���ůŦŮƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�¿Ŵ�Ɠž�ƉƄƅƏ
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ϳϲ 
 

ĻŕŸŲŕŦ��ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƇŔŪśƅƜƅ�ƌŗŠƏƈŗ�ƉƔŧƔ�ƒŨƅŔ�ƌƅ�ŕƊũŴƊ�ƉŏƏ�ƏƎž���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ŴſţƅŔ�ŖŠŔƏŗ
�ƉƈĻŕƄƔũŮ�ũŗśŸƔ�ƌƊŐž�řƔœŕƊŠƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔƏŔŪ�ĻŕŗƄśũƈ�ŚƁƏƅŔ�ŚŔŨ�ƓžƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�

�ŖŠŔƏŗ�ƇŪśƆƈ�ůŦŮ�ƇƏƂƔ�ƉŌƏ�ŜŧţƔ�ŧƁ�ƉƄƅƏ���ůśŦƈƅŔ�ŶŠũƈƅŔ�ũƔżƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŕŮžŏ�řƈƔũŠƅ
�ŴſţƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŕŮžŐŗ�ůŦŮƅƍ�ƇƏƂƔ�ƃƅŨ�ŧŸŗƏ�ŖŠŔƏƅŔ�ŔŨƎŗ�ƉƔŧƔ�ƛ�ƓƊŕŝ�ŔŨ

Ŕŧśƅŕŗ�ƇƏƂƔ�Ŝƅŕŝ�ůŦŮƅ�ƌœŕŮžŐŗ�ůŦŮƅŔćŉŕƊŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿Ə����ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ
�¿ƏƗŔ�ůŦŮƅŔ�ƃƏƆŬ�ƇƔũŠś�¿ƎŬƅŔ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ƉŐžćŉŕƊŗ��ŶŠũƈƅŔ�ũƔżƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŕŮžŏ�řƈƔũŠ�ƑƆŷ

ƓƊŕŝƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƃƏƆŬ�ƉŐž�ůśŦƈƅŔ�ƌƊƗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŕŮžŏ�řƈƔũŠ�ŖŠƏƈŗ�ƌƈƔũŠś�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�
�ƓśƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƇƍŕŬƈƄ�ƌƈƔũŠś�Ƒƅŏ�ŕƊŧƏƂƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���ŴſţƅŔ�ŖŠŔƏŗ�ƇŪśƆƈ�ũƔŻ

�ŜƅŕŝƅŔ�ůŦŮƅŔ�ŕƎŗƄśũŔ���

� ŕƈƄ�Ɠž�ƓƈŔũŠƙŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ŽƆśŦƔƏ� řƈƔũŠ�ƀŔũƏƗŔ� ¿ƏŔŧś� ƇœŔũŠ�Ɖƈ� ƋũƔŻ� Ɖŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś
ćŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�ũƏŰţƈ�ƏƎž�řƔƅŕƈƅŔ��řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�ƇŕƁ�ŔŨŏ�ƛŏ�ƇƏƂś�ƛ�řƈƔũŠƅŕž��

�ƉƔŗ�ŕƈƏ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ƃƏƆŬƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�ųƆŦƅŔ�ƇśƔ�ƉŌ�¿ŰţƔ�ŧƁƏ���¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƃƏƆŬƅŔ�řƈƔũŠ
Ə�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ŕƎŗ�ŉŕŠ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƜżśŬŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁƒũŰƈƅŔ��

�Ɖŷ�ŪƔƈś�ŧƁ�ƓƊŧũƗŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉŕƄ�ƉŏƏƅŔ�ůŕŦ�ůƊ�ƋŧŔũžŐŗ�ƃƅŨƏ�ƒũŰƈƅŔ�ƉƏƊŕƂƅ�¿ƜżśŬŔ�řƈƔũŠ
�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƏƆŬ�Śţś�ĻŕŸƈ�ŕƈƎŸƈŠ�ŧƂž�ƒũŰƈƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŕƈŌ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ũŦŊ�ůƊƏ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƜżśŬŔ���

�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ŽũŰƊƔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŕƈŲƈ�Ɠž�ŶŬŔƏƅŔ�ƌƈƏƎſƈŗ�¿ƜżśŬƛŕž
Ə�ŘũŕŬŦƅŔ�ŖƊŠś�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�ũƏŰ�ŨŦśƔ�ŧƁ�ŕƈƄ�ũƔżƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔŗ�ŘũƏŰ�ŨŦśƔ�ŧƁ

�Ɠž�ŕƊũŴƊ�ŕƈ�Ũŏ�ƉƄƅƏ���řƔƅŕƈƅŔƉƔŗśƔ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ��ŖśũśƔ�Ɯž�ŕƈƎƊƔŗ�ŕƈƔž�¿ŰſƅŔ
�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�ũŴƊ�Ɠž�ƉƄƅƏ���ŘũŕŬŦƅ�ŖƊŠś�ƏŌ�Ţŗũ�ƀƔƂţś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƑƆŷ

ƒũŰƈƅŔ�� řƈƏƆŸƈƅŕŗ� ŘũŠŕśƈƅŔ� ŨŦśƔ� ŧƁ� ¿ƜżśŬƛŔ� ƉŐž� ŕƈƄ�ũƏŰ� Ɖƈ� ŕƍũƔŻƏ� ¿ƏŔŧśƅŔ� ŨŦśƔ� ŧƁ
�řŠƔśƊƅŔ�ƑƆŷ�řƈƔŦƏ�¿ƜŴŗ�ƑƂƅŌ�ƃƅŨ�ƉƄƅƏ���ůƊƅŔ�ƀƜųƙ�ŔũŴƊ�¿ƜżśŬƛŔřƔƈŔũŠƙŔ��ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž

ƅŔ�ƒũŰƈƅŔųŗũ�ƒŨƎŕ�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţśŗ����

ƊŐž�řƈƔũŠƆƅ�řƈŕŸƅŔ�řƔũŴƊƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƌƊŌ�ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś�ŕƈƈƏ�ƇƔŬƂś�ƑƆŷ�ƓƎƂſƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ũśŔƏś�ŧƁ�ƌ
ž���řŗƄũƈ�ŘũƈśŬƈ�řƈƔũŠƏ�řųƔŬŗ�řƔśƁƏ�řƈƔũŠ�Ƒƅŏ�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƇœŔũŠƅŔřƈƔũŠƅŕ�řƔśƁƏƅŔ�



 

ϳϳ 
 

Ɠƍ�ƓśƅŔ�ƀŗŕųśś�řŴţƅ�Ƈŕƈś�řƈƔũŠƅŔ�Ɖƈ�¿ŗƁ�ƓƊŕŠƅŔ�Ŷƈ�řŴţƅ�¿ŕƈśƄŔ�ŕƍũŰŕƊŷ�řƊƏƄƈƅŔ�ŕƎƅ�¿ŝƈ�
řƈƔũŠ�řƁũŬƅŔ�� Ļƛŕţ� ƏŌ� ĻŕŬŌũ� řƈŕś� ŢŗŰś� Ƈŝ� ƉƈƏ�ƒŧŕƈƅŔ� ƉƄũƅŔ� ũŰŕƊŷ� ŶƔƈŠ�ƀƂţśśž� ���ŕƈŌ�

�řƈƔũŠƅŔŘũƈśŬƈƅŔ�ƓƎž�ƓśƅŔ�ũƈśŬƔ�ŕƎƔž�ŉŔŧśŷƛŔ�ƑƆŷ�řţƆŰƈƅŔ�¿ţƈ�řƔŕƈţƅŔ�Řũśž�Ɖƈ�ƉƈŪƅŔ�ŘŧŔũŐŗ�
Ɖƈ�ƓƊŕŠƅŔ�řƈƔũŠƄ�ŦŽų�ŚŔũœŕųƅŔ�ŪŠţƏ�ŽŕųśŦŔƏ�ƉœŕƍũƅŔ�121����

�ŕƊŝţŗ�ƑƆŷ�ƌƅƜŴŗ�ƇƔŬƂśƅŔ�ŔŨƍ�ƓƂƆƔƏ�Ɠž�ƌƂſƅŔ�ƇŬƂƊŔ�ŧƂž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƃƏƆŬƅŔ�ũŰƊŸƅ
�ƓśƅŔ� řųƔŬŗƅŔ� řƔśƁƏƅŔ� ƇœŔũŠƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŖƍŨƔ�¿ƏƗŔ� ��ƉƔŗƊŕŠ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ
ćŉŕƊŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŶƔŗ�ƏŌ�ŉŔũŮŗ�ƓƅŕƈƅŔ�ųƔŬƏƆƅ�ũƈƗŔ�ũŔŧŰŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓƈŔũŠƙŔ�ŕƎƄƏƆŬ�¿ƄŮśƔ�
�ŘũƈśŬƈƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŖƍŨ�ŧƂž�ƓƊŕŝƅŔ� ŕƈŌ���řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ
�ŘŪŕƔţ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƏŦŧŗ�Ōŧŗśž���řƔŬŕŬŌ�¿ţŔũƈ�řŝƜŝ�ƑƆŷ�Ƈśś�ƓśƅŔ�řŗƄũƈƅŔ

ƈƗŔ�ŨƔſƊśŗ�ųƔŬƏƅŔ�ƇƏƂƔ�řƔŕƎƊƅŕŗƏ�ųƔŬƏƆƅ�ũƈƗŔ�ũƔŦƗŔ�ŔŨƍ�ũŧŰƔ�Ƈŝ�ƉƈƏ�ŶƆųƈƅŔ�řƂſŰƅŔ�ŉŔũŠŏƏ�ũ
řƔũŕƈŝśŬƛŔ�122����

ũƔŧƂś�ƓžƏ�ŕƊƉƄƔ�Ƈƅ��ƌƂſƅŔ�Ɖƈ�ƓƊŕŝƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�ĻŕŗƔŰƈŨŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�ƉƗ�ƃƅŨƏ��Ŕ�
ŗ� ƌƔƅŏ� ŕƊũŴƊ� ŕƈ� ƉŐž� ¿ƏŔŧśƆƅ� řƈŕŸƅŔ� řƔũŴƊƅŔ� ŖŠƏƈƏŔŧśƈƅŔ� ŘŧŔũŏ�ƋũƈŌ� ũŔŧŰŏ� ŖŠƏƈŗ� ƓƎśƊś� ¿

ųƔŬƏƆƅũŰƊŷ�ƏƎž�ũƈƗŔ� ŔŨƎƅ�ųƔŬƏƅŔ� ŨƔſƊś� ŕƈŌ� ���řƈƔũŠƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔƏƄśƅŔ�Ɖŷ�ŞũŦƔ�ƒŧŕƈ�ƓƊž
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řƈƔũŠƆƅ� ƉƏƄƈƅŔ�ƓƈŔũŠƙŔ�ƃƏƆŬƆƅ� řƔƈŔũŠŏ� řŠƔśƊ� ¿ƏŰţ� ƇœŔũŠƅŔ�ŖƆŻŌ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ����řŠƔśƊƆƅƏ
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ŕƎƈƏƎſƈ�Ɠž�řŠƔśƊƅŔ�ŕƊžũŷ��ƒŧŕƈƅŔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���ƇœŔũŠƅŔ�űŸŗ�Ɠž�ĻŔũžƏśƈ�ƉƏƄƔ�ƛŶžŧ��Ƒƅŏ�ƌƂſƅŕŗ

�řŠƔśƊƅŔ�Ƒƅŏ�ũŴƊƅŕŗ�ƉƔŬƔœũ�ƉƔŷƏƊ�Ƒƅŏ�ƇœŔũŠƅŔ�ƇƔŬƂśřƔƈŔũŠƙŔ�ƅŔ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�¿ƏƗŔ���ƇœŔũŠƅŔřƔŧŕƈ�
���řŠƔśƊƅŔ�ŚŔŨ�ƇœŔũŠƅŔ�ŕƎƊŷ�¿ŕƂƔƏƅŔ�ƑƆŷ�ŪƄśũƔž�ƓƊŕŝƅŔ�ŕƈŌ�ƇœŔũŠŮƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƇœŔũŠ�ŕƎƊŷ�¿ŕƂƔƏ�řƔƆƄ
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�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƌƔţƔ�ƒŨƅŔž�ƓƈŔũŠƙŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ũŕŝŋž�ũųŦƅŔ�řƈƔũŠ�ŕƈŌ��ƀţƅŔ�ƑƆŷ�ĻƜƈśţƈ�ĻŕƊŔƏŧŷ�¿ŝƈś�ŕƎƔ��
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ŧŬŠśƈƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŕž���ƓƅƏŧƅŔƏ�ƓƊųƏƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƑƆŷ�řƈƔŦƏ�ũŕŝŊ�ƃũśś�ƓśƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�Ɖƈ�Ř
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ŗƏƀƔŗųś��Ɖƈ�¿ŸŠ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƔũŰƈƅŔƏ�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ƇŧƂś�ŕƈ
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�ƉƔŗ�ŕƈ�¿Űž�ŧƁ�ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŌ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ŕƊƔŌũ�ŧƔŎƔ�ŕƈƏ����ũƏƎƈŠƅŔ
�ŧƏŠƏƆƅ�ųũśŮŔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƜżśŬŔ�řƈƔũŠ�ƉƔŗ�ŕƈƏ�ƃƏƆŬƅŕŗ�¿ƈśƄś�ƓśƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ

śƊ� ƒŧŕƈƅŔ� ŕƎƊƄũƅ� ƓƊƏƊŕƂƅŔ� ƀƔƂţś� Ɠž� ŧŬŠśś� řƔƈŔũŠŏ� řŠƔŖŬŕƄƈ�řƔŧŕƈ�ƏŌ�řƔƏƊŸƈ��ƃƆś� ¿żśŬƈƅ
ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƏŌ�ƋũƔżƅ����

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũŕŗśŷŔ�Ɖŷ�ŵũŮƈƅŔ�ŨŮ�ŧƂž�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�¿Ŵ�Ɠž�ŕƈŌ
�ŕƎƊƔŷ� řŠƔśƊ� ƀƔƂţś� ƇŪƆśŬś� ƓśƅŔ� řƔŧŕƈƅŔ� ũũŲƅŔ� ƇœŔũŠ� Ɖƈ� ŕƍũŗśŷŔƏ� řƔƆƄŮƅŔ� ũųŦƅŔ� ƇœŔũŠ� Ɖƈ

Ŕ�ŵũŮƈƅŔŔ�ƉƄũƅŔ�ƉƏƄśƔ�ƛ�ŕƎƊƏŧŗƏ�ƒũŰƈƅ�ŘŧŕƈƅŔ�Śųŗũ�ŧƂž���řƈƔũŠƆƅ�ƒŧŕƈƅ��ϲϰ����ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ
řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƜżśŬŔ�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ����śƅŔƏƎƆŴ�Ɠž�ŞũŧƊƔ�Ɠŕ��¿ƏŔŧś

ƒũŰƈƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŖŠƏƈŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ƏŌ�ƌŠƏŪ�ƏŌ�ŶƆųƈƅŔ�ůŦŮ�ƌƊƈ�ŧƔſśŬƈƅŔ�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţś�ũŕƔŸƈŗ
�� ƋŧƛƏŌ��¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ƇƏƂś� ƛ�ƃƅŨŗƏ� �� ŘũŕŬŦƅ�ŖƊŠś� ƏŌ� Ţŗũ�ƀƔƂţś�Ɠž� ŧŬŠśƔ� ŧƁ� ŶſƊƅŔ� ŔŨƍƏ

�řŠƔśƊ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ƓƈŔũŠƙŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƒŧŎƔ�ƉŌ�ƉƏŧ�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ
�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţś�Ɠž�ũƏţƈśś���



 

ϴϬ 
 

ćŉŕƊŗƏ�ƅŔ�ũŰŕƊŷ�ŧţōƄ�řŠƔśƊƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�ƇŧƂś�ŕƈ�ƑƆŷƉƄũ�Ŕŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƒŧŕƈƅŔ�ũŰţƊś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿Ə
�ĻŕŸƔũſśƏ���ƓƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƓƊƏƊŕƁ�ƉƏŧ�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž
�řƈƔũŠƅ�ƒŧŕƈƅŔ� ƉƄũƅŔ� ¿ƈśƄƔ�Ƒśţ�ƒũŰƈƅŔ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ŖŠƏśŬƔ� ƌƊŐž�ƃƅŨ� Ɖŷ

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś����řŠƔśƊƅŔƏ�ƃƏƆŬƅŔ�ũžŔƏś�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗô��ŧƏŠƏřƁƜŷ�řƔŗŗŬ�ųŗũś�ŕƈ�ƉƔŗ�ƃƏƆŬƅŔ�
řŠƔśƊƅŔƏ�ƓśƅŔ�ŚƆŰţ���ƉƏƄƔž�ƃƏƆŬ�¿ŷŕſƅŔ�Əƍ�ƒŨƅŔ�ƐŧŌ�Ƒƅŏ�ŜŔŧţŏ�řŠƔśƊƅŔ� ���ŖŠƔž��¿Ŵ�Ɠž

�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁƑśţ�ƉƏƄƔ�ƉƄũƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�ĻŕƈœŕƁ�ƉŌ�ŖƄśũƔ�ŶƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŧŕƊśŬƛŕŗ�
Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƆŦŔŧ�řƔũƍƏŠ�ƉŌƏ�ƒŧŎƔ�ƃƅŨ�Ƒƅŏ��ƏŌ�ƌŰŦŮƅ�ŶſƊ�ƀƔƂţśŧƛƏƗ�ƏŌ�ƌŠƏŪƅƋ���ƉŌƏ�

ƉƏƄƔ�ŔŨƍ�¿ƏŔŧśƅŔ�Əƍ�ƒŨƅŔ�ƐŧŌ�Ƒƅŏ��ŶſƊƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔƂţś���

�ŧƔũž�ůƊ�ŧƏŠƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�řŠƔśƊƅŔ�ũŰƊŸƅ�ŕƊŝţŗ�ũŕųŏ�Ɠž�ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś�ŕƈƈƏ
�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ƒśţ�ƏŌ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƌƅƏŕƊśƔ�Ƈƅ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž

ũ�ŘŧŕƈƅŔ�ƌŗ�ŚŉŕŠ�ŕƈ�ƏƍƏ���ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌ��ϴϵ����ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ŕƈƊƔţ����

��ƛƏ�ũŗśŸƔ�ƉŌ�ŶƆųƈƅŔ�ŧƁ�ŽƅŕŦ�ƋŨƍ�ŘŧŕƈƅŔ������ �Ŗ��ŔŨŏ�ƉŕƄ�ŽũųƅŔ�ũŦƕŔ�řƂſŰƆƅ�ŕƄũŧƈ�ƜŸž�

ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�����

ƔƄśƅŔ�ŉƜŠśŬŔ�ŖŠƏśƔ�ƌƊŐž�ůƊƅŔ�ŔŨƍ�řţŕŠũ�Ƈŧŷ�ƏŌ�řţŕŠũ�Ƒƅŏ�¿ŰƊ�ƑśţƏƔ�ƌƅ�ƇƔƆŬƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�Ž
�řƈƔũŠƆƅ�řƈŕŸƅŔ�řƔũŴƊƅŔ�ƉŔŪƔƈ�Ɠž�ƌŸŲƏ�¿ƜŦ�Ɖƈ���

�řſŰ�ŉŕſśƊŔ�ƌƊƈ�ŧŰƁ�řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ƃŔũŧŏ�ƑƆŷ�ůƊƅŔ�ũŕŗśŷŔ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊŐž�řƔŔŧŗƏ
�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ţƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ��ƎƔƆŷ�ůƊ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƉƗŕ��ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ

� ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� �ϴϵ�� �Ũŏ� ƌƊŌ�Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗ� �Ŕ��ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŌ� ŕƊŲũž� ŕƈ
�ŧƁ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�řƈƏƆŸƈƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ƃŔũŧŏ�ŉŔũƏ�Ɖƈ�ŖƍŨƉŐž� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś�ƏŌ�ŚŷŕŮ�

ŘŧŕƈƅŔ���ϴϵ���ϭ����Ō���ƌƊŌ�ƑƆŷ�ůƊś����

��ƛƏ�ũŗśŸƔ�ƉŌ�ŶƆųƈƅŔ�ŧƁ�ŽƅŕŦ�ƋŨƍ�ŔŨŏ�ŘŧŕƈƅŔ�ƉĉƔŗ�ƉŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŚŬƔƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řŠŕţŗ�ũŮƊƅ����

�Ɖŷ�řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ� řſŰ�ŉŕſśƊŔ�ūƔƅ� řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ƃŔũŧŏ� řƅŕţŗ� ŧƏŰƂƈƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ
�ŽƔƔƄśƅŔ�Ɖōŗ� ŕƊŧƏƂƔ�ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ� �� ŕƍũŮƊ�ƏŌ�šŕŰžƙŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ţƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

Ŕ� ƓƊƏƊŕƂƅŔƅ� ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ� ƃŔũŧŏ� řƅŕţƅ� ƇƔƆŬƅŧƊƔ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ¿ţƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƆŚţś� Şũ�ƇƏƎſƈ�



 

ϴϭ 
 

ŉŕŲũ�ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ũŝŌƏ�ŔŨƍ�ŕŲũƅŔ�ƑƆŷ�ŉŕſśƊŔ�řƈƔũŠƅŔ����ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏŵũŮƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŧƁ�ŨŦŌ�
ŉŕŲũŗ�ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ŖŗŬƄ�řţŕŗƚƅ�ƔŶžũ�řſŰƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�Ɖŷ�¿Ÿž�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ����

�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈƔũŠƆƅ�řƈŕŸƅŔ�řƔũŴƊƆƅ� ŕƊŧŷ�ŕƈ�ŨŏƏŉŕŲũ�ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƛ�şśƊƔ�ƋũŝŌ�Ɠž�ŶƔƈŠ�ƇœŔũŠƅŔ�
ƓśƅŔ�ŧŠƏƔ�ŕƎƔž�ƓƊŠƈ�ƌƔƆŷ�ŧŧţƈ���ƉƄƅƏ�ŔŨƍ�ŕŲũƅŔ�şśƊƈ�Ɠž�űŸŗ�ƇœŔũŠƅŔ�ųƂž�� �ŜƔţ�ƃƆƈƔ�

ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�¿ŪŕƊśƅŔ�Ɖŷ�ŔŨƍ�ƀţƅŔ���ƃŕƊƎž�ƇœŔũŠ�ƈŝ¿�¿śƂƅŔ�šũŠƅŔƏ�ŴţƜƔ�ŕƎƔž�řţƆŰƈ�ƓƊŠƈƅŔ�
ƌƔƆŷ�Ɠž�řƊŕƔŰ�ƌƂţ�Ɠž�ŘŕƔţƅŔ�řƈƜŬƏ�ƋŧŬŠ�ƉƄƅƏ�ƋŨƍ�ƀƏƂţƅŔ�ŕƎƅ�ĻŕŲƔŌ�řſŰ�řƈŕŷ���ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŔŨŏ�
ƀžŔƏ�ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƑƆŷ�ŉŔŧśŷƛŔ�ƌƔƆŷ�ƌƊŐž�ƛ�ŧśŸƔ�ƌœŕŲũŗ�¿ŴƔƏ�ƇƎśƈƅŔ�ĻƛƏœŬƈ�ƇŻũ�ŉŕŲũ�

ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ���ƉƄƅƏ�ũƈƗŔ�ŽƆśŦƔ�Ɠž�űŸŗ�ƅŔƇœŔũŠ��ŜƔţ��ųũśŮŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƛƄśƈŕ¿�ŕƎƊŕƄũŌ�ũžŔƏś�
Ƈŧŷ�ŉŕŲũ�ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ���ƒŌ�ƇƏƎſƈŗ�řſƅŕŦƈƅŔ�ƌƊŌ�ŔŨŏ�ŧŠƏ�ŉŕŲũ�Ɖƈ�ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƉŐž�¿ŸſƅŔ�ƛ�
ƉƏƄƔ�řƈƔũŠ�ƑƆŷ�ƀƜųƙŔ�¿ŝƈ�ƃśƍ�űũŸƅŔ�řŸƁŔƏƈƏ�ƑŝƊŌ�ũƔżŗ�ŕƎœŕŲũ���žųŗŕŲƅŕ�ƒŨƅŔ�ŧŧţƔ�
ũƏŧ�ŉŕŲũ�ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƓſƊƅ�ƉƄũ�Ɖƈ�ƉŕƄũŌ�řƈƔũŠƅŔ���řŸƔŗųŗ�¿ŕţƅŔ�ūƔƅ�Əƍ�ŽƔũŸś�řƈƔũŠƅŔ���
ƌƊƄƅƏ�ųŗŕŲ�Ƈŕŷ�Əƍ�Ɛŧƈ�řųƆŬ�ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�Ɠž�ŽũŰśƅŔ�Ɠž�ţƂƌ�ƆƂƊƏƌ�Ƒƅŏ�ƋũƔŻ�Ɖƈ�ƌƈŧŷ���
ŔŨŐž�ƉŕƄ�ƇŕŴƊƅŔ�ƊƏƊŕƂƅŔƓ�ŢƈŬƔ�ƌƅ�řƔƊŕƄƈŐŗ�¿ŪŕƊśƅŔ�Ɖŷ�ŔŨƍ�ƀţƅŔ�ƏŌ�ƌƆƂƊ���Ɠž�ƋŨƍ�řƅŕţƅŔ�ƉŐž�

ŉŔŧśŷƛŔ�ƌƔƆŷ�ŉŕŲũŗ�ƌŗţŕŰ�ƛ�¿ƄŮƔ�řƈƔũŠ�ĻŕƂŗų�ƉƏƊŕƂƆƅ���Ɖŏ� ŜƔţ�ŉŕŲũ�ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�
ŉŔŧśŷƛŕŗ�ƑƆŷ�ƌƂţ�ũŗśŸƔ�ŕŷƏƊ�Ɖƈ�¿ŪŕƊśƅŔ�Ɖŷ�ŔŨƍ�ƀţƅŔ�126��¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŸž���ŉŕŲũƅŔ�¿ƄŮƔ

�řţŕŗƙŔ�ŖŕŗŬŌ�Ɖƈ�ŖŗŬ�ƏƎž�ƓƅŕśƅŕŗƏ���ŖŕŰśŻƛŔƏ�řƁũŬƅŔ�řƈƔũŠƅ�ĻŕƔŷũŮ�ĻŕƊƄũ���

ŨŏƏŔ��¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ŖŗŬ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũƏŴƊƈ�Ɖƈ�řƈŕŸƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ŕƊũŴƊ�ŕƈ
ƏŔŧś�¿ƜŦŏ�ƑƆŷ�ŖŰƊƔ�¿ŗ���řƂſŰƅŔ�Ɠž�ũŦƕŔ�ŽũųƆƅ�¿ŰŕţƅŔ�ũũŲƅŔ�ƑƆŷ�ŖŰƊƔ�ƛ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿

�ůũţś�ƒŨƅŔ�¿ƈŕŸśƅŔ�řƈƜŬƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ōŧŗƈŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ
�řƔŰŦŮ� řţƆŰƈ�ƑƆŷ�ƒƏųƊś�ƛ�ŖŕŗŬƗŔ� ƋŨƍƏ� ��ƉƔƆƈŕŸśƈƆƅ� ŕƍũƔžƏś�ƑƆŷ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ� řžŕƄ

ŶƈŠŌ�ƀƏŬƅŔƏ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ� řţƆŰƈ�ƑƆŷ�¿ŗ� ¿ƈŕŸśƈƆƅ�ţ� ƌƊŌ�Ƒƅŏ� ŕƊŧƏƂƔ�ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ� �� ũƔŻ�ƀ�řƆŗŕƁ
�ĻƛŧŠ� ŕƊƈƆŬ� ŕƈ� ŨŏƏ� �� ŕƎƊŷ�¿ŪŕƊśƔ�ƉŌ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƈƅŔ� ŶƔųśŬƔ�Ɯž� ��ŽũŰśƆƅ

ŕŗŨŦƗ�ŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ŸŠƔŬ�ƃƅŨ�ƉŐž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ƃŔũŧŐ
�ƉƔƅƏŔŧśƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŎųŔƏśƅŔ�ŖŔƏŗŌ�ŢśſƔƏ�ƌŠƏŌ�Ɠž���

                                                           
ϭϮϲ
�ϱϭ΍ΪϨϫ�ˬ�έϮϧ�ϦϳΪϟ΍���ϭϵϴϴ�����ϲϨΠϤϟ΍�ϪϴϠϋ�ϦϴΑ�ϥϮϧΎϘϟ΍�ϲ΋ΎϨΠϟ΍�ϢϠϋϭ�ϡ΍ήΟϹ΍��ΔϠΠϣ�Δόϳήθϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍ϭ�ˬ�ΩΪόϟ΍�ϲϧΎΜϟ΍�ˬ�έΎϳ΃�ϭϵϴϴ�ˬ�

ΔϴϠϛ�Δόϳήθϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍ϭ�ˬ�ΔόϣΎΟ�Ε΍έΎϣϹ΍�ΔϴΑήόϟ΍�ΓΪΤΘϤϟ΍�ˬ�Ϧϴόϟ΍���Ε΍έΎϣϹ΍�ΔϴΑήόϟ΍�ΓΪΤΘϤϟ΍�ˬ�ι�Ϯϯϴ���ϮϰϬ����



 

ϴϮ 
 

�Ɠž�ƓſƄƔ�ƇŧƂś� ŕƈ�ƉŕƄ�ƉŏƏŗśƅ� ƌśŔŨ� ŧţƉŕƔ��ƑƆŷ�ůƊƅŔ�Ɠž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƃƆŬƈ�řţŕŠũ�Ƈŧŷ
�ŔŨƍ� řţŕŗŏ�ŖŕŗŬŌ�Ɖƈ� ĻŕŗŗŬ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ţƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ� řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ƃŔũŧŏ�ũŕŗśŷŔ
�ŕƈ�ƀƔŗųś�řŗƏŸŰ�Ƒƅŏ� ŕƊŧƏƂƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�řŬũŕƈƈ�Ɠž�ƀƈŸśƅŔ�ƉŐž���¿ƏŔŧśƅŔ

Ŕ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƁ� ƌƔƆŷ�ůƊ� �� ƓƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƅŕƈƅƉŏ� ŜƔţ��ƇŬśƔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ¿ƏŔŧśƅŔ
��� ƀƏŬƅŔ� Ɠž� ĻŕƔƈƏƔ� ŘŨſƊƈƅŔ� ŚŕƂſŰƅŔ� ŽƛŊ� ŧŠƏśž� ƌƊŷ� řŠśŕƊƅŔ� ŚŕƂſŰƅŔ� ŪŕŠƊŏ� Ɠž� řŷũŬƅŕŗ

�ƃƅŨ�Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗƏ�¿ƏŔŧśƈƅŔ� ŘũŧƁ� ƇŧŸƅ� řŠƔśƊƏ�ƑƆŷ�ƀŔũƏƗŔ�ųƔŬƏ�Ƒƅŏ� ƌœƏŠƅƏ� ŘũŮŕŗƈ�¿ƏŔŧśƅŔ
ƔƆƈŷ� ŉŔũŠŏ� ¿ŠŌ� Ɖƈ� řƔƅŕƈƅŔ� ¿ƏŔŧśƅŔ� Śŕ� ƃƅŨ� ƉŐž� ��ƏŌ� ŶœŕŗƅŔ� řžũŸƈ� ƉŕƄƈŗ� řŗƏŸŰƅŔ� Ɖƈ� ¿ŸŠƔ

�ƇƎƊƔŗ�ŕƈƔž�űƏŕſśƅŔ�Ɖƈ�ŕŷƏƊ�¿ƏŰţ�ƏŌ�ƒũśŮƈƅŔ127����
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ϭϮϳ
��Ϳ΍�ΪΒϋ�ϡϭήθΧ�ϭ�ΪϤΣ΃�ˬ�Ϊϳ΍ί��ϮϬϬϳ�������ΔϣΎόϟ΍�ΔϤϫΎδϤϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ϢϬγ΄Α�έϮψΤϤϟ΍�ϞϣΎόΘϠϟ�ΔϴϧΪϤϟ΍�ΔϴϟϭΆδϤϟ΍���ϦϴΑ�ΔϧέΎϘϣ�Δγ΍έΩ

ήΒϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍ϭ�ϲϧΩέϷ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍�ϲϧΎτϳ����ΔϠΠϣ�ˬ�ΓέΎϨϤϟ΍��ΪϠΠϤϟ΍�ˬϭϯ�ΩΪόϟ΍�ˬϵ��ˬϮϬϬϳ��ϥΎϤϋ�ˬ��ϥΩέϷ΍��ιϭϲϳ�±�ϭϲϴ����



 

ϴϯ 
 

�ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ��ƐťœƆƃŒ�ƇƂŧƃŒ�ŧƍŮ��

���řƔŗŗŬ�řƁƜŷƏ�řŠƔśƊƏ�ƃƏƆŬ�Ɖƈ�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ũŰŕƊŷ�řžŕƄ�ƀƔƂţśŗ�ƓƈŔũŠƙŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�¿ƈśƄƔ�ŧƁ
�ŶƂƔ�ŜƔţ���ŵƏũŮƅŔ�řƆţũƈ�Ɠž�ƃƏƆŬƅŔ�ŔŨƍ�ŽƂƔ�ƉŌ�ŜŧţƔ�ŧƁ�ƉƄƅƏőũŕų�ƓŲũŷ�ŽũŴ��ƉƔŗ�ŕƈ

ƅŔ� řŠƔśƊƅŔ�ƀƔƂţśƏ�ƓƈŔũŠƙŔ�ƃƏƆŬřƔƈŔũŠƙŔ��ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�¿ƄŮśƔ�ƛ�ŵƏũŮƅŔ� řƆţũƈ�¿Ŵ�Ɠſž� �
�řžŕƄŗ�ƃƏƆŬƅŔ�Ɠž�ĻŔũƏŰţƈ�ƑƂŗƔ�¿ŗ�ƋũŰŕƊŷ128����ƛŏ�ƓƆŠ�¿ƄŮŗ�řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ�ŢŲśƔ�ƛƏ

�řƊƔŸƈ�řƔƈŔũŠŏ�řŠƔśƊ�ƀƔƂţś�ŕƎƔž�ŵũŮƈƅŔ�ŖƆųś�ƓśƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�Ɠž�ƀƂţśś�ƓśƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�ƓƍƏ��
�řƔŧŕƈƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�řŠƔśƊƅŔ�ŕƎƔžŨƅŔ�ũƈƗŔ���řƔƈŔũŠƙŔ�řŠƔśƊƅŔ�ƀƂţś�Ƈŧŷ�Əƍ�ƃƏƆŬƅŔ�ƇŔƏƂž���űũśſƔ�ƒ

�ŕƎƔž�ŵƏũŮƅŔ�ŧƏŠƏŗ�¿ƏƂƅŔ�ŶƔųśŬƊ�Ƒśţ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ŧƏŠƏ���

Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƉƏƄƅ�řŠƔśƊƏ�ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�řƔƆƄŮƅŔ�ũųŦƅŔ�ƇœŔũŠ�ŕƂƅŔƔƊƏƊƉƔś��řƔƊƔųŬƆſƅŔ
�ƌƊŐž�řƔƊŧũƗŔƏ���ƉƔśƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�ƉƔśŕƍ�Ɛŧƅ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŵƏũŮ�ŧƏŠƏ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ

�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈŌ�ũũŲƅŔ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŚũŗśŷŔ�ŧƁ�ŕƎƊŐž�řƔũŰƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƆƅ
�řŠƔśƊƅŔ�ƀƔƂţś�ŖŠƏśŬś�ƓśƅŔ�řƔŧŕƈƅŔřƔƈŔũŠƙŔ��ƑƆŷ�ũŰśƂƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ŵƏũŮƅŕž��

řƔƊŧũƗŔ�ƏŌ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏŧ�řƔũŰƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ����ĽƙƍŊ��129����

�ŵƏũŮƈƅŔ�ƃƅŕƈ�ƉƏƄƔ�ŧţŔƏ�ůŦŮ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũś�ƉŌ�řƈŕŸƅŔ�ŘŧŷŕƂƅŔƏ�¿ŰƗŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ
�Ɠž�řƈƔũŠƅŔ�ƉƏƄśž���ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�řƈƔũŠƅŔ�¿ŷŕž�Ŷƈ�ƇƍŕŬƔ�ƉŌ�ŜŧţƔ�ŧƁ�ƌƊŌ�ƛŏ���ƓƈŔũŠƙŔ

� ƋŪŔũŗŏƏ�ƌŠŔũŦŏ�Ɠž�ƃũśŮŔ�ƓƈŔũŠŏ�ŵƏũŮƈ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ŘũƔŦƗŔ�řƅŕţƅŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƓŠũŕŦƅŔ� ƇƅŕŸƆƅ
ŦŮŴśśž� ��ů�řƈƍŕŬƈƅŔ� ũŗśŸśƏ� �� řƈƔũŠƅŔ� ŖŕƄśũŔ� ¿ŠŌ� Ɖƈ� řƈƔũŠƅŔ� Ɠž� ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ� ŧƏƎŠ� ũžŕ

�řƈƔũŠƅŔ�¿ŷŕž�Ɠž�ūƔƅ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�ŪũŗśƏ���ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ũƏŰ�Śƛŕţ�ũųŦŌ�Ɖƈ�řƔœŕƊŠƅŔ
�ŵũŮƈƅŔ�ƌƈũŠ�ƒŨƅŔ�ũƏŧƅŔ�Ɠž�Ç¿Ƅ�řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũŔ�Ɠž�ŔƏƈƍŕŬ�ƒŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ɠž�¿ŗ�ŖŬţž130���

�ƓśƅŔ� ƇœŔũŠƅŔ� Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�ũŗśŸśƏũžŔƏśś��ŕƎƈŔƏƁ� ƉƗ� ĻŔũŴƊ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� ŕƎƔž
�ƉƏƄśž���ŕƎƔƆŷ�ŵƜųƙŔ�řſŰ�řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�Ɠž�ŵũŮƈƅŔ�ŖƆųś�ƓśƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

                                                           
ϭϮϴ
�κϗΎϨϟ΍�ωϭήθϟ΍�ϲϓ�έήϘϣ�Ϯϫ�Ύϣ�ΎϤϠΜϣ�ˬωϭήθϟ΍�έϮλ�ξόΑ�ϲϓ�ϞϤΘϜϳ�ϻ�Ϊϗ�ϲϣ΍ήΟϹ΍�ϙϮϠδϟ΍�ϥ΃�ΔψΣϼϣ�ϊϣ���
ϭϮϵ
�ϟ΍�ϲϫ�ϖΒγ�Ύϣ�ϖϓϭ�ϖϘΤΘΗ�Ϣϟ�ϲΘϟ΍�Δϴϣ΍ήΟϹ΍�ΔΠϴΘϨϟ΍�ϥ΃�Ϫϴϟ·�ΓέΎηϹ΍�ΐΟϮΘϳ�ΎϤϣ�ˬϲϧϮϧΎϘϟ΍�ΎϬϣϮϬϔϤΑ�ΔΠϴΘϨϟ΍�Ζδϴϟϭ�ˬϱΩΎϤϟ΍�ΎϬϣϮϬϔϤΑ�ΔΠϴΘϨ

Ϣ΋΍ήΠϟ΍�ΔϓΎϛ�ϲϓ�ΪΟ΍ϮΘϳ�ήϴΧϷ΍�ϡϮϬϔϤϟ΍�΍άϫ�ϥ·�ΚϴΣ���
ϭϯϬ
��ϞϣΎϛ�ˬ�Ϊϴόδϟ΍��ϮϬϬϮ������ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϥϮϧΎϗ�ϲϓ�ΔϣΎόϟ΍�ϡΎϜΣϷ΍�Ρήη±��ΔϧέΎϘϣ�Δγ΍έΩ����ι�ˬ�ϖΑΎγ�ϊΟήϣ�ˬϯϱϭ�±�ϯϱϮ����



 

ϴϰ 
 

� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� Ɖƈ� Śƛŕţ� ƃŕƊƍô�� ƓƈŔũŠƙŔ� ƃŔũśŮƛŔ� ¿ŕŸžŌ��Ɔśƅ� ¿ƏŰƏƅŔ� ¿ŠŌ� Ɖƈ�ƃ
�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���Ĺœƒƈœś�����

�ĹƙƍŊ��ƏƄŵ�ŔœƀŶƃŒ�ŇœŽřƈŒ��ųƍŧŬƃŒƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ŗƆƒŧŞ�Ƒż��

�Ɠž�ƓƈŔũŠƙŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŧŬŠśƔ�ƛƒŧŕƈƅŔ�řƈƔũŠƅŔ�ƃƏƆŬ�ƅŔ�ŔŨƍ�ŞũŦƔ�Ƒśţ�¿ŗ���ŖŬţžƃƏƆŬ��ƇƅŕŸƆƅ
�ŵƏũŮƈƅŔ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�řƆŬƆŬƅŔ�ũŗśŸś�¿ţŔũƈ�Ɠž�ũƈƔ�ƉŌ�ŖŠƏśƔ�ƌƊŐž�ƓŠũŕŦƅŔ�ƓƈŔũŠƙŔ�řƈƔũŠƅŕž��

�Řũƈŝ�Ɠƍ�ƓśƅŔƏ�ŔŨƍ�şƆśŦś�ŘũƄſŗ�Ōŧŗś�Ɠƍ�¿ŗ���řśţŗƅŔ�řžŧŰƅŕŗ�Ŝŧţ�ƒŧŕƈ�¿Ÿž�ũŗśŸś�ƛ�ŵƏũŮƈƅŔ
�¿Ŵ�ƓžƏ���ŕƍŨƔſƊś�Ɠž�ŉŧŗƅŔƏ�ŕƎŠŔũŦŏ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ųƔųŦśƅŔƏ�řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�ũƔƄſśƅŕŗ�ƇƏƂƔž�ƓƊŕŠƅŔ�ūſƊ

ƅŔ�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ�Ɠž�řƊƔžŧ�řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũŔ�řƔƊ�ƉƏƄś�ųƔųŦśƅŔƏ�ũƔƄſśƅŔ�řƆţũƈ�Ƒƅŏ�ƇŠũśś�ƇƆž�řƔśŔŨ
Ə���ūƏƈƆƈ�ƓƆƈŷ�ŶƁŔƏ�řƆţũƈƅŔ�ƋŨƍ�ŕƈƅŕų�ƇƔũŠśƅŕŗ�ŕƎƅŕƊƔ�ƛ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŐž�ŘũƏųŦƅŔ�Ɖƈ�ŚżƆŗ�ŕƈƎƈ

�Ɠž�řƊƔžŧƅŔ�ũŕƄžƗŔƏ�ŕƔŔƏƊƅŔ�ƑƆŷ�ŖƁŕŸƔ�ƛ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŌ�ƃƅŨ���ƓŠũŕŦƅŔ�ƇƅŕŸƅŔ�Ƒƅŏ�ŞũŦś�Ƈƅ�ŕƎƊŌ�¿ŦŔŧ
�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ���

� řƈƔũŠƅŔ� ŚŧŸś� ŔŨŏƏŧƏŧţ�ƊŕŠƅŔ� ŘŧŔũŏƏ� řƔŰŦŮƎƊŐž� �� ƓŠũŕŦƆƅ� ƇƅŕŸƆƅ� ŚŠũŦƏ� řƔśŔŨƅŔ� Ɠŕ��Ōŧŗś
�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƈƔũŠƆƅ�ũƔŲţśƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ�řƆţũƈŧŔŧŷŏ�¿œŕŬƏƅŔ�ƈŪƜƅŔ�řƔũƔŲţśƅŔ�¿ŕƈŷƗŕŗ�ƇŕƔƂƅŔƏř�ŨƔſƊśƅ�

řƈƔũŠƅŔ�ŖŬţ�řųŦƅŔ�řƂƔũųƅŔƏ�ƓśƅŔ�ŕƎƈŬũ�ƓƊŕŠƅŔ���ž� ŧŬŠśś¿ŕƈŷƗŔ�řƔũƔŲţśƅŔ�Ɠž�ƗŔ¿ŕƈŷ�
ƅŔ�¿œŕŬƏƅŔƏřƔŧŕƈ�ƅŔŕŴƍũŘ�Ɠž�ƇƅŕŸƅŔ�ƓŠũŕŦƅŔ�řƈŪƜƅŔ�ƓƄƅ�ŢŗŰƔ�ŨƔſƊś�řƈƔũŠƅŔ�ĻŕƊƄƈƈ�ŧŔŧŸśŬƛŔ�¿ŝƈ�

řƈƔũŠƆƅ�řŬŔũŧƏ�ŽƏũŴƅŔ�� ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƓśƅŔŕƍŨƔſƊś�Ƅ� �ŧŔŧŷŐ�¿œŕŬƏƅŔ�ƈŪƜƅŔř�ŨƔſƊśƅ�� řƈƔũŠƅŔƉƈ�
ŚŔƏŧŌ�ƏŌ�ŧŔƏƈ�ƏŌ�řţƆŬŌ���ŘŧŷŕƂƅŔƏ�ƉŌ�¿ŕƈŷƗŔ�řƔũƔŲţśƅŔ�ƛ�ŖƁŕŸƔ�ŕƎƔƆŷ�ƉƗ�ƋŨƍ�¿ŕƈŷƗŔ�řƈƎŗƈ�
řƆŗŕƁƏ�¿ƔƏōśƅ�ŕƍŕƈũƈ���ƛƏ�ŽŮƄś�Ɖŷ�řƔƊ�Ɖƈ�ƇƏƂƔ�ŕƎŗ�ŘũƏŰŗ�ŘŧƔƄŌ��ĻŕŗŬśƄƈ�ŕƎŲŸŗ�ũŗśŸƔ�ŧƁ�ŕƈƄ��

�ƉƗ�ĻŔũŴƊ�řţŕŗƙŔ�Ɠž�ŧŬŠśƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�¿ŰƗƒŌ��řųƏŗũƈ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƉƏŧ�ŕƎŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ŶƔųśŬƔ�ůŦŮ
�řƔƈŔũŠŏ�ŘũƏųŦŗ131����

ŧƊƈƅŔ� ¿ŕƈŷƗŔ�Ɖƈ�¿ƈŷ�ƒōŗ� ƇŕƔƂƅŕŗ�ƓƊŕŠƅŔ� ŌŧŗƔ� ƛ�ƉƔśƂŗŕŬƅŔ� ƉƔśƆţũƈƅŔ� ¿Ŵ�ƓžƏ�ƃƏƆŬƅŔ�Ɠž� řŠũ
�¿ŕƈŷƗŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ƏţƊ�ƀƆųƊŔƏ�ųƔųŦśƅŔƏ�ũƔƄſśƅŔ�řƆţũƈ�ƓƊŕŠƅŔ�ƇŪŷ�ƐŧŸś�ŕƈ�ŔŨŏƏ���řƈƔũŠƆƅ�ƒŧŕƈƅŔ

�Ɠž�¿Ŧŧ�ŧƁ�řƆţũƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ƌƊŐž�řƈƔũŠƅŔ�ƃƏƆŬ�ŕƎƊƈ�¿ƄŮśƔ�ƓśƅŔŘũœŔŧ���ƇũŠƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�Ɗŏ�ŜƔţ�ƌ
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ϴϱ 
 

¿ŸſƅŔ�ŖŕƄśũŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƑƅƏƗŔ�ŘƏųŦƅŔ�ŶŲƏ�ŔŨŏ�ƛŏ�ƓƊŕŠƅŔ�¿ŉŕŬƔ�ƛ��ƌƊƗ���řƈƔũŠƆƅ�ƉƏƄƈƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ
�ŕƊƏŧţƔ� ŕƈ� ŔŨƍƏ� ��ŖŕƂŸƅŔƏ� ƇƔũŠśƆƅ� ŨœƊƔţ�¿ŦŧśƔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŐž� Ƈŝ�ƉƈƏ�ũũŲƅŔ�ũŰƊŷ� ŌŧŗƔ� ŨœƊƔţ

� ũųŦƅŔ� ũŰƊŷ�ƉŌ�Ƒƅŏ� ¿ƏƂƅŕŗŵƏũŮƅŔ� ũśƔƈ� ƏƈŕƊƔŧ� ũŗśŸƔ���� ŕƈŌ� ƇŕƁ� ŔŨŏ�ƓƊŕŠƅŔƈƅŔ� ¿ŕƈŷƗŕŗřƊƏƄ�
ƊŐž�řŠƔśƊƅŔ�ŚƂƂţśƏ�řƈƔũŠƆƅ�ƒŧŕƈƅŔ�ƃƏƆŬƆƅŕƊ��řƈƔũŠ�ƇŕƈŌ�ƉƏƄƊ�řƔŧŕƈ�ŕƈŌ���ŕƎƔž�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�¿ƈśƄŔ

�ĻŕŷƏũŮ�ũŗśŸƔ�¿ŗ�řƈŕśƅŔ�řƈƔũŠƅŔ�¿ƄŮƔ�ƛ�ƌƄƏƆŬž�řŠƔśƊƅŔ�ƀƂţśś�Ƈƅ�ŔŨŏ�Ɠž�řƈƔũŠƅŔ���

Žũŷ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�Ɠž�ŘŧŕƈƅŔ���ϲϴ���Ɖƈ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƇƁũ���ϭϲ���řƊŬƅ�ϭϵϲϬ�ŵƏũŮƅŔ�
ŗƌƊō�����

��ŉŧŗƅŔ�Ɠž�ŨƔſƊś�¿Ÿž�Ɖƈ�¿ŕŸžƗŔ�ŘũƍŕŴƅŔ�řƔŧŎƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŖŕƄśũŔ�řƔŕƊŠ�ƏŌ��řţƊŠ�ŔŨŐž�Ƈƅ�ƉƄƈśƔ�¿ŷŕſƅŔ�Ɖƈ�
Ƈŕƈśŏ�¿ŕŸžƗŔ�řƈŪƜƅŔ�¿ƏŰţƅ�ƃƆś�řƔŕƊŠƅŔ�ƏŌ�řţƊŠƅŔ�řƅƏƆƔţƅ�ŖŕŗŬŌ�ƛ�¿Ŧŧ�ƌśŧŔũƙ�ŕƎƔž�ŖƁƏŷ�ƑƆŷ�
ƌŠƏƅŔ�ƓśƕŔ�ƛŏ�ŔŨŏ�ůƊ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƑƆŷ�ŽƜŦ�ƃƅŨ���ϭ���¿ŕżŮƗŔ�řƁŕŮƅŔ�ŘŧŗŎƈƅŔ�ƏŌ�řśƁŎƈƅŔ�Ɖƈ�ŶŗŬ�ŚŔƏƊŬ�
Ƒƅŏ�ƉƔũŮŷ�řƊŬ�ŔŨŏ�ŚƊŕƄ�řŗƏƂŷ�řƔŕƊŠƅŔ�ƓśƅŔ�ŵũŮ�ŕƎƔž�ƇŪƆśŬś��ƇŔŧŷƙŔ�ūƈŦƏ�ŚŔƏƊŬ�Ɖƈ�ŚŔŨ�řŗƏƂŸƅŔ�
ƑƆŷ�¿ƁƗŔ�ŔŨŏ�ŚƊŕƄ�řŗƏƂŸƅŔ�¿ŕżŮƗŔ�řƁŕŮƅŔ�ŘŧŗŎƈƅŔ�ƏŌ�¿ŕƂśŷƛŔ�ŧŗŎƈƅŔ���Ϯ���ƉŌ�ųţƔ�Ɖƈ�řƔŌ�řŗƏƂŷ�ƐũŦŌ�

řśƁŎƈ�Ɖƈ�ŽŰƊƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔŝƆŝƅŔ���132����

� ƇŔƏƁ�ƃƅŨŗƏŧƏŠƏ�� řƔƈŔũŠƙŔ� řŠƔśƊƅŔ�ƀƂţś� Ƈŧŷ� Əƍ�ŵƏũŮƅŔ�ƃƅŨƏ� ��ƓƊŕŠƅŔ� Ōŧŗ� Ɖƈ� ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ
Ə� ƌƅ� ųųŦƏ� ƌƈŬũ�ƒŨƅŔ� ƓƈŔũŠƙŔ� ƌųŕŮƊŗŔƆţũƈ� Ɖƈ� ¿ƂśƊƓś�� Ə� ũƔƄſśƅŔ�Ƒƅŏ� ũƔŲţśƅŔƏ� ƇƔƈŰśƅŔ

�řƈƔũŠƅŔ�ŨƔſƊś�řƆţũƈ����

�ŵƏũŮƅŔ�ŨŦōƔƏ�řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�ůƁŕƊƅŔ�ŵƏũŮƅŔ�¿ŝƈś�ƑƅƏƗŔ���ƉƔśŬƔœũ�ƉƔśũƏŰ���ŽƏƁƏƈƅŔ�ŵƏũŮƅŔ��
�ŕƎƆŴ�ƓžƏŌŧŗƔ�ƓƊŕŠƅŔ�Ɠž�ƇŕƔƂƅŔ�ƌśƈƔũŠŗ�ƌƊƄƅ�ƛ�ũƈśŬƔ�Ɠž�Ƈŕƈśŏ�ƋŨƍ�ŚŕžũŰśƅŔ�ŜƔţ�ŽƁƏśƔ�ŖŗŬƅ�

ŞũŕŦ�Ɖŷ�ƌśŧŔũŏ�ž� �ŽƂƔ�ƌƔž�ųŕŮƊ�ƓƊŕŠƅŔ�ŧƊŷ�ƌŻƏƆŗ�ĻŔŧţ�ƊƔŸƈĻŕ���Ɯž�ƉƄƈśƔ�Ɖƈ�ũŔũƈśŬƛŔ�Ɠž�
ŨƔſƊś�ŔŨƍ�ųŕŮƊƅŔ��ŖŗŬƅ�ŞũŕŦ�Ɖŷ�ƌśŧŔũŏ�� �ŝƈ¿�Ɖƈ�¿ƏŕţƔ�¿śƁ�ũŦŊ�ůŦŮ�ŖƏŰƔž�ūŧŬƈƅŔ�
ƋƏţƊ�ŉŕƊŝŌƏ�ƌųżŲ�ƑƆŷ�ŧŕƊŪƅŔ�ŽųŦƔ�ũŦŊ�ƌƊƈ�ƌŬŧŬƈ���ƉƏƄƔž�¿ŸſƅŔ�ŧƁ�ŽƁƏŌ�¿Ÿſŗ�¿ŷŕž�ƏƍƏ�
ŞũŕŦ�Ɖŷ�ŘŧŔũŏ�ƓƊŕŠƅŔ���ŔŨƍƏ�ŵƏƊƅŔ�Ɖƈ�ŵƏũŮƅŔ�Əƍ�ŵƏũŮƅŔ�ƑƊŸƈƅŕŗ�ƀƔƁŧƅŔ��Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ŕƈ�ƃƅŨƏ��

�řƈƔũŠƆƅ�ƉƏƄƈƅŔ�¿ŸſƅŔ�ŨƔſƊś�Ɠž�ŉŧŗƅŔ�ƌƔž�ƀƂţśƔ�ƌƊƗ���ĻŕųƔŬŗ�ĻŕŷƏũŮ�ŵƏũŮƅŔ�ŔŨƍ��žƜ�¿ƈśƄƔ�ƌƔž�
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��˯ΪΒϟ΍�ϲϓ�άϴϔϨΗ�Ϟόϓ�ΪμϘΑ�ΏΎϜΗέ΍�ΔϳΎϨΟ�ϭ΃�ΔΤϨΟ�΍Ϋ·�ΏΎΧ�ϭ΃�ϒϗϭ΃�ϩήΛ΃�ΏΎΒγϷ�ϻ�ϞΧΩ�ΓΩ΍έϹ�ϞϋΎϔϟ΍�ΎϬϴϓ���ϻϭ�ήΒΘόϳ�Ύ˱ϋϭήη�

ϲϓ�ΔϳΎϨΠϟ΍�ϭ΃�ΔΤϨΠϟ΍�ΩήΠϣ�ϡΰόϟ΍�ϲϠϋ�ΎϬΑΎϜΗέ΍�ϻϭ�ϝΎϤϋϷ΍�ΔϳήϴπΤΘϟ΍�Ϛϟάϟ������



 

ϴϲ 
 

ŨƔſƊśƅŔ�ƀŗųƊƔƏ�ƌƔƆŷ�ŽŰƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśƈƅŔ�ŉŧŗ�ŨƔſƊśƅŔ�� �ƓžƏ�ŔŨƍ�ŵƏƊƅŔ�Ɖƈ�ŵƏũŮƅŔ�ũƏŰśƔ�
¿Əŧŷ�ƓƊŕŠƅŔ�ƒũŕƔśŦƛŔ���ƃƅŨƏ�Ɖōŗ�ŽƁƏƔ�ƌųŕŮƊ�ƌśŧŔũŐŗ�ƓſśƊƔž�ƃƅŨŗ�ŵƏũŮƅŔ�ƑſŸƔƏ�ƓƊŕŠƅŔ�Ɖƈ�
ŖŕƂŸƅŔ����Ɠž� ŧŬŠśś� ŕƎƊŐž� řƔƊŕŝƅŔ� ŘũƏŰƅŔ� ŕƈŌŵƏũŮƅŔ�� ƇŕśƅŔ� �ŵƏũŮƅŔ�ŖœŕŦƅŔ���ƃƅŨƏ�ŗƉō�ŨŦśƔ�
�ƓƊŕŠƅŔřžŕƄ�ŚŕžũŰśƅŔ�¿ŰƔƏ���ŕƎŗƑƅŏ����ŕƎśƔŕƎƊƉƄƅ�řŠƔśƊƅŔ�ƛ�ƀƂţśś��ƃƅŨƏŖŕŗŬƗ�řŠũŕŦ�Ɖŷ�
ƌśŧŔũŏ���ƓžƏ�ŔŨƍ��Ɖƈ�ŵƏƊƅŔŵƏũŮƅŔ�ƓƊŕŠƅŔ�ŨſƊśŬƔ��Ƈƅ�řŠƔśƊƅŔ�ƉŌ�ƛŏ�řŠƔśƊƅŔ�ƀƔƂţśƅ�ƌŸŬƏŗ�ŕƈ�¿Ƅ

ƌśŧŔũŏ�Ɖŷ�řŠũŕŦ�ŖŕŗŬƗ�ƀƂţśś���ƛƏ�ũƏŰśƔ�Ɠž�ŔŨƍ�ŵƏƊƅŔ�¿Əŧŷ�ƓƊŕŠƅŔ�Ɖŷ�ƌśƈƔũŠ�ƋũŕƔśŦŕŗ���
ƉƗ�ųŕŮƊƅŔ�ƓƈŔũŠƙŔ�Ƈś�¿Ƅŗ�ƌśŔƏųŦ�ƌƆţŔũƈƏ���ƇƎƆƅŔ�ƛŏ�ŔŨŏ�ƉŕƄ�ųŕŮƊƅŔ�ƓƈŔũŠƙŔ�ūƔƅ�ƀƜųŏ�
ũŕƊƅŔ���¿ŗ�¿śƂƅŔ�ƇŬƅŕŗ���ŜƔţ�ƉƄƈƔ�ƉŌ�¿ŧŸƔ�ƋũŕƔśŦŕŗ�ŔŨŏ�Əƍ�ƇŧƁ�Řŧŕƈ�¿ųŗś�ũƔŝōś�ƇŬƅŔ���ƌƊŐž�ũŗśŸƔ�
Ɠž�ƋŨƍ�řƅŕţƅŔ�ƛƏŧŷ�ĻŕƔũŕƔśŦŔ�řŗƏƂŸƅŔ�ŽƔſŦś�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ�řŗƏśƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŧŸƔ���ƃƅŨƏ�ƉƔţ�ƛ�
ũŧƂƔ�ƓƊŕŠƅŔ�ƑƆŷ�ƀƔƂţś�řŠƔśƊƅŔ�ƇŻũ�ƌƈŕƔƁ�¿Ƅŗ�ƌųŕŮƊ�ƓƈŔũŠƙŔ���ƃƅŨƏ�¿Ŧŧśŗ�ŖŕŗŬŌ�ŚŬƔƅ�Ɠž�

ƉŕŗŬţ�ƓƊŕŠƅŔ�ŕƎƔž���¿ŕŝƈ�Ɖƈ�ƀƆųƔ�ũŕƊƅŔ�ƑƆŷ�ůŦŮ��ƉƄƅƏ�ƛ�ƌŗƔŰƔ�ƏŌ�ƌŗƔŰƔ�Ɠž�ũƔŻ�
¿śƂƈ133���

ŗƏƀƔŗųś��ŵƏũŮƅŔ�¿ƏŰţ�ŉŕŰŸśŬŔ�ƉƔŗśƔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƑƆŷ�ŵƏũŮƆƅ�řƈŕŸƅŔ�řƔũŴƊƅŔ�Ɖƈ�ƇŧƂś� ŕƈ
ƅ� ŕƎƔž� ƉƔƔŬƔœũ� ƉƔŗŗŬ� �¿ƏƗŔ�žŔƏśƂŚ�� ƌƔƆŷ� Ɖƈ� Ç¿Ƅ�řƔƊŧũƗŔƏ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ

���řƔũŰƈƅŔƏ�ŕƈŌŧƂž�ƓƊŕŝƅŔ��řƔũŰƈƅŔ�ƉƏŧ�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�ƌŗ�ŚŧũſƊŔ���

�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�¿Ŵ�ƓſžƏ�ŢƊŠƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũŗśŸś�řƔũŰƈƅŔ
ƗŔ���ŚŕƔŕƊŠƅŔ�Ɖƈ�ŚŬƔƅƏƑƆŷ�ŖŕƂŸƅŔ�ƑƆŷ�řţŔũŰ�ůƊƅŔ�ƇŪƆśŬƔ�ƒŨƅŔ�ũƈ�Ŕ�ƃƅŨ�ƓžƏ���ŕƎƔž�ŵƏũŮƅ

ŚŰƊ�ŘŧŕƈƅŔ���ϰϳ���Ɖƈ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƒũŰƈƅŔ��ƌƊŌ�ƑƆŷ���

��ƉƔŸś�ĻŕƊƏƊŕƁ�ŢƊŠƅŔ�ƓśƅŔ�ŖƁŕŸƔ�ƓƆŷ�ŵƏũŮƅŔ�ŕƎƔž�ƃŔŨƄƏ�řŗƏƂŷ�ŔŨƍ�ŵƏũŮƅŔ�����

�ŚŰƊ�ŕƈƄŘŧŕƈƅŔ���ϳϭ���Ɖƈ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƓƊŧũƗŔ��ƌƊŌ�ƑƆŷ����

��ƛ�ŖƁŕŸƔ�ƑƆŷ�ŵƏũŮƅŔ�Ɠž�řţƊŠƅŔ�ƛŏ�Ɠž�ŚƛŕţƅŔ�ƓśƅŔ�ůƊƔ�ŕƎƔƆŷ�ƉƏƊŕƂƅŔ�řţŔũŰ�����
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ϴϳ 
 

�řţƊŠƅŔ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŖŕƂŸƅŔ�ũŰƁ�ŧƁ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ� řƔŸƔũŮśƅŔ�ůƏŰƊƅŔ� ƋŨƍ�¿ƜŦ�ƉƈƏ
� ��ŢƊŠƅŔ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ� ŉŕſśƊŔ�ƓƊŸƔ�ƛ� ŔŨƍƏ� ��ƉƏƊŕƂƅŔ�ůƊŗ� ŘŧŧţƈƅŔ� ŢƊŠƅŔ�ƑƆŷƉŏ�ŜƔţ��ŵƏũŮƅŔ

�ŵũŮƈƅŔ�ůƊ� ŔŨŏ�ƛŏ�ŢƊŠƅŔ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŖƁŕŸƔ�ƛ�ƉƄƅƏ� �� ŌŧŗƈƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŢƊŠƅŔ�Ɠž�ũžŔƏśƔ
���ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŢƔũŰ�¿ƄŮŗ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�Ƒƅŏ�ŘŧƏŸƅŕŗƏƅŔřƈŴƊƈ��ƏƆŦ�ƉƔŗśƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔƏ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƂƅ

Ŕ�Ɖƈ�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ůƊƅ�řţŔũŰ
�ƑƆŷƑƆŷ�ŖŕƂŸƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�řƈƔũŠ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ����

ŕƎƔž�ŵƏũŮƅŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�řƈƔũŠƆƅ�řƔƈŔũŠŏ�řŠƔśƊ�ũžŔƏś�Əƍ�ŵƏũŮƆƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŧƏŠƏƅŔ�ƇŔƏƁ�ƉŕƄ� ŔŨŏƏ���
�ŕƎƄƏƆŬ�ũŰŕƊŷ�ƉƈŲ�ŞũŧƊƔ�ƛ�ƓśƅŔ� řƔƆƄŮƅŔ� ƇœŔũŠƅŔ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ�¿ƏŰţ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊŐž

�řŠƔśƊƅŔ�ŧƏŠƏ�ƒŧŕƈƅŔřƔƈŔũŠƙŔ��ƒŧŕƈƅŔ�ŕƎƈƏƎſƈŗ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ�¿ƏŰţ�ƉŕƄƈŗ�řƅŕţśŬƛŔ�Ɖƈ�ƌƊŌ�ŕƈƄ��
ƓśƅŔƏ�ũųŦƅŔ�ƇœŔũŠ�Ƃţśśƀ�śƊƔśŠƎŕ�ŧũŠƈŗ�ƅŔŕƔƂƇ�ƅŕŗŸſ�¿ƒŧŕƈƅŔ��ƒŧŕƈƅŔ�¿Ÿſƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŕž� �ƓƊŸƔ�Ļŕƈśţ�

ŕƔƁƇ�řŠƔśƊƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ����ƋŨƍ�ƉŌřƈƔũŠƅŔ�ƛ�ƄƈƔƉ�ũƏŰśƍŕ�ŏƛ�řƈŕś�Ɯž�ŵƏũŮ�ƔžŕƎ���
Ũƅƃ�ŌƉ�śŠƔśƊƎŕ�ųŗśũś�Ÿſƅŕŗ¿�ƒŧŕƈƅŔ�žŐŕƈ�ƉŌ�ŶƂś�ŌƏ�ƛ�ŶƂś�ϭϯϰ��ĻŔũŴƊ�ŵƏũŮƅŔ�ƉŌ�ŕƊƅ�ƉƔŗśƔ�ŜƔţ��

ƌśŸƔŗųƅ��űũŌ�ƑƆŷ�ƒŧŕƈ�ŧƏŠƏ�ƌƅ�ƃƏƆŬ�Ɖƈ�ƉƏƄśś�ƓśƅŔƏ�řƔŧŕƈƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�Ɠž�ƛŏ�ũžŔƏśƔ�ƛ�ƌƊŐž��
ƎƊŷ�ƇŠƊś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŚƁƏƅŔ�ūſƊ�ƓžƏ���ŶƁŔƏƅŔŕ��řƔƈŔũŠŏ�řŠƔśƊ�ƉƏƄƔ�Ɖōŗ�ƃƅŨƏ���ƒŧŕƈƅŔ�ŕƎƔƈƏƎſƈŗ�ŕƎƅ

�ŶƁŔƏƅŔ�űũŌ�ƑƆŷ�ŧƏŠƏ���

ćŉŕƊŗƏ�ƆƄŮƅŔ�ũųŦƅŔ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɖōŗ�ĻŕƂŗŕŬ�ƌŗ�ŕƊŰƆŦ�ŕƈ�ƑƆŷƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�řƔ�
ƔƊƏƊŕƂƅŔƉƔś��¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ�ŧƏŠƏ�ũƏŰśƔ�ƛ�ƌƊŐž�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž

ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�ƉƔśŕƍ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�Ƒƅŏ�ŖƍŨ�ŧƁ� ŕƈƍŕśƆƄ�Ɠž�ŵũŮƈƅŔ�ƉƗ�ĻŔũŴƊ��ćŉŕƊŗ��ƑƆŷ
�ƉƔŗ�ŕƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ōŧŗƈƅ�řŦũŕŰƅŔ�ŚŕƄŕƎśƊƛŔ�Ɖƈ�ũŗśŸƔ�ƌƊŌ�Ɖŷ�ĻƜŲž�¿ƏŔŧśƅŔ�ŔŨƍ�ƌŝŧţƔ�ƒŨƅŔ�ũųŦƅŔ
�řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� řƍŔŪƊƏ� řƈƜŬ� ƑƆŷ� ũžŕŬƅŔ� ƌœŔŧśŷŔƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ

ƏŕŦƈƌśſƅ�ƅśƁƛŔ�řŬŕƔŬƆřƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�řƅƏŧƅ�řƔŧŕŰ���

�ƉƄƅƏ�ŕƊũƔŧƂś�Ɠž�ŖŗŬƅŔ�ŔŨƍô��ũƔŦƗŔô��ĻŔũŴƊ���řƔũŰƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƌƅƏŗƁ�ƉƄƈƔ�ƛ
�řƔŧŕƈƅŔ�ũũŲƅŔ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�¿ŸŠ�ŧƁ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ŵũŮƈƅŔ�ƉƗ
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ϴϴ 
 

ƊƅŔ�ƀƂţś�ŕƍŧƏŠƏƅ�ŖŠƏśŬƔ�ƓśƅŔ�ƉƄƅƏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇŕƔƁ�ŉŔũŠ�Ɖƈ�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţś�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔ�řŠƔś
�řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�Ɠž�ŵƏũŮƅŔ� ŧƏŠƏ�ƃƅŨ�Ɖƈ� ƇƎſƔ�ƛ�ƉŌ�ŖŠƔ

�ŕƊƈƆŬ�ŕƈ�ŔŨŏ�ƌƊƗ�ƃƅŨ���řƔũŰƈƅŔô��ƉƔœųŦƈ����ŵƏũŮƅŔ�ŧƏŠƏŗćŉŕƊŗ��ŖŗŬƅŔ�ƉŐž�ũƔŦƗŔ�ŖŗŬƅŔ�ƑƆŷ
ŕŗśŷŕŗ�¿ŝƈśƈƅŔ�¿ƏƗŔ�ŢƊŠƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũƓśƅŔƏ��ƑƆŷ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ůƊƅŔ�ŧƏŠƏ�űũśſƔ

�ƑƆŷ�ŖŕƂŸƅŔ� ŕƎƔž�ŵƏũŮƅŔ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�ŖŠƏƈŗ� ŕƎƔž�ŵƏũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŖŕƂŸƅŔ�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƃƅŨ�ƉŐž
�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ůƊƔ�Ƈƅ�ƒŨƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� 

�Ĺœƒƈœś��ŗƒőœƈŞƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ��

� ƇœŔũŠƅŔ� Ɖƈ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ũŗśŸś�ƑƆŷ� ŵƜųƙŔ� řſŰ� ŕƎƆŷŕž� Ɠž� ƉƏƊŕƂƅŔ�űũśžŔ� ƓśƅŔ
ŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦ��ś�ƛ�ƃƅŨƅƏƂ�ƇŠũśƔ�ƒŨƅŔ�¿ŷŕſƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ũƔŻ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ƇƏ

ŷƏ�řƔƅŕƈ�řƁũƏŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƌśŪŕƔţ�Ɠž�ŚƆŦŧ�ŧƁ�řƈƔũŠƆƅ�ƒŧŕƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ƑƆ
śŬƛŔ�ƋũƈŌ�ũŔŧŰŐŗ�ƇŕƁ�ŕƎŬŕŬŌŝƈ�ŉŕƊŗ�ƀŔũƏƗŔ�ƃƆś�ŶƔŗ�ƏŌ�ŉŔũŮ�ŧŰƁ�ųƔŬƏƆƅ�ƒũŕ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ

�ƌƔŧƅ�ŚũžŔƏś�ƓśƅŔ���

žƏƌƅƏŕƊś�ũŕƈŲƈ�Ɠ��¿ƏŕƊś�řƈƔũŠƅŔ�¿ŷŕſƅƅŔ�ŖƆųśś�ƓśƅŔ�řƈƔũŠƆƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�¿ŷŕſƅŔ�řƔũŴƊ�ƓœŕƊŠƅŔ�ƌƂſ
�ůŦŮƅŔ� ƇƏƂƔ� řƔũŴƊƅŔ� ƋŨƍ�ŖŠƏƈŗƏ� �� ƒƏƊŸƈ� ¿ŷŕžƏ� ƒŧŕƈ� ¿ŷŕž� ŧƏŠƏô�� ƒƏƊŸƈƅŔ� ¿ŷŕſƅŔô�

ŦŮ�ũƔŦŬśŗ�ũŦŊ�ůô��ƒŧŕƈƅŔ�¿ŷŕſƅŔô�Ɠž�ŨƔſƊś�řƈƔũŠƅŔ���ƉƏƄƔž�Ɠž�ƋŧƔ�řŗŕŝƈŗ�řƅŊ�ƏŌ�ŘŔŧŌ�ƉƔŸśŬƔ�
ŕƎŗ�Ɠž�ƀƔƂţś�ũŰŕƊŸƅŔ�ƓśƅŔ�ƇƏƂƔ�ŕƎƔƆŷ�ƉŕƔƄ�řƈƔũŠƅŔ��ƒƏƊŸƈƅŔ�¿ŷŕſƅŕž��Ƈƅ�ŨſƊƔ�řƈƔũŠƅŔ�ŉŕŲŷōŗ�

ƌƈŬŠ���¿ŗ�ƉŕŸśŬŔ�ƇŬŠŗ�ƋũƔŻ�ƉƏƄƔƅ�řƅŊ�Ɠž�ƋŧƔ�ŕƎƎŠƏƔ�ŕƈƄ�ŧƔũƔ��ŶƂś�ƉŌ�¿ŠŌ�ƉƈřƈƔũŠƅŔ�135����

�ƃƅŨƏ���ƒƏƊŸƈƅŔ�¿ŷŕſƅŔ�ŘũƏŰ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�¿ƏŰţ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊŏ�ŕƊũƔŧƂś�ƓžƏ
�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƑƆŷ� ŶƆųƈ�ůŦŮ� ŧƏŠƏ�űũśſƔ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� Ɠž� ƒƏƊŸƈƅŔ� ¿ŷŕſƅŔ� ƉƗ
�ŵƏũŮƈƅŔ� ŨƔſƊś� ¿ŠŌ� Ɖƈ� ŘŔŧōƄ� ƌƅŕƈŸśŬŔ� ƀƔũų� Ɖŷ� ůŦŮ� ¿ƜżśŬŕŗ� ƇƏƂƔ� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ

�ƉƏŧ�ƓƈŔũŠƙŔ�ƌƅƏŔŧś�ƉŌ�Ɖŷ�ŘũƄž�ƑƊŧŌ�ƌƔŧƅ�ƉƏƄƔ�ƉŌćŉŕƊŗ��şśŕƊ�Əƍ�ƒƏƊŸƈƅŔ�¿ŷŕſƅŔ�ƌƔŠƏś�ƑƆŷ
�ŕƎŬŕŬŌ�ƑƆŷ�¿ƏŔŧśƅŔ�ũƏŴţƈ�řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɖŷ����¿Əţś�ŵƜųƙŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈ�ŧŠƏ�ŔŨŏ�ƌƊƗ

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƃƔũŮ�Ƒƅŏ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƌſƔƔƄś����řſŰ�ůŦŮƅŔ�ŔŨƍ�Ɛŧƅ�ƑſśƊŔ�ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏ
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ϴϵ 
 

��ŵƜųƙŔ�ƅŕŗƏ�řƈƔũŠƆƅ�ƒŧŕƈƅŔ�¿ŷŕſƅŔ�řſŰ�ƌƊŷ�ƓſƊƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔƓƅŕś��ƒƏƊŸƈƅŔ�¿ŷŕſƅŔ�řſŰ�ŉŕſśƊŔ
Ũŏ�ƌƊŌ�ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś�ŕƈƈ�ƉƄƅƏ���ƌƆƈŸśŬŔƏ�ƌƎŠƏ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƉŷŔ��řſŰ�ƌƊŷ�ƓſƊƔ�ƃƅŨ�ƉŕƄ

�řƈƔũŠ�Ɠž�ƒƏƊŸƈƅŔ�¿ŷŕſƅŔ�řſŰ�ƌƊŷ�ƓſƊƔ�ƛ�ƌƊŌ�ƛŏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƒƏƊŸƈƅŔ�¿ŷŕſƅŔ
Ŕ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�ƓśƅŔƏ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƜżśŬ

� ƓƊŧũƗŔ� ƉƏƊŕƂƅŔƏ� ƓƊƔųŬƆſƅŔ� ��ŽƔƆƄś� ¿ƜŦ� Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƋŨƍ� ¿ƜżśŬŕŗ�ůŦŮ� ƇƏƂƔ� ƉŌ� ¿ŝƈ
�ƌśţƆŰƈƅƏ�ƌŗŕŬţƅ�ƇƎŬƗŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ŉŔũŮŗ�ƇƏƂƔ�Ɖōŗ�řƔƊƅŔ�ƉŬţ�ƏŌ�řƔƆƍŌ�ƒƏŨ�ũƔŻ�ũŦŌ�ůŦŮ

ƅŨƏ� ŕƎƅƜżśŬŕŗ� ƇŕƁ� ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ� ĻŕƂžƏ�ƃ�ŢƆųŰƈ� ƌƅŕƈŸśŬƛ� ĻŔũŴƊƏ�ƒũŰƈƅŔ� ƉƏƊŕƂƅŔ� Ɠž� ŕƈŌ� �����
� �� ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţś� ��Ɠž�ƒƏƊŸƈƅŔ� ¿ŷŕſƅŔ� ŘũƄž� ƇŕƔƁ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ� ƌƊŐž�¿ƏŔŧśƅŔ� ŕƍŕƔŕƊŝ�Ɠž�ŞũŧƊƔ�ƒŨƅŔƏ

Ŕ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƒƏƊŸƈ�¿ŷŕſƄ�ūƔƅƏ�¿ƜżśŬƛŔ�řƈƔũŠ�Ɠž�ƒƏƊŸƈ�¿ŷŕſƄ�ƉƄƅƏ�řƈƔũŠƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅ
�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƌŗ�ŉŕŠ�ƒŨƅŔ�ƇƏƎſƈƅŕŗ���

ũś� ŕƈƄƏ¿ŗƁ� Ɖƈ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�ŖƄś�� ŕƎƆŷŕž� ƉƏƄƔ� ŧţŔƏ�ůŦŮ� Əƍ� ƇŠũśƔ�ƒŨƅŔ�ƉƄũƅŔ
�ƒŧŕƈƅŔƅ�ƌŠŔũŦŏ�¿ƜŦ�ƉƈƆƙŔ�ƃƏƆŬũŠŔƓƈ��Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ŶƂś�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŐž���ŧƏŠƏƅŔ�ŪƔţ�Ƒƅŏ

ƍŕŬƔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�¿ƜŦ�ƓƈŔũŠƙŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŶŲƏ�Ɠž�řƈƔũŠƆƅ�ƓƆŰƗŔ�¿ŷŕſƅŔ�Ŷƈ�ƉƏƈ
�ƓŸƁŔƏƅŔ�ŨƔſƊśƅŔ�ŶŲƏƈ���ŧŧŸśƏ�řƈƔũŠƅŔ�ŘŧţƏ�ƓŲśƂś�ƓśƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƀƂţśƔƏ

�ƌŸƈ� ƇƍŕŬƔ� ŧƁ�¿ŗ� ŕƎƆŷŕſƅ�ƓŰŦŮƅŔ� ŧƏƎŠƈƅŔ� Řũƈŝ� řƈƔũŠƅŔ�ƉƏƄś�Ɯž� �� ŕƎƅ�ƉƔŗƄśũƈƅŔ�ůŕŦŮƗŔ
�ŕƎŗŕƄśũŔ�Ɠž�ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ136����

�Ɠž�ƃƅŨƏ� ��řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�ƃƔũŮƅŔ�ũƏŧ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƆŰƗŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�¿ƄŮ�řƈƍŕŬƈƅŔ� ƋŨƍ�ŨŦōś� ŧƁƏ
řƅŕţƅŔ�ƓśƅŔ�ŨſƊƔ�ŕƎƔž�ƅŔƃƔũŮ�ƉƄũ�řƈƔũŠƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�ƏŌ�ŉŪŠ�ƌƊƈ���ĻŕŲƔŌƏ�śƅŔ�řƅŕţƅŔ�ƓžƓ�ƉƏƄƔ�ƎƔžŕ�
¿ƈŷ�ƅŔƃƔũŮ�řƆţũƈ�Ɖƈ�¿ţŔũƈ�ŨƔſƊś�řƈƔũŠƅŔ����ŕƎƆŴ�Ɠž�ƓśƅŔƏ�řƔŸŗśƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�¿ƄŮ�ŨŦōś�ŧƁ�ŕƈƄ

ŠũŕŦ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ũƏŧ�ƉƏƄƔĻŕ�Ɖŷ�ŨƔſƊś�ƉƄũ�řƈƔũŠƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ���ƎƅƏŔŨ�ŵƏƊƅŔ�Ɖƈ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŜƜŝ�ũƏŰ�
œũƏ�űƔũţśƅŔƏ�¿ŦŧśƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśś�řƔŬƔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�řƔƆŰƗŔ�Ɖŷ�řƔŸŗśƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŽƆśŦśƏ���ŉŕſŦƙŔ

ž� �� řŷƏũŮƈƅŔ� ũƔŻ� řſŰƅŔ� ŖŕŬśƄŔŖŕŬśƄŕ�ųŕŮƊ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƓŸŗśƅŔ�řſŰƆƅ�ũƔŻ�řŷƏũŮƈƅŔ�Ɖƍũ�
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ϵϬ 
 

ŖŕŬśƄŕŗ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƓƆŰƗŔ�ĻƜŸž�ũƔŻ�ŵƏũŮƈ���ŘũŕŗŸŗƏ�ƐũŦŌ�ƉŐž�ųŕŮƊ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƓŸŗśƅŔ�ŧŸƔ�ũƔŻ�
ŵƏũŮƈ�ŕćŸŗś�ŽŕŰśƛ�ųŕŮƊ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƓƆŰƗŔ�řſŰƅŕŗ�ũƔŻ�řŷƏũŮƈƅŔ�137����

ƈƅŔ�¿ƏŦŧ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŧŬŠśƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƃƏƆŬ�ƉŕƄ� ŔŨŏƏ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸ
�ũƈƗŔ� ƌƅŕŬũŏ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ¿ƏŔŧśƅŕŗ� ƃƅŨ� ŧŸŗ� ƇƏƂƔ� ƒŨƅŔ� ŶƆųƈƅŔ� ŘŪŕƔţ

ŧƈśŸƈƅŔ�ųƔŬƏƆƅ�ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ũƈƗŔ� ŔŨƍ�ũŔŧŰŏ�ƃƆƈƔ�Ɖƈ�ƉƗ�řŠƔśƊƏ�ƌƊŐž� �Žŕųƈ��Əƍ
�ŖŕŬţ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�Ƒśţ�ũƈƗŔ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�ƓƈũŠƅŔ�ƃŔũśŮƛŔ�ŵƏƁƏ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊŐž�ŧţŔƏ�ůŦŮ

�ŘŧŕƈƅŔ�ƌŗ�ŚŉŕŠ�ƒŨƅŔ�¿ŕŝƈƅŕƄ�ƃũśŮƈ�ŖŕŬţ�Əƍ�řųŕŬƏƅŔ�řƄũŮ�Ɛŧƅ�šƏśſƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ��Ϯϴ����Ɖƈ
�řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž� ¿ƏŔŧśƅŔ� ƇŕŴƊ138��řƔƈŬś� ƇśƔ� ŖŕŬţƅŔ� Ţśž� ƉƔţ� ƌƊƗ� ĻŔũŴƊ� �

ŮƅŔ�Ɠž�ƒũŰţƅŔ�ƀţƅŔ�ƃƆƈƔ�ƒŨƅŔ�ůŦƇƔƆŬś�ũƈŔƏŌ�ŶƔŗƅŔ�ŉŔũŮƅŔƏ�Ƒƅŏ��ŧƈśŸƈƅŔ�ųƔŬƏƅŔ���

�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƏŦŧ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƃƔũŮƅŔ�ũƏŧ�ũŰţƊƔ�ƃƅŨŗƏ
�ŶŲŦƔ� ƉŕƄ� ŔŨŏ� ƌƊƗ� �� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƃƆś� Ŵſţ�ŖŠŔƏƅ� ŶŲŦƔ� ƛ� ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ� ŘŪŕƔţƅ� řƔũƍƏŠƅŔ

ƏƆŸƈƅŔ�Ŵſţ�ŖŠŔƏƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŕŮžƙ�řƈƔũŠ�¿ƄŮƔ�¿ƏƗŔ�ƃƏƆŬ�ƉŐž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�Śŕƈ
ƏŔŧśƅŕŗ�ƇŕƁ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƉƏƄƔƏ�ůśŦƈƅŔ�ŶŠũƈƅŔ�ũƔżƅ�řƔũƍƏŠƅŔƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ĻŕŗƄśũƈ�¿��

ŕƊƆƔƆţś�ŽŰśƔ�ŧƁƏ�ƅŔ�ƇŧŸŗ�ŔŨƍƌƔž�ƀųƊƈ�ŨŏŔ�ƌƔƅŏ�ũŴƊƅŔ�Ƈś�ŕƈ��ƑƅƏƗŔ�řƆƍƏƆƅ��¿ŸŠƔ�ƃƅŨŗ�¿ƏƂƅŔ�ƉƗ�
ƅŔ� ŶƆųƈƅŔ� ƉƈřƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� Ŵſţ� ŖŠŔƏŗ� ƉƔŧƔ� ƒŨ��¿ƏŔŧś� řƈƔũŠƅ� ŖƄśũƈ� ũƔŻ

�ƉƔŸƆųƈƅŔƅ�ĻŔũŴƊƊƏƄƌ��ŉŕŮžŏ�řƈƔũŠƅ�ĻŕŗƄśũƈ��ůśŦƈƅŔ�ŶŠũƈƅŔ�ũƔżƅ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�
ƅŔ� ŶƆųƈƅŔ� ƉŌ� Ƒƅŏ� ŕƊŗ�ŖƍŨś� řƂƔƈŸƅŔ� ŘũŴƊƅŔ� ƉŌ� ƛŏŴſţƅŔ�ŖŠŔƏŗ� ƉƔŧƔ�ƒŨ�ƉƔśƈƔũŠ�ŖƄśũŌ� ŧƁ���

� Ɠž� ƃŔũśŮƛŔ� ƑƅƏƗŔƏ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� řƔƊŕŝƅŔ� ŉŕŮžŏ� řƈƔũŠ�ŶŠũƈƅŔ� ũƔżƅ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
ůśŦƈƅŔ��ƏřƅŕţƅŔ� ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ɠž�� ƇŕƈŌ�ƉƏƄƊŘũƏŰ�� ƇœŔũŠƅŔ� ŧŧŸś�Ɖƈ�ƒũƏŰƅŔ�ƓŲŕƂƅŔ� ƇƄţƔ�ŕƎƔž

�ŧŮƗŔ�řŗƏƂŸƅŕŗ���
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Ə�ŴſţƅŔ�ŖŠŔƏŗ�ƉƔŧƔ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈƔž�ųŬƏśƔ�ƉŌ�ŚƛŕţƅŔ�űŸŗ�Ɠž�ŜŧţƔ�ŧƁ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔƏ
ćŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƇƏƂƔ��ŘũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ūƔœũ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�¿ŝƈ���Ŝƅŕŝ�ůŦŮ�řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ

ƄũŮƅŔŉŕŮžŐŗ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƆƅ� ŘũŧŰƈƅŔ� ř�ƃƅŨ� ŧŸŗƏ� ƌƔƅŏ� ƀƔŧŰƅ� řƔũƍƏŠ� řƔƆŦŔŧ� řƈƏƆŸƈ��ŔŨƍ� ƇƏƂƔ
ƌśŠƏŪƅ�ŕƎœŕŮžŐŗ�ůŦŮƅŔ�ćŉŕƊŗ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƃƅŨ�ŧŸŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƓśƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔ

�ƑƆŷ�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ūƔœũ�ƇƔũŠś�ƇśƔ�ƉŌ�¿ƎŬƔ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�ƌƊŐž� �� ŕƎŠƏŪ�¿ƜŦ�Ɖƈ� ŕƎśŪŕƔţ�ŚƆŦŧ
�ƑƆŷ� řŠƏŪƅŔ� ƇƔũŠśƏ�ůśŦƈƅŔ� ŶŠũƈƅŔ� ũƔżƅ� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ŉŕŮžŏ� řƈƔũŠ�ūŕŬŌ

řƆƂśŬƈ�řƈƔũŠƄ�ŞƏŪƅŔ�ƃƏƆŬ�ƇƔũŠś�ŖŸŰƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŐž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ūŕŬŌ��ũŗśŸƔ�¿ŗ��
�Ɠž�ƌśƈƍŕŬƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƌśŠƏŪ�ŕƎśŗƄśũŔ�ƓśƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ĻŕƄƔũŮ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ɠž

�ƉƔŧś�ƛ�ƓƊƏƊŕƁ�ŪƄũƈ�Ɠž�ƓƍƏ�ŕƎśŪŕƔţƅ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ŕŦŧŏŴſţƅŔ�ŖŠŔƏŗ�ƌŗŠƏƈŗ���

ƊŕƔŗ� ŖŠƏśƔ� ŕƈƈ� ƉƄƅƏŉŕŮžŏ� ƉŌ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� Ɠž� ƃƔũŮƅŔ�ůƏŰŦŗ� ƌ��ƑƆŷ� ŶƆųƈƅŔ
�ũŦƕŔ�ůŦŮƅŔ� ƇŕƔƁƏ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƃƆś� Ŵſţ� ŖŠŔƏŗ� ƉƔŧƔ�ůŦŮƅ� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

� ¿ƏŔŧśƅŕŗćŉŕƊŗ��ŕƎŗƄśũŔ�ƓśƅŔ� řƈƔũŠƅŔ�Ɠž� ĻŕƄƔũŮ�¿ƏƗŔ�ůŦŮƅŔ� Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ƛ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ
�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ŵſţ�ŖŠŔƏŗ�ƉƔŧƔ�ƒŨƅŔ�ũƔŦƗŔ�ůŦŮƅŔ���ƌŰŕŰśŦŔ�ƀŕųƊ�Ɠž��ŷ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƇŧŷƏ�ƑƆ

�řƄũŮƅŔ� ƀƔƂţśŗ� ƀƆŸśś� řƈƏƆŸƈ� ŉŕŮžŐŗ� řƄũŮƅŔ� ŘũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ūƔœũ� ƇƏƂƔ� ƉŌ� ¿ŝƈ� ƃƅŨƏ� �� ŕƎŬŕŬŌ
ž�ĻƛŕŦŧŏ�ũŗśŸƔ�ƛ�ŉŕŮžƙŔ�ŔŨƍ�ƉŐž���ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈƅ�ĻŕţŕŗũŌŴſţƅŔ�ŖŠŔƏŗ�ƉƔŧƔ�ƛ�ůŦŮ�ŘŪŕƔţ�Ɠ��

Ɖŏ�ŜƔţ�ƊŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔƏ�ůţſśƅŔ�ƌƂśŕŷ�ƑƆŷ�ƑƂƆƈƅŔ�ŚŕŗŠŔƏƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�řƔƅŕƈƅŔ�Śŕ
�řƄũŮƆƅ139��ƉƏƄƔ�ƌƊŐž�ŕƎŬŕŬŌ�ƑƆŷ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�¿ŗƁƏ�ƀƁŧƈƅŔ�ŔŨƍ�ƇŕƁ�ŔŨŐž��

�ŔŨŏ�ƉƄƅƏ���ƌƈũŠ�Ɠž�ƌŸƈ�ĻŕƄƔũŮ�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ūƔœũ�ƉƏƄƔ�ƛƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ĻŕƄŗśũƈ
�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƀƁŧƈƅŔ�ƇƏƂƔ�Ɖōŗ�ƉƔžũųƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈƔž�ƀŕſśŔ�¿ŰţćŉŕƊŗ��ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�¿ŗŕƂƈ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ

�ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ɠž�ƌƊŐž�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ūƔœũ�ƉƔŗƏ�ƌƊƔŗ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƀƏũž�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�šŕŗũƗŔ�ƇŕŬśƁŔ
�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƀƁŧƈƆƅ�ĻŕƄƔũŮ�ūƔœũƅŔ�ŔŨƍ�ƉƏƄƔ�řƅŕţƅŔ���

ƉŏƏ�ƉŕƄ�ƃƔũŮƅŔ�ŧŬŠƔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�Ɠž�ŕƎśũƏŰ�řƔƆŰƗŔ���ƉŐž�ŦŧśƈƅŔ¿�ŶŗũśƔ�ƑƆŷ�ŭũŷ�
řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŸŗśƅŔ���¿ŦŧśƅŔƏ�Əƍ�ųŕŮƊ�ƓŸŗś�ƒƏƊŕŝ�ũŧŰƔ�Ɖŷ�¿ŦŧśƈƅŔ�ŧŰƂƔƏ�ƌŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�

                                                           
ϭϯϵ
�ϊγϮΘϟ�ϲϓ�ϡΎϬϣ�ΕΎϴϟϭΆδϣϭ�ϖϗΪϣ�ΕΎΑΎδΤϟ΍�κΧϷΎΑϭ�ϲϓ�ϝΎΠϣ�ΕΎϣϮϠόϤϟ΍�ˬ�ήψϧ΃����

ϥΎΣήγ�ˬ�ΪϫΎϋ���ϮϬϬϳ�����έϭΩ�ϖϗΪϣ�ΕΎΑΎδΤϟ΍�ϲΟέΎΨϟ΍�ϲϓ�ϢϳϮϘΗ�ΓέΪϘϟ΍�ϰϠϋ�Δϳέ΍ήϤΘγϻ΍�ϯΪϟ�ΕΎϛήθϟ΍�ΔϤϫΎδϤϟ΍�ΔϣΎόϟ΍�ϲϓ�ϦϴτδϠϓ���

ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΠϟ΍�ΔϴϣϼγϹ΍�ˬ�ΓΰϏ���ϦϴτδϠϓ�ˬ�ι�ϯϬ�Ύϣϭ�ΎϫΪόΑ����



 

ϵϮ 
 

ƏŌ�¿ŦŧśƅŔ�Ɠž�ųŕŮƊ�ƓƈŔũŠŏ�ƌŗƄśũƔ�¿ŷŕž�řƈƔũŠƅŔ�ƓƆŰƗŔ���ƓƊŸśƏ�řſŰ�řƔŸŗśƅŔ�ƉŌ�ŖŕŬśƄŔ�ųŕŮƊ�
ƇƍŕŬƈƅŔ�ƓŸŗśƅŔ�řſŰƅŔ�ũƔŻ�řŷƏũŮƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ĻŕƊƍũ�ŖŕƄśũŕŗ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƓƆŰƗŔ�ĻƜŸž�ũƔŻ�ŵƏũŮƈ���

ƓžƏ�Řũŕŗŷ�ƐũŦŌ�ƉŐž�ųŕŮƊ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƓŸŗśƅŔ�ŧŸƔ�ũƔŻ�ŕŷƏũŮƈ�ĻŕŸŗś�ŽŕŰśƛ�ųŕŮƊ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƓƆŰƗŔ�
řſŰƅŕŗ�ũƔŻ�řŷƏũŮƈƅŔ�140���ŧƁƏ�ŧŧţ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�¿œŕŬƏƅŔ�ƓśƅŔ�ƇśƔ�ŕƎŗ�¿ŦŧśƅŔ�Ɠž�řƈƔũŠƅŔ�

� ŘŧŕƈƅŔ�ůƊ�Ɠž�ũŰţƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ��ϴϬ�� �Ϯ�����ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ��ŧƂž�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ� ŕƈŌ
�ŘŧŕƈƅŔ�ůƊ�Ɠž�ũŰţ��ϰϬ����ŜƜŝ�Ɠž��řƔŸŗśƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�¿œŕŬƏ��ƒũŰƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ

ŘŧŷŕŬƈƅŔƏ�űƔũţśƅŔƏ�ƀŕſśƛŔ�Ɠž�ŚƆŝƈś�řƔŬƔœũ�Śƛŕţ�141��ƓžƏ���¿ŴŴƊƈƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏ
Ə�řƔũŰƈƅŔ�řƔƊŧũƗŔƒũŬƔ�ƑƆŷ�ŕƈƎƊƈ�¿Ƅ�Ɠž�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƌŗ�ŉŕŠ�ŕƈ����ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ

�Ƒƅŏ�ŵƏŠũƅŔ�ƇśƔƏ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŕƎœŔŪŠƏ�řƈƔũŠƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ƇŕŸƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Əƍ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƉƗ�ĻŔũŴƊ
�ŵŕųƂƅ�řƈƄŕţƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ŕƎƊƈ�ƓśƅŔƏ�řŰŕŦƅŔ�ƏŌ�řƔƆƔƈƄśƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ůƏŰƊƅŔ�ũƏŰƁ�¿ŕţ�Ɠž�ƌƈŕƄţŌ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ���

ƒŨƅŔ�ŧƈśŸƈƅŔ�ųƔŬƏƅŔ�řƅŕţ�ũŗśŸśƏ��ũƈŔƏŌ�ŨƔſƊśƏ�ƓƂƆśŗ�ƇƏƂƔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řųŕŬƏ�řƄũŮ�Ɛŧƅ�¿ƈŸƔ
�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�Ɠž� řƔŸŗśƅŔ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� ŪœŕƄũ� ŧţōƄ� ¿ŦŧśƅŔ� ŘũƏŰƅ� �ŞŨƏƈƊ� ¿ŲžŌ� ¿ƏŔŧśƈƅŔ
�ƇŴƊ�ŵƏũŮƈ�¿ƈŸŗ�ƇƏƂƔ�ƌƊƗ�řţŕŗƙŕŗ�¿ŝƈśƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſŰ�ŖŬśƄƔ�ŧƈśŸƈƅŔ�ųƔŬƏƅŔ�¿ƈŸž���ƉƔŸƆųƈƅŔ

ƄƅƏ���ƌƈŕƄţŌ�ŵũŮƈƅŔ�Ɠž�¿ŦŧśƈƄ�ƉƔƔŸŗśƅŔ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ŧţŌ�Ƒƅŏ�ųƔŬƏƅŔ�ŔŨƍ�¿ƏţśƔ�ƉŌ�¿ŰţƔ�ŧƁ�Ɖ
� ĻŔũƈŌ�¿ƏŔŧśƈƅŔ� ƌƅ� ũŧŰƔ� ŕƈƊƔţ�¿ŦŧśƅŔ� ŔŨƍ�¿ŰţƔ� ŕƈ�ũŝƄŌƏ� ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠćŉŕƊŗ��ƑƆŷ

ƒŨƅŔ�¿ƏŔŧśƈƅŔ�ƉŌ�ųƔŬƏƅŔ�Ɛŧƅ� ŧƄōśƏ� řƔũƍƏŠ� řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ćŉŕƊŗ� ƋũŧŰŌ� ŧƁ�ũƈƗŔ� ƌƔƅŏ� ũŧŰŔ�
ƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷƊƔţž��ũƈƗŔ�ŔŨƍ�ŨƔſƊś�ųƔŬƏƅŔ�űžũƔ�ƇƅƏ�ŚŕŨœ��Ɠž�ĻƜŦŧś�ŔŨƍ�ųƔŬƏƅŔ�¿ƈŷ�ũŗśŸƔ

                                                           
ϭϰϬ
�ΖϴϜγ�ˬ�ΪϤΣ���ϮϬϬϱ�� ���ήΘδΘϟ΍�ϰϠϋ�ϲϧΎΠϟ΍�ϦϴΑ�Δόϳήθϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍ϭ���Δγ΍έΩ�ΔϴϘϴΒτΗ�ΔϧέΎϘϣ����ΔόϣΎΟ�ϒϳΎϧ�ΔϴΑήόϟ΍�ϡϮϠόϠϟ�ΔϴϨϣϷ΍�ˬ�

νΎϳήϟ΍���ΔϳΩϮόδϟ΍�ˬ�ι�ϳϵ�� 
ϭϰϭ
�Ζμϧ�ΓΩΎϤϟ΍���ϴϬ���Ϯ���Ϧϣ�ϥϮϧΎϗ�ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϲϧΩέϷ΍�Ϣϗέ���ϭϲ���ΔϨδϟ�ϭϵϲϬ��Ϫϧ΃�ϰϠϋ����

��Ϊόϳ�ϼ˱ΧΪΘϣ�ϲϓ�ΔϳΎϨΟ�ϭ΃�ΔΤϨΟ��΃��Ϧϣ�ΪϋΎγ�ϰϠϋ�ωϮϗϭ�ΔϤϳήΟ�ϪΗ΍ΩΎηέΈΑ�ΔϣΩΎΨϟ΍�ΎϬϋϮϗϮϟ��Ώ��Ϧϣ�ϰτϋ΃�ϞϋΎϔϟ΍�Ύ˱Σϼγ�ϭ΃�

Ε΍ϭΩ΃�ϭ΃�ϱ΃�˯ϲη�ήΧ΁�ΎϤϣ�ΪϋΎδϳ�ϰϠϋ�ωΎϘϳ·�ΔϤϳήΠϟ΍� �Ν��Ϧϣ�ϥΎϛ�΍˱ΩϮΟϮϣ�ϲϓ�ϥΎϜϤϟ΍�ϱάϟ΍�ΐϜΗέ΍�Ϫϴϓ�ϡήΠϟ΍�ΪμϘΑ�ΏΎϫέ·�

ϦϴϣϭΎϘϤϟ΍�ϭ΃�ΔϳϮϘΗ�ϢϴϤμΗ�ϞϋΎϔϟ΍�ϲϠλϷ΍�ϭ΃�ϥΎϤο�ΏΎϜΗέ΍�ϡήΠϟ΍�ΩϮμϘϤϟ΍� �Ω���Ϧϣ�ΪϋΎγ�ϞϋΎϔϟ΍�ϰϠϋ�ϝΎόϓϷ΍�ϲΘϟ΍�Ε΄ϴϫ�

ΔϤϳήΠϟ΍�ϭ΃�ΎϬΘϠϬγ�ϭ΃�ΖϤΗ΃�ΎϬΑΎϜΗέ΍��˰ϫ��Ϧϣ�ϥΎϛ�Ύ˱ϘϔΘϣ�ϊϣ�ϞϋΎϔϟ΍�ϭ΃�ϦϴϠΧΪΘϤϟ΍�ϞΒϗ�ΏΎϜΗέ΍�ΔϤϳήΠϟ΍�ϢϫΎγϭ�ϲϓ�˯ΎϔΧ·�ΎϬϤϟΎόϣ�ϭ΃�

ΔΌΒΨΗ�ϭ΃�ϒϳήμΗ�˯ΎϴηϷ΍�ΔϠλΎΤϟ΍�ΎϬΑΎϜΗέΎΑ�ΎϬόϴϤΟ�ϭ΃�ΎϬπόΑ�ϭ΃�˯ΎϔΧ·�κΨη�ϭ΃�ήΜϛ΃�Ϧϣ�Ϧϳάϟ΍�΍ϮϛήΘη΍�ΎϬϴϓ�Ϧϋ�ϪΟϭ�Δϟ΍Ϊόϟ΍��

ϭ��Ϧϣ�ϥΎϛ�Ύ˱ϤϟΎϋ�ΓήϴδΑ�έ΍ήηϷ΍�Δϴ΋ΎϨΠϟ΍�Ϧϳάϟ΍�ϢϬΑ΃Ω�ϊτϗ�ϕήτϟ΍�ΏΎϜΗέ΍ϭ�ϝΎϤϋ΃�ϒϨόϟ΍�Ϊο�Ϧϣ΃�ΔϟϭΪϟ΍�ϭ΃�Δϣϼδϟ΍�ˬΔϣΎόϟ΍�ϭ΃�

Ϊο�ιΎΨηϷ΍�ϭ΃�ΕΎϜϠΘϤϤϟ΍�ϡΪϗϭ�ϢϬϟ�Ύ˱ϣΎόσ�ϭ΃�ϯϭ΄ϣ�ϭ΃�Ύ˱ΌΒΘΨϣ�ϭ΃�Ύ˱ϧΎϜϣ�ωΎϤΘΟϼϟ�����

ΎϤϨϴΑ�Ζμϧ�ΓΩΎϤϟ΍���ϰϬ���Ϧϣ�ϥϮϧΎϗ�ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϱήμϤϟ΍�Ϣϗέ���ϱϴ���ΔϨδϟ�ϭϵϯϳ��Ϫϧ΃�ϰϠϋ����

��Ϊόϳ�Ύ˱Ϝϳήη�ϲϓ�ΔϤϳήΠϟ΍�� �ϻ˱ϭ΃�� �Ϟϛ�Ϧϣ�νήΣ�ϲϠϋ�ΏΎϜΗέ΍�Ϟόϔϟ΍�ϥϮϜϤϟ΍�ΔϤϳήΠϠϟ�΍Ϋ·�ϥΎϛ�΍άϫ�Ϟόϔϟ΍�Ϊϗ�ϊϗϭ�˯ΎϨΑ�ϲϠϋ�΍άϫ�

ξϳήΤΘϟ΍���Ύ˱ϴϧΎΛ���Ϧϣ�ϖϔΗ΍�ϊϣ�ϩήϴϏ�ϲϠϋ�ΏΎϜΗέ΍�ΔϤϳήΠϟ΍�ΖόϗϮϓ�˯ΎϨΑ�ϲϠϋ�΍άϫ�ϕΎϔΗϻ΍��Ύ˱ΜϟΎΛ���Ϧϣ�ϰτϋ΃�ϞϋΎϔϠϟ�ϭ΃�ϦϴϠϋΎϔϟ΍�

Ύ˱Σϼγ�ϭ΃�Εϻ΁�ϭ΃�ϱ΃�˯ϲη�ήΧ΁�ΎϤϣ�ϞϤόΘγ΍�ϲϓ�ΏΎϜΗέ΍�ΔϤϳήΠϟ΍�ϊϣ�ϪϤϠϋ�ΎϬΑ�ϭ΃�ϢϫΪϋΎγ�ϱ΂Α�ΔϘϳήσ�ϯήΧ΃�ϲϓ�ϝΎϤϋϷ΍�ΓΰϬΠϤϟ΍�

ϭ΃�ΔϠϬδϤϟ΍�ϭ΃�ΔϤϤΘϤϟ΍�ΎϬΑΎϜΗέϻ���� 



 

ϵϯ 
 

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƃƅŨƏ��Ɗōŗƌ����ŕƎŝƏŧţƏ�ŕƎƅƏŰţ�¿ƎŬƊŏ�ŜƔţ�ŔŨƎƅ�ŖƔŠśŬƔ�ƛ�ƉŌ�ƃƆƈƔ�ƌ
ũƈƗŔƓƅŕƈƅŔ�Ɖŕƈŷ�ƀƏŬ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś�ŚŕƈƔƆŸś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŧƄōśƔ�ŕƈ�ŔŨƍƏ��142��ŚŰƊ�ƓśƅŔ
ŘŧŕƈƅŔ���ϭϲ���Ō���ƌƊōŗ�����

��ũŴţƔ�ƑƆŷ�ųƔŬƏƅŔ�ƇŕƔƂƅŔ�ƒōŗ�řƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ƒŌ�řƁũƏ�řƔƅŕƈ�ƌţƅŕŰƅ�ƏŌ�ŢƅŕŰƅ�ƒŌ�Ɖƈ�ƌœƜƈŷ�ŉŕƊŗ�ƑƆŷ�

ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƆŦŔŧ�ƀƆŸśś�ƃƆśŗ�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƏŌ�ƒŌ�řƁũƏ�řƔƅŕƈ�ƐũŦŌ�řųŗśũƈ�ŕƎŗ����

�ƌƔƆŷ�ŚŰƊ�ŕƈ�ĻŕŲƔŌƏŘŧŕƈƅŔ���ϱϴ���Ϯ���ƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�ƇŕŴƊ�Ɖƈ�ƉƔųŬƆž�ƀŕƎƅƏƂŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ����

��ƀţƔ�řƄũŮƆƅ�ƏŲŸƅŔ�ƉŌ�űžũś�ƒŌ�ũƈŌ�¿ƔƈŸƅ�ŔŨŏ�ŚƈƆŷ�řƄũŮƅŔ�ƏŲŸƅŔ�ƉŌ�ũƈƗŔ�ƓƊŗƈ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�
řƔƆŦŔŧ�ƀƆŸśś�ƃƆśŗ�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ŶƈƏ�Ƈŧŷ�¿ƜŦƙŔ�ŽƔũŸśŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŧũŔƏƅŔ�Ɠž�ƉƏƊŕƂƅŔ���

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŗśŸś�ŕƎƔƅŏ�ũŕŮƈƅŔ�ƋŕƊŧŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƆŦŔŧ���Ō���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔƊŗ�ƒŌ�ůŦŮ�ŨƔſƊśƅ�ŚŕƔƆƈŷ�
ŶƔŗ�ŉŔũŮƏ�ƑƆŷ�ƀŕųƊ�ŶŬŔƏ�ƑƆŷ�řƁũƏ�řƔƅŕƈ�řƊƔŸƈ�ƏŌ�ŉŧŗƅŔ�ĻƜŸž�ŨƔſƊśŗ�ƃƆś��ŚŕƔƆƈŸƅŔ��Ŗ���ŚŔũŕŮśŬƛŔ�

řƔƅŕƈƅŔ�ŘŧŸƈƅŔ�Ɖƈ�¿ŗƁ�řƄũŮƅŔ�ƏŲŸƅŔ�¿ŗƁ�ŕƍũŮƊ������
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�ĻŕſƆżƈ� ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ� ƏŲŷ� ƇƔƆŬśŗ� řƔƅŕƈƅŔ� řƁũƏƆƅ� ŘũŧŰƈƅŔ� řƄũŮƆƅ� ƒŨƔſƊśƅŔ� ũƔŧƈƅŔ� ƇŕƁ� ŔŨŏ� ĻƜŝƈž

ƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƈŲśƈƅŔ�ƒũŔŧƙŔ�ũƔũƂśƅŔ�ƑƆŷ�ƒƏśţƔ�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ƏŲŷ�ƇƂƔ�ƇƅƏ���řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧ
���ŕƎƔž�ƇƍŕŬƔ�ƓśƅŔ�řƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ƑƆŷ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƃƅŨ�ŧŸŗ�ƇŕƁƏ�ƌƈƜśŬŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�ŽƆżƈƅŔ�Ţśſŗ
�řƔƆŦŔŧƅŔ� řƈƏƆŸƈƅŔ� ŘŪŕƔţŗ� ƌƈƆŷ� ŉŕſśƊƛ� ĻŔũŴƊ� �� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠƅ� ĻŕŗƄśũƈ� ƉƏƄƔ� ƛ� ƌƊŐž

�řƔũƍƏŠƅŔ���

ƔśƊƅŔ�ŶƁƏśƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈŌƏŠƅŔ�ƃƏƆŬŗ�ŕƎųŗũś�ƓśƅŔ�řƔŗŗŬƅŔ�řƁƜŸƅŔƏ�řƔƈŔũŠƙŔ�řŠƓƊŕ��ŔŨƍ�ũŕŝƔ�ƛ�ƌƊŐž
�řƔŧŕƈƅŔ�ũũŲƅŔ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƛŏ�ŶƁƏśƅŔ

� řŠƔśƊƅŔ� ƀƂţśś� ƉŌ�ŖŠƏśƔ� ƌƊŐž� ƒŧŕƈƅŔ� ŕƎƊƄũ� ¿ƈśƄƔ� Ƒśţ�ƓśƅŔƏřƔƈŔũŠƙŔ��řƁƜŷ� ŧƏŠƏ� Ƈŝ� ƉƈƏ
�řƔŗŗŬƅŔ�ƃƏƆŬƅŕŗ�ŕƎųŗũś�ƓśƅŔ152�ŧƏŠƏƅ�ĻŔũŕƈŲƈ�ƉƏƄƔ�ƛ�ŶƁƏśƅŔ�ŔŨƍ�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ����ƓƊŕŠƅŔ�Ɛŧƅ�ƇƆŸƅŔ

ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƔƊƏƊŕƂƅŔƉƔś�śŗƍŨ�ƓśƅŔ�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔŕ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũŕŗśŷŔ�Ƒƅŏ
ž�ŵũŮƈƅŔ�ƌƈŬũ�ƒŨƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ŧƏŠƏŗ�ƒŧŕƈƅŔ�ŕƎƊƄũ�¿ƈśƄƔ�ƓśƅŔƏ�řƔƆƄŮƅŔ�ũųŦƅŔ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔśŕƍ�Ɠ

�ŖŠƏƈŗ�ŵũŮƈƅŔ�ũŕŗśŷƛ�řŠƔśƊƏ�řƔũŰƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƉƄƅƏ���ƉƔśƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ
ŘŧŕƈƅŔ���ϲϰ����ƓśƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ũũŲƅŔ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ

�řŠƔśƊƏ�ƃƏƆŬ�ƑƆŷ�ƒŧŕƈƅŔ�ŕƎƊƄũ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�ŖŠƏśŬƔŏũŠŔƔƂţśŗ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŕƎŰŰŦ�řƔƈ�řƁƜŸƅŔƏ�ŶſƊƅŔ�ƀ
�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�ŶƁƏśƔ�ƉŌ�ŖŠƏśƔž� ��ƃƏƆŬƅŔ�ƃƅŨŗ� řŠƔśƊƅŔ� ƋŨƍ�ųŗũś�ƓśƅŔ� řƔŗŗŬƅŔ

ŧƛƏƗ�ƏŌ�ƌŠƏŪƅ�ƏŌ�ƌŰŦŮƅ�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţś�řƔũƍƏŠƅŔƋ��ųŗũś�ƓśƅŔ�řƁƜŸƅŔ�ŶƁƏś�ŖŠƏśƔ�ŕƈƄ��ƅŔ�¿ƏŔŧś
ĻŔũŝŌ�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţś�ƉƏƄƔž�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž��ƃƅŨƅƅŔ�¿ƏŔŧś���

���ƌƔž�ŕƍũžŔƏś�ŵũŮƈƅŔ�ƇŪƆśŬŔ�ƓśƅŔ�řſŰƅŕŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƓƊŕŠƅŔ�ƇƆŸƔ�ƉŌ�ŖŠƏśƔ�ŕƈƄ
�Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�¿ƏŦŧ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�ŶƆųƈ�ƌƊōŗ�ƇƆŸƔ�Ɖōŗ�ƃƅŨƏ

ƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƛŏ�ŶƂś�ƛ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠž���ƌśŪŕƔţ�¿ŗ���řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏ
ƉŌ�Əƍ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ŉŔũƏ�ŽƂƔ�ƒŨƅŔ�ŽŧƎƅŔ�Ɖŏ�ŘũžƏśƈ�ƉƄś�Ƈƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŪƏţƔ�ŶƆųƈƅŔ�

Əƈ�Ɠž�ƉƏƄƔž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ũƏƎƈŠƅƑƆŷ�ŶƆųƔ�Ƈƅ�Ɖƈƈ�ƐƏƁŌ�ƒũŕƈŝśŬŔ�ŽƁ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś���
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�řŝŧŕţƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�řƂſŰƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�Ɖōŗ�ƓƊŕŠƅŔ�ƇƆŸƔ�ƉŌ�ŖŠƏśƔ�ŕƈƄŕƊŗćŉ��Əƍ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƑƆŷ
�řƂſŰƅŔ�Ɠž�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ŵƜųŏ�Ƈŧŷ�ƉƄƅƏ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƈ�ũƔŻ�ůŦŮ
�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ĻƜţƈ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƂŗś�Ɖōŗ�ƃƅŨƏ���Ļŕƈŕŷ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ

ƈ�ŔŨƍƏ���ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řƔũƍƏŠƅŔƏ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řſŰŗ�řſŰśƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŪƔƔƈśƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƊŧƏƂƔ�ŕ
�Ƈŧŷ�ŖŗŬ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ŵƜųŏ�Ƈŧŷ�řƅŕţ�ƇƏƈŷ�ŵƜųŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ũƏƎƈŠƅŔ

�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ƃŔũŧŏ� řƅŕţ�ƉƔŗƏ�ƓƊŕŠƅŔ� ŕƎŗ�ųƔţƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ� ŶœŕƁƏƅŔ� ŧţōƄ� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ
Ŕŧś�řƈƔũŠ�ŧƏŠƏ�ƓſƊś�ƓśƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ůŕŦƅŔ�řƂſŰƆƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿Ə�řƔƊƏƊŕƂƅ

ƉƔśƔƊƏƊŕƂƅŔ� ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ� ƉƏŧ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ��ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƁ� ŧũſśƅ� řŠƔśƊ� ƃƅŨƏ� �� řƔũŰƈƅŔƏ� řƔƊŧũƗŔ
�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƏƍƏ�ůŕŦ�ƓƊƏƊŕƁ�ůƊŗ�ŘŧŕƈƅŔ��ϴϵ���ŚŰƊ�ƓśƅŔ��ƉŌ�ƑƆŷ���

��ƛƏ�ũŗśŸƔ�ƉŌ�ŶƆųƈƅŔ�ŧƁ�ŽƅŕŦ�ƋŨƍ�ŘŧŕƈƅŔ�� ���� �Ŗ��ŔŨŏ�ƉŕƄ�ŽũųƅŔ�ũŦƕŔ�řƂſŰƆƅ�ŕƄũŧƈ�ƜŸž�

ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ������

�ƉŌ�Ɖŷ�şśŕƊ�ƉƏƄƔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ŶƆųƈ�ũƔŻ�řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�Ɖōŗ�ƓƊŕŠƅŔ�ƇƆŷ�ųŔũśŮŕž
� řƂſŰƅŔ� ŧƂŷ� Ƈś� ƓśƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔćŉŕƊŗ��ŕƎƊŷ� šŕŰžƙŔ� ƇśƔ� Ƈƅ� řƔũƍƏŠ� řƔƆŦŔŧ� řƈƏƆŸƈ� Ɠƍ� ŕƎƔƆŷ

� ¿ŝƈ� řƅŕţƅŔ� ƋŨƍ� ¿Ŵ� Ɠž� ũŦƕŔ� ŽũųƅŔ� ƉƏƄƔž� ũƏƎƈŠƆƅ�ƇśƔ� Ƈƅ� ƉƔŨƅŔ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ũƏƎƈŠ� ƓƁŕŗ
�ũƏƎƈŠƅ� ƉƏƄƔ� ƒŨƅŔ� ƇŕŸƅŔ� šŕŰžƙŕŗ� ŵƜųƙŔ� Ƈŧŷ� řſŰ� ƓſśƊśƏ� �� ƇƎƔƅŏ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƋŨƍ� ¿ƏŰƏ

ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ153��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ũƏƎƈŠ�ŕƎŗ�¿ƈŕŸƔ�ƓśƅŔ�řƆƈŕŸƈƅŔ�ŚŔŨŗ�řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�¿ƈŕŸƔž�����

śƅŕŗƏ� ƓœŕƊŠƅŔ� ŧŰƂƅŔ� ƇƏƂƔ� ƜžŕƓƅ�ƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠŨŏ� ƉŔ��řƔƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƉŌ� ƓƊŕŠƅŔ� ƇƆŷ
�ƉƈŲ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ũƏƎƈŠƅ�ƉƏƄƔ�ƒŨƅŔ�ƇŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ƈŧŷ�řſŰ�ŚŧƂž�řƔũƍƏŠƅŔ
���řſŰƅŔ�ƃƆś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ŧƂſś�ƓśƅŔ�řƔƈŬũƅŔ�ũƔŻ�ƐũŦƗŔ�¿œŕŬƏƅŕŗ�ƏŌ�šŕŰžƚƅ�řƔƈŬũƅŔ�ŚŔƏƊƂƅŔ

�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƋŧƄŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ��ϴϵ����ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ����

��ƛƏ�ũŗśŸƔ�ƉŌ�ŶƆųƈƅŔ�ŧƁ�ŽƅŕŦ�ƋŨƍ�ŘŧŕƈƅŔ���Ō��ŔŨŏ�ƉĉƔŗ�ƉŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŚŬƔƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řŠŕţŗ�ŮƊƅũ�������
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śśƏ�ŕƈƄƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ŧŠŔƏ�ƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔũŰƈƅŔƏ�řƔƊŧũƗŔ�ƉƔś�ŕƎƔƆŷ�ůƊƅŔ�ƇśƔ�Ƈƅ�ƉŔƏ�Ƒśţ
�¿Ÿž� ŕƈƄ�řţŔũŰ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŔŧƂž�Ɖŷ�ĻŕŠśŕƊ�ƉƏƄƔ�řƅŕţƅŔ� ƋŨƎŗ�ŨŦƗŔ�ƉŌ�ƃƅŨ���ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ
Ŕ� řƔƆŦŔŧƅŔ� řſŰƅƊƆƅ� řſƅŕŦƈƅŔ� ƇƏƎſƈŗ�ƓśƅŔƏ� řƔũƍƏŠƅƅŔ�ůƏŰřƈŴŕƊ�ƅ�ƓſśƊś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŚŕſŰƅŔ�ƃƆś�ŉŕſśƊŕŗ�řƈƔũŠƅŔ���

řƔƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ� řƂſŰƆƅ� ũŦƕŔ� ŽũųƅŔ� ƃŔũŧŏ� řƅŕţ� ŕƈŌ��ŵũŮƈƅŔ� ŕƎŗ� ŉŕŠ� ƓśƅŔ� řƔũƍƏŠƅŔ
�ĻŕŰŕŦ�ĻŕŷƜųŔ�ƉŕƄ�řƂſŰƆƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ŵƜųŏ�ƉŌ�Ɠž�řƂŗŕŬƅŔ�řƅŕţƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�ŕƎƊŐž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ
�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉƗ�ƃƅŨ���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řſŰ�ŉŕſśƊŕŗ�ųƏŗũƈƅŔ�ƇƏƎſƈƅŕŗ�ĻŕŷƜųŏ�ƉƄƔ�Ƈƅ

ŕƊŧũƏŌ�ƒŨƅŔ�ůƊƅŔ�Ɠž� ƇŕŸƅŔ�ŵƜųƙŔ� řƅŕţ�¿ƏŕƊś�ƉƏƄśž�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ�ƃŔũŧŏ� řƅŕţ� ŕƈŌ� �� ĻŕƂŗŕŬ� Ƌ
�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řſŰ�ƃŔũŧƙŔ�ŔŨƍ�ŶžũƔ�ƛƏ���ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ůŕŦ�ƃŔũŧŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊ
�ƃŔũŧŏ�Ɖƈ� ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�řſŰƅŔ�ƃƆśƅ� řŗŬśƄƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƂŗśž� ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ� ĻƜţƈ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ

�ŕƎƅ�ũŦƕŔ�ŽũųƅŔ���

ŧŕƂśƊŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ�ŖŗŬƄ�ũŦƕŔ�ŽũųƆƅ�ůŕŦƅŔ�ƃŔũŧƚƅ�ƋŨŦŌ�Ɠž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƌŠƏśƅ�ŕƊ
�ƓƊŕŠƅŔ�ƇƆŷ�¿ŸŠ�ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŐž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŧƏŠƏƅŔ�ƉƏŧ�¿ƏţƔ
�ƇƆŸƅŔ�ƓƊŕŠƅŔ�ųƔţƔ�ƉŌ�ŖŠƏśƔ�ƓśƅŔ�ŶœŕƁƏƅŔ�Ɖƈ�řƂſŰƆƅ�ũŦƗŔ�ŽũųƆƅ�ůŕŦƅŔ�ƃŔũŧƙŔ�Ƈŧŷ�řſŰŗ

ƓƊŕŠƆƅ�ƉƏƄƔž���ŕƎŗ��ũŦƗŔ�ŽũųƅŔ�ƉŌ�ŚŗŝƔ�ƉŌ�ƉŕƄ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ĻŕŰŕŦ�ĻŕƄŔũŧŏ�ĻŕƄũŧƈô��ĻŕƄŔũŧŏ�ūƔƅƏ
Ŀŕƈŕŷô��řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũŔ�ŉŕſśƊŔ�ŖƏŕƊśƅŕŗƏ�ƌƔŧƅ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŧŰƂƅŔ�Ɠž�ƇƆŸƅŔ�ũŰƊŷ�ƓſśƊƔ�Ƒśţ154����

�¿ƏŔŧśƅŔ�ŖŕƄśũŔ�ƉƈŪŗ�ƇƆŸƅŔ�ũŗśŸƔƏ�ŕƈƄćŉŕƊŗ��ƓśƅŔ�ŶœŕƁƏƅŔ�ƉƈŲ�Ɖƈ�řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ
�¿ƄŮśƔ�ƓśƅŔ�ŶœŕƁƏƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƉƈŪƅŔ�ũŗśŸƔƏ���ŕƎŗ�ƓƊŕŠƅŔ�ƇƆŸƔ�ƉŌ�ŖŠƏśƔ

                                                           
ϭϱϰ
�Ϋ·�ϦϜϟϭ�ˬ�ΔϳήϫϮΠϟ΍�ΔϴϠΧ΍Ϊϟ΍�ΕΎϣϮϠόϤϠϟ�ιΎΨϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍ϭ�ϡΎόϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍�ϦϴΑ�Ύϣ�ϑϼΘΧ΍�ϙΎϨϫ�ΪΟϮϳ�ϻ�Ϫϧ΄Α�ϲϟϭϷ΍�κΤϔΘϤϠϟ�ϭΪΒϳ�Ϊϗ�ϢΗ�΍

ϋ�ϢψϋϷ΍�Ω΍Ϯδϟ΍� ΎϬϴϓ�ϥϮϜϳ�ϲΘϟ΍� ΔϟΎΤϟ΍�ϲϫ�ϡΎόϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍�ΔϟΎΤϓ� ˬ� ΎϤϬϨϴΑ� ΎϤϴϓ�ϱήϫϮΠϟ΍�ϑϼΘΧϻ΍�ΩϮΟϭ�ϦϴΒΘϟ� Ύ˱ϘϤόΗ�ήΜϛ΃�ϞϜθΑ�ήψϨϟ΍�ϰϠ

ϴϏ�ΡΎμϓϹ΍�Ε΍ϮϨϗ�ϝϼΧ�Ϧϣ�ϭ΃�ΔϴϟΎϤϟ΍�ήϳέΎϘΘϟ΍�ϲϓ�ϝΎΤϟ΍�Ϯϫ�ΎϤϛ�ΔϴϤγήϟ΍�ΡΎμϓϹ΍�Ε΍ϮϨϗ�ϝϼΧ�Ϧϣ�ϚϟΫ�ϥΎϛ΃�˯΍Ϯγ�ΔϣϮϠόϤϟ΍�ϰϠϋ�ωϼσ·�ή

�Ϧϣ� ϩήϴϏ� ϊϣ� ϯϭΎδΘϳ� ΔϘϔμϠϟ� ήΧϷ΍�ϑήτϟ΍� ϥΈϓ� ϡΎόϟ΍� ϙ΍έΩϹ΍� ΔϟΎΣ� ϲϓϭ� ˬ� ΔϴϔΤμϟ΍� Ε΍˯ΎϘϠϟ΍ϭ� Ε΍ήϤΗΆϤϟ΍� ϲϓ� ϝΎΤϟ΍� Ϯϫ� ΎϤϛ� ΔϴϤγήϟ΍

�ξόΑ� ϢϠϋ�ϝϼΧ�Ϧϣ�ϖϘΤΘΗ� ΎϬϧΈϓ�ιΎΨϟ΍� ϙ΍έΩϹ΍� ΔϟΎΣ�ϲϓ� Ύϣ΃� ˬ� Ύ˱ϣΎϋ� Ύ˱ϋϼσ΍� ΎϬϴϠϋ� Ύ˱όϠτϣ�ϥϮϜϴϓ� ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϕϮγ�ϲϓ�ϦϳήϤΜΘδϤϟ΍

� ΎϬϴϓ�ιΎΨηϷ΍�ϡΎόϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍�ϦϴΑ� Ύϣ�ϱήϫϮΠϟ΍�ϑϼΘΧϻ΍� ϩάϫϭ� ˬ� ΔϴϤγήϟ΍�ήϴϏϭ�ΔϴϤγήϟ΍�ΡΎμϓϹ΍�Ε΍ϮϨϗ�ϝϼΧ�Ϧϣ� ΎϬϨϋ�ΡΎμϓϹ΍� ϡΪϋϭ

�ϩΩέϭ΃�Ύϣ�ϞϴϠΤΗ�ϝϼΧ�Ϧϣ�Ϫϧ·�ΚϴΣ�ˬ�ΔϳήϫϮΠϟ΍�ΔϴϠΧ΍Ϊϟ΍�ΔϣϮϠόϤϠϟ�Δϔμϟ΍�ϲϓ�ήΧϷ΍�ϑήτϟ΍�ϙ΍έΩ·�ΔϟΎΣ�ϰϠϋ�ϪϟϼψΑ�ϲϘϠϳ�ιΎΨϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍ϭ

Τϟ΍�ϩάϫ�ϲϓ�ϲϨϴτδϠϔϟ΍�ωήθϤϟ΍�κϧ�ϰϟ·�ΔΟΎΤΑ�βϴϟ�ϡΎόϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍�ΩϮΟϭ�ϥ·�ΚϴΣ�ˬ�ϡΎόϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍�βϴϟϭ�ιΎΨϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍�Ϊμϗ�Ϊϗ�Ϫϧ΃�ϦϴΒΘϳ�ΔϟΎ

ϩάϫ�ϥ΃�ϻ·�ΔϣϮϠόϤϠϟ�ΔϔμϟΎΑ�ήΧϷ΍�ϑήτϟ΍�ϢϠϋ�Ϧϣ�ϢϏήϟ΍�ϰϠϋ�ϪϧΈϓ�ιΎΨϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍�ϲϓ�Ύϣ΃�ˬ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ�ϲϧϮϧΎϘϟ΍�ΩϮΟϮϟ΍�ϒδϨϳ�ϪϧϷ�

΍Ϊϟ΍� Δϔμϟ� ΔΒδΘϜϣ�ΖϠχ� Ϊϗ� ΓήϴΧϷ΍�ωήθϤϟΎΑ� ΎϧήϳΪϘΗ� ϲϓ� ΍ΪΣ� Ύϣ� ΍άϫϭ� ˬ� ϲϤγέ� ήϴϏ� ϭ΃� ϲϤγέ�ϞϜθΑ� ΎϬϨϋ�ΡΎμϓϹ΍� ϢΘϳ� Ϣϟ�ΚϴΣ� ˬ� ΔϴϠΧ

�ϙ΍έΩϹ΍� ΔϟΎΣ�ϲϓ� ϡ΃� ϦϴόϠτϤϟ΍� ϝϭ΍ΪΗ� ΔϤϳήΟ�ϲϔϧ�ϰϟ·�ϱΩΆϳ� ϡΎόϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍� ΩϮΟϭ�ϥ·�ΚϴΣ� ˬ�ιΎΨϟ΍�ϙ΍έΩϹ΍� ΔϟΎΣ�ϰϠϋ�κϨϠϟ� ϲϨϴτδϠϔϟ΍

΍�ϦϜϟϭ� ˬ� ΓΩϮΟϮϣ�ϥϮϜΗ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ΔϤϳήΟ�ϥΈϓ�ιΎΨϟ΍�Ύ˱ϛ΍έΩ·�ΔϣϮϠόϤϠϟ� ΔϘϔμϟΎΑ�ήΧϷ΍�ϑήτϟ΍�ϙ΍έΩ·�Ϧϣ�ϞόΟ�Ϊϗ�ϲϨϴτδϠϔϟ΍�ωήθϤϟ

�ΎϨϧΈϓ�΍άϬϟϭ�ˬ�ΔϘϔμϟ΍�ϲϓήσ�ϦϴΑ�Ύϣ�Άσ΍ϮΘϟ΍�ΙϭΪΤϟ�Ϫϴϋ΍ήμϣ�ϰϠϋ�ΏΎΒϟ΍�΢Θϔϳ�Ϊϗ�Ύϣ�΍άϫϭ�ˬ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ΩϮΟϭ�ϥϭΩ�ϝϮΤϳ�ΐΒδϛ�Ύ˱λΎΧ

ϠόϤϠϟ�ΔϘϔμϠϟ�ήΧϷ΍�ϑήτϟ΍�ϙ΍έΩ·�έΎΒΘϋ΍�ϡΪόΑ�ϲϨϴτδϠϔϟ΍�ωήθϤϟ΍�ϲλϮϧϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ΩϮΟϭ�ϥϭΩ�ϝϮΤϳ�ΐΒδϛ�Ύ˱λΎΧ�Ύ˱ϛ΍έΩ·�ΔϴϠΧ΍Ϊϟ΍�ΔϣϮ���



 

ϭϬϭ 
 

�ƉƈŪƅŔ�Ɠž�ƛŏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖƄśũś�Ɯž���ƓœŕƊŠƅŔ�ŧŰƂƅŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ũŰƊŸƄ�ƇƆŸƅŔ� ŕƎŗ
śſŰƅ�řŗŬśƄƈ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƌƔž�ƉƏƄś�ƒŨƅŔ��� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�Ƈƅ�ƒŨƅŔ�ƉƈŪƅŔ�Ɠž�ƃƅŨƏ���řƔƆŦŔŧƅŔ� ŕƎ

�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƌƔž�ƑƂŗś�ƒŨƅŔ�ƉƈŪƅŕž���ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�Əƍ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�řƔƏŔŪƅŔ�ũŠţž
ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŔ�ƉƈŪ�Əƍ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƇƅƏ�řƔƆŦŔŧƉƔ��Ƒśţ�ŵũŮƈƅŔ�ŖƆųś�ŧƂž��

�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŔ�ŚŗŝƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔƉŌ��ƉƔŗ� řŸƁŔƏƅŔ� ŘũśſƅŔ�Ɠž� řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũŔ� ƌƊōŗ�ƓƊŕŠƅŔ� ƇƆŸƔ
�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƉƔŗƏ�ƌśŪŕƔţ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƏŦŧ����

���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŔ�ƉŕƄƈŗ�ĻŕƈƆŷ�ƓƊŕŠƅŔ�ųƔţƔ�ƉŌ�ŖŠƏśƔƏƉŏ�ŜƔţ��źŗŰƔ�Ƈƅ�ŵũŮƈƅŔ
ſŰƅŕŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśŏ�řƈƔũŠƅŔ�řƓž�ƌŗŕƄśũŔ�Ƈś� ŔŨŏ�ƛ��ŘũũƂƈƅŔ�ŚŕƔƅƕŔ�ƀžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ

ćŉŕƊŗ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ� ƌƅƏŔŧś�Ɖōŗ�ƓƊŕŠƅŔ� ƇƆŷ� ŔŨŏ� ƛŏ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ŧƂŸƊś�Ɯž� �� ƌƔž��ƑƆŷ
�ũƔŻ�ũŦŊ�ƉŕƄƈ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�¿Űţ� ŔŨŐž� ��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƛ�ƌƊŐž�řƔƊŧƈƅŔ�řƅŔƏţƅŔ�ŖŠƏƈŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś�ƇśƔ�ƉŌ�¿ŝƈ�ƌśŕƔƅŊ�ƀžƏ�řƔƅ
�ƌŗƄśũƈ�řƈƔũŠƅŔ�ƉƏƄś���

�Ĺœƒƈœś��ŖťŒŧƗŒ��

ŗ� ƓƊŕŠƅŔ� ƇƆŷ� ũŗśŸƔũŰŕƊŸ�� ŖŠƏśƔ� ƓśƅŔ� ŶœŕƁƏƅŔ� Ɖƈ� ƒŧŕƈƅŔ� ƉƄũƅŔƅŔƇƆŸ�ŗ� ŕƎ�ƃƅŨ� ũŗśŸƔ� ŜƔţ� �
ƉŌ�ƛŏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�Ɠž�ĻŔũŰƊŷ��¿ƄŮƔ�Ƒśţ�ƌśŔŨŗ�űƎƊƔ�ƛ�ƇƆŸƅŔ�ŔŨƍ

�ƌśŧŔũŏ�ŽũŰƊś�ƉŌ�ŶœŕƁƏƅŔ�ƋŨƎŗ�ĻŕƈƆŷ�ƓƊŕŠƅŔ�ųƔţƔ�ƉŌ�ŧŸŗ�ŖŠƔ�¿ŗ���řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƎƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ
��� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�Ɠž�ƓƊŕŝƅŔ� ũŰƊŸƅŔ� ũŗśŸś� ŘŧŔũƙŕž� ��ƓƆƈŷ� ŶƁŔƏ�Ƒƅŏ� ƌƈƆŷ� řƈŠũś�Ƒƅŏ

ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ŧƂſƔ�ŕƎƊƏŧŗƏƑƆŷ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƋŧƏŠƏ�ƉƔ��ũŰƊŷ�ũžŔƏś�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ
ƌƔŧƅ�ƇƆŸƅŔ�řƔũţž���ŘŧŔũƙŔ�ŘũŧƂƈ�Ɠž�ŘŧŬŠśƈƅŔ�ƓƊŕŠƅŔ�ƑƆŷ�ƌƔŠƏś�ƌƆŸž�řƎŠƏƅŔ�ƓśƅŔ�ƌŠśś�ŕƎƅ��ƌśŧŔũŏ
ƈƅŔ�ũŗśŸśŪƄśũ��ƓśƅŔ�ũƏƈƗŔ�Ɖƈ�ƇƆŸƅŔ�ũŰƊŷ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ŕƎƊƈ�¿ŸŠƔ�ƒŨƅŔ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƆƅ�ƓŬŕŬƗŔ

ƈũŠ�řŸŗś�ƓƊŕŠƅŔ�ŕƎŗŠƏƈŗ�¿ƈţśƔ�ĻŕƈƅŕŷƏ�ĻŔũŕśŦƈ�ĻŔŧŰŕƁ�ƉŕƄ�Ƒśƈ�ƓƊŕŠƆƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�¿ƈśƄƔž���ƌ
ŕƎŗ�ƇƆŸƅŔ�ŖŠƏśƔ�ƓśƅŔ�ŶœŕƁƏƅŕŗ�155����

                                                           
ϭϱϱ
�ϦϴΣϼλ�ˬ�ΪΒϋ�ΪϴΠϤϟ΍���ϮϬϬϴ�����Ϣ΋΍ήΠϟ΍�ΔϴΒϠδϟ΍����ΎϬϣΎϜΣ΃�ΎϬτΑ΍Ϯοϭ�ϲϓ�ϪϘϔϟ΍�ϲϣϼγϹ΍�ˬ�ΔϠΠϣ�όϳήθϟ΍Δ�ϥϮϧΎϘϟ΍ϭ�ˬ�ΩΪόϟ΍���ϯϲ���ˬ�

ήΑϮΘϛ΃�ϮϬϬϴ�ˬ�ΔόϣΎΟ�Ε΍έΎϣϹ΍�ΔϴΑήόϟ΍�ΓΪΤΘϤϟ΍�ˬ�Ϧϴόϟ΍���ΕέΎϣϹ΍�ΔϴΑήόϟ΍�ΓΪΤΘϤϟ΍�ˬ�ι�ϭϮϵ����



 

ϭϬϮ 
 

�ƃƏƆŬƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ƒƅŏ�ƌśŧŔũŏ�ŽũŰƔ�ƌƊŐž� ŕƎŗ�ƇƆŸƅŔ�ŖŠƏśƔ�ƓśƅŔ�ŶœŕƁƏƅŕŗ� ĻŕƈƆŷ�ƓƊŕŠƅŔ�ųƔţƔ�ƉŌ�ŧŸŗž
� ƇƆŸƅŔ� ũŰƊŷ� ¿ŕƈśƄŔ� ŧŸŗƏ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�Ɠſž� �� ŵũŮƈƅŔ� ƋũŴţ�ƒŨƅŔ�ƇƏƂƔ� ƓƊŕŠƅŔ� Ɛŧƅ

� ¿ƏŔŧśƅŔ� ƏţƊ� ƌśŧŔũŏ� ƌƔŠƏśŗćŉŕƊŗ��ŘŧŔũŏƏ� �� ƌśŪŕƔţ�ŚƆŦŧ�ƓśƅŔ� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ
�ŶœŕƁƏƅŕŗ� řųŕţŏ� ƌƊƏƄ� ŧũŠƈ� Ɖƈ� ƇƆŸƅŔ� ũŰƊŷ� ¿ƂƊƔ� ƒŨƅŔ� ƓƊƍŨƅŔ� ųŕŮƊƅŔ� Ɠž� ŪƄũśś� ƃƅŨŗ� ƓƊŕŠƅŔ
�ůƊƅŔ� řſƅŕŦƈ� ŕƎŗŠƏƈŗ� ŧƈŸś� ƓśƅŔ� řƈœƗŔ� ƌśŧŔũŏ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƓƆƈŸƅŔ� ŶƁŔƏƅŔ� Ƒƅŏ� ŕƎŗ� ƇƆŸƅŔ� ŖŠŔƏƅŔ

�ƓœŔŪŠƅŔ��ŘŧŔũƙŕž�Ɠƍ�řƂƆţ�¿ŰƏƅŔ�ƉƔŗ�řƈƔũŠƅŔ�řŸƁŔƏƄ�řƔŧŕƈ�ŕƎƅ�ƉŕƔƄ�ƓŠũŕŦ�ƉƔŗƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ƒŨƅŔ�

ŚũŧŰ�ƌƊŷ�ƒŨƅŔƏ�ƋũŗśŸƔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠƅŕśƅŕŗ�ƛƏœŬƈ�ŕƎƊŷ�156����

ŕƈƄ�ŖŠƏśƔ�ƀƔƂţśƅ�ƋŨƍ�ŘŧŔũƙŔ�ƉŌ�ƉƏƄś�Řũţ�řƔƅŕŦƏ�Ɖƈ�řƔŌ�řŗœŕŮ�ŕƎƈŧŸś�ƏŌ�ŕƎŰƂƊś�ƒŌ� ��ƉŌ�
ŖƄśũƔ�ƌƄƏƆŬ�ƓƊŕŠƅŔ�űţƈŗ�ƌśƔũţ���ƋũŕƔśŦŔƏ�ƓƄƅƏ�ƉƏƄś�ƋŨƍ�ŘŧŔũƙŔ�řţƔţŰ�ƀƔƂţśƅ�řţƅŕŰƏ�

�ƌŗŠƏƈŗ�¿ƄŮśƔ�ƒŨƅŔƏ� ŘŧŔũƙŔ�ũŰƊŷƑƅŏ� řžŕŲŏ���ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ� ƇƆŸƅŔ�ũŰƊŷ�ƉŌ�ƉƏƄƔ�ƓƊŕŠƅŔ�
ŕĻƄũŧƈ�ƌƅŕƈŷƗ���ƌśŕžũŰśƏ�ŶśƈśƔž�ƌƔũţŗ�řƔũţƏ�ƃŔũŧƙŔ��� ŘŧŔũƙŔ�ŔŨŐž�ŚſƆŦś�ŕƈƍŔŧţŏ�ŚƈŧŸƊŔ�

ƌśƔƅƏŎŬƈ��řƔœŔŪŠƅŔ157��Ũŏ� ŘũŔŧƙŔ� ũŰƊŷ� ¿ƄŮśƔ� ƜžŔ��Śţś� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŔ� Ƈś
�ŧţŌ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƆƅ�ƒŨƔſƊśƅŔ�ũƔŧƈƅŔ�ƋũƄƔ�ƉŌ�ŜŧţƔ�ŧƂž���ƒƏƊŸƈƅŔ�ƏŌ�ƒŧŕƈƅŔ�ƋŔũƄƙŔ
�¿ŝƈ�Ɠſž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŨƔſƊś�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųŔ�ƒŨƅŔ�ƉƔſŴƏƈƅŔ

Ɔŷ�ŽŴƏƈƅŔ�ŔŨƍ�ŘŧŔũŏ�ƇŧŸƊś�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ���ŕƎŗ�ƇƆŸƔ�ƉŌ�ŖŠƏśƔ�ƓśƅŔ�ŶœŕƁƏƅŕŗ�ĻŕƈƆŷ�ƌśųŕţŏ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�Ƒ
ƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ� ƇŧƎƊƔ�ƃƅŨŗƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƒ���ŖŕƂŸƆƅ�ŶƊŕƈ�ũžŔƏśƔ� řƅŕţƅŔ� ƋŨƍ�ƓžƏ� �

�řƔƊŧƈƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�ƑƂŗśƏ���řƔœŕƊŠƅŔ�ŽŴƏƈƅŔ�řƅŉŕŬƈ�ƓſśƊś�ƉƄƅƏ���¿ŸſƆƅ�řƔƈŔũŠƙŔ�řſŰƅŔ�ƑƂŗś�ŜƔţ
�řƈœŕƁ���

ƙŔ�ŽƆśŦśƏƊŕƁ�ƌžũŷ�ƒŨƅŔ�ŶžŔŧƅŔ�Ɖŷ�ŘŧŔũ�ƇƁũ�ƓƊŧũƗŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏ��ϭϲ���ƅ�řƊŬϭϵϲϬ��ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž
��ϲϳ���ϭ����ƌƊōŗ����

��řƆŸƅŔ�ƓśƅŔ�¿ƈţś�¿ŷŕſƅŔ�ƑƆŷ��¿ŸſƅŔ�ƏŌ�řƔŕżƅŔ�ƐƏŰƂƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƍŕŦƏśƔ����

                                                           
ϭϱϲ
�ΏΎϫϭ�ˬ�ϱήϛί���ϮϬϬϱ�� ���ΔϤϳήΟ�ϝΎϤόΘγϹ΍�ϲϔδόΘϟ΍�ϝ΍ϮϣϷ�Δϛήθϟ΍�� �ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϱέϮΘϨϣ�ˬ�ΔϨϴτϨδϗ����ή΋΍ΰΠϟ΍� �ˬ�

ιϳϵ�� 
ϭϱϳ
�ΪΒϋ�ΡΎΘϔϟ΍�ˬ�ΪϤΤϣ�� �ϮϬϬϴ�� �� �ΔϤϳήΟ�ϝΎϴΘΣϻ΍���Δγ΍έΩ�ΔϧέΎϘϣ����� �ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ΡΎΠϨϟ΍�ΔϴϨσϮϟ΍�ˬ�βϠΑΎϧ���ϦϴτδϠϓ�ˬ�

ιϲϳ� 



 

ϭϬϯ 
 

�ŖŕƄśũŔ�ŉŔũƏ�ŽƂƔ�ƒŨƅŔ�ƏƍƏ�ŘŧŔũƚƅ�ƃũţƈƅŔ�ƓŬſƊƅŔ�ũƈƗŔ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�ŽƔũŸśƅŔ�ŔŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ŶžŔŧƅŕž
�Ɠž�ĻŔũŰƊŷ�ũŗśŸƔ�ƛ�ŶžŔŧƅŔ�ƉŐž�ƓœŕƊŠƅŔ�ůƊƅŕŗ�ƉƔŗųŕŦƈƅŔ�ŶžŔƏŧ�ŽƜśŦƛ�řŠƔśƊƏ�ƉƄƅƏ���řƈƔũŠƅŔ

ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ƋŧƄŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ���ƃƅŨ�ƑƆŷ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ůƊ�ŔŨŏ�ƛŏ�řƈƔũŠƆƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ��Ɠž�ƓƊŧũƗŔ
�ŘŧŕƈƅŔ��ϲϳ���Ϯ����ƌƊŌ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ƓśƅŔ�ƌƊƈ����

��ƛ�ƉƏƄƔ�ŶžŔŧƅŔ�ĻŔũŰƊŷ�Ɖƈ�ũŰŕƊŷ�ƇƔũŠśƅŔ�ƛŏ�Ɠž�¿ŔƏţƗŔ�ƓśƅŔ�ŕƎƊƔŷ��ƉƏƊŕƂƅŔ���

ćŉŕƊŗƏ�ſƔũŮ�řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũƛ�ůŦŮƅŔ�ŶžŔŧ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�Řũŗŷ�Ɯž�ƃƅŨ�ƑƆŷĻŕ��ƛ�ŶžŔŧƅŔ� ŔŨƎž���ĻŕœƔŬ�ƏŌ
ƇŧŸž�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƔũŠƅŔ�ũŰƊŷ�Ɠž�¿ŦŧƔ�ƉŕƔŗ�ĻƜƔŰſś�ŶžŔŧƅŔ�ƏŌ�ōųŦƅŔ�ƌƔž�ƏŌ�ƋũƄŨ�ƑƆŷ�¿ƔŗŬ�ƉŴƅŔ�

ƏŌ�ƌƅŕſŻŏ�řƆƈŠ�ƛ�ũŝŎƔ�Ɠž�ƇƄţƅŔ� řƈƜŬ�ƛ� ŕƈƄ� ��ƓœŕƊŠƅŔ�ŧśŸƔ�Ɠž� ƌŗ�ŽƔƔƄś�¿ŸſƅŔ�Ɖƈ�řƎŠƏƅŔ�
��řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŕƈŌ�ŝƕŔ�ŘŧŔũƙŔřƈ�¿Ŧŧśž�Ɠž�ƉƔƏƄś�ƔũŠƅŔřƈ�ƎśſŰŗŕ�ũŰƊŷĻŔ���ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ

Ə�ƉƄũƅŔ�ŔŨƍ�ƓſƊƔ�ŕƎœŕſśƊŔ158����

Ɣ�ƇƅƏŧŧţ��ƉƈƏ�řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũƛ�ƌƔž�ŧƔƂśƅŔ�ŖŠƏśƔ�ĻŕƊƔŸƈ�ĻŕŸžŔŧ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ŵũŮƈƅŔ
�¿ƏŔŧśƔ�ƒŨƅŔ�ŶƆųƈƅŔ�ŶžŔŧ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬž���ƇƔũŠśƅŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ĻŔũŰƊŷ�ƋũŕŗśŷŔ�ƇŝćŉŕƊŗ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ

�řƔƁƏŬƅŔ� řƈƔƂƅŔ� Ŷžũ�ƉƏŧƔũƔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ɠž� ¿ŕţƅŔ� Əƍ� ŕƈƄ�ŽũŮƅŕŗ� ƇŬśƔ� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ
�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� Ɖŷ� ƀƏŬƅŔ� Ɠž� ƉƔƆƈŕŸśƈƆƅ� řƊųŗƈ� řƅŕŬũ� ¿ŕŬũŏ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ŘũŧŰƈƅŔ� řƄũŮƅŔ� řƁũƏƅ

ţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƄũŮƅŕŗ�ũŔũŲƙŔ�ƌƔƆŷ�ũųƔŬƔ�ƌŸžŔŧ�ƉŕƄ�ƏŌ���ƇƎƔŧƅ�ŘũžƏśƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�¿ŕ
�ũƏƎƈŠƆƅ�ŕƎƊƜŷŏ�ƇśƔ�Ƈƅ�ŘũŕŬŦƅ�řŠƔśƊ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ŶƔŗŗ�ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ũƈƗŔ���

�ƒŨƅŔ�ŢŗũƅŔ�ƀƔƂţś�Ɖŷ�ŽƆśŦƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ŶžŔŧƅŔ�ƉŌ�ƌƔƅŏ� ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś� ŕƈƈ�ƉƄƅƏ
�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƌƅƏŕƊś��ϲϰ���ŸƔ�ƛ�ŶžŔŧƅŔ�ƉŌ�ƃƅŨ���¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ�ũŗś

�řŠƔśƊƅŔ�ũŗśŸƔ�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţś�ƉƔţ�Ɠž���ƇƔũŠśƅŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ĻŔũŰƊŷřƔƈŔũŠƙŔ��ƉŕƔƊŗƅŔ�Ɠž�¿Ŧŧś�ƓśƅŔ
� ŘŧŕƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ� �ϲϰ�� ��ŕƎƆƄŮŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ƇƏƂś�Ɯž

�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţśŗ�ƛŏ�řƔũŰƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�ƇŕśƅŔ���

ŰƊŸƅ�ĻŕƊŝţŗ�ŧŧŰ�ƓžƏ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ŖŠƏśƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�Ɠž�ŘŧŔũƙŔ�ũ
�Ɛŧƅ�ŘŧŔũƙŔ�ƉŕƔŗ�ŖŠƏśŬƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���řƔƏƊŸƈƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũŔ�ƇśƔ�ŕƈ�ĻŔũƔŝƄ

                                                           
ϭϱϴ
�ΪΒϋ�ΏΎϫϮϟ΍�ˬ�έϭήγ���ϮϬϬϰ�����ϊϓ΍Ϊϟ΍�ΚϋΎΒϟ΍ϭ�ϰϠϋ�ΔϤϳήΠϟ΍�ΎϤϫήΛ΃ϭ�ϲϓ�ΕΎΑϮϘόϟ΍�ΔϳήϳΰόΘϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϒϳΎϧ�ΔϴΑήόϟ΍�

ϡϮϠόϠϟ�ΔϴϨϣϷ΍�ˬ�νΎϳήϟ΍����ΔϳΩϮόδϟ΍�ˬ�ι�ϱϰ�� 



 

ϭϬϰ 
 

�ũžŔƏś� ƇŪƆśŬƔ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�¿ŗƁ�řƔœŕƊŠƅŔ� řƔƅƏŎŬƈƅŔ� ƇƏƂś�Ƒśţ�řƔŔŧŗž� ��ůŕŦŮƗŔ�ŉƛŎƍ�¿ŝƈ
ŬŕŬŌ�ƉƔųũŮƔŕƈƎƅƏŌ���ƉƔ�ƉŌ�ƉƏƄƔ�ŖŕƄśũŔ�řƈƔũŠƅŔ�Ɖƈ�ůŦŮ�ƓŸƔŗų�ƌƅ�ƀţ�ũƔŗŸśƅŔ�Ɖŷ�ŘŧŔũŏ�

�ƒƏƊŸƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ůŦŮƆƅ�ĻƜŝƈƈ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƒŌ����ŕƈƎƔƊŕŝƏ�ƉŌ�ƉƏƄś�řƈƔũŠƅŔ�ŧƁ�ŚŗƄśũŔ�
ŖŕŬţƅ�ůŦŮƅŔ�Ə���ƒƏƊŸƈƅŔćŉŕƊŗ��ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ�ŘŧŔũŏ�Ɠƍ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�ŘŧŔũŏ�ƉŐž�ƃƅŨ�ƑƆŷ

ůŦŮƅŕž� �� ƌƆŝƈƔ�ƒƏƊŸƈƅŔ�Ƌũŕŗśŷŕŗ�ƉœŕƄ�ũƔŻ�ƓŸƔŗų�ƌƊŐž�ƛ�ƌƊƄƈƔ�ƉŌ�ũŮŕŗƔ�ƓƈŔũŠƙŔ�ųŕŮƊƅŔ�
ƌŬſƊŗ���ŕƈƊŏƏ�� ƃƅŨ� ƇśƔƉŷ�ƀƔũų�ůŦŮ�ƓŸƔŗų�ƉƔŸƈ�ƏŌ�Řŧŷ�ůŕŦŮŌ�ƉƔƔŸƔŗų�ƀţ� ƉƏƄƆƈƔ�
ũƔŗŸśƅŔ�Ɖŷ�ƌśŧŔũŏ�ϭϱϵ����
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ϭϱϵ
�Δθ΋Ύϋ�ˬ�εϮθΑ���ϮϬϬϮ�����ΔϴϟϭΆδϤϟ΍�Δϴ΋ΎϨΠϟ΍�ιΎΨηϸϟ�ΔϳϮϨόϤϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ή΋΍ΰΠϟ΍����ή΋΍ΰΠϟ΍��ˬ�ιϭϬϲ���



 

ϭϬϱ 
 

�ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ��ůŒŧřżŒ�ƇƂŧƃŒ�ƐƍƈŶƆƃŒ�Ƒż�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ��

� ŘŧŕƈƅŔ�ŚƈŬũ�ŧƂƅ� �ϴϵ�� �ϭ���� ŘŧŕƈƅŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ��ϭϬϴ����ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ
�ŘŧŕƈƅŔ�Ɖŷ�ĻƜŲž�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ��ϲϰ����ƇŕŸƅŔ�ũŕųƙŔ�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ

ŘŧŔũƙŔƏ�ƇƆŸƅŔ�ũžŔƏś�ŧŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚųũśŮŕž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƆƅ��ŶƆųƈƅŔ�Ɛŧƅ
�¿ƏŔŧś�ƒŨƅŔćŉŕƊŗ��ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƉŌ�ƛŏ� ��řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ

�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ũžŔƏś�űũśžŔ�ŧƂž���ƒũŰƈƅŔ�ƑśţƏ�ƓƊŧũƗŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ� ŕƎƊƈ�ƑƆŦ�ŘŧƔũž�řƅŕţ�¿ƏŕƊś
�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�Ɛŧƅ���ŔŨƍƏ�ŘŧŕƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ŚŰƊ�ŕƈ��ϴϵ���Ϯ����Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ

�ŕƎƅƏƂŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ����

��ŨƊƈ�řŴţƆƅŔ�ƓśƅŔ�ŪũŗƔ�ŕƎƔž�ŵƏŲƏƈ�ŖƆųśƔ�ũŮƊƅŔ�Ɖƈ�¿ŗƁ�ũŧŰƈ�ŖŠƏƈŗ�ŔŨƍ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƑśţƏ�ŚƁƏ�
šŕŰžƙŔ�ŕƂžƏ�ƌśƈŴƊƗ���ŶƊƈƔ�ůŕŦŮƗŔ�ƉƏƅŕśƅŔ�ƉƏƄũŧƈƅŔƏ�ŵƏŲƏƈƆƅ�Ɖƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ŘũŮŕŗƈ�ƏŌ�ũƔŻ�ŘũŮŕŗƈ�
ƀŔũƏƗŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ũŧŰƈƆƅ�ƌƔƄũŕŮƈƏ�� �Ō��ũŧŰƈƅŔ�� �Ŗ��ƒŌ�ŚŕƄũŮ�řŸŗŕś�ũŧŰƈƆƅ�� �Ş��ƒŌ�ƇƍŕŬƈ�
ũųƔŬƈ�ƏŌ�ƏŲŷ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧŏ�ƏŌ�ũƔŧƈ�ƏŌ�¿ƏœŬƈ�ƏŌ�ŽŴƏƈ�ŶƆųƈ�ƏŌ�¿ƔƄƏ�ŶƆųƈ�ƏŌ�ƒŌ�ůŦŮ�ŶƆųƈ�

ƇƏƂƔ�¿ƈŕŸśƅŕŗ�Ŷƈ�ũŧŰƈƅŔ�ƏŌ�Ŷƈ�ƒŌ�řƄũŮ�řŸŗŕś�ũŧŰƈƆƅ�ƏŌ�ƓſŴƏƈ�ƀƏŬƅŔ�řœƔƎƅŔƏ���160��

�ƑƅƏƗŔ�ŘũƂſƅŔ�ůƊ�Ɖŷ�ůƊƅŔ�ŔŨƍ�ƉƏƈŲƈ�ŽƆśŦƔƏ�ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ��ϴϵ����ƑƅƏƗŔ�ŘũƂſƅŔ�ŚŬũƄ�ŧƂž��
�ŶœŕƁƏƅŕŗ�ƇƆŸƅŔ�ũŰƊŷ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�ƌśƆŸŠž�řƔŧŰƂƅŔ�ƌśũƏŰ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ

ƏƊ�ƌŗŕŰŌ�ŧƁ�ƉƄũƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�ƛŏ���řƈŝƕŔ�ŘŧŔũƙŔƏ�ŕƎŗ�ƇƆŸƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŖŠƏśŬŔ�ƓśƅŔĈŵ�ƅŔ�ƉƈũƏŰƂ��Ɠž
�ŵũŮƈƅŔ�ƌŲũśžŔ�ŧƂž�řƔƊŕŝƅŔ�ŘũƂſƅŔ�Ɖƈ�¿ŸŠ�ŧƂž���řƔƊŕŝƅŔ�ŘũƂſƅŔ�Ɠž�ƇƍũƄŨŗ�ŉŕŠ�ƒŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ɛŧƅ

ũžŔƏś� űŔũśžŔ� Ɠž� ĻƜƔŗŬ� ůŕŦŮƗŔ� ŉƛŎƎƅ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ŪƄŔũƈƅŔ��řƔƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ� ƇƎƔŧƅ� ƇƆŸƅŔ
�ƉŌƏ�ƛŏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƇƍŪƄŔũƈ�ŖŠƏƈŗ�ŔƏƊƏƄƔ�Ɯž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƇƎƈŕƔƁ�ŧƊŷ�řƔũƍƏŠƅŔ

�ŕƎŗ�ŔƏƈƆŸƔ�ƇƎƅƏŔŧśŗ�ƇƎƈŕƔƁ�ŧƊŷ�ŕƎƔƅŏ�řƈŝƕŔ�ƇƎśŧŔũŏ�ŽũŰƊśƏ���

�ƇŧŷƏ� ƋŧŔũƔŏ� Ƒƅŏ� ƓƊƔųŬƆſƅŔ� ŵũŮƈƅŕŗ� ŚŸžŧ� ƓśƅŔ� řƆŸƅŔ� Ɖŷ� ŜţŗƅŔ� Ƒƅŏ�űŔũśžƛŔ� ŔŨƍ� ŕƊŧƏƂƔƏ
�ƌƅƏŕƊśƔ�Ƈƅ�ƒŨƅŔ�ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƆƅ�ƌśũƔŕŬƈ���ĹƙƍŊ��ƅŔ�Ɖŷ�ŜţŗƅŔ�Ƈŝ�ƉƈƏŧƏƔƂ�ś�ƓśƅŔŧŧţ�

ƊŝśŬŔ�Ƌũŕŗśŷŕŗ�űŔũśžƛŔ�ŔŨƍ�ŧƏŠƏ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ĻŔŉŕ���Ĺœƒƈœś�����
                                                           

ϭϲϬ
��ϲϓ�ϞλϷ΍�ϥ·�ΚϴΣ�ˬ�Ύ˱οήΘϔϣ�ήΒΘόϳ�ϞλϷ΍�Ϯϫϭ�ϲ΋ΎϨΠϟ΍�ΪμϘϟ΍�ϥ·�ΚϴΣ�ˬ�ΪϳΪΟ�˯ϲθΑ�ϲΗ΄ϳ�Ϣϟ�κϨϟ΍�΍άϫ�ϥ΄Α�ϝϮϘϟ΍�ϰϟ·�ξόΒϟ΍�ΐϫάϳ�Ϊϗ

ϢϏήϟ΍�ϰϠϋϭ�ˬ�ϥΎοήΘϔϣ�ΓΩ΍έϹ΍ϭ�ϢϠόϟ΍�Ϧϣ�Ϟϛ�ϥΈϓ�΍άϬϟ�ˬ�ΪμϘϟ΍�Ϯϫ�ϱϮϨόϤϟ΍�Ϧϛήϟ΍��ΚΤΒϟ΍�ϢΗ�΍Ϋ·�Ϫϧ΃�ϻ·�ˬ�ϡΎϋ�ϞϜθΑ�ϝϮϘϟ΍�΍άϫ�ΔΤλ�Ϧϣ

�Ύ˱οήΘϔϣ�ϱϮϨόϤϟ΍�Ϧϛήϟ΍�ϞόΟϭ�ιϮμΨϟ΍�ϪΟϭ�ϰϠϋ�ιΎΨη΃�ϝϭΎϨΗ�Ϊϗ�Ϫϧ΃�ϦϴΒΘϳ�ϪϧΈϓ�ˬ�κϨϟ΍�΍άϫ�˯΍έϭ�ΔϤ΋ΎϘϟ΍�ΔϔδϠϔϟ΍�ϲϓ�ϼ˱ϴμϔΗ�ήΜϛ΃�ϞϜθΑ

ϣ�ϲΘϟ΍ϭ�ΔϳΩΎμΘϗϻ΍�Ϣ΋΍ήΠϠϟ�ΚϳΪΤϟ΍�ϲϧϮϧΎϘϟ΍�ϢϴψϨΘϟ΍�ϊϣ�ϢΠδϨϳ�ν΍ήΘϓϻ΍�΍άϫϭ�ˬ�ϢϬϳΪϟ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ΔϤϳήΟ�ΎϬϨϤο�Ϧ���



 

ϭϬϲ 
 

ĹƙƍŊ���ůŒŧřżƙŒ�ŗƄŵ��

�ƓƎž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŗƄśũƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇœŔũŠƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũŗśŸś
�řŬžŕƊƈƅŔ� Ōŧŗƈŗ�¿Ŧś�ŕƎƊŌ�ŕƈƄ���ƀƏŬƅŔ� ŔŨƍ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈ�ƑƆŷ�ŉŔŧśŷƛŕŗ�ƇƏƂś

ƁƛŔ�ųŕŮƊƅŔ�Ɠž�řŷƏũŮƈƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ŚŔŨ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖŬśƄśž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƒŧŕŰś
�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƈƔũŠƆƅ�ŘũũƂƈƅŔô��ŕƎƈƄţƔ�ƒŨƅŔ�ũŕųƙŔ�Ɠž�ŚſƆśŦŔ�ƉŏƏô��ůœŕŰŦƅŔ�ŔŨƍ�ūŌũ�ƑƆŷƏ

� Ɖƈ� ƒƏƊŸƈƅŔ� ƉƄũƅŔ� ƌŗ� ŪƔƈśƔ� ŕƈũƏŰƁ��ũųŦƅŔ� ƇœŔũŠ� Ɖƈ� řƈƔũŠƅŔ� ƋŨƍ� ũŕŗśŷƛ� řŠƔśƊ� ŶŠŔũśƏ
ŵũŮƈƅŔ�ŕƎŗ�ƇũŠ�ƓśƅŔ�řƔƆƄŮƅŔ��řƅƏŧƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŧŧƎƔ�ƒŨƅŔ�¿ŸſƅŔ161����

���ĻŕŲŔũśžŔ�ƛ�řƔƂƔƂţ�ŘŧŔũŏƏ�ƇƆŷ�Ɖƈ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ũŰŕƊŷ�ŧƏŠƏ�řƈŕŸƅŔ�ŘŧŷŕƂƅŔƏ�¿ŰƗŕžƛŏ�ƉŌ�
ƉƄũƅŔ�ƒƏƊŸƈƅŔ�Ɠž�ũŕųŏ�řƈƔũŠƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�Ƈƅ�ƑƂŗƔ�ĻŕŴžŕţƈ�ƑƆŷ�ƋũƔƔŕŸƈ�řƔƅƏŰƗŔ���¿ŗ�ƑţŲŌ�
ŪƔƈśƔ�ŽŸŲƅŕŗ���� řƔŧŕŰśƁƛŔ� řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�Ɛŧƅ� ĻŕŲũśſƈ�ƉƄũƅŔ� ŔŨƍ�Ɖƈ�ŵũŮƈƅŔ� ¿ŸŠ� ŕƈƈ� �

ƅ�řŠƔśƊžŖƔƆżś�ŘũƄž�ƐƏŧŠƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƑƆŷ�ŚŕƔũţƅŔ�řƔŧũſƅŔ�ƐŧŌ��ƃƅŨƑƅŏ�ŽŕŸŲŏ�ƉƄũƅŔ�ƒƏƊŸƈƅŔ�
�ƑƆŷ�ƌŲŔũśžŔ�ŘũųƔŬƏƅŔž���řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƈƔũŠƆƅ�řƈƄŕţƅŔ�ůƏŰƊŘũƏũŲ�řƈƆƁŌ�ŧŷŔƏƁ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�

ŪŠƅŔŔřƔœ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�Ŷƈ�řŸƔŗų�ũƍŔƏŴƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƓśƅŔ�ŕƎƔƈţś���ƓŲśƂś�ĻŕƊŕƔţŌ�ŞƏũŦƅŔ�Ɖŷ�
őŧŕŗƈƅŔ�řƔƅƏŰƗŔ�ŪƏŕŠśƏ�ŚŗŔƏŝƅŔ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�řƈƔũŠƅ�ƀţƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ūƔũƄśƏ�ŧŷŔƏƁ�řŝŧţśŬƈ�ūŬŎś�

ƅůœŕŰŦ�řƈƔũŠƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�162�����

Əƍ�ŕƈŷ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ŽƜśŦŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ��ƃƅŨƏ�řƔŧŕŸƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�Ɠž
ƅŔ� ƉƄũƅŔ� ũƍƏŠ� ūƈƔ� ƛ� ŽƜśŦƛŔ� ŔŨƍ� ƉŌ� ƛŏ� �� ƉƄũƅŔ� ŔŨƍ�űŔũśžŕŗ�ƇƆŸƅŔ� ƑƆŷ� ƇœŕƂƅŔ� ƒƏƊŸƈ

ŘŧŔũƙŔƏ��Ɖŏ�ŜƔţ��ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�ŽƜśŦƛŔ�ŔŨƍ¿ƔŧŸś�ŔŧŷŔƏƂƅ�ƓśƅŔ�ŶŲŦƔ�ŕƎƅ�ŉŖŷ�ŚŕŗŝƙŔ��ƃƅŨŗƏ��
Ƅś�Ɯž���ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�űŔũśžŔ�ŕƍŔŧŎƈ�řųƔŬŗ�řƔƊƏƊŕƁ�řƊƔũƁ�ōŮƊś�ƉƄƅƏ���ƌśŕŗŝŐŗ�řƈŕŸƅŔ�řŗŕƔƊƅŔ�ŽƆ

�ƌƂţ�Ɠž�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ũžŔƏś�Ƈŧŷ�ŚŗŝƔ�ƉŌ�ƇƎśƈƆƅ�ƉƏƄƔž�ūƄŸƅŔ�Śŕŗŝƙ�řƆŗŕƁ�řƊƔũƂƅŔ�ŔŨƍ��ƏŖŗŬ�
ƃƅŨ�ŧŬŠśƔ��ƓžŘũƏųŦ�ƋŨƍ�ƇœŔũŠƅŔ�ŕƈƏ�ƌŗŗŬś�Ɖƈ�ũŕŝŌ�řƈƔŦƏ�ƑƆŷ�ŶƈśŠƈƅŔ��ƒŧŕŰśƁƛŔ��řžŕŲƙŕŗ�

                                                           
ϭϲϭ
��ϲϟΎΘϟΎΑϭ�ˬ�ΔΠϴΘϨϟ΍�ϖϘΤΘΗ�ϙϮϠδϟ΍�ΐϜΗήϳ�ϥ΃�ΩήΠϤΑ�κΨθϟ΍�ϥ΃�Ϯϫ�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ΔϤϳήΟ�ΎϬϨϤο�Ϧϣ�ϲΘϟ΍ϭ�ΔϴϠϜθϟ΍�Ϣ΋΍ήΠΑ�ΩϮμϘϤϟ΍ϭ

�ϱΩΎϣ�ϡϮϬϔϣ�Ε΍Ϋ�Ζδϴϟϭ�ϲϧϮϧΎϗ�ϡϮϬϔϣ�Ε΍Ϋ�ΎϬΘΠϴΘϧϭ�ΓΩϮμϘϣ�ΔϤϳήΠϟ΍�ϥΈϓ���
ϭϲϮ
�ϥΎγϭέ�ˬ�ΏΎϬϳ·���ϮϬϭϮ�����κ΋ΎμΧ�ΔϤϳήΠϟ΍�ΔϳΩΎμΘϗϻ΍����Δγ΍έΩ�ϲϓ�ϡϮϬϔϤϟ΍�ϥΎϛέϷ΍ϭ������ΔϠΠϣ�ήΗΎϓΩ�ΔγΎϴδϟ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍ϭ�ˬ�ΔόϣΎΟ�

Δϗέϭ�ˬ�ΩΪόϟ΍�ϊΑΎδϟ΍�ˬ�ϮϴϧϮϳ�ϮϬϭϮ�ˬ�ΔϠϗέϭ����ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ι�ϴϳ�� 



 

ϭϬϳ 
 

Ƒƅŏ�řŗƏŸŰ�Śŕŗŝŏ�ƇƆŸƅŔ�ŕƎƔž���ƛŏƏ�ƐŧŌ��ƃƅŨƑƅŏ�ŚƜžŏ�ŧƔŧŸƅŔ�Ɖƈ�ƓŗƄśũƈ�ƇœŔũŠƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�Ɖƈ�
ŖŕƂŸƅŔ�ŶƔŠŮśƏ�ƇƍũƔŻ�ƑƆŷ�ŕƎŗŕƄśũŔ�ĻŔũŴƊ�ƉŕƈŲƅ�ƇƎśƜžŏ�Ɖƈ�ŖŕƂŸƅŔ�163����
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�šŕŰžƙŔ�ŚŕƔƅŊ�ŖŠƏƈŗ� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ� ƉƔŗ� ŕƈƏ� ŕƍŪƏũŗ� ƉƔŗ� řŸƁŔƏƅŔ� ŘũśſƅŔ� ¿ŔƏų�ƉƔśſŰƅŔ�ƃƆśŗ

�ĻŕƊƏƊŕƁ�ũũƂƈƅŔ���

ŕƎŗ� ŉŕŠ�ƓśƅŔ�űŔũśžƛŔ� řƅŕţ� ƉŌ�ƃƅŨ� ũƔũŗś� ƉƄƈƈƅŔ� ƉƈƏ�ćŉŕƊŝśŬŔ� ũŗśŸś�ƓƊƔųŬƆſƅŔ� ŵũŮƈƅŔ��Ɖŷ
�¿ŰƗŔ���ƌƔž�ůŕŦƅŔ�ƇƄţƅŔ�ŨŦōƔ�¿ŰƗŕžŔ�¿ŰƗŔ�Ƒƅŏ�ŶŠũƔ�ƋŪƏŕŠś�ŕƈƏŔ�ƒŨƅƊŝśŬƋŕ��Ɖƈ�ŉŕƊŝśŬƛŔ

ƊŐž� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŵũŮƈƅŔ�űũſƔ�Ƈƅ� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŚƊŕƄ� ŔŨŐž� ��ƌƈƄţŕƊ��ƉƏƄƊ�ƛ
ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ� řƔƊŕŝƅŔ� ŘũƂſƅŔ�Ɠž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ� ŕƎƔƆŷ�ůƊ�ƓśƅŔ�űŔũśžƛŔ� řƅŕţ� ƇŕƈŌ�� �ϴϵ�� ��¿ŗ

ŕƈƅŔ�ŚŔŨ�Ɖƈ�ƑƅƏƗŔ�ŘũƂſƅŔ�ŕƎŗ�ŚŉŕŠ�ƓśƅŔ�řƅŕţƅŔ�ƇŕƈŌ�ƉƏƄƊ�Řŧ���

ƅŔ� ŕƈŌŧƏƔƂ�ŘŧŕƈƅŔ� ŖŠƏƈŗ� ƒƏƊŸƈƅŔ� ƉƄũƅŔ� űŔũśžŔ� ŧƏŠƏƅ� ƓŬŕŬƗŔ� ƃũţƈƅŔ� ũŗśŸśž� řƔŰŦŮƅŔ�
�ϴϵ�Ϯ���ŵũŮƈƅŔ�ƇƍŧũƏŌ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƘƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŪƄŔũƈƅŕž���ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ

�ƉƗ� ƃƅŨƏ� ŧƔƔƂś� ƉƏŧ�ůŕŦŮƗŔ� řœž� ŵũŮƈƅŔ� ƀƆųƔ� ƇƅƏ� ��űŔũśžƛŔ� ŔŨƍ� ŉŔũƏ� ŽƂś� ƓśƅŔ� Ɠƍ
ŨŐž� ĻŔũŰţ�Řŧŧţƈ�řƅŕţ�¿ƏŕƊśŗ�ƇŬśƔ�ƌśŸƔŗųŗ�ŉŕƊŝśŬƛŔŔ��ŕƎƊƏƄ�Ɖŷ�ŕƎŠũŦƔ�ƌƊŐž� ŕƎƔž�ŶŬƏśƅŔ� Ƈś� ŕƈ

ćŉŕƊŝśŬŔ��Ɠž�ƇƎƔŧƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ũžŔƏś�űũśžŔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�ŵũŮƈƅŔ�ŧŧţ�ŧƁƏ���¿ŰƘƅ�ŧśƈśƏ���
��Ō��ũŧŰƈƅŔ���Ŗ��ƒŌ�ŚŕƄũŮ�řŸŗŕś�ũŧŰƈƆƅ���Ş��ƒŌ�ƇƍŕŬƈ�ũųƔŬƈ�ƏŌ�ƏŲŷ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧŏ�ƏŌ�ũƔŧƈ�
ƏŌ�¿ƏœŬƈ�ƏŌ�ŽŴƏƈ�ŶƆųƈ�ƏŌ�¿ƔƄƏ�ŶƆųƈ�ƏŌ�ƒŌ�ůŦŮ�ŶƆųƈ�ƇƏƂƔ�¿ƈŕŸśƅŕŗ�Ŷƈ�ũŧŰƈƅŔ�ƏŌ�Ŷƈ�ƒŌ�řƄũŮ�

řŸŗŕś�ũŧŰƈƆƅ�ƏŌ�ƓſŴƏƈ�ƀƏŬƅŔ�řœƔƎƅŔƏ������



 

ϭϭϬ 
 

ŕƊśſƅŕŦƈ�ƀŗŬ�ŕƈƔž�ŕƊƔŗ�ŧƁ�Ə��ŖŕŗŬƗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƅ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƁũƏƅŔ�ũŧŰƈ�ũŕŗśŷŔ
�Ɠž�¿ŝƈśƈƅŔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŪƔƄũśƅŔ�őŧŕŗƈƅ�ŕƎśſƅŕŦƈƅƏ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�ƀƆŸśś
�ŕƊƍ�ƐũŦŌ�Řũƈ�ŕƊſƁƏƈ�¿ŠŬƊ�ŕƊƊŐž���ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�řŸŗŕśƅŔ�řƄũŮƅŔƏ�řŲŗŕƂƅŔ�řƄũŮƆƅ�ƇŕŸƅŔ�ƇŕƄţƗŔ

Ɠž��ĻŕƂŗŕŬ�¿Űſƈ�¿ƄŮŗ�ƋŕƊƔŗ�ŕƈ�Ƒƅŏ�řƅŕţƙŕŗ�ũŕƈŲƈƅŔ�ŔŨƍ165����

�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ� ƉƔƄũŧƈƅŔ�Ɛŧƅ�ƒƏƊŸƈƅŔ� ƉƄũƅŔ�űŔũśžŔ� Ɠž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ� ŵũŮƈƅŔ� ƌƔƅŏ�ŖƍŨ� ŕƈ�ŽƅŕŦƊƏ
�ŘŧŕƈƅŔ�ũŧŰ�ŉŕŠ�ŜƔţ���řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ��ϴϵ����ŕƎƅƏƂŗ����

������ŶƊƈƔ�ůŕŦŮƗŔ�ƉƏƅŕśƅŔ�ƉƏƄũŧƈƅŔƏ�ŵƏŲƏƈƆƅ��������
�Ɖƈ�ƑƅƏƗŔ�ŘũƂſƅŔ�ƇƎƔƆŷ�ƒũŬś�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ƉƏƄũŧƈƅŔ�ƉƗ�ƃƅŨřƔƊŕŝƅŔ�ŘũƂſƅŔ�ŚŬƔƅƏ�ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ��ƌƊƗ��

�řƔƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƑƆŷ� ƉƔŸƆųƈ� ŧũŠƈ� Ƈƍ� ¿ŗ� űŔũśžƛŔ� ũũŗ� ŧƁ� ƓƊƏƊŕƂƅŔ� ƇƍŪƄũƈ� ƉƄƔ� Ƈƅ
�ƇƎƂţ�Ɠž�ŘũžŔƏśƈ�ũƔŻ�űŔũśžƛŔ�Ɖƈ�řƆŸƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ���řƔũƍƏŠƅŔ���

� ƓƂųƊƈƅŔ� ũƔŻ� ŧƏŠƏƅŕŗƏ�ůƊ� ŞũŦąƔ�űŔũśžƛŔ� řƅŕţ� Ɠž� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ� ƉƔƄũŧƈƆƅ
�ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ�řƔƊŕŝƅŔ�ŘũƂſƅŔ��ϴϵ���ƎƊƏƄ�ƉŷćŉŕƊŝśŬŔ�ŕ�Ɣ�ŧƁ�¿ŗ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ¿ŰƗŔ�ƌƆŸŠ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ŔŨƍ���

���ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠƏśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧƔƔƂśƏ
śƔ�ƛ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�ƓƊŗ�ƓśƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŘŧŷŕƂƅŔ�Ŷƈ�ƀſśƔ�ƛ�ŕƈƄ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�Ŷƈ�ƀſ

ƇƆŸƅŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�ƒŨƅŔ�řƔŧŰƂƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�řžŕƄ�Ɠž�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ� ŕƎƔƆŷ��ūƔƅƏ�řƂƔƂţ�ŘŧŔũƙŔƏ
ŔũśžŔ�Əƍ�ƉƏƊŕƂƅŕŗ�ƇƆŸƅŔ�űŔũśžŔ�Ɖōŗ�ƓŲŕƂƅŔ� Ōŧŗƈƅŕŗ� ĻŕƂƔŝƏ�ĻƛŕŰśŔ�ƃƅŨ�¿ŰśƔƏ���ŕƈƎŲŔũśžŔ�ƛ�ĻŕŲ

�Ɖƈ�ŉŪŠ�Ɠƍ� ŘŧŷŕƂƅŔ� ƋŨƎž� ��ƉƏƊŕƂƅŕŗ� ƌƆƎŠŗ� ŧţŌ�ũŨŸƔ�ƛ� ŘŧŷŕƂŗ� ĻŔŨŦŌ�ƃƅŨƏ� ��ūƄŸƅŔ�Śŕŗŝŏ�¿ŗƂƔ
�ƉŌ�Ƒƅŏ�¿ƏƂƅŕŗ�ŕƊƏŧţƔ�ŕƈ�ŔŨƍƏ���ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƇŕŴƊƅŔ�ŚŔũƏũŲ�ŕƎśŲũž�ƓśƅŔƏ�ƉƏƊŕƂƆƅ�řƈŕŸƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ

śƅŔƏ� řƔŧŕŰśƁƛŔ� ƇœŔũŠƅŔ� Ɠž� ŧœŕŬƅŔ� ¿ţƅŔ� Ɠƍ� ƉƏƊŕƂƅŕŗ� ƇƆŸƅŔ�űŔũśžŔ� ŘŧŷŕƁ�řƈƔũŠ� ŕƎƊƈŲ� Ɖƈ�Ɠ
�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś���

��

��

��

                                                           
ϭϲϱ
��ΔΤϔμϟ΍�ϲϓ�ϪϧΎϴΑ�ϖΒγ�Ύϣ�ϊΟ΍έϭϳ��Δγ΍έΪϟ΍�ϩάϫ�Ϧϣ� 



 

ϭϭϭ 
 

ƑƈœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��

ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍŒťř�ŗƆƒŧŞƃ�ƑőœƈŞƃŒ�ŇŒŨŞƃŒ��

ƈƊƔţŘũƏŴţƈƅŔ�¿ŕŸžƗŔ� ŘũƔŴţ�Ɠž� ƌƆŦŧƔƏ� ŕƈ�¿Ÿž�Ɖŷ�řţŕŗƙŔ�¿ŰŌ�ŵũŮƈƅŔ�ŶžũƔ� ŕ��ƀŕųƊ� ŧƈƔƏ
ƔƏ�ƌƔƅŏ�ƓœŕƊŠƅŔ�ůƊƅŔŮƅŔ�ūſƊ�Ɠž�ƏŌ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ũŝŌ�ƒŌ�ƌƅ�ƉƏƄƔ�ƛ�ƃƅŨ�ƉŐž���řƈƔũŠƅŕŗ�ƌſŰ�ůŦ

Ũŏ�ƛŏ�¿ŸſƅŔ�ŔŨƎƅ�ŖƄśũƈƅŔŔ��řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ŽŔũśƁŔ�ƑƆŷ�ŉŔŪŠ�ũƔũƂś�Ƈś����

�Ɖŷ�řţŕŗƙŔ�řſŰ�ŶžũƔ�ƓƊƏƊŕƁ�ůƊ�ŧƏŠƏŗ�ƛŏ�řƈƔũŠ�ƛ�Ɖōŗ�ƓŲƂƔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŷũŮƅŔ�Ōŧŗƈ�ƉŕƄ�ŔŨŐž
Ũƍ�ũƈƔ�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊŐž���ƇœŔũŠƅŔ�ŧŔŧŷ�Ɠž�ƌƆŦŧƔƏ�¿ŸſƅŔƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠŗ�ƛŏ�ƇƔũŠśƅŔ�Ŕ�ƉƏƄƔ�

ũƎŴƈƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŧũƅ�¿Ÿž�ŶƈśŠƈƅŔ�ƋŕŠśŔ�ŖƄśũƈ�řƈƔũŠƅŔ�ƒŨƅŔƏ�ƈśƔŝ¿�Ɠž�řƅŕţ�ƅŔřŗƏƂŸ��ƓśƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ
ŘũƍŕŴƅŔ� ŶƈƂś�ƙŔ� řƔƈŔũŠ��ƏŌ�Ɠž�řƅŕţ�ƅŔũƔŗŧś�ƛŔƒŪŔũśţ�� ƒŨƅŔƌŠŔƏƔ�Ɖƈ�Śŗŝ�ƌƔŧƅ�ŘũƏųŦ�

řƔƈŔũŠŏƈśŠƈƅŕž� �� řƈƔũŠƅŔ� Ɖŷ� ŶƈśŠƈƅŔ� ¿Ÿž� Řŧũ� Ɖŷ� ũŗŸƔ� ƓœŕƊŠƅŔ� ŉŔŪŠƅŕž� �Ŷ��ũƈś� ƉŌ� ƑŗōƔ
ŠƅŔ�ƌƅ�¿ƏŬś�Ɖƈ�ƇŕƈŌ�ŽƂƔ�ƒŨƅŔ�ŧŕŰũƈƅŔ�ƉƏƄƔƏ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ƌŠŔƏƔ�ŉŔŪŠ�ũƔũƂś�ƉƏŧŗ�ƌƈŕƈŌ�řƈƔũ

řƔƊŔƏŧŸƅŔ�ƌśŷŪƊ��řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũŔ�Ƒƅŏ166����

žƏŢƅŕŰƈƆƅ�řŠƔśƊƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠ��ƀƏƂţƅŔƏ���ŕƎŗ�ūŕŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ
�ŧƔŧƎśƅŕŗ� ƏŌ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ�Ɠž� ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ� ƉƔŗ� ŕƈ� ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈŗ� ¿ƜŦƙŕŗ� ƃƅŨ� ƉŕƄŌ� ŉŔƏŬ
�Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ƃƅŨ�ƉŐž���ƓŬŕŬƗŔ�ŕƍŧŕƈŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řŬŕƔŬƅŔ�řƈƜŬŗ

ŖŕƄśũŔ�śŠƈƅŔ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�¿Ŧŧś�ƃƅŨƅƏ� �� ƇƔƆŬƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƀųƊƈƅŔ� ƌƆŗƂƔ� ƛ�ũƈŌ� Ŷƈ
�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ŽũśƂƈ�ƑƆŷ�ŶƁƏś�řƔœŕƊŠ�ŚŔŉŔŪŠ�űũžƏ�ŵũŮƈƅŔ���

� řƔũŰƈƅŔƏ� řƔƊŧũƗŔƏ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ŚŕƈƏŴƊƈƅŔ� ŚũŧƁ� ŧƁƏ� řƈŕŬŠ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ŘũƏųŦ
�řƔƆŰŌ�ŚŕŗƏƂŷ�ŚũũƁƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔƉƈ�ŧţƆƅ��řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ƓśƅŔūŕŬƗŕŗ�ŪƄśũś��řŗƅŕŬƅŔ�řŗƏƂŸƅŔ�ƑƆŷ

�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�Ɠž�ŘŧŬŠƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗƏƂŸƅŔƏ�ūŗţƅŔ�Ɠž�řƈƆŝśƈƅŔƏ�řƔũţƆƅ���¾ƍƕŒ�ŔƄűƆƃŒ���ƌƊŌ�ŕƈƄ��
�řƆƈŠ�ŚũũƂž�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ�Ɛŧƅ�řƊƈŕƄƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƈƏŴƊƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�¿ſżƔ�Ƈƅ

                                                           
ϭϲϲ
�Γέϭήοϭ�ΏΎϘόϟ΍�Γέϭήο�ϲϓ�ϊγϮΘϠϟ��ήψϧ΃�ˬ�ΔϤϳήΠϟ΍ϭ�ΔΑϮϘόϟ΍�ϦϴΑ�Ύϣ�ΐγΎϨΘϟ΍���

�ΪϤΣ΃�ˬ�έϭήγ��ϮϬϬϮ�����ϥϮϧΎϘϟ΍�ϲ΋ΎϨΠϟ΍�ϱέϮΘγΪϟ΍�ˬ�ΔόΒτϟ΍�ΔϴϧΎΜϟ΍���έ΍Ω�ϕϭήθϟ΍�ˬ�ΓήϫΎϘϟ΍���ήμϣ�ˬ�ι�ϭϰϵ��ΎϫΪόΑ�Ύϣϭ���

��



 

ϭϭϮ 
 

ƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŽũśƂƈƅ�řƔ���ŔƄűƆƃŒ
�ƑƈœśƃŒ�����

¾ƍƕŒ�ŔƄűƆƃŒ��

ŘœŕƍƀŶƃŒ�ŗƒőŒŨŞƃŒ��

�ũƏƈƗŔ�Ɖƈ�ůŕŦƅŔ�¿ƄŮŗ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŶƈśŠƈƅŔƏ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ŶƈśŠƈƅŔ�řƈƜŬ�ƑƆŷ�ŴŕſţƅŔ�Ōŧŗƈ�ũŗśŸƔ
�¿ŸŠś�ƛ�ƓśƅŔŖŕƄśũŔ�ƏƂŷ�ũƔũƂś�ƉƏŧŗž���ŕƎžũśƂƈƅ�ĻƜƎŬ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řŗ

�¿ƏŔŧśž� �� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬƅ� ƇƄŕţƅŔ� ƇŕŸƅŔ� ƇŕŴƊƅŕŗ� ūŕŬƈƅŔ� Ƒƅŏ� ƒŧŎƔ� ƃƅŨ� ƉŐž� ƌžŔũśƁŔ� ƑƆŷ
�ŕƈƈ���ƌƔž�ƉƔƆƈŕŸśƈƆƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƇŕŴƊŗ�¿ŦƔƏ�ƀƏŬƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑŲƏž�ũƔŝƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ

ƔƂţśƏ�ƇŕŸƅŔ�ƉŕƊœƈųƛŔ�ŘŧŕŷŏƏ�řƔŧŕŸƅŔ�ŕƎƔũŕŠƈ�Ƒƅŏ�ũƏƈƗŔ�ŧũ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ŖŠƏśŬś�ƀƏŬ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ƀ
ĻƜŲž���ůŕŦƅŔƏ� ƇŕŸƅŔ�ŵŧũƅŔ�Ɖƈ� ĻŔũŧƁ�ũƔžƏś�ƑƆŷ�¿ƈŸś�řƔœŔŪŠ�řŗƏƂŷ�ũƔũƂś�ũŗŷ�ƀŔũƏƗŔ��Ɖŷ

�ƒŨƅŔ� Ɖōŗ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž� ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ� řžŕƄ�Ɛŧƅ� řƅŔŧŸƅŕŗ� ĻŔũƏŸŮ� ŧƅƏśƔž� �� řƅŔŧŸƆƅ� ŕƎƂƔƂţś
ŴśƊŔ�Ɠž�řŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƄśŬ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŕŗ�ƌŬſƊ�ƌƅ�¿ƏŬś�ƒƏŕŬśƈ�¿ƄŮŗ�ƀŗųśƏ�Ƌũŕ

ŶƔƈŠƅŔ�ƑƆŷ����

� ŕƍũŕŗśŷŔ� Ɠž� ƑƆŠśś� řŗƏƂŸƅŕžřŠƔśƊƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řŗśũśƈƅŔ�ŉŔŪŠƄ�ƑƆŷ�řſƅŕŦƈ�ůƏŰƊƅŔ�řƔƈƔũŠśƅŔ�
ƓśƅŔƏ�ƀŗųś�ŵŕŗśŐŗ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�řŰŕŦƅŔ�ƐƏŷŧƅŕŗ�řƔœŕƊŠƅŔ�řųŬŔƏŗƏ�řųƆŬƅŔ�řƔœŕŲƂƅŔ�ƑƆŷ�Ɖƈ�Śśŗŝ�

ƌśƔƅƏŎŬƈ�Ɖŷ�řƈƔũŠƅŔ��ƑƅƏƗŔ�¿ŝƈś���ƉƔśƔŬŕŬŌ�ƉƔśſŰ�ũžŔƏś�ųũśŮś�ƃƅŨŗ�řŗƏƂŸƅŔƏ���ŕƎƊƈ�ƉƏƄś�ƉŌ
řƔƊƏƊŕƁ�ś�ŕƈƊƔŗ���ůƊŗ�ƛŏ�řŗƏƂŷ�ƛƏ�řƈƔũŠ�ƛ�¿œŕƂƅŔ�ƒũƏśŬŧƅŔ� ŌŧŗƈƅŔ�řŗƏƂŸƅŔ�ƑƆŷ�ƒũŬƔž��ũŗŸ�

�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ɖŷž���řƔƊŕŝƅŔ�řſŰƅŔŗųśƀ�řŗƏƂŸƅŔ�ƑƆŷ�¿Ƅ�Ɖƈ�Śśŗŝ�ƌśƔƅƏŎŬƈ�Ɠž�řƈƔũŠƅŔ�ƉƏŧ�ŉŕƊŝśŬŔ���
�ŘũƄž�ƀƔŗųś�¿ƜŦ�ƉƈřƔƈƏƈŷ�ŖŕƂŸƅŔ�167����

�ŘũŕŲƅŔƏ�ŘũųŦƅŔ�ũŕŝƖƅ�řŠƔśƊƏƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�Ŕ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŚũƁŌ�ŧƂž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗ
ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�ƔƊƏƊŕƂƅŔƉƔś�� Ɖŷ� ĻƜŲž� řƔƊŧũƗŔƏ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ�řŷŧŔũƅŔ� ŚŕŗƏƂŸƅŔ� řƔũŰƈƅŔ

���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŽŔũśƁŔ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔƉŏ�ŜƔţ�ƐōƊƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś��ƃƏƆŬ�ƋũŕŗśŷŔ�Ɖŷ

                                                           
ϭϲϳ
�ϒϳήη�ˬ�ϦΑ�ϥϮϘϋ���ϮϬϬϱ�����ΔϳΎϏ�ΔΑϮϘόϟ΍�ϲϓ�Δόϳήθϟ΍�ΔϴϣϼγϹ΍�ϥϮϧΎϘϟ΍ϭ�ϲόοϮϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ή΋΍ΰΠϟ΍���

ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ι�ϱϵ����



 

ϭϭϯ 
 

� řţŕŗƙŔ� ¿Űōŗ� ŽŰśƔ� �ƇƔũŠśƅ� ŵũŮƈƅŔ� ¿ŦŧśƔ� ŨœƊƔţž��ŽƂś� ƓśƅŔ� řƔœŕƊŠƅŔ� ŚŕŗƏƂŸƅŔ� űũžƏ
�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ŽũśƂƔ�Ɖƈ�ƌŠƏ�Ɠž�ŧŕŰũƈƅŕƄ���

ƅŔ� řŗƏƂŷ� ũƔũƂśŗ� řƔũŰƈƅŔƏ� řƔƊŧũƗŔƏ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ� ŚŨŦŌ� ŧƁƏ�ƇƍŌ� ƐŧţŐƄ�ūŗţ
ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƅ�řŗƅŕŬƅŔ�ƓśƅŔ�řƔũţƆƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖƄśũƈ�ƑƆŷ�ŶƁƏś����ųŧŽƃŒ¾ƍƕŒ����ŧƁƏ�ŕƈƄ

�řƈŔũżƆƅ�ŕƍũƔũƂś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŕŗ�ŚŕƈƏŴƊƈƅŔ�ƃƆś�ŚŨŦŌřƔŗŬƊƅŔƏ�ŘŧŧţƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ��
Ɣ� ƃƅŨŗƏƉƏƄ��ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ� ¿ŠŌ� Ɖƈ�ŖƄśũś�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠž� �� ¿ƈŸƅŔ�ūƊŠ�Ɖƈ�ŖŕƂŸƅŔ

� ¿ƏŔŧśƅŕž� �� ƇũŠƈƅŔ� ũŕƈŝśŬƛŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řƔƅŕƈƅŔ� źƅŕŗƈƅŔćŉŕƊŗ��¿ŗƁ� řƔũƍƏŠ� řƔƆŦŔŧ� ŚŕƈƏƆŸƈ� ƑƆŷ
ś� ƏŌ�ŢŗũƅŔ�Ɖƈ� ĻŔũƔŗƄ� ĻŕŮƈŕƍ�ƀƂţƔ� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔĻŕŗƊŠ��ƃƆś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ� Ƈś� ŕƈ� Ũŏ� řţŧŕž� ŘũŕŬŦƅ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ�����

�¾ƍƕŒ�ųŧŽƃŒ��ũŕšƃŒ��

�řƔũţƆƅ� řŗƅŕŬƅŔ�ūŗţƅŔ� řŗƏƂŷ� ƑƆŷ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔƏ� ƀŔƏŬƗŔ� ŵŕųƂƅ� řƈƄŕţƅŔ� ŚŕŸƔũŮśƅŔ� ŚŸƈŠŌ
�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŚŰƊ�ŧƂž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŸƄ�ŘŧŕƈƅŔ� �ϭϬϬ���ϭ����ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ

�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ����

���ŽƅŌ�řœŕƈ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�řƈŔũżŗ�ŖƁŕŸƔ��ϭϬϬϬϬϬ���ƊƔŧ�ƏŌ�ĻŕƊƏƊŕƁ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�řƆƈŸƅŕŗ�ŕƎƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�ƓƊŧũŌ�ũŕ
�ƏŌ�řƊŬ�Ɖŷ�ŧƔŪś�ƛ�Řŧƈ�ūŗţƅŔŕśƆƄŗ��ƏŌ�ŢœŔƏƆƅŔ�ƏŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ� ŔŨƍ�ƇŕƄţŌ�ŽƅŕŦƔ�ůŦŮ�¿Ƅ�ƉƔśŗƏƂŸƅŔ�ƉƔśŕƍ

�ƋŕŲśƂƈŗ�ŘũŧŕŰƅŔ�řƈŴƊƗŔ�ƏŌ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ��������

�ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�ŧƁ�ŕƈƄ��ϭϭϬ����Ŗ���ŕƎƅƏƂŗ�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ����

���Ƈŧŷ�Ŷƈ¿ƜŦƙŔ��ŶƔũŮś�ƒŌ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ůƊƅŔ�ŧũƏ�ŧŮŔ�řŗƏƂŷ�ƒōŗũŦŊ�řžŕŲƙŕŗ�Ə�Ƒƅŏ��řƊƔŗƈƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔ
� ŘũƂſƅŔ� Ɠž��� Ō� ��ŽƅŕŦƔ� Ɖƈ� ¿Ƅ� ŖƁŕŸƔ� �� ŘŧŕƈƅŔ� ƋŨƍ� ƉƈŕƔŌ�� ƉƈƇŕƄţŌ�� řƊƔŗƈƅŔ� ŧŔƏƈƅŔƊŧŌƋŕ�ƓƆƔ� ŕƈŗ����������

ϭ����řſƅŕŦƈƅ�ŚŔƏƊŬ�ŜƜŝ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�Řŧƈ�ūŗţƅŔŌ�ŘũƂſƅŔ�ƇŕƄţ���Ş���ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ��ϲϯ����ƉƔśũƂſƅŔƏ���Ō���Ə

���Ŗ���ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ��ϭϬϴ����ŘŧŕƈƅŔƏ�ϭϬϵ��ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ����������

�ŚŰƊ�ŧƁ�ĻŕŲƔŌƏƅŔ�Řŧŕƈ��ϲϰ����Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�ƒũŰƈƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎƅƏƂŗ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ����



 

ϭϭϰ 
 

���� ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈ�ŧŮŔ�řŗƏƂŷ�řƔōŗ�¿ƜŦƙŔ�Ƈŧŷ�ŶƈƓž�ƒŌ��Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�Řŧƈ�ūŗţƅŕŗ�ŖƁŕŸƔ�ũŦŊ�ƉƏƊŕƁ
�ƏŌ�ƌƔƊŠ�ŽƅŌ�ƉƔŬƈŦ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛƏ�ƌƔƊŠ�ŽƅŌ�ƉƔũŮŷ�Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�řƈŔũżŗƏ�ƉƔśƊŬƐŧţŐŗ��ƉƔśŗƏƂŸƅŔ�ƉƔśŕƍ

ƂƅŔ� ŔŨƍ�ƇŕƄţƗ�ŕƂƔŗųś�ƌƆƈŷ�ƇƄţŗ�ƌŗ�¿ŰśŔ� ŔũŬ�ƑŮžŌ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƏŌ�ƌŠƏŪ�ƏŌ�Əƍ�ƌƊƈ� ŕŸſƊ�ƀƂţ�ƏŌ���ƉƏƊŕ

�ƋŧƛƏŌ����������

ŠƅŔ� řţžŕƄƈƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔũţƆƅ� řŗƅŕŬƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƇƍŌ�Ɖƈ�ūŗţƅŔ� řŗƏƂŷ�ũŗśŸśƏ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�řƔœŕƊ
ž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�řƔƈƍŌ�ŕƎƆ�ŘũƔŗƄ�řţžŕƄƈ�ŧŕŠƔŏ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ���ůŕŦƅŔ�ŵŧũƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�ŵŧũƅŔ�ƀƔƂţś�Ɠž

ŘŧƔŧŮ����ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔƏŕŬƈƅŔ�ƀƔƂţśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƉƈŌ�řƈƜŬƅ�řƔŕƈţ�ƃƅŨƏŘ��ƉƔŗ� ŕƈ
�ƌƆŴ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ���ĹƙƍŊ�����

�ũŴƊƅŔ�ƉƏŧ�ƌŗ�ƉƔŗųŕŦƈƅŔ�řžŕƄ�ƑƆŷ�ƓœŔŪŠƅŔ�ůƊƅŔ�ƀƔŗųś�ƇśƔ�ƉŌ�řƈŕŸƅŔ�ŘŧŷŕƂƅŔƏ�¿ŰƗŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ
�ƇƎśƔŰŦŮ�ƑƅŏƏ�ƌƊŌ�ƛŏ���ƇƎƊƔŗ�ŕƈƔž�¿ƔŲſśƅŔƏ¿Ųſŗ�ũŕƄžƗŔ�ŘŧƔŧŠƅŔ�řŬũŧƈƅ�ŵŕžŧƅŔ�ƓŷŕƈśŠƛŔ��Ɠž

řƎŠŔƏƈ�řƈƔũŠƅŔ���ŚŰƊ�ŚŕŸƔũŮś�ƇŴŸƈ�¿ƏŧƅŔ�ƑƆŷ�ŘũƏũŲ�řŬŔũŧ�řƅŕţ�ƓƊŕŠƅŔ�Ɖŷ�ƀƔũų�ŕƈ�
ƑƈŬƔ�� ƓŗŕƂŸƅŔ� ŧƔũſśƅŕŗ��ƃƅŨƏ�ŽŧƎŗ�řžũŸƈ�řŠũŧ�ƌśũƏųŦ�ƔƈŔũŠƙŔ� ř��ĻŔŧƔƎƈś�űũſƅ�ŉŔŪŠƅŔ�
ƇœƜƈƅŔ�ƌśƅŕţƅ��ŚŕŸƔũŮśƅŔ�ůœŕŰŦ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ũŗśŸƔ�ƓŗŕƂŸƅŔ�ŧƔũſśƅŔ�ƇŕŴƊƏ��řŝƔŧţƅŔ�řƔŗŕƂŸƅŔ�168��ŧƁƏ��
ƏŕƊśŚŕƈƏŴƊƈƅŔ� Śƅ��ũŕųŏ� Ɠž� ŧƔũſśƅŔ� ŔŨƍ� Ɖƈ� ĻŔũƏŰ� řƔũŰƈƅŔƏ� řƔƊŧũƗŔƏ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ

�řƔũƔŧƂś�řųƆŬ�ƓŲŕƂƆƅ�ƓųŸƔƏ�řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�řƔŰŦŮƅ�ũŴƊƔž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ŕƎśţžŕƄƈ
�ƌŗ�ŵũŮƈƅŔ�ƌųŕƊŌ�ƒŨƅŔ�ŧƔũſśƅŔ�¿ŕƈŷŏ�Ɠž���Ĺœƒƈœś�����

ĹƙƍŊ��ŰŖŧƍŧ��ũŕšƃŒ�ŗŕƍƀŵ��

���ŘũƔŗƄ�řƔƈƍŌ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ŖŬśƄśĻŔũŴƊ��ƋŨƍ�ŖƄśũƔ�Ɖƈ�ŖƆŻŌ�ƉƏƄƅ
ŘũƔŗƄƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƊŕƄƈƅŕŗ�ƉƏŸśƈśƔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ����ƓƅŕśƅŕŗƏ

ƇŕŸƅŔ�ŵŧũƅŔ�ƀƂţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ũŗśŸś�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ƉŐž��ůŕŦƅŔ�ŵŧũƅŔƏ���

�ƀƔƂţś�Ɠž�ŧŬŠśƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�řŗƏƂŸƅŔ�Žŧƍ�ƉŕƄ� ŔŨŏƏ�Ɖƈ�¿Ƅ�ůŕŦƅŔ�ŵŧũƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�ŵŧũƅŔ�ŖƔŨƎśƏ
�ĻŕţƅŕŰ�ĻŕƊųŔƏƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŘũƔŴţ�Ƒƅŏ�ƌśŧŕŷŏƏ�ƇũŠƈƅŔ�řƔŰŦŮ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƌƊŌ�ƛŏ��

Ō�Ɖƈ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ũŗśŸśŧŮ�ƈśŠƈƅŔƏ�ƓƊŕŠƅŔ�ūſƊ�Ɛŧƅ�ŕŸƁƏ�ŕƍũŝƄŌƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄƅ�řŠƔśƊž���Ŷ
                                                           

ϭϲϴ
�κϴϨΣ�ˬ�ΪΒϋ�έΎΒΠϟ΍���ϮϬϬϵ�����Ϟ΋Ύγϭ�ΪϳήϔΗ�ήϴΑ΍ΪΘϟ΍�ΔϴΣϼλϹ΍�Ι΍ΪΣϸϟ�ϦϴΤϧΎΠϟ΍���ΔϠΠϣ�ΔόϣΎΟ�ϖθϣΩ�ϡϮϠόϠϟ�ΔϳΩΎμΘϗϻ΍�ΔϴϧϮϧΎϘϟ΍ϭ�ˬ�

ΪϠΠϤϟ΍�Ϯϱ�ˬ�ΩΪόϟ΍�ϲϧΎΜϟ΍�ˬ�ι�ϱϬϴ����



 

ϭϭϱ 
 

�ƓŗƄśũƈ�Ɛŧƅ�ĻŔũƔŝōś�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ũŝƄŌ�ũŗśŸś�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ƉŐž�ŉŕŲƔŗƅŔ�ŚŕƁŕƔƅŔ�ƒƏŨ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ
�ƋŨƍƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔƏ�řƈƔũŠƅŔƉ��ŕƎŗŕƄśũŔ�ƇƎŬſƊŌ�ƇƎƅ�¿ƏŬś169����

ĻƜŲž�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƌśŸƈŬŗ�ũƔŗƄ�ũŔũŲŏ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƉŠŬƅŔ�Ɠž�řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�ŶŲƏž��Ɖŷ
ƔŬƅŔ� �� řƔŬŕƉŏ�ŜƔţ�� ¿ƏŔŧśƅŕŗ� ƇŕƁ�ƒŨƅŔ� ŶƆųƈƅŔ� ƑƆŷ�ūŗţƅŕŗ� ƇƄţƅŔćŉŕƊŗ��řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƑƆŷ

�řƔƅŕƈƅŔ�řƂŝƅŔ�ůŕƂƊŏ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ƌŗ�ĻŔũƔŝƄž���ŕƎƔƅŏ�ƓƈśƊƔ�ƓśƅŔ�řŬŬŎƈƅŔ�Ɠž�ŶƈśŠƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ
Ŕŧś�řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŕŗ�ĻƜŝƈ�ŕƍũƔŧƈ�ƇŕƁ�ƓśƅŔ�řƄũŮƆƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ųŗƎś�ƉŌ�ŜŧţƔ�ŕƈ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿Ə

ƔƔŬŕƔŬƅŔ�ŧţŌ�ƇƏƂƔ�ƉŌ� ĻŕŲƔŌ�ŜŧţƔ�ŧƁƏƉ��řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƌƔƅŏ�ŚƆŰƏ�ƒŨƅŔ�ƉƔŪũŕŗƅŔ
�¿ƏŔŧśƅŕŗćŉŕƊŗ��ŕƈŗũƏ�¿ŗ� �� ƌƔŧƅ�ũƔŗƄ�ƓŬŕƔŬ�ŶƁƏ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ūŗţƅŔ� řŗƏƂŸŗ� ƌƔƆŷ� ƇƄţƅŔ�ƉŐž� ŕƎƔƆŷ

�ƌƔž�ƑŗũƔ�ƒŨƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔŬŕƔŬƅŔ�řƂŝƅŔ�ƏŌ�ƌŗŰƊƈ�ũŬŦƔ���

�ŕƈƄ�ƓŗƄśũƈ�Ɖƈ�ŖƆŻƗŔ�ƇŷƗŔ�ƉŌ�ƃƅŨ���řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řƔƈƍŌ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�¿śţśƏ
�Ɠž�ũŝŎś�ƛ� ŧƂž� �� řƔƅŕƈƅŔ� ŘŉƜƈƅŕŗ�ƉƏſŰśƔ�ƒŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�Ɖƈ�ƉƏũŗśŸƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ

œŕƊŠ�ŉŔŪŠ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�řƔũţ�ŧƔƔƂś�ƉŐž�ƃƅŨƅƏ���řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ƇƎŬſƊŌ�ũŝƄŌ�Ɠ
�ƓƊŕŠƅŔ�ūſƊ�Ɛŧƅ�ĻŕƈƜƔŏ���

�řſŰƅŔƏ�ƇŠŬƊś�řƔŰƏŰŦŗ�ƉƄƅƏ�ƇŕŸƅŔ�ŵŧũƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ƀƂţśƏ�ŕƈƄ
���řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŵƜųƙŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�Ɠž�ŵũŮƈƅŔ� ŕƎŗƆųś�ƓśƅŔ

Ɖŏ�ŜƔţ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔƈ�ŪƄŔũƈ�ƉƏƆśţƔ�Ɖƈ���řƈŕƍ�řƔŬŕƔŬƏ�řƔŧŕŰśƁŔƏ�řƔŷŕƈśŠŔ
�ƑƆŷ�ƇŔŧƁƙŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�¿œŕţƅŔ�ƉƏƄśŬ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ƉŐž�řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũŕŗ�ƇƍũŕƄžŌ�ƇƎƅ�ŚƅƏŬ�ŕƈ�ŨŐž

ƅŕž� �� ŕƍŨƔſƊśƏ�řƈƔũŠƅŔ�ũƔũƂś�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ŖƁŔƏŷ�Ƒƅŏ�ũŴƊŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ŉƛŎƍ�ƇŕŠţŏ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ū
ŷ�ůŕŦŮƗŔŗŕƄśũŔ�ƉŕƎ�ś�řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŕŗ�ũƄž�ŕƈ�ŨŐž���ƋŪƄũƈŗ�ũųŕŦƔŬ�ƓƊŕŠƅŔ�ƉŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧ

�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƑśţƏ�ƓŬŕƔŬƅŔ�ƏŌ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƌŗŰƊƈƏ���

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŸƅ�ŵũŮƈƅŔ�ũƔũƂś�ŉŔũƏ�ŽƁƏ�ƒŨƅŔ�ŖŗŬƅŔ�Ɖŏ� ŕƊƔũŧƂś�ƓžƏ
���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬŗ�ŘũŕŲ�ũŕŝŊ�ƀŕţƅŏ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśž���řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ŘũƏųŦ�Əƍ

śž¿Ƃ�řƂŝƅŔ�ƌƔž� ũŮśƊƔ�ƓśƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ƓƅŕśƅŕŗƏ� ��¿ƏŔŧśƅŔ� ŔŨƍ�¿ŝƈ��Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƒŧŎƔ

                                                           
ϭϲϵ
��ΔΤϔμϟ΍�ϲϓ�ϪϧΎϴΑ�ϖΒγ�Ύϣ�ϊΟ΍έϱϭ��ΎϫΪόΑ�Ύϣϭ�ϩάϫ�Ϧϣϟ΍γ΍έΪ�Δ���



 

ϭϭϲ 
 

�řŬŕƔŬƅŔ� ŧŧƎƔ� ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ� �� ƀŔƏŬƗŔ� ƃƆś� Ɛŧƅ� ŚŔũŕƈŝśŬŔ� Ɠž� ¿ƏŦŧƅŔ� Ɖŷ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ƇŕŠţŏ
�ƉŌ�ŕƈƄ���řƅƏŧ�ƒƗ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŘŊũƈ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�řŗŔƏŗ�Ɖƈ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�Ōŧŗƈ�ƃŕƎśƊŔ

�ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ� �� ƉŕƄƈŗ� ŘũƏųŦƅŔ� Ɖƈ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�Ɖƈ� ¿ŸŠƔ� ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ� ƉƔŗ� ŕƈ� ŘŔƏŕŬƈƅŔ
�ŶƈśŠƈƅŔ�ƑƆŷƏ�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ�ƑƆŷ�ƇƅƗŔ�¿ƜŴŗ�ƓƂƆś�ƓśƅŔ�řŷŧŔũƅŔ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ũƔũƂś�ŖŠƏśŬƔ

�ƇŕŸƅŔ�ŵŧũƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�¿ƄƄ�ƒŧŕŰśƁƛŔ���

¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ŵũŮƈƅŔ�ũƔũƂśŗƏ����¿ŗƂśŬƈƅŔ�ƌƊƔŷŌ�ŖŰƊ�ŶŲƏ�ŧƁ�ƉƏƄƔ�ƌƊŐž�ƉƔŸƆųƈƅŔ
��� ŕƎŸƔƁƏś� ƀƔũų� Ɖŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� Ɖƈ� ŧƔŪƈƅŔ�ŖŕƄśũŔ� ŶƊƈ� Ƒƅŏ� Ɠƈũś�ūŗţƅŔ� řŗƏƂŸž

řƈŕŷ�řſŰŗ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ƑƆŷ�ƀƂţśƔ�ƒŨƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ŶƊƈƅŔ�Ɠž�ŶƊƈƅŔ�ŔŨƍ�ƀƂţśƔƏ��ŶƊśƈƔž���¿ƏŬś�Ɖƈ�¿Ƅ
�ƌŬſƊ�ƌƅ�Ɖƈ� ĻŕžƏŦ�řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũŔ�Ɖŷ�řŠƔśƊ�ƜŸž�ƇũŠƈƅŔ�ŚŗŕŰŌ�ƓśƅŔ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ƇƎƂţƆś�ƉŌ

�ůŕŦƅŔ�ŶƊƈƅŔ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ƀƂţśƏ�ŕƈƄ���řƈƔũŠƅŔ�ƌŗŕƄśũƛŶƊƈś�ŜƔţ����Ɖƈ�ƇũŠƈƅŔ�řŗƏƂŸƅŔ� ƋŨƍ
�ƌŸƊƈśž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŔ�ƑƆŷ�ƇŔŧƁƙŔƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɖŷ�ŞƏũŦƅŔ�Ƒƅŏ�ƐũŦŌ�Řũƈ�ŘŧƏŸƅŔ

Ɔŷ� ŖśũśƔ� ŕƈƏ� ŕƎƈƅŌƏ� ūŗţƅŔ� řŗƏƂŷ� Ɖƈ� ƌƅ� ƒƏƊŸƈƏ� ƒŧŕƈ� ŉŔŨƔŏ� Ɖƈ� ŕƎƔƑƅŏ� ŘŧƏŸƅŔ��ŖŕƄśũŔ
řƈƔũŠƅŔ170����

� řŗƅŕŬƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ũƏŰ� ƇƍŌ�ƐŧţŐƄ�ūŗţƅŔ� řŗƏƂŷ�Ɠž�ƓƆŠ�¿ƄŮŗ� ƇƜƔƙŔ� ũŰƊŷ�ŪũŗƔƏƅ��řƔũţƆ
žƀƂţśƔ�ƇƜƔƙŔ�Ɠž�ƅŔūŗţ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŶƊƈ�ƇƏƄţƈƅŔ�ƌƔƆŷ�Ɖƈ�¿ƂƊśƅŔ�řƔũţŗ�ƌŸŲƏƏ�Ɠž�ƉŕƄƈƅŔ�

ůŰŦƈƅŔ�ŨƔſƊśƅ�řŗƏƂŸƅŔ���ŖśũśƔƏ�ƑƆŷ�ŔŨƍ�ƇƜƔƙŔ�ƉŕśŠƔśƊ�ƑƅƏƗŔ�řƔŧŬŠ�řƔƊŕŝƅŔƏ�řƔƏƊŸƈ���
ŖƊŕŠƅŕž�ƒŧŬŠƅŔ�¿ŝƈśƔ�Ɠž�ƌƊŕƈũţ�Ɖƈ�ƌśƔũţ�ƀƔŲƔž�ƃƅŨŗ�¿ŕŠƈ�ƌųŕŮƊ�Ɠž�ŶƈśŠƈƅŔ���ŕƈŌ�ŖƊŕŠƅŔ�
ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƈƄƔž�Ɠž�ƋũƏŸŮ�Ə�¿ŨƅŕŗřƊŕƎƈƅŔ����ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƋŪƄũƈŗ�ūŕŬƈƅŔƏŔũŴƊ�¿ƏŪƊƅ�ƋŪƄũƈ�Ɠž�
ŶƈśŠƈƅŔ�ŔŨƄƏ�ũƔżś�ŘũŴƊ�ŧŔũžƗŔ�ƌƔƅŏ�171����

�šƜŰŏƏ� ¿Ɣƍōś� ƀƔƂţś� Ƒƅŏ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� Ɠž�ūŗţƅŔ� řŗƏƂŷ�ŽŧƎś� ƐũŦŌ� řƔţŕƊ� ƉƈƏ
�ŧƂž���ƌƔƆŷ�ƇƏƄţƈƅŔŚƎŠśŔ�řŬŕƔŬƅŔ�řƔŗŕƂŸƅŔ�řŝƔŧţƅŔ�ƏţƊ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�¿ŕŰœśŬŔ�ŘũƏųŦƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ���

ƃƅŨƏ�ƌƔŠƏśŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�Ƒƅŏ�řƔŰŦŮ�ƉƔŠŬƅŔ���řƅƏŕţƈƏ�ƀƔƂţś�ŽƅŋśƅŔ�ƇŕŠŬƊƛŔƏ�ŕƎƊƔŗ�ƉƔŗƏ�ƇƔƂƅŔ�

                                                           
ϭϳϬ
��ΪϤΤϣ�ˬ�΍Ϯϋ��ϭϵϴϯ������ϲϣϼγϹ΍�ϲ΋ΎϨΠϟ΍�ϡΎψϨϟ΍�ϝϮλ΃�ϲϓ±��ΔϧέΎϘϣ�Δγ΍έΩ�����ΓήϫΎϘϟ΍�ˬ�ϑέΎόϤϟ΍�έ΍Ω�ˬ�ΔϴϧΎΜϟ΍�ΔόΒτϟ΍±��ι�ˬ�ήμϣ

ϳϰ�� 
ϭϳϭ
�ΓέΎγ�ˬ�εΎόϣ���ϮϬϭϭ�����ΕΎΑϮϘόϟ΍�ΔΒϟΎδϟ΍�ΔϳήΤϠϟ�ϲϓ�ϊϳήθΘϟ΍�ϱή΋΍ΰΠϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ΝΎΤϟ΍�ήπΨϟ�ˬ�ΔϨΗΎΑ���ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�

ι�ϮϬ����



 

ϭϭϳ 
 

řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŘŧœŕŬƅŔ�Ɖƈ�¿ƜŦ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�¿ƔŧŸś�ƃƏƆŬƅŔ�ƙŔƓžŔũţƊ�ƉƔŠŬƆƅ�� ��ŜƔţƓƈũś�řƔƆƈŷ�
¿Ɣƍōś�Ƒƅŏ� ƉƔŠŬƅŔ�řƔƈƊś�řƔŰŦŮƅŔ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ƉƔŠŬƆƅ�ŪƔŪŸśƏ�ŚƜƍŎƈƅŔ�ŚŔũŧƂƅŔƏ�ƃŔũŧŏƏ�ŚŔŨƅŔ�
řƂŝƅŔƏ�ūſƊƅŕŗ�šŕśſƊƛŔƏ�ƑƆŷ�ũƔżƅŔ���ƀžŔƏśƅŔƏ�Ŷƈ�őŧŕŗƈƅŔ�řƔƁƜŦƗŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƔƄƏƆŬƅŔƏ�
ƓśƅŔ�ƇƏƂś�ŕƎƔƆŷ�ŘŕƔţƅŔ�řƈŕŸƅŔ���ŕƈƄ�Ɠƈũś�Ƒƅŏ�ŘŧŷŕŬƈ�ƉƔŠŬƅŔ�Ɠž�ŜŔŧţŏ�ũƔƔżś�Ɠž�ƌƄƏƆŬ�ƌŠŕƈŧƙ�
Ɠž�ŶƈśŠƈƅŔ�ŕƊųŔƏƈ�ŕţƅŕŰ�172����

�Ĺœƒƈœś��ũŕšƃŒ�ŗŕƍƀŶƃ�ƑŕœƀŶƃŒ�ťƒŧŽřƃŒ��

�ƇƏƂƔŧƔũſśƅŔ�ƓŗŕƂŸƅŔ��ƉŌ�ŕƎƈŔƏƁ�ŘũƄž�ƑƆŷƛ�ƉƏƄƔ�ŖŕƂŸƅŔ�Ļŕƈŕŷ�ĻŔŧţƏƈ�řŗŬƊƅŕŗ�Ƒƅŏ�¿Ƅ�Ɖƈ�ŔƏžũśƁŔ�
ĻŕƈũŠ�ĻŔŧţŔƏ���ƉƄƅƏ�ŽƆśŦƔ�Ɖƈ�ŧũž�Ƒƅŏ�ũŦŊ�ĻŕƂžƏ�ŽƏũŴƆƅ�ŶžŔƏŧƅŔƏ�ƓśƅŔ�Ŷžŧś�Ƒƅŏ�� ƌŗƅŔŠřƈƔũ�

�ŚƊŕƄŌ�ŉŔƏŬřƔƆŦŔŧ�ƏŌ�řƔŠũŕŦ���ŕƈƏ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ƀƏũſƅŔ�řƔŧũſƅŔ�ƉƔŗ�ŧŔũžƗŔ���ƃƅŨƄƏ�ĻŕŸŗś�řƈŕŬŠƅ�
řƈƔũŠƅŔ�ũũŲƅŔƏ�ŖśũśƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ƐŧƈƏ�ŘũƏųŦ�ƓƊŕŠƅŔ���ŕƈƅƏ�ŚƊŕƄ�ũœŔƏŧƅŔ�ŚƛŕŠƈƅŔƏ�ƓśƅŔ�ŧŧţśś�

ŕƎƔž�řŬŕƔŬƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ŜƜŝ�Ɠƍ�ŘũœŔŧƅŔ�řƔŸƔũŮśƅŔ���ŘũœŔŧƅŔ�řƔœŕŲƂƅŔ���ŘũœŔŧƅŔ�řƔŨƔſƊśƅŔ��ŧƔũſśƅŔ�ƉŐž��
�Ɠž�¿Ƅ�ŚŕœƔƎƅŔ�ƋŨƍ�ƌŗ�ƇƏƂś�ƓŗŕƂŸƅŔ�ŘũœŔŧƌŰŕŰśŦŔ���ŧƔũſśƅŕž�ƓŸƔũŮśƅŔ��ƇƏƂƔƑƆŷ�ŧũŠƈ�ŧƔŧţś�

Řŧƈ�řŗƏƂŸƅŔ�Ƒƅŏ�ĻŔŧŕƊśŬŔ�řŠũŧ�řƈŕŬŠ�řƈƔũŠƅŔ���ŜƔţ�ƛ�ŶƔųśŬƔ��ŵũŮƈƅŔĻŕƈŧƂƈ�ƉŌ�ƓŷŔũƔ�ŽƏũŴ�
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ƉƏƊŕƂƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�Ɠž�ƑśŮ�ƌśŕƍŕŠśŔ���ŕƈŌ�ŧƔũſśƅŔ�ƓœŕŲƂƅŔ�¿ŝƈśƔž�ŉŕųŷŐŗ�ƓŲŕƂƅŔ�řųƆŬ�řŸŬŔƏ�Ɠž�
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ƌƈƔŴƊśƏ�ƑƆŷ�ƌŠƏƅŔ�ƒŨƅŔ�¿ſƄƔ�ŹƏƆŗ�ƑŰƁŌ�Řŧœŕž�ƌƊƈ�173����

řŗƏƂŷ� ŵũŮƈƅŔ� ųŕţŌ� ŧƁƏ�ŗ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� Ɠž� ūŗţƅŔ�ƓŗŕƂŸƅŔ� ŧƔũſśƅŔ� ŵŔƏƊŌ� Ɖƈ� řƆƈŠ
�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ŕƎƔž�ƃũśŮƔ�ŕƈ�ŕƎƊƈ�ƓœŕŲƂƅŔ

�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ũŰţƊƔ�ŕƎŲŸŗƏ�ƒũŰƈƅŔ���

                                                           
ϭϳϮ
�ΔϨϗ΍ϮΑ�ˬ�ϲϧΎϬΗ���ϮϬϬϵ�����Ϟϴϫ΄Η�ϦϴΠδϟ΍�Ύ˱Ϙϓϭ�ϥϮϧΎϘϟ�ΰϛ΍ήϣ�Ϟϴϫ΄Θϟ΍�ΡϼλϹ΍ϭ�ϲϨϴτδϠϔϟ΍�Ϣϗέ���ϲ���ΔϨδϟ�ϭϵϵϴ���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�

ΔόϣΎΟ�ΡΎΠϨϟ΍�ΔϴϨσϮϟ΍�ˬ�βϠΑΎϧ���ϦϴτδϠϓ�ˬ�ι�ϴϲ����
ϭϳϯ
�ϱΩϮηέ�ˬ�ΪϤΣ΃���ϭϵϵϴ�����κμΨΗ�ϲοΎϘϟ΍�ϲ΋ΎϨΠϟ΍�ϩήΛ΃ϭ�ϲϓ�ΪϳήϔΘϟ΍�ϲ΋ΎπϘϟ΍�ΕΎΑϮϘόϠϟ�ΔϳήϳΰόΘϟ΍����Δγ΍έΩ�Δϳήψϧ�ΔϴϘϴΒτΗ�ΔϨϴόϟ�Ϧϣ�

ΎϳΎπϘϟ΍�ϲϓ�ϢϛΎΤϣ�ΔϘτϨϣ�νΎϳήϟ΍�ΔϜϠϤϤϟΎΑ�ΔϴΑήόϟ΍�ΔϳΩϮόδϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔϴϤϳΩΎϛ΃�ϒϳΎϧ�ΔϴΑήόϟ΍�ϡϮϠόϠϟ�ΔϴϨϣϷ΍�ˬ�νΎϳήϟ΍����ΔϳΩϮόδϟ΍�ˬ�

ι��ϯϬϲ�� 



 

ϭϭϴ 
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ĻŕƊƏƊŕƁ�ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈƅŔ�řƔŰƏŰŦƅŔ����
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�řſƅŕŦƈƅ�ŚŔƏƊŬ�ŜƜŝ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�ŘŧƈƇŕƄţŌ������ƉƔśũƂſƅŔ��Ō����Ə���Ŗ���ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ��ϭϬϴ��������ŔŨƍ�Ɖƈ

ƉƏƊŕƂƅŔ�����

ƎƊƅŔ�ŚŔŨ�ƑƆŷ�ũŕŬ�ŧƁƏ�ŕƈƄ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ş���ŧƂžŚţƊƈ��ŘŧŕƈƅŔ��ϲϰ����ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ
�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�űũž�ƑƆŷ�ũŕŰśƁƛŔƏ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�űũž�Ƈŧŷ�Ɠž�řƔũƔŧƂśƅŔ�řųƆŬƅŔ�¿ŕƈƅŔ���

ƎƊƅŔ�Ŷƈ�ƀſśƊ�ƛƏƅŔ�ŉŕųŷŐŗ�ƓŲŕƂƅŔ�şřƈƄţƈ��ƉƗ�ĻŔũŴƊ���ūŗţƅŔ�řŗƏƂŸŗ�ƇƄţƅŔ�ƇŧŸŗ�řƔũƔŧƂśƅŔ�řųƆŬƅŔ
�řƔƈƍŌ�ŖŬśƄś�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�řżƅŕŗũŠ�Ɠž�ůŦƗŕŗƏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔƊŏ�ŜƔţ�ũƏŧƅŔ�ŖŸƆś� ŕƎ

�ŶƈśŠƈƅŔ� ƑƆŷ� řƈƔũŠƅŔ� ƋŨƍ� ŘũƏųŦƅ� ƃƅŨƏ� ��ůŕŦƅŔ� ŵŧũƅŔƏ� ƇŕŸƅŔ� ŵŧũƅŔ� ƀƔƂţś� Ɠž� ƒũƍƏŠƅŔ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�řƈƜŬƏ�ƉƈŌƏ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ōŧŗƈ�ƑƆŷ�ŕƎœŔŧśŷŔƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ���



 

ϭϮϬ 
 

�ŘŧŕƈƅŔ�ŚŉŕŠ�ŧƁƏ��ϭϭϬ����Ş��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ��Ɖƈ�Ç¿Ƅ�ƌŗ�ƓśōƔ�Ƈƅ�ƓŗŕƂŷ�ŧƔũſśŗ�ƓƊŧũƗŔ
�ƑƆŷ�ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚŰƊ�ŧƂƆž���ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ

�ƌƊŌ����

��� řŰśŦƈƅŔ� řƈƄţƈƆƅƉŌ�ƇƄţś� ƛ��ūŗţƅŔ� řŗƏƂŸŗŔŨŏ�� ŘũƈƆƅ� řſƅŕŦƈƅŔ�ŚƊŕƄƑƅƏƗŔ�ƏŌ�ŔŨŏ�ŵŧƏŌ��ŽƅŕŦƈƅŔ
�řƈƄţƈƅŔ�ƀƏŧƊŰƅƏŌ�ŕƔžŕƄ�ŕżƆŗƈ�řœƔƎƆƅ��ŖŕŬśƄŔ�¿ŗƁ�ŕƎŸžŧ�řųƔũŮ���ŕƎŗ�ƇƄţƔ�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔ�řƈƔƁ�Ŷžŧƅ

řƔŸųƂƅŔ�řŠũŧƅŔ�ƇƄţƅŔ����

� �� ŧƔũſśƅŔ� ŔŨƍ� Ɠž� ƓƊŧũƗŔ� ŵũŮƈƅŔ� ƌƔƅŏ�ŖƍŨ� ŕƈ� Ŷƈ� ƀſśƊ� ƛƏƉŏ�ŜƔţ��ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ
Ɓ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈœƜƈƅŔ�Ɖƈ�ũŧƁ�ƑƆŷ�ƉƏƊƏƄƔ�ůŕŦŮŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘŧŕŸƅŕŗ�ŖƄśũś�řƈŔũżƅŔ�ƇƎƔž�ũŝŎś�ƛ�ŧ

řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ŖƔƆżś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŧƔũſśƅŔ� ŔŨƍ�ƉŌ� ŕƈƄ���řƔƅŕƈƅŔ��¿ŕƊś�ƓśƅŔ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ƑƆŷ
�řƔƈƍŌ�řŰŕŦƄƈ�ŶŲś�ƓśƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ƓžŕƎƊƔŷōŗ�ŖŰƊ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řţžŕ���

ŕųŷŏ� Ƒƅŏ� ƒŧŎś� řƂŗŕŬƅŔ� ƓœŕŲƂƅŔ� ƓŗŕƂŸƅŔ� ŧƔũſśƅŔ� ũƏŰ� ƉŌ� Ɖƈ� ƇŻũƅŔ� ƑƆŷƏ�řųƆŬƅŔ� ƓŲŕƂƅŔ� ŉ
�¿ŕŠƈƅŔ�šŕŬžŐŗ�řƔũƔŧƂśƅŔŗ�ŕƈŏ�ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŌ�ƛŏ���ŧƔŧŮśƅŔ�ƏŌ�ŽƔſŦśƅŕ

�Ɖƈ� ŶžũƔ� ũŦŊ� ƓŸƔũŮś�ůƊ� ŧƏŠƏ� ¿ŕţ� Ɠž� ŧƔŧŮśƅŔ� ŘũƄž� ƑƆŷ� ƇƏƂƔ� Ƈŕŷ� ƓŗŕƂŷ� ŧƔũſśŗ� ŨŦŌ� ŧƁ
ƅŔ�ŽŰƏ�Śţś�ŞũŧƊƔ�ŧƔũſśƅŔ�ŔŨƍƏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ŘũũƂƈƅŔ�řŗƏƂŸƅŔ�ƒŨƅŔ�ƓŸƔũŮśƅŔ�ŧƔũſś

Ũŏ�ŜƔţ���ŵũŮƈƅŔ�ƋũƁŌŔ��ŕƈŠƏ�ƌŗ�ŨŦŎƔ�ƌƊŐž�řŗƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ŶžũƔ�ũŦŊ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�ƓŸƔũŮś�ůƊ�ŧ� 
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ϭϮϭ 
 

�ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ��ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƆŒŧźƃŒ��

�řŠƔśƊž� ��řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇœŔũŠƅŔ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž�ŵũŮƈƅŔ� ŕƎƆƈŸśŬŔ�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ũŝƄŌ�Ɖƈ�řƈŔũżƅŔ�ũŗśŸś
�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŖƆŻƗŔ�ƇŷƗŔ�ƉƗ�Ƒƅŏ�ŕƎžũśƂƈ�ƓƈũƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŸƁŔƏƅŔ�ůŦƗŕŗƏ�ƇœŔũŠƅŔ

ś�ƏŌ�ŶƔũŬƅŔ�ŢŗũƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔŖƊŠ��ƃƅŨƅƏ���ƀƏŬƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƀŗŬƔ�¿ƄŮŗ�řţŧŕž�ŘũŕŬŦ
śƅŕŗƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� ƇœŔũŠ� Ɠž� ŘũƔŗƄ� řƔƈƍŌ� řƔƅŕƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ� ŖŬśƄśƓƅŕ��¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� Ɠž

ũŗśŸś�ƓśƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ��ŕƎƔž�ŉŔŪŠƅŔ�ƉƏƄƔž���ŕƎƊƈ�ŉŪŠ�Əƍ�¿ƈŸƅŔ�ūƊŠ�Ɖƈ174����

�ƇƍŌ�ƐŧţŐƄ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƌśƎŠŔƏƈ�řųŦ�Ɠž�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ŶŲƏ�ŧƁƏ
�ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊž���řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ŶƈƂś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ��ϭϬϬ���ϭ����řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ

ƌƊŌ�ƑƆŷ�����

��řƈŔũżŗ�ŖƁŕŸƔ��ŽƅŌ�řœŕƈ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�ϭϬϬϬϬϬ��ƏŌ�ĻŕƊƏƊŕƁ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�řƆƈŸƅŕŗ�ŕƎƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�ƓƊŧũŌ�ũŕƊƔŧ�
ƏŌ�ŢœŔƏƆƅŔ�ƏŌ�ƉƏƊŕƂƅŔ� ŔŨƍ�ƇŕƄţŌ�ŽƅŕŦƔ�ůŦŮ�¿Ƅ�ƉƔśŗƏƂŸƅŔ�ƉƔśŕƍ�ŕśƆƄŗ�ƏŌ�řƊŬ�Ɖŷ�ŧƔŪś�ƛ�Řŧƈ�ūŗţƅŔ�

�ŽƅŕŦƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƇŔŪƅŏ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ƋŕŲśƂƈŗ�ŘũŧŕŰƅŔ�řƈŴƊƗŔ�ƏŌ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏŌ�ƌƂƂţ�ƒŨƅŔ�ŢŗũƅŔ�ŘŧŕŷŐŗ�

ũƔżƅŔ�ƑƆŷ�ŚŸƁƏ�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�řƈƔƁ�ƌƊƔƈŲś����

ƎŠƏś�ŽƆśŦŔ�ƉŏƏ�řƈŔũżƅŔ�ƋŨƍ�ŚŔŨŗ�ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƅŔ�ŨŦŌ�ŕƈƄƌ��ŚŰƊ�ŧƂž���ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�Ɖŷ
�ŘŧŕƈƅŔ���ϭϭϬ����Ō���ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ�����

���ŽƅŕŦƔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŖƁŕŸƔŕƔŌ��ƉƈƇŕƄţŌ��ŔŨƍ�ƉƏƊŕƂƅŔƏŌ�řƈŴƊƗŔ�ƏŌ��ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏŌ��ƋŕŲśƂƈŗ�ŘũŧŕŰƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ
�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�řƈŔũżŗ�ϭϬϬ͘ϬϬϬ���řœŕƈŽƅŌ��ũŕƊƔŧřžŕŲƙŕŗ�Ƒƅŏ��ƌƂƂţ�ƒŨƅŔ�ŢŗũƅŔ�ŽŸŲ�Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�řƈŔũŻ

Ō�ƑƆŷ�ŕƎŗƊŠś�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ŽŸŲ�ƏƉŌ��řŬƈŦ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛŽŕŸŲŌ��ŢŗũƅŔ�ƃƅŨƏŌ�ŘũŕŬŦƅŔ������

�ƌƊŌ� ƛŏ� řƈŔũżƅŔ� řŗƏƂŷ� ũƔũƂś� Ɠž� ƓƊŧũƗŔ� ŵũŮƈƅŔ� Ŷƈ� ƀſśŔ� ŧƁ� ƉŕƄ� ƉŏƏ� ƒũŰƈƅŔ� ŵũŮƈƅŔ� ŕƈŌ
�ŚŰƊž� ��ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�¿Ÿž� ŕƈƄ� řƈŔũżƅŔ�Ɖƈ� ŧţŔƏ�ŵƏƊ�ƑƆŷ� ŕƍũŰƁ� ŘŧŕƈƅŔ� �ϲϰ�� ��ƉƏƊŕƁ

�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ����

                                                           
ϭϳϰ
���ήψϧ΃�ˬ�ΎϬΑϮϴϋϭ�ΎϫΎϳ΍ΰϣϭ�Δϣ΍ήϐϟ΍�ΔΑϮϘϋ�Γέϭήο�ϲϓ�ϊγϮΘϠϟ��

�ϞϣΎϛ�ˬ�Ϊϴόδϟ΍��ϮϬϬϮ������ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϥϮϧΎϗ�ϲϓ�ΔϣΎόϟ΍�ϡΎϜΣϷ΍�Ρήη±��ΔϧέΎϘϣ�Δγ΍έΩ���ι�ˬ�ϖΑΎγ�ϊΟήϣ�ˬϲϲϲ����



 

ϭϮϮ 
 

��� ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈ� ŧŮŔ� řŗƏƂŷ�řƔōŗ�¿ƜŦƙŔ� Ƈŧŷ�ŶƈƓž�ƒŌ�ũŦŊ�ƉƏƊŕƁ��Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ� Řŧƈ�ūŗţƅŕŗ�ŖƁŕŸƔ
�ƏŌ�ƌƔƊŠ�ŽƅŌ�ƉƔŬƈŦ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛƏ�ƌƔƊŠ�ŽƅŌ�ƉƔũŮŷ�Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�řƈŔũżŗƏ�ƉƔśƊŬƐŧţŐŗ��ƉƔśŗƏƂŸƅŔ�ƉƔśŕƍ

�ƏŌ�ƌŠƏŪ�ƏŌ�Əƍ�ƌƊƈ� ŕŸſƊ�ƀƂţ�ƏŌ���ƉƏƊŕƂƅŔ� ŔŨƍ�ƇŕƄţƗ�ŕƂƔŗųś�ƌƆƈŷ�ƇƄţŗ�ƌŗ�¿ŰśŔ� ŔũŬ�ƑŮžŌ�Ɖƈ�¿Ƅ

ž�ŚŗŝŔ�ƏŌ�ƋŧƛƏŌƓ�Ō���řţƔţŰ�ũƔŻ�ŶœŕƁƏ�ƋũƔũŕƂś�¿ſŻŌ�ƏƓž��ũŝŎś�ŶœŕƁƏ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƋŨƍƓž�ŕƎŠœŕśƊ������

�ũƔũƂśŗ�řƈŔũżƅŔ�řŸƔŗų�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�řƔƅŕƈ�řŗƏƂŸƄ�řƈŔũżƅŔ�Ŝţŗ�ƓŲśƂƔƏ
� řƔƆƔƈƄś�ƏŌ� řƔƆŰŌ� řŗƏƂŸƄ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ŕƎśŸƔŗų� �� ĹƙƍŊ���Ɠž� řƔƅŕƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ�ƓŷƏƊƅ�űũŸśƅŔ� Ƈŝ�ƉƈƏ

ƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�řƈŔũżƅŕŗ�ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƅŔ�ŨŦŌ�ŔŨŏ�ƌƊƗ�ƃƅŨƏ���řƔũŰƈƅŔƏ�řƔƊŧũƗŔƏ�ř
���řƔŗŬƊƅŔ�řƈŔũżƅŔƏ�ŘŧŧţƈƅŔŐž�řƈŔũżƅŔ�ŵƏƊ�Ɠž�řƈŔũżƅŔ�ŔũŰţ�ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔƏ�ƒũŰƈƅŔ�ƉŕŷũŮƈƅŔ�Ɖ

�řƔŗŬƊƅŔ�ƉƏŧ�ŘŧŧţƈƅŔ���Ĺœƒƈœś�����

�ĹƙƍŊ��ŗƆŒŧźƃŒ�ŗŶƒŕű��

�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�řƈŔũżƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƅŔ�Žũŷ��ϮϮ����ŕƎƊōŗ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ����

��ƇŔŪƅŏ�ƇƏƄţƈƅŔ�ƌƔƆŷ�Ɖōŗ�ŶžŧƔ�Ƒƅŏ�řƊƔŪŦ�řƈƏƄţƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ũŧƂƈƅŔ�Ɠž�ƇƄţƅŔ���ƓƍƏ�šƏŔũśś�ƉƔŗ�řŬƈŦ�

ũƔƊŕƊŧ�ƓśœŕƈƏ�ũŕƊƔŧ�ƛŏ�ŔŨŏ�ůƊ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƑƆŷ�ŽƜŦ�ƃƅŨ�����

�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ŕƎžũŷ�ŕƈƄ��ϮϮ����ŕƎƊōŗ����

��ƇŔŪƅŏ�ƇƏƄţƈƅŔ�ƌƔƆŷ�Ɖōŗ�ŶžŧƔ�Ƒƅŏ�řƊƔŪŦ�řƈƏƄţƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ũŧƂƈƅŔ�Ɠž�ƇƄţƅŔ���ƛƏ�ŪƏŠƔ�ƉŌ�¿Ƃś�řƈŔũżƅŔ�
Ɖŷ�řœŕƈ�ŭũƁ�ƛƏ�ƉŌ�ŧƔŪƔ�ŕƍŧţ�ƑŰƁƗŔ�Ɠž�ŢƊŠƅŔ�ƓƆŷ�řœŕƈŬƈŦ�ƌƔƊŠ���ƃƅŨƏ�Ŷƈ�Ƈŧŷ�¿ƜŦƙŔ�ŧƏŧţƅŕŗ�

ƓśƅŔ�ŕƎƊƔŗƔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�¿Ƅƅ�řƈƔũŠ������

�ŕƎƊōŗ�řƔœŕƊŠƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�Ɖŷ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ŪŕśƈśƏŖƊŠś�ƇƏƄţƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƌƅƏŦŧ�ƉŠŬƅŔ���
ŕƈƈ�ŖśũśƔ�ƌƔƆŷ�ƌŲũŸś�ƃŕƄśţƜƅ�űŸŗŗ�ŔŠƈƅƉƔƈũ��ŕƎƊŌ�ŕƈƄ��ŖƊŠś�řƅƏŧƅŔ�řƊƏōƈ�¿Ɣƍōś�ƇƏƄţƈƅŔ�
ƌƔƆŷ�ŖŗŬŗ�ƌƅƏŦŧ�ƉŠŬƅŔ�ƌžũŸśƏ�űŸŗƅ�ŚŕƔƄƏƆŬƅŔ�řſƅŕŦƈƅŔ��Ɖƈ�ũŗśŸś�ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ŕƎƊŏ�¿ŗ��

�ŉŕųŷŐŗ�Ūŕśƈś�ŕƎƊŌ�ŕƈƄ���ŕƎŗ�ƇƏƄţƈƅŔ�źƅŕŗƈƅŔ�Ɖƈ�ƋũžƏś�ŕƈŗ�řƅƏŧƅŔ�řƊƔŪŦ�¿Ŧŧś�ƓśƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ



 

ϭϮϯ 
 

� �� řƈƔũŠƅŔ� ŖŕƄśũŕŗ� ųƔţś� ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅŔƏ�ŖŬŕƊśś� ŕƎƆŸŠƔž� ŕƍũƔŧƂś� ƓŲŕƂƆƅ� ŵũŮƈƅŔŲƔŌƏĻŕ�ƉŐž�
řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�řŷŧŔũ�Ɖƈƅ�ŖƄśũŔ�řƈƔũŠƅŔ�żƅƏƋũƔ�ƉŏƏ�ŧŕŷ�Ǝƅŕ�ŧŠƈ�ĻŔŧ175����

��řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ũƔũƂś�Ɠž�ŵũŮƈƅŔ�ƌŠƏś�řţŕŠũ�ŧƔƄōśƅ� ŕƎśŔŨ�ŧţŗ�ƓſƄś�ƛ� ŕƔŔŪƈƅŔ� ƋŨƍ�ŚƊŕƄ� ŔŨŏƏ
Ɖŏ�ŜƔţ��řŗƏƂŷ� Ɖŏ� ŕƊũƔŧƂś� Ɠž� ƉƄƅƏ� �� řƈŔũżƅŔ� ƋŨƍ�őƏŕŬƈ� Ūũŗś� ƓśƅŔ�ŖƏƔŸƅŔ� Ɖƈ� řƆƈŠ�ƃŕƊƍ

�Ɖƈ� Ƈƍ� řƈƔũŠƅŔ� ƋŨƍ� ƉƏŗƄśũƔ� Ɖƈ� ũŝƄŌ� Ɖōŗ� ŖŕŸś� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠƅ� ŘũũƂƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ
śƔ�ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔƏŪƔƈ�ƉŗƘƅ�ŘũƔŗƄƅŔ�ƇƎśƔƄƆƈƏŰ�řƔŧŕŰśƁŔ�ŪƄŔũƈƏ�ŖŰŕƊƈƅ�ƇƎƆżŮ�Ɖŷ�ĻƜŲž���¿

ƔŬƏ�řƔŷŕƈśŠŔƏ�ŚƊŕƄ�ŔŨŐž���ŵũŮƈƅŔ�ŕƍũũƁ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ƇƎƔž�ũŝŎś�ƛ�ŧƂž���ŘũƔŗƄ�řƔŬŕ
�ƋŨƍ�ũŝōśś�ƛ�ŧƁ�ƌƊŐž���ƌƔƆŷ�ƇƏƄţƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŨƅŔ�Ɖƈ�ůŕƂśƊƛŕŗ�ƇƜƔƙŔ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ŖƍŨś�řƈŔũżƅŔ

Ɯƈƅŕŗ�ƉƏſŰśƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƓŗƄśũƈ�Ɖƈ�ŖƆŻƗŔ�ƇŷƗŔ�ƉƗ�ƃƅŨƏ���řƈŔũżƅŔ�ƋŨƎŗ�řƈŨƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Řŉ
�ŘũƔŗƄƅŔ���

ŧƁƏ�ũŕŝ�ŽƜŦ�ƓƎƂž�¿Əţ�ƔƄśƅŔƔŽ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�řƈŔũżƆƅ�Ǝŗ�ƇŕŸƅŔ�ŽƆŦƅŔ�¿ƈţś�řƔƊŕƄƈŏ�ŜƔţ�Ɖƈŕ��Ƒƅŏ
�ƇŕŬƁŌ�řŝƜŝ��ŧƂž�ŖƍŨ�¿ƏƗŔ�ƇŬƂƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏƂƅŔ�Ɖōŗ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŸƄ�¿Əţśś�ŧũŠƈŗ�ƇƄţƅŔ�ŕƎŗ�ĻŕƔœŕƎƊ�

Ƒƅŏ�ƉƔŧ�ƓƊŧƈ�¿ƂŝƔ�řƈŨ�ƇƏƄţƈƅŔ�ƌƔƆŷ�¿ƂśƊƔƏ�Ƒƅŏ�ƌſƆŦ�ƇŕŸƅŔ���ƃƅŨŗƏ�¿Űţś�řƈŔũżƅŔ�Ɖƈ�ŽƆŦ�
ƇƏƄţƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƇŕŸƅŔ�ŧŸŗ�ƌśŕžƏ����Ƒƅŏ�ƓƊŕŝƅŔ�ƇŬƂƅŔ�ŖƍŨ�ŕƈƊƔŗƉŌ�řƈŔũżƅŔ�ŢŗŰś�ĻŕƊƔŧ�ŕƈŕŷ�řƅƏŧƆƅ�ƑƆŷ�
ƇƏƄţƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƄƉƔŧ�řŗƔũŲƅŔ���ƌƔƆŷƏ�Ɯž�ƓŲƂƊś�ƛŏ�Ŷžŧƅŕŗ�Ƒƅŏ�řƊƔŪŦƅŔ�řƈŕŸƅŔ����ŜƅŕŝƅŔ�ƒŌũƅŔ�ŕƈŌ���

�Ɖƈ�ƇŴŷƗŔ�ŧŔƏŬƅŔ�¿ŝƈƔ�ƒŨƅŔƏ�ƌƂſƅŔ�����ƐũƔƉōŗ�ƅŔżŔũƈř�řŗƏƂŷ�řƔœŕƊŠ�ƓƍƏ�ŶŲŦś�¿Ƅƅ�ůœŕŰŦ�
ŚŕŗƏƂŸƅŔ���ƉŏƏ�ƒŨƅŔ�ŪƔƈƔ�řƈŔũżƅŔ�Ɖŷ�ũƏŰƅŔ�ƗŔŦƐũ�Ɖƈ�ƇŔŪƅƙŔ�¿ŕƈƅŕŗ�Əƍ�ŌŕƎƊ�řŗƏƂŷ�ŧƏŰƂƈ�

ŕƎŗ�ƇƜƔƙŔ�ƅŔŧũŠƈ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƓƊŕŸƈ�űƔƏŸśƅŔ�176����

�Ɠž�űƔƏŸśƅŔ�ůŦƗŕŗƏ�ŕƎƅ�ƌŗŕŮƈƅŔ�řƈŴƊƗŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�Ŷƈ�ƃũśŮś�řƈŔũżƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ���ŕƊũƔŧƂś�ƓžƏ
�ƉŐž�ƃƅŨƅƏ���řƔœŕƊŠ�řŗƏƂŷ�ũŗśŸƔ�řƈŔũżƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�źƆŗƈƅŔ� ŔŨƍ�ƉŌ�ƛŏ���¿ŕƈƅŔ�Ɖƈ�źƆŗƈ�ŕƍũƍƏŠ�ƉŌ

ƈƅŔ� ŔŨƍ� �� řŗƏƂŸƅŔ� řƔŰŦŮŗ�ƀƆŸśƔ� ŕƈ�ůŦƗŕŗƏ�ůœŕŰŦƅŔ�ŚŔŨ� ŕƎƔƆŷ�ƒũŬś� řŗƏƂŸƄ� řƈŔũżƅŔ�Ōŧŗ
�řŗƏƂŷ� Ɖƈ� ŧƏŰƂƈƅŔ� ƉŕƄ� ƉŐž� ƃƅŨŗƏ� �� ƉƈŪƅŔ� Ɖƈ� šŧũ� ƌŬƔũƄś� ¿ŠŌ� Ɖƈ� řƔũŮŗƅŔ� ŚƆŲŕƊ� ƒŨƅŔ
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�ůŕƂśƊƛŕŗ�ƌƔƆŷ�ƇƏƄţƈƅŔ�Ɛŧƅ�ƇƜƔƙŔ�ƀƔƂţś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ůŕŦƅŔ�ŵŧũƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�ŵŧũƅŔ�ƀƔƂţś�řƈŔũżƅŔ
ŸƅŔ�řƔŰŦŮ�Ōŧŗƈƅ�ĻŔũŴƊ�ƌƔƆŷ�ƇƏƄţƈƅŔ�Ɛŧƅ�ƛŏ�ƀƂţśƔ�ƛ�ƇƜƔƙŔ�ŔŨƍ�ƉŐž���řƔƅŕƈƅŔ�ƌśƈŨ�Ɖƈ�Ɯž���řŗƏƂ

�ƇŕŸƅŔ�ƌſƆŦ�ƑƆŷ�řƈŔũżƅŔ�ƋŨƍ�ŖţŬƊś���

�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷƏ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔƆƔƈƄś�ƏŌ�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŷ�ĻŕƈœŔŧ�ƉƏƄś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ŘũũƂƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ
�řƔƆŰƗŔ�řŗƏƂŸƅŔƏ���řƔŸŗś�řŗƏƂŷ�ĻŔŧŗŌ�ƉƏƄś�ƛƏƓƍ�ŉŔŪŠƅŔ�ƓŬŕŬƗŔ�řƈƔũŠƆƅ�ƓśƅŔ�ŕƍũũƂƔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�

� řƈŔũżƅŕƄ� řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƏŌ�ūŗţƅŔ� řŗƏƂŸƄ� řƔũţƆƅ� řŗƅŕŬƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ¿ŝƈ��ƓſƄśƏ��řŗƏƂŸƅŔ� ƋŨƍ
ŕƎśŔŨŗ�Ɠž�ŖƆŻŌ�¿ŔƏţƗŔ�ƀƔƂţśƅ�ŽŔŧƍƗŔ�ŘŧƏŮƊƈƅŔ�Ɖƈ��řŗƏƂŸƅŔƏ��ƇƄţƔ�ŕƎŗ�ƓŲŕƂƅŔ�ƑƆŷ�ŖƄśũƈ�

řƈƔũŠƅŔ�ĻŔŧŧţƈ�ŕƎŷƏƊ�ŕƍũŔŧƂƈƏ�Ɠž�ƀŕųƊ�ŕƈ�Əƍ�ůƏŰƊƈ�ƌƔƆŷ��ŕĻƊƏƊŕƁ�ƀųƊƔƏ�ŕƎŗ�ƅŧţƏŕƍ�ƏŌ�Ŷƈ�
řŗƏƂŷ�řƔƆƔƈƄś�ŧƊŷ�ŉŕŲśƁƛŔ���ƏŌ�Ŷƈ�řŗƏƂŷ�řƔŸŗś�ƀţƆś�ŕƎŗ�ƇƄţŗ�ƉƏƊŕƂƅŔ�177��ƉƔţ�Ɠž� �ƉƏƄś�
řŗƏƂŸƅŔ�řƔŸŗś�ŔŨŏ�ŚƊŕƄ�řŗśũśƈ�ƑƆŷ�řŗƏƂŷ�řƔƆŰŌ�ƛƏ�ũŧŰƔ�ƇƄţƅŔ�ŕƎŗ�ŕƈƊŏƏ�ƀŗųś�ŘƏƂŗ�ƉƏƊŕƂƅŔ���

řƔŸŗśƅŔ� řŗƏƂŸƅŕŗ� ƉƏƊŕƂƅŔ� ŘƏƂŗ� ƇƄţƅŕŗ� ĻƜƔſƄ� řƔƆŰƗŔ� řŗƏƂŸƅŕŗ� ƇƄţƅŕž�178��ƉŐž� ƃƅŨ� ƑƆŷ� ĻŔŧŕƊśŬŔƏ� �
�ŚŕſƅŕŦƈƅŔƏ�ŢƊŠƅŔ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŷ�ƉƏƄś�řƔœŕƊŠƅŔ�řƈŔũżƅŔ���řƔƆƔƈƄś�řŗƏƂŷ�ƉƏƄśƏ��

ô��řƔžŕŲŏô��ƃƅŨƏ���řƔŸŗś�řŗƏƂŸƄ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƈŔũżƅŔ�ŢƆŰś�ƛƏ���ŚŕƔŕƊŠƅŔ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ
Ə�ĻŔŧƏŠƏ�řƔƆŰƗŔ�řŗƏƂŸƅŔ�Ŷŗśś�řƔŸŗśƅŔ�řŗƏƂŸƅŔ�ƉƗ�Ļŕƈŧŷ���

�řŗƏƂŸƄ� ŕƍũƔũƂś�ƑƆŷ�ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ŶƈŠŌ�ƓśƅŔ� ŘŧŧţƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ�ũŗśŸśƏ
�¿Əţ�ŕƎƊƔŗ�ŕƈƔž�ŽƆśŦŔ�ŧƁ�ŚŕƈƏŴƊƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ƛŏ���řƔƆŰƗŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ

� ƇŌ� ĻŕƈœŔŧ�ƓŲŕƂƅŔ� ŕƎŗ� ƇƄţƔ� řƔũŕŗŠŏ� řƔƆŰŌ� řŗƏƂŷ� ŘŧŧţƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ�ũŕŗśŷŔ�Ɛŧƈ�řƔƆŰŌ� řŗƏƂŷ�Ɠƍ
�ƓƊŗś�Ƒƅŏ�ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƅŔ�ŖƍŨ�ŧƂž���ūŗţƅŔ�řŗƏƂŸŗ�ĻŕƔſśƄƈ�ŕƎŗ�ƇƄţƔ�ƛ�ƉŌ�ƓŲŕƂƆƅ�ƉƏƄƔ�řƔũŕƔśŦŔ
�¿ŕƈŷŏ�Ɠž� řƔũƔŧƂś� řųƆŬ�ƓŲŕƂƆƅ�ƉƏƄƔ�Ɯž�řƔũŕŗŠŏ� řƔƆŰŌ� řŗƏƂŷ� ŘŧŧţƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ�ũŕŗśŷŔ�ŞŕƎƊƈ

ƈƏŴƊƈƅŔ�¿Ŵ�Ɠſž���ŕƎŗ�ƇƄţƔ�ƛ�Ɖōŗ�ƓœŕŲƂƅŔ�ƓŗŕƂŸƅŔ�ƋŧƔũſśř�ƏƊŕƂƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ƉƏƄś�řƔƊŧũƗŔ�řƔƊ
�ĻŕƈœŔŧ�ƓŲŕƂƅŔ�ŕƎŗ�ƇƄţƔ�řƔũŕŗŠŏ�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ŘũũƂƈƅŔ�ŘŧŧţƈƅŔ���
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ϭϮϱ 
 

�ƉƏƄƔž�řƔũŕƔśŦŔ�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŷ�ŘŧŧţƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ŔũŗśŷŔ�ŧƂž�ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉŕŷũŮƈƅŔ�ŕƈŌ
��ūŗţƅŔ� řŗƏƂŸŗ� ƓſśƄƔƏ� ŕƎŗ� ƇƄţƔ� ƛ� ƉŌ� ƓŲŕƂƆƅ�� ƉŌ� ƏŌƔśƆƄŗ� ƇƄţƔ�ŶƔųśŬƔ� ƛ� ƉƄƅƏ� �� ĻŕŸƈ� ŕƈƎ

�řƔũŕƔśŦŔ�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŷ�řƈŔũżƅŔƏ�ūŗţƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƉƏƄƅ�řŠƔśƊ���ŕƈƎƊƈ�ƒōŗ�ƇƄţƔ�ƛ�ƉŌ�ƓŲŕƂƅŔ���

ŕŠ�ƓśƅŔ� řƔŗŬƊƅŔ� řƈŔũżƅŔ�ůƏŰŦŗƏƔĄŷũŮƈƅŔ�ƉƏŧ�ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƅŔ� ŕƎŗ�ŉŃƉ�ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ���
ô��ŧŸŗ�ŕƈƔž�ƓśōƔŬ�ŕƈƄô�ƔƆƔƈƄśƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɖƈ�ũŗśŸś���řƉŏ�ŜƔţ��ŧţŗ�ƓſƄƔ�ƛ�řƈŔũżƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ

�ƛ�řƔŗŬƊƅŔ�řƈŔũżƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŽũśƂƈƅ�ŘũũƂƈƅŔ�řŗƏƂŸƅŔ�řƔŕŻ�ŶƔƁƏśƅ�ƌśŔŨ
�řŗƏƂŷ�ŕƎŗƊŕŠ�Ƒƅŏ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƉƏŧ�ŕƎŗ�ƇƄţƔ�ƉŌ�ƓŲŕƂƅŔ�ŶƔųśŬƔ�Ɯž���ŕƍŧţƏƅ�ŶƁƏś�řƔƆŰƗŔ�řƈŔũżƅŔ

����ŘŧŧţƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ��ũŗśŸś�ƓśƅŔƏ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŷ179����

�řœƔƍ� ŕƎŸƁƏś�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś� řƔœŕƊŠ� řƔƅŕƈ� řŗƏƂŸƄ� řƈŔũżƅŔ�ƉŌ� ƌƔƅŏ� ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś� ŕƈƈƏ
ƇśƔ� ƉŌ� řƔƅŕƈƅŔ� ůŦƗŕŗƏ� řŗƏƂŸƅŔ� Ɠž� ŘũŗŸƅŕž� �� ¿ŕƈƅŔ� ūŌũ� ƀƏŬ��ƓŲŕƂƅŔ� ¿ŗƁ� Ɖƈ� ŕƎŗ� ƇƄţƅŔ

ůśŦƈƅŔ� �� �� ŕƎŰœŕŰŦ�Ɖƈ�řƔŰŕŦ�ƓƍƏ�řƔœŕŲƁ�řŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƄśž�řœƔƍ� ŕƎŸƁƏś�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ� ŕƈŌ
�ŚŔŉŔŪŠƅŔ� ¿ƔŗƁ� Ɖƈ� ũŗśŸś� �� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś�Ɠž�ůŦƗŕŗƏ�ƉƔſƅŕŦƈƅŔ� ƑƆŷ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ

� �� ŉƓŮ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� řŗƏƂŸƅŔ� Ɖƈ� ŕƎƔž�ūƔƅƏ� řƔũŔŧƙŔƉŏ�ŜƔţ��ƒũŔŧŏ� Ƈŕŷ� ƀžũƈ� ũŗśŸś� řœƔƎƅŔ
�ůśŦƔŗŴƊś�řŗƁŔũƈƏ�ƇƔƏ�ŽŔũŮƙŔ�ƑƆŷ�ƀŔũƏƗŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŕƎƊƈŲ�Ɖƈ�ŚŕŷŕųƁ�Řŧŷ

�ŖŠƏƈŗ�ŕƎŸƔƁƏś�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨƅƏ���ƌƔž�řƅƏŔŧśƈƅŔũŔũƁ�ūƆŠƈ�ŉŔũŪƏƅŔ�ƊƔųŬƆſƅŔƓ�ƇƁũ��
��ϭϮ���ƅřƊŬ�ϮϬϬϴ�ŗƇŕŴƊ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ƑƆŷ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ��ũŗśŸś�ƛ
Ƃŷ�řƈƄţƈ�ƇŕƈŌ�řœƔƎƅŔ�Ɖƈ�ũŧŕŰƅŔ�ũŔũƂƅŕŗ�ƉŸųƅŔ�ƇśƔƏ���ƌśţŗ�řƔũŔŧŏ�ŚŔŉŔŪŠ�Ɠƍ�¿ŗ�řƔƅŕƈ�ŚŕŗƏ

ĻŕƔũŔŧŏ�ĻŔũŔũƁ�Ƌũŕŗśŷŕŗ�ŕƔƆŸƅŔ�¿ŧŸƅŔ��řŗƏƂŷ�ũƔũƂśŗ�ƓœŕƊŠ�ƇƄţ�ūƔƅƏ���

�Ĺœƒƈœś��ŗƆŒŧźƃŒ�Ƒŵƍƈ��

ƇŬƂƊś�řƈŔũżƅŔ�ƑƆŷ� ¿ƏƗŔ� ƇƏƂƔ� �� ƉƔŬƔœũ� ƉƔŷƏƊ� Ƒƅŏ� ŕƍŧƔŧţś� řƂƔũų� ŜƔţ� Ɖƈ� řƔœŕƊŠ� řŗƏƂŸƄ�
ŘŧŧţƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ�����řƔŧŕŸƅŔ� řƈŔũżƅŔ��ƓƍƏ�ƓśƅŔ�ŧŧţƔ�ŵũŮƈƅŔ�ŕƍũŔŧƂƈ�Ɠž�ůƊƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƃƅŨƏ�

ŕƎŸŲƏŗ�ƉƔŗ�ƉƔŧţ�ŧţ�ƑƊŧŌ�ŧţƏ�ƑŰƁŌ��ƑƆŷƗŔ� ŧţƅŔ�¿ŝƈƔ�Ɠƅŕƈ�źƆŗƈ�ƓŲŕƂƆƅ�ŵũŮƈƅŔ�ŶŲƔž� �
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ϭϮϲ 
 

�ƓŗŕƂŸƅŔ� ƋŧƔũſś� ¿ŕƈŷŏ� Ɠž� řƔũƔŧƂśƅŔ� ƌśųƆŬ� ƌƅ� ƃũśƔ� ƃƅŨ� ŧŸŗƏ� �� ƑƊŧƗŔ� ŧţƅŔ� ¿ŝƈƔ� ũŦŌ� źƆŗƈƏ
�ƑƆŷƗŔ�ŧţƅŔ�ŪƏŕŠƔ�źƆŗƈŗ�ƇƄţƔ�ƛ�ƉŌ�řųƔũŮ���ƓœŕŲƂƅŔ�ƏŌ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�Ɖƈ�ůƂśƊƔ�ƉŌ���

� řƔŗŬƊƅŔ� řƈŔũżƅŔ� ¿ŝƈƔ� ƌƊŐž� ƓƊŕŝƅŔ� ŵƏƊƅŔ� ŕƈŌ��ƓƍƏ�řƈŔũŻ�ƛ�ŕƍŧŧţƔ�ƅŔŵũŮƈ�řƔſƔƄŗ�řśŗŕŝ���¿ŗ�
ŕƎƆŸŠƔ�řƔŗŬƊ�ƑŮŕƈśś�Ŷƈ�ũũŲƅŔ�şśŕƊƅŔ�Ɖŷ�řƈƔũŠƅŔ���ƏŌ�ŘŧœŕſƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƎƂƂţ�ƓƊŕŠƅŔ���ƏŌ�ũŧƂś�
ūŕƔƂƅŕŗ�Ƒƅŏ�ũŰƊŷ�ƉƔŸƈ�¿ŝƈśƔ�Ɠž�ƈƔƁř�¿ŕƈƅŔ�¿ţƈ�řƈƔũŠƅŔ�ƏŌ�Ɠž�ƉŪƏ�ƏŌ�ƇŠţ�řŸƆŬƅŔ�180���

Ə� řƔŗŬƊƅŔ� řƈŔũżƅŔ� ũŗśŸśřŗƏƂŷ�řƔœŕƊŠ�řŰƅŕŦ�Ũŏ�ūƔƅ�ŕƎƅ�řſŰ�űƔƏŸśƅŔ���ƓƎž�ƛ�¿ŗŕƂś�ĻŔũũŲ�
ŰŌŖŕ�řƅƏŧƅŔ�ĻƜŸž���ŕƈƄ�ƉŌ�ũũŲƅŔ�şśŕƊƅŔ�Ɖŷ�řƈƔũŠƅŔ�ũũŲ�ũƔŻ�¿ŗŕƁ�űƔƏŸśƆƅ�źƆŗƈŗ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ���

řţƆŰƈž�řƅƏŧƅŔ�ũƔŻ�řƆŗŕƁ�ƇƔƏƂśƆƅ�źƆŗƈŗ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ���ƃƅŨƅ�řƈŔũżƅŕž�řƔŗŬƊƅŔ�ƑƂŗś�ŕƎƅ�řſŰ�řŗƏƂŸƅŔ���
ƉƗ�űũżƅŔ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�Əƍ�ƀƔƂţś�ŢŗũƅŔ�ũƔŻ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŕƈƈ�ŖƆųśƔ�ƉŌ�ŖŬŕƊśś�řŗƏƂŸƅŔ�Ŷƈ�ũŔŧƂƈ�
ŕƈ�ƌƂƂţ�ƓƊŕŠƅŔ�Ɖƈ�ŖŬƄ��řƔƆƔƈƄś�řŗƏƂŷ�Ɠƍ�¿ŗ�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŸƄ�řƔŗŬƊƅŔ�řƈŔũżƅŔ�Ɠśōś�ƛƏ����Ũŏ�ƛ�

ƓſƄś�ƉƗ�ƉƏƄś�ŉŔŪŠƅŔ�ũŮŕŗƈƅŔ�řƈƔũŠƆƅ���Ɯž�ƓŲƂƔ�ŕƎŗ�ƛŏ�Ƒƅŏ�ŖƊŕŠ�řŗƏƂŷ�řƔƆŰŌ���Ŷƈ�ŘũƏũŲ�
ƉŌ�ŕƍũƄŨƔ�ƓŲŕƂƅŔ�Ɠž�ƌƈƄţ���ƉŐž�ŕƎƆſŻŌ�Ɯž�ŪƏŠƔ�ŕƍŨƔſƊś�181����

ƈƏŴƊƈƅŔ�ŚŸƈŠŌ�ŧƁƏŚŕ��ƉŏƏ�ŘŧŧţƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ƑƆŷ�řƔũŰƈƅŔƏ�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ
�řŗƏƂŸƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔƏ�ƑƆŷƗŔ�ŧţƆƅ�¿ƈŕƄƅŔ�ŧƔŧţśƅŕŗ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ŨŦŌ�ŧƂž���ŕƍũŔŧƂƈ�Ɠž�ŽƆśŦŔ

ŗũ� ŕƈƊƔŗ� ��ƒũŰƈ� ƌƔƊŠ�ŽƅŌ� ƉƔŬƈŦƅŔ� ŪƏŕŠśƔ� ƛ�ƑƆŷƗŔ� ŧţƅŔ� ¿ŸŠž� �� ŘŧŧţƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ�ŧţƅŔ� ų
�ƑƆŷ�ƓŲŕƂƅŔ� ŕƎŸƁƏƔ�ƓśƅŔ� řƈŔũżƅŔ� ¿Ƃś�ƉŌ�ŪƏŠƔ�Ɯž� ��ƒũŰƈ�ƌƔƊŠ�ŽƅŌ�ƉƔũŮŸƅŔ� źƆŗƈŗ�ƑƊŧƗŔ

�ŕƎƊŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƓƊŕŠƅŔ���

ƆœŕƎƅŔ�źƅŕŗƈƆƅ� ƋũƔŧƂś� Ƈŧŷ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŕŸƔƏř��ƓśƅŔś�ƉŕƄž� ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž�ƀƂţś
Ŕ� ŕƍŧţƏ�ƑƆŷƗŔ� ŕƍŧţ�Ɖƈ�ŶžũƔ�ƉŌ�ƌŗ�ũŧŠƗŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�řƔŰƏŰŦƏ�ŖŬŕƊśƔ�ƏţƊ�ƑƆŷ�ƑƊŧƗ

�Ţŗũ� ƀƔƂţśƅ�ŽŧƎśƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ�Ɠž�ŖƄśũś� ƓśƅŔ� ƇœŔũŠƅŔ� ƇƍŌ� Ɖƈ� ŕƍũŕŗśŷŕŗ� ƉƔŸƆųƈƅŔ
�řƈƔŬŠ�ŘũŕŬŦ�ŖƊŠś�ƏŌ�ŭţŕž���

�ŘŧŧţƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ�űũž�ŞŨƏƈƊ�ŵŕŗśŏ�ƑƆŷ� ŕƈƎƈŕƄţŌ�ŚƂſśŔ� ŧƂž�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉŕŷũŮƈƅŔ� ŕƈŌ
ŧƔŧţśŗ�ŉŕſśƄƛŕŗ��źƆŗƈ�Əƍ�ƑƆŷƗŔ� ŧţƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƑƆŷ� ŕŸƈŠōž���ƑƊŧƗŔ� ŧţƅŔ�ƉƏŧ� ŕƎƅ�ƑƆŷƗŔ� ŧţƅŔ
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�ƒŨƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ƒƅŏ�ƌƔž�ŵƏŠũƅŔ�ƇśƔ�ƌƊŐž�ƑƊŧƗŔ�ŧţƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈŌ���ƓƊŧũŌ�ũŕƊƔŧ�ŽƅŌ�řœŕƈƅŔ
ƗŔƏ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƂƅ�řƈƄŕţƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ƇƔũŠśƅŔ�ůƏŰƊƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƇŕŸƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ũŗśŸƔ�ƀŔƏŬ

� ŘŧŕƈƅŔ�ŚƈŬũ� ŧƂž� �� řƔƅŕƈƅŔ� �ϮϮ�� ��řƈŔũżƅŔ� řŗƏƂŸƅ� řƈŕŸƅŔ� ŘũƏŰƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƉƏƊŕƁ� Ɖƈ
śœŕƈŗ�ƑƆŷƗŔ�ŕƍŧţƏ�ũƔƊŕƊŧ�řŬƈŦŗ�ƑƊŧƗŔ�ŕƍŧţ�ŘũũƂƈƓ��ƉƔŨƍ�ƀƔŗųś�ŉŕƊŝśŬŕŗ�ŚŉŕŠ�ŕƎƊŌ�ƛŏ��ũŕƊƔŧ

Ŕ� ƉƏƊŕƁ� Ɠž� ŘŧũŔƏƅŔ�ůƏŰƊƅŔ� ƉŐž� ƃƅŨŗƏ� �� ŕƈƎſƅŕŦƔ� ƓƊƏƊŕƁ�ůƊ� ŉŕŠ� ŔŨŏ� ƉƔŧţƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗ
�ƌśŸŲƏ�ƒŨƅŔ�ƑƆŷƗŔ�ŧţƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦƔ�ŧţ�ƌƅ�ŚŸŲƏƏ�ƑƆŷƗŔ�ŧţƅŔ�ŚſƅŕŦ�ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔ

� ŘŧŕƈƅŔ� �ϮϮ������ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ŽƅŕŦś�Ƈƅ�ůƏŰƊƅŔ�ƃƆś�ƉƄƅƏ��Ɗŏ�ŜƔţ���ƉƔŸƈ�źƆŗƈŗ� Ƌŧŧţś�Ƈƅ� ŕƎ
řƈƔũŠƅ�ŘũũƂƈƅŔ�ŘŧŧţƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŸƅ�ƑƆŷƗŔ�ŧţƅŔ�Ɖōŗ�ŕƊŧƏƂƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��Ç¿Ƅ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś

�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ƉƏƄƔ�ŕƈƊƔŗ���ƓƊŧũŌ�ũŕƊƔŧ�ŽƅŌ�řœŕƈ�ƉƏƄƔ�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɖƈ
�řƔƊŧũŌ�ũƔƊŕƊŧ�řŬƈŦ�Əƍ�řƈŔũżƅŔ�ƋŨƎƅ���

Əž� ƐũŦŌ� řƔţŕƊ� ƉƈƂž� �� řƔŗŬƊƅŔ� řƈŔũżƅŕŗ� ƓƊŧũƗŔ� ŵũŮƈƅŔ� ŨŦŌ� ŧƂŚŰƊ� ŧ�� ŘŧŕƈƅŔ� �ϭϭϬ�� ��ƌƊƈ
�ƓśƅŔ� řƈŔũżƅŔƂś� ƛƂƂţ�ƒŨƅŔ� ŢŗũƅŔ�ŽŸŲ�Ɖŷ�¿ƌ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�Ɠž�ƓƊŕŠƅŔ�Ō�ŽŸŲ�Ə

�ƑƆŷ�ŕƎŗƊŠś�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔƉŌ��řŬƈŦ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛŽŕŸŲŌ��ŢŗũƅŔ�ƃƅŨƏŌ�ŘũŕŬŦƅŔ��Ɖŏ�ŕƊũƔŧƂś�ƓžƏ��
�ŕƎƊŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�řƈŔũżƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƅƛŧƄ�ƇŧŦśŬś�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƌƊŌ�ƛŏ�ŶſƊƅŔ�ƀƔƂţśŗ�ƀƆŸśś

� řƈƔũŠ�ƉŌ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ� ŕƎśŠƔśƊ�ŽũŰƊś�ƓśƅŔ� řƔŧŕƈƅŔ�ũũŲƅŔ� ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś
�řƈƔũŠƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŧƏŠƏƅŔ�ŉŕſśƊŔ�Ƒƅŏ�ŕƈƍŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ƒŧŎƔ�ƛ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ŔŨƎž���ŘũŕŬŦƅŔ�ŖƊŠś

ũƗŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠž���řŠƔśƊƅŔ�ƀƂţś�ƇŧŸƅ�ĻŔũŴƊ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƔƊŧ
�¿Ÿž�ŕƈƄ�řţŔũŰ�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ůƊƅ�řƊƔŸƈ�řŠƔśƊ�ŵũŮƈƅŔ�ŧŔũŌ�ƉŏƏ���řƔƆƄŮƅŔ�ũųŦƅŔ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ũŗśŸś

�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ��ϲϰ����¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ���

�řƈƏŴƊƈƅŔ� Ɠž� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ŖƄśũƈƅ� ŘũũƂƈ� řƔƅŕƈ� řŗƏƂŸƄ� řƔŗŬƊƅŔ� řƈŔũżƅŔ� ũŰţƊśƏ
ũŰƈƅŔ�ƉƏŧ�řƔƊŧũƗŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƇƅƏ�ŘŧŧţƈƅŔ�řƈŔũżƅŕŗ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƑſśƄŔ�ŧƂž���řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƏŌ�řƔ

ŘŧŕƈƅŔ�ůƊ�ũƔŝƔ�ŧƁ�ƉƔţ�Ɠž���řƔŗŬƊƅŔ�řƈŔũżƅŔ�ƑƆŷ�ůƊƔ���ϭϬϬ���ϭ����řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ
�ŧƂƆž� ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž� ŕƍŧƏŠƏ�ŉŕſśƊŔ�ƏŌ�řƔŗŬƊƅŔ�řƈŔũżƅŔ�ŧƏŠƏ�¿Əţ�ųƆżƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ

�ŘŧŕƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚŰƊ�ƌƊŌ�ƑƆŷ����



 

ϭϮϴ 
 

���ŽƅŌ�řœŕƈ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�řƈŔũżŗ�ŖƁŕŸƔ�ϭϬϬϬϬϬ���ƓƊŧũŌ�ũŕƊƔŧ�����ŽƅŕŦƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƇŔŪƅŏ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ

ƏŌ�ƌƂƂţ�ƒŨƅŔ�ŢŗũƅŔ�ŘŧŕŷŐŗ�ũƔżƅŔ�ƑƆŷ�ŚŸƁƏ�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�řƈƔƁ�ƌƊƔƈŲś�������

Ŕ�ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƅŕž� ��ƓƊŧũƗŔ�ŵũŮƈƅŔ� ŕƎŗ� ŉŕŠ� ŕƈ�Ɖŷ� ŕƔũƍƏŠ� ĻŕžƜśŦŔ�ůƊƅŔ� ŔŨƍ�ŽƆśŦƔƏ�ũŗśŷ
�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔ�Ɖƈ�ŘũŕŬŦƅŔ�ŽŸŲƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƓƊŕŠƅŔ�ƌƂƂţ�ƒŨƅŔ�ŢŗũƅŔ�ŽŸŲ
�ƇŪƆƈƅŔ�ƓƊŧƈƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�Ŗŕŗ�Ɖƈ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƌƅƏŕƊś�ŕƈ�ũŗśŸƔ�ƉƔţ�Ɠž���řƅƏŧƅŔ�řƊƔŪŦƅ�Ŷžŧś�ƓśƅŔ

�šƜųŰŕž���ŘũŕŬŦ�Ɖƈ�ƌƂţƅ�ŕƈƏ�ŖŬƄ�Ɖƈ�ƌśŕž�ŕƈ�Ɖŷ�ũƏũŲƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�űƔƏŸśŗ��ŷƙŔ�Řŧŕ��
�ƑƆŷ� řŸƁŔƏƅŔ� ŘũŕŬŦƅŔƏ�ŚœŕſƅŔ� Ţŗũƅŕŗ� ƌųŗũƏ� �� ũƔżƅŔ� ��řƔƅƏŎŬƈƅŔ�Ɠž� ũŰţƊƔ�ůƊƅŔ� ŔŨƍ�¿ŸŠƔ

�źƅŕŗƈƏ� ŚœŕſƅŔ� ŢŗũƅŔ� Ɖŷ� řŠśŕƊƅŔ� źƅŕŗƈƅŔ� Řŧŕŷŏ� ũũƁ� ŧƁ� ƓƊƔųŬƆſƅŔ� ŵũŮƈƅŔ� ƉƗ� ƃƅŨƏ� �� řƔƊŧƈƅŔ
řƔŗŬƊƅŔ�řƈŔũżƅŔ�¿ƔƄŮśŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ůƊ�űƎƊƔ�ƛ�ƌƊŌ�ŕƈƄ���ũƔżƅŔ�Ƒƅŏ�ŘũŕŬŦƅŔ��ŕƎƊƗ�ĻŔũŴƊ

�řƅƏŧƅŔ�řƊƔŪŦƅ�ūƔƅƏ�ũƔżƆƅ�Ŷžŧś182���

�ƉŌ�ŕƈƄ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƉƔƈŲś�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ŘŧŕŷŏƀƂţśƔ�Ɠž�śŬƈ�¿ƄŮŗ�Ŷžũś�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔƊŧƈƅŔ�ƐƏŷŧƅŔ�ƏŌ�¿Ƃ
�ƉƔƈŲś� ƏŌ� ŢŗũƅŔ� ŘŧŕŷŐŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ� ƓœŔŪŠƅŔ� ƓŲŕƂƅŔ� ƇƄţƔ�ƛ�ƃƅŨŗƏ� �� řƔœŔŪŠƅŔ�ƐƏŷŧƆƅ� řƔŸŗśƅŕŗ

�ŕƎƊƗ���řƔœŔŪŠƅŔ�ƐƏŷŧƅŔ�Ɠž�ŘũŕŬŦƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�Ɠƍ�¿ŗ���řƔœŔŪŠƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�¿ƔŗƁ�Ɖƈ�ŚŬƔƅ
�ƓśƅŔ�řƔƊŧƈƅŔ�ƐƏŷŧƆƅ�ƋũŴƊ�ŉŕƊŝŌ�ƓœŔŪŠƅŔ�ƓŲŕƂƅŔ�ƏŌ�ůśŦƈƅŔ�ƓƊŧƈƅŔ�ƓŲŕƂƅŔ�ŕƎŗ�ƇƄţƔ�ƓśƅŔ�řƔƊŧƈƅŔ

�řƔœŔŪŠƅŔ�ƐƏŷŧƆƅ�řƔŸŗśƅŕŗ�ŚŸžũ���
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ϭϴϮ
��ήψϧ΃�ϚϟΫ�ϲϓϭ�ˬ�ξϳϮόΘϟ΍�Ϧϋ�Δϴ΋ΎϨΟ�ΔΑϮϘόϛ�Δϣ΍ήϐϟ΍�ϑϼΘΧΎΑ�Ύ˱ϘϴΛϭ�Ύ˱σΎΒΗέ΍�ςΒΗήϳ�Ύϣ�΍άϫϭ���

�ϞϣΎϛ�ˬ�Ϊϴόδϟ΍��ϮϬϬϮ������ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϥϮϧΎϗ�ϲϓ�ΔϣΎόϟ΍�ϡΎϜΣϷ΍�Ρήη±��ΔϧέΎϘϣ�Δγ΍έΩ���ι�ˬ�ϖΑΎγ�ϊΟήϣ�ˬϲϲϲ����



 

ϭϮϵ 
 

ƑƈœśƃŒ�ŔƄűƆƃŒ��

ŗƒŨŒŧřšƙŒ�ŧƒŕŒťřƃŒ��

ƅŔ� ŘũƄž� ƑƆŷ� ŘũųƔŬƈƅŔ� Ɠƍ� řŗƏƂŸƅŔ� ŚƊŕƄ�ŧƂž� �� řƈƔŧƂƅŔ� řƔœŕƊŠƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ� ¿Ŵ� Ɠž� ƓœŕƊŠƅŔ� ŉŔŪŠ
Ə���ųƂž�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɠž�ŕƈƔŧƁ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�ũŰţƊŔƉƄƅ�ƉŕŷũŬ�ŕƈ�ƉƔŗś�ƉŌ�ŔŨƍ�ųƈƊƅŔ�Ɖƈ�ŉŔŪŠƅŔ�ƛ�

ƌƊƄƈƔ�ƀƔƂţś�űũŻ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɖƈ�ŶƔƁƏś�ŖŕƂŸƅŔ�ƆŷƑ��řžũśƂƈƅŔ�řƈƔũŠƅŔ��¿ŝƈśƈƅŔƏ�ŕŬŕŬŌ�Ɠž�ŧţƅŔ�
řţžŕƄƈƏ�ŘũƍŕŴƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�řƔƈśţ�Ɠž�ŘŕƔţ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ə�řƔƅŕƈśţŔ�Ɠž�ŘŕƔţ�ŧũſƅŔ���ŔŨƅ�ŧƂž�

ſŮƄřŝƔŧţƅŔ� řƔœŕƊŠƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ� Ś�ŕƈƔŬƛ�ŕƈ�ƀƆŸś�ƎƊƈŕ�şœŕśƊƅŕŗ�řƂƂţƈƅŔ�Ɖƈ�Žũų�ŧŔƏũ�řŬũŧƈƅŔ�
řƔŸŲƏƅŔ���Ə�řƆŝƈśƈƅŔ�Ɠž�ŧŕŠƔŏ�ųƈƊ�ũŦŊ�Ɖƈ�ųŕƈƊŌ�ŧũ�¿ŸſƅŔ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŧŲ�řƈƔũŠƅŔ�ƛŌ�ƏƍƏ�
ũƔŗŔŧśƅŔ��řƔŪŔũśţƛŔ183����

�Ƈŝ�ƉƈƏ���ƇŕƈśƍƛŔ�Ɖƈ�řƔƆŠ�ŘũŴƊ�řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈƅ�ũŴƊś�řŝƔŧţƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŚţŗŰŌ�ƃƅŨŗƏ
�ũƔžƏśƏ� �� ƌƔŧƅ�ŞƜŸƅŔ�ƀƔƂţś� �Ƒƅŏ�ŽŧƎƔ�¿ƄŮŗ� řƈƔũŠƅŔ�ŽũśƂƈ�Ƒƅŏ� ŕƎƆœŕŬƏƏ� ŕƎśŔƏŧŌ�¿Š� ƌŠƏś

śŬƛŕŗ�ƇŬśƔ�ƏţƊ�ƑƆŷ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƌśŧŕŷŏ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƈŪƜƅŔ�¿ƔƍōśƅŔ�¿œŕŬƏ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŚƊŕƄ�ŧƁƏ���řƈŕƂ
�ũƔŗŔŧśƅŔ�ƋŨƎž���ŽŔŧƍƗŔ�ƃƆś�ƀƔƂţś�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔ�ƌśƆƈŸśŬŔ�ƓśƅŔ�ũƏţƈƅŔ�Ɠƍ�řƔŪŔũśţƛŔ
�řƔŪŔũśţƛŔ� ũƔŗŔŧśƅŔ� ŧƏŠƏž� �� ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ� Ɠž� řƊƈŕƄƅŔ� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ� řŠƅŕŸƈ� ƑƆŷ� ¿ƈŸś

Ŕ� ũŗŷ� řƈƔũŠƅŔ� řƎŠŔƏƈ�Ɠž� řƔƆŸž� řƔƈƍŌ�ŖŬśƄƔ�ƓœŕƊŠ� ŉŔŪŠƄ�řƔƈŔũŠƙŔ� ƇũŠƈƅŔ� ŘũƏųŦ�Ɖƈ� ŧţƅ
�ƐũŦŌ�Řũƈ�řƈƔũŠƅŔ�ƌŗŕƄśũŔ�ŶƊƈ�ƑƆŷ�ƉŕƄƈƙŔ�ũŧƁ�¿ƈŸƅŔƏ���

�ƋŨƍ�ƉƏƈŲƈƅ�ƀũųśƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠƄ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�Ŝţŗ�ƓŲśƂƔƏ
ƈƔũŠ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž�ũƔŗŔŧśƅŔ� ƋŨƍ�ŘũƏũŲƏ���řƎŠ�Ɖƈ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƔŗƏ� ŕƎƊƔŗ�řƁũſśƅŔ� ŧƔŧţśŗ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ř

�ƐũŦŌ�řƎŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� ��¾ƍƕŒ�ųŧŽƃŒ���ƓśƅŔ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŵŔƏƊƗ�ƀũųśƅŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ
�ŕƎśƊŗś�ũƔŗŔŧśƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƃŕƊƎž���řƔũŰƈƅŔƏ�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕƈƏŴƊƈƅŔ�ŕƎƊōŮŗ�ŚƈŬƂƊŔ

Ɣ�ƛ�ƃƅŨ�ƉŌ�ƛŏ���řƔũŰƈƅŔ�ƉƏŧ�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�ƉŌ�ƓƊŸ
�ƃƆś�Ɖŷ�ŽƆśŦś� ŕƎƊƄƅƏ��� ŕƎƊƈ�řƆƈŠ�ŚƈŧƁƏ�ŕƎśƅƏŕƊś�¿ŗ���řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�¿ƏŕƊśś�Ƈƅ�řƔũŰƈƅŔ

�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�ŕƎŗ�ŚŉŕŠ�ƓśƅŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ���ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ�����
                                                           

ϭϴϯ
�ϮΑ�ΔϔϟΎΧ�ˬ�Ϟμϴϓ���ϮϬϭϮ�����ϑ΍ήηϹ΍�ϲ΋ΎπϘϟ΍�ϰϠϋ�ϖϴΒτΗ�˯΍ΰΠϟ΍�ϲ΋ΎϨΠϟ΍�ϲϓ�ϊϳήθΘϟ΍�ϱή΋΍ΰΠϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ΝΎΤϟ�

ήπΧ�ˬ�ΔϨΗΎΑ���ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ι�ϯ����



 

ϭϯϬ 
 

�¾ƍƕŒ�ųŧŽƃŒ��ŗƒŨŒŧřšƙŒ�ŧƒŕŒťřƃŒ�ƇƍƆŰƆ��

�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ũŗśŸś�řŬŕƔŬƅŔ� ŕƎśƆƈŸśŬŔ�ƓśƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�ƇŧƁŌ�Ɖƈ�řƔũţƆƅ�řŗƅŕŬƅŔ�řŗƏƂŸƅŔ� ŕƈƔŬƛƏ
ũƍŕŴƆƅ�ŕƎśţžŕƄƈ�ƀƔƂţś�Ɠž�řƔœŕƊŠƅŔŘ��řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�¿ŪśŦŔ�ŧƂž���řƔƈŔũŠƙŔ

�Ŷŗũśś�ŘŧƔţƏ�ŘũƏŰƄ�řŗƏƂŸƅŕŗ�ŕƎƈŕƈśƍŔ�¿Š�řŬŕƔŬƅŔ�ƋŨƍ�ŚƎŠƏž���ųƂž�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɠž�řƈƔŧƂƅŔ�ƑƆŷ
�řŬũŧƈƅŔ�ƌśũƔŬƈ�ŚũŧŰś�ƒŨƅŔ�ƓŗŕƂŸƅŔ�ũƄſƅŔ�Ɠž�¿ŰŕţƅŔ�ũƏųśƅŔ�ƉŌ�ƛŏ���ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�ŭũŷ
�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�ŞƜŷ�řƅƏŕţƈƏ�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮŗ�řƔœŕƊŠƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ƇŕƈśƍŔ�ŪŔũžŏ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�řƔŸŲƏƅŔ

ƏųŦ�Ɖƈ� ŧţƅŔ� Ƒƅŏ�ŖƍŨśƏ�ƓƊŕŠƅŔ� řƔŰŦŮŗ� ƇśƎś� řƔœŕƊŠ�ŚŔŉŔŪŠ�ŚŪũŗž� �� ƌśŔŨ� Ɠž� řƊƈŕƄƅŔ�ƌśũ
�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŚƊŕƄƏ� ��řƈŕƂśŬƛŔ� ŕƎƔž�ũžŔƏśś� řƔŰŦŮ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŶŠũƔƅ� ƌśƔŰŦŮ�ŖƔŨƎśƏ�řƔƈŔũŠƙŔ

�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�ƋŨƍ�řƅŕŲ�řƔŪŔũśţƛŔ���

�ƓƊƏƊŕƂƅŔ� ŽƔƔƄśƅŔ� Ɠž� ũƔżś� Ƒƅŏ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ� Ɠž� řƔŪŔũśţƛŔ� ũƔŗŔŧśƅŔ� ŧƏŠƏ� Ɛŧōž
ŸƅŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŪƄśũƈƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƆƅ�ƒŧƔƆƂśƅŔ�ŨŦōƔ�ŜƔŧţ�ƓƊƏƊŕƁ�ŽƔƔƄś�ƌƆţƈ�¿ţƔƏ���ųƂž�řŗƏƂ

�ƉŌ�ƃƅŨ���ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�řƈƏŴƊƈ�Ɠž�ŕƎƆŦŧƔƏ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƉƔŸŗ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ
ũƔŗŔŧśƅŔ�řƔŪŔũśţƛŔ�ŕƎƅ�řſŰ�ŉŔŪŠƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ���Ɯž�ƉƄƈƔ�ŕƎŸƔƁƏś�ƛŏ�ŧƊŷ�ŚƏŗŝ�ŵƏƁƏ�řƈƔũŠƅŔ�Ə�Ɠž�
ŧƏŠƏ�ůƊƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƅŨŗƏ���Ɖƈ�ŵŧŔũƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�¿ƈŮƔ�ŜƔŧţƅŔ�ƌſƔƔƄś�Ɠž�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�ŢŗŰŌ�ƃ

�ŘũƏųŦƅŔ�řƎŠŔƏƈ�ŕƍũƍƏŠ�ƉƏƄƔ�ƓśƅŔ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓœŕƁƏƅŔ�ŉŔŪŠƅŔƏ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�¿ƜŦ
�řƈƔũŠƅŔ�ŽũśƂƈ�ůŦŮ�Ɠž�řƊƈŕƄƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ184����

�ƃƅŨƏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ŘũũƂƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ŷƈ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ƃŔũśŮŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ
���ŕƎƊŷ�ŕƍŪƔƈś�ƓśƅŔ�řƔŰƏŰŦƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƅ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ƛŏ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�řƆŴƈ�Śţś�ŕƈƎœŔƏųƊƛ

� ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƉƔŗƏ� ŕƎƊƔŗ� ŽƜśŦƛŔ� ƌŠƏŌ� ƉŕƔŗ� ƓŲƂƔ� ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ� �� ĹƙƍŊ��ŬśƄśƏ� ŕƈƄ� ��ũƔŗŔŧśƅŔ� Ŗ
�ŚŔũƏũŲ�ƑƆŷ�ũžŔƏśś�ũƔŗŔŧśƅŔ�ƋŨƎž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž�řƔƆŸž�řƔƈƍŌ�řƔŪŔũśţƛŔ
�ũųŦŌ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�řţžŕƄƈ�Ƒƅŏ�ŕƍũŴƊ�ƌŠƏś�ƓśƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�řƔŧŠ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŸƁŔƏƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ���Ĺœƒƈœś�����

��
                                                           

ϭϴϰ
�ϱΩϮϤΤϣ�ˬ�έϮϧ�� �ϮϬϭϭ�� �� �ήϴΑ΍ΪΘϟ΍�Δϳί΍ήΘΣϻ΍�ΎϫήϴΛ΄Ηϭ�ϰϠϋ�ΓήϫΎψϟ΍�Δϴϣ΍ήΟϹ΍�� �ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ΝΎΤϟ�ήπΧ�ˬ�ΔϨΗΎΑ����

ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ι�Ϯϱ���Ϯϲ����



 

ϭϯϭ 
 

�ĹƙƍŊ��ŻƚřŤŒ�ŘœŕƍƀŶƃŒ�Ƈŵ�ŗƒŨŒŧřšƙŒ�ŧƒŕŒťřƃŒ��

ƀſśś��ƃƅŨƏ��ƌŠƏƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ɠž�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ŘũũƂƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ŷƈ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ
�¿ƈŸśž� ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�řƎŠŔƏƈƅ�ŵũŮƈƅŔ� ƋũƁŌ�ƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠ� ŕƈƎƊƈ� Ç¿Ƅ�ũŕŗśŷƛ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ

ŷ� řƔŪŔũśţƛŔ� ũƔŗŔŧśƅŔƏŲƏƏ� řƈƔũŠƅŔ� řţžŕƄƈ� ƑƆũƍŕŴƅŔ� ũŕŮśƊŔ� ƇŕƈŌ� ŧƏŧţƅŔ� ŶŘ�řƔƈŔũŠƙŔ��Ɠž
ŲŦƔ�ŕƈƎƊƈ�Ç¿Ƅ�ƉŌ�ŕƈƄ���řƈƔũŠƅŔ�ƌƔž�ŖƄśũś�ƒŨƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔŶ��řƔŷũŮƅŔ�Ōŧŗƈƅ�řƔœŕƊŠƅŔ���řƔũƏśŬŧƅŔ

�ŔŨƎƅ�¿ƏƗŔ�ũųŮƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŐžŠƏŗ�ƛŏ�řƈƔũŠ�ƛ�Ɖōŗ�ƓŲƂƔ�ŌŧŗƈƅŔ���¿ŸſƅŔ�ƇũŠƔ�ƒŨƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ůƊƅŔ�ŧƏ
ƛ�Ɖōŗ�ƓŲƂƔ�ƌƊƈ�ƓƊŕŝƅŔ�ũųŮƅŔ�ƉŐž�ũƔŻ�Ɖƈ�ƃƅŨŗƏ���ƋũũƂƔ�ƓƊƏƊŕƁ�ůƊ�ŧƏŠƏŗ�ƛŏ�ƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠ�

ţŔ�ũƔŗŧś�ƏŌ�řŗƏƂŷ�űũž�ĻŕƊƏƊŕƁ�ƉƄƈƈƅŔŔ�¿ƏŦƔ�ƓƊƏƊŕƁ�ůƊ�ŧƏŠƏŗ�ƛŏ�ƒŪŔũś�ƌŸƔƁƏśŗ�ƓŲŕƂƅ���

ƊŌ�ƛŏƌ��Ɖƈ�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ�Ɠž� řƊƈŕƄƅŔ� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ� řƎŠŔƏƈ�ƑƆŷ� řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ� ƇŕƔƂƅ
ś�ƓśƅŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�¿ƜŦƓƈţ�ƈśŠƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ���ŘŧƔŧŠ�řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŔ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�ƌƔž�ŚŗƄśũŔ�ƒŨƅŔ�Ŷ

�ƓœŕƊŠƅŔ� ŉŔŪŠƅŔ�Ɠž� ŕƎſƔŧũ�Ɖŷ� ŕƍŪƔƈś�ƓśƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠŗ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ůśŦś�ƉŌ
�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśƈƅŔ���

ƓƊŕŠƅŔ� Ɛŧƅ� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ� ¿ƏŸſƈ� ¿ŕųŗŏ� Ƒƅŏ� řƔŪŔũśţƛŔ� ũƔŗŔŧśƅŔ� ƌŠśśž��řƔŠƜŷ� ¿œŕŬƏŗ
ŖƔŨƎśƏ�ŗ� ƌŷŕŗųŌ�ƋŨƍƏ� �� ƌŰŦŮ� Ɠž� řƊƈŕƄƅŔ� řƔƈŔũŠƙŔ� ¿ƏƔƈƅŔ� Ɖƈ� ŧţś� ƓśƅŔ� ¿œŕŬƏƅŔ� Ɖƈ� řƆƈŠ

Ƅ�ŽũśƂƈƅŔ� ōųŦƅŔ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƅŔ�ƏŌ�ŖŕƂŸƅŔ�ƑƊŸƈ�¿ƈţś�ƛ�¿œŕŬƏƅŔ�¿ŗ� ��ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ� ŕƈ
řƔŕƁƏƅŔ��ƌŠƏ�ƑƆŷ�řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŕŗ�ũŨƊś� ŘũƏųŦ�ƌŠŔƏś� řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŕž� ��řƆƈśţƈ� řƈƔũŠ�Ɖƈ
ŕƈśţƛŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�ƓŲŕƈƅŔ�ƒŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŧśƅŔ�ũƔŸƔ�Ɯž�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŽũŰƊƔ�¿ŕƈśţƛŔ� ŔŨƍƏ���¿

�ŕƎŗŕŗŬŌƏ�ŘũƏųŦƅŔ�ŵƏƊ�ŧƔŧţśƅ�ƛŏ�ƇŕƈśƍƛŔ����ŖŕƄśũŔ�ƓŲŕƈ�ŕƎƈŕƈśƍŔ�¿Š�ŶŲś�ƓśƅŔ�řŗƏƂŸƅŔ�ūƄŸŗ
�řƈƔũŠƅŔ���ƊŕŠƅŔ�řƔŰŦŮ�Ɠž�¿ŝƈśƔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƑƆŷ�ũųŦƅŔƏ���ŕƎƔŧŕſśƅ�¿ŕŠƈ�ƛƏ�ŚŸƁƏ�ŧƁ�řƈƔũŠƅŕž�Ɠ

�ŖŕŗŬŌ� ¿ŕŰœśŬŔ� Ƒƅŏ� ƌŠśƔ� ũƔŗŧśƅŔ� ƉŐž� ƃƅŨƅƏ� �� řƈƔũŠƅŔ� ŧŸŗ� ŘũƈśŬƈƅŔƏ� řƔƁŕŗƅŔ� ƓƎž� �� ŘũųŦƅŔ
�ŶƈśŠƈƅŔ�řƔŕƁƏŗ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�şœŕśƊ�ƓųŸś�ƉŌ�ŕƎƊƈ�ƑŠũƔ�¿œŕŬƏ�ƑƆŷ�ĻŔŧƈśŸƈ�ƇũŠƈƅŔ�ŧƊŷ�ŘũƏųŦƅŔ

�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƍŕŴƅŔ�Ɖƈ185����

                                                           
ϭϴϱ
�ΔόϴΑέ�ˬ�ϲϧΎΒΗ���ϮϬϬϳ�����ήϴΑ΍ΪΘϟ΍�Δϳί΍ήΘΣϻ΍���ΔΣϭήσ΃�ϩ΍έϮΘϛΩ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϱέϮΘϨϣ�ˬ�ΔϨϴτϨδϗ���ή΋΍ΰΠϟ΍�ˬ�ι�ϰϲ���ϱϬ����



 

ϭϯϮ 
 

� ƉŌ� ŕƊũƔŧƂś� ƓžƏŽƜśŦƛŔ�� ŚŕŗƏƂŸƅŔƏ� řƔŪŔũśţƛŔ� ũƔŗŔŧśƅŔ� ƉƔŗ� ŕƈ� ƓŬƔœũƅŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ� ƌŠśś� ƉŌ� Əƍ
Ƒƅŏ�řƔŪŔũśţƛŔ����ƓœŕƁƏ�ƓŠƜŷ�ƏţƊ�ƑƆŷ�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ�Ɠž�řƊƈŕƄƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ

ś�ƉƔţ�ƓžŧƊśŬ��ůŕŦƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�ŵŧũƅŔ�ƀƔƂţśƏ�řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�Ɛŧƅ�ƇƜƔƙŔƏ�ŖŕƂŸƅŔ�ŵŕƂƔŏ�ƑƆŷ�řƔƊŕŝƅŔ
ƅ�ŘŧƔƄŌ�řŠƔśƊƄ�řŗƏƂŸƅŕŗ�ƇƄţƆ���

�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ƉŌ�ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś�ŕƈƈƏ�ŘũũƂƈƅŔ�ƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠƄ����ƉƔ»ŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧ»ś�ř»ƈƔũŠƅ
�ŘŧŕƈƅŔ�ƌŗ�ŚŉŕŠ�ŕƈŷ�ŽƆśŦś��ϭϬϬ���ϱ���ƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɖƈ��Ƒ»Ɔŷ�ŚŰƊ�ƓśƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕ

ƌƊŌ����

��ƓƆƔ�ŕƈŗ�ƇƏƂś�ƉŌ�řœƔƎƅŔ�Ɖƈ�ŖƆų�ŖŠƏƈŗ�řƈƄţƈƆƅ�ŪƏŠƔ���Ō���ƉŌ��Ƈ»ś�¿ƔƄƏś�ƏŌ�řƂžŔƏƈ�ƏŌ�ũƈŌ�ƒŌ�ƓżƆś
ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�řſƅŕŦƈƅ�řŠƔśƊ�ƌƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ���Ŗ�����ƏŌ�ƋŨ»ƔſƊś�Ƈ»ś�ũŔŧŰŏ�ƏŌ�ŶƔŗ�ƏŌ�ŉŔũŮ�ƒŌ�¿ŕųŗŏ�ƏŌ�ŉŕƎƊŏ

ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�řſƅŕŦƈƅ�řŠƔśƊ�ƋŨƔſƊś�ƇśƔŬ���Ş���řŠƔśƊ�Śƈś�řƂſŰ�¿ƜŦ�řŗŬśƄƈƅŔ�ŚƔƏŰśƅŔ�ƀƏƂţ�řŬũŕƈƈ�ŶƊƈ

ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�řſƅŕŦƈƅ������

ƌƊŌ�ƃƅŨ��Ɖƈ�ƛ�ƉƏƊŕƂƆƅ�ŽƅŕŦƈƅŔ�ƀŕſśƛŔ�ƉƜųŗ�ŕƎśũƏŰ�Ɠž�řƔƊŧƈƅŔ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�Ŗŕŗ�Ɖƈ�ƇŧƁ�ŕƈ�ũŗśŸƔ
ũŕƈŝśŬƛŔ�ũƈƗŔ�ŉŕżƅŐž���řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�¿ƔŗƁƒ����ř»ƔƆŦŔŧƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƆųƈƅŔ�ƌƎŠƏ�ƒŨƅŔ

�ŘŧŕƈƅŔ�ůƊƅ�ŽƅŕŦƈ�¿ƄŮŗ�ŉŕŠ�ƒŨƅŔ�ƀŕſśƛŔ�ƉƜųŗ�¿ƔŗƁ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ�ƓƅŕƈƅŔ�ųƔŬƏƆƅ�řƔũƍƏŠƅŔ��ϴϵ���
��¿Ƅ»Ů�Ɠž�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś�ƉƜųŗ�ƉŌ�ŕƈƄ���ƌśƈũŠƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ŚũŴţ�ƓśƅŔ

�ŉŔũŮƅŔ�ƏŌ�ŶƔŗƅŔćŉŕƊŗ���ƉƏƊŕ»Ɓ�ƌŗśũ�ƒŨƅŔ�ƓƊŧƈƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�Ŗŕŗ�Ɖƈ�ƓśōƔ�řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ
�ƓśōƔ�ƉƜųŗƅŔ�ŔŨƎž���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƑƆŷ�ŖśũśƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƓƊŧƈƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ

�řŰśŦƈƅŔ�řƈƄţƈƆƅ�ŵũŮƈƅŔ�ƋŕųŷŌ�ƒŨƅŔ���

��Ŷ»ƊƈƅŔ�ƏŌ�ƉƜųŗƅŔ�ƏŌ�ŉŕżƅƙŕŗ�řƈƄţƈƅŔ�řƔţƜŰ�ŧƔƁ�ŧƁ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŌ�ƋŕƊƈŧƁ�ŕƈƔž�šŧƂƔ�ƛƏ
�ƉŌ�ƏŌ�ƌŠƏƈƅŔ�ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ũƈƗŔ�ũŕƎŴśŬŔ�ƉŌ�ƃƅŨ���řƔƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƌƈŧƂś�ŖƆųŗ

Ɗ�ƑƆŷ�Ƈś�ŧƁ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨƆž���řƊƔŸƈ�řƔƊž�ŘũŗŦƅ�ŞŕśţƔ�ŧƁ�ƉƏƊŕƂƆƅ�ŽƅŕŦƈ�Əţ��ƓƊƔų»ŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ
ŉŖŷ�ƑƂƅŌ�ŧƁ��Ə�ř»ƔƊſƅŔ�ŘũŗŦƅŔ�ƋŨƍ�ƃƆƈƔ�Ƈŕŷ�ƀžũƈ�ƑƆŷ�ŚŕŗŝƙŔ�����¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏ»Ŭ�ř»œƔƍ�Ə»ƍ

ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŕƈŗ�ŶƔųśŬś�řœƔƎƅŔ�ƋŨƎž��ŧƅƎƔŕ�ƔũŮŗƏ�řƔƊž�ŚŔũŗŦ�ƉƈřſƅŕŦƈƅŔ�ƋŨƍ�Ƒƅŏ�¿Űś�ƉŌ�řƆƍŎƈ�ř��
�ƉŌ�ŕƎƅ�ƉƏƄƔž��Žƅŕ»Ŧƈ�ŉŕŠ�ŕƈ�ŶƊƈ�ƏŌ�ƉƜųŗ�ƏŌ�ŉŕżƅŏ�ŕƎƊƈ�ŖƆųśƏ�řŰśŦƈƅŔ�řƈƄţƈƆƅ�ŖƆųŗ�ƇŧƂśś

�ƉƏƊŕƂƆƅ���



 

ϭϯϯ 
 

�Ĺœƒƈœś��ŗƒŨŒŧřšƙŒ�ŧƒŕŒťřƃŒ�ŖŧƍŧŰ��

�ƌŠƏś�ƓśƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�ŘũƔŗƄ�řƔƈƍŌ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŖŬśƄś
�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�řţžŕƄƈƅ�ŕƍũŕŴƊŌ�Ɠž�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŧƏŠƏ�ŘũƏũŲž���řƔƅŕƈƅŔ

�ŵŕŠũŏ�ƉƄƈƈƅŔ�ƉƈƏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řţžŕƄƈƅ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƆƅ�řŝƔŧţƅŔ�ŢƈƜƈƅŔ�ƇŬũƔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�ƋŨƍ
�ƋŨƍ�ƓŗƄśũƈ�řſŰ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�¿ƏƗŔ���řƔŬƔœũ�¿ƈŔƏŷ�řŝƜŝ�Ƒƅŏ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŧƏŠƏ�ŘũƏũŲ

ŔƌƊŐž�ƓƊŕŝƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ�ŕƈŌ���řƈƔũŠƅ�Ɣ�ŖŕŗŬŌ�ƑƆŷ�ŜƅŕŝƅŔ�ŪƄśũƔ�ŕƈƊƔŗ���ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�řƔŕſƄ�Ɛŧƈŗ�ƀƆŸś
�řŗƏƂŸƄƏ�řƔũŰƈƅŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�řƔũŕƔśŦŔ�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŸƄ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŸŗ�ƀƆŸśś

�řƔƊŧũƗŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�řƔũŕŗŠŏ�řƔƆŰŌ���

ƏųŦƅŔ�ƑƆŷ� ƇƏƂƔ� Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ� řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ� ũƍƏŠ�ƉŕƄ� ŔŨŐž�ůŦŮ�Ɠž� řƊƈŕƄƅŔ� řƔƈŔũŠƙŔ� Řũ
�ŖƆųśƅ� ĻŔũŴƊž� �� ŕƎŠƏŌ�Ɠž� ŘũƏųŦƅŔ� ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ�Ɠž� ƌƊŐž� řƈƔũŠƅŔ�ŽũśƂƈ
�ƓžƏ�ƃƅŨ�ƐŧŌ� �� řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�Ɠž� řƔũƍƏŠƅŔ� řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŵƜųƙŔ� řſŰ�ŵũŮƈƅŔ

Ŕ�ƒƏŨ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũŗśŸś�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƓƆƈŸƅŔ�ƌƂƔŗųś�Ɖƈ�ũŝƄōž���ŉŕŲƔŗƅŔ�ŚŕƁŕƔƅ
ŗƄśũƔƉƏ��ƏŌ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ƏŌ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔƈƍƗŔ�Ɖƈ�Ɠƅŕŷ�ũŧƁ�ƑƆŷ�ƉƏƊƏƄƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ

� Ɖŷ� ĻƜŲž� �� řƔŬŕƔŬƅŔƇƎƄƜśƈŔ�ƅľũŧƂ�� �� řƔƅŕƈƅŔ� ŘŉƜƈƅŔ� Ɖƈ� È¿ŕŷ�ƃƅŨƅƏ�Ɠž� řƊƈŕƄƅŔ� ŘũƏųŦƅŔ� ƉŐž
Ŕ� ƋŨƎž��� ŕƎƆŠ�Ɠž�ƉƏƄś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŽũśƂƈ�ůŦŮ�ĻŕžƜśŦŔ�ŽƆśŦś�řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅ

�řŠƔśƊƅ� ƛŏ�ƃƅŨ� ŕƈƏ� ��ƉƔũŦƕŔ�ƉƔƈũŠƈƅŔ�Ɛŧƅ� ŘũžŔƏśƈ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ� ŘũƏųŦƅŔ� Ɖƈ� ŕƍũƔŻ�Ɖŷ� ĻŕƔƆƄ
�Ɠž�řƊƈŕƄƅŔ� ŘũƏųŦƅŔ� ŕƎŬŌũ�ƑƆŷƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƈƔũŠƅŔ�ůœŕŰŦ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖŕŬśƄŔ

ƔŗŔŧś�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�ůŦŮ�ŘũƏųŦƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŧţś�řƔŪŔũśţŔ�ũ
ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řţžŕƄƈ�Ɠž�ƒũƏũŲ�ĈũƈŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ŔŨƍ��186����

�řƔţŕƊ�ƉƈƏřƔƊŕŝ��ƀƆŸśś�ŖŕŗŬƗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ŘũƔŗƄ�řƔƈƍŌ�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŖŬśƄś
� Ɠž� řƊƈŕƄƅŔ� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ� řƎŠŔƏƈ� Ɠž�ūŗţƅŔ� řŗƏƂŷ� řƔŕſƄ� ƐŧƈŗřŗƏƂŸž� �� ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ�

¿Ƅ� Ɠž� ūŗţƅŔ�ƔƊŧũƗŔƏ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ� Ɖƈř��řƔƆŰŌ� řŗƏƂŷ� Ɠƍ� řƔũŰƈƅŔ� ƑśţƏ
�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�ŕƎŗ�ƇƄţƔ�ƉŌ�ƏŌ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŸŗ�ƓſśƄƔƏ�ĻŕƁƜųŏ�ŕƎŗ�ƇƄţƔ�ƛ�ƉŌ�ƓŲŕƂƆƅ�ƉƏƄƔž���řƔũŕƔśŦŔ

ƅ�Ƌŧũƈ�ƉƏƄƔ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŸŗ�ƇƄţƅŔ�¿ŕƈśţŕž���ĻŕŸƈ�ŕƈƍŕśƆƄŗ�ƇƄţƔ�ƉŌ�ƏŌ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ƓŗŕƂŸƅŔ�ŧƔũſśƆ
                                                           

ϭϴϲ
��ΔΤϔμϟ΍�ϲϓ�ϪϧΎϴΑ�ϖΒγΎϣ�ϊΟ΍έϱϯ��Δγ΍έΪϟ΍�ϩάϫ�Ϧϣ� 



 

ϭϯϰ 
 

ŨŐž� ��ƓœŕŲƂƅŔŔ��ūŗţƅŔ� řŗƏƂŸŗ� ƇƄţƅŔ� ŘũƏũŲŗ�ƓŲŕƂƅŔ�ũŸŮśŬŔ� ŕƈ��ŨŏƏŔ��řŗƏƂŸƅŔ� ƋŨƎƅ� ŕƊũŴƊ� ŕƈ
�řƔŕſƄ�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�ŖƍŨƊ�ŕƊƊŐž��� ŕƎƆŴ�Ɠž�ƇƄţƅŕŗ�ƓŲŕƂƆƅ�ŵũŮƈƅŔ� ŕƎţƊƈ�ƓśƅŔ�ƑƆŷƗŔƏ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŕŗƏ

ŕŠƅŔ� ŽũśƂƈ� ůŦŮ� Ɠž� řƊƈŕƄƅŔ� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ� řƎŠŔƏƈ� Ɠž� ūŗţƅŔ� řŗƏƂŷ�ƌƊŌ� ƃƅŨ� �� ƓƊ
�ĻƜŲž�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�Řŧƈ�ũŰƂƅƏ�ŉŕŲƔŗƅŔ�ŚŕƁŕƔƅŔ�ƒƏŨ�ƇœŔũŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ũŕŗśŷƛƏ
�ŵũŮƈƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŕƍũũƁ�ƓśƅŔ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ũŝŎś�ƛ�ŧƁ�ƌƊŐž���řƔũŕƔśŦŔ�řƔƆŰŌ�řŗƏƂŷ�ŕƍũŕŗśŷŔ�Ɖŷ

ŦŮ�Ɠž�řƊƈŕƄƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƔũŠ�ŽũśƂƈ�ů
�ƓśƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈƏŴƊƈƅŔ�Ɠž�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŧƏŠƏ�ŘũƏũŲ�ŪũŗƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŢžŕƄś187���

Ə�řƔţŕƊ�Ɖƈřŝƅŕŝ�ŨŏŔ��Ɠž�řƔũƔŧƂś�řųƆŬ�ƓŲŕƂƅŔ�ŉŕųŷŏ�Ƒƅŏ�ŖƍŨƔ�ƋŔũƊ�ƓƊŧũƗŔ�ŶƔũŮśƅŔ�Ɠž�ŕƊũŴƊ�ŕƈ
�ƑƆŸž���ƑƅƏƗŔ�ŘũƈƆƅ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖƄśũŔ�ŧƁ�ƓƊŕŠƅŔ�ƉŕƄ�ŕƈ�Ũŏ�ūŗţƅŔ�řŗƏƂŸŗ�ƇƄţƅŔ�Ƈŧŷ
�ƉŌ�ƛŏ���ƓƊŕŠƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�řƆƁ�ƉŕţŠũ�Əƍ�řƔũƔŧƂśƅŔ�řųƆŬƅŔ�ƋŨƍ�ŧũƈ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ

ƓŲŕƂƅŔ��ƛ�ŧƁ�ƉƄƅƏ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�ƋŨƍ�ŧƏŠƏ�ƋũƏŕŬś�ŧƁřƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũŔ�ŶƁŔƏ�Ɖƈ�ŕƍũƎŴśŬƔ��
�řƔƈƍƗŔ�řƔŕŻ�Ɠž�ƒŪŔũśţŔ�ũƔŗŧś�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�¿ŸŠƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���

�ŖŕŗŬƗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ŵŕŠũŏ�ƉƄƈƈƅŔ�ƉƈƏ�ŕƈƄ
ŕƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ� řŗƏƂŸŗ� ƀƆŸśś�řƔƊƔųŬƆſƅŔ� řƔƊƏƊŕƂƅŔ� řƈƏŴƊƈƅŔ� ŕƎƔƆŷ� ŚŸƈŠŌ� ƓśƅŔ� řŗƏƂŸƅŔ� ƃƆś� �� řƔƅ

�řƔƏŔŪ�Ɖƈ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�Ƒƅŏ�ŕƊũŴƊ�ŕƈ�ŔŨŐž���řƔƆŰŌ�řƔœŕƊŠ�řŗƏƂŷ�ŕƎƊŌ�ƑƆŷ�řƔũŰƈƅŔƏ�řƔƊŧũƗŔƏ
�ƇŷƗŔ� ƉŌ� ƃƅŨ� �� ƇƎƔž� ũŝŎś� ƛ� ŧƁ� ŕƎƊŌ� ŕƍŧŠƊ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ƉƏƄŗśũƔ� ƉƔŨƅŔ�ůŕŦŮƗŔ

ƓžũśƂƈ�Ɖƈ�ŖƆŻƗŔ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƉƏƄƆśƈƔ��řƔƅŕƈƅŔ� ŘŉƜƈƅŕŗ�ƉƏƈŬśƔƏ�ŘũƔŗƄ�řƔƅŕƈ�¿ƏŰŌ
��� ŕƎžŧƍ�ƇƎƂţ�Ɠž�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ƀƂţś�ƛ�ŧƁ�ƓśƅŔƉŏ�ŜƔţ��ƀƔƂţś�Əƍ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔ
ƔƅŕƈƅŔ� ƌśƈŨ�Ɖƈ�ůŕƂśƊƛŕŗ� řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈƅ� ƇƜƔƙŔƉŐž�řƔƅŕƈƅŔ� ƇƎśŉƜƈƅ�řŠƔśƊž� ��ř��řƔƅŕƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ

ſƈƅŔ�ŧƁ�řŲƏũƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƓŗƄśũƈ�Ɠž�ũŝŎś�ƛřŲƏũſƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�ƉƔŸƆųƈ���

                                                           
ϭϴϳ
��ϰϠϋ�ΔϴϟΎϤϟ΍�ϕ΍έϭϷ΍�ϕϮγ�ϲϓ�Δόϗ΍Ϯϟ΍�Ϣ΋΍ήΠϟ΍�ΔϬΟ΍Ϯϣ�ϲϓ�Δϳί΍ήΘΣϻ΍�ήϴΑ΍ΪΘϟ΍�ΩϮΟϮϟ�ΔϣΎόϟ΍�Γέϭήπϟ΍�ϚϟΫ�ϲϓ�ϱήδΗϭ�Δϳί΍ήΘΣϻ΍�ήϴΑ΍ΪΘϟ΍

�ϦϴόϠτϤϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ΔϤϳήΟ�ΐϜΗήϣ�ϰϠϋ�ϊϗϮΗ�ϲΘϟ΍���

ΓϭέΎμϣ�ˬ�ϒϴγ���ϮϬϭϮ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍���ΔϳΎϤΤϟ΍�Δϴ΋΍ΰΠϟ΍�����έ΍Ω�ΔϓΎϘΜϟ΍�ˬ�ϥΎϤϋ���ϥΩέϷ΍�ˬ�ι�ϯϰϬ��ΎϫΪόΑ�Ύϣϭ���

��

 



 

ϭϯϱ 
 

� řƔţŕƊ� ƉƈƏřŸŗŔũ�ŨŐž� �Ŕ��¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ŖƄśũƈ� ƑƆŷ� řƔƅŕƈƅŔ� řƈŔũżƅŔ� řŗƏƂŷ� ƓŲŕƂƅŔ�űũž� ŕƈ
�ƃƔũţś�¿ŗƁ�ŉŔƏŬ�ƓƊŕŠƅŔ�ŧƈŸƔ�ŧƁ�ƌƊŐž���ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�ƇŌ�ŕƍŧţƏƅ�ŚƊŕƄŌ�ŉŔƏŬ���ƉƔŸƆųƈƅŔ

ŔŪŠƅŔ�ƐƏŷŧƅŔ���řƔƅŕƈƅŔ�ƌśƈŨ�Ɖƈ�ůŕƂśƊƛŔ�Ƒƅŏ�ŕƍŧŸŗ�ƏŌ�ŕƎƆŴ�Ɠž�ƏŌ�ƌƂţ�Ɠž�řƔœƅ�ƌśƈŨ�ƉƔŗ�řƅƏƆƔţƆ
�ŪŠţƅŔ�ŉŕƂƅŐŗ�ƒŪŔũśţŔ�ũƔŗŧś�űũž�Ɖƈ�¿ŸŠƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���ƌƂţ�Ɠž�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŷ�ŨƔſƊśƏ�řƔƅŕƈƅŔ

�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ�Ɠž�řƊƈŕƄƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž�řƔŧŠ�ŘũƏũŲ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�ƌƅŔƏƈŌ�ƑƆŷ���

ćŉŕƊŗƏ��ƇŧƂś�ŕƈ�ƑƆŷ���¿ƏƂƅŔƏ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�řţžŕƄƈ�Ɠž�řƔŪŔũśţƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ŘũƏũŲ�ƉƔŗśƔ
�ųƂž�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśƈƅŔ�ƒŧƔƆƂśƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�ƑƆŷ�řţžŕƄƈƅŔ� ƋŨƍ�Ɠž�řƔœŕƊŠƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŪƔƄũśŗ

�¿ŸŠƔřƔƅŕƈśţŔ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŕŮśƊŔũƔŝƄŗ�ũŗƄŌ����

�ƑƈœśƃŒ�ųŧŽƃŒ���ųŒƍƈŊŗƒŨŒŧřšƙŒ�ŧƒŕŒťřƃŒ��

ŽŧƎś�ũƔŗŔŧśƅŔ�řƔŪŔũśţƛŔ�Ƒƅŏ�řƎŠŔƏƈ�ŘũƏųŦƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�Ɛŧƅ�ƇũŠƈƅŔ�řƅŔŪŐŗ�¿ƈŔƏŷ�ƇŔũŠƙŔ�Ɖƈ�
ƌŬſƊ�ƃƅŨƏ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŕƈ�ƋũũƂƔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɖƈ�ũƔŗŔŧś�ƐũƔ�ƜƈœŕƎśƈ�ƀƔƂţśƅ�ŔŨƍ�űũżƅŔ�řƔŕƈţ�ŶƈśŠƈƆƅ�
Ɖƈ�ũųŦ�ƇŔũŠƙŔ���ƉƄƈƔƏ�ŽƔƊŰś�ũƔŗŔŧśƅŔ�řƔŪŔũśţƛŔ�Ƒƅŏ�řŸŗũŌ�ŵŔƏƊŌ��řƔŬƔœũ�ƉƏƄś�ŧƂž��řŗƅŕŬ�

řƔũţƆƅ��¿ŝƈŪŠţƅŔ�Ɠž�ƉŕƄƈ�ƓŠƜŷ�řƅŪŸƅŔƏ��ƏŌ� �ŘŧƔƂƈ�řƔũţƆƅ�ƄřƈŕƁƙŕ�řƔũŗŠƅŔ�ƏŌ�ŶƊƈ�¿ƏŦŧ�
ƉƄŕƈŌ�řƊƔŸƈ��ƉƏƄś�ŧƁ�ŕƈƄ��řŸƊŕƈ�ƀƏƂţƆƅ��¿ŝƈŶƊƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƏŔŪƈ�űŸŗ�¿ŕƈŷƗŔ�ũƔŗŔŧś�ƉƏƄś�ŧƁ�ƏŌ��
řƔƊƔŷ�¿ŝƈ�ŘũŧŕŰƈƅŔ�řƔƊƔŸƅŔ���ŽŕŲƔƏ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ũƔŗŔŧś�ƐũŦŌ�řŰŕŦ�ŜŔŧţƗŕŗ�ƉƔţƊŕŠƅŔ�¿ŝƈ�ŵŔŧƔŏ�
ŜŧţƅŔ�Ɠž�ŧƎŸƈ�ƓţŰ�188����

ŨŐžŔ��ƋŨƍ� ŶŲƔ� ŕƈŧƊŷ� ŵũŮƈƅŔ� ƉŐž� �� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ� Ɠƍ� řƔŪŔũśţƛŔ� ũƔŗŔŧśƅŔ� ũƍƏŠ�ƉŕƄ� ŕƈ
�ŽũśƂƈ�ƓƊŕŠƅŔ�ůŦŮ�Ɠž�řƊƈŕƄƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�ũŧƂƔ�ƌƊŐž�ŕƈ�řƈƔũŠƅ�ƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠƄ�ũƔŗŔŧśƅŔ

ž� ��řƈƔũŠƅŔ� ƋŨƍ�ũŕƔŸƈƌƊŐž�ũŦƗ�ƓƊŕŠ�Ɖƈ�ŽƆśŦƔ�ƌƊŌ� ŕƈƄ�řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ�� ĻŕŲƔŌƔ�Ɖƈ�ŽƆśŦ
�řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔƏ� ƀŗųƊƔ� ƉƔŸƈ� ƒŪŔũśţŔ� ũƔŗŧś� ũũƂƔ� ŵũŮƈƅŔ� ƉŐž� ƃƅŨŗƏ� �� ƐũŦƗ� řƈƔũŠ

ŗ� řƊƔŸƈ� řƈƔũŠ� ŖƄśũƈ� Ɛŧƅ� řƊƈŕƄƅŔƅŕųƏũŮ� ŵũŮƈƅŔ� ŧŧţ� ŧƂž� �� ŚŔŨ��ũƔŗŧśƅŔ� ¿ŔŪƊƙ� řƊƔŸƈ
ƒŪŔũśţƛŔŔ� ũųŮƆƅ� ĻŕƂƔŗųś� ƃƅŨƏ� ��ũƔŗŧś� ƛƏ� řŗƏƂŷ� ƛ� ƌƊōŗ� ¿ŝƈśƈƅŔ� řƔœŕƊŠƅŔ� řƔŷũŮƅŔ� Ōŧŗƈƅ� ƓƊŕŝƅ

�ƌŗ�ƇƄţƅŔ�ũũƂƔ�ůƊŗ�ƛŏ�ƒŪŔũśţŔ���
                                                           

ϭϴϴ
�ϦΑ�έΎϤϋ�ˬ�Ϣϴϫ΍ήΑ·���ϮϬϬϱ�����ΔγΎϴγ�ΔϳΎϗϮϟ΍�ϊϨϤϟ΍ϭ�Ϧϣ�ΔϤϳήΠϟ΍�ϲϓ�ΪϬϋ�ήϤϋ�ϦΑ�ΏΎτΨϟ΍���ΔϟΎγέ�ήϴΘδΟΎϣ�ˬ�ΔόϣΎΟ�ϒϳΎϧ�ΔϴΑήόϟ΍�

ϡϮϠόϠϟ�ΔϴϨϣϷ΍�ˬ�νΎϳήϟ΍����ΔϳΩϮόδϟ΍�ˬ�ι�ϭϰϰ�� 



 

ϭϯϲ 
 

Ŕ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ůŦ�ŧƁƏřſƆśŦƈ�řƔŪŔũśţŔ�ũƔŗŔŧśŗ�ƉƔŸƆųƈƅ��
ŠƏƈ�ƑƆŷ�ŪŠţƅŔ� ŉŕƂƅŏ�ũƔũƂś�ƑƆŷ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉŕŷũŮƈƅŔ�ŶƈŠŌ� ŧƂžƏƊŕŠƅŔ�ŚŔŧŸśƏ�ƓƔ�ƉƔ

�ƉƔŗ�řƅƏƆƔţƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƌśƈŨ�Ɖƈ�ůŕƂśƊƛŔ�Ɠž�ƓƊŕŠƅŔ�ŘũƏųŦ�Ɖƈ�ŧţƔ�ƒŪŔũśţŔ�ũƔŗŧśƄ�ƓœŕŲƁ�ūũŕţ
� řƈŔũżƅŔ� řŗƏƂŷ� ŕƎƅŕųś� ƉŌ� ƉƔŗƏ� řƈŨƅŔ� ƋŨƍ� �� ĹƙƍŊ���ũƔũƂś� ƑƆŷ� ƒũŰƈƅŔ� ŵũŮƈƅŔ� ũŰśƁŔ� ŕƈƊƔŗ

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ƋŧŧŰŗ�ŚŸƁƏ�ƒŨƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�ƏŌ�řƊƎƈƅŔ�řƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�ƉŕƈũţƅŔ��ś�Ĺœƒƈœ�����

� Ɖƈ� ŶƊƈƔ� ƛ� ũƔŗŔŧśƅŔ� ƋŨƍ� ŧƔŧţś� ƉŌ� ƛŏŶƔƁƏś��ŚŕŗƏƂŸƅŔ� ƉƏƊŕƁ� ŕƍũũƁ� ƓśƅŔ� řƔŪŔũśţƛŔ� ũƔŗŔŧśƅŔ
�ŚũũƁ�ƓśƅŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ůŦƗŕŗƏ���řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�Ɠž�ŕƎųƏũŮ�ŚũžŔƏś�Ƒśƈ�ƓƊŧũƗŔ�ƏŌ�ƒũŰƈƅŔ

¿ƈŸƅŔ�Ɖŷ�ŽƁƏƅŔƏ�¿ţƅŔ�¿ŝƈ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ůŦŮƆƅ189����

�ĹƙƍŊ��ŞƍƆƃŒ�ƏƄŵ�ŨŞšƃŒ�ŇœƀƃōƍŘŒť�ƑőœŰƀƃŒ�ũŧœšƃŒ�ƇƒŶřƍ��

�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�Ɠž�ƓƊŕŠƅŔ�ŧƈŸƔ�ŧƁ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŸŗ�ƌƔƆŷ�ƇƄţ�ŕƈ�ŔŨŏ�ůŦƗŕŗƏ
���ĻƜŝƈ�řŗƎƅŕƄ�ŚŕžũŰśƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ũƔŻ�ƏŌ�ŶƔŗƅŔ�ƏŌ�ŖƔũƎśƅŕŗ�ƃƅŨ�ƉŕƄŌ�ŉŔƏŬ�ƌśƈŨ�Ɖƈ�ƌƅŔƏƈŌ�ŞŔũŦŏ

ƏƆƔţƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ƓƊŕŠƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�ũƎŴś�ƃƅŨŗƏ���ŕƎœŕſƔśŬŔƏ�řƈŔũżƅŕŗ�ƇƄţƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�řƅ
�Ƈŧŷ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ŚŕžũŰśƅŔ�ƃƆśŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈŸƔžŨƔſƊś��ƇƏƂƔ�ƉŌ�¿ŰţƔ�ŧƂž���ƌƅŔƏƈŌ�ƑƆŷ�řƈŔũżƅŔ�ƇƄţ

�ŕƈ�řƅŕţ�Ɠž�ƓƊŕŠƅŔ�ŔŨŏƎƅŕŦŧŏƏ�ƌśƈŨ�Ɖƈ�ƌƅŔƏƈŌ�¿Š�ŞŔũŦŐŗ�ƋŧŲ�řƔœŔŪŠƅŔ�ƐƏŷŧƅŔ�ƃƔũţś�Ƈśŕ��Ɠž
ƗŔ�ŧŔƏŬƅŔ�ŶƔŗŗ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�¿ŝƈ���ũŦŌ�ůŦŮ�řƈŨ�ƇƄţƅŔ�ũŧŰ�ŕƈ�ŨŐž���ƌœŕŗũƁŌ�ŧţƗ�ƌƅƏŰŌ�Ɖƈ�ƇŴŷ

ƊŐž�řƈŔũżƅŕŗ�ƌƔƆŷƌ��ƓƊŕŠƅŔ�ŕƎƄƆƈƔ�ƉŕƄ�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řžŕƄ�ƑƆŷ�řƈŔũżƅŔ�ƋŨƍ�ŧśƈś�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ
�ƌƔƆŷ�ƇƄţƅŔ�ŧŸŗ�ƏŌ�ƋŧŲ�řƔœŔŪŠƅŔ�ƐƏŷŧƅŔ�ƃƔũţś�¿ŗƁ���

ƈƅŔ�ŶƈŠŌ�ŧƂž�ƓƊŕŠƅŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈ�Ɛŧƅ�řƊƈŕƄƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘƏųŦƅŔ�ƋŨƎƅ�ĻŔũŴƊƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƉŕŷũŮ
�ƓƊŕŠƅŔ�¿ŔƏƈŌ�ŧƔƈŠśŗ�ũƈōś�Ɖōŗ�řƈƄţƈƆƅ�řƔũƔŧƂśƅŔ�řųƆŬƅŔ�ŉŕųŷŏ�Ƌŧŕſƈ�ƒŪŔũśţŔ�ũƔŗŧś�ũƔũƂś�ƑƆŷ

Ÿś� ŪŔƏŠ� ƑƆŷ� ŕŸƈŠŌ� ŕƈƄ� �� ƇƄţƅŔ� Ɠž� ŘũũƂƈƅŔ� ŚŕƈŔũżƅŔ� ŉŕſƔśŬŔ� ƉƔţƅƔ�ƋŨƎƅ� ƓœŕŲƁ�ūũŕţ� ƉƔ
� ŘŧŕƈƅŔ� ŚŰƊ� ŧƂž� �� ŉŕſśƔŬƙŔ� řƈƜŬ� ƉŕƈŲƅ� ¿ŔƏƈƗŔ� �ϭϬϬ�� �ϰ�� ��řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƁ� Ɖƈ

�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ����

                                                           
ϭϴϵ
��ήψϧ΃�ˬ�ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϥϮϧΎϗ�Ύϫέήϗ�ϲΘϟ΍�Δϳί΍ήΘΣϻ΍�ήϴΑ΍ΪΘϟ΍�ϲϓ�ήΜϛ΃�ϖϤόΘϟ���

�ϞϣΎϛ�ˬ�Ϊϴόδϟ΍��ϮϬϬϮ������ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϥϮϧΎϗ�ϲϓ�ΔϣΎόϟ΍�ϡΎϜΣϷ΍�Ρήη±��ΔϧέΎϘϣ�Δγ΍έΩ���ˬ�ϖΑΎγ�ϊΟήϣ�ˬ�ιϴϬϵ����



 

ϭϯϳ 
 

��řžŕŲƙŕŗ�Ƒƅŏ�űũž�ŚŕƈŔũżƅŔ�ůƏŰƊƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ�Ɠž�ƋŨƍ�ŘŧŕƈƅŔ���ŧŸŗƏ�ŕƈ�ƌśŗŝś�řœƔƎƅŔ�Ɖŷ�řƔŌ�ŚŕſƅŕŦƈ�
ŔŨƎƅ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƏŌ�ŢœŔƏƆƅŔ�ƏŌ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ�ƏŌ�ƒŌ�Ɖƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƏŬƅŔ���ŪƏŠƔ�řƈƄţƈƆƅ�ŕŲƔŌ�ƇŕƔƂƅŔ�ŕƈŗ�ƓƆƔ���Ō��ƉŌ�
ũƈōś�ŧƔƈŠśŗ�¿ƏŰŌ�ůŦŮƅŔ�ƉŕƈŲƅ�ũžŔƏś�¿ŔƏƈŌ�řƔžŕƄ�řƔųżśƅ�řƔŌ�ŚŕŸžŧ�řƔƆŗƂśŬƈ�Ɖƈ�ŚŕƈŔũżƅŔ�ƏŌ�

ũŔũŲƗŔ���Ŗ���ƉƔƔŸś�ūũŕţ�ƓœŕŲƁ�ƋŨƎƅ�¿ƏŰƗŔ����

�ŕƈƄŚŰƊ�ŘŧŕƈƅŔ���ϭϭϬ����ŧ���ƑƆŷ�ƓƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƉƈƌƊŌ������

��řƈƄţƈƆƅ�řŰśŦƈƅŔ�ŉŕƂƅŏ�ŪŠţƅŔ�ƑƆŷ�ŚŔŧƏŠƏƈ�ƒŌ�ůŦŮ�ƇƄŕţƔ�ŕƎƔŧƅ�ŕƊŕƈŲ�ŧŔŧŬƅ�ŚŕƈŔũżƅŔ�
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�ŧƔŧŠ�Ɖƈ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ�ƌŗŕƄśũŔ���

�šƜųŰŔ�¿ƈŸśŬŔ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŌ�ƌƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś�ŕƈƈƏ���ƉŕƈũţƅŔ���ƌŗ�ƇƄţƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ
�ųƔŬƏƅŔ� Ɠž� řƅŕţƅŔ� Əƍ�ƃƅŨƅ� ƀƔŗųś� ¿ŲžŌƏ� �� ųŕŮƊƅŔ� ƏŌ� řƊƎƈƅŔ� řŬũŕƈƈ� ŘŪŕŠŏ� ųŕƂŬŏ� Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ

ƈŔƏŌ�ƓƂƆś�¿ŕƈŷōŗ� ƇƏƂƔ�ƓŸƔŗų�ůŦŮ� ŔŨƎž� �� ŧƈśŸƈƅŔ�ųƔŬƏƅŔ� ŔŨƍ�ƉŌ�ƛŏ� �� ŕƍŨƔſƊśƏ�ƉƔƅƏŔŧśƈƅŔ� ũ

                                                           
ϭϵϭ
�ΓϭέΎμϣ�ˬ�ϒϴγ���ϮϬϭϮ�����ϝϭ΍ΪΗ�ϕ΍έϭϷ΍�ΔϴϟΎϤϟ΍���ΔϳΎϤΤϟ΍�Δϴ΋΍ΰΠϟ΍�����έ΍Ω�ΔϓΎϘΜϟ΍�ˬ�ϥΎϤϋ���ϥΩέϷ΍�ˬ�ι�ϯϱϰ�� 



 

ϭϰϬ 
 

�ƌƔƆŷ�ƇƄţƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨŗž���řœƔƎƅŔƏ�ƀƏŬƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řųŕŬƏƅŔ�¿ŕƈŷŌ�řŬũŕƈƈƅ�ŔŪŕŠƈ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖŠƏśƔ
�ūƔƅ� �� řųŕŬƏƅŔ�¿ŕƈŷŌ� řŬũŕƈƈƅ� ŘŪŕŠƙŔ� ŔŨƍ�ųƏƂŬŗ� řƔŸŗśƅŕŗ�ƓŲƂƔ� řƊƎƈƅŔ� řƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�Ɖŕƈũţƅŕŗ

Ɣ�¿ŗ�ŖŬţž�ŕƎƔŧƅ�¿ƈŸƔ�ƓśƅŔ�řųŕŬƏƅŔ�řƄũŮ�Ɛŧƅ�řųŕŬƏƅŔ�řƊƎƈ�řƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�Ļŕƈŕŷ�ƉŕƈũţƅŔ�ŔŨƍ�ƉƏƄ
�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�ŶƔƈŠ�Ɛŧƅ�ŧƈśŸƈ�ųƔŬƏƄ192���

Ō� řƊƎƈƅŔ� řƅƏŔŪƈ� Ɖƈ� ƓœŕƎƊƅŔ� ŶƊƈƅŔ� Əƍ� Ɖŕƈũţƅŕŗ� ŧƏŰƂƈƅŔ� ƉŐž� ƃƅŨŗƏ�Ɠž� ŘŧŧţƈƅŔ� ŘŧƈƆƅ� ųŕŮƊƅŔ� Ə
ƇƄţƅŔ� ƏŌ� řƊƎƈƅŔ� řŬũŕƈƈŗ� ƌśŗŻũ�¿ŕţ�Ɠž� řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�¿ƈŕŸƔ� ŘŧƈƅŔ� ƋŨƍ� ŉŕƎśƊŔ� ŧŸŗƏ� �ŔŕŮƊƅ�ų

�ƌŗ� ŖŠƏśƔ� ƌƊŐž� řƊƔŸƈ� ŚŔũŕŗśŦŔ� ƏŌ� řƔƈƆŷ� ŚŕŗƆųśƈ� ƃŕƊƍ� ŚƊŕƄ� ŔŨŐž� �� ŧƔŧŠ� Ɖƈ� řƊƎƈƆƅ� ŖƅŕųƄ
�ŧŸŗ� ƌƊŐž�ŚŔƏƊŬ�ŜƜŝ� Řŧƈƅ� řƊƎƈƅŔ� řƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�Ɖŕƈũţƅŕŗ� ŕƈ�ųƔŬƏ�ƑƆŷ� ƇƄţ� ŕƈ� ŨŐž� �� ŕƎƅŕƈƄśŬŔ

ƄśŬƔ�ƉŌ�ƌƔƆŷ�ŖŠƔ�¿ŗ���řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�Ɖƈ�ƒŌ�Ɛŧƅ�řųŕŬƏƅŔ�řƊƎƈ�ŘũŮŕŗƈ�ŶƔųśŬƔ�ƛ�ŕƎœŕƎśƊŔ�¿ƈ
šƜųŰŕŗ� ŨŦŌ� ŧƁ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉƗ�ƃƅŨƏ� ��řƊƎƈƅŔ� řŬũŕƈƈƅ�řƈŪƜƅŔ� ŘŪŕŠƙŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ����

���ƉŕƈũţƅŔ���ŽƁƏƅŔ�ƉŌ�ƃƅŨ���¿ƈŸƅŔ�Ɖŷ�ŽƁƏƅŔ�šƜųŰŔ�ūƔƅƏ�Ɖŷ�ƉƏƄƔ�řśƁŎƈ�Řũśſƅ�ƉƏƄƔ�¿ƈŸƅŔ
�ĻŕŗŬśƄƈ�ŕƍŧŸŗƏ�ƌƔƆŷ�ƇƏƄţƈƅŔ�ŕƎƆŴ�ƓžƅƎśƅƏŔŪƈ�ŶƊƈ�ƌƊŌ�ƛŏ���ƌśſƔŴƏŕ�ƇƄţŗ�řƊƔŸƈ�Řũśſƅ����řƈƄţƈƅŔ

�ŘŪŕŠŏ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƉƏŧ�ŧƔŧŠ�Ɖƈ�ƌśƊƎƈ�ŘũŮŕŗƈ�ŶƔųśŬƔƏ�ŶƊƈƅŔ�ŶſśũƔ�ƌƊŐž�ŘŧƈƅŔ�ƋŨƍ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗƏ
�ŘŧƔŧŠ����

�ŪƏŠƔ�ƛ�ƑŰƁŌ�ƓƊƈŪ�ŧţ�ŶŲƏ�ŧƂž���ƓśƁƏ�ŧƔƁ�ƉƏŧ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƌƄũśƔ�Ƈƅ�ƉŕƈũţƅŔ�ŔŨƍ�ƉƄƅƏ
�ƓŲŕƂƆƅ�ŶƔųśŬƔ�ƓśƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�ŜƜŝƅŔ�Řŧƈ�ŧŧţž���ƋŪƏŕŠśƔ�ƉŌ�ƓŲŕƂƆƅ�Ɖƈ�Ɖŕƈũţƅŕŗ�ŕƎŗ�ƇƄţƔ�ƉŌ

�ƒōŗ�Ɖŕƈũţƅŕŗ�ƇƄţƔ�Ɖōŗ��ƓœŕŲƂƅŔ�ƓŗŕƂŸƅŔ�ƋŧƔũſś�¿ŕƈŷŏ�ƓŲŕƂƆƅ�ƉƏƄƔž���ųŕŮƊƅŔ�ƏŌ�řƊƎƈƅŔ�řƅƏŔŪƈ
�Ɛŧƈ� ũƔŧƂśŗ� ƓŲŕƂƆƅ� ¿ŕŠƈƅŔ� ŢśſƔ� ƃƅŨ� ƓžƏ� �� ŚŔƏƊŬ� ŜƜŝƅŔ� ŪƏŕŠśś� ƛ� ƉŌ� ŖŠƏśƔ� ƉƄƅƏ� Řŧƈ

ž� ŕƎŠƏŌ�Ɠž�ŘũƏųŦƅŔ�ƉŌ�ũƎŴśŬŔ� ŔŨŐž���ƓƊŕŠƆƅ�řƔƈŔũŠƙŔ�ŘũƏųŦƅŔ�řƅŕţ�Ɖƈ�ƑƆŷŌ�Řŧƈŗ�ƇƄţƔ�ƌƊŐ
ƅŕŗ�ŚŬƔƅ�řƔƈŔũŠƙŔ�ƌśũƏųŦ�ƉƏƄś�ƒŨƅŔ�ƓƊŕŠƅŔřƈƔŬŠ����

�řƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�Ɖŕƈũţŗ�ƇƄţƆƅ�ƒŪŔƏŠƅŔ�ƀƔŗųśƅŕŗ�ŨŦŌ�ŧƁ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƉŐž�ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ƌƊŌ�ŕƈƄ
ŸƁƏ�ƒŨƅŔ� ųŕŮƊƅŔ� ƏŌ� řƊƎƈƅŔŚ�Ũŏ� ƉŕƈũţƅŔ� ŔŨƎŗ� ƇƄţƔ�ƛ� ƉŌ�ƓŲŕƂƆƅ� ƉƏƄƔž� �� řƈƔũŠƅŔ� ƌŗŗŬŗŔ��Ƈƅ

                                                           
ϭϵϮ
��κΨθϟ΍�ϰϠϋ�Ύ˱πϳ΃ϭ�ϲόϴΒτϟ΍�κΨθϟ΍�ϰϠϋ�ϊϗϮϳ�ϱί΍ήΘΣ΍�ήϴΑΪΘϛ�ρΎθϨϟ΍�ϭ΃�ΔϨϬϤϟ΍�Δϟϭ΍ΰϣ�Ϧϣ�ϥΎϣήΤϟ΍�ϥ΃�ϰϟ·�ΓέΎηϹ΍�ΐΠϳϭ

�ϞΟ΃�Ϧϣϭ�ˬ�ϝΎϤϟ΍�α΃έ�ϕϮγ�ΔΌϴϫ�ϞΒϗ�Ϧϣ�ΎϬμϴΧήΗ�ΐΤγϭ�ΎϬΘϳΎϐΑ�ϡΎϴϘϟ΍�Ϧϣ�ΔσΎγϮϟ΍�Δϛήη�ϥΎϣήΣ�ϚϟΫ�ϰϠϋ�ϝΎΜϣ�ίήΑ΃ϭ�ˬ�ϱέΎΒΘϋϻ΍

Ψθϟ΍�ϒϗϭ�ήϴΑΪΗ�ϲϓ�ήΜϛ΃�ϖϤόΘϟ΍�ϊΟ΍έ�ˬ�ϪσΎθϧ�Δϟϭ΍ΰϣ�Ϧϣ�ϪϧΎϣήΣ�ϭ΃�ϞϤόϟ΍�Ϧϋ�ϱϮϨόϤϟ΍�κ����

�ϞϣΎϛ�ˬ�Ϊϴόδϟ΍��ϮϬϬϮ������ΕΎΑϮϘόϟ΍�ϥϮϧΎϗ�ϲϓ�ΔϣΎόϟ΍�ϡΎϜΣϷ΍�Ρήη±��ΔϧέΎϘϣ�Δγ΍έΩ���ι�ˬ�ϖΑΎγ�ϊΟήϣ�ˬϴϭϴ����



 

ϭϰϭ 
 

ƎŴśŬƔ�řųƆŬ�Ƒƅŏ�¿Əţśś�ƓŲŕƂƆƅ�řƔũƔŧƂśƅŔ�řųƆŬƅŔ� ƋŨƍ�ƉƄƅƏ���ƓƊŕŠƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ�ũ
Ɣž���ƐũŦŌ�Řũƈ�řƈƔũŠƅŔ�ŖŕƄśũƛ�ŧƏŸƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�ŘŧƔƂƈś�Ɖƈ�Ɖŕƈũţƅŕŗ�ƇƄţƔ�ƉŌ�ƓŲŕƂƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƏ

Ũŏ� ųŕŮƊƅŔ� ƏŌ� řƊƎƈƅŔ� řƅƏŔŪƈŔ��Əƍ� ƃƅŨ� ũŔŧƈ� ƉŐž� ŕƊũƔŧƂś� ƓžƏ� �� ƐũŦŌ� Řũƈ� řƈƔũŠƅŔ� ŖƄśũŔ� ŕƈ
ũƏųŦƅŔŨŏ� ƉŕƈũţƅŔ� ŔŨƎŗ� ƓŲŕƂƅŔ� ƇƄţƔ� ƛ� ŧƂž� �� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘŔ��ŖƄśũƔ� Ɖƅ� ƓƊŕŠƅŔ� ƉŌ� ũƎŴśŬŔ� ŕƈ

Ũŏ� ƉƄƅƏ� ��ƐũŦŌ� Řũƈ� řƈƔũŠƅŔŔ��ƉƏƄś� řƔƈŔũŠƙŔ� ŘũƏųŦƅŔ� ƉŐž�ƐũŦŌ� Řũƈ� řƈƔũŠƅŔ� ƋŨƍ�ŖƄśũŔ
�Ɠž�Ɖŕƈũţƅŕŗ�ƇƄţƅŔ�ŖƏŠƏ�ƑƆŷ�ƒũŰƈƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ůƊ�ƃƅŨƅƏ���ŢƔũŰƏ�ŢŲŔƏ�¿ƄŮŗ�ŘũƎŴśŬƈ

�ŧƏŸƅŔ�řƅŕţ� 



 

ϭϰϮ 
 

ŗƆřœŤƃŒ��

ƏŬ� ũŗśŸƔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀŧţŌ��ƇƔŴƊśƄ� ũţƅŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� ƇŕŴƊ� ƑƊŗśś� řƅƏŧ� ƒƗ� řƔŬŕŬƗŔ� ŪœŕƄũƅŔ
�ĻŕƂƔŝƏ� ĻŕųŕŗśũŔ� ųŗśũś� řƔŧŕŰśƁƛŔ� řœƔŗƅŔ� řƊŕśƈƏ� ŘƏƁ� Ɛŧƈ� ƉŌ�ŜƔţ� ��ƒŧŕŰśƁƛŔ� ŕƎƈŕŴƊƅ� ƒũƏśŬŧ

ƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬŗ� ƐŧƈƏ� řƔ� ¿ŗŬ� ũƔžƏśŔřƔŕƈţƅ�ƅƌƔž� ¿ƈŕŸśƆ�� ��řŬŕƔŬƅŔ� ŚŗƍŨ� ŧƂž� ƃƅŨƅ� řŠƔśƊƏ
�ŕƎƈƔũŠś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŕųƁ�Ɠž�ƉŕƈƗŔƏ� řƈƜŬƅŔ� ũƔƔŕŸƈ�ťƔŬũśƅ� ŕƎŷŔũŨ�ųŬŗ�Ƒƅŏ� řƔœŕƊŠƅŔ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƉŕƈƗŔ�ƃŕƎśƊŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ� ŘũŕŲƅŔ�ŚŕƔƄƏƆŬƆƅ��

ƏũŗśŸƔ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśô�ũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ŝţŗ�ƉƏƈŲƈ�Əƍ�ƒŨƅŔƏ�řŬŔô��ŚŗƍŨ�ƓśƅŔ�ŚŕƔƄƏƆŬƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ
�ƌƈƔũŠśŗ�ŘŔŧŕƊƈƅŔ�Ƒƅŏ�řƔœŕƊŠƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ���

Ɣŗś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śŧƈŷ�ŧƁƏŕ�řƈƏŴƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ŉŔŧśŷŔ�Ɖƈ�ƌƆƄŮś�ŕƈŗ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƅ�ŘũŕŲƅŔ�ũŕŝƕŔ�Ɖ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ōŧŗƈ�ũƔũƂś�ƑƆŷ�ūŕŬƗŕŗ�ŘŪƄśũƈƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ��

�ƌƈƆŷ� Ƒƅŏ� ƑƈŕƊś� ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŔ� ƇŕƔƁ� ¿Əţ� ũƏţƈśƔ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ƉŌ� ƉƔŗś� řŬŔũŧƅŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈž
�ƃƆś�ƑƆŷ�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž� ĻŔŧƊśŬƈ�ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ƋũŔũƁ�ŨŕŦśŕŗ�řƔƅŕƈ�řƁũƏŗ�řƂƆŸśƈ�řƔũƍƏŠ�řƔƆŦŔŧ�řƈƏƆŸƈ
Ũƍ� ƇƎƔƅŏ� ¿Űś� Ƈƅ� ƉƔŨƅŔ� ƉƔũŦƕŔ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ƓƁŕŗ� Ɖƈ� ¿ŲžŌ� ŽƁƏƈ� Ɠž� ƌƆŸŠś� ƓśƅŔ� řƈƏƆŸƈƅŔ�Ƌ

�řƈƏƆŸƈƅŔ���

� ƉƔŷũŮƈƅŔ� ƉŌ� Ɖƈ� ĻŕƁƜųƊŔƏô��ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ���řŬŔũŧƅŔ� ¿ŕŠƈ�ŚũŰţƊŔ� ƉƔŨƅŔ
� ƇƎƔž� ƇŕƈŌ�ƉƏƄƊ�Ƒśţ�ƌƊŐž� ��ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś�ƑƆŷ� ŔƏƂſśŔ� ŧƁƅŔ� ƋŨƍ�řƈƔũŠž�ŧƏŠƏ�Ɖƈ�ŧŗ�Ɯ

�ƒƏƊŸƈƅŔ� ƉƄũƅŔƏ�ƒŧŕƈƅŔ� ƉƄũƅŔƏ�ƓŷũŮƅŔ� ƉƄũƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ƇƏƂś� ƛ� ƇƎƊƏŧŗ� ƉƔŨƅŔ��
�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗƏ�Ɖƈ�ƉƄũ�¿Ƅ�Ŝţŗ�ŧƁ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŐžƗŔ�ƋŨƍ�ƃƅŨ�ũŕųŏ�ƓžƏ���ƉŕƄũŚƂƆųƊŔ��řŬŔũŧƅŔ

� Ɖƈ� ŜţŗƔƅŕŬŌ� řƔŸƔũŮśƅŔ� řŻŕƔŰƅŔ� Ŗ�ƉƔŗ� ŕƈ� ƉũŕƂƈ� ¿ƄŮŗ� ƃƅŨƏ� �� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� ƇƔũŠś� Ɠž
�řŬŔũŧƅŔ�¿ŕŠƈ�ŕƎƔž�ŚũŰţƊŔ�ƓśƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ����

ŗƏƃƅŨ� ŧŸ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƁũųś�� řƈƔũŠ�Ɠž�ƒŧŕƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧśƊŷ�Ɖƈ� ƋŔƏśţŔ� ŕƈŗ�ũŰ
Ə�ƃƏƆŬƅŔ� ũŰƊŷƏ� řŠƔśƊƅŔ� ũŰƊŷřƁƜŸƅŔ��¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔŗś�ƓśƅŔƏ� �� řƔŗŗŬƅŔ�Ŝţŗ� ũŰŕƊŸƅŔ� ƋŨƍ�ƉŌ

� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ƒũŰƈƅŔ� ŵũŮƈƅŔ� ƉƏŧ� ƓƊŧũƗŔƏ� ƓƊƔųŬƆſƅŔ� ŵũŮƈƅŔ� Ɛŧƅ�ƇœŔũŠƅŔ� Ɖƈ
śƅŔƏ� řƔƆƄŮƅŔ� ŧũŠƈŗ� Ɠ� ƇśƔ� ƉŌ� řƔƈŔũŠƙŔ� řŠƔśƊƅŔ� ƉŐž� ƃƏƆŬƅŔ� ŖŕƄśũŔŧƁ� ƉƏƄś��ŕƎƈƏƎſƈŗ� ŚƂƂţś



 

ϭϰϯ 
 

�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�ƛƏ��řƅŕŬũƅŔ�ŚŠũŷ�ƃƅŨ�ŧŸŗ��ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅŔ�ƑƆŷ��ž�ƉƄũƅŔ�ŔŨƍ�ƒũŰƊŷ�Śŝţŗ
ƅŔ�Ɯŝƈś�ƉŔŨƆ�ŘŧŔũƙŔƏ�ƇƆŸƅŕŗ�ƉƔŗś�Ŷƈ��ƅ�űŔũśžŔ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƀžŔũ�ŕƈŔ�ŔŨƎ�ƒƏƊŸƈƅŔ�ƉƄũƅ�ŵũŮƈƅŔ�Ɛŧƅ

ųŬƆſƅŔƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔ�ƉƏŧ�ƓƊƔ����

�řƈƔũŠ�ƛ�Ɖōŗ�ƓŲŕƂƅŔ�řƔũƏśŬŧƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƔŷũŮƅŔ� Ōŧŗƈ�ƀžƏ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƅŔ�řƔƊƏƊŕƁ� Ōŧŗƈŗ� ĻŕƊŕƈƔŏƏ
�ƛƏƓœŕƊŠ�ŉŔŪŠ�ŷũŮƈƅŔ�ƌŲũž�ƒŨƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƆƅ�ŚŲũŸś�ŧƁ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŐž���ůƊŗ�ƛŏ�ƉƔŨƅŔ�ƉƏ

�ƇƎƔž�řŬŔũŧƅŔ�¿ŕŠƈ�ũŰţƊŔƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠ�ŖŕƄśũŔ�ƑƆŷŝţŗž���ƉƔŸƆųŚ��ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�řŬŔũŧƅŔ
�ŕƎƔŷƏƊƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƈŔũżƅŔ�řŗƏƂŸƅ�ŕƎŲũŸś�Ɖŷ�ĻƜŲž���ƓŗŕƂŷ�ŧƔũſś�Ɖƈ�ŕƎƂžŔũ�ŕƈƏ����

ŷũŮƈƅŔ� ƉŐž� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś� řƈƔũŠ� ŘũƏųŦƅ� ĻŔũŴƊƏƔƉ�ô��ƒũŰƈƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔƏ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ���ŧƁ
ŲũžƛŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ� ŔƏřƈƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�ŖƄśũƈ�ƑƆŷ�řƔŪŔũśţ��ƋŨƎƅ�űũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŕŗ� Ŕŧţ�ŕƈ� ŔŨƍƏ��

�ƓœŕŲƁ�ūũŕţ�ƉƔŸśƏ� řƈƔũŠƅŔ�ŖƄśũƈ�ŚŔŧƏŠƏƈ�ƑƆŷ�ŪŠţƅŔ� ŉŕƂƅŏ� ¿Əţ�ŚũƏţƈś�ƓśƅŔ� ũƔŗŔŧśƅŔ
�¿ƎŬ�ƒŨƅŔ�ųŕŮƊƅŔ� ƏŌ� řƊƎƈƅŔ� řƅƏŔŪƈ�Ɖƈ�ƉŕƈũţƅŔ�ũƔŗŧś�Ɖŷ� ĻƜŲž� �� ŕƎƔƆŷ�ƓƊŕŠƆƅ�řƈƔũŠŗ� ƇŕƔƂƅŔ

�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś���

ŏ�ƓžƏ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŐž���ƇŧƂś�ŕƈ�ũŕų�ŧƁ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ũŕųƙŔ�ŚƄŕţ�ƇŴƊƈƅŔ�ƋŨƍ���ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�řƈƔũŠƅ
�ƓśƅŔ�řƈƔũŠƅŔ�ŧŸś���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŖƄśũś�ƓśƅŔ�ƇœŔũŠƅŔ�ũųŦŌ�Ɖƈ�ŧƁ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨƅƏ
�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŚŗƍŨ�ƀƏŬ�Ɠž�řƔžŕŮƅŔƏ�šŕŰžƙŔ� Ōŧŗƈ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƏŔŧś�ƇƔũŠś

ĻƜŲž���řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ��řƈƔũŠ�ŘũƏųŦ�ƉŌ�ŜƔţ���ƌƔž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ� Ōŧŗƈ�ŧƔƄōś�Ɖŷ
�ŘũœŔŧ� ŞũŕŦ� ŕƍũŕŗśŷŔ� ƑŗōƔ� ĻŕƊƏƊŕƁ� řƔƈţƈƅŔ� ŢƅŕŰƈƅŔƏ� ƀƏƂţƅŔ� ƑƆŷ� ŕƍŎŔŧśŷŔƏ� ƉƔŸƆųƈƅŔ� ¿ƏŔŧś

�ƇƔũŠśƅŔ���
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��
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��

��



 

ϭϰϰ 
 

ŝőœřƈƃŒ��

¿ŰƏś�ŧƂƅ��ŜţŕŗƅŔƅŔ�ƋŨƍ�ƇŕśŦ�ƓžŬũŔŧ�ŕƍŪũŗŌ���şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠƅ�ř���

ϭ� ŗſƚŶƃŒ�ŗƒŪƂŶƃŒ�Ƈƒŕ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�şœŮżƗŒƍ�Ƈŵ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒŧƋƍŞƃŒ���ŜƔţ�
ƉƔŗś�Ɖƈ�¿ƜŦ�řŬŔũŧƅŔ�ƌƊŌ�Ƒśƈ�¿Ɓ�šŕŰžƙŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�ƀƏŬŗ�

ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ƉŐž�ƃƅŨ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ŉŔũŮśŬŔ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���šŕŰžƙŕž�¿ƈŸƔ�
ƑƆŷ�ũƔžƏś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓśƅŔ�ũŝŎś�ƑƆŷ�ŚŔũŔũƂƅŔ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�řžŕƄƅ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƓžƏ�ŚŔŨ�
ŚƁƏƅŔ���ŕƈŌƏ�ŔŨŏ�¿Ɓ�ŜƏŧţ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƉŐž�řŠƔśƊƅŔ�řƔƂųƊƈƅŔ�ƃƅŨƅ�¿ŝƈśś�Ɠž�ƉŌ�
ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũžŔƏśś�ƌƔž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řžŕƄƅ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƓžƏ�ŚŔŨ�ŚƁƏƅŔ���
ƌƔƆŷƏ�ƉŐž�řƁƜŸƅŔ�ƓśƅŔ�ųŗũś�šŕŰžƙŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƆŸƈƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƈƔũŠŗ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɠƍ�
řƁƜŷ�řƔŬƄŷ�� 

Ϯ� ƅťŵ�ŧœŕřŵŒ�ŗƂŧŬƃŒ�ŖŧťŮƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ŗƒƃœƆƃŒ�ĹœŮŤŬ�ĹœŶƄűƆ�Ƒż�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�
ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ���ŜƔţ�ƉƔŗś�Ɖƈ�¿ƜŦ�ŉŔũƂśŬŔ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƁũ�� �ϭϮ�� �řƊŬƅ�ϭϵϲϰ�

ƒũŕŬƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�řſŲƅŔ�řƔŗũżƅŔ�ƉƏƊŕƁƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�řƊŬƅ�ϭϵϮϵ�ƒũŕŬƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�ŘŪŻ�ŕƈƎƊŌ�
ŧƁ�ŔũŴţ�ƑƆŷ�řƄũŮƅŔ�ŘũŧŰƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŉŔũŮ�ŕƎƁŔũƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎŗŕŬţƅ�ůŕŦƅŔ���

ŔŨƍƏ�ŕƈ�ƒŧŎƔ�ŖƏŕƊśŗ�Ƒƅŏ�ŉŕſśƊŔ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƑƆŷ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŰŕŦƅŔ�
řƄũŮƅŕŗ�ŘũŧŰƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƆŗƁ�� 

ϯ� ƇœƒŧŪ�ŗƒŧŲƈƃŒ�ŗƆœŶƃŒ�¾ƍŒťřƃ�žŒŧƍƕŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƏƄŵ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ���Ɖƈž�¿ƜŦ�
řŬŔũŧƅŔ�ŢŲśŔ�ƌƊŌ�Ɠž�¿Ŵ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƉŐž�ŶƆųƈƅŔ�ƑƆŷ�řƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�

řƔũƍƏŠƅŔ�ƛ�ŽƆśŦƔ�Ɖŷ�ƋũƔŻ�Ɖƈ�ƉƔƅƏŔŧśƈƅŔ�ƐƏŬ�ƋŪƔƈśŗ�ƇƎƊŷ�ũžŔƏśŗ�ƃƆś�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƌƔŧƅ���
ƃƅŨŗƏ�ƉŐž�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƒũŬś�ŕƎƔƆŷ�ƇŕƄţƗŔ�řƈŕŸƅŔ�ƓśƅŔ�ųŗŲś�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�

ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�� 

ϰ� ŧœŮřſŒ�Śƍťš�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�ƏƄŵ�žƍŪƃŒ�ƐƍƈœśƃŒ�Ƈƍť�žƍŪƃŒ�ƑƃƍƕŒ�� �ŜƔţ�
ŢŲśŔ�Ɖƈ�¿ƜŦ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŌ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƇƏƂś�¿ƄŮŗ�ƓŬŕŬŌ�ƑƆŷ�ŘŧŕſśŬƛŔ�Ɖƈ�

řƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ƓśƅŔ�ŚũžŔƏś�Ɛŧƅ�ŶƆųƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƜŦ�ƀƔƂţś�Ţŗũ�ƏŌ�ŖƊŠś�



 

ϭϰϱ 
 

ŘũŕŬŦ�Ɖƈ�¿ƜŦ�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ŶƆųƈƅŕž�ŜţŗƔ�Ɖŷ�řƈƔƁ�řſƆśŦƈ�Ɖŷ�
řƈƔƁ�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔƅŕţƅŔ�Ɠž�¿ŕţ�ƐŧŌ�šŕŰžƙŔ�Ɖŷ�řƈƏƆŸƈƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƎƄƆƈƔ�Ƒƅŏ�ŵŕſśũŔ�ƏŌ�

űŕſŦƊŔ���ƌƔƆŷƏ�ƉŐž�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�űũśſś�ŖŨŗŨś�řƈƔƁ�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ���Ɯž�
ŜŧţƔ�ŔŨƍ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƛŏ�ŔŨŏ�ŚƊŕƄ�řƈƔƁ�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƆŗŕƁ�ũƔżśƆƅ�ŔŨŏ�ŕƈ�Ƈś�šŕŰžƙŔ�Ɖŷ�

řƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ���ŔŨƍƏ�ŕƈ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ƉŌ�řƈƔƁ�řƁũƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓśƅŔ�ŜţŗƔ�ŕƎƊŷ�
ŶƆųƈƅŔ�Ɠƍ�řƈƔƂƅŔ�řƔƁƏŬƅŔ�ƓśƅŔ�ũžŔƏśś�Ɠž�ƀƏŬƅŔ�ƒƏƊŕŝƅŔ�ŚŬƔƅƏ�řƈƔƂƅŔ�řƔƈŬƛŔ�řƔƏŕŬśƈƅŔ�
ƓśƅŔ�ƇƏƂƔ�ŕƎƔƆŷ�ƀƏŬƅŔ�ƓƅƏƗŔ�� 

ϱ� žƒŰ�ŻƒŧŶř�ŴƄűƆƃŒ�Ƒż�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈťŧƕŒ���ŜƔţ�ƉƔŗś�ƉŌ�řƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�
ƓƊŧũƗŔ�ŖŠƏƈŗƏ�ŘŧŕƈƅŔ�� �Ϯ�� �Ɖƈ�ƉƏƊŕƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇƁũ�� �ϳϲ�� �řƊŬƅ�ϮϬϬϮ�ŧƁ�
ŚũŰƁ�ŕƎſƔũŸś�ŶƆųƈƆƅ�ƑƆŷ�ůŦŮƅŔ�ƒŨƅŔ�ŶƆųƔ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ƇƄţŗ�ƌŗŰƊƈ�ƏŌ�
ƌśſƔŴƏ���ƃƅŨŗƏ�ƉŐž�ƉŌ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɠž�¿Ŵ�řƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊŧũƗŔ�ƛ�
¿ƈŮś�ůŕŦŮƗŔ�ƉƔŨƅŔ�ƓŮſƔ�ƇƎƅ�ŶƆųƈƅŔ�ƇƄţŗ�ƌśſƔŴƏ�ƏŌ�ƌŗŰƊƈ�ƏŌ�ƌśƔƄƆƈ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�

řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ���ƌƊƗ�Ɖƈ�ũƔŻ�ƉƄƈƈƅŔ�ƉŌ�ŜŧţƔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƏŌ�¿ƜżśŬƛŔ�ƛŏ�ŧƏŠƏŗ�ŶƆųƈƅŔ�
ƒŨƅŔ�ƌśũŰƁ�ƋŨƍ�řƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƇƄţŗ�ƇƎŗŰƊƈ�ƏŌ�ƇƎśſƔŴƏ�ƇƅƏ�¿ƈŮś�

ůŕŦŮƗŔ�ƉƔŨƅŔ�ƉƏƊƏƄƔ�ƑƆŷ�řƁƜŷ�ŘũŮŕŗƈ�ƏŌ�ũƔŻ�ŘũŮŕŗƈ�Ɖƈŗ�ŪƏţƔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�� 

ϲ� ŻƚřŤŒ�ŘœƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�Ƒż�ŜœƌƈƆ�ŗŹœƒŮƃŒ�ŗƒŶƒŧŬřƃŒ�ŗƌŞŒƍƆƃ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�
ƇƒŶƄűƆƃŒ���ŧƂž�ƉƔŗś�Ɖƈ�¿ƜŦ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŌ�ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�ƉƔśƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊŧũƗŔƏ�ŧƁ�

ŕśŸŗśŔ�ŞŕƎƊƈ�ŶƔŪƏś�ƒũųŮ�Ōŧŗƈ�řƔŷũŮƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�Ɠž�ŕƎśƎŠŔƏƈ�řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���
ŜƔţ�ƇśƔ�ůƊƅŔ�ƑƆŷ�ƉŕƄũŌ�řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�Řŧŕƈ�Ɖƈ�ŧŔƏƈ�ƉƏƊŕƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇśƔƏ�ůƊƅŔ�
ƑƆŷ�ŉŔŪŠƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�Ɠž�Řŧŕƈ�ƐũŦŌ���ŕƈŌ�řƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔũŰƈƅŔ�ŧƂž�ŚŨŦŌ�ŞŕƎƊƈŗ�
ŘŧţƏ�ƒũųŮ�Ōŧŗƈ�řƔŷũŮƅŔ���ƃƅŨƏ�Ɖōŗ�ƇśƔ�ŶƈŠƅŔ�ŕƈ�ƉƔŗ�ƉŕƄũŌ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�

ŕƍŎŔŪŠƏ�ƓœŕƊŠƅŔ�Ɠž�Řŧŕƈ�ŘŧţŔƏ�� 

ϳ� ŧƍšƆř�ƁƍƄŪƃŒ�ƑƆŒŧŞƗŒ�ŗƆƒŧŞƃ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�Ƒż�Ňœűŵō�ŧƆƕŒ�ƐŧœƆśřŪƙŒ�ĹŒťœƈřŪŒ�
ƏƄŵ�ŗƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒƄŤŒťƃŒ�ŗƒŧƋƍŞƃŒ���ŜƔţ�ƉƔŗś�Ɖƈ�¿ƜŦ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŌ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�

ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƛ�Ŝŧţś�ƛŏ�ŔŨŏ�ŶƁƏ�¿ƏŔŧśƅŔ�ĻŔŧŕƊśŬŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ���řŠƔśƊƏ�



 

ϭϰϲ 
 

űũſƅ�ŧŷŔƏƂƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƈŴƊƈƅŔ�ƀƏŬƅ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɖōŗ�ƛ�ƇśƔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƛŏ�Ɖƈ�¿ƜŦ�
ŉŕųŬƏ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƉƔŧƈśŸƈƅŔ�ƉƔŰŦũƈƅŔƏ���ƉŐž�ƃƏƆŬƅŔ�ƓƈŔũŠƙŔ�Ɠž�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�

ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŨŦōƔ�¿ƄŮ�ƇŕƔƁ�ŶƆųƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ũŔŧŰŐŗ�ƋũƈŌ�ųƔŬƏƆƅ�
ŉŔũŮŗ�ƏŌ�ŶƔŗ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ĻŔŧƊśŬŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƆŦŔŧ�řƔũƍƏŠ�� 

ϴ� ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�ƇƆ�ƅőŒŧŞƃŒ�ŗƒƄƂŬƃŒ�Ƒż�ƇƒřƆƍŲƈƆƃŒ�ƇƒřƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�
ŗƒƈťŧƕŒƍ���Ɖƈž�¿ƜŦ�řŬŔũŧ�ƉƄũƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƉƔŗś�ƉŌ�ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�
ƉƔśƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊŧũƗŔƏ�Ƈƅ�ŕųŗũś�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƀƔƂţśŗ�Ţŗũ�ƏŌ�ŖƊŠś�
ŘũŕŬŦƅ���řƈƔũŠž�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŶƂś�ƇŻũƅŕŗ�Ɖƈ�Ƈŧŷ�¿ƏŰţ�ŔŨƍ�řŠƔśƊƅŔ���¿ƈśƄƔž�ƉƄũƅŔ�
ƒŧŕƈƅŔ�ũŔŧŰŐŗ�ũƈŌ�ŶƔŗƅŔ�ƏŌ�ŉŔũŮƅŔ�ƉƏŧ�řŠŕţ�ũŕŴśƊƛ�ƀƂţś�Ţŗũ�ƏŌ�ŖƊŠś�ŘũŕŬŦƅ���
ŔŨƍƏ�ŕƈ�¿ŸŠƔ�Ɖƈ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�řƈƔũŠ�řƔƆƄŮ�Ɛŧƅ�ƉƔśŕƍ�ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�ƉƔśƔƊƏƊŕƂƅŔ�
Ɯž�ŧŠƏƔ�Ɠž�ƉƄũƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�Ɠž�ŕƈƎƆŴ�řŠƔśƊ�ƇƏƎſƈƅŕŗ�ƒŧŕƈƅŔ�¿ŗ�ŧŠƏƔ�řŠƔśƊ�ƇƏƎſƈƅŕŗ�

ƓƊƏƊŕƂƅŔ�� 

ϵ� ŇœŽřƈŒ�ŔœƀŶƃŒ�ƏƄŵ�ųƍŧŬƃŒ�Ƒż�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�Ǝťƃ�ŘœƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�
ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒƈťŧƕŒƍ�ŗƒŧŮƆƃŒƍ���ŧƂž�ƉƔŗś�Ɖƈ�¿ƜŦ�řŬŔũŧ�ƈƏŴƊƈƅŔŚŕ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�
řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊŧũƗŔƏ�řƔũŰƈƅŔƏ�ƉŌ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ũŗśŸś�Ɖƈ�ŢƊŠƅŔ�ŚŬƔƅƏ���ũƈƗŔ�

ƒŨƅŔ�ƇŪƆśŬƔ�ůƊƅŔ�řţŔũŰ�ƑƆŷ�ŖŕƂŸƅŔ�ƑƆŷ�ŵƏũŮƅŔ�Ɠž�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ŔŨƍƏ�
ŕƈ�Ƈƅ�ůƊś�ƌƔƆŷ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�řƈƄŕţƅŔ�ƀƏŬƅ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�

řƔƊŧũƗŔƏ�řƔũŰƈƅŔƏ�� 

ϭϬ� Ƒƈŕř�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƃœšƃ�ƁŒŧťō�ŻŧűƃŒ�ŧŤƕŒ�ŗƀŽŮƄƃ�œƂŒŧťō�ĹœŮœŤ�ĹœŕŕŪ�
¾ƍšƒ�Ƈƍť�ƅœƒſ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ���Ɖƈž�¿ƜŦ�řŬŔũŧƅŔ�ŢŲśŔ�ƌƊŌ�ƓžƏ�¿Ŵ�řƈƏŴƊƈƅŔ�

řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŔŨŏ�ŚƊŕƄ�řƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƄũŧƈ�Ɖƈ�¿ŗƁ�ŽũųƅŔ�ũŦƗŔ�Ɠž�
řƂſŰƅŔ�ƓśƅŔ�ƐũŠ�ŕƎƔž�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƆƅ�ĻŕƄŔũŧŏ�ĻŕŰŕŦ�ƋũŰŕŸƔ�Ƈŧŷ�šŕŰžƙŔ�Ɖŷ�řƈƏƆŸƈƅŔ�

Ɖƈ�¿ƜŦ�ŚŔƏƊƁ�šŕŰžƙŔ�řƔƈŬũƅŔ�ƏŌ�ũƔŻ�řƔƈŬũƅŔ���ƉŐž�ŔŨƍ�ƃŔũŧƙŔ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ƉŌ�ũŗśŸƔ�
ĻŕŗŗŬ�¿ƏţƔ�ƉƏŧ�ƇŕƔƁ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�� 



 

ϭϰϳ 
 

ϭϭ� ťœƆřŵŒ�ƇƒřƆƍŲƈƆƃŒ�ƇƒřƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒŧŮƆƃŒƍ�ŗƒŧœƒřŤŒ�ŗŕƍƀŵ�ũŕšƃŒ�ŇŒŨŞƂ�
ŗƆƒŧŞƃ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ���ŧƂƆž�ƉƔŗś�Ɖƈ�¿ƜŦ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŌ�Ɛŧţŏ�ũƏŰ�ŧƔũſśƅŔ�ƓŗŕƂŸƅŔ�řŗƏƂŸƅ�
ūŗţƅŔ�ŉŔŪŠƄ�řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�Ɠž�ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�ƉƔśƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔũŰƈƅŔƏ�¿ŝƈśś�

Ɠž�ŉŕųŷŏ�ƓŲŕƂƅŔ�řųƆŬ�řƔũƔŧƂś�Ɠž�űũž�řŗƏƂŷ�ūŗţƅŔ�ŖƊŕŠŗ�řŗƏƂŷ�řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƏŌ�
ƇƄţƅŕŗ�ŕƈƍŔŧţŐŗ���ƉƏƄƔž�ƓŲŕƂƆƅ�řųƆŬ�ƇƄţƅŔ�ūŗţƅŕŗ�Ŷƈ�řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƏŌ�ƉŌ�ƇƄţƔ�
ūŗţƅŕŗ�ƉƏŧŗ�řƈŔũżƅŔ�ƏŌ�ƉŌ�ƇƄţƔ�řƈŔũżƅŕŗ�ƉƏŧ�ūŗţƅŔ�� 

ϭϮ� Ňœűŵō�ƑŰœƀƃŒ�Ƒż�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈťŧƕŒ�ŗűƄŪƃŒ�ŗƒŧƒťƀřƃŒ�ƅťŶŕ�ƅƂšƃŒ�ŗŕƍƀŶŕ�
ũŕšƃŒ�ŒŦō�ŘŕƂřŧŒ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�ŖŧƆƄƃ�ƏƃƍƕŒ���ŧƂž�ŢŲśŔ�Ɖƈ�¿ƜŦ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŌ�

řƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊŧũƗŔ�ŧƁ�ŚŨŦŌ�ŘũƏŰ�řŰŕŦ�ŧƔũſśƆƅ�ƓŗŕƂŸƅŔ�řŗƏƂŸƅ�ūŗţƅŔ�ŉŔŪŠƄ�
řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ŚƆŝƈśƏ�ƋŨƍ�ŘũƏŰƅŔ�Ɠž�ŉŕųŷŏ�ƓŲŕƂƅŔ�řųƆŬƅŔ�řƔũƔŧƂśƅŔ�Ɖōŗ�ƛ�
ƇƄţƔ�řŗƏƂŸŗ�ūŗţƅŔ�ŔŨŏ�ŚƊŕƄ�řƈƔũŠƅŔ�řŗƄśũƈ�ŘũƈƆƅ�ƑƅƏƗŔ�ƏŌ�ŔŨŏ�ŵŧƏŌ�ƓƊŕŠƅŔ�ƀƏŧƊŰƅ�

řƈƄţƈƅŔ�ƏŌ�řœƔƎƅ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ĻŕżƆŗƈ�ĻŕƔžŕƄ�Ŷžŧƅ�řƈƔƁ�ŚŕƈŔũżƅŔ�ƓśƅŔ�ŧƁ�ƇƄţƔ�ŕƎŗ���ƃƅŨƏ�
řųƔũŮ�ƉŌ�ƇśƔ�ŕƎŸžŧ�¿ŗƁ�ƉŌ�ŖŬśƄƔ�ƇƄţƅŔ�řŠũŧƅŔ�řƔŸųƂƅŔ�� 

ϭϯ� ťœƆřŵŒ�ƇƒřƆƍŲƈƆƃŒ�ƇƒřƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒŧŮƆƃŒƍ�ŗŕƍƀŶƃ�ŗƆŒŧźƃŒ�ŖťťšƆƃŒ�ŗŕƍƀŶƂ�
ŗƒƄŮŊ�ŗƒŧœƒřŤŒ�ŴŃſƍř�ŇŒŨŞƂ�ƑőœƈŞ�ƏƄŵ�ŔƂřŧƆ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ���ŧƂƆž�ŢŲśŔ�Ɖƈ�
¿ƜŦ�řŬŔũŧƅŔ�ƉŌ�ƉƔśƈƏŴƊƈƅŔ�ƉƔśƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔũŰƈƅŔƏ�ŧƁ�ŕśƂſśŔ�ƑƆŷ�ũŕŗśŷŔ�řƈŔũżƅŔ�

ŘŧŧţƈƅŔ�řŗƏƂŷ�řƔƆŰŌ�řƔũŕƔśŦŔ�ƉƏƄƔ�ƓŲŕƂƆƅ�ƉŌ�ƇƄţƔ�ŕƎŗ�ƑƆŷ�ŖƄśũƈ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�
ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƏŌ�ƉŌ�ƛ�ƇƄţƔ�ŕƎŗ�ĻŕƔſśƄƈ�řŗƏƂŸŗ�ūŗţƅŔ���ƉƄƅƏ�ƛ�ŶƔųśŬƔ�ƓŲŕƂƅŔ�ƉŌ�ƛ�ƇƄţƔ�ƒōŗ�

ŕƈƎƊƈ���řŠƔśƊ�ƉƏƄƅ�¿Ƅ�Ɖƈ�ūŗţƅŔ�řƈŔũżƅŔƏ�řŗƏƂŷ�řƔƆŰŌ�řƔũŕƔśŦŔ�Ɠž�ŉŔŪŠƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�
řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�� 

ϭϰ� Ƒƈŕř�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈťŧƕŒ�ŗŕƍƀŶƃ�ŗƆŒŧźƃŒ�ŗƒŕŪƈƃŒ�ŗŕƍƀŶƂ�ŗƒƄƒƆƂř�ŴŃſƍř�ŇŒŨŞƂ�
ƑőœƈŞ�ƏƄŵ�ŔƂřŧƆ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ���Ɖƈž�¿ƜŦ�řŬŔũŧ�řŗƏƂŷ�řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�
řƔœŕƊŠƅŔ�ŉŔŪŠƄ�řƈƔũŠƅ�¿Əŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƉƔŗś�Ɖōŗ�řƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊŧũƗŔ�ŧƁ�ŚŨŦŌ�řŗƏƂŸŗ�
řƈŔũżƅŔ�řƔŗŬƊƅŔ���¿ŝƈśƏ�ƃƅŨ�Ɠž�řƈŔũżƅŔ�ƓśƅŔ�ƛ�¿Ƃś�Ɖŷ�ŽŸŲ�ŢŗũƅŔ�ƒŨƅŔ�ƌƂƂţ�ƓƊŕŠƅŔ�Ɠž�
řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƏŌ�ŽŸŲ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƎŗƊŠś�ƑƆŷ�ƉŌ�ƛ�ŧƔŪś�ƑƆŷ�řŬƈŦ�ŽŕŸŲŌ�



 

ϭϰϴ 
 

ƃƅŨ�ŢŗũƅŔ�ƏŌ�ŘũŕŬŦƅŔ���ŕƈƄ�ƉƔŗś�Ɖōŗ�ŔŨƍ�ŵƏƊƅŔ�Ɖƈ�řƈŔũżƅŔ�ũŗśŸƔ�řŗƏƂŷ�řƔƆƔƈƄś���ŜƔţ�ƌƊŌ�
ƛ�ƓſƄƔ�ŧţŗ�ƌśŔŨ�ŶƔƁƏśƅ�řƔŕŻ�řŗƏƂŸƅŔ�ŘũũƂƈƅŔ�ŽũśƂƈƅ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ƃƅŨŗƏ�ƉŐž�

řƈŔũżƅŔ�řƔŗŬƊƅŔ�ƛ�ŶƁƏś�ŕƍŧţƏƅ���Ɯž�ŶƔųśŬƔ�ƓŲŕƂƅŔ�Ɠž�¿Ŵ�řƈƏŴƊƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƊŧũƗŔ�ƉŌ�
ƇƄţƔ�ŕƎŗ�ƉƏŧ�ƉŌ�ƉƏƄś�Ƒƅŏ�ŕƎŗƊŕŠ�řŗƏƂŷ�řƈŔũżƅŔ�řƔƆŰƗŔ����řƈŔũżƅŔ�ŘŧŧţƈƅŔ���ƓśƅŔƏ�ũŗśŸś�
řŗƏƂŷ�řƔƆŰŌ�řŗŬƊƅŕŗ�řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ����
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ϭϰϵ 
 

ŘœƒŮƍřƃŒ��

ƃŒ�ƅƌŪŊŧ�ƏƄŵƍ�ƇŋŬƃŒ�ƐƍŦ�ƏƄŵ�ĹœƒƈƆřƆ�ŗƒřƓŒ�ŘœƒŮƍřƃŒ�Əƃō�ŚšœŕƃŒ�¾Ůƍř�ťſƍœƌŕ�ŦŤƕŒ�ųŧŬƆ����

ϭ� ƅœƆřƋƙŒ�ŧƒŕŒťřƃœŕ�ŗƒőœſƍƃŒ�ťŰ�ŔŧŪř�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒƄŤŒťƃŒ�ŗƒŧƋƍŞƃŒ���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�
řœƔƍ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŕƈŗƏ�ŕƎƅ�Ɖƈ�řƔţƜŰ�řƔŗŕƁũ�ƑƆŷ�ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�

řƔƅŕƈƅŔ�ŧŕŠƔŐŗ�ũƔŗŔŧś�řƔŗŕƁũ�ŶƊƈś�Ɖƈ�ƇŕƔƁ�ůŕŦŮƗŔ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŖƔũŬśŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒƅŏ�
ƇƍũƔŻ���ƉƏƄƔƏ�ƃƅŨ�ŧŕƈśŷŕŗ�ƇŕŴƊ�řƔžŕſŮƅ�¿ƏŔŧśƅŔ���ŜƔţŗ�ƉƈŲƔ�ŔŨƍ�ƇŕŴƊƅŔ�ƓŗŕƁũƅŔ�
šŕŰžŏ�¿ŷŕž�¿ŧŕŷƏ�ƑƆŷƏ�řŠũŧ�řƔƅŕŷ�Ɖƈ�řƔŕſƄƅŔ���ƉŌƏ�ƇśƔ�ƌƂƔŗųś�¿Ƅŗ�řƁŧ�ƇŪţƏ�¿ƄŮŗƏ�
¿ŸŠƔ�Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řţŕśƈ�ŶƔƈŠƆƅ�Ɠž�ūſƊ�ŚƁƏƅŔ�ŚƏſƔƏ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�

řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�ĻŔŧŕƊśŬŔ�ƑƆŷ�ƋŨƍ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�� 

Ϯ� ťœƆřŵŒ�Řœƒƈƀř�ŻŬƂƃŒ�Ƈŵ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�
ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�řƎŠƅŔ�řƔŨƔſƊśƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɖōŗ�ƑƊŗśś�ŚŕƔƊƂś�ŽŮƄś�
ŜƏŧţ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���¿ŝƈ�ųŗũƅŔ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�ŕƈ�ƉƔŗ�ƇŕƔƁ�ŉŕŲŷŌ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧŏ�ƏŌ�
ƉƔƄƅŕƈƅŔ�ƉƔƔŠƔśŔũśŬƛŔ�Ɠž�řƄũŮ�ŕƈ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƑƆŷ�ƇƎŬŌ�ƋŨƍ�řƄũŮƅŔ�ŘũśžƏ�řŬƈŦ�ƇŕƔŌ�ŧŸŗ�
šŕŰžƙŔ�Ɖŷ�ũƔũŕƂśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔƏƊŬƅŔ�ƓśƅŔƏ�ũŗśŸś�Ɖƈ�ƇƍŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�� 

ϯ� ŜŒŧťō�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƂŧŬƄƃ�ŖŧťŮƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƇƆŰ�ŗŽőœű�
ƇƒŶƄűƆƃŒ�ƏƄŵ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒƄŤŒťƃŒ�ŗƒŧƋƍŞƃŒ���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�Ɖōŗ�

¿ŧŸƔ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƁũ���ϭϮ���řƊŬƅ�ϭϵϲϰ�ƒũŕŬƅŔ�Ɠž�řſŲƅŔ�řƔŗũżƅŔ�ƉƏƊŕƁƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�
řƊŬƅ�ϭϵϮϵ�ƒũŕŬƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�ŘŪŻ�ƑƆŷ�ƏţƊ�ŢƈŬƔ�ƌŗ�řƄũŮƆƅ�ũŧŰƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�
ŉŔũŮ�ŕƎƁŔũƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎŗŕŬţƅ�ůŕŦƅŔ���ŔŨƍƏ�ŕƈ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ŞŔũŧŏ�řƄũŮƅŔ�ŘũŧŰƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�
řƔƅŕƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƈŲ�řſœŕų�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ���ƓƅŕśƅŕŗƏ�ũŗśŸś�
ĻŕŰŦŮ�ĻŕƔƏƊŸƈ�űƎƊś�ƌƆŗƁ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�řƔœŔŪŠƅŔ�¿ŕţ�ŕƎƈŕƔƁ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ƑƆŷ�ŕƎƁŔũƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�
ĻŔŧŕƊśŬŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƆŦŔŧ�řƔũƍƏŠ�řŰŕŦ�ŕƎŗ���¿ƔŧŸśƏ�ƉƔƊŔƏƁ�ŚŕƄũŮƅŔ�řƔũŕŬƅŔ�Ɠž�
řƅƏŧ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ŔŨƍ�ŧŧŰƅŔ�ƇŠŬƊƔ�Ŷƈ�ŕƈ�ƋũũƁ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�ƇƁũ���ϮϮ���řƊŬƅ�



 

ϭϱϬ 
 

ϭϵϵϳ�ƉƏƊŕƁƏ�ŚŕƄũŮ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮƏ�řƔŰƏśƅŔ�ƇƎŬƗŕŗ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŔŨ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�
ŘŧƏŧţƈƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�ƇƁũ���ϭϱϵ���řƊŬƅ�ϭϵϴϭ�� 

ϰ� ¾ƒŶŽř�ŗŕœſŧƃŒ�ŗƒŧŒťƗŒ�ŗƒŦƒŽƈřƃŒƍ�ƏƄŵ�¾ƍŒťř�žŒŧƍƕŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�Ƒż�žƍŪƃŒ�ƐƍƈœśƃŒ�
ŭœŤŬƕŒƍ�ƇƒƒƈƌƆƃŒ�ƇƒŰƍŧŽƆƃŒ�Ɗƒż���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�řœƔƍ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�
řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�řƎŠƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ƀƏŬƏ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�Ƌũŕŗśŷŕŗ�řƎŠƅŔ�řƔŨƔſƊśƅŔ�

Ɠž�ŵŕųƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�¿ƔŸſśŗ�řƈŴƊŌ�řŗŕƁũƅŔ�ƓśƅŔ�ůƊ�ŕƎƔƆŷ�ƉƏƊŕƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�
ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƇƁũ�� �ϭϮ�� �řƊŬƅ�ϮϬϬϰ�ƉƏƊŕƁƏ�řœƔƍ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�ƇƁũ�� �ϭϯ�� �řƊŬƅ�

ϮϬϬϰ��ƃƅŨƏ�ŽŧƎŗ�ťƔŬũś�¿ŗŬ�ƉŕƈƗŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�
¿ƄŮŗ�Ƈŕŷ���ŶƊƈƏ�ŖŕƄśũŔ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ĻŔũŴƊ�ƉŕƔũŬƅ�řƔũŴƊƅŔ�řƈŕŸƅŔ�¿ƏŔŧśƆƅ�
ŕƎƔƆŷ�¿ƄŮŗ�ůŕŦ���řžŕŲƙŕŗƏ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�řœƔƍ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƏ�

ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɖōŗ�ŨŦśś�řƈŪţ�Ɖƈ�řƈŴƊƗŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ƑƆŷ�ŉŕųŬƏ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���
ũƔžƏśƏ�ũŧƂƅŔ�ƓžŕƄƅŔ�Ɖƈ�¿ƔƍōśƅŔ�ŖƔũŧśƅŔƏ�Ɠž�ŚŕƔƄƏƆŬƅŔ�ŔŘũŕŲƅ�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�
řƔſƔƄƏ�ŕƎŗƊŠś�ƑƆŷƏ�ŕƎŬŌũ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�� 

ϱ� ¾ƒťŶř�ŻƒŧŶř�ŴƄűƆƃŒ�Ƒż�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈťŧƕŒ���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�
ƓƊŧũƗŔ�Ɖōŗ�¿ŧŸƔ�ƌſƔũŸś�ŶƆųƈƆƅ�ŖŠƏƈŗ�ŘŧŕƈƅŔ���Ϯ���Ɖƈ�ƉƏƊŕƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇƁũ��ϳϲ��

řƊŬƅ�ϮϬϬϮ�ƃƅŨƏ�ƑƆŷ�ƏţƊ�¿ƈŮƔ�ƉƔŨƅŔ�ƉƏŸƆųƔ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔƏ�Ɖƈ�
¿ƜŦ�ƇƎśƁƜŷ�¿ƄŮŗ�ũŮŕŗƈ�ƏŌ�ũƔŻ�ũŮŕŗƈ�Ɖƈŗ�ŪƏţƔ�ƃƆś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���ŖŠƏƈŗƏ�ƃƅŨ�ŨŦśƔ�

ŵũŮƈƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�ĻŕſƔũŸś�ĻŕŸŬŔƏ�ŶƆųƈƆƅ�ƉƈŲśƔ�řƅŕţ�ƇŕƔƁ�ůŕŦŮƗŔ�ƉƔŨƅŔ�ƓŮſƔ�ƇƎƅ�ŶƆųƈƅŔ�
ƇƄţŗ�ƌśſƔŴƏ�ƏŌ�ƌŗŰƊƈ�ƏŌ�ƌśƔƄƆƈ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�ĻŔŧŕƊśŬŔ�ƑƆŷ�
ƃƆś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�� 

ϲ� Ňœűŵō�ŧťſ�ƇƆ�ŗƒŮƍŮŤƃŒ�Ƒż�ŜœƌƈƆ�ŗŹœƒŮƃŒ�ŗƒŶƒŧŬřƃŒ�ŗƌŞŒƍƆƃ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�
ƇƒŶƄűƆƃŒ�Ǝťƃ�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒƈťŧƕŒƍ���ĻŔũŴƊž�ƉƗ�ƉŕŷũŮƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�
ƓƊŧũƗŔƏ�ŧƁ�ŕƔƊŗś�ŞŕƎƊƈ�ŶƔŪƏś�ƒũųŮ�Ōŧŗƈ�řƔŷũŮƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�Ɠž�ŕƎśƎŠŔƏƈ�řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�
ƉƔŸƆųƈƅŔ���ƉŐž�ŜţŕŗƅŔ�ŕƈƎƔŰƏƔ�ŧŕƈśŷŕŗ�ŞŕƎƊƈ�ŘŧţƏ�ƒũųŮ�Ōŧŗƈ�řƔŷũŮƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ���

ƃƅŨƏ�ƉƗ�ŔŨƍ�ŞŕƎƊƈƅŔ�ũžƏƔ�ĻŔũŧƁ�Ɖƈ�řƔŰƏŰŦƅŔ�Ɠž�řţžŕƄƈ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���



 

ϭϱϭ 
 

ŜƔţ�¿ƈŸƔ�ƑƆŷ�ũƔžƏś�ŉŔŪŠ�ƓœŕƊŠ�ŧŧţƈ�ůŕŦƏ�ŕƎƅ���ŕƈƄ�ƉŌ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�
ŽƆśŦś�Ɖŷ�ƓƁŕŗ�ƇœŔũŠƅŔ�řŗƄśũƈƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ��řƔƅŕƈƅŔ�ŔŨƍƏ�ŕƈ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�Ƈŧŷ�ƇƔƆŬśƅŔ�

ŕƎśŔƏŕŬƈŗ�Ŷƈ�řžŕƄ�ƇœŔũŠƅŔ�ƓśƅŔ�ũŗśŸś�řſƅŕŦƈ�ƉƏƊŕƂƅ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀžƏ�ŞŕƎƊƈ�ŶƔŪƏś�
ƒũųŮ�Ōŧŗƈ�řƔŷũŮƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�� 

ϳ� ŧœŕřŵŒ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�ƇƆ�ƅőŒŧŞƃŒ�ŗƒƄƂŬƃŒ�Ƒż�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒŧŮƆƃŒ��ŜƔţ�
ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�ŗƇŧŸ�ũŕŗśŷŔ�ƀƔƂţś�ŶſƊƅŔ�ŧƔſśŬƈƅŔ�ƌƊƈ�ůŦŮ�ŶƆųƈƅŔ�ƏŌ�
ƌŠƏŪ�ƏŌ�ƋŧƛƏŌ�řŠƔśƊ�řƔŧŕƈ�Ɠž�ƉƄũƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ŜƔţ�ƌƊŌ�űżŗƏ�
ũŴƊƅŔ�Ɖŷ�ƀƔƂţś�ƃƏƆŬƅŔ�ƓƈŔũŠƙŔ�řŠƔśƊƅ�ƀƔƂţś�ŶſƊƅŔ���ƉŐž�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƉƏƄś�

ŧƁ�ŚŗƄśũŔ�ƉƏƄśƏ�řŠƔśƊƅŔ�Ɠž�ƃƅŨ�ŚŔŨ�ƇƏƎſƈ�ƓƊƏƊŕƁ�ŚŬƔƅƏ�ŚŔŨ�ƇƏƎſƈ�ƒŧŕƈ�¿ŝƈśƈ�
ƀƔƂţśŗ�ŶſƊƅŔ���ŔŨƍƏ�ŕƈ�ƀžŔƏƔ�Ŷƈ�ŕƈ�ŖƍŨ�ƌƔƅŏ�ƉŕŷũŮƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƓƊŧũƗŔƏ� 

ϴ� ƅťŵ�ŧœŕřŵŒ�ƁŒŧťō�ŻŧűƃŒ�ŧŤƕŒ�ŗƀŽŮƄƃ�ŗƆƍƄŶƆƄƃ�ŗƒƄŤŒťƃŒ�ĹœƂŒŧťō�ĹœŮœŤ�ŔŕŪƂ�¾ƍšƒ�Ƈƍť�
ťƍŞƍ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�Ƒż�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�

ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ųŕƂŬŐŗ�ŘũƄž�ƃŔũŧƙŔ�ůŕŦƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ŖŗŬƄ�¿ƏţƔ�ƉƏŧ�ƇŕƔƁ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�
ƉƔŸƆųƈƅŔ���ŜƔţ�ƉŌ�ƃƅŨ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ƉŌ�ƒũŮśŬƔ�ŎųŔƏśƅŔ�ŕƈ�ƉƔŗ�Ɠžũų�řƂſŰƅŔ�ƓśƅŔƏ�ƉƏƄƔ�
ŕƈƍŧţŌ�ĻŕŸƆųƈ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ũŦƗŔƏ�ĻŕƄũŧƈ�ĻŕƄŔũŧŏ�ĻŕŰŕŦ�ƋŨƎƅ�

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���ŜƔţ�ƌƊŌ�ƑƆŷƏ�ƇŻũƅŔ�Ɖƈ�ŖŕƄśũŔ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƛŏ�ƉŌ�ŶƆųƈƅŔ�ŧƁ�
ŶžŧƔ�Ɖōŗ�ŽũųƅŔ�ũŦƗŔ�ĻŕƄũŧƈ�řƈƏƆŸƈƆƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ĻŕƄŔũŧŏ�ĻŕŰŕŦ���ŔŨƍƏ�ŕƈ�ƒŧŎƔ�
Ƒƅŏ�řƅƏƆƔţƅŔ�ŕƈ�ƉƔŗ�ŖŕƄśũŔ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŶƔƁƏśƏ�ŖŕƂŸƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎŗƄśũƈ�� 

ϵ� Ƒƈŕř�ŗƒŧœŕŞō�ŗŕƍƀŵ�ũŕšƃŒ�ŇŒŨŞƂ�ƑőœƈŞ�ŴĻſƍƒ�ƏƄŵ�ŔƂřŧƆ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�Ƒż�
ƇƒřƆƍŲƈƆƃŒ�ƇƒřƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒŧŮƆƃŒƍ���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�
ŵũŮƈƅŔƏ�ƅŔƒũŰƈ�¿ƔŧŸśŗ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�řƈƄŕţƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƑƆŷ�ƏţƊ�¿ŸŠƔ�Ɖƈ�řŗƏƂŷ�
ūŗţƅŔ�řŗƏƂŷ�řƔƆŰŌ�řƔũŕŗŠŏ�ŶĽƁƏś�ŉŔŪŠƄ�ƓœŕƊŠ�ƑƆŷ�Ɖƈ�ŖƄśũƔ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���
ƃƅŨŗƏ�ƛ�ƔƉƏƄ�ƓŲŕƂƆƅ�řųƆŬ�ƔũƔŧƂśř�ƇŧŸŗ�ƇƄţƅŔ�řŗƏƂŸŗ�ūŗţƅŔ�¿ŗ�ƉƏƄƔ�ĻŕƈŪƆƈ�ĻŕƈœŔŧ�

ŕƎŸƔƁƏśŗ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�řŗƏƂŷ�řƔƆŰŌ�řƔũŕŗŠŏ���ƃƅŨƏ�ƉƗ�řŗƏƂŷ�ūŗţƅŔ�ŖŬśƄś�řƔƈƍŌ�řżƅŕŗ�Ɠž�
řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ���ŜƔţ�ŕƎƊŌ�ŖŸƆś�ũƏŧƅŔ�ƒũƍƏŠƅŔ�Ɠž�ƀƔƂţś�ŵŧũƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ŵŧũƅŔƏ�



 

ϭϱϮ 
 

ůŕŦƅŔ���ƃƅŨƏ�ŘũƏųŦƅ�ƋŨƍ�řƈƔũŠƅŔ�ƑƆŷ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŕƎœŔŧśŷŔƏ�ƑƆŷ�Ōŧŗƈ�
ŘŔƏŕŬƈƅŔ�ƉƈŌƏ�řƈƜŬƏ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�� 

ϭϬ� ŖŒƍœŪƆƃŒ�Ƒż�ŗŕƍƀŵ�ũŕšƃŒ�œƆ�Ƈƒŕ�ŔœƂřŧŒ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�¾ƍƕ�ŖŧƆ�ŴƆ�ŗƃœš�
ŧŒŧƂř�œƌŕœƂřŧŒ�Ǝťƃ�ŗƆƍŲƈƆƃŒ�ŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈťŧƕŒ���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�
¿ƔŧŸśŗ�ƉƏƊŕƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƑƆŷ�ƏţƊ�ųƂŬƔ�ŕƈ�ŉŕŠ�ƌŗ�Ɖƈ�ŧƔũſś�ƓŗŕƂŷ�řŗƏƂŸƅ�ūŗţƅŔ�
¿ŝƈśƈƅŔ�ƇŧŸŗ�ƇƄţƅŔ�řŗƏƂŸŗ�ūŗţƅŔ�ƑƆŷ�ŖƄśũƈ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŔŨŏ�ƉŕƄ�ŧƁ�ŕƎŗƄśũŔ�
¿ƏƗ�� ŘũƈŉŕſśƄƛŔƏ�řƈŔũżƅŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ŉŔŪŠƄ�ƓœŕƊŠ���ƃƅŨƏ�ƉƗ�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�

ŖƄśũś�ŘŧŕŸƅŕŗ�Ɖƈ�¿ŗƁ�ůŕŦŮŌ�ƉƏƊƏƄƔ�ƑƆŷ�ũŧƁ�Ɖƈ�řƈœƜƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓśƅŔ�ŧƁ�ƛ�ũŝŎś�ƇƎƔž�
řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ŕƈƄ�ƉŌ�ŔŨƍ�ŧƔũſśƅŔ�ƒŧŎƔ�Ƒƅŏ�ŖƔƆżś�řŗƏƂŷ�řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƑƆŷ�řŗƏƂŷ�
ūŗţƅŔ�ƓśƅŔ�¿ŕƊś�řƔƈƍŌ�řŰŕŦ�Ɠž�řŬŕƔŬƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ƓśƅŔ�ŶŲś�řţžŕƄƈ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŖŰƊ�
ŕƎƊƔŷŌ�� 

ϭϭ� ŧœŕřŵŒ�ŗŕƍƀŵ�ŗƆŒŧźƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŖťťšƆƃŒ�ŗŕƍƀŵ�ŗƒƄŮŊ�ŗƒŧœŕŞō�ƅƂšƒ�œƌŕ�Əƃō�ŔƈœŞ�ŗŕƍƀŵ�
ũŕšƃŒ�ŇŒŨŞƂ�ƑőœƈŞ�ƏƄŵ�ŔƂřŧƆ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�Ƒż�ƇƒřƆƍŲƈƆƃŒ�ƇƒřƒƈƍƈœƀƃŒ�

ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒŧŮƆƃŒƍ���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƒũŰƈƅŔƏ�ŵŕŗśŐŗ�ŚŔŨ�
ŞŕƎƊƈ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�ŕƈƊƔţ�űũž�řŗƏƂŷ�řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘŧŧţƈƅŔ�řŗƏƂŸƄ�řƔƆŰŌ�řƔũŕŗŠŏ���
Ɯž�ƉƏƄƔ�ƓŲŕƂƆƅ�řųƆŬ�řƔũƔŧƂś�Ɠž�¿ŕƈŷŏ�ƋŧƔũſś�ƓŗŕƂŸƅŔ�ƓœŕŲƂƅŔ�Ɖōŗ�ƛ�ƇƄţƔ�ŕƎŗ���ŜƔţ�

ƉƏƄś�řŗƏƂŷ�řƈŔũżƅŔ�ŘŧŧţƈƅŔ�ŘũũƂƈƅŔ�řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�řŗƏƂŷ�řƔƆŰŌ�řƔũŕŗŠŏ�ƇƄţƔ�ŕƎŗ�
ƓŲŕƂƅŔ�ĻŕƈœŔŧ���ũŕŗśŷŔƏ�řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗƏƂŷ�řƔƆŰŌ�řƔũŕŗŠŏ�ƇŠŬƊƔ�Ŷƈ�ŘŧŷŕƂƅŔ�řƈŕŸƅŔ�
řƔŲŕƂƅŔ�Ɖōŗ�ŉŔŪŠƅŔ�Ɖƈ�ūƊŠ�¿ƈŸƅŔ�� 

ϭϮ� ůŧż�ŗŕƍƀŵ�ŗƆŒŧźƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗƒőœƈŞƃŒ�ŗŕƍƀŶƂ�ŗƒƄƒƆƂř�ŴŃſƍř�ƏƄŵ�ŇŒŨŞƂ�ƑőœƈŞ�ƏƄŵ�ƇƆ�
ŔƂřŧƒ�ŗƆƒŧŞ�¾ƍŒťř�ƇƒŶƄűƆƃŒ�Ƒż�ƇƒřƆƍŲƈƆƃŒ�ƇƒřƒƈƍƈœƀƃŒ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƒŧŮƆƃŒƍ���ŜƔţ�
ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƒũŰƈƅŔƏ�Ɖōŗ�ŔũƔŬƔ�Ɠž�ŚŔŨ�şƎƊ�ŵũŮƈƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�
ƓŲŕƂƅŔ�ŨŦƗŕŗ�řƈŔũżƅŕŗ�řƔŗŬƊƅŔ�řƆŝƈśƈƅŔƏ�Ɠž�řƈŔũżƅŔ�ƓśƅŔ�ƛ�¿Ƃś�Ɖŷ�ŽŸŲ�ŢŗũƅŔ�ƒŨƅŔ�
ƌƂƂţ�ƓƊŕŠƅŔ�Ɠž�řƈƔũŠ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ƏŌ�ŽŸŲ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƓśƅŔ�ŕƎŗƊŠś�ƑƆŷ�ƉŌ�ƛ�ŧƔŪś�ƑƆŷ�
řŬƈŦ�ŽŕŸŲŌ�ƃƅŨ�ŢŗũƅŔ�ƏŌ�ŘũŕŬŦƅŔ���ƃƅŨƏ�řŗƏƂŸƄ�řƔƆƔƈƄś�űũſś�Ƒƅŏ�ŖƊŕŠ�řŗƏƂŷ�



 

ϭϱϯ 
 

ūŗţƅŔ�řƈŔũżƅŔƏ�ŘŧŧţƈƅŔ���ŜƔţ�ƌƊŌ�ũŕŝƖƅƏ�ŘũŕŲƅŔ�řƈƔũŠƅ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŘũƏųŦƆƅƏ�
řƔƈŔũŠƙŔ�ŖƄśũƈƅ�ƋŨƍ�řƈƔũŠƅŔ�ƉŐž�űũž�řŗƏƂŷ�řƈŔũżƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔŗŬƊƅŔ�¿ŸŠƔ�Ɖƈ�ŉŔŪŠƅŔ�
ƓœŕƊŠƅŔ�ƓƆƔƈƄśƅŔ�ƑŮŕƈśƔ�Ŷƈ�ũũŲƅŔ�şśŕƊƅŔ�Ɖŷ�řƈƔũŠƅŔ�ŘŧœŕſƅŔƏ�ƓśƅŔ�ŕƎƂƂţ�ƓƊŕŠƅŔ�� 

ϭϯ� Ŵżŧ�ƎƍřŪƆ�ŗőƒŕƃŒ�ŗƒŽƒƀśřƃŒ���ŜƔţ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�Ɖōŗ�ƇśƔ�ŧƂŷ�ŚŔƏŧƊƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔƏ�
ŚŕŬƆŠƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔũƏŧƅŔ�ŽƔũŸśƆƅ�ƇœŔũŠƅŕŗ�řŗƄśũƈƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�¿ƄŮŗ�Ƈŕŷ�
řƈƔũŠƏ�¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�¿ƄŮŗ�ůŕŦ�ƃƅŨƏ�ƑƆŷ�¿Ƅ�ũƏŕţƈƅŔ�řƔƈƔŧŕƄƗŔ�řƔƈƏƄţƅŔƏ���Ŷƈ�
ŘŕŷŔũƈ�ūŬŌ�řƔŷƏśƅŔ�ƌƔŠƏśƅŔƏ�ũŮƊƏ�ƇƔƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ƏţƊ�ƓŷŔũƔ��ƌƔžƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƉƔŨƅŔ�ƛ�ũžŔƏśś�
ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦƅŔ�řƔžŕƄƅŔ�¿ƏŔŧśƅŕŗ�Ɠž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�� 



 

ϭϱϰ 
 

ŧťœŮƆƃŒ�ŴŞŒŧƆƃŒƍ��

�ĹƙƍŊ��ŧťœŮƆƃŒ��

ϭ� ƉƏƊŕƂƅŔ�ƓŬŕŬƗŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�řƊŬƅ�ϮϬϬϯ�� 

Ϯ� ũƏśŬŧƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�řƊŬƅ�ϭϵϱϮ����

ϯ� ƉƜŷƙŔ�ƒũƏśŬŧƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�řƊŬƅ�ϮϬϭϭ����

ϰ� ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ��ƓƊŧũƗŔƇƁũ���ϭϲ���řƊŬƅ�ϭϵϲϬ����

ϱ� ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ��ƒũŰƈƅŔƇƁũ���ϱϴ���řƊŬƅ�ϭϵϯϳ����

ϲ� ƉƏƊŕƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�ƇƁũ���ϳϲ���řƊŬƅ�ϮϬϬϮ�����

ϳ� ƉƏƊŕƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƇƁũ���ϭϮ���řƊŬƅ�ϮϬϬϰ����

ϴ� ƉƏƊŕƁ�řœƔƍ�ƀƏŬ�ūŌũ�ƈƅŔƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕ�ƇƁũ���ϭϯ���řƊŬƅ�ϮϬϬϰ����

ϵ� ƉƏƊŕƁ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ��ƒũŰƈƅŔƇƁũ���ϵϱ���řƊŬƅ�ϭϵϵϮ����

ϭϬ� ƉƏƊŕƁ�ŚŕƄũŮƅŔ��ƓƊŧũƗŔƇƁũ���ϭϮ���řƊŬƅ�ϭϵϲϰ�� 

ϭϭ� ƉƏƊŕƁ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƓƊŧũƗŔ�ƇƁũ���ϮϮ���řƊŬƅ�ϭϵϵϳ�� 

ϭϮ� ƉƏƊŕƁ�ŚŕƄũŮ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƏ�řƔŰƏśƅŔ�ƇƎŬƗŕŗ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŔŨ�řƔƅƏœŬƈƅŔ�ŘŧƏŧţƈƅŔ�
ƅŔ�ƒũŰƈƇƁũ���ϭϱϵ���řƊŬƅ�ϭϵϴϭ��� 

ϭϯ� ƉƏƊŕƁ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�ƇƁũ�� �ϯ�� �řƊŬƅ�ϭϵϵϴ�¿ŧŸƈƅŔ�ƅƉƏƊŕƂ�ŚŕƄũŮ�řƈƍŕŬƈƅŔ�
ŚŕƄũŮƏ�řƔŰƏśƅŔ�ƇƎŬƗŕŗ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŔŨ�řƔƅƏœŬƈƅŔ�ŘŧƏŧţƈƅŔ�ũŧŕŰƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŕŗ�ƇƁũ��ϭϱϵ��

řƊŬƅ�ϭϵϴϭ��� 

ϭϰ� ƉƏƊŕƁ�ŚŕƄũŮƅŔ�řƊŬƅ�ϭϵϮϵ��ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ƒũŕŬƅŔ� 



 

ϭϱϱ 
 

ϭϱ� ƅŔũŔũƂ�ƉƏƊŕƂŗ�ƇƁũ���ϲ���řƊŬƅ�ϮϬϬϴ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊŕƁ�¿ƔŧŸś�ƉōŮŗ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ� 

ϭϲ� ũŔũƁ�ūƆŠƈ�ŉŔũŪƏƅŔ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƇƁũ���ϭϭ���řƊŬƅ�ϮϬϬϴ�ƇŕŴƊŗ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ƑƆŷ�
ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�� 

ϭϳ� ũŔũƁ�ūƆŠƈ�ŉŔũŪƏƅŔ��ƓƊƔųŬƆſƅŔƇƁũ���ϭϮ���řƊŬƅ�ϮϬϬϴ�ƇŕŴƊŗ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ƑƆŷ�
ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�� 

ϭϴ� ũŔũƁ�ūƆŠƈ�ŉŔũŪƏƅŔ�� ƓƊƔųŬƆſƅŔƇƁũ���ϭϰ�� �ƇŕŸƅ�ϮϬϬϵƇ�ƇŕŴƊŗ�řŴžŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔũŬ�
ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ŵŕųƁ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�� 

ϭϵ� ũŔũƁ�ũƔŪƏ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŘũŕŠśƅŔƏ�řƔŠũŕŦƅŔ�ƒũŰƈƅŔ�ƇƁũ�� �ϭϯϱ�� �řƊŬƅ�ϭϵϵϯ�ũŔŧŰŐŗ�
řţœƜƅŔ�řƔŨƔſƊśƅŔ�ƉƏƊŕƂƅ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�ũŧŕŰƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŕŗ�ƇƁũ���ϵϱ���řƊŬƅ�ϭϵϵϮ�� 

ϮϬ� ƇŕŴƊ�¿ƏŔŧś�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ��řƊŬƅϮϬϬϲ�� 

Ϯϭ� ŚŕƈƔƆŸś�řœƔƍ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƇƁũ���Ϯ���řƊŬƅ�ϮϬϬϴ�ƉōŮŗ�šŕŰžƙŔ����

Ĺœƒƈœś���ŴŞŒŧƆƃŒ��

Ŋ����ŗƒŕŧŶƃŒ�ŗźƄƃœŕ�ŴŞŒŧƆƃŒ��

 �ŔřƂƃŒ��

ϭ� ƒũƏŔũŗ���ƉŕŗŸŮ���ϮϬϬϮ�����řŰũƏŗ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɖƈ�ũƏŴƊƈ�ƓƈƜŬŏ���ũŔŧ�ũƄſƅŔ���
ƀŮƈŧ���ŕƔũƏŬ����

Ϯ� �Ɖŕƈŝŷ���ƒũƏũƄś���ŽƏŎũƅŔ�ŧŗŷ���ƒƏŕƊŬ��ϮϬϭϭ����ƒũŕŠśƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�šũŮ�Ɠž�ŪƔŠƏƅŔ��
�ŉŪŠƅŔ�ūŧƂƅŔ���ũƄſƅŔ�ũŔŧ�řŗśƄƈ���řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ���ƓƊŕŝƅŔ���ƉƔųŬƆž���

ϯ� �Ɖŕƈŝŷ��ƒũƏũƄś��ϮϬϬϭ��������řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ�ŉŪŠƅŔ���ƒũŕŠśƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�šũŮ
�řŝƅŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���ūŧƂƅŔ���ũƄſƅŔ�ũŔŧ�řŗśƄƈô���ƉƔųŬƆž���



 

ϭϱϲ 
 

ϰ� � ¿ƔƈŠ� �� ƀƔžƏś� �� ƓƆŷ� ��ŽƔũŮ� �ϭϵϴϬ�� �� �� řƔƅŕƈƅŔ� ŘũŔŧƙŔ� �ƅŔ� ũŔŧ��� řƔŗũŸƅŔ� řŲƎƊ
ŚƏũƔŗô��ƉŕƊŗƅ���

ϱ� � šŕśſƅŔ� ŧŗŷ� �� ƒŪŕŠţ� ��ϮϬϬϳ�� �� ��řƔƊƏũśƄƅƙŔ� ųœŕŬƏƅŔ� ƉƔŗ� ¿ŔƏƈƗŔ� ¿ƔŬŻ� řƈƔũŠ
�ŶƔũŮśƅŔ�ůƏŰƊƏ���ƐũŗƄƅŔ�řƆţƈƅŔ���řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŖśƄƅŔ�ũŔŧô��ũŰƈ����

ϲ� ƓƊŬţ���ŧƏƈţƈ���ϭϵϴϵ�����šũŮ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ����ƇŬƂƅŔ�ƇŕŸƅŔ�����řŸŗųƅŔ�řŬŧŕŬƅŔ���
ũŔŧ�řŲƎƊƅŔ�řƔŗũŸƅŔ���ŘũƍŕƂƅŔ�ô��ũŰƈ� 

ϳ� ƉƔŬţ���ƇŕŰŷ�� �ϮϬϬϴ�� �� �ƀŔƏŬŌ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�� �řŰũƏŗƅŔ�� �� �ũŔŧ�řƈŕŬŌ�ũŮƊƆƅ�
ŶƔŪƏśƅŔƏ���Ɖŕƈŷ�ô�ƉŧũƗŔ����

ϴ� ƓŗƆţ���ŧƈţƈ�� �ϭϵϵϯ�� �� �šũŮ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƓƊŧũƗŔ����ƇŬƂƅŔ�ƇŕŸƅŔ����� �řŸŗųƅŔ�
�ƑƅƏƗŔ�řŗśƄƈ�ƒŧŔŧżŗƅŔ���Ɖŕƈŷ����ƉŧũƗŔ�����

ϵ� ƓƅŕƔţ���ŧƔƅƏ�� �ϮϬϬϳ�� �� �ŚŔũƄŨƈ�¿ƔƆţśƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�Ɠž�ŚŋŮƊƈƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�� �řƔƈƔŧŕƄƗŔ�
řƔŗũŸƅŔ�řţƏśſƈƅŔ�Ɠž�ƃũƈƊŧƅŔ���ƉŠŕƎƊŗƏƄ�ô�ƈƊŧƅŔŕƃũ�� 

ϭϬ� ŽƆŦ���ƓƆŷ�� �ƒƏŕŮ���ƉŕųƆŬ�� �ƉƏŧŗ�ťƔũŕś�� �� �őŧŕŗƈƅŔ�řƈŕŸƅŔ�Ɠž�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ���
řŗśƄƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ���ŧŔŧżŗ����ƀŔũŸƅŔ�� 

ϭϭ� ƉŔƏŲũ���ũƔƈŬ���ϭϵϵϲ�����ƀŔƏŬŌ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ŧƎŸƈƅŔ�ƓƈƅŕŸƅŔ�ũƄſƆƅ�ƓƈƜŬƙŔ���
ŘũƍŕƂƅŔ�ô�ũŰƈ�� 

ϭϮ� ƓƁƏŬŧ���ŖŕƎƔŏ���ϮϬϬϬ�����ŚŕƔŧŕŰśƁŔ�ŘŉŕſƄ�řŰũƏŗƅŔ���ũŔŧ�řŲƎƊƅŔ�řƔŗũŸƅŔ���ŘũƍŕƂƅŔ����
ũŰƈ�� 

ϭϯ� �ŧƈţŌ���ũƏũŬ��ϮϬϬϮ�����ƉƏƊŕƂƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ƒũƏśŬŧƅŔ���řŸŗųƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ���ũŔŧ�ƀƏũŮƅŔ���
ŘũƍŕƂƅŔ�ô�ũŰƈ�� 



 

ϭϱϳ 
 

ϭϰ� ƅŔ�¿ƈŕƄ���ŧƔŸŬ��ϮϬϬϮ������ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƉƏƊŕƁ�Ɠž�řƈŕŸƅŔ�ƇŕƄţƗŔ�šũŮô��řƊũŕƂƈ�řŬŔũŧ����
�ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ���Ɖŕƈŷ���řžŕƂŝƅŔ�ũŔŧô��ƉŧũƗŔ� 

ϭϱ� ƉŕƈƔƆŬ���ƃũŕŗƈ����ťƔũŕś�ƉƏŧŗ����ƇŕƄţŌ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƀŔƏŬƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘũŰŕŸƈƅŔ��ũŔŧ�ŪƏƊƄ�
ŕƔƆƔŗŮŔ���űŕƔũƅŔ���řƔŧƏŸŬƅŔ�� 

ϭϲ� �ŽũŮŌ� �� ƉƔŧƅŔ�ūƈŮ� �ϮϬϭϮ�� �� �šũŮ�ƉƏƊŕƁ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�ƇŬƂƅŔ�ƇŕŸƅŔ����řƔũŴƊƅŔ�řƈŕŸƅŔ�
řƈƔũŠƆƅ�řŗƏƂŸƅŔƏ�����řƔƆƄ�ƀƏƂţƅŔ�řŸƈŕŠ�ŕƎƊŗ�� 

ϭϳ� ŢƅŕŰ���ƌƔŗƊ���ϮϬϬϰ�����řƔũŴƊƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŧŰƂƆƅ�ƓœŕƊŠƅŔ����ĻŕƊũŕƂƈ�¿Ƅŗ�Ɖƈ�ŧŰƂƅŔ�ƓƅŕƈśţƛŔ�
ŧŰƂƅŔƏ�ƒŧŸśƈƅŔ�ŧŰƂƅŔƏ�ůŕŦƅŔ������ũŔŧ�řžŕƂŝƅŔ���Ɖŕƈŷ�ô�ƉŧũƗŔ� 

ϭϴ� �ŧƈţƈ���ŔƏŷ��ϭϵϴϯ������ƓƈƜŬƙŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�¿ƏŰŌ�Ɠžô��řƊũŕƂƈ�řŬŔũŧ������řŸŗųƅŔ
�ŘũƍŕƂƅŔ���ŽũŕŸƈƅŔ�ũŔŧ���řƔƊŕŝƅŔô��ũŰƈ� 

ϭϵ� �ŧƈţŌ���ƒŪƏƅ��ϮϬϭϬ����Ŕ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧśƅ�řƔœŔŪŠƅŔ�řƔŕƈţƅô��řƊũŕƂƈ�řŬŔũŧ����
�Ɖŕƈŷ���řžŕƂŝƅŔ�ũŔŧô��ƉŧũƗŔ� 

ϮϬ� ŘƏũŕŰƈ���ŽƔŬ���ϮϬϭϮ�����¿ƏŔŧś�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ����řƔŕƈţƅŔ�řƔœŔŪŠƅŔ�����ũŔŧ�řžŕƂŝƅŔ���
Ɖŕƈŷ�ô�ƉŧũƗŔ����

 ŗƒƆƄŶƃŒ�¾őœŪŧƃŒ��

ϭ� ƏŗŌ�ƉŕŗŸŮ���ŧƊƎƈ���ϮϬϭϬ�����šũśƂƈ�Ţśž�ŘŨžŕƊ�řƔƈƜŬŏ�Ɠž�ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ��
řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�ŘŪŻ�����ƉƔųŬƆž�� 

Ϯ� ŞũŬŌ���ƉƔŬţ�� �ϮϬϬϮ�� �� �ũƏŧ�ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɠž�řƔƈƊś�ũŕŦŧƛŔ�Ɠž�ũŰƈ���
řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ƀƔŪŕƁŪƅŔ���ŕƎƊŗ�ô�ũŰƈ����



 

ϭϱϴ 
 

ϯ� Ɖŗ�ƓƆŷ���ŧŗŷ�ƌƅƙŔ���ϭϵϵϯ�����řƈƔũŠ�ŵƏũŮƅŔ�Ɠž�řƈƔũŠƅŔ����řŬũŔŧ�řƔƂƔŗųś�ƑƆŷ�řƊƔŧƈ�
ŘŧŠ�řƂųƊƈŗ�řƄƈ�řƈũƄƈƅŔ������řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���ŪƄũƈƅŔ�ƓƅŕŸƅŔ�ŚŕŬŔũŧƆƅ�řƔƊƈƗŔ��ŖƔũŧśƅŔƏ�

űŕƔũƅŔ�ô�řƔŧƏŸŬƅŔ�� 

ϰ� Ɖŗ�ũŕƈŷ���ƇƔƍŔũŗŏ�� �ϮϬϬϱ�� �� �řŬŕƔŬ�řƔŕƁƏƅŔ�ŶƊƈƅŔƏ�Ɖƈ�řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�ŧƎŷ�ũƈŷ�Ɖŗ�
ŖŕųŦƅŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���űŕƔũƅŔ�ô�řƔŧƏŸŬƅŔ�� 

ϱ� Əŗ�ƉƔŕƈƅŔ���ŖƔŠƊ�� �ϮϬϬϳ�� �� �řƈƔũŠƅŔ�řƅōŬƈƅŔƏ�řƔŠƏƅƏƔŬƏŬƅŔ����řŬŔũŧ�ŕƍŧŕŸŗōŗ�
řƔžŕƂŝƏƔŬƏŬƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ������řƅŕŬũ�ƋŔũƏśƄŧ���řŸƈŕŠ�ƒũƏśƊƈ���řƊƔųƊŬƁ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 

ϲ� Əŗ�řſƅŕŦ���¿ŰƔž���ϮϬϭϮ�����ŽŔũŮƙŔ�ƓœŕŲƂƅŔ�ƑƆŷ�ƀƔŗųś�ŉŔŪŠƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�Ɠž�ŶƔũŮśƅŔ�
ƒũœŔŪŠƅŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�Şŕţƅ�ũŲŦ���řƊśŕŗ�ô�ũœŔŪŠƅŔ����

ϳ� ŔƏŗųřƊ���ƓƊŕƎś�� �ϮϬϬϵ�� �� �¿Ɣƍōś�ƉƔŠŬƅŔ�ĻŕƂžƏ�ƉƏƊŕƂƅ�ŪƄŔũƈ�¿ƔƍōśƅŔ�šƜŰƙŔƏ�
ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƇƁũ���ϲ���řƊŬƅ�ϭϵϵϴ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�šŕŠƊƅŔ�řƔƊųƏƅŔ���ūƆŗŕƊ�ô�
ƉƔųŬƆž����

ϴ� ƇƔś���ŧŔũƈ�� �ϮϬϭϭ�� �� �ŉŔŪŠ�řƈƔũŠƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�šŕŠƊƅŔ�
řƔƊųƏƅŔ���ūƆŗŕƊ�ô�ƉƔųŬƆž����

ϵ� ƓƆŗŠ���ŽƔŲ�ĺŔ���ϮϬϬϴ�����řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŸŗśƅŔ�Ɠž�ŖŕƄśũŔ�řƈƔũŠƅŔ�řƔŗŕƍũƙŔ�ŕƎśŗƏƂŷƏ����
řŬŔũŧ�řƔƆƔŰōś�řƔƂƔŗųś�řƊũŕƂƈ�����řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���

űŕƔũƅŔ�ô��řƔŧƏŸŬƅŔ���

ϭϬ� ŧƈŕţ���¿ƈŕƄ���ϮϬϭϬ�����ƇŕƄţŌ�ƃŔũśŮƛŔ�Ɠž�řƈƔũŠƅŔ�Ɠž�ƌƂſƅŔ�ƓƈƜŬƙŔ���řŬŔũŧ�řƊũŕƂƈ�
Ŷƈ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƓŸŲƏƅŔ������řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�šŕŠƊƅŔ�řƔƊųƏƅŔ���ūƆŗŕƊ�ô��ƉƔųŬƆž� 

ϭϭ� ƉŬţ���ŧƔŪ���ϮϬϬϵ�����ŚŕƄũŮ�ũŕƈŝśŬŔ�¿ŔƏƈƗŔ���ŚŕŰũƏŗƅŔ�řƔƈƅŕŸƅŔ���¿ƔƆţśƏ�ŖŕŗŬƗŔ�
ũŕŝƕŔƏ�řŗśũśƈƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũŕƔƎƊŔ�Ɠž�ƉŧũƗŔ�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ƀũŮƅŔ�ųŬƏƗŔ�

ŚŕŬŔũŧƆƅ�ŕƔƆŸƅŔ����Ɖŕƈŷô�ƉŧũƗŔ�� 



 

ϭϱϵ 
 

ϭϮ� ƒŧƔƈţ���ŧƅŕŦ���ϮϬϬϴ�����űƔũţśƅŔ�ƑƆŷ�řƈƔũŠ�ƓųŕŸś�ŚŔũŧŦƈƅŔ����řŬŔũŧ�řƔƆƔŰōś�
řƊũŕƂƈ������řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���űŕƔũƅŔ�ô��řƔŧƏŸŬƅŔ� 

ϭϯ� řƈśŔƏţ���ũƈŷ�� �ϮϬϭϬ�� �� �ūŕƔƁ�Ɛŧƈ�ƀƂţś�šŕŰžƙŔ�Ɠž�ũƔũŕƂśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�
ŚŕƄũŮƆƅ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƈŕŸƅŔ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�Ɖŕƈŷ�ƓƅŕƈƅŔ�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���
řŸƈŕŠ�ƀũŮƅŔ�ųŬƏƗŔ���Ɖŕƈŷ�ô�ƉŧũƗŔ�� 

ϭϰ� � ƇƔũ� ��ūƔŧƊŧ� �ϮϬϭϭ�� �� ��ƀƏŬ� Ɠž� řƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� ŚŕƄũŮ� ŞŔũŧƙ� ƓƊƏƊŕƂƅŔ� ƇŕŴƊƅŔ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž���ūŧƂƅŔ���ūŧƂƅŔ�řŸƈŕŠ���ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũô��ƉƔųŬƆž� 

ϭϱ� ŢŗŔũ���ƒŪƔũţ���ϮϬϭϬ�����ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔƏŧƗŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�¿ţƈ�¿ƏŔŧśƅŔ�ŕƎƔž���
řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŘƏŦƗŔ����ƒũƏśƊƈ�řƔƊųƊŬƁ�ô��ũœŔŪŠƅŔ� 

ϭϲ� řŸƔŗũ���ƓƊŕŗś�� �ϮϬϬϳ�� �� �ũƔŗŔŧśƅŔ�řƔŪŔũśţƛŔ�� �řţƏũųŌ�ƋŔũƏśƄŧ���řŸƈŕŠ�ƒũƏśƊƈ���
řƊƔųƊŬƁ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 

ϭϳ� ƒŧƏŮũ���ŧƈţŌ���ϭϵϵϴ�����ůŰŦś�ƓŲŕƂƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ƋũŝŌƏ�Ɠž�ŧƔũſśƅŔ�ƓœŕŲƂƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƆƅ�
řƔũƔŪŸśƅŔ����řŬŔũŧ�řƔũŴƊ�řƔƂƔŗųś�řƊƔŸƅ�Ɖƈ�ŕƔŕŲƂƅŔ�Ɠž�ƇƄŕţƈ�řƂųƊƈ�űŕƔũƅŔ�řƄƆƈƈƅŕŗ�
řƔŗũŸƅŔ�řƔŧƏŸŬƅŔ�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řƔƈƔŧŕƄŌ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���űŕƔũƅŔ�ô�

řƔŧƏŸŬƅŔ�� 

ϭϴ� ƒŧƔŮũ���ũƈŕŝ���ϮϬϭϮ�����Ɛŧƈ�ŘũŧƁ�řƈŴƊŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŗŬƏţƈƅŔ�ƑƆŷ�ƀžŔƏśƅŔ�
Ŷƈ�ŧŷŔƏƁ�šŕŰžƙŔ�ūŕƔƂƅŔƏ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�řƅŧŕŸƅŔ�ŚŔƏŧƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���

řŸƈŕŠ�ƀũŮƅŔ�ųŬƏƗŔ���Ɖŕƈŷ�ô�ƉŧũƗŔ�� 

ϭϵ� ŖũŷŪ���ƒŧƈţ�� �ϮϬϭϭ�� �� �ũŝŌ�¿ƔƆţśƅŔ�ƓƊſƅŔ�ƑƆŷ�ũŔũƁ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɠž�řŰũƏŗ�
ƉƔųŬƆž��řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ���ŘŪŻ����ƉƔųŬƆž��� 

ϮϬ� ŘũŕŬ���ŭŕŸƈ�� �ϮϬϭϭ�� �� �ŚŕŗƏƂŸƅŔ�řŗƅŕŬƅŔ�řƔũţƆƅ�Ɠž�ŶƔũŮśƅŔ�ƒũœŔŪŠƅŔ�� �řƅŕŬũ�
ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŞŕţƅŔ�ũŲŦƅ���řƊśŕŗ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 



 

ϭϲϬ 
 

Ϯϭ� ƉŕţũŬ���ŧƍŕŷ�� �ϮϬϬϳ�� �� �ũƏŧ�ƀƁŧƈ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓŠũŕŦƅŔ�Ɠž�ƇƔƏƂś�ŘũŧƂƅŔ�ƑƆŷ�
řƔũŔũƈśŬƛŔ�Ɛŧƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƈŕŸƅŔ�Ɠž�ƉƔųŬƆž�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠƅŔ�
řƔƈƜŬƙŔ���ŘŪŻ�ô�ƉƔųŬƆž�� 

ϮϮ� ŚƔƄŬ���ŧƈţ�� �ϮϬϬϱ�� �� �ũśŬśƅŔ�ƑƆŷ�ƓƊŕŠƅŔ�ƉƔŗ�řŸƔũŮƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏ���řŬŔũŧ�řƔƂƔŗųś�
řƊũŕƂƈ�����řŸƈŕŠ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���űŕƔũƅŔ�ô��řƔŧƏŸŬƅŔ� 

Ϯϯ� ũƏƈŬ���¿ƔŗƊ���ϮϬϬϳ�����ƀƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�ƉƔŗ�řƔũŴƊƅŔ�ƀƔŗųśƅŔƏ���řƅŕŬũ�
ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ���ŘŪŻ�ô�ƉƔųŬƆž�� 

Ϯϰ� řƔƈŬ���řƔƆŗŠƆŗ�� �ϮϬϭϬ�� �� �ũŝŌ�ƇŦŲśƅŔ�ƑƆŷ�ŧœŔƏŷ�ƇƎŬƗŔ����řŬŔũŧ�řƔƂƔŗųś�ƇƎŬƗ�
řŷƏƈŠƈ�Ɖƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŘũŸŬƈƅŔ�Ɠž�řŰũƏŗ�Ɖŕƈŷ�ŘũśſƆƅ�ϭϵϵϲ����ϮϬϬϲ���� �řƅŕŬũ�
ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ƒũƏśƊƈ�řƊƔųƊŬƁ���ô��ũœŔŪŠƅŔ� 

Ϯϱ� ƒŧŮ���ŧƈţƈ�� �ϮϬϬϴ�� �� �ũŝŌ�ƇƄţƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ƑƆŷ�řŬũŕƈƈ�ƀƏƂţƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔ����řŬŔũŧ�
řƔƆƔŰōś�řƔƂƔŗųś�řƊũŕƂƈ����� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���
űŕƔũƅŔô�řƔŧƏŸŬƅŔ�� 

Ϯϲ� ŖŔũŮ���šŕŗŰ���ϮϬϬϲ�����ũŝŌ�ƉƜŷƙŔ�Ɖŷ�ŚŕŸƔŪƏś�šŕŗũƗŔ�ƑƆŷ�ũŕŸŬŌ�ƇƎŬŌ�ŚŕƄũŮƅŔ�
řŠũŧƈƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ���ŘŪŻ�ô�
ƉƔųŬƆž�� 

Ϯϳ� ŽƔũŮ���Ɖŗ�ƉƏƂŷ���ϮϬϬϱ�����řƔŕŻ�řŗƏƂŸƅŔ�Ɠž�řŸƔũŮƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏ�ƓŸŲƏƅŔ���
řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ũœŔŪŠƅŔ���ũœŔŪŠƅŔ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 

Ϯϴ� řţƅŕŰ���ƓƊŕƍ���ϮϬϬϳ�����ŚŕƄũŮ�řųŕŬƏƅŔ�ŕƍũŝŌƏ�ƑƆŷ�řƔƈƊś�ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�
řƔƅŕƈƅŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ���ŘŪŻ�ô�ƉƔųŬƆž�� 

Ϯϵ� �ƒŧŕŸŬ���řųžŔƏŰ��ϮϬϭϬ�����řƔŧŕŰśƁƙŔ�ƇœŔũŠƅŔ�Ɠž�ŢƆŰƅŔ��ŕƈ�řƅŕŬũũƔśŬŠ����řŸƈŕŠ
�šŕŠƊƅŔ�řƔƊųƏƅŔ���ūƆŗŕƊ���ƉƔųŬƆž� 



 

ϭϲϭ 
 

ϯϬ� ŵƜų���Řŧŕƈţ�� �ϮϬϭϬ�� �� �ũƏŧ�ƓŷƏƅŔ�ƒũŕƈŝśŬƛŔ�Ɠž�¿ƔŸſś�ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�
řƔƅŕƈƅŔ�ƃũţƈƄ�řƔƆƈŸƅ�ƏƈƊƅŔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ũƍŪƗŔ�ŘŪŻ� ��ô�
ƉƔųŬƆž� 

ϯϭ� řŮœŕŷ���ŭƏŮŗ���ϮϬϬϮ�����řƔƅƏŎŬƈƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ůŕŦŮƘƅ�řƔƏƊŸƈƅŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���
řŸƈŕŠ�ũœŔŪŠƅŔ���ũœŔŪŠƅŔ����ũœŔŪŠƅŔ��� 

ϯϮ� ŧŗŷ�ƓƁŕŗƅŔ���ƒƏŕſƆŦ�� �ϮϬϬϵ�� �� �ƀţ�ƇƍŕŬƈƅŔ�Ɠž�řŗŕƁũ�řƄũŮ�řƈƍŕŬƈƅŔ�� �řƅŕŬũ�
ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŘƏŦƗŔ�ƒũƏśƊƈ�řƔƊųƊŬƁ���ô��ũœŔŪŠƅŔ� 

ϯϯ� ŧŗŷ�šŕśſƅŔ���ŧƈţƈ���ϮϬϬϴ�����řƈƔũŠ�¿ŕƔśţƛŔ����řŬŔũŧ�řƊũŕƂƈ�����řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���
řŸƈŕŠ�šŕŠƊƅŔ�řƔƊųƏƅŔ���ūƆŗŕƊ�ô��ƉƔųŬƆž� 

ϯϰ� ŧŗŷ�ŖŕƍƏƅŔ���ũƏũŬ�� �ϮϬϬϰ�� �� �ŶžŔŧƅŔ�ŜŷŕŗƅŔƏ�ƑƆŷ�řƈƔũŠƅŔ�ŕƈƍũŝŌƏ�Ɠž�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�
řƔũƔŪŸśƅŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���űŕƔũƅŔ���řƔŧƏŸŬƅŔ��� 

ϯϱ� ƓƈƔŰŷ���ŧŗŷ�ĺŔ�� �ϮϬϬϰ�� �� �řƈƔũŠƅŔ�řƆƔţśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�řŸƔũŮƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏ�ŕƍũƏŰƏ�
řƔƂƔŗųśƅŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���űŕƔũƅŔ����řƔŧƏŸŬƅŔ�� 

ϯϲ� ƉŕƔƆŷ���ƉŔƏũƈ�� �ϮϬϬϵ�� �� �ũŝŌ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŖƏƆŬŌ�ŘũŠŕśƈƅŔ�ŭƈŕƎƅŕŗ�ƑƆŷ�ũŕŸŬŌ�ƇƎŬƗŔ�
řƄũţƏ�ŕƎƅƏŔŧś�Ɠž�řŰũƏŗ�Ɖŕƈŷ�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ƀũŮƅŔ�ųŬƏƗŔ�ŚŕŬŔũŧƆƅ�
�ŕƔƆŸƅŔ�Ɖŕƈŷ�ô�ƉŧũƗŔ�� 

ϯϳ� ƓŬƔƏŷ���¿ƔƆŦ���ϮϬϭϬ�����¿ƔƆţś�ŚŕƍŕŠśŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŧŔũžƗŔ�Ɠž�ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�
řƔƅŕƈƅŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠƅŔ��řƔƈƜŬƙŔ�ŘŪŻ�ô�ƉƔųŬƆž�� 

ϯϴ� řƔƊŻ���¿Ŕŧƍ�� �ϮϬϬϮ�� �� �ƇŕŴƊƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŉŕųŬƏƆƅ�Ɠž�ŚŕƔƆƈŷ�řŰũƏŗƅŔ�� �řƅŕŬũ�
�ũƔśŬŠŕƈ�řŸƈŕŠ�ũœŔŪŠƅŔ���ũœŔŪŠƅŔ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 

ϯϵ� ƒŧũƄ���ūƔƈ���ϮϬϬϳ�����ũŝŌ�řŗƔũŲ�řƈƔƂƅŔ�řžŕŲƈƅŔ�Ɠž�ųŕŮƊ�¿ƏŔŧśƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔƏ�Ɠž�
ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�šŕŠƊƅŔ�řƔƊųƏƅŔ���ūƆŗŕƊ���ƉƔųŬƆž� 



 

ϭϲϮ 
 

ϰϬ� Řŧŕŗƅ���ŧŠƈŌ�� �ϮϬϬϲ�� �� �řƔŕƈţ�¿ŕƈƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ƉƔŧƏ�řŗƔũŲƅŔ�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�
šŕŠƊƅŔ�řƔƊųƏƅŔ���ūƆŗŕƊ�ô�ƉƔųŬƆž�� 

ϰϭ� ƓƄũŕŗƈ���ƓƈŕŬ�� �ϮϬϬϰ�� �� �řƔƅŕŸž�ƀŔƏŬƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɠž�ųƔŮƊś�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�� �řƅŕŬũ�
ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŞŕţƅŔ�ũŲŦ���řƊśŕŗ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 

ϰϮ� Ɠžũŕţƈ���ƇƅŕŬ���ϮϬϬϳ�����řŗƏƂŸƅŔ�ŽƜśŐŗ�¿ŕƈƅŔ����řŬŔũŧ�řƔƆƔŰōś�řƊũŕƂƈ�řƔƂƔŗųś������
řŸƈŕŠ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���űŕƔũƅŔ�ô�řƔŧƏŸŬƅŔ�� 

ϰϯ� ƉŬţƈ���ŘũƔƈŬ���ϮϬϬϲ�����ŚŕƂśŮƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƍũƏŧƏ�Ɠž�řƔųżś�ũųŕŦƈ�ƀŔƏŬƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ���
řƅŕŬũ�ŕƈũƔśŬŠ���řŸƈŕŠ�ƒũƏśƊƈ���řƔƊųƊŬƁ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 

ϰϰ� ƒŧƏƈţƈ���ũƏƊ���ϮϬϭϭ�����ũƔŗŔŧśƅŔ�řƔŪŔũśţƛŔ�ŕƍũƔŝōśƏ�ƑƆŷ�ŘũƍŕŴƅŔ�řƔƈŔũŠƙŔ���řƅŕŬũ�
ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�Şŕţƅ�ũŲŦ���řƊśŕŗ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 

ϰϱ� ƓƊŔŧƈ���ŧƈţŌ�� �ϮϬϬϮ�� �� �řųŕŬƏƅŔ�Ɠž�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ���ŘũŬƈŬƅŔ���� �řƅŕŬũ�
�ũƔśŬŠŕƈ�řŸƈŕŠ�ũœŔŪŠƅŔ���ũœŔŪŠƅŔ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 

ϰϲ� ŘŧƔſƈ���ŽƔŲ���ϮϬϭϬ�����řŬŕƔŬ�ŵũŮƈƅŔ�Ɠž�řƎŠŔƏƈ�ŘũƍŕŴ�ŖŕƍũƙŔ���řƅŕŬũ��ũƔśŬŠŕƈ�
řŸƈŕŠ�ƒũƏśƊƈ���řƊƔųƊŬƁ�ô�ũœŔŪŠƅŔ�� 

ϰϳ� ƇŠƊ���ũƏƊŌ���ϮϬϬϲ�����Ɛŧƈ�ƃŔũŧŏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɠž�ƀƏŬ�ƉƔųŬƆž�ƀŔũƏƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔƈƍƗ�
ƇŔŧŦśŬŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŧƔŮũśƅ�ƎśŔũŔũƁƇ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�� �řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠƅŔ�

řƔƈƜŬƙŔ���ŘŪŻ�ô�ƉƔųŬƆž�� 

ϰϴ� ƓŸƔƂƊ���ŧƎž�� �ϮϬϬϲ�� �� �řƔŕƈţƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�ƀƏŬƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƒŧƏŸŬƅŔ���řŬŔũŧ�řƔƆƔƆţś�
řƊũŕƂƈ�����řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠ�ŽƔŕƊ�řƔŗũŸƅŔ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƈƗŔ���űŕƔũƅŔ�ô�řƔŧƏŸŬƅŔ�� 

ϰϵ� ŖŕƍƏ���ƒũƄŪ���ϮϬϬϱ�����řƈƔũŠ�ƛŔ¿ŕƈŸśŬ�ƓſŬŸśƅŔ�¿ŔƏƈƗ�řƄũŮƅŔ���řƅŕŬũ��ũƔśŬŠŕƈ�
řŸƈŕŠ�ƒũƏśƊƈ���řƊƔųƊŬƁ����ũœŔŪŠƅŔ��� 



 

ϭϲϯ 
 

ϱϬ� ūƊƏƔ���ŧƅŕŦ�� �ϮϬϭϭ�� ���ũŝŌ�ƀƔŗųś�řŗŬŕţƈ�řƈƔƂƅŔ�řƅŧŕŸƅŔ�ŚŔƏŧƘƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧœŔƏŷ�
ƇƎŬƗŔ���řƅŕŬũ�ũƔśŬŠŕƈ���řŸƈŕŠƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ���ŘŪŻ����ƉƔųŬƆž����

 �ŘœƒŧƍťƃŒ��

ϭ� ƇƔƍŔũŗŏ���ƉŔƏũƈ���ϮϬϬϳ�����řŸƔŗų�řƁƜŸƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗ�¿Ƅ�Ɖƈ�řƄũŮƅŔ�řŲŗŕƂƅŔ�řƄũŮƅŔƏ�
ŘŧŧŸśƈƅŔ�ŚŕƔŬƊŠƅŔ�Ɖƈ�řƎŠ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�řŸŗŕśƅŔ�¿Ƅƅ�ŕƎƊƈ�Ɖƈ�řƎŠ�ƐũŦŌ����řƆŠƈ�ŘũŕƊƈƅŔ���
ŧƆŠƈƅŔ�ϭϯ���ŧŧŸƅŔ�ϵ���řŸƈŕŠ�¿Ŋ�ŚƔŗƅŔ���ƀũſƈƅŔ�ô�ƉŧũƗŔ�� 

Ϯ� ƒũŠƔƏś���ŧŗŷ�ųŬŕŗƅŔ�� �ŉŕſŰ�ƉƔŧƅŔ���ƉŕƈƔŏ�� �ϮϬϭϭ�� �� �ƇƏƎſƈ�ŘŔƏŕŬƈƅŔ�Ɠž�ƀŕŝƔƈ�
ƀƏƂţƅŔ�řƔŬŕŬƗŔ�ŧŕţśƜƅ�ƓŗƏũƏƗŔ���řƆŠƈ�ƉŕƊŠƅŔ�ƀƏƂţƅ�ƉŕŬƊƙŔ���ŧŧŸƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ���řŸƈŕŠ�
ƉŕƊŠƅŔ���ūƆŗŔũų�ô�ƉŕƊŗƅ�� 

ϯ� ƒũƏŗŠ���ūƊŌ�� �ƒũƏŗŠ���ŽũŮŌ�� �ϮϬϭϬ�� �� �řƁƜŸƅŔ�ƉƔŗ�řƈƔũŠƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�řƈƔũŠƅŔƏ�
řƔŗƔŧōśƅŔ���řƆŠƈ�řŸƈŕŠ�ŚƔũƄś�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔƏ���ŧŧŸƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ���ŧƆŠƈƅŔ�ƉƈŕŝƅŔ���
řŸƈŕŠ�ŚƔũƄś���ŚƔũƄś�ô�ƀŔũŸƅŔ����

ϰ� ƉƔŬţ���ƃũƔŗ���ŧŗŷ�ƓƊżƅŔ�ũŕƊƈ���ϮϬϭϬ�����űƔƏŸśƅŔ�řƈŔũżƅŔƏ�ŕƈƎśŸƔŗųƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ����
řŬŔũŧ�řƔƆƔƆţś�řƊũŕƂƈ����� �řƆŠƈ�řŸƈŕŠ�ŚƔũƄś�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔƏ���ŧŧŸƅŔ��ϲ� ���
řƊŬƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ���řŸƈŕŠ�ŚƔũƄś���ŚƔũƄś�ô�ƀŔũŸƅŔ����

ϱ� ůƔƊţ���ŧŗŷ�ũŕŗŠƅŔ�� �ϮϬϬϵ�� �� �¿œŕŬƏ�ŧƔũſś�ũƔŗŔŧśƅŔ�řƔţƜŰƙŔ�ŜŔŧţƘƅ�ƉƔţƊŕŠƅŔ��
řƆŠƈ�řŸƈŕŠ�ƀŮƈŧ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ���ŧƆŠƈƅŔ�Ϯϱ���ŧŧŸƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ���

ϲ� řſƔƆŦ���šŕŗũ���ƉŔŧƔŪ�ŧƈţƈ���ϮϬϭϭ�����ƀŕųƊ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�řƔœŕƊŠƅŔ�Ɖŷ�ƇœŔũŠƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�
� �řƆŠƈ�řŸƈŕŠ�ŚƔũƄś�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔƏ���ŧƆŠƈƅŔ�ŜƅŕŝƅŔ���ŧŧŸƅŔ�ũŮŕŸƅŔ���řƊŬƅŔ�

řŝƅŕŝƅŔ���ŚƔũƄś�ô�ƀŔũŸƅŔ����



 

ϭϲϰ 
 

ϳ� ƉŕŬƏũ���ŖŕƎƔŏ���ϮϬϭϮ�����ůœŕŰŦ�řƈƔũŠƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ���řŬŔũŧ�Ɠž�ƇƏƎſƈƅŔ�ƉŕƄũƗŔƏ�
�����řƆŠƈ�ũśŕžŧ�řŬŕƔŬƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏ���řŸƈŕŠ�řƁũƏ���ŧŧŸƅŔ�ŶŗŕŬƅŔ���ƏƔƊƏƔ�ϮϬϭϮ���řƆƁũƏ�ô�

ũœŔŪŠƅŔ�� 

ϴ� �ĺŔ�ŧŗŷ�ƇƏũŮŦ�Ə�ŧƈţŌ���ŧƔŔŪ��ϮϬϬϳ�������ƇƎŬōŗ�ũƏŴţƈƅŔ�¿ƈŕŸśƆƅ�řƔƊŧƈƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ
�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ����ƓƊŕųƔũŗƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈ�řŬŔũŧ������

�řƆŠƈ�ŘũŕƊƈƅŔ��ŧƆŠƈƅŔ��ϭϯ�ŧŧŸƅŔ��ϵ���ϮϬϬϳ��Ɖŕƈŷ��ô��ƉŧũƗŔ���

ϵ� ƏƎŬ���ƉŕƍŪƊ�� �ϮϬϭϬ�� �� �ƀŔƏŬŌ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɠž�¿Ŵ�ŚŕƔŷŔŧś�řƈŪƗŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�
řƔƈƅŕŸƅŔ�řƊƍŔũƅŔ���řƆŠƈ�řŸƈŕŠ�ƀŮƈŧ�ŸƆƅƆƇƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ���ŧƆŠƈƅŔ� �Ϯϲ���ŧŧŸƅŔ�
ƓƊŕŝƅŔ����ƀŮƈŧ�ô�ŕƔũƏŬ����

ϭϬ� ŢƅŕŰ���šŕśſƈ���ŘŧƔũž���ƓžũŕŸƈ���ϮϬϭϬ�����ŚŕŗƆųśƈ�ŘŉŕſƄ�ŽƏŬ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ����
řŬŔũŧ�ŶƁŔƏƅ�ƀŔƏŬŌ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řƔŗũŸƅŔ�¿ŗŬƏ�ŕƎŸžũ������řƆŠƈ�ŜţŕŗƅŔ�ƅŔ��ŧŧŸ�ŶŗŕŬƅŔ����
řƊŬƅŔ�ϮϬϬϵ���ϮϬϭϬ���řŸƈŕŠ�ƒŧŰŕƁ�šŕŗũƈ���řƆƁũƏ�ô��ũœŔŪŠƅŔ���

ϭϭ� ƉƔţƜŰ���ŧŗŷ�ŧƔŠƈƅŔ�� �ϮϬϬϴ�� �� �ƇœŔũŠƅŔ�řƔŗƆŬƅŔ����ŕƎƈŕƄţŌ�ŕƎųŗŔƏŲƏ�Ɠž�ƌƂſƅŔ�
ƓƈƜŬƙŔ���řƆŠƈ�řƔŷũŮƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏ���ŧŧŸƅŔ�� �ϯϲ�� ���ũŗƏśƄŌ�ϮϬϬϴ���řŸƈŕŠ�ŚŔũŕƈƙŔ�
řƔŗũŸƅŔ�ŘŧţśƈƅŔ���ƉƔŸƅŔ���ŚũŕƈƙŔ�řƔŗũŸƅŔ��ŘŧţśƈƅŔ���

ϭϮ� �ƉƔŬţ���ƑŬƔŷ��ϮϬϭϮ�����řƔƈƍŌ�řŻŕƔŰƅŔ�řƔŸƔũŮśƅŔ�ƉƏƊŕƂƅ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�Ɠž�ŽƔƔƄś�ŶœŕƁƏƅŔ�
řƔƈŔũŠƙŔ���řƆŠƈ�řŸƈŕŠ�ŚƔũƄś�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔƏ���ŧƆŠƈƅŔ�ŶŗŔũƅŔ���řƊŬƅŔ�řŸŗŔũƅŔ���

ŧŧŸƅŔ�ϭϯ�� 

ϭϯ� űƔž�ĺŔ���ƉƔŬţ�� �ũŧŕƁ���ŔƏƔƍ�� �ϮϬϭϮ�� �� �ƔƄśƅŔƔŽ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�¿ŕƂśƊƛ�řƔƄƆƈ�ƀŔũƏƗŔ�
řƔƅŕƈƅŔ�Ɠž�řŰũƏŗƅŔ�� �řƆŠƈ�řŸƔũŮƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏ���ŧŧŸƅŔ�ϱϬ���řƊŬƅŔ�Ϯϲ���řŸƈŕŠ�ŚŔũŕƈƙŔ�
řƔŗũŸƅŔ�ŘŧţśƈƅŔ���Ɠŗŧ����ŚŔũŕƈƙŔ�řƔŗũŸƅŔ�ŘŧţśƈƅŔ�� 



 

ϭϲϱ 
 

ϭϰ� ¿Ɣž���ƓƆŷ�� �ϮϬϬϵ�� �� �řŬŔũŧ�řƊũŕƂƈ�ŚŕŸƔũŮśƆƅ�řƔŗũŸƅŔ�řƔœŔŪŠƅŔ�Ɠž�řţžŕƄƈ�ƇœŔũŠ�
ŜƏƆśƅŔ�ƓœƔŗƅŔ���řƆŠƈ�ŉŕƁũŪƅŔ�ŜƏţŗƆƅ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�řƔƊŕŬƊƙŔ���ŧŧŸƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ���ŧƆŠƈƅŔ�ŶŬŕśƅŔ����
řŸƈŕŠ�ŉŕƁũŪƅŔ���ŉŕƁũŪƅŔ�ô�ƉŧũƗŔ�� 

ϭϱ� ŧƏƈţƈ���šŕŗŰ���¿ƔŦŧ���ŧƈţŌ���ϮϬϭϮ�����ƃŔũśŮƛŔ�Ɠž�ƇœŔũŠƅŔ�řŬŕƈƅŔ�řŗƔũŲŗ�¿ŦŧƅŔ�
řŬŔũŧ�Ɠž�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƓƁŔũŸƅŔ�ŨžŕƊƅŔ�� �řƆŠƈ�řŸƈŕŠ�ŚƔũƄś�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔƏ���ŧŧŸƅŔ�

�ϵ���řƊŬƅŔ�řŝƅŕŝƅŔ���řŸƈŕŠ�ŚƔũƄś�ƇƏƆŸƆƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔŬŕƔŬƅŔƏ���ŚƔũƄś�ô�ƀŔũŸƅŔ�� 

ϭϲ� ƒƏŔŧƊƍ���ũƏƊ�ƉƔŧƅŔ���ϭϵϴϴ�����ƓƊŠƈƅŔ�ƌƔƆŷ�ƉƔŗ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ƓœŕƊŠƅŔ�ƇƆŷƏ�ƇŔũŠƙŔ��řƆŠƈ�
řŸƔũŮƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔƏ���ŧŧŸƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ���ũŕƔŌ�ϭϵϴϴ���řƔƆƄ�řŸƔũŮƅŔ��ƉƏƊŕƂƅŔƏ�řŸƈŕŠ�ŚŔũŕƈƙŔ�
řƔŗũŸƅŔ�ŘŧţśƈƅŔ���ƉƔŸƅŔ���ŚŔũŕƈƙŔ�řƔŗũŸƅŔ��ŘŧţśƈƅŔ���

 ƕŒ�¾œƆŵ�Əƃō�ŗƆťƀƆƃŒŘœŪŪŌƆƃŒ��

ϭ� řƆƔƈũŔƏŗŌ���ŧƈţƈ���ϮϬϭϭ�����¿ƏŔŧś�ƉƔŸƆųƈƅŔ�řƈƔũŠƄ�řƔœŕƊŠ�ŧŲ�šŕŰžƙŔ�řƔžŕſŮƅŔƏ���
Ŝţŗ�ƇŧƂƈ�ŚŕƔŕżƅ�¿ŕƈƄśŬŔ�šŕŠƊƅŔ�Ɠž�ƀŕŬƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�řƆţũƈƅ�ũƔśŬŠŕƈƅŔ���řŸƈŕŠ�
ūŧƂƅŔ���ūŧƂƅŔ�ô�ƉƔųŬƆž�� 

Ϯ� ƒŪƏž���řţƔƈŬ���ϮϬϬϯ�����ƇƔƂś�őŧŕŗƈ�řƈƄƏţ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řƔũƏƎƈŠ�ũŰƈ�řƔŗũŸƅŔ���
ŪƄũƈ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŰŕŦƅŔ���ŘũƍŕƂƅŔ�ô�ũŰƈ����

ϯ� �řƔƈƊśƅŔƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƉƏŕŸśƅŔ� řƈŴƊƈ�ϮϬϬϰ� �� ��řƔƈƊśƅŔƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƉƏŕŸśƅŔ� řƈŴƊƈ�őŧŕŗƈ
ŘũƍŕƂƅŔ���řŰŕŦƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ŪƄũƈ���ŚŕƄũŮƅŔ�řƈƄƏţ�ƉōŮŗ- ��ũŰƈ����

ϰ� � řƔƊƔųŬƆſƅŔ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ� řœƔƍ� �ϮϬϭϭ�� �� �ũŔũƁ�řœƔƍ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�Ɠž�řſƅŕŦƈ�
¿ƏŔŧśƈƅŔ�ƉƏƈōƈ�ŽŬƏƔ�ŧŭƈŻ�ƉƏƊŕƂƅ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇƁũ���ϭϮ���řƊŬƅ�ϮϬϬϰ����ťƔũŕśŗ�

Ϯϳ���Ϭϳ���ϮϬϭϭ���ĺŔ�ƇŔũô��ƉƔųŬƆž���



 

ϭϲϲ 
 

ϱ� � řƔƊƔųŬƆſƅŔ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ� řœƔƍ� �ϮϬϭϮ�� �� �ũŔũƁ�řœƔƍ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�Ɠž�řſƅŕŦƈ�
ūƔœũ�ūƆŠƈ�ŘũŔŧƙŔ�ŧƔŬƅŔ�¿ŕƈŠ�řƈƍŔũŗ���ťƔũŕśŗ�ϭϮ�� �Ϭϯ�� �ϮϬϭϮ�� �� ĺŔ� ƇŔũô�

ƉƔųŬƆž���

ϲ� � řƔƊƔųŬƆſƅŔ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ� řœƔƍ� �ϮϬϭϮ�� �� �ũŔũƁ�řœƔƍ�ƀƏŬ�ūŌũ�¿ŕƈƅŔ�Ɠž�řſƅŕŦƈ�
řƄũŮ�ƉŔƏũ�ŔũŕƈŝśŬƜƅŚ�řƔƅƏŧƅŔ�ƉƏƊŕƂƅ�ƀŔũƏƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇƁũ���ϭϮ���řƊŬƅ�ϮϬϬϰ����ťƔũŕśŗ�
ϭϮ���Ϭϯ���ϮϬϭϮ���ĺŔ�ƇŔũô��ƉƔųŬƆž���

ϳ� � řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� řœƔƍ� �ϮϬϬϵ�� �� �ƊƏŧƈ� řƈƄƏţ� ŧŷŔƏƁ� ř�Ɠž� ŚŕƄũŮƅŔ
ƉƔųŬƆž���ĺŔ�ƇŔũô��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�řœƔƍ����ƉƔųŬƆž���

Ŕ�������ŗźƄƃœŕ�ŴŞŒŧƆƃŒƒŨƒƄŞƈƗŒŗ��

ϭ) �ƌĂŝŐ�t͘��ĂǀŝƐ��;��ϮϬϬϱ�Ϳ�͗�Misappropriations, TippeeS And The Intent-

To-Benefit Rule: What We Can Still Learn From Cady, Roberts .Seton 

Hall Law Review, sŽů͘�ϯϱ͗Ϯϲϯ�͘ 

Ϯ) �ƌŶƐƚ� '͘�DĂƵŐ� � ;� � ϭϵϵϵ� Ϳ� ͗� /ŶƐŝĚĞƌ� dƌĂĚŝŶŐ� >ĞŐŝƐůĂƟŽŶ and Corporate 

Governance . 

;ŚƩƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĚƵŬĞ͘ĞĚƵͬΕŵĂƵŐ͕�ϭϲ͘ϬϮ͘ϮϬϭϮͿ 
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