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 داءـالإه
 .هذه إلى كل من في الوجود بعد الله ورسولهي أهدى رسالت

لى الأرض  التيإلى الأرض  حضنتني صغيراً .. حضنتني شاباً مقاوماً مدينتي خليل الرحمن... وا 
 .حضنتني محرراً غزة العزة التي

والدي ووالدتي  ،إلى من ربياني صغيراً  ،ً حاضرة فينا روحاً وحباإلى أرواح غابت عنا جسداً، 
 .رحمهما الله

 .زوجتي العزيزة ،ولغربتي سندا ،ولقلبي وفاءا ،إلى من سكنوا فؤادي مهجة
 .ورجال المستقبل أولادي الأعزاء ،فيهم جنود الله ىلمن أر 

 وعائلتي.إلى اخوتي وأخواتي  ،صورتهم في عيوني ىمن تبقإلى 
 .لهم مني كل الحب والتقدير ،يملكون عائلة زوجتيأغلى ما هدوني أإلى من 

 ،والفخر ،والعزة ،لى أصحاب الرفعة، إلى من لهم الفضل بعد الله لوقوفي اليوم في هذا المقامإ
 .الجعبريإلى روح الشهيد أحمد  ،شهداء الوطن، رجال المقاومة

، ساتذتي الأفاضل، إلى أوساندني ، إلى كل من وقف معيوالقلوب الوفية ،إلى الأيادي المخلصة
 شاهين. ومشرفي الفاضل، د. علي

أرض الأسراء  ،إلى أرض فلسطين الطاهرة ،إلى الديار المقدسة ،المتواضع يهدي عملأ  وأخيراً 
رفع الأذان ن ي  ، وأفوق ربوعها ،راية الإسلام ونرفع ،أن نحررها ،سائلًا المولى عز وجل ،والمعراج

 فوق مآذنها عالياً.
 

 الجولاني يمحمد اسحق عل



  

 أ 
 

 
 
 
 
 
 
 

 الإقرار:
 
الخاصة  أبحاثيلنيل درجة الماجستير، وأنها نتيجة  ،دمت لجامعة القدسأنها ق   ،قر أنا معد هذه الرسالةأ  

لم يقدم لنيل درجة عليا لأى  ،جزء منها أيأو  ،ةما تم الإشارة له حيثما ورد، وأنّ هذه الرسال باستثناء
 أو معهد أخر. ،جامعة
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 شكر وتقدير
 قال تعالى:

 أ ذْك رك م واشك روا لي ولا   ت كْف رون" رونيك  ذ  فأ  "
 (250، )البقرة

، لددولا أن هدددانا الله، والصدددلاة والسددلام علددى الحبيدددب لنهتدددديالحمددد لله الددذي هدددانا لهدددذا، ومددا كنددا 
وصددحبه ومددن سددار علددى هديدده إلددى يددوم الدددين. أمددا بعددد: امتثددالًا  آلددهالمصدطفى محمددد بددن عبددد الله، وعلددى 

لله العلددى القدددير، الددذي أمدددني بدايددة أشددكر ا فددننني( 7)إبددراهيم،  "لددئن شددكرتم لأزيدددنكم"لقددول الله تعددالى 
مدن لا )الرسدالة، وانطلاقدا مدن قدول الرسدول الكدريم محمدد صدلى الله عليدة وسدلم  هبرعايته وتوفيقه لإتمام هذ
 أتوجه بالشكر والعرفان إلى: فننني ( يشكر الناس لا يشكر الله
رشداد طيلدة مدن تو  يّ ، المشرف على هذه الرسالة، لمدا قدمده إلدشاهين يعلالأستاذ الدكتور/  جيده وا 

 إخراج هذه الرسالة إلى النور. فيفترة إعداد هذه الرسالة، والذي كان لمساهمته الدور البارز 
، والشددكر داخلدي، علدى تشددريفه لدي كمندداق  بــدر حمــدانإلددى الددكتور/  ،الشدكربخددال  كمدا أتقددم 

 ،توجيهاتهمدا السدديدة، على تشريفه لي كمناق  خارجي، وعلى سالم حلسالدكتور/  الأستاذ إلى ،موصول
 أثرت الرسالة. التيونصائحهما العلمية 

لدددى عمدددادة الدراسدددات  الأكددداديميإلدددى ذلدددح الصدددرح  ،وشدددكري موصدددول  الشدددامخ جامعدددة القددددس، وا 
 وأعضاء الهيئة التدريسية الموقرة. ،العليا

ي المصدددارف الإسدددلامية العاملدددة فددد فددديإلدددى جميدددع العددداملين  ،كمدددا أتقددددم بخدددال  الشدددكر والتقددددير
الرسددالة، ولا يفددوتني أن أتقدددم  هددذهإنجدداح  فدديمددن تسددهيلات كددان لهددا بددال  الأثددر  لددي، لمددا قدددموه فلسددطين
 تحكيم الاستبانة، وكان لإرشاداتهم كل النفع والفائدة. فيالذين ساهموا  ،إلى جميع الأساتذة ،بالشكر

قددم شدكري وامتنداني إلدى كدل ووفاءً وتقديراً للذين لا يتسع المقام إلى ذكر أسمائهم، يطيب لدي أن أ
إخددددراج هددددذا العمددددل المتواضددددع منددددذ كددددان فكددددرة، حتددددى رأى النددددور واقعدددداً وحقيقددددة،                             فدددديمددددن عدددداون وسدددداهم 

 كل الشكر والتقدير والاحترام. يفلهم من
 أ فهو مني.وما جاء بها من خط ،فهو بتوفيق من الله ،هذه الدراسة من صواب فيوأخيراً فننّ ما جاء 

 إلا بالله عليه توكلت  هو نعم المولى ونعم النصير" توفيقي"وما 
 : محمد اسحاق علي الجولاني الباحث 
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 المصطلحات:
 

 الهندسة المالية الإسلامية:
لأدوات وآليات مالية والتنفيذ،  عرف الهندسة المالية الإسلامية على أنها: التصميم والتطويرت  

 (.0227أخرون، و )سفيان  مبتكرة، والصياغة لحلول إبداعية لمشاكل التمويل
 

 أسلوب التمويل بالهامش:
 ،عبارة عن حساب لدى شركة الوساطة :Account Marginحساب التمويل بالهام    

بنقراض المستثمر المال اللازم لتمويل جزء من الأوراق المالية المنوي  ،يقوم من خلاله الوسيط
افة الى الأموال المدفوعة من قبله يشتريها المستثمر بالإض التيشراؤها. وتعتبر الأوراق المالية 

 (. 0222)هيئة سوق رأس المال الفلسطينية، ضمان لهذا القرض الممنوح له من قبل الوسيط
 

 عقود المشتقات:
تمثل  التيتشتق قيمتها من قيمة الأصول المعنية )أي الأصول  التيهي العقود 

الأسهم والسندات والسلع  تتنوع ما بين ،تكون موضوع العقد التيموضوع العقد( والأصول 
بتحقيق مكاسب أو خسائر اعتماداً على أداء  ،والعملات الأجنبية، وتسمح المشتقات للمستثمر

أو قد يعطي لواحد منهما  ،الأصل موضوع العقد، والعقد أيضاً قد يربط الطرفين بطريقة ملزمة
 (.0225)جودي،  أو عدم تنفيذه ،إمكانية تنفيذ العقد

 
 مار:صناديق الاستث

وحدات أو صكوح  :يقوم على تجميع أموال المستثمرين في صورة ،هي وعاء استثماري
استثمارية، ويعهد بنداراتها إلى جهة من أهل الخبرة والاختصا ، لتوظيفها وفقاً لصي  
الاستثمار الاسلامية المناسبة، على أن يتم توزيع صافي العائد فيما بينهم حسب الاتفاق، ويحكم 

 (.0222)الشريف،  فقه الشريعة ومبادئلاتها أحكام كافة معام
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 الملخص:
  

 المالية الهندسة ادوات تطبيق مدى توافر مقوماتهدفت الدراسة إلى التعرف على 
"، فلسطين في العاملة الاسلامية المصارف: تطبيقية دراسة"الاسلامية  المصارف في

الاستبانة كأداة لجمع  حث باستخدامكما قام الباالتحليلي،  الوصفيواستخدم الباحث المنهج 
 .استبانة صالحة للتحليل( 84)استرداد  وتم ،استبانة (16) لذا قام الباحث بتوزيعالبيانات، 

 

يتبين أن المصارف الإسلامية العاملة  دراسة إلى عدد من النتائج أهمها:وخلصت ال
 ،دوات الهندسة الماليةتحر  على توفير المتطلبات الإدارية اللازمة لتطبيق أ ،في فلسطين

 ،تبين أن المصارف الإسلامية العاملة في فلسطينكما  من حيث توافر نظام إداري سليم.
كما  قادر على تطبيق أدوات الهندسة المالية. ،توفر نظام فعال للمعلومات المحاسبية

دليل واضح عن السياسيات  توفر، المصارف الإسلامية في فلسطينأظهرت الدراسة، أن 
اتضح أن المصارف الاسلامية في كما  لأهداف الخاصة بتطبيق أدوات الهندسة المالية.وا

 اللازمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية. ة،والبرمجيات الحديث ،فلسطين يتوافر لديها الأدوات
تسعي الى تطبيق أدوات الهندسة  ،دارة المصارف الاسلامية في فلسطيناتضح أن إ كما

دوات في تطوير العمل لعملاء، وتعي أهمية تطبيق تلح الأحتياجات االمالية لتلبية ا
 المصرفي.

  

 بقواعد ومالي فقهي لماموا   بعد ذات، إدارية مرجعية وجود بضرورةوأوصت الدراسة: 
 المالية الهندسة أدوات طويرت مجالات في مهيأة لتصبح ،الإسلامية المالية المعاملات فقه
 المالية الأدوات وفعالية ،كفاءة زيادة شأنه من الذي الأمر الإسلامية، المصرفية صناعةو 

 في ،مختصة لجنة وجود على بالعمل ،الدراسة كما أوصت .الخصو  هذا في المستحدثة
 المالية المنتجات وتطوير ،تصميم متابعة على العمل الأساسية مهمتها ،الإسلامية المصارف

 المالية الهندسة أهمية ىمد تبين التي لندواتوا المؤتمرات وعقد .السوق احتياجات على بناء
 ووضع تطبيقها وآليات الإسلامية، المالية والمؤسسات للمصارف وضرورتها ،الإسلامية
 .الشرعية وحدودها اصدارها وضوابط ،لذلح اللازمة الأسس
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Abstract 

This study aimed to identify the availability of the fundamentals of the application of 

financial engineering tools in Islamic banks "An applied study: Islamic banks 

operating in Palestine", and the researcher used the descriptive analytical method, 

relying on the questionnaire as a tool to collect data, so the researcher distributed 

(61) questionnaires and after completion From the process of data collection and 

retrieval of distributed questionnaires (48) questionnaires valid for analysis were 

recovered. 
 

The study concluded a number of results, the most important of which are: It is clear 

that Islamic banks operating in Palestine are keen to provide the administrative 

requirements necessary for the application of financial engineering tools in terms of 

the availability of a sound management system. It was also found that Islamic banks 

operating in Palestine provide an effective accounting information system capable of 

applying financial engineering tools. Islamic banks in Palestine provide a clear guide 

to the policies and objectives for implementing financial engineering tools. It also 

turned out that Islamic banks in Palestine have the tools and modern software 

necessary to   financial engineering tools. It was also clear that the Islamic Banking 

Management in Palestine seeks to apply financial engineering tools to meet customer 

needs, and is aware of the importance of applying these tools in developing banking 

business. 

The study recommended: The necessity of having an administrative reference with a 

dimension and familiarity with financial and Islamic principles of Islamic financial 

dealings in order to be prepared in areas of developing financial engineering tools in 

the field of Islamic banking industry, which would increase the efficiency and 

effectiveness of financial tools developed in this regard. It also recommended 

working on a specialized committee in Islamic banks whose primary task is to follow 

up on the design and development of financial products based on market needs. And 

holding conferences and symposia that show the importance of Islamic financial 

engineering and its necessity for Islamic banks and financial institutions, the 

mechanisms for their application and laying the necessary foundations for that and 

the controls for their issuance and their legal limits. 
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 الفصل الأول:
 
 
 

 خلفية الدراسة
 

 مقدمة: 4.4
 

وفي إطار تحرر  ،والمصرفية العالمية ،الذى لحق بالأدوات المالية ،اتساقاً مع التقدم الكبير
وعالمية أسواق المال العالمية خلال العقود الماضية، وما رافقه من تطور وسائل الاتصال 

سارعة، في مجال التمويل المصرفي للمؤسسات وما تبعه من تطورات مت ،وتكنولوجيا المعلومات
وتمويل الاستثمارات، فقد ساهمت قوة المنافسة الشديدة بين المصارف في لعب دور هام على صعيد 

يرتكز الى مفهوم الهندسة المالية  ،تجديد الابتكارات في الحقل المالي، مما أدي إلى ولادة علم جديد
"Financial Engineering" (.0227، )عبد الجبار 

 
يهدف إلى تحقيق الكفاءة في المنتجات  ،الهندسة المالية منهجاً لنظم التمويل المعاصرتعد و 

)عبد  في ظل الاحتياجات المالية والتي تتصف بأنها متجددة ومتنوعة ها،المالية المعاصرة وتطوير 
 (. 0227المالح، وسمايلي، 

 
بعد  ةلاستثمارية الكفؤة مالياً، خاصوا ،بالمنتجات التمويلية :وتهتم الهندسة المالية

بسبب انهيار اتفاقية  ؛التي واجهت المؤسسات المصرفية والمالية ،والتحديات الضخمة ،الصعوبات
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وكذلح  ،وما رافقها من تقلبات عنيفة في أسعار الصرف ،(Bretton Woods) *بريتون وودز
مرين للبحث في حماية لأصولهم المالية. التي دفعت المستث ؛انهيار اسواق الأوراق المالية العالمية

التي أدت إلي تزايد القدرة في الحصول على  ،وتطور تكنولوجيا الاتصالات ،إضافة الى العولمة
مما ساعد في الاسراع في صنع القرارات الاقتصادية والتجارية  ،وتحليل البيانات ،المعلومات

لمواجهة  ،وتطوير طرق مالية كفؤة ،ير بنبتكارى التفكإلوالمالية، والتي دفعت المؤسسات المصرفية 
)محمد،  والتحوط منها وحماية استغلال المال ،وتصميم ووضع الحلول للمخاطر ،مشاكل التمويل

  (.0225ومحمد، 
 

 ليشمل امتدبل  ،على المنشآت المصرفية التقليدية مجال في هذا الاهتمام يقتصر ولم هذا
وأصبح هذا التمويل متعدد الأشكال والصي   ،وصيغه المشروعة ،الإسلامي، بكافة أشكاله التمويل

 المصارفجزء من أنشطة  ،لقيت قبولًا شرعياً، وباتت منتجات الهندسة المالية الشرعية التي
 الإسلامية.
 
عمليات  ،مجموعة الأنشطة التي تتضمن :عرف الهندسة المالية الإسلامية على أنهاوت  

كل من الأدوات والعمليات المبتكرة، إضافة إلى صياغة حلول ابداعية ل ،التصميم والتطوير والتنفيذ
وكل ذلح في إطار توجيهات الشرع الإسلامي. وتمتاز منتجاتها بأنها تجمع بين  ،لمشاكل التمويل

وهو ما يستدعي  ،المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية، حيث تكون موافقة للشرع بأكبر قدر
 (. 0227)يوسفاوي، ومخلوفي،  قهيالخروج من الخلاف الف

 
مجموعة واسعة ومتعددة من الأدوات المالية  ،وتحمل الهندسة المالية الاسلامية في جنباتها

 ،يتوجب فهمها واعتمادها في المصارف الاسلامية ،تعد أدوات مالية جوهرية والتي، الجديدة
بمتطلبات المتعاملين غير الراغبين  تفي ،واستحداث أدوات مالية جديدة ،المتعطشة للإبداع والتميز

 على أساس الفائدة. ةالتجاري المصارفبالتعامل مع 
 

                                                           
في  2422وليو ي 00إلى  2( الاسم الشائع لمؤتمر النقد الدولي الذي انعقد من Bretton Woodsتفاقية بريتون وودز )بالإنجليزية: ا *

غابات بريتون في نيوهامبشر بالولايات المتحدة الأمريكية. وقد حضر المؤتمر ممثلون لأربع وأربعين دولة. وقد وضعوا الخطط من أجل 
يل بشأن استقرار النظام العالمي المالي وتشجيع إنماء التجارة بعد الحرب العالمية الثانية. وتمنى الممثلون إزالة العقبات على المدى الطو 

ي الإقراض والتجارة الدولية والمدفوعات. وقد رفع مؤتمر غابات بريتون خططه إلى منظمتين دوليتين هما: صندوق النقد الدولي والبنح الدول
للإنشاء والتعمير. وقد عمل الصندوق على تشجيع الاستقرار المالي الدولي وذلح من خلال توفير المساعدات قصيرة الأجل لمساعدة 

 .ضاء الذين يواجهون عجزًا في ميزان المدفوعات، وقد أعطى البنح قروضًا دولية ذات آجال طويلة خاصة للدول ذات النمو المتدنيالأع
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هذا ولما كانت المصارف الإسلامية العاملة في فلسطين حديثة العهد مقارنة بالمصارف 
في تلح المصارف يعد مطلباً مهماً لتطوير أدوات الهندسة المالية  فنن الاهتمام بتطبيقالتقليدية، 

 متطلبات وجودها لمواكبة مسيرة ومنظومة العمل المصرفي الدولي. وترسيخ ،ناتهاامكا
 

 في ،المالية الهندسة حقيقة توافر مقومات تطبيق أدوات من هنا تظهر الحاجة للبحث عن
 .فلسطين في العاملة الاسلامية المصارف
 

 مشكلة الدراسة  0.4
 

إلى ابتكار  ،لمؤسسات المصرفية التقليديةتحتاج المؤسسات المالية الإسلامية، كغيرها من ا
وتطوير أدواتها المالية بالشكل الذي يمكنها من إدارة سيولتها بصورة مربحة، بالإضافة الى اكتسابها 

فضلًا عن ضرورة اكتسابها مميزات تنافسية  ،للمرونة المناسبة للاستجابة لاحتياجات طالبي التمويل
 المالية التقليدية ومن ثم تطورها. جديدة، تمكنها من منافسة المؤسسات

 
 ،أصبح ضرورة حتمية للمصارف ،فالتطوير والابتكار في المنتجات المالية الإسلامية

واحتدام المنافسة بينها وبين  ،خاصة في ظل التغير المستمر في البيئة المالية والاستثمارية
هندسة مالية متوافقة مع الشريعة  وهو ما أدي بها إلى الاعتماد على ؛المؤسسات المالية التقليدية

 لتلبية الاحتياجات التمويلية لمختلف المتعاملين. ،الاسلامية
 

هذا الاتجاه، فيجب  ليست بعيدة عن ،والمؤسسات المصرفية الإسلامية العاملة في فلسطين
منتجاتها لكى تصبح جزءاً من  ،لاستيعاب الأدوات المالية المبتكرة ،مكاناتها وقدراتهاعليها تطوير إ

 المصرفية، وعليه فننه يمكن صياغة مشكلة الدراسة الحالية بالتساؤل الرئيسي التالي:
الاسلامية العاملة في  المصارف في المالية الهندسة دواتأ تطبيق ما مدى توافر مقومات

 ؟فلسطين
 

 أسئلة الدراسة: 1.4
 

 يتفرع من التساؤل الرئيس السابق الأسئلة الفرعية التالية:
مدى توافر نظام إداري سليم لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف الإسلامية العاملة ما  .2

 ؟فلسطينفي 
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ما مدى توافر نظام فعال للمعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف  .0
 ؟فلسطينالإسلامية العاملة في 

وات الهندسة المالية في المصارف ما مدى توافر الكفاءات والخبرات الملائمة لتطبيق أد .3
 ؟فلسطينالإسلامية العاملة في 

ما مدى توافر الوعي والإدراح لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف الإسلامية العاملة  .2
 ؟فلسطينفي 

ما مدى توافر وسائل الحماية والأمان لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف الإسلامية  .5
 ؟طينفلسالعاملة في 

 
 
 

  أهمية الدراسة: 1.4
 

 في ضوء مشكلة الدراسة وأهدافها، تظهر أهمية الدراسة من خلال ما يلي:
 

 أولاا: الأهمية العلمية:
 

تكمن أهمية الدراسة في كونها تتناول موضوعاً أساسياً وهو الهندسة المالية، الذى أصبح من  .2
عموماً والمصارف الإسلامية خصوصاً متطلبات العصر في ظل المنافسة بين المؤسسات المالية 

 مرهوناً بها بشكل كبير.
التي تناولت مقومات تطبيق أدوات  ،تعتبر الدراسة من الدراسات القليلة )حسب علم الباحث( .0

 الهندسة المالية في المصارف الإسلامية العاملة في فلسطين.
 هذا الموضوع. في المستمر ثالبح خلال من ،والعلمية القدرات البحثية تنمية تساهم الدراسة في .3
والمكتبة  ،تنبع أهمية الدراسة من خلال ما يمكن أن تضيف للمكتبة الفلسطينية بشكل خا  .2

 حول موضوع الهندسة المالية الإسلامية. ،العربية بشكل عام
 

 ثانيا: الأهمية العملية:
 

دوات والمنتجات إلى الاحتفاظ بتشكيلة متنوعة من الأ ،حاجة المصارف الإسلامية الفلسطينية .2
للاستجابة  ،تمكنها من إدارة سيولتها بصورة مربحة، وتوفر لها المرونة المناسبة التي ،المالية

 لمتغيرات البيئة المالية والمصرفية.
اءة وأداء الذى تؤديه الهندسة المالية في رفع كف ،كما تنبع أهمية الدراسة من الدور المحوري .0

 ،تلبي احتياجات ورغبات المستثمرين ،ل توفير أدوات مالية حديثة، من خلاأسواق الأوراق المالية
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القائم على أسس فقه المعاملات المالية الإسلامية، الأمر  ،وتسهم في تطوير الأداء المصرفي
ويجعلها قادرة على المنافسة والصمود  ،يدعم متطلبات ترسيخ وجود المصارف الإسلاميةالذي 
وما يترتب عليه  ،وبالتالي تطوير معاملاتها في الأسواق المالية ،الأخرى تحديات المصارف أمام 

يفتقر  ىالذمساهمتها في تمويل الاقتصاد القومي، وزيادة نسبة  ،من زيادة حجم تداول اسهمها
 إليها الاقتصاد الفلسطيني.

 
 أهداف الدراسة: 1.4

 

 الهندسة ادوات تطبيق مقومات توافر في مدىلبحث يتمثل الهدف الرئيسي للدراسة في ا
 ؟فلسطين في العاملة الاسلامية المصارف في المالية

 الأهداف الفرعية التالية: ،ويتفرع من الهدف الرئيسي
 
الوقوف على مدى توافر نظام إداري سليم لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف  .2

 .فلسطينالإسلامية العاملة في 
مات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة المالية في التعرف على مدى توافر نظام فعال للمعلو  .0

 .فلسطينالمصارف الإسلامية العاملة في 
مدى توافر الكفاءات والخبرات الملائمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية في  الكشف عن .3

 .فلسطينالمصارف الإسلامية العاملة في 
الية في المصارف الإسلامية الكشف عن مدى توافر الوعي والإدراح لتطبيق أدوات الهندسة الم .2

 .فلسطينالعاملة في 
التعرف على مدى توافر متطلبات الحماية والأمان المصرفي لتطبيق أدوات الهندسة المالية في  .5

 .فلسطينالمصارف الإسلامية العاملة في 
 تسليط الضوء على مفهوم الهندسة المالية ومقومات تطبيقها في المصارف الإسلامية. .6

 

 لدراسة:فرضيات ا 1.4
 

 الأولي:  الرئيسية الفرضية

 .فلسطين في العاملة الاسلامية المصارف في المالية الهندسة دواتأ تطبيق مقومات فراتتو 

 الفرضيات الفرعية التالية: ى،ويتفرع من الفرضية الرئيسية الأول
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ملة في يتوافر نظام إداري سليم لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف الإسلامية العا .2
 .فلسطين

يتوافر نظام فعال للمعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف الإسلامية  .0
 .فلسطينالعاملة في 

تتوافر الكفاءات والخبرات الملائمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف الإسلامية  .3
 .فلسطينالعاملة في 

ات الهندسة المالية في المصارف الإسلامية العاملة في يتوافر الوعي والإدراح لتطبيق أدو  .2
 .فلسطين

تتوافر متطلبات الحماية والأمان المصرفي لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف  .5
 .فلسطينالإسلامية العاملة في 

 
 الثانية: الرئيسية الفرضية

 
ن متوسط استجابات بيα)  ≤ 2.25وجد فروق ذات دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا ت 

 في العاملة الاسلامية المصارف في المالية الهندسة ادوات تطبيق مقومات توافرالمبحوثين حول 
العمر، المؤهل العلمي، المسمى الوظيفي، ، تعزى للخصائ  الديمغرافية التالية )الجنس فلسطين

 سنوات الخدمة(؟
 

 حدود الدراسة 1.4
 

 .ية العاملة في فلسطينالمصارف الاسلام الحدود المكانية:
 .المصارف الاسلامية العاملة في فلسطين فيالعاملون  الحدود البشرية:
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 الفصل الثاني:
 
 

 الإطــــار النظري والدراسات السابقة
 

 مقدمة 4.0
 

في ظل تحرر وعالمية وتكامل أسواق المال العالمية في العقود الماضية، ساهمت قوى 
وتطور  ،بين المصارف والمؤسسات المالية العامة في هذه الأسواق من ناحية المنافسة الشديدة

وسائل الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات من ناحية ثانية، والتطورات المتسارعة الحاصلة في مجال 
في تأدية دور مهم على  ،تمويل الشركات والتمويل المصرفي وتمويل الاستثمارات من ناحية ثالثة

يرتكز على مفهوم الهندسة  ،لابتكارات في الحقل المالي، مما أدى الى ولادة علم جديدصعيد تجدد ا
 (.0224)عبد الجبار،  ةالمالي

 
كأداة مناسبة لإيجاد حلول مبتكرة  ،وتبرز أهمية الهندسة المالية في المصارف الإسلامية

الاقتصادية والمالية، لذلح  وأدوات مالية جديدة تجمع بين موجبات الشرع الحنيف، واعتبارات الكفاءة
تحتاج المؤسسات المالية الإسلامية دوماً إلى الاحتفاظ بتشكيلة متنوعة من الأدوات والمنتجات 

 المالية تمكنها من إدارة سيولتها بصورة مربحة.
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كما تشكل الهندسة المالية طريقاً للمدير المالي في مواجهة المشكلات، كالبحث عن طريق 
 :ومستوى الأسعار والتشريعات القانونية مثل ،تيجة التغيرات في أسعار الفائدةلخفض المخاطرة ن
وفورات ضريبية لخفض التكاليف بسبب تغير المعلومات الضريبية، كما تشكل مإيجاد حل لتحقيق 

نتيجة التقدم  الحضاريالهندسة المالية طريقاً للمدير المالي في انتهاز الفر  بقصد مواكبة التطور 
 (.0222)نزال والهمشري،  إلى إشباعوظهور حاجات مستجدة تحتاج  ،لوجيالتكنو 

 
 لذلح يتناول هذا الفصل بالتحليل والمناقشة الموضوعات التالية:   

 ومنتجاتها. المالية الهندسة مفهوم -
 فلسطين. في المصرفي الجهاز -
 الدراسات السابقة. -
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 ة المالية ومنتجاتهامفهوم الهندس: المبحث الأول 0.0
 

 تمهيد 4.0.0
 

 التي والمخاطر لإيجاد حلول مبتكرة لمشاكل التمويل ،تعتبر الهندسة المالية أداة جديدة
 أدوات لخلق والإبداع والتجديد الابتكار على تقوم حيث المالي والمصرفي، القطاع لها يتعرض
يجاد ،مستحدثة مالية  المالية. للإدارة وحلول مبتكرة تمويل آليات وا 

 
وتنشأ الحاجة للهندسة المالية إما استجابة لفر  استثمارية وفقاً لتطلعات المستثمرين 

المحيط  وعدم اليقينوالمؤسسات معاً، أو للتعامل مع قيود المنافسة الدولية، ودرء للمخاطر 
لية تمتلح بالأنشطة الاستثمارية، وهى في ذلح تعتبر من أدوات التحوط المالي لذلح فالهندسة الما

القدرة على تخفيض تكاليف النشاطات القائمة والتقليل من مخاطرها، وتجعل من الممكن تطوير 
 .ت وخدمات وأسواق جديدةمنتجا

 
أدواتها، وخصائصها،  وتطور المالية الهندسة لذلح يتناول هذا المبحث تحليل مفهوم

 المالية. الأسواق فيودورها  وأهدافها،
 

 المالية مفهوم الهندسة 0.0.0
 

 التعاملات نشوء مع ظهرت والتي ،القديمة المفاهيم من المالية الهندسة مفهوم يعتبر
 تحليل :بأنها  المالية الهندسة تعريف يمكن حيث، المصطلح من حيث حديثاً  يبدو ولكنه، المالية

 خوارزمياتال شكل عادةً  هذا التحليل مثل يأخذ، علمية بطريقة المالي السوق من المحصلة البيانات
، عليها تعديلات إجراء بعد المالية السوق في كثيراً  تستخدم حيث، المالية النماذج أو الرياضية
 أدوات استعمال يسمح إذ ،المستقبلية والأسهم الخيارات وتسعير ، العملات في تجارة خاصة
 من أفضل فهم وبالتالي، المالي للسوق فهم أفضل الماليين للمهندسين المالية الهندسة وتقنيات
المعلومات  دقة لأن ،للمتعاملين بالنسبة اً جد مهماالأمر   هذا ويعتبر، السوق في المتعاملين طرف

 (.0222)ثابت،  القرارات اتخاذ في أساسية وسرعتها
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 تتضمن المالية الهندسة أن: (*IFE) الماليين للمهندسين الدولية بينما تعرفها الجمعية
 المعقدة المالية للمشاكل حلول لإيجاد ،المالية والأدوات المالية للنظرية ،المبتكر التطور والتطبيق

 الأدوات تستعمل التي المهنة هي بل أداة، ليست المالية فالهندسة ،الفر  المالية ولاستغلال
 . (0226)حميدان، وبلعيد، 

 
دائل هذا وقد دأب الباحثون على اعتبار الهندسة المالية الإسلامية وسيلة لإيجاد الب

إذ تهدف الهندسة المالية الإسلامية إلى تلبية  ،للمنتجات التقليدية، بيد أن ذلح غير متسم بالدقة
سواء اشتركت مع المنتجات التقليدية أم اختلفت،  ،حاجات العملاء المقررة في التشريع الإسلامي

 فليس الهدف ايجاد البديل بل تلبية حاجات العملاء.
 

المالية على المنتجات الجديدة فحسب، بل يمتد كذلح إلى ولا يقتصر دور الهندسة 
بحيث تعمل الهندسة المالية ، لخدمة أهداف منشآت الأعمال. محاولات تطويع أدوات وأفكار قديمة
لسلامة وتنميطها في منتجات تحقق الأغراض المالية مع ا ،الإسلامية على ابتكار الحلول المالية

 (.0224)السبهاني،  الشرعية
 
 التطوير التصميم تتضمن التي ،لهندسة المالية هي عبارة عن مجموعة من الأنشطةفا

 وكل ،التمويل لمشاكل إبداعية حلول صياغة إلى إضافة، المبتكرة المالية الأدوات من لكل والتنفيذ
 (.0222)ثابت،  الإسلامي الشرع توجيهات إطار في ذلح

 
 حلول وصياغة ،"مبتكرة مالية" لعمليات وتطبيق لأدوات ،وتطوير تصميم وتعرف أيضاً بأنها: هي

 (.Hassan& Mahlknecht, 2011) للمشاكل المالية مبتكرة
 

                                                           
( Quantitative Financeهي مجتمع مهني غير ربحي مكرس لتعزيز مجال التمويل الكمي ) الجمعية الدولية للمهندسين الماليين: *

م وتتألف من أكاديميين ومهنيين من 2440قشة القضايا الحالية والجوهرية في المهنة. تأسست في سنة من خلال توفير منصات لمنا
( وصناديق التحوط وصناديق المعاشات ومديري الأصول وشركات التكنولوجيا والمنظمين Broker Dealersالبنوح والوسطاء الوكلاء )

 شارية والمحاماة والجامعات في جميع أنحاء العالم.أو الجهات الرقابية وشركات المحاسبة والشركات الاست
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 والمستقبليات المشتقات مثل ،المالية الأدوات استخدام ( بأنها: هي2009) Frankعرفها وي  
 لتدفقاتا تنظيم إعادة أو هيكلة إعادة أجل من ،ذات الصلة والمنتجات والخيارات والمبادلات

 .المالية المخاطر وبالأخ  إدارة ،محددة مالية أهداف تحقيق أجل من وذلح ،النقدية
 عمليات تتضمن التي الأنشطة عرف الهندسة المالية الاسلامية بأنها: مجموعةكما ت  

 حلول صياغة إلى إضافة المبتكرة، المالية والعمليات الأدوات من لكل ،والتطوير والتنفيذ التصميم
 (.0225خضيرات، ال) الإسلامي الشرع توجيهات إطار في ذلح وكل ،التمويل لمشاكل عيةإبدا
 

أو  ،إيجاد منافع أطراف العلاقة المالية :أن الهندسة المالية الإسلامية هي مكن القولوي  
زيادتها مصاغة في نظام مبتكر، يضمن التكافؤ والتوازن، ويستثمر فوائد التقنية والاتصالات، له 

محققة قيمة مضافة ،اته القابلة لقياس أدائها بشكل يفي بمصداقية الالتزام بالمتطلبات الشرعية اجراء
 في الانتاج بأدني كلفة وأقل مخاطرة وأسرع وقت.

 
 الإسلامية نشأة وتطور الهندسة المالية 1.0.0

 

بهدف إعانة وخدمة شركات  ،الهندسة المالية للوجود في منتصف الثمانينات ظهر مصطلح
يفرضددها السدددوق  تددديالوالضددغوط  ،والدددتخل  مددن القيددود التشدددريعية ،الأعمددال فددي مواجهدددة المخدداطر

 ،شركات الأعمال في مواجهة المخاطر ةإدارات لمساعد المصارفوبيئة المشاريع. ففي لندن فتحت 
يجددداد حلدددول لتلددح المشدددكلات ،يسدددببها لهدددا عملائهددا التددي لتطدددوير منتجدددات  ، وعددددد مددن المحددداولاتوا 
الاتحدداد الددددولي  نشددد أ   2440وفددى عددام  .وكاندددت تلددح بدايددة ظهدددور الهندسددة الماليدددة ،ق المددالأسددوا

لرعددايتهم والارتقدداء بصددناعة الهندسددة الماليددة، وأصددبح هددذا الاتحدداد يضددم نحددو  ،للمهندسددين المدداليين
 (.0226)حميدان، وبلعيد،  حاء العالمعضواً من شتى أن 0222

 
أسددواق المددال العالميددة مددن  هفيمددا شددهدت ،الهندسددة الماليددةوعمومدداً يمكددن تلخددي  تطددور مفهددوم 

 (:0222كما يتبين مما يلي )قرف،  تطورات في مجالات الابتكارات المالية،
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 ،وتعدد أدوات الاستثمار المتاحة في أسواق المال، وقد أدى ذلح إلى زيادة سديولة السدوق اتساع .2
تاحددة مزيددد مددن التمويددل عددن طريددق جددذب مسددتثمرين جدددد بدداحثين عددن وتقددديم فددر  جديدددة لل ،وا 

 التمويل.
مكنددت مددن إعددادة توزيددع المخدداطر الماليددة طبقدداً لتفصدديلات  والتدديإيجدداد أدوات إدارة المخدداطر،  .0

 المستثمرين للمخاطر.
تعددددددد وتندددددوع اسدددددتراتيجيات الاسدددددتثمار نتيجدددددة لتعددددددد وتندددددوع وتجددددددد أدوات الاسدددددتثمار، خاصدددددة  .3

 المشتقات المالية.
والانفتداح  ،وزيدادة العائدد ،راجحة بين الأسواق، مما مكدن مدن تحسدين التكداليفدوات الالأتطوير  .2

 على الأسواق العالمية.
 

، المالية الاسواق في المالية الهندسة ونمو لظهور أسباب ( أن هنالح عدة0222) ثابت ويرى
 الأسباب: هذه ومن

 
 .... سماسرة ،تثماراس شركات، تامين شركات، مصارف )من المالية الوساطة مؤسسات أن .2

 ظهور أن لاإ ،العجز وحدات إلى الفائض من وحدات الأموال تحويل بتسهيل تقوم ،الخ(
 تلبية المؤسسات على هذه الصعب من جعل، مختلفة تمويل لوسائل والمتطورة المتجددة الاحتياجات

بداع لابتكار الحاجة ظهرت لذلح، المال أسواق في المشاركين رغبات هذه  لتلبية ،دةجدي وسائل وا 
 .التكاليف بأقل الاحتياجات

 سواء ،المالي القطاع في ثورة حدثأ ،الاتصالات في الهائلة والثورة ،الحاسوب تكنولوجيا تطور .0
 .عمله طريقة أم ومفهومه حدوده في
 

 أدت إلى ظهور مصطلح الهندسة المالية كالتالي: التي( عدداً من الأسباب 0225ويذكر العنزي )
حداث عالمية كانهيار اتفاقية بريتون وودز التى أدت إلى التقلبات العنيفة في أسعار حصول أ .2

الصرف، وانهيار أسواق الاوراق المالية العالمية المتتابعة، ومحاولة المؤسسات المالية 
 والمصرفية تجاوزت قيود السياسات النقدية.
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، مما شكل خطراً كبيراً على التقلبات الكبيرة وغير المتوقعة في محيط الاقتصاد العالمي .0
المؤسسات المالية، وهدد وجودها، ترتب على ذلح ضرورة ابتكار منتجات مالية جديدة، 

 وتطوير قدرات عالية للسيطرة على هذه المخاطر.
تطور تقنية المعلومات مما أدي إلى زيادة عدد المشاركين، وتتطلب زيادة عدد المشاركين من  .3

بصورة اقتصادية مقبولة، فكلما ابتكروا أداة تمويلية جديدة وجدوا من  المهندسين الماليين العمل
 يطلبها ويأخذها.

زيادة عدد الأسواق المالية، أدت إلى المنافسة في ابتكار أدوات مالية جديدة بآليات أقل تكلفة  .2
 لكسب أكثر عدد من طالبي التمويل.

يلية القديمة تلبي رغبات المستثمرين الاحتياجات المختلفة للمستثمرين، فلم تعد الأدوات التمو  .5
 مما أدى إلى الحاجة إلى الابتكار والتجديد فيها.

مع تطور الأدوات التمويلية، يحتاج طالب التمويل الحصول عليها بأقل التكاليف، مما أدى إلى  .6
 الحاجة إلى تطوير الآليات التمويلية، ليتم الحصول على الأدوات بسهولة وبتكلفة قليلة.

عداد صي  وجود ب .7 عض المشاكل في الإدارة التمويلية استوجب ابتكار حلول لمعالجتها، وا 
 تمويلية تلائم الظروف المحيطة ببعض المشاريع.

ظهور مفهومي الكفاءة والفاعلية: ويقصد بالكفاءة أن يتم مقابلة هذه الحاجات بتكلفة قليلة،  .2
 ة حاجات طالبي التمويل.وبسرعة ودقة عاليتين، ويقصد بالفاعلية المقدرة على تلبي

 
المساهمة في زيادة  جاءت من أجل الإسلامية الهندسة المالية أدوات أن :ما سبق يتبينم

وفق  ،دوات في هذه المجالات بما يتناسب ومتطلباتهم التمويلية المتعددة، وتنوع الأمجالات التمويل
 متطلبات فقه المعاملات المالية الإسلامية.

 

 الإسلامية ة الماليةأهمية الهندس 1.0.0
 
 تتمثل والتي ،عليها تقوم التي الأساسية الركيزة من أساساً  تأتي المالية الهندسة أهمية إن

 الملائمة الحلول إيجاد أجل من، (Financial Innovation)الإبداع المالي  عمليات تحفيز في
 والتي ،المالي الإبداع مثلثل الثلاثة الأضلاع تحقيق على المالية الهندسة وتركز التمويل، لمشاكل
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 ومن. الاستثمارية المحافظ القائمة، وبناء الاستراتيجيات وتطوير جديدة، منتجات خلق في تتمثل
 الركيزة يمثل المالي والذي فالإبداع المالية، الهندسة تلعبه الذي الهام الدور بوضوح يظهر هنا

 والعمليات الأدوات في طورت جذرية تغييرات الأخيرين العقدين خلال أحدث قد لها الأساسية
 .(0222)عبد الحي،  الموجودة المالية

 
في  التقلبات تزايد ،أهمها من متنوعة عوامل المالي الإبداع عمليات تحفيز في ساهم لقد

 الخدمات صناعة تحرير عن فضلاً  والضريبية، التنظيمية التغييرات وتكرار وتواتر الفائدة، أسعار
 لبناء العمل على التركيز زيادة إلى أدى ذلح كل الاستثمار، مصارف بين منافسةوزيادة ال المالية،
 التي المالية للمشاكل فعالية أكثر حلول وتنفيذ أفضل، عمليات جديدة، وتطوير منتجات وتصميم
الحقيقة،  في ذلح كل لتحقيق الحياة شريان تمثل هي التي المالية فالهندسة تعقيداً، أكثر أصبحت

 :(Perry, 2004المالية من خلال ) مية الهندسةوتظهر أه
 

 .المالي الإبداع عمليات تحفيز .2
 .السوق في المتعاملين كافة احتياجات لتناسب جديدة مالية منتجات تصميم .0
 .التمويل لمشاكل إبداعية حلول تقديم .3
 والنماذج العمليات وثبح تقنيات إلى بالاستناد منها والوقاية المخاطر لإدارة كمية نماذج تقديم .2

 الزمنية، والسلاسل الخطي، وغير الخطي الانحدار نماذج على القائمة الإحصائية المتنوعة
 وسواها.

 
التدالي  مدن خدلال كما تنبع أهمية الهندسة المالية في عمدل المصدارف، وفدي تطدوير الأسدواق الماليدة

 :(0222)بن عمارة، 
صكوح  الشركات، صكوح تشمل التي السوق في يةالإسلام المالية الأدوات تشكيلة توسيع -

 الحكومية. والصكوح الإسلامية المصارف
 الإسلامية إصداراً  بالصكوح تتعامل التي المالي السوق في المشتركة المؤسسات قاعدة توسيع -

 وكذا المؤسسي والحكومة الاستثمار وشركات أيضا والتقليدية الإسلامية المصارف وتشمل وتداولا
 الوسيطة. المالية والمؤسسات الخا  القطاع
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 واتساعه. للسوق تعميق من عليها يترتب لما الإسلامية الصكوح ونوعية كمية زيادة -
 موجد :من كل خلال من يتم التصكيح عملية هيكل أن حيث جديدة، مالية مؤسسات إضافة -

 الشراء، هد إعادةمتع ،الاكتتاب تغطية متعهد الخا  الغرض ذات المنشأة الأصلي(، )العملية
 الأمين. وكذا الدفع وكيل

 الاقتصادية. والكفاءة الشرعية المصداقية بين بالجمع الإسلامية الصكوح تطوير -
 ،الإسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئة عن الصادرة بالمعايير العمل ضرورة -

 المجال. في اتهاخبر  من للاستفادة الهيئة هذه مع والتعاون بها والالتزام
من  المتضررة المؤسسات لتمويل كحل ،الإسلامية بالصكوح الدولي الاعتراف من الاستفادة -

 .الإسلامية المالية السوق وتطوير ،الأزمة
 

أداة لإيجاد الحلول المبتكرة  ،أن أهمية الهندسة المالية تبرز في كونهامن هنا يمكن القول 
تجمع بين تعالم ديننا الحنيف والكفاءة الاقتصادية، إضافة الى كونها  التي ،والأدوات المالية الجديدة

ومن ثم تصميم أدوات مبتكرة تستوعب كل هذه الأهداف معاً، وهذه  ،تقوم بالموازنة بين عدة أهداف
 المهمة ليست بالسيرة حيث تحتاج إلى تضافر الجهود.

 
ز النظام الاقتصادي الإسلامي كما تكمن أهمية الهندسة المالية الإسلامية من خلال ابرا

وهذا يشكل دعوة عظيمة للدين الإسلامية بشموله وعلاجه لمشاكل العالم الاقتصادية، كما أن 
الهندسة المالية الإسلامية تساهم في كسر حلقة التبعية للعالم الغربي وذلح بنبتكار الانشطة الاكثر 

 ون الربوية وأعبائها الثقيلة.ملاءمة لظروف التبعية الاجتماعية دون الوقوع في الدي
 

 الإسلامية أهداف الهندسة المالية 1.0.0
 

وهددي مقيدداس الأداء وفعاليددة وكفدداءة الكيانددات  ،مثددل الهندسددة الماليددة نددواة النظددام المددالي العددالميت  
تنفدق  ،ريدادة فدي اقتصدادياتهاالكفداءة و اللتحقيدق  ىتسدع التديالمالية العالمية أو حتى المحلية، فدالأمم 

مدن شدأنها تعزيدز وضدمان السديولة  التدي ،لاموال الطائلة لبناء بيئة مالية قائمة على الهندسة الماليةا
وبكدل تأكيدد  ،نتيجدة لممارسدة الهندسدة الماليدة ةوخلدق قندوات إيراديد ،دوات الماليدةوتطدوير الأالماليدة، 
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تعمدل علدى تحقيدق العديدد حيدث تقليل المخاطر. وتعد الهندسة المالية شريان الحياة للإبدداع المدالي، 
 (:0227ل أهمها )عبد الجبار، هداف لعمن الأ
 

والبحث عن فر  وأدوات استثمارية ترفع من مستوى الربحية داخل  ،تجديد فر  زيادة الأرباح .2
 المؤسسات المالية والمصرفية.

دوات نوعدة مدن الأوذلدح عدادة يكدون بنيجداد وتطدوير مجموعدة مت ،خفض حجم المخداطرة الماليدة .0
بتوليفدددات معيندددة بنددداء مراكدددز التعدددرض و هندسدددتها  يمكدددن عدددن طريدددق التدددي ،لماليدددة المسدددتحدثةا

دارة هذه المخاطر بأفضل صورة ممكنة. ،للمخاطرة  وا 
اسدددتخدام المقايضدددة لتغييدددر المعددددلات  :إعدددادة هيكلدددة التددددفقات النقديدددة لإدارة ماليدددة أفضدددل مثدددل .3

أو لقددددرة أفضدددل علدددى التنبدددؤ بالتددددفق  ،المتغيددرة للقدددروض الدددى معددددلات ثابتدددة لأغدددراض ضددريبية
 المالي.

وخلق مراكز كبيرة الحجدم  ،تقليل تكاليف المعاملات عن طريق امكانية الدخول بتعاملات معينة .2
بتكلفة قليلة نسبيا ، إذ أن تكاليف التعامل من خدلال أدوات الهندسدة الماليدة تكدون غالبداً أقدل مدن 

 تكاليف التعامل بالطرق التقليدية.
يمكدددن اسدددتعمالها فدددي  التدددي ،ز فدددر  تحقيدددق الأربددداح عدددن طريدددق إيجددداد الأدوات الجديددددةتعزيددد .5

 عمليات الاستثمار والمضاربة والتحوط.
 ،والمتعاملين بدأدوات الهندسدة الماليدة بصدورة خاصدة ،تحسين سيولة السوق المالية بصورة عامة .6

تتميدددز  والتددديدة، عدددن طريدددق افسددداح المجدددال للتعامدددل مدددع مجموعدددة واسدددعة مدددن الأدوات الجديددد
 بالسيولة العالية نسبياً.

لتعزيدز  ،ابتكار أدوات مالية جديدة من شأنها تطوير العمل داخل المؤسسدات الماليدة والمصدرفية .7
 فر  تحقيق الأرباح.

 
 :(0226)الحنيطي، ومنها الأهداف، من مجموعة تحقيق إلى الإسلامية المالية الهندسة تسعىو 
 التقليدية المالية للمنتجات شرعي كبديل تعتبر عالية جودة ذات ميةإسلا مالية منتجات توفير.  أ

 .الشرعية بالمصداقية تمتاز
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 عن الاقتصادية الكفاءة زيادة   المالية الهندسة لمنتجات يمكن الاقتصادية، الكفاءة تحقيق. ب
 .المعاملات تكاليف وتخفيض المخاطر، مشاركة في الاستثمارية الف ر  توسيع طريق

 . الربحية مصادر وتنويع للمستثمرين مجزية عوائد قيقتح. ج
 المشاركة عن تعزف التي الأموال رؤوس من بالاستفادة وذلح الاقتصاد إنعا  في الإسهام. د

 .ربوياً  تمول التي المشاريع في
 الشركات لدى والسيولة والمخاطرة العوائد بين المواءمة وتحقيق إدارة في المساعدة. ه

 . اليةالم والمؤسسات
 . إسلامية مالية أوراق ايجاد خلال من والعالمية المحلية المال أسواق تطوير في المساعدة. و
 من يقلل مما الاقتصادية الدورة في أصلاً  موجودة موارد ومن وحقيقي مستقر تمويل توفير. ز

 . التضخمية الآثار
 . التمويل لإشكالات مبتكرة شرعية حلول توفير. ح
 .صيغه بتنويع الاستثمار مخاطر تقليل. ط
 

مددن خددلال  ،وبددذلح يمكددن القددول بددأن الهندسددة الماليددة تسددعي إلددى خفددض حجددم المخدداطر الماليددة
ايجاد مجموعة من الأدوات المالية المستحدثة، والتي يمكن من خلال تنظيمها أو هندستها بتوليفات 

دارتها بأفضل صورة، كما  الهندسة المالية  ن من خلاليمكمعينة، تحديد مراكز التعرض للمخاطر وا 
وذلددح مددن خددلال اتاحددة  ،والمتعدداملين فيهددا بشددكل خددا  ،تحسددين سدديولة الاسددواق الماليددة بشددكل عددام

كمدا  دوات الماليدة التدي تتميدز بالسديولة المرتفعدة نسدبياً.للتعامل مع مجموعدة متنوعدة مدن الأ الفرصة
بددر مندده فددي الهندسددة الماليددة التقليديددة، يمكددن القددول أن الانضددباط فددي الهندسددة الماليددة الإسددلامية أك

 الأحكام الشرعية تهدف لمصلحة المتعاملين بها وفق إطار الشريعة الإسلامية.
 

 متطلبات وأُسس الهندسة المالية 1.0.0
 

بنسدتثناء  ،والتجددد فدي جميدع المجدالاتوأسس الهندسة الماليدة علدى الابتكدار  متطلبات تقوم
حيددث أن مجددال  ،بدددائل مختلفددة تناسددب أدوات واحتياجددات المتعدداملينبهدددف تددوفير  ،العقائددد الدينيددة

واشددتقاق أدوات ووسددائل جديدددة، ولكددن حتددى تتجنددب  ،وابتكددار بدددائل ، الفكددر الانسدداني هددو الإبددداع
طلبددات الهندسددة الماليددة المخدداطر فددي حالددة عدددم تقيدددها، لابددد مددن أن تعتمددد علددى مجموعددة مددن المت

 :(0227والأسس أهمها )قندوز، 
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 مدددن  ،بعيدددداً عدددن الانشدددطة الاقتصدددادية الوهميدددة أو غيدددر الفعليدددة ،يجدددب أن يكدددون الدددربح حقيقدددي
 وممارسات مالية غير عادية. ،مضاربات وتضخم في الأسعار

 لتحقيددق عائددد  ،نشدداط وسدديط بغددرض الانتدداج والتشددغيل ،يعتبددر التمويددل فددي مشددروعات الأعمددال
 بنود التكلفة.ويغطي المخاطر و  ،مناسب يفوق تكلفة التمويل

  وتحقيدددق التدددوازن  ،أجهدددزة وسددديطة لخدمدددة عجلددة الانتددداج :هدديالمنشددآت الماليدددة بمختلدددف أنواعهدددا
النقدددي ليقابددل التددوازن فددي السددوق الحقيقددي )سددوق السددلع والعمددل ممددا يددؤدي الددى التشددغيل الأمثددل 

 لموارد الدولة(.
 والأبعداد البيئيدة المحيطدة  ،الشدركةيجب أن تدار الوظيفة المالية بتركيز على المتغيرات الداخلية ب

وتخفدديض تكلفددة التمويددل  ،بمددا يحقددق التددوازن والاسددتقرار والربحيددة والددتحكم فددي المخدداطر الماليددة
 وتنمية مصادر بديلة للتمويل واستخداماته الاقتصادية.

 .ًأن يكون المنتج أو العملية ابداعي حقاً ومبتكراً جديدا 
 باسددتطاعتهممليددات المتعدداملين مددن انجدداز عمليددات لددم تكددن يجددب أن تمكددن هددذه المنتجددات أو الع 

 القيام بها.
  أن تجعل الهندسة المالية الأسواق أكثر كفاءة وأن تزيد مدن ثدروة حداملي الأسدهم أو مصددريها أو

 حتى الوسطاء.
  يمكن تقسيم قدرارات الادارة الماليدة لعددد مدن المجدالات مثدل: قدرارات تحديدد هيكدل رأس المدال مدن

 حجم ومصادر التمويل.حيث ال
  تخصددي  الأمددوال المتاحددة علددى الاسددتخدامات مددن الأصددول المختلفددة لضددمان الربحيددة أو حددل

 المشكلات المالية وتحليل النشاط المالي.
 

 خصاص الهندسة المالية الإسلامية 2.0.0
 

 (:0226)زميم،  الخصائ  أهمها تتميز الهندسة المالية الإسلامية بمجموعة من
الشرعية: تعني المصداقية الشرعية أن تكون المنتجات الإسلامية موافقة للشرع المصداقية  .2

بأكبر قدر ممكن، وهذا يتطلب الخروج من الخلاف الفقهي قدر الإمكان، فالهندسة المالية 
 الإسلامية تهدف إلى الوصول لحلول مبتكرة تكون محل اتفاق قدر المستطاع.
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لمالية الإسلامية بالإضافة إلى المصداقية الشرعية بخاصية الكفاءة الاقتصادية: تتميز الهندسة ا .0
تتميددز بهددا الهندسددة الماليددة التقليديددة وهددي الكفدداءة الاقتصددادية، وينبغددي  التدديأخددرى مندداظرة لتلددح 

لمنتجددددات صددددناعة الهندسددددة الماليددددة الإسددددلامية أن تكددددون ذات كفدددداءة اقتصددددادية عاليددددة مقارنددددة 
مكن زيادة الكفاءة الاقتصادية لمنتجات الهندسة المالية الإسلامية بالمبتكرات المالية التقليدية، وي

عدددن طريدددق توسددديع الفدددر  الاسدددتثمارية فدددي المشددداركة فدددي تحمدددل المخددداطر وتخفددديض تكددداليف 
 المعاملات، وكذا تخفيض تكاليف الحصول على المعلومات وعمولات الوساطة والسمسرة.

ة الشدرعية، فالمصدداقية الشدرعية هدي الأسداس فدي العلاقة ما بين الكفاءة الاقتصدادية والمصدداقي .3
كونهدددددا إسدددددلامية، والكفددددداءة الاقتصدددددادية هدددددي الأسددددداس فدددددي كونهدددددا تلبدددددي احتياجدددددات المجتمدددددع 

 الاقتصادية، وقدرتها على منافسة الأدوات التقليدية.
حقيقيداً  الابتكار الحقيقي بدل التقليد: يعتبر التنوع المتوفر في المنتجات المالية الإسدلامية تنوعداً  .2

ولدديس صددورياً كمددا فددي أدوات الهندسددة الماليددة التقليديددة، حيددث إن كددل أداة مددن أدوات الهندسددة 
المالية الإسلامية لهدا طبيعدة تعاقديدة وخصدائ  تميزهدا عدن غيرهدا مدن الأدوات الأخدرى، سدواء 

مالية تعلق الأمر بالمخاطر أو الضمانات أو التسعير، وهذا من منطلق أن المقصود بالهندسة ال
الإسدلامية هدو مددا يلبدي مصدلحة حقيقيددة للمتعداملين الاقتصدداديين فدي الأسدواق ولدديس مجدرد عقددد 

 من العقود الوهمية وهذا ما يؤكد القيمة المضافة للابتكار. صوري
 

( بددأن الهندسددة الماليددة الاسددلامية لهددا خصددائ  ومميددزات أخددرى 0227)النجددار هددذا ويددرى     
 أهمها:

دوات الهندسددة الماليددة الإسددلامية، تنوعدداً حقيقيدداً ولدديس وهميدداً، لأن لكددل أداة الابتكددار: تنددوع فددي أ .2
صدددديغة تعاقديددددة وصددددفات تميزهددددا عددددن غيرهددددا، سددددواء تعلددددق الأمددددر بالمخدددداطر أم الضددددمانات أم 

 التسعير وهذا ما يؤكد القيمة المضافة للابتكار.
تجدات الماليدة، والندأي عدن التشريع الاسلامي: الاعتماد على التشريع الاسلامي فدي تصدميم المن .0

لا ت سددمن ولا ت غنددي مددن جددوع، والتأكيددد علددى مبدددأ المشدداركة فددي الاربدداح  التدديالخلافددات الفقهيددة 
 والخسائر وليس مبدأ درء المخاطر وتحويلها لأطراف أخرى.

التمويددل: تعددد إدارة السدديولة الهدددف الددرئيس لعمددل الهندسددة الماليددة الإسددلامية علددى عكددس هدددف  .3
ى المتمثل بنستحداث أدوات مالية لغرض التحوط والمضداربة والاسدتثمار، فدالأولى تسدع التقليدية
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لددددددى الدددددذين لا يفضددددلون التعامدددددل بالهندسدددددة الماليدددددة التقليديدددددة  ةمدددددوال المتدددددوفر لجددددذب رؤوس الأ
 واستخدامها في عمليات التمويل بدل الاستثمار لأنها أقل مخاطرة.

يمكدن أن ينفدذ منهدا المضداربون  التديبتكر لسد الثغدرات ت   التيالوعي والشفافية: وضوح الأدوات  .2
لإسددلامية يشددكل بنسددتخدام الطددرق غيددر الشددرعية، مددع الإشددارة الددى أن انضددباط قواعددد الشددريعة ا

مددان بسددبب المصددداقية الشددرعية للهندسددة الماليددة الإسددلامية، إن جددرى بهددذا الخصددو  صددمام أ
وأن يكون لددى أطدراف العقدد رؤيدة  الاستغلال، الالتزام بها، أي يجب أن تكون العقود خالية من

واضحة حول ما يتضمنه العقد من شروط أو بنود، وأن هدف الهندسة المالية تلبية الاحتياجات 
يتطلبهدا السدوق معروفدة لمدن يقدوم  التديالمختلفة للمستثمرين جميعهم، فلابدد أن تكدون الحاجدات 

 بالابتكار للأدوات المالية.
عة والالتدددزام: لحدددديث نبيندددا محمدددد صدددلى الله عليددده وسدددلم: )لا تبدددع مدددا لددديس الإمكانيدددة والاسدددتطا .5

 ءيشدعندح(، ويشدمل ذلدح بيدع المعددوم، ولابدد مدن التدزام الأطدراف بأجدل العقدد، وعددم اسدتخدام 
 من الحيل اللغوية أو القانونية، للتحايل على بند أو شرط مما اتفق عليه الطرفان في العقد.

ولا  ،و الخسدددائر علددى أسددداس القواعددد الشدددرعية المعمددول بهدددا فددي العقدددودالمشدداركة فدددي الأربدداح أ .6
عليهدددا يجددب اسددتثمار المددوارد النقديددة لدددلأوراق الماليددة الإسددلامية فددي مشددداريع تدددر عوائددد متفددق 

 ن سميت أرباحاً.مقدماً، فمثل هذه العوائد إن تحققت لا تختلف عن الفوائد وا  
 

لى ايجاد منتجات وأدوات مالية تجمع بين هدف إلية تفنن أدوات الهندسة الما وبالتالي
الأساس في كونها إسلامية،  هيالمصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية فالمصداقية الشرعية 

الأساس في قدرتها على تلبية الاحتياجات الاقتصادية ومنافسة الأدوات  هيوالكفاءة الاقتصادية 
ات سيؤدي إلى توسيع مجالات عمل المصارف الاسلامية التقليدية، وأن التطبيق السليم لهذه الأدو 

 وترسيخ وجودها في السوق ودعم قدراتها المالية على المنافسة أمام المصارف التقليدية.
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 الإسلامية المالية الهندسة أدوات أنواع 1.0.0
 

 ق الماليةالأسوا في تداولها الممكن من التي الإسلامية المالية الأدوات من العديد هنالح  
 أهمها: ومن، الناشئة

 

 الاستثمارية الصناديق صكوك 4.1.0.0
 

الإسلامية،  المصارف انشاء مع بالموازاة الإسلامية الاستثمار صناديق إنشاء في التفكير بدأ
 الولايات مثل اسلامية غير ودول السعودية مثل إسلامية دول في منها العديد تأسيس تم حيث

 انتشار على وقد ساعد الإسلامية، الشريعة وفق الأموال تثمارواسعلى استقطاب  المتحدة لتعمل
 .(0226)حميدان، وبلعيد،  الإسلامية الاستثمارية الأدوات العديد من استحداث الصناديق هذه

 

 استثمارها بغرض صكوكه في الاكتتابعبر  للأموال تجميع بأنه الاستثماري الصندوق يعرف
 أن يمكن حيث استخدامها مجالات وتتعدد، الإصدار نشرة في بدقة يكون معرفاً  استثماري في مجال

 بآجال أو المغلقة( )الصناديق معينة وأحجام بآجال الصناديق وتصدر، كافة الاقتصاد فروع تشمل
، المقيدة المضاربة صيغة أساس على شرعياً  وتكيف )الصناديق المفتوحة( محددة غير وأحجام

)ثابت،  الإسلامي النقد سوق في تداولها التي يتم لصكوحا أنواع لكل الأم الصيغة بنعتبارها
0222). 
 

 بالتمليك المنتهية الإجارة 0.1.0.0
 

 أحد بموجبه يقوم بالبيع، بوعد مقرون إيجاربأنه عقد  بالتمليح المنتهي الإجارة رف مفهومع  
 هاشرائ خيار انقضائها عند للمستأجر يكونو  ،معينة لمدة آخر شخ  إلى شيء بنيجار المتعاقدين

 الفرنسي القانون في المعروف لعقدا ترجمة وقد جاءت تلح التسمية استناداً إلى. معين بسعر
(Ventelocation)،  أن إلى ،مرات عدة العقد هذا تطور ثم" بيعيال يجارالإ" باسموالمعروف 

 .(0223)هوساوي،  البيع بوعد مقترن إيجاريقوم على أساس  أصبح
 

 بموجبها ينتفع إيجار اتفاقية :بأنها بالتمليح المنتهية الإجارة نالمسلمي الفقهاء عرفهذا وقد 
 خلال للمستأجر المحل ملكية تؤول أن على ،معلومة مدة على محددة بأجرة العقد بمحل المستأجر
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أما تلقائياً دون عقد، أو بعقد بيع جديد، أو هبة العين المستأجرة  نهايتها في أو الإجارة مدة
 .(0222)مصطفي، 

 

 بالتمليك المنتهية الإجارة رصو 
  

 (:         0220ة، دي) يأتي ما أبرزها بالتمليدح المنتهيدة للإجارة متعددة صور هناح
 العقدد هدذا تسمية على عاقدانمتال يتفق الصورة هذه في: بالبيع المقترن الإيجار: الأولى الصورة -

 الأقساط جميدع دفعده حالدة فدي رالمستأج إلى المؤجرة العين ملكية تنتقل أن بشرط ،إيجاراً 
 . عليها المتفق الإيجارية

 بوعد مقترنداً  الإجارة عقد إبرام يتم: الهبة طريق عن بالتمليح المنتهية الإجارة عقد: الثانية الصورة -
 . الإيجارية الأقساط دفع إتمام بعد المستأجرة، العين بهبة المؤجر من

الأقسداط  دفدع من الانتهاء بعد البيع طريق عن بالتمليح المنتهية الإجارة عقد: الثالثة الصورة -
 . الإجارة مددة إنتهداء بعد البيع وعقد إجارة، عقد: عقدين على تشتمل الصورة هذه: الإيجارية

 هدذه الصورة: المدؤجرة للعدين التددريجي البيع طريق عن بالتمليح المنتهية الإجارة: الرابعة الصورة -
 والإجارة متزايددة، المؤجرة للعين البيع عملية أن على ،والإجارة البيع ينب يجمع عقدتتمثل في 
 المستأجر فيدفع العين، بدذات   متعلدق ناجز والإجارة البيع من وكل واحد، لمحل   بالنسبة متناقصة

 عادل والثمن عادلة، فالأجرة المؤجرة، العدين ثمن من جزءاً  ويدفع للمؤجر المملوح الجزء لقاء أجرة
 . دفعه ينتهي تىح

 الأصل شراء خيار المستأجر إعطاء مع إجارة عقد: بالتخيير المنتهية الإجارة: الخامسة الصورة -
 .  الإجارة عقد في يحدد بسعر

 

 بالتمليك المنتهية الإجارة صيغة تطبيق آلية
 

 (:0225 )كوديد، التالية النقاط في بالتمليح المنتهية الإجارة صيغة تطبيق خطوات توضيح يمكن
 (.المستأجر) العميل من بطلب محددة ثابتة أصول بشراء( المؤجر) الإسلامي المصرف يقوم -
 .العميل إلى الأصول هذه بتأجير الإسلامي المصرف يقوم -
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 الأصل وقيمة الشراء ثمن الاعتبار بعين وتأخذ التعاقد فترة على الإيجارية الدفعات تحتسب -
 .المناسب الربح وهام 

 أقساط سداد تمام حتى التأجير، فترة طيلة المؤجرة للأصول مالكًا سلاميالإ المصرف يبقى -
 .للعميل الملكية تنتقل ثم الإجارة،

         

 ،"بالتمليح الوعد مع التأجير" مسمى تحت الإسلامية المصارفب الإجارة صيغة وتستخدم       
 التي عشر الثانية دورته في الصادر 222 رقم الدولي الإسلامي الفقه مجمع لقرار تطبيقًا وذلح
 ،0222 سبتمبر 02 إلى 03 من الفترة خلال السعودية العربية بالمملكة الرياض مدينة في عقدت
 حقوق عقد لكل أن حيث التمليح عقد وبين التأجير عقد بين الفصل ضرورة على ين  والذي

 مدة نهاية وفي الإجارة عقد توقيع أولاً  يتم بحيث العقدين باختلاف تختلف الأطراف، لدى والتزامات
 .للعميل الملكية وانتقال البيع عقد توقيع يتم التأجير

 

 المتناقصة المشاركة 1.1.0.0
 

 يمتلح عندما ذروتها تبل  التي ،المشتركة الملكية أو الشراكة من نوع المتناقصة المشاركة إن     
 ذكره لما وطبقًا. لضمنيا للأصل قانونية ملكية – العميل يكون ما اً غالب الذي – الشركاء أحد

 بصورة فيها يمتلكان العملاء، وأحد الممول بين شراكة   إلى المتناقصة المشاركة تشير أوسماني،
 إلى ذلح بعد الممول حصة ت قسم ثم التجارية، المشاريع أو المعدات أو العقارات أحد مشتركة
 حصة تزداد الطريقة وبهذه. دورية فترات على شراؤها العميل من ي توقع الوحدات، من مجموعة
 (.Usmani, 2002) للعميل مملوكة كلها الوحدات تصير أن إلى الممول، حصة وتقل العميل

 

 تمويل في غالبًا وت ستخدم" المشتركة الملكية حصة" باسم كذلح المتناقصة المشاركة وت عرف      
 هجين أو مبتكر منتج إنها حيث التقليدية، الفقه كتب في المتناقصة المشاركة توجد ولا. العقارات
 ثلاثة من الخالصة المتناقصة المشاركة تتكون الواقع، وفي. التقليدية العقود من العديد من يتكون
 .(0226)يونس،  بالبيع متبوعة والوعد، والإجارة المشاركة: هي عقود

 

 الاستصناع عقد 1.1.0.0
 

، الإسلامية ال المصرفيةالأعم في استخدامها يمكن والتي، شرعاً  الجائزة العقود أحد هو
 ومعنى، الصناعة مجال في تعمل التي الصغيرة المشروعات تنمية في فاعل بشكل والمساهمة
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 بمواد، محددة ومواصفات بكمية سلعة له يصنع أن صانع من شخ  يطلب أن هو الإستصناع
 أو العقد عند الثمن تعجيل فيه ويجوز، عليه يتفقان للتسليم وموعد معين ثمن نظير وذلح ،عنده من

 تطلب، ما شركة بين الوساطة بدور المصرف يقوم أن الإستصناع عقد إلى استناداً  ويمكن ،تأجيله
 الأعمال أصحاب وبين آجل تاريخ في معينة وبمقادير المواصفات معينة محددة سلعة تسليم

يتعهد  الذي الأخير )أصحاب الأعمال الصناعية( الطرف بتمويل حيث يقوم المصرف الصناعية
 المصرف عندئذ ويقوم، معين تاريخ في وفق المواصفات المتفق عليها عليها المتعاقد السلع بتسليم

 للربح فرصة المصرفية الوساطة هذه وتتيح، المتفق عليه الثمن مقابل الطالبة الجهة إلى بتسليمها
 الذي الثمن عن الصانع تقل مع المصرف عليه يتفق الذي الثمن وهي، الاستصناع تكلفة أن طالما

 التمويل قيمة الإستصناع تكلفة وتمثل،  الطالبة للجهة البضاعة تسليم عند المصرف عليه يحصل
 .(0222)ثابت،  أمواله من أو الاستثمارية الحسابات أصحاب أموال من المصرف يقوم به الذي
 

 يتعامل حيث... والمشاريع والصناعات، الورشات، بتمويل للقيام الاستصناع عقد ويصلح
 والمصنوعات السلع هذه لهم يوفروا أن ويتوقعون والصانعين، المنتجين أصحابها مع المستصنعون

 مما أو الذاتية، وجهودهم صناعاتهم من سواء لهم، يحددونها التي والمواعيد المواسم في والمشاريع
 دفعة على ا،يحددونه التي الجهة إلى أو إليهم، ويسلموه الأسواق، من عليه يحصلوا أن يمكن
 متدرجا جزئيا أو كليا، تمويلا الاتفاق هذا مقابل لهم يقدمون وهم متلاحقة، دفعات على أو واحدة،
 .مشاريعهم في طموحاتهم ويحقق احتياجاتهم، يسد

 

 واسع نطاق على وتطبق وتمارس بالاستصناع، التمويل عمليات فيها تصلح التي الصور ومن
 بمجالات صلة له ما وغيرها، الإسلامية والمصارف ؤسسات،والم والشركات، التجار، قبل من

 وذلح... ونحوها والتعليمية، والسياحية، والغذائية، والزراعية، والصناعية، التجارية، التنمية
 الكهربائيدة والأدوات الأطفال، ولعب المفروشات، واستصناع وتعليبها، والأغذية الألبسة، كاستصناع
 الطرقات، وتعبيد ،(الديكورات) وعمل والصحدف، الكتب وطبدع والكمبيوترات، والجوالات، والمنزليدة،
 وأحواضها، والسفن ومحطاتها، والقطارات والسيارات، والزراعية، الصناعية، المعدات واستصناع
 والمنتجعات والفنادق، السكنية، المجمعات من المختلفة المباني وكنقامة ومطاراتها، والطائرات
نشاء والجامعات، والمدارس، والأسواق، والمساجد، مستشفيات،وال السياحية، )أبو غدة،  المصانع وا 
0222). 



 

25 

 

 الحالي، عصرنا في وبخاصة وحين، آن كل في إلى جانب ما قد يحتاجه الأفراد والمجتمعات  
 الأشياء، من كثير عن فيه يستغنى لا وصار المتطورة، المعاصرة الحياة شبكة فيه توسعت الذي

 في مستمر ارتفاع مع الدولية، الخارجية التجارة مستوى على العالمية الصناعات فيه ونشطت
 بعقود والتجارية المالية والمؤسسات والشركات والجهات التجار اهتمام ازدياد يتطلب مما الأسعار،

 فيها، والربح وبيعها تسويقها إعادة ثم والمشاريع، والمصنوعات المنتجات هذه مثل في الاستصناع
 من يعد الاستصناع عقد أن يخفى ولا .الطويل أو المتوسط، أو القصير، المدى في هذا كان سواء

 المنافسة تتسم التي الأسواق اقتحام بأمان تتيح التي المربحة، الحيوية الاستثمارية والأدوات الوسائل
 .(0222)أبو غدة،  المعتاد المخاطر ضد كافية ضمانات وجود مع والسعة، بالمرونة فيها

 

 السلم بيع 1.1.0.0
    

 بين خلاف ولا، آجلا للسلعة المشتري وتسلم للبائع عاجلا السلعة ثمن دفع يعني السلم عقد   
 هي كما أو،  بدقة فيها المسلم السلعة مواصفات تحدد أن على السلم جواز بيع على الفقهاء
 المصرف يقوم وحينما، للطرفين والأجل معلومين السعر من كل ويكون، السوق في معروفة
، ذاتها في حد التجارة لغرض يشتري تاجراً  ليس لأنه، بين طرفين وسيطا يكون السلم بيع بعمليات

 المنتجين بعض مع بالتعاقد حيث يقوم للمصرف إيرادات مصدر يحقق السلم بيع فنن لذلح
 اريخت في استلامها وبشرط، معين وبثمن، محددة بمواصفات منهم بضاعة على شراء )البائعين(

 من أعلى بثمن سلفا المحدد التاريخ في البضاعة بيع هذه على نفسه الوقت في والتعاقد، محدد أجل
 الذين )البائعين( للمنتجين تمويل بمثابة المصرف يدفعه الذي الشراء ثمن ويعتبر، الشراء ثمن

 .(0222)النجار،  آجلاً  بضاعة بتسليم يتعهدون
 

 المضاربة عقد 1.1.0.0
    

 الربح في المشاركة على يعتمد الذي ،الاقتصادي للنشاط أهمية العقود أكثر نم العقد هذا   
 ولقد، مختلفة حجم مستويات على إنتاجية مشروعات تمويل يمكن العقد فمن خلال هذا، والخسارة
 القابلة الأموال تعبئة جهة من العقد هذا الآن على إلى قيامها منذ الإسلامية المصارف اعتمدت

 يتلاءم الجماعية حتى أو المختلطة بالمضاربة يسمى ما إلى تطويره تم أن بعد ذلحو ، للاستثمار
 التنافس ظل في الإسلامي المصرفي النشاط ظروف دعت كذلح، العملاء من الكبيرة الأعداد مع
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 من أموال قبول إتاحة إلى السائدة المصرفية القواعد مظلة وتحت، التقليدي النشاط المصرفي مع
 ومن، فيها تنتهي أو ضاربةمال عمليات فيها تبدأ لأوقات بعينها تحديد دون العام مدار على العملاء

 المضاربة تسمية يمكن وهكذا .دون توقف مستمراً  المضاربة أساس على قبول الأموال أصبح فقد ثم
 لم تماما مستحدثة صيغة وهي، المستمرة المختلطة بالمضاربة الإسلامية المصارف تمارسها التي
، )ثابت الإسلامية الشريعة تقرره عما تنحرف لا حتى بشروط مقبولة تظل ولكنها، القديم في رفتع

0222). 
 

 المرابحة صكوك 2.1.0.0
   

 البائع بين عليه يتفق ربح هام  زائد التكاليف يغطي بسعر معلومة سلعة بيع تعني           
 ،الأولي السوق حالة في اً ممكن فقط مرابحة صكوح استصدار إن إمكانية، )المصرف( والمشتري

، كبير( تنموي مشروع أو مثلا )طائرة المرابحة محل المشروع أو الأصل قيمة كبر حالة في وبالذات
 نهفن وبالتالي ،مؤجلا يكون قد المرابحة بيع لأن للشريعة مخالفًا يعد الثانوي السوق في تداولها بينما
 صكوح تداول تجيز التي الفقهية الآراء بعض جدتو  ولكن، الفقهاء يجيزه لا الدين وبيع ديناً  يعد

 أو المشاركة أو الإجارة كتعاقدات، الأخرى الأصول من غالبيته وعاء ولكن ضمن ،المرابحة
 .المضاربة

 

 أهمية صكوك المرابحة: 
ترغب في شرائها، وقد  التى  ت مكن هذه الصكوح الآمر بالشراء من الحصول على السلعة  

لمال اللازم لتمويلها على أن يسدد ثمنها أقساطاً، وهي بهذا أتاحت الفرصة لا يتوفر على رأس ا
لامتلاح الآلات التى تمكن صاحبها من مزاولة نشاطه الاقتصادي، ومنه زيادة القاعدة الإنتاجية، 
أما بالنسبة للدولة فصكوح المرابحة ت سهل عليها تمويل بنود الميزانية المتعلقة بشراء السلع 

ات والمعدات ووسائط النقل مع البنوح الإسلامية أو غيرها، ويتم ذلح في شكل صكوح والمستلزم
ذات استحقاقات متتالية، وعلى الرغم من عدم إمكان تداول هذه الصكوح، لأنها تدخل في مسألة 

 (.0224بيع الديون، إلا أن الدولة يمكن أن تستردها شريطة ألا يتوسط طرف ثالث )الجورية، 
 
ة أخرى ي مكن استخدام منتج المرابحة وعرض وحداته من خلال صندوق تجاري ومن ناحي  

يتم تكييف العمل به وفق الآلية التالية، حيث يقوم الصندوق بجمع الأموال من خلال بيعه وحدات 
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للمستثمرين، وتمثل كل وحدة حصة من استثمار الصندوق، وتستخدم الموارد في صفقات قائمة 
لسلع من الموردين وبيعها للمشرتين على أساس الدفع الآجل، وعليه فنن على المرابحة بشراء ا

الصندوق يمول للمدى القصير، لأن الحد الأقصى المسموح به لأى صفقة هو سنة واحدة)لوكريز، 
0225.) 

وبرغم هذه المزايا إلا أن للمرابحة أثاراً تضخمية، وذلح بسبب هام  الربح الذي ي ضاف   
اع الأسعار، من أجل ذلح ظهرت نداءات بالتقليل من عمليات المرابحة مما يؤدي الى ارتف

 وتعويضها بالمشاركة بالمضاربة.
 

 ضوابط صكوك المرابحة:
 (:0223تحكم صكوح المرابحة كالتالي)العنزي، والسرطاوي،  التيهناح عدد من الضوابط 

 معلومية بيان ثحي من المطلوبة، البيانات جميع المرابحة صكوح إصدار نشرة تتضمن أن .2
 الإسلامية، للشريعة موافقة الشروط هذه وتكون التعاقد، وشروط الربح، وتوزيع المال، رأس
 .عليها المنصو  الشروط تنفيذ تراقب شرعية هيئة إشراف تحت

 الجهة موافقة القبول عن ويعبر المرابحة، صكوح في الاكتتاب عنه يعبر الإيجاب أن .0
الاكتتاب  ويكون إيجاباً، حينئذ فتكون أنها إيجاب، الإصدار ةنشر  في صرح إذا إلا المصدرة،

 .قبولاً 
 حقوق من مكتتب كل صكوح تمثله ما بنسبة والغ رم، بالغ نْم المرابحة صكوح مالكو يشترح أن .3

 .مالية
 التقابض لوجوب العملات؛ أو والفضة الذهب في المؤجلة المرابحة صكوح إصدار يكون ألا .2

 الذهب بيع عنالنبي صلى الله عليه وسلم  نهي حيث فيها؛ النساء وحرمة العقد مجلس في
ثلاً  إلا بالفضة والفضة بالذهب  .بيد يداً  بمثل م 

تشترى  الذي العوض كان إذا غيرها، أو بديون المرابحة للتداول قابلة صكوح إصدار يجوز لا .5
فهو  سلعة كان اإذ أما المحرمة، الدين صور بيع من ذلح لأن ؛ الأثمان من الصكوح هذه به

 .جائز
 صورياً، لا حقيقياً  عقداً  المرابحة صكوح عليه قامت الذي بالشراء للآمر المرابحة عقد يكون أن .6

 صكوح إصدار نشرة تتضمن أن بد فلا وعليه، أعلاه، المبينة الصحة شروط استوفى قد
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 عقد تنفيذ راحلم جميع في المرابحة بيع أحكام تراعى وأن المرابحة، عقد شروط جميع المرابحة
 بعد ثمنها في ثم المرابحة، بضاعة في حصة تمثل التي الصكوح تداول وفي المرابحة صكوح
 البضاعة. وتسليم المرابحة عقد توقيع

 

 )التوريق( للأصول التصكيك عمليات 1.1.0.0
    

 لتداولل قابلة الغير صكوكاً  ذمة في المؤجلة الديون جعل إلى التسنيد أو التوريق كلمة تشير  
 ذمة في مؤجل دين ذا كان أن بعد ورقية سيولة ذا بالتوريق يصير الدائن وان، ثانوية سوق في

لأحد  اً نيهناح عميلًا مد كان فنذا، مالية الى تجارية من الورقة طبيعة تحويل عملية أي انه، الغير
 سندات بنصدار متخصصة مالية مؤسسة الحق الى هذا تحويل يستطيع المصرف فنن المصارف

 طويل استثمار تريد التي التقاعد وصناديق التأمين كشركات لبيعها للمستثمرين، الأجل طويلة
 لما المقابل سداد في تستخدم، لهؤلاء المستثمرين السندات هذ بيع محصلة فنن ثم ومن، الأجل
 .(0222دين)النجار،  من عليه مترتب

غير السائلة إلى سندات قابلة للتداول في  وي عرف التوريق بأنه: تحويل القروض وأدوات الديون
أسواق المال، وهي أوراق تستند إلى ضمانات عينية أو مالية ذات تدفقات نقدية مرجوة ولا تستند 
إلى مجرد القدرة المتوقعة للمدين على السداد من خلال التزامه العام بالوفاء بالدين)السبوسي، 

0222.) 
 (:0227)بباس،  قاط التاليةويمكن تلخي  أهمية التوريق في الن

يعتبر التوريق بالنسبة للمورق سواء كان بنكاً أو مؤسسة متخصصة في الأوراق المالية،  .2
أداة هامة لتحريح القروض من ميزانياتها والتخل  من بند مخص  الديون المشكوح في 

 حجم تخفيض يتم وبذلح للتداول، قابلة مالية راقأو  إلى القروض هذه وتحويلتحصيلها، 
 المديونية ويرتفع مستوى الجدارة الائتمانية. معدل ويتحسن صوللأا

يمكن للبنح أن يستعمل حصيلة بيع القروض في منح قروض جديدة أقل مخاطرة، وبذلح  .0
في خلق قرض  السي تصبح عملية التوريق عبارة عن عملية تدوير لاستعمال القرض 

 جديد أكثر سيولة.
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ة الحجم استخدام التوريق كبديل عن الحساب الجاري يمكن للمؤسسات المالية متوسط .3
المدين أو الحساب على المكشوف أو خط الائتمان، حيث تمثل هذه الحسابات تكلفة 

 تمويلية مرتفعة.
، وتحسين المواءمة بين آجال 0تحسين معدل كفاية رأس المال في ظل معايير بازل  .2

 الأصول والالتزامات وتوسيع نشاط أسواق المال.
ن للمستثمر من خلال عملية التوريق الحصول على العديد من الأوراق المالية القابلة يمك .5

للتداول، وبالتالي الاستفادة من التغيرات السعرية التى تطرأ على قيمة هذه الأوراق في سوق 
 التداول، كما يمكن للمستثمر، الاقتراض بضمان سندات التوريق لأنها سندات مضمونة.

 

 أهداف التوريق:
 :(0222)يوسف، يمكن إجمال أهداف ودوافع التوريق في التالي

ربط الديون الأصلية بالأوراق المالية مباشرة من خلال تجميع الديون في شكل محفظة، وحوالة  .2
المحفظة ثم إصدار أوراق مالية مقابل تلح المحفظة مضمونة بضماناتها )الضمانات المتعلقة 

 بالأصول(.
در نقدي لتمويل مشروعاته التوسيعية ويعتبر التوريق من أسهل قد يحتاج المصدر إلي مص .0

الوسائل للحصول على التمويل والسيولة بالمقارنة إلى الإقتراض )من خلال البنوح أو إصدار 
سندات( أو زيادة رأس المال )عن طريق طرح أسهم الشركة للاكتتاب في البورصة( بسبب 

 رهم على الموقف المالي للشركة.ختيارين وتأثيالتكلفة الباهضة لهذين الا
رغبة البنح في مباشرة أنشطة مربحة خارج الميزانية، بمعني أنها لا تسجل في قوائم الميزانية ولا  .3

تستخدم رأس مال البنح، مثل نشاط استبدال العملات، أو صفقات الصرف الأجنبي الآجلة، 
 والتوريق.

نشا .2  ئه وخدمته وتحمل مخاطره.التوريق قائم على الفصل بين التمويل القرض وا 
يحمل المستثمر في نهاية عملية التوريق مخاطر هذه العملية، كما يتخل  البنح من مخاطرة  .5

 عدم السداد ويرفع ملاءته وجدارته الائتمانية.
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الحاجة إلى السيولة النقدية لمواجهة عمليات إقراض جديدة أو الوفاء بنلتزامات مالية اتجاه  .6
لرغبة في زيادة رأس المال، دون اللجوء إلى فتح رأس المؤسسة الغير، أو جتى مجرد ا

 )المساهمين الجدد( أو دون الاقتراض )المحافظة على الجدارة الائتمانية(.
 

 المشتقات المالية الإسلامية 2.0.0
 

تشتق قيمتها من قيمة  التيتعرف الأدوات المالية المشتقة على أنها نوع من العقود المالية 
لق عليه الأصل الأساسي، أصول حقيقية أو مالية أخري أسهم وسندات وعقارات أصل آخر يط

وعملات أجنبية والذهب والسلع وترتبط تلح العقود المالية مدة زمنية محددة بالإضافة الى سعر 
وشروط معينة يتم تحديدها عند تحرير العقد بين طرفي البائع والمشتري. ومن أبرز اشكالها عقود 

ذات العقود الآجلة، عقود المقايضة، وعقود الخيارات وغيرها من العقود المالية  المستقبليات،
 (.0223)عطية،  الخصائ  المماثلة

 

لأدوات  أساسية عقود من تشتق ثانوية فرعية عقود :بأنها المالية المشتقات عرّفكما ت  
(، ويتم التعامل بها 0225وات استثمارية جديدة )غنيم، استثمارية، لينشأ عن تلح العقود الفرعية أد

يكون لها مكان محدد تكون فيه  التيمن خلال نوعين من الأسواق أولاهما: الأسواق المنظمة 
لا يكون لها مكان محدد لتنفيذ  والتيالصفقات ويدعى بالبورصة، وثانيهما: الأسواق غير المنظمة 

 شراؤها عملها، ويمكن مقر في والشراء البيع الصفقات ويتألف من التجار وبيوت للسمسرة تباشر
 خارج ببنود تتعلق مالية عقود فهي (،0223مماثلة للأسهم )العارضي،  بطريقة وتداولها وبيعها

 تضم والتي المالية للأدوات الجديدة الصور مع المستثمر التعامل بوسع أصبح وقد الميزانية،
 المشتقات ولعقود واجالها، ومخاطرها طبيعتها وفق المالية المتنوعة العقود من واسعة مجموعة
 الفرصة تتيح كما السعرية، التغيرات مخاطر ضد التغطية خدمة في تقديم تتمثل اقتصادية أهمية

تاحة النقدية لتخطيط التدفقات للتنبؤ  أداة انه جانب إلى للمضاربين، جديدة استثمار فر  وا 
 في السوق المتوقع السعر شافلاستك وسيلة وأنها لاحقة تواريخ في الحاضرة السوق في بالأسعار
 الاستثمارية تنفيذ الاستراتيجيات في وسرعة التعاقد، محل الاصول على التعامل وتنشيط الحاضر
 (.0227)النجار،  المتميزة وسيولتها لمرونتها
 
 

 



 

36 

 

 شروط تطوير المشتقات المالية:
 (:0222دوز، هناح شروط هامة يجب توفيرها لتطوير المشتقات الملية الإسلامية منها)قن

 يجب أن تكون المشتقات متوافقة مع الشريعة الإسلامية. .2
 يجب أن تحقق على الأقل نفس الفوائد والمنافع التى تحققها المشتقات المالية التقليدية. .0
 يجب أن تكون قابلة للتداول في أسواق المال الدولية. .3

 
 (:0222)بومدين،  صائ  أبرزها ما يليوتتميز المشتقات المالية بعدة خ

ترتبط عقود المشتقات المالية بسعر فائدة محدد، سعر ورقة مالية، سعر سلعة، سعر  -
 صرف.

 تشتق قيمة العقود المالية من الأسعار الحالية للأصول المالية أو العينية محل التعاقد. -
 يتم تسوية الالتزامات المالية في تاريخ مستقبلي. -
 مبدئية. لا تتطلب المشتقات المالية عادة استثمارات -

 

 المصارفولكن السؤال الذى يثور الآن وهو ما مدى إمكانية التعامل مع تلح المشتقات في 
 الإسلامية وكيفية تطويرها لتلاءم متطلبات السوق المصرفية الإسلامية؟

لكن هناح من يرى أنه يمكن من خلال  ،المشتقات المالية بشكلها الحالي محرمة شرعاً  
تحقق مزايا إدارة المخاطر وتكون  ،ية الاسلامية إيجاد بدائل للمشتقات الماليةاستخدام الهندسة المال

متوافقة وتوجيهات الشرع الإسلامي، ويستطيع النظام المالي الإسلامي الإفادة من ميزات وفوائد  
المشتقات المالية والمتمثلة في التوفير الكبير في تكاليف المعاملات، وفى إدارة المخاطر العامة 

لسيطرة عليها، وفى التكامل مع المنظومة المالية الدولية، والاستفادة من فر  استثمار الأموال وا
الاسلامية، ومن فر  التمويل المتاحة في سوق رأس المال العالمي والذي تحتاج إليه الشركات 

تطوير  والمؤسسات وكذلح الدول الاسلامية في تنمية اقتصادياتها، ولتحقيق ذلح يتعين العمل نحو 
الشرع الإسلامي وأن تحقق المنافع  مبادئتتوافق مع  التيمشتقات مالية اسلامية وفق الغايات 
 (:0227)بوداب،  ي الأسواق الدوليةالمرجوة منها، وأن تكون قابلة للتداول ف

 

ومدى قدرتها على  المشتقات، على تلح الضوء المالية العالمية الآزمة سلطت فقدلذلح        
 الأساسية، والسلع الفائدة وأسعار العملات، أسعار في التقلباتالمتعاملين بها ضد مخاطر حماية 
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من هنا فقد آثارت المخاطر الشكوح حول قدرة المؤسسات المالية الاسلامية على التعامل بها، لذلح 
 المالية المشتقات احداها إلى أن يشيرعلى رأيين  المشتقات المالية حول الإسلامي الرأي انقسمفقد 
 إلى المخاطر بتحمل ترغب التي لا المؤسسات من المخاطر لنقل تستخدم للتحوط مهمة أداة هي

 نقل ذلح يرافق أن دون من وبيوت السمسرة المالية كالمؤسسات ، تحملها على القادرة المؤسسات
 لبتحم ترغب لا التي المؤسسات هذه رفع إنتاجية في اسهمت قد تكون وبذلح الآصل، ملكية

 مزايا من الاستفادة خلال من للأرباح فرصا توفر للمستثمرين المالية المشتقات أن كما المخاطر،
 بوساطة التغطية أسلوب ينفع كما بالهام ، يعرف ما يتحقق باستخدام والذي المالي الرفع

 (.0227)النجار،  الإفلاس من مخاطر الحد في المشتقات
 

أو  القانونية الناحية من برفضها المالية للمشتقاتبينما يستدل أصحاب الرأي المعارض  
نما التسوية على فروق الأسعار التيالاقتصادية، بالعقود الآجلة  تعد  حيث لا يراد منها التسليم وا 

بل يؤدي إلى ربح  مضافة قيمة أي يولد لا لأنه العام، القانون به يعترف لا الذي من الرهان والقمار
 يتعلق لأنه القمار، طرف الأخر، كما ينظر إليه بأنه يولد أثراً أسوء منأحد الأطراف على حساب ال

)السويلم،  أفراد المجتمع من الكثير تقلباتها جراء من ويتضرر الاقتصادي النشاط في بأصول مهمة
0226.) 

 

وتتعدد المشتقات المالية وتشتمل على عقود الخيارات، والعقود المستقبلية والعقود الآجلة،  
المبادلة، وقد يكون موضوع هذه العقود منتجات وسلع حقيقية أو مؤشرات معينة مثل سعر  وعقود

الصرف أو سعر الفائدة أو أوراق مالية من أسهم وسندات أو عملات أجنبية، ونستعرض فيما يلي 
 نبذة مختصرة عن تلح العقود.

 

 عقود الخيارات: 4.2.0.0
 

 والرومانية والفينيقية اليونانية الحضارات قدم قديماً  للخيارات الأساسية بالأركان التعامل يعد 
 اللبنات من وتعد المالية المشتقات من فئة هى والخيارات( 0223 الجبوري،) القديمة والمصرية
 في فقط ليست ومهمة التحوط للأغراض الأساسي وتكون المالية، العقود من للكثير الأساسية

 في والخيار( Dang, 2011)سواء حد على لمستثمرينوا للمضاربين وانما المالية المؤسسات
 زمني فاصل ضمن تتذبذب التى المخاطر من كم يحصل إذا معينة، لعلامة تقلب أداة هو الأساس
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 والسماسرة التجار من محدود عدد على تشتمل السوق كانت المنتظمة السوق إنشاء وقبل معين
 المتخصصة الصحف عبر يعلنون والسماسرة ارالتج وكان والشراء البيع خيار تجار اتحاد يتبعون

 اتفاقات الى والوصول التفاوض على المختلفة الأطراف ومساعدة الصفقات لإبراهم استعدادهم عن
 (.0223 الجبوري،)العمولة ومقدار التنفيذ وسعر التنفيذ تاريخ بشأن

 
 بورصة تقرر  عندما وذلح الخيارات، أسواق تاريخ في مميزة نقطة م2473 سنة وتمثل 
 حتى الاستثماري الفكر ابتكره ما أحدث من تعد التى بالخيارات بالتعامل خا  قسم إنشاء شيكاغو
 حيث العملات، وأسواق المال أسواق في للمتعاملين متعاظمة أهمية ذات وأصبحت بل الآن،
 والمتاجرة نفسها الأسعار بتقلبات المتاجرة بالإمكان وصار المالية للأدوات جديداً  ب عداً  أعطت

 وبذلح( Nikkei) نيكاي ومؤشر( Dow Jones) جونز داو مؤشر: مثل المال أسواق بمؤشرات
 المالية والأوراق الأسهم أسواق ومؤشرات الأسهم أسواق لتشمل وامتدت الخيارات أسواق اتسعت

 (.0222 حب ،)الرئيسية السلع وبقية الثمينة والمعادن والعملات
 

 العالمية البورصات كافة في الانتشار واسع العملات خيار بحقوق التعامل أصبح حيث 
 دون حالت التي والأسباب الخ... وطوكيو وامستردام وباريس، ولندن، شيكاغو بورصة مثل

 للوهلة وتظهر. لتسعيرها البنوح لدى الكافية الخبرات توفر بعدم تتمثل مبكر زمن في استعمالها
 آجلة عمليات بطبيعتها وهى ذلح من العكس على الأمر يقةحق في وانما ومعقدة صعبة أنها الأولى

(Forward )مستقبلية وعقود (Future )حق يملح الخيار لعقد المشتري أن وهو هام فارق مع 
 (.0222 يوسف،)العملية لإتمام الخيار

 

 :   الخيارات عقود مفهوم
 بائع الثاني رفوالط الخيار، مشتري الأول الطرف طرفين، بين عقد بأنه الخيار يعرف 
 أن في الحق" الحق مشترى" الأول للطرف يكون العقد هذا وبموجب. الخيار محرر أو الخيار
 للطرف" رغب ما إذا" يبيع أن أو المحرر أي" الحق بائع" الثاني الطرف من" رغب ما إذا"  يشتري
 معينة زمنية فترة وخلال معين تاريخ في معين بسعر ما عملة من معينة كمية أو أصلا الثاني
 (.0222 يوسف،)الثاني للطرف الأول الطرف يدفعها عمولة مقابل الاتفاق حسب



 

38 

 

 من عدد بيع أو شراء حق لحاملها تمنح أساسية عقود من مشتقة ثانوية عقود الخيارات وتعتبر
 معينة Expiration Date نفاذ مدة وخلال Strick or Exercise Price محدد بسعر الأسهم
 (.0220 التميمي،)Option Premium الخيار علاوة يسمي حددم مبل  مقابل

 
 تمنح قانونية عقود بأنها عموماً  الخيارات( 2: 0224 والعامري، الحسناوي،) ويعرف 
 محدد تاريخ قبل أو في محدد بسعر محدد موجود بيع أو لشراء الإلزام، ليس ولكن الحق، حاملها
 .سلفاً 
 

 موعد وفى محدد بسعر وذلح أخر بأصل معين اصل لاستبدا حق بأنه الخيار يعرف كما 
 (. 0227 مهدى،)محدد قبل أو محدد

 
 لا الحق، لمشتريه يعطي طرفين، بين عقد: بأنه الخيار عقد( 0222 مهيدات،) ويعرف 
 فترة خلال معين، تنفيذ بسعر معينة، سلعة من أو الأسهم، من كمية يبيع أو يشتري أن في ،الالتزام
 مبل  وهو" الخيار ثمن" بد يسمي معيناً  مبلغاً  الحق هذا تلقيه لقاء الخيار مشتري ويدفع العقد، سريان
 .السلعة سعر من أو السهم، سعر من بسيط

 
 مالي أصل شراء أو بيع عملية تنفيذ عدم أو تنفيذ بموجبها يحق عقود هي الخيارات وعقود 

 Premium للبائع( مكافأة) علاوة دفع نظير وذلح التعاقد، وقت محدد وبسعر حق لا تاريخ في
 وتتناسب تنفيذه، يتم لم أو العقد تنفيذ تم سواء للرد قابلة العلاوة هذه تكون ولا العقد، تحرير عند
 العقود، تشملها التى والعملات الأصول على العائد ومعدلات المدة مع طردياً  العلاوة قيمة

 Exercisre الممارسة بسعر يعرف ما وهو قدالع لتنفيذ عليه المتفق السعر مستوي الى بالإضافة
price السوقية بالقيمة بالمقارنة Market price والتغيرات الخاصة والتوقعات التعاقد محل للأصل 
 بيت لدى Margin هام  بنيداع الخيار حق بائع يلتزم أخرى ناحية ومن الأصل، لهذا السعرية
 عدم حالة في أو التعاقد محل للأصل الفعلية يازةالح عدم حالة في معه التعامل يتم الذي السمسرة
 (.0222 ابراهيم،) الصفقة تنفيذ يعادل بما السمسرة بيت لدى له رصيد وجود
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 أن وهو هام اختلاف مع مستقبلية وعقود آجلة، عمليات بطبيعتها هي الخيار وعقود 
 تنفيذ في الحق له ختيارالا حق مشترى لأن ونظراً . العملية لإتمام الخيار حق يملح لها المشترى

 للرد قابلة غير مكافأة( الاختيار محرر) الحق هذا أعطاه لمن يدفع فننه تنفيذه وعدم الاختيار عقد
 أو المنشأة ملكية في مباشراً  حقاً  لحامله الشراء اختيار يعطي ولا الاختيار حق شراء قيمة تمثل

 (.0223 والبكري، صافي،)تنفيذه يتم لم طالما أرباحها
 

 بسعر للتعامل المالية السوق في طرفين بين ما اتفاق  هي الخيارات عقود أن ويمكن القول 
 .العقد قيام تكلفة تحمل الذي للطرف بالتنفيذ الزام دون لاحق تاريخ في مالي لأصل محدد

 للحماية المستثمرون يستخدمها التي دواتالأ أحد يمثل الاختيار عقد أن يمكن القول كما 
 فنن ولهذا الأرباح، تحقيق بهدف المضاربون يستخدمها كما وتقلبها، الأسعار تغير مخاطر من

 أو معينا أصلا( رغب ما إذا) بيع أو شراء في الحق أطرافه أحد يعطي أنه هو فيه الامر جوهر
 .بالتنفيذ( الاختيار محرر) البائع التزام مقابل مقدماً  عليه متفق بسعر مالية أداة
 

 رات:انواع عقود الخيا
 (:0222نوعين رئيسيين هما)مهيدات، تنقسم عقود الخيارات المالية الى 

 
حق ( الثمن أي دافع)وهو عقد يمتلح مشتريه أو مالكه : Call optionخيار الطلب أو الشراء  . أ

معينة،  شراء عدد محدد من أسهم شركة معينة، أو أي أوراق مالية أخرى بسعر محدد خلال فترة
ح بيعه تل (محرر الخيار)يوما، وهو عقد غير ملزم بالتنفيذ إذا أراد البائع  42ما تكون  غالباً 

 الأسهم خلال مدة سريان العقد. ويدفع مقابل هذا الحق ثمنا غير مسترد بأي حال.
 وكلها بمعنى ،"العرض خيار"، و"الدفع خيار: "منها مسميات وله:  Put optionخيار البيع  . ب

الأسهم  من معين عدد بيع في الحق الثمن( دافع مالكه )أي أو مشتريه يعطي عقد وهو .واحد
 هو إنما البيع، على يجبر ولا محددة، فترة خلال محدد بسعر الأخرى المالية الأوراق أو

 إذا عام، بشكل التنفيذ أو الحالة هذه في الشراء على الملزم هو الخيار ثمن لأن قابض بالخيار؛
 يدفعه ما - كذلح -وهنا المحددة، خلال عليه المتفق سعربال التنفيذ حق البيع مشتري قرر ما

 .حال بأي مسترد غير خيار البيع، بحق تمتعه مقابل
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 ( أنواع الخيارات بالأنواع التالية:0242ويحدد )يوسف، 
 

 :Plain Vanilla Optionsالعادية  الخيارات أولاا: عقود
رات، وهي عبارة عن عقد يعطي تعتبر عقود الخيارات العادية من أبسط أنواع عقود الخيا

حامله أو مشتريه حق خيار شراء أو بيع ورقة )أو أوراق مالية أو أصول نقدية أو سلعية( في تاريخ 
محدد في المستقبل بسعر يتم تحديده وقت التعاقد ويسمي بسعر التنفيذ أو الممارسة، مقابل علاوة 

ى أن يتم سريان تنفيذ العقد خلال الفترة نقدية تحصل عليها جهة إصدار العقد أو بائع العقد، عل
بين تاريخ التعاقد وحتى تاريخ انتهاء العقد إذا كان الخيار أمريكياً، أما إذا كان أوروبياً فنن التنفيذ 

 يتم في التاريخ المحدد لانتهاء العقد.
 

اء فترة ولذلح إذا ما كان الخيار أمريكياً، فنن ممارسة حق تنفيذ الخيار يتم في أي فترة أثن
التعاقد.. لكن الخيار الاوروبي لا يسمح لصاحب الخيار بممارسة حق البيع أو الشراء إلا عند 

 (. 0222ل تاريخ انتهاء العقد)أتور، حلو 
 

 وهناك نوعان رئيسيان من عقود الخيارات، هما:
الذى يعطي لحامله خيار )وليس الالتزام( شراء كمية معلومة  :Call Optionخيار الشراء  .2

من الأصول كالأوراق المالية أو السلع النقدية بسعر محدد في عقد الخيار خلال مدة سريان 
تصدر العقد. وعادة، يصطلح  التيالعقد بالنسبة للخيار الأمريكي مقابل عمولة تدفع للجهة 

( لأنه يراهن على Short Positionبأن بائع خيار الشراء يأخذ وضعاً قصير الأجل )
قة المالية أو السلع موضع عقد الخيار، بينما مشتري خيار الشراء يأخذ انخفاض سعر الور 

( لأنه يراهن على ارتفاع سعر الورقة المالية. يتحدد Long Positionموضعاً طويل الأجل، )
 في عقد خيار الشراء ما يلي: 

 يشملها خيار الشراء. التينوع وكمية الأصول  . أ
 تاريخ انتهاء صلاحية عقد الخيار. . ب
 لعقد إذا كان أمريكياً أو أوروبياً.نوع ا . ت
 شعر التنفيذ، وهو السعر الذي يتم عليه ممارسة شراء الأصل بموجب العقد. . ث
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رسم أو عمولة الشراء للجهة التى تصدر العقد، وهذه تحدد وفقاً لمنهجيات تسعير عقود  . ج
 (.Black & Scholes, 1976( )Najatulla, 2004الخيارات، ومن أهما نموذج )

التى تترتب على ارتفاع سعر السهم بعدد التعاقد لو افترضنا ارتفاع سعر السهم في السوق  الآثار
 (:0222ار سيترتب على ذلح)خصاونة، بعد أن تمت عملية التعاقد على شراء عقد اختي

 ارتفاع قيمة عقد خيار الشراء. . أ
صحيح  عقود الخيار الجديدة بنفس الشروط  سوف تباع بثمن خيار أعلى والعكس أيضاً  . ب

 فيما لو انخفضت أسعار الأسهم.
إذا ما رغب صاحب حق الخيار في بيع هذا الحق في السوق فسوف يحصل على ثمن  . ت

أعلى من الثمن الذى دفعه كثمن للخيار ويمثل الربح الذي حققه. وفى هذه الحالة إذا 
-Inها تجاوزت أسعار الأسهم في السوق السعر المتعاقد عليه من خلال عقد الشراء قبل أن

the-money   واذا كان سعر السوق أقل تسميOn-of-the-money  وإذا تساوى

   An-the-moneyالسعران قبل 
يعطي حامله خيار بيع كمية محددة من الاوراق المالية أو  (:Put Optionخيار البيع ) .0

ة للخيار الأصول النقدية أو السلعية بسعر تنفيذ محدد في عقد الخيار خلال فترة العقد )بالنسب
الأمريكي( أو عند انتهاء فترة العقد )بالنسبة للخيار الأوروبي(. يتضمن عقد خيار البيع نفس 

 الخصائ  المحددة في عقد خيار الشراء الموضحة أعلاه.
 

 ,Neftci)عند ممارسة حق خيار البيع أو الشراء لعقد الخيار تنتج ثلاث حالات، هي 
2008 ): 

 Callعند تنفيذه، وهذه الحالة تتحقق بالنسبة لخيار الشراء )أن يتحقق ربح لحامل العقد  . أ
Options عندما يكون سعر السوق للسهم أو السلعة في عقد الخيار أكبر من سعر التنفيذ )

( فننه يتطلب أن يكون سعر Put Optionsالمحدد في وثيقة العقد، أما في حال خيار البيع )
 السوق أقل من سعر التنفيذ.

ار لصاحب العقد عند تنفيذه. وتتحقق هذه الحالة بالنسبة لخيار الشراء عندما أن تتحقق خس . ب
يكون سعر السوق للورقة المالية أو السلعة المضمنة في العقد أقل من سعر التنفيذ، أما في 

 حال خيار البيع فنن سعر السوق يكون أعلي من سعر التنفيذ.
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 سعر السوق وسعر التنفيذ. يتساوىعندما  عدم تحقق عائد مالي للمستثمر وتتحقق هذه الحالة . ت
 :Exotic Optionsثانياا: عقود الخيارات غير عادية 

تواجه المستثمرين في العديد  التينتيجة لتعدد احتياجات المستثمرين وتعقد وتنوع المخاطر المالية 
من  من الأسواق المالية خاصة المتطورة منها، فقد أصبح من الضروري استحداث أنواع جديدة

 الخيارات تلبي احتياجات المستثمرين المختلفة.
 من أهم أنواع الخيارات غير عادية الآتي:

 
 :Forward Optionsعقود الخيارات الآجلة  . أ

يشترط هذا النوع من عقود الخيارات بأن يدفع مشتري عقد الخيار عمولة شراء العقد لحظة ابرام 
معلوم في المستقبل، ويؤجل سعر تنفيذ الخيار أيضاً العقد، بحيث يؤجل بدء سريان العقد إلى تاريخ 

في المستقبل. لذلح فنن هذا النوع من العقود يتضمن ثلاث معلومات أساسية وهي: تاريخ التعاقد، 
 تاريخ بدء سريان العقد وتاريخ انتهاء صلاحية العقد.

 
 :Asian Optionsعقود الخيارات الأسيوية  . ب

مريكي والأوروبي في تحديده لسعر التنفيذ، إذ يتم تحديد سعر يختلف عقد الخيار الأسيوي عن الأ
على متوسط أسعار الأصل المضمن في العقد منذ ابرام العقد  فيذ في عقد الخيار الآسيوي بناءً التن

 (.0222ور، وحتى تاريخ انتهائه أو ما يسمي بالمتوسط السعري)أت
 

 :Binary Optionsعقود الخيارات الثنائية  . ث
وع من العقود تدفع مستحقات العقد بناء على شروط من ضمنها: دفع قيمة سعر التنفيذ في هذا الن

نقداً )في حالة تنفيذ الخيار( أو دفع قيمة السعر التنفيذي عينياً )في حال تنفيذ الخيار( حسب 
 (.Najatulla, 2004الأصل المحدد في عقد الخيار )

 
 :Look back Optionsعقود الخيارات بالسعر التفضيلي  . ج

على السعر السوقي للأصل عند تنفيذ  رى، فننه يتم تنفيذ الخيار بناءً بالنسبة لعقود الخيارات الأخ
العقد وليس لأفضل الأسعار خلال فترة سريان العقد، لكن بالنسبة لعقود الخيارات بالسعر 
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لح بالنسبة لعقد على أفضل الأسعار خلال فترة سريانه. لذ التفضيلي، فننه يسمح بتنفيذ العقد بناءً 
خيار بيع بسعر تفضيلي يمثل سعر التنفيذ أعلى سعر للأصل خلال فترة صلاحية العقد. أما 
بالنسبة لعقد خيار شراء بسعر تفضيلي فننه سعر التنفيذ يعتبر أدني سعر سبق أن وصل اليه 

 :(Neftci, 2008الأصل في السوق خلال فترة العقد)
 

 ع عقود الخيارات حسب تاريخ التنفيذ:( أنوا0242ويقسم )عبد القادر، 
وهي عقود يسمح فيها للمشتري العقد بأن يمارس حقه في الاختيار  عقود الخيار الأمريكية: .2

 وذلح بالتنفيذ في أي وقت خلال فترة سريان العقد.
وهي عقود يكون فيها لمشتري العقد الحق في اختيار تنفيذ العقد فقط  عقود الخيار الأوروبية: .0

 يخ انتهاء صلاحية العقد، وليس خلال مدة سريان العقد.في تار 
 

 عقود المستقبلية: 0.2.0.0
  
 وتتضمن المالية، الأوراق أسواق في بها التعامل يتم التي العقود من هيعقود المستقبلية  

 أو .لاحق تاريخ إلى القبض تأخير مع عملات أو مؤشراً، أو مالية، ورقة أو سلعة، بيع العقود هذه
 ورقة أو سلعة يكون قد) معين أصل من كمية بيع أو شراء في الحق لحاملها تعطي عقود هي
 الطرفان يلتزم إذ المستقبل، في لاحق تاريخ في التسليم يتم أن على مسبقاً، محدد بسعر( مالية
 في أو نقدية صورة في إما وذلح معه، يتعامل الذي السمسار لدى العقد قيمة من نسبة بنيداع
 مقدرة عدم على تترتب قد التي المشكلات من طرف كل حماية ذلح وسبب مالية، راقأو  صورة
 (.0226)حسن،  تجاهه بالتزاماته بالوفاء الآخر الطرف

  
 بيع يقابل فهو بها؛ المعمول صورته على عنه المنهي الغرر بيوع ضمن البيع هذا ويدخل 
 لم الذي مع والبطيخ القثاء من ظهر ما بيع في كما معينة حالات في إلا جائز غير وهو المعدوم،
 عنه؛ منهي معدوم بيع هذا أن من انطلاقاً  المسألة؛ هذه في الفقهاء خلاف جاء ولهذا منه، يظهر
  المالكية أجاز وقد صلاحها، يبدو حتى الثمر بيع عن -وسلم عليه الله صلى - الرسول نهى حيث
 إذا فننه هنا ومن لباقيها، ظهور بعضها ظهور أن وهو المعتاد، الوجه على مطلقاً  البيع هذا وأحمد
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 بيع ويمكن(. 2472ابن تيمية، )الفقهاء باتفاق لباقيها صلاحاً  كان الشجر بعض صلاح بدا
 بيع مثل شرعاً، مقبول بيع فهو العادة؛ بحسب الوجود محققة كانت إذا المعدومة؛ المستقبلية الأشياء
 (.0224الضرير، ) ناعوالاستص والسلم، صلاحه، بدو بعد الثمر

 
 لا سلعة بيع على البائع رغبتي التقاء هو: المالية الأوراق أسواق في يحصل ما وصورة 
 يضربانه الذي الموعد في البدلين تسليم يكون أن على السلعة، تلح في يرغب مشتر   مع يحتاجها
 أجل إلى للسلعة تأخير بل للبدلين، تأخيراً  وليس استثناء، السلم لأن السلم؛ على يقاس فلا بينهما،
 رفع مسائل في السلم على مقاسةً  العملية تكون أن ويمكن العقد، مجلس في يدفع والثمن معلوم،
 يضرباه الذي الموعد حسب لاحق، وقت في السلع تسليم مقابل منه جزءاً  أو الثمن يسلم بأن الغرر،
 من التخل  يمكن وبهذا الشروط، من ذلح وغير وعداً  ووزناً  كيلاً  السلعة تحدد وأن الغرض لهذا

 .وسلم عليه الله صلى الله رسول عنه نهى والذي يملح مالا الإنسان بيع من يحدث الذي الغرر
 وشراء بيع هو البورصات في يحدث ما فنن والعملات، المالية الأوراق في يقال السلع في يقال وما
 .آخرين بحسا على مادياً  التجار بعض شأن يعلي ما وهذا تملح، دون
 

 بعقد الصرف لمخاطر الضامن البنح مع مثلاً  العملات على المستقبليات عقد من فبدلاً  
 البنح بموجبها يتحمل مرابحة عملية ترتيب يمكن فننه التبادل، بعملية المقصودة السلع عن مستقل

 لعملةبا للمستفيد بيعها ثم بعملة المطلوبة السلعة شراء خلال من الصرف سعر مخاطر الضامن
ذا. الأخرى  التمويل المرابحة في إذ للتحوط؛ كذلح استخدامها يمكن فننه التمويلية المرابحة أجزنا وا 

 حصول يتم -الشرعية بضوابطها – الصي  من النوع وبهذا عنه ينفصل لا الحقيقي التبادل من جزء
 المالي لتشريعا لأن للتحوط؛ استخدامها يمكن نفسه وللسبب للثروة المولد الحقيقي المقصود
 هو التعاملات كل في الشارع ومقصود الأمرين كلا في واحد المطلق العدل على القائم الاسلامي

ذا المنتج الحقيقي بالنشاط مرتبطة التعاملات تكون أن  مقصود يخالف فانه ذلح غير على كانت وا 
 موافقا العمل يف قصده يكون أن المكلف من الشارع قصد: "الشاطبي الإمام يقول منها الشارع
 (.الشاطبي، د.ت")التشريع في لقصده
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 العقد؛ مستوى على تكون وأن المنتج الحقيقي بالنشاط مرتبطة التعاملات تكون لكي بد ولا 
. محله في أثره يثبت مشروع وجه على بقبول إيجاب ارتباط: هو الفقهاء اصطلاح في العقد إذ

 مقبولة المعاملة لتكون والضمان القبض من العقد آثار شروط تحقق من بد فلا النية، مجرد وليس
 .الاقتصادية لأهدافها محققة ثم ومن شرعاً،

 
 مجموعة قيم انخفاض أو ارتفاع إلى يشير رقم وهو المؤشر، على للتعاقد بالنسبة وكذلح 

 الفرق تمثل نقدية تسوية يتم أنه هو هنا الحاصل أن إلا لشيء، تسليم أو قبض دون الشركات من
 يدري لا لأنه عنه المنهي الغرر من وهذا. انتهائه تاريخ في السائد والسعر العقد في السعر نبي

 .تسليم ولا قبض فيه يتم لا إنه ثم لا؟ أم الحقيقي التبادل أيحصل
 

 عليه، تعاقد بما أطرافه من طرف كل بحصول يكون والرضا الرضا، من العقد في بد ولا 
 السابعة دورته في الإسلامي الفقه مجمع منع وقد عليه؟ سيحصل الذي وما تعاقد؟، شيء أي فعلى

 حجم معرفة منه يقصد خاصة إحصائية بطريقة يحسب حسابي رقم" والمؤشر بالمؤشر؛ التعامل
 وشراء بيع يجوز ولا العالمية، الأسواق بعض في المبايعات عليه وتجري معينة، سوق في التغير
 المستقبليات عقود فننّ  وعليه وجوده، يمكن لا خيالي شيء عبي وهو بحتة مقامرة لأنه ؛"المؤشر
 الدين وبيع قبضها، قبل الأشياء وبيع يملح، لا ما المضارب بيع منها شرعية مخالفات عدة تتضمن
 .(0226)حسن، الأسعار على للتأثير( أخلاقية غير) شرعية غير وممارسات بالدين،

 
 وذلح الأسعار، تقلبات خطر من الحماية هو التحوط، عمليات من الهدف أنّ  تبين ولقد 
 لمنطق لمنافاته شرعاً  ممتنع وهذا والمستقبليات، الآجال عقود وبواسطة الخيارات، عقود بواسطة
 .الغراء الإسلامية الشريعة ومقاصد الإسلامي التشريع
 حيث ؛المستقبليات في عاماً  قراراً  السابعة دورته في الإسلامي الفقه مجمع مجلس اتخذ وقد 

 (:2440 ،الإسلامي الفقه مجمع)طريقتين ومنع طريقتين، بالسلع التعامل في أجاز
 :الجائزتان الطريقتان -4
 ممثلة إيصالات أو السلع وجود مع الحال، في الثمن وتسلم المبيع تسليم حق العقد يتضمن أن . أ

 .وقبضه البائع ملح في لها
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 السوق، هيئة بضمان إمكانهما مع الحال، يف الثمن وتسلم المبيع تسليم حق العقد يتضمن أن . ب
 .المعروفة البيع بشروط شرعاً  جائز العقد وهذا
 

 :الممنوعتان الطريقتان -0
 وأن التسليم، عند الثمن ودفع آجل موعد في الذمة في موصوفة سلعة تسليم على العقد يكون أن . أ

 .والتسلم بالتسليم فعلاً  يقتضي شرطاً  يتضمن
 التسليم، عند الثمن ودفع آجل موعد في الذمة في موصوفة سلعة ليمتس على العقد يكون أن . ب

 معاكس، بعقد تصفيته يمكن بل الفعليين، والتسلم بالتسليم ينتهي شرطاً  العقد يتضمن أن دون
 .العملات بيع على يقال السلع على يقال وما

 أخرى أمور نم يشوبها عما فضلاً  منعت العقود تلح في واضحاً  الغرر كان لما أنه وتبين 
 انتفاء عند فننه وعليه .الجائزتين الطريقتين في كما التصرف أجيز الغرر وبزوال عنها، منهي

 المؤشر على المضاربة أو المستقبليات أو الخيارات عقود سواء - المشتقات في المتعاقدين مصلحة
 هو المقصود ليس ذإ الأسعار، فروق على التسوية إلى تؤول فننها التعامل، محل السلع تسلم من-

نما استغلاله أو بالمبيع الانتفاع  .آخر طرف إلى تحميلها أو فقط المخاطر بيع وا 
 التفاضل مع بنقد نقد مبادلة قبيل من لأنها بنوعيه الربا يتضمن التعامل من النوع وهذا 
 تؤدي اكونه والثانية الفاح ، الغرر الأولى: جهتين من المشتقات تحريم فنن هنا ومن والتأخير،

 الأمرين، كلا حرمت حيث وكمالها الغراء الإسلامية الشريعة فضل ويبين يؤكد وهذا. الربا إلى
 للمقاصد بالعقود العبرة لأن شكلية؛ إجراءات مجرد وليس والنيات بالمقاصد الأحكام ربطت وحين

 (.0226حسن، )المقاصد بسقوط تسقط الوسائل ولأن والمباني للألفاظ لا والمعاني
 

 عقود الآجلة: 1.2.0.0
 

على شراء أو  بالاتفاقالعقود الآجلة هي عقود يلتزم بمقتضاها طرفيها )البنح وطرف آخر(      
أصل معين في تاريخ محدد في المستقبل وبسعر يتفق عليه في تاريخ التعاقد يسمى سعر تنفيذ بيع 

ها في سوق الاوراق المالية وسوق العقد، ومن هنا فنن العقود الآجلة لا يتم تداولها أو المتاجرة في
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الأدوات المالية المشتقة كباقي المشتقات حيث أنه اتفاق خا  ومغلق بين الطرفين. ووفقاً  
 (:0224خميسي، للتعريف السابق فنن العقد الآجل يحتمل نوعين من هذا السعر)

طرفي العقد وفقاً سعر التنفيذ: وهو السعر المتفق عليه لتنفيذ العقد آجلًا، ويتم تحديده بين  .2
من هذا السعر في المستقبل وتوقعاته عن  للاستفادةللعرض والطلب ومدى رؤية كلا منهما 

 تاريخ التنفيذ.المستقبل، ولا يتغير هذا السعر من تاريخ إبرام العقد وحتي 
السعر الآجل: وهو سعر العملة أو الأصل موضع العقد الآجل في المستقبل وهذا السعر يتغير  .0

الوقت مع تغير الأسعار في السوق، ويمكن القول أن سعر التنفيذ هو توقع للسعر الآجل  بمرور
 في تاريخ إبرام العقد ولكن ليس شرطاً أن يتساوى في تاريخ التنفيذ.

 
 ويمكن تصنيف العقود الآجلة إلى ما يلي:

تقلبات أسعار  وتستخدم هذه العقود أيضاً في الحماية ولكن ضد: ةالعقود الآجلة لأسعار الفائد .2
الفائدة، وهنا يتم الاتفاق على سعر فائدة عن قرض معين يتم الحصول عليه في المستقبل ويتم 

 تثبيت سعر الفائدة من تاريخ الاتفاق وحتى تاريخ التنفيذ.
العقود الآجلة لأسعار الصرف: وهي اتفاق بين طرفين لشراء أو بيع كمية معينة من عملة  .0

ية وذلح في تاريخ آجل وبسعر يتم الاتفاق عليه عند كتابة العقد ويتم أجنبية مقابلة عملة محل
تثبيته حتى تاريخ التنفيذ، وتستخدم هذه العقود للحماية ضد مخاطر تقلبات أسعار صرف 
العملات الأجنبية، إلا أنه يؤخذ عليها عدم قابليتها للتحويل والتنازل عنها ولا يمكن الاستفادة من 

)حسن، ند تنفيذ العقد مستقبلًا نظراً للالتزام بسعر تم تحديده مسبقاً تحرح أسعار الصرف ع
0222). 

 
 : (0225الحوراني، )يلي فيما العقود لهذه المميزة السمات حصر ويمكن
 · مخاطر من الحماية هو لها الأساسي الغرض أن حيث العقود بهذه المضاربة يصعب -

 يتم ثانوية سوق هناح وليس الطرفين نم بالتنفيذ التزام يوجد كما المستقبل في تقلبات
 .فيه تداولها

  . ·شروطها على الاتفاق يتم بينما نمطي شكل لها ليس -
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 · بمجرد نهائية عقود وتعتبر العقد هذا في بدقة التنفيذ وسعر الاستحقاق تاريخ تحديد يتم -
  .تعديلها أو فيها الرجوع يمكن ولا التوقيع

 .الأمريكي الاختيار عقود في كما قبله سولي التنفيذ تاريخ في التنفيذ يتم -
 

 عقود المبادلة: 1.2.0.0
 

 المبادلة عقد تسوية يتم حيث "Forward Contract" التنفيذ لاحقة العقود من سلسلة هي 
 على العقد لطرفي ملزم المبادلة وعقد.....( سنوية نصف سنوية، ربع شهرية،) دورية فترات على
 يتم لا الخسائر/ الأرباح أن كما”Option Contracts“ختيارالا عقود في معروف هو ما عكس

 عقد أن إلي بالإضافة ،”Future Contracts“ المستقبلية العقود في الحال هو كما يومياً  تسويقها
 (.0222)حسن، التنفيذ لاحقة العقود في الحال هو كما واحدة مرة تسويقه يتم لا المبادلة

 لتبادل أكثر او طرفين بين وسيط بواسطة يتم تعاقدي تفاقا بأنه أيضاً  المبادلة عقد رفوع  
 كان التزامات على تترتب التي الدفعات مقايضة على إما بموجبه ويتعهدان الحقوق، او الالتزامات

 الثالث الطرف تجاه منهما لأي الأصلي بالالتزام الإخلال دون الآخر للطرف منهما كل قطعها قد
 دون يمتلكها أصول على منهما لكل تترتب التي المقبوضات يضةبمقا أو بالعقد، المشمول غير

 من طرفين من أكثر بين يكون أن يمكن الاتفاق أن بمعنى الأصول، لتلح منهما كل بحق إخلال
 أنفسهم يعرضون "Dealers" بالمبادلة والمتعاملون العقد هذا تنظيم الأساسية مهمته وسيط خلال

 عقد طرفا يتجنبه أن يحاول ما بالضبط لأنها جدية، تكون أن كنيم المخاطرة وهذه مالية لمخاطرة
 :(0225)الحوراني، هما أساسيتين مشكلتين يواجهون المبادلة وسطاء فنن لذلح المبادلة،

 

 تحملهم خلال من يقدمونها التي الخدمة نظير مكافأة على للحصول المبادلة عقد تسعير يجب -
 .للمخاطرة

 هنا والمشكلة المبادلات، أسواق في متعددة صفقات من تتكون دلاتالمبا من محفظة امتلاح يجب -
 "Management of Portfolio Trade - off" المبادلات محفظة إدارة كيفية هي
 عقد طرفي إلى بها يدخلون التي والنسب الأسعار بتحديد يقومون بالمبادلة المتعاملين أن نجد لذلح

 فهم لذلح طرف اي مع صفقة في يدخلون عندما لمخاطرة تعرضهم يفترضون فهم المبادلة
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 عقود من المتنوعة الصفقات من عدد في الاشتراح خلال من أنفسهم يحوطون( المتعاملون)
 .والخيارات المستقبلية العقود من مختلفة أخرى عقود في الدخول أو المبادلات

 النقدية التدفقات دفع بها يتم يالت للتواريخ بالإضافة نهائي وتاريخ ابتدائي تاريخ له المبادلة وعقد
 بداية في صفر تساوي المبادلة عقد قيمة فنن والمستقبلية الآجلة العقود ومثل التاريخين، هذين بين

 النقدية الدفعات به تتم الذي والتاريخ. متساوية تكون النقدية للتدفقات الحالية القيم إن بمعنى التعاقد
 نقدية مدفوعات لتبادل التزامات هي العقود وهذه ،"Settlement Period"التسوية مدة عليه يطلق
 تؤدي الآجلة العقود بينما مبادلتها، تتم التي المدفوعات نمط أو شكل حول شريح كل لقبول وفقاً 
 تبادلات إلي تقود المبادلات عقود إن نجد فقط، واحد مستقبلي بتاريخ النقدية للتدفقات تبادل إلي

 Swap" المبادلة استحقاق يحدد للتبادل الأخير والتاريخ متعددة مستقبلية خبتواري النقدية للتدفقات
Maturity"(0227، عوايجية.) 

 :أهمها رئيسية عناصر عدة يتضمن المبادلة عقد إن نستنتج سبق مما
 .العقد طرفا .2
 .المقايضة بعقد المضمن الأصل أو الالتزام .0
 .المقايضة محل المقبوضات أو المدفوعات قيمة .3
 .المقبوضات بها تحصل أو المدفوعات بها تسدد التي ةالعمل .2
 .عليها المتفق العملة لمقايضة الآجل السعر .5
 .العقد سريان مدة .6

 
 المبادلات: عقود أنواع

 
 :الفائدة أسعار مبادلات: أ

 من سلسلة يدفع ان على يوافق المبادلة في الداخلة الأطراف أحد يقوم العقود من النوع هذا في
 معدلات على تعتمد التي النقدية التدفقات من سلسلة يتسلم الوقت نفس وفي الثابتة دةالفائ معدلات
 على المبادلة عقد في المشارح الآخر الطرف يوافق المقابل وفي ،(المتغيرة أو) العائمة الفائدة
 ،(رةالمتغي) العائمة الفائدة معدلات من سلسلة دفع مقابل الثابتة الفائدة معدلات من سلسلة استلام
 :(0222)حسن، وتشمل
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 "Fixed for Floating Swaps" بالمتغير الثابتة الفائدة معدل مبادلة عقود. 2
 الخيار حقوق هذه وتشمل المقيد وغير المتغير الفائدة معدل ذات المالية الأوراق مبادلة عقود.0

 (Caption) المقيد وغير المتغير الفائدة معدل ذات المالية الأوراق مبادلة عقود على
 "Floors"المقيد المتغير الفائدة معدل ذات المالية الأوراق مبادلات عقود.3
 "Collars" المختلطة المبادلة عقود.2
 
  :العملات مبادلة عقود: ب
 قرض على ثابتة فائدة ومدفوعات فرضي أصل مبادلة صورة ابسط في العقد هذا يتضمن  

 استخدام ويمكن آخري، بعملة تقريباً  مكاف  ضالقر  على ثابتة ومدفوعات قرض بأصل ما بعملة
 .آخري بعملة قرض إلي ما بعملة قرض تحويل في العملة مبادلة

 
 :الخيارية المبادلة: ج
 صفقة في للدخول الالتزام وليس الحق حامله يعطي فائدة أسعار لمبادلة خيار عقد هي  

 وقت عليها الاتفاق يتم بشروط ليةمستقب محددة مدة خلال متغيرة، أو ثابتة فائدة أسعار مبادلة
 للاستفادة المقترض للعميل الفرصة إتاحة هو الخيارية المبادلة من الغرض فنن الخيار، على التعاقد

 عندما التمويل تكلفة احتواء يمكنه وبالتالي قادمة، معينة فترة خلال المنخفضة الفائدة أسعار من
 للبائع علاوة الحق حامل الخيار مشتري ويدفع ،معينة نسبة عند الفائدة سعر تثبيت من يتمكن

 على سيدفعه الذي الفائدة سعر بأن ضمان على حصل قد يكون وبذلح الحق، هذا من للاستفادة
 الفائدة سعر تحرح مخاطر ضد تؤمنه معينة علاوة سداد مقابل وذلح سلفاً، تثبيته تم قد معين مبل 
 استثمار، بنح أو تجارياً  بنكاً  يكون أن إما الخيارية لةالمباد لعقود البائع والطرف .صالحه غير في

، عوايجية)الخيار علاوة على الحصول مقابل الفائدة أسعار تغيرات مخاطر البنوح هذه وتتحمل
0227.) 

  
 وبناء الفائدة، أسعار تذبذب مخاطر من"Hedging" التحوط في المبادلات عقود تستخدم        

 تستخدم المنشآت تلح من%( 27) أن تبين المالية المنشآت من عةمجمو  على أجريت دراسة على
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 مبادلة عقود تستخدم المنشآت تلح من%( 62) أن الدراسة كشفت كما الفائدة، أسعار مبادلة عقود
 .العملات

 
 فقد وشراء بيع عقود أم إقراض عقود باعتبارها سواء المبادلات عقود حكم بيان عن وأما  

 فمن القرض، في الزيادة اشتراط حرمة على الإسلامية الشرعية والهيئات معالمجا من الكثير نصت
 التعامل وحكم بالفوائد، المصرفي التعامل حكم بشأن الإسلامي الفقه مجمع عن جاء ما ذلح

 بسداده الوفاء عن وعجز أجله، حل الذي الدين على فائدة أو زيادة كل إن:" الإسلامية بالمصارف
 محرم رباً  الصورتان هاتان العقد، بداية منذ القرض على الفائدة أو الزيادة حوكذل تأجيله، مقابل
 .شرعاً 

 
 يحرم: "الإسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة لهيئة الشرعي المجلس من وجاء  

 وسواء القدر، في أم الصفة في الزيادة كانت سواء ربا وهي للمقترض القرض في زيادة اشتراط
 خلال أم الوفاء تأجيل عند أم العقد في الزيادة اشتراط كان وسواء منفعة، أم عيناً  يادةالز  كانت

 معدل هو المتغير الفائدة معدل "بالعرف ملحوظاً  أم عليه منصوصاً  الشرط كان وسواء الأجل،
 بعضها البنوح تلح به تقرض والتي القصير الأجل في الدولية البنوح بين فيما السائد الفائدة

 - London Inter"عبارة من "Libor" اختصاراً  عليه ويطلق اليورو، أو بالدولار قروضاً  عضالب
Bank Offer Rate "(0227، عوايجية.) 

 
 التعامل بأدوات الهندسة المالية: استراتيجيات 42.0.0

 

لية تسعي الهندسة الما التيالتعامل بأدوات الهندسة المالية، الأهداف  باستراتيجياتيقصد        
 مجموع أدواتها الممكنة، وهي كثيرة أهمها: باستخداملتحقيقها على المدى البعيد 

يعرف التحوط بأنه الإجراءات التي ت تخذ لحماية المال من التقلب غير المتوقع وغير  أولاا: التحوط:
ل المرغوب للعاقد، وهو يعرف أحياناً بالخطر المالي، أو هو فن إدارة مخاطر الأسعار، من خلا

 (.0222مراكز عكسية عند التعامل في أدوات المشتقات)قندوز، 
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إن الهدف الرئيسي من التحوط هو إدارة المخاطر والتحكم فيها ويكون ذلح بنستخدام   
مجموعة من الأساليب التي تتركز مجملها على التنويع في الأصول المالية أو نقل المخاطر إلى 

تجات مبتكرة لهذا الغرض أو عن طريق تجنب هذه أطراف أخرى من خلال الاستثمار في من
المخاطر كلية بالتأمين عليها، وللتحوط من مختلف المخاطر التي قد تواجه المستثمرين هناح 

 :(0225)جدي، استراتيجيتين
إستراتيجية التحوط بنستخدام مركز قصير: حيث تسمح هذه الاستراتيجية للمستثمر بأن يبيع  .2

فق عقد ينفذ مستقبلًا، فيتجنب مخاطر انخفاض الأسعار من خلال أصلًا مالياً أو سلعة و 
الاحتفاظ بمركز قصير في السوق المستقبلي، ويحقق ذلح الربح المتمثل في الفرق بين السعر 
السوقي للأصل أثناء التنفيذ )السعر المنخفض( وسعر البيع المتفق عليه في العقد )السعر 

مكشوف حيث يقوم المستثمر الذى يتوقع انخفاض القيمة المرتفع( مثال: عملية البيع على ال
السوقية لأوراق معينة باقتراض تلح الاوراق من السمسار وبيعها في الوقت الحاضر، على أن 
يقوم بشرائها عند انخفاض قيمتها، ثم تسليها للمقرض في الوقت المتفق عليه ويستفيد من الفرق 

 بين السعرين.
ام مركز طويل: وتسمح هذه الاستراتيجية للمستثمر بأن يشتري أصلًا استراتيجية التحوط بنستخد .0

مالياً أو سلعة وفق عقد ينفذ مستقبلًا، فيتجنب مخاطر ارتفاع الأسعار من خلال الاحتفاظ 
في الفرق بين السعر السوقي بمركز طويل في السوق المستقبلي ويحقق بذلح الربح المتمثل 

 رتفع( وسعر البيع المتفق عليه في العقد )السعر المنخفض(.                 للأصل أثناء التنفيذ )السعر الم
 

 ثانياا: استراتيجية المضاربة:
في الأسواق المالية هدفهم شراء أوراق مالية وجدت المضاربة عندما ظهرت طبقة من المتعاملين 

الي، وتحقيق هذا بقصد إعادة بيعها عند ارتفاع أسعارها والحصول على فارق السعر كربح رأسم
 (:0225الهدف يتوقف على)بوشن، 

 وجود فروق الأسعار بين الربح والشراء. -
 زيادة عدد الصفقات التى تتم وسرعتها، مع زيادة كمية الأوراق المتعامل بها. -

بما أن معرفة المتعاملين بفروق الأسعار أمر تقديري، يدخل في عدم اليقين والمخاطرة والمجازفة، 
العقود المشتقة في المضاربة يتم عن طريق محاولة استغلال التقلبات السوقية المتوقعة فنن استخدام 
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في الأسعار ومعدلات الصرف والفائدة والتأثير المرتبط بذلح على بعض الأصول أو الالتزامات، 
بما يسمح بتحقيق مكاسب نتيجة حدوث زيادات سعرية في قيمة عقود المشتقات المرتبطة بتلح 

و الالتزامات. فمثلًا يمكن استخدام العقود الآجلة للمضاربة، فالمستثمر الذى يعتقد أن الأصول أ
قيمة الجنيه الإسترليني مثلًا سترتفع بالنسبة لدولار الأمريكي يمكنه أن يضارب عن طريق اتخاذ 

 (.0225مركز طويل في عقد آجل)بوشن، 
 

 ثالثاا: استراتيجية المراجحة:
تمكن بعض المستثمرين من الحصول على أرباح  التين العمليات تعتبر المراجحة من بي 

لا يمكن لأي كان أن يحصل عليها وذلح بسبب عدم التوازن في السوق، حيث يقوم المستثمر 
بشراء السلعة ذات السعر المنخفض في سوق ثم بيعها في سوق آخر تكون فيه هذه السلعة مرتفعة 

السعرين وهذه العملية كفيلة بنرجاع السوق إلى حالة التوازن الثمن وهو بذلح يستفيد من الفرق بين 
بسبب حدوث ارتفاع في الأسعار المنخفضة وانخفاض الأسعار المرتفعة وتهدف الهندسة المالية 
من خلال المراجحة إلى ابتكار فر  خالية من المخاطر في ظل سوق تتميز بعدم الكفاءة بمعني 

الأسواق وهي فرصة لزيادة معدلات العائد المتوقعة وتخفيض  وجود تباين في الأسعار بين مختلف
تكلفة التمويل إلى مستوي محدد المخاطر غير أنها لا تخلو من المخاطر لأنها تقنية تحتوي على 

 (.0225إجراءات متزامنة لعمليات الشراء والبيع)جدي، 
 

 رابعاا: إدارة الأصول والخصوم:
اختيار أفضل مزيج من الأصول لمحفظة أصول إدارة الأصول والخصوم هي فن وعلم  

المنشأة وأفضل مزيح من الخصوم لمحفظة الخصوم. ولقد ركزت المؤسسات منذ زمن بعيد على 
اختيار مزيج من محفظة الأصول إلا أن ذلح تغير تماماً منذ السبعينات حتى أعطت 

 (.0225الاستراتيجيات الحديثة يداً طليقة للمنشآت على خصومها)جدي، 
 والمبادئولضمان نجاح استراتيجية ادارة الأصول والخصوم، فننه يمكن الاسترشاد ببعض الأسس 

 (:0222الضرورية لتنفيذ الهندسة المالية، أهمها )قندوز، 
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كثيراً ما يقترن نجاح عمليات التصويب الفني واعادة الهندسة المالية للمشروعات بنجراء  -
والتكنولوجيا المستخدمة، بالإضافة إلى تصميم وتنفيذ  تغييرات جوهرية في الإدارة والتنظيم

 سياسات تسويقية مبتكرة توجد طلباً فعالًا ومتزايداً على الانتاج.
المقارنة بين البدائل المختلفة بين الملكية والديون: سواء ما تعلق بالأوراق المالية التقليدية  -

 الأوراق المالية الهجينة.كالأسهم والسندات العادية أو حتى الانواع الجديدة من 
 

 المبتكرة الإسلامية المالية المنتجات تطوير استراتيجيات 44.0.0
 

 استراتيجية بوضع ،مضى وقت أي من أكثر الآن مطالبة الإسلامية المالية الصناعة إن
 طبيعتها مع ويتلاءم ثوابتها من مستمد ،رصين علمي وعملي منهج على تقوم وواضحة فعالة

 لاحتياجات دراسة مستمرة تتطلب الاستراتيجية وهذه المخاطر، تحمل على القائمة الاستثمارية
 الاقتصادية الكفاءة لضمان وذلح لها، اللازمة والفنية التقنية الأساليب تطوير على والعمل السوق

 الصناعة عن مستقلة إسلامية مالية لصناعة واضحة أسس وضع تتطلب كما للمنتجات المالية،
 المقابل في لكنه والمحاكاة، التقليد من كلفة أكثر ذلح سيكون أن من الرغم وعلى. تقليديةال المالية
 .(0225)جدي،  إنتاجية وأكثر جدوى أكثر

 
 أربعة من تنطلق الإسلامي المالي المنتج تطوير استراتيجية أن (0222)طن ، والزعبي،  ويرى
 :هي أطر
 
 مع يتناسب لا قد والذي الإسلامية، المالية المؤسسات عمل يحكم الذي القانوني الإطار .2

 ،ومتكامل ملائم تشريعي إطار توافر من لابد ذلح الإسلامي، لأجل المالي الابتكار تطلعات
 .المبتكرة الإسلامية المالية المنتجات خصائ  مع يتناسب

 من طارالإ هذا ويتحقق المنتج، وهيكلة طرح في الأصالة وجود يستلزم الذي الشرعي . الإطار0
 :خلال

 المنتج حااقتر  مرحلة في الشريعة مقاصد تفعيل. 
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 يستلزم  وهذا ه،وبنائ هيكلته مرحلة في للمنتج الاقتصادية والكفاءة الشرعية السلامة من التأكد
 وما ،(الكفاءة) العامة المالية الهندسة وأسس ،(الشرعية) المالية الإسلامية الهندسة أسس مراعاة
 والعمل، للسوق الحقيقية مستمرة للاحتياجات دراسات إجراء ورةضر  من ذلح على يترتب

 .الفقهي الخلاف من والخروج الصورية، عن والابتعاد
 الاقتصادية والكفاءة الشرعية، السلامة حيث من طرحه، بعد للمنتج الدوري التقويم. 
 :وهو يستلزم والمؤسسي الإداري الإطار .3
 والمخاطر السوق تحليل حيث نم المبتكر المالي المنتج جدوى دراسة. 
 أو  تسويقه، أو للمنتج، القانونية الصياغة حيث من سواء للمنتج والتسويقي الإجرائي التطوير

 ،المخاطر تقليل في مهماً  دوراً  الموظفين هؤلاء خبرة حيث تلعب ،للكوادر والتأهيل التدريب
 أكبر وفهم الشرعية ي المخالفاتف الوقوع من الاحتراز إلى المنتج لطبيعة الدقيق الفهم ويؤدي

 .التطوير لمتطلبات
 الإبداع. روح فيهم تتوفر عاملين ووجود وضرورته، الابتكار بأهمية مؤمنة إدارة وجود 
 المصرفي والعمل بالفقه مختصين بين تجمع المالي، والتخطيط للهندسة وحدات إنشاء 

 .الإسلامي
 الدراسات لأغراض المالية المنتجات احأرب من مالية عوائد وتخصي  العلمي البحث تشجيع 

 .المنتجات تهدف لتطوير التي العلمية والبحوث
 المتابعة على تعمل ،الاختصاصات متنوعة شرعية رقابة وجود يستلزم الذي الرقابي الإطار .2

 موحدة شرعية معايير لوضع وتضافرها الجهود تجميع والعمل على التنفيذ، لعمليات المستمرة
 للمنتجات الشرعية واضحة للضوابط رؤية يقدم أن شأنه من وهذا ،الإسلامية ماليةال للصناعة
 .بها والمساهمين الجمهور ثقة ويعزز الإسلامية المالية

 
ويمكن أن يكون لصناعة الهندسة المالية الإسلامية عدة مداخل، وهى تتعدد تبعاً للطرق     

لامية في إقامة هذه الصناعة... لكنها في الممكن استخدامها من طرف المؤسسات المالية الإس
 الغالب لا تخرج عن إحدى المقاربتين التاليتين:
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من منتج  ةيعني هذا المنهج تحديد النتيجة المطلوبو المحاكاة: وهو منهج المنهج الأول:  .2
 يحققها المنتج التقليدي. التيالصناعة المالية الإسلامية، وهي عادة النتيجة نفسها 

عن الحكم الشرعي لهذه المنتجات حيث تثير الكثير من الجدل فنن المنهجية وبغض النظر 
من أبرز  حيث يكونقائمة على المحاكاة والتقليد للمنتجات المالية التقليدية.  تكون تتبعها التي

مزاياها السهولة والسرعة في تطوير المنتجات، إذ أنها لا تتطلب الكثير من الجهد والوقت في 
ير، بل مجرد متابعة المنتجات الرائجة في السوق وتقليدها من خلال توسيط البحث والتطو 

 : غير أن هذا الأسلوب ينطوي على سلبيات عديد أهمهاالسلع، 
حقيقة تحتها ولا قيمة اقتصادية من ورائها. وابط الشرعية مجرد قيود شكلية لا أن تصبح الض -أ 

ويجعل التمويل الإسلامية محل شح وهذا ما يضعف قناعة العملاء بالمنتجات الإسلامية، 
وريبة، بل وتصبح تلح الضوابط عبئاً وعائقاً أمام تلح المؤسسات المالية، إذ هي لا تحقق أى 
قيمة مضافة، بل مجرد تكلفة إضافية. وهو من الطبيعي في هذه الحالة أن تحمل المؤسسات 

مقلدة في النهاية أكثر كلفة من المالية هذه التكلفة على العميل، لتكون المنتجات الإسلامية ال
 المنتجات التقليدية، مع أنها تحقق في النهاية النتيجة نفسها.

أن المنتجات التقليدية تناسب الصناعة التقليدية وتحاول معالجة مشكلاتها وأمراضها فنن محاكاة  -ب 
لمنتجات هذه المنتجات تستلزم التعرض لنفس المشكلات، وهذا بدوره يستلزم محاكاة المزيد من ا

التقليدية بحيث تصبح الصناعة المالية الإسلامية في النهاية تعاني من نفس الأمراض والأزمات 
 (.0226)السويلم،  المالية التقليديةتعاني منها الصناعة  التي

أى منتج لصناعة الهندسة المالية التقليدية هو جزء من منظومة متكاملة من الأدوات والمنتجات  -ج 
فة ورؤية محددة. فمحاولة تقليد جوهر هذه المنظومة وأساسها يجر الصناعة القائمة على فلس

الإسلامية لمحاكاة سائر أدوات المنظومة وعناصرها، وهو ما يجعل الصناعة المالية الإسلامية 
مهددة بأن تفقد شخصيتها وتصبح تابعة بالجملة للصناعة التقليدية، وبذلح فنن كل الأمراض 

ي منها الصناعة التقليدية ستنتقل بدورها الى الصناعة المالية الإسلامية. والمشكلات التى تعان
يعاني منها العالم  التيفبدلًا من أن يكون التمويل الإسلامي هو الحل للمشكلات الاقتصادية 

 اليوم، يصبح للأسف صدى وانعكاس لهذه المشكلات.
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جات المالية الإسلامية هو البحث عن منهج الأصالة والابتكار: لتطوير المنتالمنهج الثاني وهو  .0
المتوافقة ومبادئ الشرع الاحتياجات الفعلية للعملاء والعمل على تصميم المنتجات المناسبة 

وهذا المنهج يتطلب دراسة مستمرة لاحتياجات العملاء والعمل على تطوير الأساليب  الاسلامي،
تصادية للمنتجات المالية، كما يتطلب التقنية والفنية اللازمة لها، وذلح لضمان الكفاءة الاق

وضع أسس واضحة لصناعة مالية إسلامية مستقلة عن الصناعة المالية التقليدية. وهذا المنهج 
أكثر كلفة من التقليد والمحاكاة، لكنه في المقابل أكثر جدوي وأكثر انتاجية )التكلفة غالباً تكون 

ذا من جهة ومن جهة ثانية فنن هذا المنهج مرتفعة في بداية التطبيق، ثم بعد ذلح تنخفض( ه
يحافظ على أصالة المؤسسات المالية الإسلامية، كما يسمح لها بالاستفادة من منتجات 

بمتطلبات المصداقية الشرعية، كما يساعد على  تفيالصناعة المالية التقليدية ما دامت 
 (.0222 )عدنان، ة المالية الإسلاميةاستكمال المنظومة المعرفية للصناع

 
، الهندسة المالية الإسلامية للمصارف والمؤسسات الماليةأدوات تطبيق  وبذلح فنن    

والتطوير  للإبداعباعتبارها وسيلة  ،تحقق مزايا تتعلق بتوفير البدائل للمنتجات المالية التقليدية
بالإضافة  ع،ة وتوفر وسائل ودوافع  الابدالمنتجات بديلة عن منتجات، مع مراعاة اختلاف البيئ

الى ثقافة المؤسسات المالية الإسلامية وتفهمها للإبداع، ومدى اهتمامها بعمليات البحوث 
من شأنها تعزيز الابداع  التيوالتطوير، ومدى إلمام المبدعين المختصين بالمفاهيم الشرعية 

 .الإسلاميوذلح من خلال بيئة متكاملة تتلاءم مع متطلبات الشرع  ،الأصيل
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 الجهاز المصرفي في فلسطين  : المبحث الثاني 1.0
 

  تمهيد 4.1.0
 

خلال  في عملية التنمية من دور أساسيب ،الجهاز المصرفي في أي اقتصاد في العالم بقوم
اقتصاد يتكون  المدخرات وتوظيفها في المشاريع الاستثمارية، وحيث أن الجهاز المصرفي لأي حشد
التجارية  المصارفبحكم وظائفه قمة الجهاز المصرفي، أما  المركزي الذي يحتل المصرفمن 

 والإسلامية المتعددة الأغراض والمتعددة الوظائف فتكون في المرتبة الثانية.
 

 فلقد ذلح ورغم الجوار، بدول قياسا النشأة حديثة فلسطين في العاملة المصارف تعتبر
 سلطة واجراءات معايير في المستمر تطورلل ذلح ويعود الأخيرين العقدين خلال أداء مميزاً  حققت
 المصارف تتسم حيث العالمي، الاقتصاد في الحاصلة للتغيرات الفلسطينية ومواكبتها النقد

حيث ت عتبر سلطة  والمتطورة، الحديثة الوسائل استخدام في المستمر، والحداثة بالنمو الفلسطينية
 بها تمر التي الاستثنائية الظروف بسبب إصدار عملة دون لكن المركزي المصرف بمثابة النقد

 .(0222)أبو شعبان،  الفلسطينية الأراضي
 

 مع ازدياد حجم التحديات التي تواجه متطلبات تنمية الاقتصاد الفلسطيني، يظهر دور
من  القطاع المصرفي شريكاً في إدارة الاقتصاد والقيام بتمويل خطط التنمية الاقتصادية، لذلح لا بد

نقدية  ووضع وتنفيذ سياسات ،ما أتيح لهذا القطاع من موارد وامكانات بشكل أفضل استغلال كل
 .ومصرفية هادفة تعزز دوره المنوط به

 
تقييم للأداء ء اإجر  يتطلب دائماً  ،العملية المصرفيةالدور التنموي في نجاح  لذلح فنن

 الضعف الذاتي في القطاع لتغلب على عناصرل ،تشريعيةالو  ماليةالمصرفية و ال ومتابعة المستجدات
بما يؤدي إلى تطوير العملية المصرفية ودعم دورها  ،المصرفية الدولية وتطبيق المعايير ،المصرفي

 (.0226 )شاهين، الاقتصاد الوطني في تمويل وتنمية
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 نشأة وتطور الجهاز المصرفي الفلسطيني 0.1.0
 

ونشاطه  بداية بالضعف في هيكلهاتسم التطور التاريخي للجهاز المصرفي الفلسطيني في ال
 .ت السياسية التي مرت بها فلسطينانتيجة الظروف والمتغير 

 
حيث كان  ،2422حل ما قبل عام االفلسطيني والقطاع المصرفي عدة مر  تعاقب على الاقتصاد"

خاضعاً لحكم الدولة العثمانية، ففي تلح الفترة لم تظهر المصارف بالشكل المعهود  م2427في عام 
 (.0222الشرفا، عليه الآن ) لمتعارفوا
 

 حل تطور القطاع المصرفي:الأهم مر  عرضاً وفيما يلي 
 :4211-4201المرحلة الأولى: النظام المصرفي ما بين 

 
 المصارفبدأت  وبعد إصدار القانون المصرفي ،وهي بداية فترة الانتداب البريطاني على فلسطين

 (:0225 التالي)شبير،جدول بفتح أبوابها والعمل كما هو موضح في ال
 

 4211-4201 وفروعها خلال الفترة المصارفعدد ( يوضح 4-0جدول )

 2425 2422 2423 2422 2434 2432 2437 2435 2432 2432 2405 السنة

 02 05 06 07 32 25 62 22 73 30 5 عدد المراكز الرئيسية
 34 37 37 36 35 32 32 06 00 25 2 عدد الفروع

 (4222سو، المصدر: )بسي

، 2437-2405من خلال جدول تطور عدد المصارف في فلسطين خلال الفترة يلاحظ  
وهذا يعود إلى السياسات المصرفية للإدارة البريطانية والتي نجم عنها عدم وجود رقابة جدية على 
العمل المصرفي، إضافة إلى الهجرة اليهودية وتدفق رأس المال على نطاق واسع في ذلح الوقت، 

 ما أدى إلى نمو سريع في عدد البنوح والجمعيات التعاونية للتسليف.م
شهدت انخفاض في عدد المصارف وذلح يعود  2437كما يلاحظ أن الفترة بعد عام  

لتدخل سلطة الانتداب البريطاني للحد من عدد المصارف المتنامي بسرعة وذلح من خلال اصدار 
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، وتم الاشتراط 2437هذا التشريع نافذاً في تشرين  تشريع مصرفي لتدعيم الوضع المالي، وأصبح
ألف جنيه  252الحصول على رخصة من المندوب السامي، وألا يقل رأس المال المسجل له عن 

 ألف جنيه فلسطيني. 05فلسطيني ورأس المال المدفوع 
 

 م:4212 -م 4211النظام المصرفي الفلسطيني ما بين  المرحلة الثانية:
 

، انضمت منطقة الضفة الغربية إلى الضفة الشرقية في ما 2422عام  سطيناحتلال فلبعد  
أصبح يسمي المملكة الأردنية الهاشمية، بينما وضع قطاع غزة تحت إدارة خاصة تابعة للحكومة 
المصرية وانحل مجلس فلسطين للنقد ووقف إصدار الجنيه الفلسطيني، ولكنه بقي العملة المتداولة 

 32، وبتاريخ 2452لغربية حتى بدأ الأردن بنصدار الدينار الأردني في تموز في الأردن والضفة ا
أوقفت الأردن التعامل بالجنيه الفلسطيني، في حين قامت مصر بنستبدال النقد  2452أيلول 

م. عملت خلال هذه الفترة ثمانية مصارف 2452الفلسطيني بالجنيه المصري في قطاع غزة عام 
عاً في الضفة الغربية، وستة مصارف لديها سبعة فروع في قطاع غزة. يذكر لديها اثنين وثلاثين فر 

ندرية العقاري العربي وبنح الاسك المصرفالعربي و  المصرفمن تلح المصارف بنح فلسطين و 
 (.0222وبنح الأمة)معهد ماس، 

 
 م4221 -م 4212: النظام المصرفي الفلسطيني ما بين الثالثةالمرحلة 
 

ة من أهم المراحل التي مر بها القطاع المصرفي، حيث تتميز بغياب تعتبر هذه المرحل
 جهاز مصرفي فلسطيني، وتبعية الاقتصاد الفلسطيني للاقتصاد الإسرائيلي.

 
 المصارفم تم إغلاق جميع 2467ضي الفلسطينية في عام اللأر  يالإسرائيلبعد الاحتلال "

 ئيلية اقتصرت أعمالها على الإيداعاإسر  مصارفضي الفلسطينية واستبدالها باالعاملة في الار 
 ت للقطاعات الفلسطينية المختلفة، وذلحاوالحوالات، ولم تقم بأي دور في عملية تمويل الاستثمار 

 ئيلي، لقدامن خلال سياسية الاحتلال الممنهجة لجعل الاقتصاد الفلسطيني تابعاً للاقتصاد الإسر 
 ئيلية التي احتكرت السوق المصرفي فياالإسر  ارفالمصتركت الساحة المصرفية فارغة لتعمل بها 
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حيث فتحت ستة مصارف إسرائيلية فروعاً لها في الضفة الغربية  .(0225بسيسو، )لح الفترةت
وقطاع غزة بلغت تسعة وثلاثون فرعاً كما أصدرت سلطات الاحتلال الاسرائيلية قراراً بفرض عملتها 

بنبقاء التعامل بالدينار الأردني وألغت التعامل بالجنيه الليرة الاسرائيلية كعملة قانونية وسمجت 
عندما كسب بنح فلسطين  2422المصري وبالعملات الأخرى. واستمر الحال على ذلح حتي عام 

قضية أمام المحاكم الاسرائيلية لإعادة فتح فرعه في غزة، كما أعيد افتتاح فرع بنح القاهرة عمان 
ة مجحفة. حيث فرضت قيوداً صارمة على تعاملات م بموجب اتفاقي2426في نابلس عام 

المصرفين بالعملات الأجنبية ولم يتم السماح لهما بفتح اعتمادات مستندية إلا من خلال المصارف 
الاسرائيلية التى كانت تفرض عمولات كبيرة بالإضافة إلى تأخير تنفيذ المعاملات. وعند اندلاع 

مصارف الاسرائيلية على إغلاق فروعها في الضفة م، أجبرت ال2427الانتفاضة الأولى عام 
تزايداً ملحوظاً في عدد المصارف، وذلح  2443-2442الغربية وقطاع غزة. وشهدت الفترة بين 

 (.0222بعد التوقعات بنزدهار اقتصادي في الضفة الغربية وقطاع غزة )ماس، 
يتبين أن هذه الفترة ث تأسيس وفتح مؤسسات الإقراض، حيونتيجة للسياسات الاسرائيلية تم 

، حيث شهدت أيضاً وجود مؤسسات تمويلية كبديل جزئي للمصارف مع مراعاة الفوارق المختلفة
مؤسسات غير هادفة للربح  :همامصرفية في تلح الفترة إلى صنفين ال يمكن تصنيف المؤسسات

NGOS*، .ومؤسسات هادفة للربح 
 
 -4221) في عهد السلطة الوطنية الفلسطينية: النظام المصرفي الفلسطيني الرابعةالمرحلة 
2019) 

 
حيث شهدت هذه المرحلة تكوين  ،بدأت هذه المرحلة منذ نشأة السلطة الوطنية الفلسطينية

 جهاز مصرفي فلسطيني خال .
 

                                                           
 الربح، تستهدف لا -الغالب في- وهي بها، تنشأ التي الدول حكومات عن مستقلة منظمات هي” NGO“ الحكومية غير المنظمات *

 العامة والسياسة الصحية يةوالرعا والتعليمية والاجتماعية الإنسانية المجالات أهمها من مجالات عدة الحكومية غير المنظمات تستهدف

 والحكومات الأفراد قبل من تمويلها المنظمات هذه وتتقلى به، وترتقي الإنسان تخدم التي المجالات من وغيرها والبيئة، الإنسان وحقوق

 .بذاتها مستقلة تظل ولكنها سواء، حد على
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 مع بداية العملية السلمية في المنطقة العربية في مطلع التسعينات، وانعقاد مؤتمر مدريد      
 ، وما ترتب عليه من توقيع وثيقة إعلان المبادئ اوسلو حول 2442ن أول للسلام في تشري

 ، بدأت سياسة2443ايلول  23في واشنطن بتاريخ  ترتيبات الحكومة الذاتية الانتقالية الموقع
دور  2442مصرفية جديدة في المناطق الفلسطينية، كان لقيام السلطة الوطنية الفلسطينية عام 

وشهد فترة  دة القطاع المصرفي الفلسطيني نشاطه في الاقتصاد المحلي،مباشر وأساسي في معاو 
نقدية في  ت السابق ذكرها، حيث أنها ولأول مرة يتم تأسيس سلطةاتحول جذري مقارنة مع الفتر 

المتعارف  المركزي المصرفوالتي انيطت بها مهام  222فلسطين، بموجب مرسوم رئاسي رقم 
 .(0227 )هلال، نقد الوطنيعليها باستثناء مهمة إصدار ال

 
 والمصرفية النقدية السياسات وتنفيذ رسم عن مسؤولة مستقلة عامة مؤسسة الفلسطينية النقد سلطةو 

 المحافظة الاساسي وهدفها. متوازن بشكل المحلي الاقتصاد ونمو  المصرفي القطاع سلامة لضمان
 :خلال من وذلح ستدامالم الاقتصادي النمو وتعزيز والمالي النقدي الاستقرار على

 والصرافين المتخصصة الإقراض ومؤسسات المصارف على والإشراف والشفاف الفعال التنظيم -
 .فلسطين في العاملين

 .عالية بكفاءة الحديثة المدفوعات نظم وتشغيل تنفيذ على الإشراف -
 .النقدي الاستقرار تحقيق بهدف النقدية السياسة وتنفيذ رسم -

 المجلس عن الصادر( 0) رقم الفلسطينية النقد سلطة قانون بموجب لسطينيةالف النقد سلطة وتعمل
 4 رقم المصارف قانون إلى بالإضافة استقلاليتها حدد والذي ،2447 عام الفلسطيني التشريعي

 .(0202)سلطة النقد الفلسطينية، 0222 لعام
 

 وقد المصرفي، هازالج على التأثير قنوات أبرز أحد المتزايد ونشاطه الخا  القطاع وكان
 في العاملة المصارف عدد بل  حيث فلسطين، في ملحوظ بشكل الفترة تلح في نمت المصارف
 العام لنفس والمكاتب الفروع عدد بل  فيما ، 2445 عام مصرف 23 غزة وقطاع الضفة الغربية

 اتبوالمك الفروع عدد بل  فيما ، 0222 عام مصرف 02 إلى المصارف عدد فرعاً، وارتفع 57
 فرعاً، 234 والمكاتب الفروع وعدد ، مصرفا 02 بل  عدد 0225 العام مصارف، وفي 226

 ووصلت 0222 عام 22 إلى المصارف عدد تراجعت المصارف المصرفي بين الاندماج وبسبب
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 وصلت والمكاتب الفروع وعدد 0223 عام مصرفاً  27 فرعاً، ثم بلغت 020 إلى والفروع المكاتب
 . (0222)أبو شعبان،  مكتباً و  فرعاً  037 إلى

 
 عدد إلى المصارف عدد تراجعت البعض بعضها بين المصرفي الاندماج استمرار وبسبب

 م فقد0222 عام في أما فرعاً، 320 إلى والفروع المكاتب ووصلت 0226 عام حتى مصرفا 25
قد بلغت ف 0224فرعاً، وفى عام  355 ولها مصرفاً  22 فلسطين في العاملة عدد المصارف بل 
 النقد، )سلطةم 0224للعام  النقد سلطة أخر تحديثات حسب وذلحفرعاً  362مصرفا، ولها  22

0224). 

 ( المصارف العاملة في فلسطين وعدد فروعها 0.0ويوضح جدول )

 عدد الفروع والمكاتب اسم المصرف م

 75 بنح فلسطين .2
 06 البنح الوطني . 0
 02 الفلسطيني الاستثمار بنح .3
 25 البنح الإسلامي الفلسطيني .2
 06 البنح الإسلامي العربي .5
 4 بنح الصفا .6
 30 البنح العربي .7
 00 عمان القاهرة بنح .2
 26 والتمويل للتجارة الإسكان بنح .4
 30 الأردن بنح .22
 22 الأردني الأهلي البنح .22
 6 الأردني التجاري البنح .20
 22 القدس بنح .23
 2 العربي المصري العقاري البنح .22

 (0242المصدر: )سلطة النقد الفلسطينية، 

 
وشبكة فروع  ،الإسلامية المصارف( من 3هذا ويضم الجهاز المصرفي الفلسطيني عدد )

 تنتشر في أنحاء الضفة الغربية وقطاع غزة. ،( فرع ومكتب22بل  عددها )
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 الفلسطيني المصرفي الجهاز خصائص 1.1.0
 

سم الجهاز المصرفي الفلسطيني بالعديد من الخصائ  التي تميزه عن غيره من الأجهزة يت
 (:0220 المصرفية الأخرى، وأهم تلح الخصائ  هي )رسلان،

 
 المصرفية في بالأجهزة مقارنته يجعل الذي الأمر بالحداثة، الفلسطيني المصرفي الجهاز . "يتسم2

 على يقتضى التركيز لذا واقعياً، ليس أمراً  المنطقة، دول بعض وحتى بالاستقرار، تنعم التي الدول
 ومحددات الحالة الفلسطينية واقع من انطلاقاً  عمله تنمية وسبل الفلسطيني المصرفي الجهاز واقع

 .الحالة بتلح المرتبطة الفلسطينية الاقتصادية التنمية
 حيوي في دور   لعب في حنج أنه إلا الفلسطيني؛ المصرفي الجهاز بنية ضعف من الرغم على .0

 وتوظيفها المدخرات المحلية تجميع خلال من مسانداً، قطاعاً  باعتباره الفلسطينية الاقتصادية التنمية
 .والخدمية الإنتاجية القطاعات من للعديد التمويل فر  يوفر بما
ة الفلسطيني الوطنية العملة وجود بعدم الفلسطيني المصرفي التعامل في القطاع يتصف . 3

 والدولار الأمريكي، الأردني، والدينار الإسرائيلي، الشيقل يستخدم حيث عملة، من أكثر واستخدام
 الدول تلح في أو مالية اقتصادية هزات لأية عرضة الفلسطيني المصرفي القطاع يجعل الذي الأمر
 .فلسطين في أساسي بشكل الوطنية بعملتها التعامل يتم التي
 المباشر الاحتلال سببه والذي الفلسطينية، الأراضي في والاقتصادي سياسيال الاستقرار عدم . إن2

 الاستثمارية، زيادة المخاطرة على وعمل المشجعة، الاستثمارية البيئة غياب إلى أدى الاسرائيلي؛
 الاستثماري القرار صانع عدم نجاح ذلح إلى يضاف للخارج، الأموال ورؤوس المستثمرين وهروب

 .الوطنية" المشاريع في المستثمرين ذبج في الفلسطيني
 

إلا أنه تمكن من  ،ورغم كل المعوقات التي واجهته ،يتبين أن الجهاز المصرفي الفلسطيني     
مواجهتها وتخطي الصعاب والعمل بكل جدية نحو مواكبة التطور التكنولوجي في العمل المصرفي 

 العالمي.
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 ين:نبذة عن المصارف الإسلامية في فلسط 1.1.0

 
المصرف الإسلامي مؤسسة مصرفية لتجميع الأموال وتوظيفها في نطاق الشريعة  

الإسلامية بما يخدم بناء مجتمع بأحكام التكافل الإسلامي، وتحقيق عدالة التوزيع، ووضع المال في 
مساره الصحيح لتحقيق التنمية. ولقد قدمت المصارف الإسلامية إضافات جديدة على المهام 

للمصارف التجارية لتجعل من المصرف الإسلامي أداه تحقيق وتعميق لكل ما هو مرتبط  التقليدية
بالقيم الروحية، ومركزاً للإشعاع، ومدرسة للتربية، وسبيلًا عملياً إلى حياة كريمة لأفراد الأمة 
الإسلامية. ويساهم المصرف الإسلامي في القيام بتطبيق مصرفي جديد يختلف عن غيره من النظم 

مصرفية القائمة في أنه يلتزم بالضوابط التي وردت في الشريعة الإسلامية في مجال المال ال
 (.0227الإسلامية في الواقع العملي)عجور،  المبادئوالمعاملات، وأنه يخضع في اعتباره تجسيد 

 

 نشأة المصارف الإسلامية في فلسطين: 4.1.1.0
 

 كانت م، حيث2442كان في العام  محاولة لتأسيس مصرف إسلامي في فلسطينإن أول  
 عطل ئيلياالإسر  الاحتلال أن إلا الأشخا  بعض من قدمت إسلامي لمصرف تأسيس فكرة هناح
 عامة مساهمة كشركة الفلسطيني المال بيت شركة اسم تحت طلب تقديم وتم التأسيس، فكرة

هو  2446د العام ويع. الإسلامية الشريعة وفق عملها ولالتز  م00/0/2442 في الترخي  ومنحت
 الإسلامية للمصارف خي اتر  عدة بمنحوذلح  فلسطين في الفعلي المصرفي لعملل البداية الحقيقية

 الإسلامي المصرف" تلاه ثم م،2446 عام في "العربي الإسلامي المصرف" فكان فلسطين، في
 إلى بالإضافة ،غزة مدينة في لكيلهما فرع أول في أعماله بدأ كلاهما أن إلى ويشار" الفلسطيني

 وبدون غزة محافظات في م0220 عام منذ عمله ولايز  أنه حيث" الإسلامي الوطني المصرف"
، كما أن هناح الفلسطيني الإنتاج بنح وكذلح الفلسطينية النقد سلطة من ترخي  على الحصول

 .(0226 جودة،)م0226بنح الصفا والذى بدأ أعماله في الضفة الغربي منذ العام 
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 المصارف الإسلامية العاملة في فلسطين: 0.1.1.0
 

يوجد في فلسطين ثلاث مصارف إسلامية يعملون بشكل رسمي ويحظيان بترخي  من  
قبل سلطة النقد الفلسطينية، وهم البنح الإسلامي الفلسطيني، والبنح الإسلامي العربي، وبنح 

ولهما على ترخي  من الصفا، كما يوجد مصرفين في قطاع غزة يزاولان عملهما مع عدم حص
سلطة النقد، وهما البنح الوطني الإسلامي، وبنح الإنتاج. وقد اشتملت دراسة الباحث على 

 تزاول عملها والمرخصة من قبل سلطة النقد. التيالمصارف 
فيما يلى توضيح لأسماء وأعداد المصارف الإسلامية العاملة في فلسطين والمعترف بها  

ة. والجدول أدناه يوضح توزيع المصارف الإسلامية بالإضافة إلى فروعها من سلطة النقد الفلسطيني
 م.0224حتى نهاية عام 

 

 (: عدد فروع المصارف الإسلامية العاملة في فلسطين 1.0جدول )

 سنة العمل اسم المصرف م
 عدد الفروع

 غزة الضفة الغربية
 22 35 2447 البنح الإسلامي الفلسطيني .2
 2 00 2446 سلامي العربيالبنح الإ . 0
 -- 4 0226 بنح الصفا .3

 22 66 المجموع  
 )المصدر: من إعداد الباحث بالاستناد إلى صفحات البنوك على الانترنت وكذلك سلطة النقد(

 
 الفلسطيني الإسلامي البنكأولاا: 

 وبدأ م 2445 عام محدودة عمومية مساهمة كشركة الفلسطيني الإسلامي المصرف تأسس 
 جميع ولةابمز  النقد سلطة ترخي  على حصوله بعد م 2447 العام مطلع في المصرفي نشاطه
 موجودات صافي ءاشر  تم م 0225 عام وفي الإسلامية، الشريعة لأحكام وفقا المصرفية الأعمال

 أكبر من الفلسطيني الاسلامي البنح ويعتبر الاسلامية، المعاملات فرع – عمان القاهرة بنح
 والتجارية والمالية المصرفية الاعمال جميع يقدم فلسطين، في الاسلامية المصرفية المؤسسات

 وفروعه الله مار  بمدينة الرئيسي مقره خلال من الإسلامية الشريعة لأحكام وفقا الاستثمار وأعمال
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 ،بفلسطين الحيوية المناطق أهم في ومكتباً  فرعاً  25 عددها والبال  المحافظات مختلف في المنتشرة
 رؤيته في جاء لما تحقيقاً  الوطن مستوى على والمنتشرة الواسعة الآلية فاتاالصر  أجهزة وشبكة
 مصرفية خدمات تقديم إلى رسالته في دعا كما الإسلامي، المصرفي الأداء جودة في التميز

 فاء،والو  ماالالتز  كالشفافية، قيم عدة بوضع ويتميز مجز، عائد ذات متميزة وعصرية نوعية إسلامية
 تحقيق أجل من الانتماء والتجديد، الابداع العدالة، التعاون، التوازن، الثقة، التميز، والأمانة، القوة
 :(0202)البنح الإسلامي الفلسطيني، أهداف عدة
 .المتميزة الاسلامية المصرفية الخدمات ونشر تقديم -
 .متميزة بشرية كوادر وجذب وتطوير تنمية -
 .المستدامة والاقتصادية الاجتماعية التنمية يف الفعالة المساهمة -
 .مجزية أرباح وتحقيق العائد تعظيم -
 

 ثانياا: البنك الإسلامي العربي
 بتاريخ فلسطين، في تعمل إسلامية مصرفية شركة كأول العربي، الإسلامي البنح تأسس 

 م،2446 عام مطلع في المصرفي نشاطه البنح باشر وقد. عامة مساهمة شركة وهو م2/2/2445
 الشريعة لأحكام وفقاً  الاستثمار وأعمال والتجارية والمالية المصرفية الأعمال بممارسة ويقوم

 ويعمل فلسطين، في المنتشرة( 06) وفروعه البيرة بمدينة الرئيسي المركز خلال من الإسلامية
 للتعامل أول كخيار الإسلامي المصرفي النظام مع التعامل مبدأ ترسيخ على رؤيته ضمن المصرف
 التكافل مبدأ لتحقيق الإسلامي الاقتصادي بالنظام النهوض في فعال بدور والقيام المصرفي

 إسلامية مصرفية وخدمات حلول بتقديم البنح ويلتزم الإسلامية، الاجتماعية الأهداف عاةاومر 
 لاميالإس الاقتصاد مبادئ وتعميق تسويق في راالاستمر  خلال من عالية، جودة ذات عصرية
 حسب المصرفية الأعمال على الكوادر وتدريب الواحد، الفريق روح ضمن والعمل ودولياً  محلياً 

 أنه المصرف رسالة في وجاء المجتمع، خدمة فيه لما الجميع من المشورة وقبول الإسلامية الشريعة
 ءاالغر  لاميةالإس الشريعة أحكام وفق للمتعاملين المتنوعة المصرفية الاحتياجات تلبية إلى يسعى
 للمساهمين الممكنة العوائد أفضل تحقيق يضمن بما وتوقعاتهم متطلباتهم تفوق أو تضاهي والتي

 وسائل باستخدام إسلامية مصرفية خدمات وتقديم ر،اوالاستقر  بالثبات يتسم أساس على والمودعين
 رغبات وتنوع فسةوالمنا والإبداع التطور لمتطلبات استجابة الحديثة والاتصالات التكنولوجيا
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)البنح الإسلامي العربي، المهنية المعايير أرقى وتطبيق المتاحة التقنيات أحدث واستخدام العملاء،
0202). 

 
 ثالثاُ: مصرف الصفا:

 الشركات من مجموعة تأسيسه على قام عامة مساهمة كشركة الصفا مصرف تأسس 
 بممارسة وباشر 0226 العام في مرموقةال والطبيعية  الاعتبارية والشخصيات الكبيرة والمؤسسات

 السمحاء، الاسلامية الشريعة احكام وفق تعمل مصرفية كمؤسسة 00/4/0226  بتاريخ أعماله
 احتياجات تلبية الى الصفا مصرف ويسعى أمريكي، دولار مليون 75 المصرف مال رأس يبل 

 صورها جميع في للفائدة عاداً واستب الاسلامية المصرفية والمنتجات الخدمات من الفلسطيني السوق
 والمدخرات الاموال اجتذاب وسائل وتطوير والاستثمار التمويل عمالأ ممارسة وكذلح .وأشكالها

 الشريعة أحكام مع تتعارض لا مصرفية ووسائل بأساليب المنتج الاستثمار في المشاركة نحو
 .(0202)مصرف الصفا، الإسلامية
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 الدراسات السابقة: المبحث الثالث: 1.0
 

 تمهيد 4.1.0
 

اطلع الباحث على عدد من الدراسات السابقة ذات العلاقة بمتغيرات الدراسة، ووجد الباحث 
، حيث اختلفت تلح الدراسات في أدوات الهندسة الماليةأن العديد من الدراسات تناولت موضوع 

عدة جوانب منها: أبعاد الدراسة، ومجتمعها، وادواتها وغيرها، وقد اختار الباحث عدداً من الدراسات 
ودراسات عربية، ودراسات أجنبية،  إلى محورين ذات العلاقة بمتغيرات ولقد قسم الباحث الدراسات

 حيث تم ترتيبها من الأحدث للأقدم.
 

 ات العربية:الدراس 0.1.0
 إدارة على وانعكاسها المالية للهندسة الاستراتيجي ( بعنوان: البعد0242دراسة )عثمان،  .4

 العراق. - كوردستان اقليم شركات من عينة على استطلاعية دراسة الشركات في الأرباح
 ىعل وتسليط الضوء. المالية الهندسة عمل ومجالات مفهوم لى التعرف علىهدفت الدراسة إ      
 .الأرباح واحتساب العوائد تحصيل طرق توجيه في الإدارية الأساليب كأحد الأرباح إدارة منهج
 بمنهج المالية الهندسة علاقة اختبار ومن ثم. هذا الإطار في المالية الهندسة دور بيان ثم ومن
دف تحقيق ه ولغرض. العراق - كوردستان إقليم في استطلاعية دراسة خلال من الأرباح إدارة

الجانب النظري من البحث بالرجوع الدراسة اعتمد الباحث المنهج الوصفي/الاستقرائي في صياغة 
تم اختيار عينة  فقدالتطبيقي  أما فيما يتعلق بالجانبلى الكتب والبحوث العلمية ذات العلاقة، إ

 قليم كوردستان/ العراق.لعاملة في إمن الشركات اشركة ( 62بلغت )
 

راسة الى عدة نتائج كان أهمها وجود دور كبير لتطبيق أدوات الهندسة المالية وخلصت الد      
مكانية استخدام عملياتها في إفي الشركا  دارة الأرباح بدرجة عالية التأثير.ت وا 

 

( بعنوان: أهمية منتجات الهندسة المالية الإسلامية في 0241دراسة )بهلول، وصيفاوي،  .0
 الاستفادة منها في الجزائر. السوق المالي الماليزي ومحاولة

لى الكشف عن أهمية منتجات الهندسة المالية الإسلامية في السوق المالي هدفت الدراسة إ      
الماليزي، وكيفية استفادة الجزائر من هذه التجربة، ومعرفة مدة نجاح التجربة الماليزية في تطبيق 



 

11 

 

، وقد اتبعت الدراسة المنهج الوصفي من منتجات الهندسة المالية والإسلامية في السوق المالي
 خلال جمع المعلومات من خلال بيانات السوق المالي الماليزي والسوق المالي الجزائري.

 
أنه برغم نجاعة منتجات الهندسة المالية  :لى عدة نتائج كان أهمهاوخلصت الدراسة إ      

 ،تم تطبيقها لن تلقي المناخ الملائم إلا أنها في الجزائر لو ،الإسلامية في سوق المال الماليزي
التي تعاني ضعفاً كبيراً من  ،وستتعرض لصعوبات كبيرة في ظل طبيعة السوق المالي الجزائري

أو التشريعات والقوانين التي تحكمها. كما تواجه الجزائر  ،سواء كان في حجم السوق :نواحي عديدة
سواق ، واقامة أادة من الهندسة المالية الإسلاميةالعديد من الصعوبات والتحديات في امكانية الاستف

 شراقاً.تسهم في تشكيل مستقبل يكون أكثر إمالية اسلامية 
 
( بعنوان: دور منتجات الهندسة المالية الإسلامية في 0242دراسة )سفيان وأخرون،  .1

 الإسلامية. المصارفتنشيط فعالية 
ة المالية الإسلامية في تفعيل وتطوير لى إبراز أهمية منتجات الهندسهدفت الدراسة إ     

بنعتباره منهجاً جديداً يدخل ضمن مصادر تمويل الاقتصاد، حيث  الجزائرية الإسلامية المصارف
يعد تعدد وتنوع المنتجات المالية الإسلامية المتداولة في سوق المال الإسلامية ركيزة أساسية 

يتمكن المستثمر من تقليل المخاطر وزيادة لكفاءته وتطوره، من خلال تنوع المنتجات المالية 
عوائده، الأمر الذى سيؤدي إلى زيادة حجم الاستثمار في السوق المالية الإسلامية، واستخدمت 

 الدراسة المنهج الوصفي التحليلي.
 

أن تطبيق منتجات أدوات الهندسة المالية يسهم في  :لى عدة نتائج أهمهاوخلصت الدراسة إ   
الإسلامية، مما يشجعها على تفعيل مدخراتها واستثماراتها بشكل أفضل كما  صارفالمتطوير أداء 

أن وجود السوق المالي الإسلامي يجعل من امكانية تطوير أدوات الهندسة المالية الإسلامية أمراً 
ممكناً، ولا يتأثر بمتغيرات الأنظمة والقوانين، فالسوق المالي هو وجه للتحدي لجميع الأنظمة 

 .ية التقليدية المعاصرةية والاقتصادالمال
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 الإسلامية. المصارف تطوير في المالية الهندسة ( بعنوان: دور0242دراسة )عبد الجبار،  .1
لى الكشف عن دور الهندسة المالية في تطوير المصارف الإسلامية، وبيان هدفت الدراسة إ       

، وتحقيقاً لأهداف في العراق تمويلها أهم القنوات الاستثمارية في المصارف الإسلامية ومصادر
الدراسة تم اتباع المنهج الوصفي التحليلي والاستنتاجي للتوصل إلى أهدافها المرجوة، إلى جانب 

من أجل جمع المعلومات اللازمة في  ،الاعتماد على الأدب المحاسبي المتعلق بموضوع الدراسة
 هذا الخصو .

 
أن مفهوم الهندسة المالية ظهر نتاجاً للتطورات  :أهمهاوخلصت الدراسة الى عدة نتائج       

الكبيرة على الساحة الاقتصادية العالمية وثورة المعلوماتية، إضافة الى بروز حاجات وميول جديدة 
 التيللمستثمرين وطالبي التمويل، كما أن الهندسة المالية تعد الطريق الأفضل لحل المشاكل 

المؤسسات المالية بشكل عام وذلح عن طريق دمج هذه تواجهها المصارف بشكل خاصة، و 
المؤسسات بالبيئة العالمية وامكانية زيادة التنافس، كما خلصت الدراسة الى الهندسة المالية ساهمت 

واتضح ذلح جلياً عن طريق  ،انتهجتها التيمساهمة فاعلة في تحسين الأداء المالي للمصارف 
 ية والمصرفية وتخفيض تكاليفها.اعادة تصميم وتنفيذ العمليات المال

 
 ( بعنوان: تأملات فكرية لمنتجات الهندسة المالية الإسلامية.0242دراسة )النجار،  .1

لى عرض إطار مفاهيمي للهندسة المالية الإسلامية، وعرض منتجات الهندسة هدفت الدراسة إ     
في  للهندسة الماليةالمالية الإسلامية، إلى جانب عرض مشكلات وتحديات ومناهج التطوير 

من  ،، ولتحقيق هدف الدراسة استخدمت الدراسة الأسلوب الاستقرائيالمصارف الاسلامية العراقية
وتحليلها بالشكل الذى يبرز دورها  ،تناولت موضوع الهندسة المالية التيخلال استقراء المصادر 

 الصي  المبتكرة. البديل للهندسة المالية التقليدية لتنتقل من الصي  التقليدية الى
 

لى عدة نتائج أهمها: أن ضعف قناعة العملاء بأهمية التعامل بمنتجات صت الدراسة إوخل      
، مما جعل لا حقيقة لها ولا قيمة اقتصادية أدوات الهندسة المالية الإسلامية كونها مجرد بنود شكلية

سيتحملها  التيتها العالية، التمويل الاسلامي محل شح لعدم تحقيقه لأي قيمة مضافة سوى تكلف
العميل، لتكون المنتجات الإسلامية المقلدة في النهاية أكثر كلفة من المنتجات التقليدية، مع أنها 
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تحقق في النهاية النتيجة نفسها، إلا أنه يمكن الاعتماد على المنتجات المالية الإسلامية كأحد 
 الصي  لتمويل المشاريع الكبيرة.

 
( بعنوان: منتجات الهندسة المالية الإسلامية بين خلق 0242ريس، دراسة )بحوصي، ع .1

دارتها.  المخاطر وا 
وأوجه الاختلاف بينها  ،لى التعرف على منتجات الهندسة المالية الإسلاميةهدفت الدراسة إ     

م وكيفية استخدا ،بالإضافة إلى معرفة المخاطر الناتجة عن استخدام منتجاتها ،وبين التقليدية منها
هذه المنتجات لإدارة المخاطر والتحوط منها في المؤسسات المالية الإسلامية  في المملكة العربية 

 السعودية.
 

عدة نتائج أهمها: أن الهندسة المالية الإسلامية تتمثل في مجموعة لى إوخلصت الدراسة      
تكرة، بالإضافة إلى تتضمن عمليات التصميم والتنفيذ والعمليات المب التيالأنشطة والعمليات 

والجمع بين  ،لمشاكل التمويل المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية ابتكاريةصياغة حلول 
وتحقيق الكفاءة الاقتصادية والاجتماعية، كما أن الهندسة المالية الإسلامية  ،المصداقية الشرعية

ف في المقام الأول إلى تهد التي ،تحتوي على تشكيلة متنوعة من الأدوات والمنتجات المالية
دارتها ليس بالمؤسسات المالية الإسلامية فقط بل كذلح في المؤسسات  التحوط من المخاطر وا 

 تتعامل بها. التي الأخرى
 
 صيغ مخاطر إدارة في الإسلامية المالية الهندسة ( بعنوان: دور0241دراسة )بونقاب،  .2

 .الجزائري البركة بنك حالة دراسة: الإسلامي التمويل
التعرف على مساهمة الهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر صي  لى إهدفت الدراسة       

التمويل ببنح البركة الجزائري، ومن أجل ذلح تم التطرق لمختلف المفاهيم المتعلقة بندارة المخاطر 
عرض المفاهيم والهندسة المالية الإسلامية. وتم اتباع المنهج الوصفي التحليلي لكونه ملائماً ل

 بمنهج دراسة الحالة. الدراسة تالمرتبطة بندارة المخاطر والهندسة المالية الإسلامية، كما استعان
 

عدة نتائج أهمها: تساهم الهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر لى إوخلصت الدراسة      
لى صي  البيوع مثل صي  التمويل ببنح البركة الجزائري. لكن هذه المساهمة اقتصرت فقط ع
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المرابحة والإجارة.  كما أن سياسة المخاطر ببنح البركة كانت فعالة في إدارة مخاطر صي  البيوع 
 التيوغير فعالة في إدارة مخاطر صي  التمويل القائمة على الملكية، كما أن بعض الاجراءات 

 خسارة.يعتمدها المصرف في إدارة مخاطره تخالف مبدأ المشاركة في الربح وال
 
( بعنوان: انعكاسات تطبيق مدخل الهندسة المالية في زيادة جودة 0241دراسة )حسن،  .1

 الافصاح المحاسبي عن الصكوك المالية في مصر.
بيان قدرة الهندسة المالية في زيادة جودة الافصاح المحاسبي عن الصكوح لى إهدفت الدراسة      
مع تقديم مدحل مقترح  ،اسبي ومقترحات العلاجمن خلال عرض مشكلات الافصاح المح ،المالية

ودورها في الافصاح عن مخاطر  ،لدور الهندسة المالية في الافصاح عن الصكوح المالية
 الصكوح، ولتحقيق أهداف الدراسة تم استخدام المنهج الاستقرائي والمنهج الاستنباطي.

يتم الافصاح عنها في  التيمات عدة نتائج أهمها: عدم كفاية المعلو لى إوخلصت الدراسة       
التقارير المالية للمؤسسات المالية المنوط بها اصدار الصكوح المالية، وذلح لتلبية احتياجات 
المستفيدين، وربما يعود ذلح الى تعدد وتنوع الاطراف واحتياجاتها من المعلومات، وكذلح نوعية 

فنن المصارف الإسلامية في حاجة إلى وطبيعة العلاقة بين المصرف والأطراف الخارجية، ولذلح 
تطوير آليات غير تقليدية للإفصاح، كما خلصت الدراسة الى وجود صعوبات في تطبيق معايير 

 في المصارف المصدرة للصكوح المالية. بالإفصاحالمحاسبة المصرية الدولية المتعلقة 

 الإسلامية المالية الصناعة تطوير في المالية الهندسة ( بعنوان: دور0241دراسة )جدي،  .2
 والسودان. ماليزيا حالة دراسة
الكشف عن دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية: لى إهدفت الدراسة      

دراسة حالة ماليزيا والسودان، ولتحقيق هدف الدراسة تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي، والمنهج 
 مجموعة من المصادر لإثراء الجانبين النظري والتطبيقي.الاستنباطي، وتم الاعتماد على 

 
عدة نتائج أهمها: وجود دور لمنتجات الهندسة المالية في التطبيق لى إوخلصت الدراسة      

تتصف بأنها  التيالعملي بنعتبارها منهجاً لنظام التمويل الإسلامي، خاصة في ظل الاحتياجات 
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أدوات مالية جديدة كان أبرزها المشتقات  ابتكارسة المالية في متجددة ومتنوعة، كما زاد دور الهند
 المالية.

 
( بعنوان: دور الهندسة المالية الإسلامية في تطوير عمل 0241دراسة )جودي،  .42

 الإسلامية دراسة حالة ماليزيا. المصارف
 رفالمصا عمل تطوير في الإسلامية المالية الهندسة الكشف عن دورلى إهدفت الدراسة      

الأسلوب الاستقرائي من خلال  استخدامماليزيا، ولتحقيق هدف الدراسة تم  حالة دراسة الإسلامية
 تناولت موضوع الهندسة المالية. التياستقراء المصادر 

 
عدة نتائج أهمها: تعتبر الهندسة المالية الإسلامية نتائج الهندسة لى إوخلصت الدراسة        

سس إسلامية، وصولًا إلى منتجات مالية متميزة عن نظيرتها التقليدية، كما المالية التقليدية، لكن بأ
خلصت الدراسة الى اهتمام وتركيز السوق المالية الماليزية على الصكوح الإسلامية، مما شجع 

أصبحت  التيالعمل بالصكوح وزيادة حجم التمويل والاستثمار بمنتجات الهندسة المالية الإسلامية، 
العام من طرف المستثمرين، كما خلصت الدراسة الى إن وجود هيئات رقابية تعمل  تحظي بالقبول

على مراقبة وتطوير الأدوات المالية الإسلامية في السوق، سواء كانت تقليدية أو شرعية يقلل من 
 وجود الثغرات المالية.

 ( بعنوان: دور الهندسة المالية في تمويل رأس المال0241دراسة )محمد، ومحمد،  .44
 العامل في المصارف الإسلامية.

بيان دور الهندسة المالية الاسلامية في تمويل رأس المال العامل وذلح لى إهدفت الدراسة       
من خلال عرض المنتجات التقليدية لتمويل رأس المال العامل وايجاد حلول مبتكرة وأدوات مالية 

، وتم اعتماد الأسلوب الاستقرائي جديدة تجمع بين الدين الحنيف والاعتبارات الاقتصادية
اضافة الى تحليل الطرق  ،الاستنباطي من خلال مراجعة المصادر والأدبيات المتعلقة بالموضوع

وابتكار أدوات  ،المتبعة في التمويل وأدواته في المصارف الإسلامية من أجل إيجاد سبل حديثة
 العامل في المصارف الإسلامية.جديدة تساهم في تطوير الدراسة الخاصة بتمويل رأس المال 
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عدة نتائج أهمها: أن الهندسة المالية علم يقوم على ابتكار المنتجات لى إوخلصت الدراسة      
الهندسة المالية الاسلامية  ، بما يحقق الكفاءة الماليةالمالية وتطويرها وتقديم الحلول للمشاكل المالية
دراسة الى وجود دور فاعل لأدوات الهندسة المالية تقوم على المصداقية الشرعية، كما خلصت ال

الإسلامية في تمويل رأس المال العامل مع مراعاة التحوط بتنويع أصوله والمواءمة بين مواعيد 
 تدفقات حقوقه المالية والتزاماته. 

 
 الدراسات الأجنبية:  0.1.0

1.  (Abdel Hakim & Hussein, 2019( The use of financial engineering 
tools in hedging and speculation and its impact on the 
profitability of the establishment - an analytical study in the Bank 
of TD Bank 

 دراسة – المنشأة ربحية في واثرها والمضاربة التحوط في المالية الهندسة ادوات بعنوان: : استخدام
 .TD Bank مصرف في تحليلية
 واثرها والمضاربة التحوط في المالية الهندسة ادوات الكشف عن استخداملى إهدفت الدراسة       

المنشأة، وقد تم اختيار السوق المالية الامريكية كمجتمع للدراسة لأنها تمثل أفضل  ربحية في
المالية مجال للبحث في المشتقات المالية لما يتوفر في هذه الأسواق من تعاملات كبيرة للأدوات 

المشتقة والتي تساهم في توفير المعلومات اللازمة لتطبيق هذه البحث، حيث استخدم بنح 
Toronto- Dominion Bank (TD Bank). 

 
 عمليات من كل في المشتقات عقود عدة نتائج كان أهمها أن نشاطلى إوخلصت الدراسة         
 بزيادة الاثر هذا ويزداد الموجودات على عائدال معدلات في الكبير الاثر له كان والمضاربة التحوط
العقود، كما أن حجم عقود المشتقات المتداولة للمصرف عينة البحث كان  هذه تحققها التي العوائد

 أكبر من حجم الموجودات وبعدة أضعاف خلال مدة البحث.
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2.  (Abu Mwans, 2018  ( Engineering rules for Islamic financial 
products. An analytical study. 

 تحليلية. دراسة الإسلامية المالية المنتجات هندسة بعنوان: قواعد
هدفت الدراسة للوقوف على دور التمويل الإسلامي القائم على أدوات الهندسة المالية 

مع تطبيق مفاهيم منتجات هندسة المنتجات المالية  ،كأداة تمويلية جديدة تفي بحاجات المتعاملين،
واتبع الدراسة المنهج الاستقرائي لما تضمنه التشريع  وتلبية احتياجات المتعاملين فيها. ،ةالإسلامي

الاسلامي من أحكام وقواعد مؤثرة في بناء منهجية هندسة مالية إسلامية، والمنهج الوصفي لما 
 قرره المفكرون المسلمون قديماً وحديثاً في النظام المالي والاقتصادي الإسلامي.

 
أن تطبيقات منهج هندسة المنتجات التمويلية الإسلامية يرتكز  :إلى الدراسة وتوصلت 

على قواعد تكسبه مزاياه وخصوصية مختلفة عن التمويل التقليدي، حيث تستطيع منتجات الهندسة 
المالية الاسلامية تقديم منتجات جديدة تغطي كافة قطاعات التمويل، وأن قواعد هندسة منتجات 

مي، وتساهم في زيادة القيمة المضافة في الاقتصاد وتعمل على تخفيض التكاليف، التمويل الاسلا
هذا فضلًا عن دورها في تعزيز الادارة التمويلية وتشجيع عمليات الاستثمار والمشاركة في العائد 

ادية مع تحمل المخاطر مما يجعلها أداة نافعة لجذب المزيد من المدخرات وتحقيق الكفاءة الاقتص
 عمل المصرفي الإسلامي.في ال

 
3. )Melloul, et.al, 2017 ( The Contribution of Financial Engineering 

and Islamic Banks to Economic Development Experimental evidence 
from the experiences of countries 

 التجريبية الأدلة يةالاقتصاد التنمية في الإسلامية المصارفو  المالية الهندسة بعنوان: مساهمة
 الدول. تجارب من

 للمصارف الحالي الدور واستكشاف ، المالية الهندسة منهج الوقوف على إلى هدفت الدراسة     
 من الدور هذا ودعم تنشيط المالية للهندسة يمكن كيف ودراسة ،الاقتصادية التنمية في الإسلامية

 المالية المشكلات حل في تساهم ،جديدة مالية وعمليات أدوات وابتكار وتطوير تصميم خلال
 للمشكلات مبتكرة حلول إلى جانب. النامية الدول معظم في الاقتصادية التنمية ودعم جوانب
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 خلال من ،الاقتصادية والتنمية المالية الهندسة بين الديناميكي التفاعل ودراسة التقليدية المالية
 بعض تجارب من تجريبية أدلة باستخدام ةالتنمي عملية تمويل في الإسلامية المصارف دور

 .الدول
 

 يحكمها الابتكار لأدوات الهندسة المالية أن عملية :وخلصت الدراسة إلى عدة نتائج أهمها     
وتطويعها وفق متطلبات الشريعة  الأدوات تطوير هذه إلى تؤدي التي ،الأنشطة من مجموعة

 القانونية والتنظيمية المرتبطة بها. الإسلامية إلى جانب تطوير نظمها وآليات الأطر
 

4. )Thakkar, 2017(Financial engineering: factors leading to its 
growth in the Indian financial market. 

 المالي الهندي. السوق في نموها إلى المؤدية العوامل: المالية بعنوان: الهندسة
دية الى نمو الهندسة المالية في السوق المالي الكشف عن العوامل المؤ إلى هدفت الدراسة       

الهندي، واعتمدت الدراسة المنهج الوصفي، والاستقرائي من خلال استقراء التقارير الخاصة بالسوق 
 المالي الهندي.

 هاماً  دوراً  المبتكرة ومنتجاتها المالية الهندسة تلعب :وخلصت الدراسة إلى عدة نتائج أهمها      
 ساعدت كما. لها المصدرة والجهات المستثمرين وتلبية احتياجات ،التمويل مصادر توسيع في

دارة التقلبات، في والتحكم منافسيهم، معرفة على المدراء  وسد ، الأسهم مخاطر وتقليل ، المخاطر وا 
 النمو دور مهم في تسريع المالية الهندسة وذلح أصبح لمنتجات. والبائعين المشترين بين الفجوة

 .إلى جانب المساهمة في حل بعض المشاكل المالية المصرفية في البلاد، يالاقتصاد
 

5.  (Ibraheem, 2013 ( Financial engineering mechanisms as new 

alternatives 

 جديدة. كبدائل المالية الهندسة بعنوان: آليات
تستخدم لحل  لتياالوقوف على آثار الآليات المختلفة للهندسة المالية إلى هدفت الدراسة      

تتطلب استخدام أدوات جديدة في إدارة  التيومشاكل تطورات السوق المالية  ،المشاكل المالية



 

78 

 

دارة الأصول، والتمويل العقاري، وتسعير المشتقات والتحوط، وكذلح الحاجة إلى توفير  المخاطر، وا 
 أدوات أفضل للمساعدة في القرارات المالية.

 
أثبتت منتجات الهندسة المالية فعالية عالية في إدارة  :دة نتائج أهمهاعإلى وخلصت الدراسة      

مكانية السيطرة عليها ،وتحويل الاستثمارات عالية المخاطر ،المخاطر المالية حيث أن وظيفة  ،وا 
تفرضها السلطات الإشرافية. كما أن  التيالهندسة المالية هو التغلب على الحواجز والأنظمة 

 .هي واحدة من النظم الأساسية في النظام الماليالهندسة المالية 
 

6. )Coskun, 2013) Financial engineering and financial management 
engineering 

 .الإدارة المالية وهندسة المالية بعنوان: الهندسة
في  إلقاء الضوء على الدور الهام للهندسة المالية في الاقتصاديات القويةإلى هدفت الدراسة       

دارة المخاطر ، واستخدمت الدراسة العالم ليس فقط في الأعمال المالية، وبيان دورها في فهم وا 
من خلال مراجعة عدد من الدراسات الخاصة بالهندسة المالية في بعض الدول  المنهج الاستقرائي
 .الاقتصادية القوية

 
ى تحسين الكفاءة في الأسواق أن منتجات الهندسة المالية تساعد عل :وخلصت الدراسة إلى      

المالية عن طريق الحد من تكاليف التمويل، وتحسين المرونة وتخفيض تكلفة الاقتراض. كما تعمل 
عادة تشكيل المخاطر وتحليل وتجميع وتدعيم  الهندسة المالية على تسهيل التحول والابتكار وا 

 ن.وتطوير منتجات جديدة، بما يحقق متطلبات واحتياجات المستخدمي
 

7. )Harsha, 2011  ( Product innovations through financial engineering 
 المالية. الهندسة خلال من المنتجات بعنوان: ابتكارات

 والحاجة لها، المحفزة والعوامل المالية، الهندسة مفهوم على الضوء إلقاءإلى هدفت الدراسة       
في الهند، واعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي  المالية الهندسة خلال من المنتجات ابتكار إلى

 .المراجع والدراسات ذات العلاقة بموضوع الدراسةإلى من خلال الرجوع 
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 المالية الأسواق في السائدة الحادة أن المنافسة :عدة نتائج أهمهاإلى وخلصت الدراسة       

المستثمرين  من للعديد معقدةال السمات في ظل جديدة وخدمات منتجات إدخال أدت إلى ،المتحررة
قادرين على التعامل مع  غير أنفسهم المستثمرون حيث يجد الأحيان، بعض في المالية الأسواق في

 .الماليتلح الادوات في السوق 
 

 التعقيب على الدراسات السابقة
 عدد من نقاط التشابه والاختلاف بين تبين وجودمن خلال استعراض الدراسات السابقة،       

 الدراسة الحالية.و الدراسات السابقة 
 

بالهندسة المالية في المصارف  المتعلقة ،من الدراسات العربية والأجنبية العديدأجريت  حيث      
 الاسلامية، ووجود اختلاف في نتائج تلح الدراسات تبعاً للهدف من تلح الدراسة فدراسة )عبد

 في المالية الهندسة ادوات لى استخدام( هدفت إلى تسليط الضوء ع0224 وحسين، الحكيم،
 هدفت إلى الكشف عن( 0224 عثمان،)المنشأة، ودراسة  ربحية في واثرها والمضاربة التحوط
 على استطلاعية دراسة الشركات في الأرباح إدارة على وانعكاسها المالية للهندسة الاستراتيجي البعد
فحاولت الكشف ( 0222 وصيفاوي، بهلول،)سة العراق، أما درا – كوردستان اقليم شركات من عينة
منها  الاستفادة ومحاولة الماليزي المالي السوق في الإسلامية المالية الهندسة منتجات أهمية عن

 للتطبيق في بلدان أخرى.
 

 دراسة الحالية والدراسات السابقةأوجه الاتفاق والاختلاف بين ال
 
 الدراسة فيحيث المنهج المستخدم من  -4

 
 التحليلياستخدامها المنهج الوصفي  فيلقد اتفقت هذه الدراسة مع معظم الدراسات السابقة       

بهلول، وصيفاوي، مثل، دراسة ) المسحية لأنه يعتبر هو المنهج الأفضل لهذا النوع من الدراسات
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 ,Thakkar(، ودراسة )0227عبد الجبار، (، ودراسة )0227سفيان وأخرون، (، ودراسة )0222
2017.) 

 
 من حيث أداة الدراسة -0

 

واختلفت  ،المستخدمة الدراسات السابقة من حيث أداة البحث بعضالدراسة الحالية مع  اتفقت     
 مع دراسات أخري في أسلوب ومنهج التطبيق للوصول إلى تحقيق أهداف كل دراسة.

 

 ه الاستفادة من الدراسات السابقةأوج
 

هذا  فيبذلت  التية مكملة للجهود السابقة من حيث موضوع الدراسة: جاءت هذه الدراس .2
حلقة ضمن حلقات البحث العلمي  بنعتبارهاوبدأت من حيث انتهى الآخرون  ،المجال

 التراكمي.
وهو نفس المنهج الذى التحليلي،  الوصفيمن حيث المنهج: استخدمت الدراسة الحالية المنهج  .0

 .العديد من الدراسات السابقةطبقته 
في الدراسات السابقة  والاستفادة من والإجراءات المناسبة: تم الاسترشاد تحديد المتغيرات، .3

 متغيرات الدراسة.صياغة وتطوير 
الدراسة، وتحديد مجالاتها بناء استبانة  فيالاستفادة من الدراسات السابقة تم من حيث الأداة:  .2

 .فقرات بنودهاو 
من توصيات  ،اسات السابقةالاستفادة مما قدمته الدر تم من حيث النتائج والتوصيات:  .5

 ومقترحات من خلال ربطها بالدراسة الحالية.
تطبيق،  فيمن حيث المعوقات: أشارت بعض الدراسات السابقة بأنّها تعرضت لصعوبات  .6

 فيتم الاستفادة من خبرات وتجارب الآخرين ع أداة الدراسة ومن هذا المنطلق وتوزيع، وجم
اغة وتحديد مشكلة الدراسة وتطوير فرضياتها وتفسير في صي تجاوز تلح العقبات والاستفادة

 نتائجها.
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 أما ما يميّز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:
 

 المالية الهندسة ادوات تطبيق مقومات مدى توفر الكشف عنإلى الدراسة الحالية هدفت      
م الاستقرار وذلح في ظل بيئة تعاني من عد ،فلسطين في العاملة الاسلامية المصارف في

الاقتصادي والاجتماعي والسياسي، وبذلح فنن الوقوف على تلح المقومات يعمل على توجيه 
الأمر الذى  ،الادارة المصرفية نحو أدوات التطبيق الملائمة لطبيعة العمل المصرفي الاسلامي

ومن  ،ماريتوقع أن يسهم في تعزيز الدور المهم للمصارف الاسلامية في مجالات التمويل والاستث
بما يخدم  ،وثقافة التعامل في المنتجات المصرفية الإسلامية مبادئثم التوسع والانتشار وغرس 

 .والمصرفية المالية وتشريعاته أطره وتطوير الإسلامي المصرفي العمل متطلبات
 

 :خاتمة
 الأول المبحث تناول حيث للدراسة، السابقة والدراسات النظري الإطار الفصل هذا تناول 
 كما المالية، الهندسة وأهداف وأهمية والنشأة، المفهوم حيث من ومنتجاتها، المالية الهندسة مفهوم
 المشتقات المبحث استعرض كما المالية، الهندسة وأنواع وخصائ  متطلبات عن الحديث تناول
 الثاني المبحث وتناول المبتكرة، الإسلامية المالية المنتجات تطوير واستراتيجيات الاسلامية المالية
 نبذة المبحث استعرض كما والخصائ ، والتطور النشأة حيث من الفلسطيني المصرفي الجهاز

 السابقة الدراسات الثالث المبحث تناول وأخيراً  فلسطين، في العاملة الإسلامية المصارف عن
 الباحث موسيقو  .وأجنبية عربية دراسات الى بتقسيمها الباحث قام حيث الدراسة بموضوع الخاصة

 الميدانية الدراسة واجراءات  وتوضيح الدراسة منهجية بتناول الثالث الفصل في
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 الفصل الثالث:
 
 

جراءاتها  منهجية الدراسة وا 
 

 :مقدمةال 4.1
 

جراءاتها محدورا رئيسدا يدتم مدن خلالده انجداز الجاندب التطبيقدي مدن  ،تعتبر منهجية الدراسة وا 
لإجراء التحليل الإحصائي للتوصل إلى  ،يتم الحصول على البيانات المطلوبة الدراسة، وعن طريقها

النتدددائج التدددي يدددتم تفسددديرها فدددي ضدددوء أدبيدددات الدراسدددة المتعلقدددة بموضدددوع الدراسدددة، وبالتدددالي تحقدددق 
 . إليهاالأهداف التي تسعى 

 

كددذلح الدراسددة، و وعينددة ومجتمددع  ،متبددعنهج الللمددتندداول هددذا الفصددل وصددفا وبندداء علددى ذلددح 
وينتهددي  ،، ومدددى صدددقها وثباتهدداوكيفيددة بنائهددا وتطويرهدداإعدددادها أداة الدراسددة المسددتخدمة وطريقددة 

يلدي  اواسدتخلا  النتدائج، وفيمدلبياندات الفصل بالمعالجات الإحصدائية التدي اسدتخدمت فدي تحليدل ا
 وصف لهذه الإجراءات.

 

 منهج الدراسة: 0.1
 

 خلاله من الذي يحاول ،التحليلي الوصفي المنهج امتم استخد  الدراسة أهداف تحقيق أجل من

 حولها تطرح التي مكوناتها والآراء بين بياناتها، والعلاقة وتحليل الدراسة، موضوع الظاهرة وصف
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المنهج الذي  بأنه التحليلي الوصفي المنهج تحدثها، ويعرف التي والآثار تتضمنها التي والعمليات
الراهنة فهو أحد أشكال التحليل والتفسير المنظم  أوالمعاصرة، يسعى لوصف الظواهر أو الأحداث 

وتتطلب معرفة المشاركين  لوصف ظاهرة أو مشكلة، ويقدم بيانات عن خصائ  معينة في الواقع،
  .لجمع البيانات تستعملالتي  والأوقات يتم دراستها في الدارسة والظواهر التي

 مصدرين أساسين للمعلومات: استخدامتم وقد 

ــة .6  ،إلددى مصددادر البيانددات الثانويددة بالاسددتناد معالجددة الإطددار النظددري للدراسددة: المصــادر الثانوي
والتي تتمثل في الكتب والمراجع العربية والأجنبيدة ذات العلاقدة، والددوريات والمقدالات والتقدارير، 
ع والأبحدددداث والدراسددددات السددددابقة التددددي تناولددددت موضددددوع الدارسددددة، والبحددددث والمطالعددددة فددددي مواقدددد

 الإنترنت المختلفة.

 

جمدع البياندات الأوليدة  مدن خدلالنب التحليلية لموضوع الدراسدة : لمعالجة الجواالمصادر الأولية .2
 صممت خصيصاً لهذا الغرض. التيكأداة رئيسة للدراسة  الاستبانة بنستخدام

 

 الدراسة:  وعينة مجتمع 1.1
 

وعدددها  ،مية العاملة في فلسطينالموظفين العاملين في المصارف الإسلااستهدفت الدراسة 
( مصارف وهي البنح الإسلامي الفلسطيني، والبنح الإسدلامي العربدي، ومصدرف الصدفا، وقدد تدم 3)

 ،تحديددد مجتمددع الدراسددة مددن المددوظفين الددذين يددرتبط عملهددم بشددكل مباشددر بموضددوع الهندسددة الماليددة
غر حجددم مجتمددع الدراسددة فددنن المصددارف ونظددراً لصدد تلددح ( مفددردة مددوزعين علددى16والبددال  عددددهم )

اسددتبانة وبعددد الانتهدداء مددن  (16) لددذا قددام الباحددث بتوزيددععينددة الدراسددة تشددمل كافددة أفددراد المجتمددع. 
استبانة صالحة للتحليل، ( 84)عملية جمع البيانات واسترداد الاستبانات التي تم توزيعها تم استرداد 

، وتعتبر هذه النسبة %(40)لاستبانات الموزعة وبذلح تكون نسبة الاستبانات المستردة من إجمالي ا
 .ي استكمال إجراءات الدراسةممتازة وممثلة لمجتمع الدراسة ويمكن الاعتماد عليها ف
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 البيانات الشخصيةالدراسة وفق  لعينةالوصف الإحصائي  0.1
 

 البيانات الشخصيةوفق  لخصائ  عينة الدراسة وفيما يلي عرض
 ب العمرعينة الدراسة حستوزيع  -

 

 عينة الدراسة حسب العمرتوزيع  (:4.1جدول )
 

 النسبة المئوية % العدد العمر
 31.25 15 عام  32أقل من 

 41.70 20 عام 22 من أقل -32
 20.80 10 عام 52 من أقل -22

 6.25 3 فأكثر عام 52
 100.0 48 المجموع

عددددام فأقددددل،  32عمددددارهم % مددددن عينددددة الدراسددددة أ31.25( أن مددددا نسددددبته 2.3يتضددددح مددددن جدددددول )
 -22% تتراوح أعمارهم من 02.22عام، بينما  22أقل من   -32% تتراوح أعمارهم من 22.72
وهددذا يدددل علددى اهتمددام ادارات عددام فددأكثر،  52% أعمددارهم 6.05، فددي حددين أن عددام 52أقددل مددن 

 .عام 22عمارهم اقل من يث كانت النسبة الأكبر لمن كانت أالمصارف بتعيين فئات الشباب ح

 عينة الدراسة حسب المؤهل العلميتوزيع  -

 
 عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي(: توزيع 0.1جدول )

 

 النسبة المئوية % العدد المؤهل العلمي
 81.25 39 بكالوريوس

 18.75 9 ماجستير فأعلى
 100.0 48 المجموع
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% 22.75س، بينما % مؤهلهم العلمي بكالوريو 22.05( أن ما نسبته 0.3يتضح من جدول )
 التي الجامعية، وبذلح يتبين أن أفراد العينة من ذوى المؤهلات مؤهلهم العلمي ماجستير فأعلى

 .يجعلهم قادرين على الاجابة بعمق على اسئلة الاستبانة

 الخبرةعينة الدراسة حسب سنوات توزيع  -

 

 الخبرةعينة الدراسة حسب سنوات توزيع  (:1.1جدول )
 

الخبرةسنوات  عددال   النسبة المئوية % 
 6.25 3 عام 5-2من 
 39.60 19 عام 22-6من 
 35.40 17 عام 25-22من 
 18.75 9 عام فأكثر 26

 100.0 48 المجموع

 5-6من  خبرتهمتتراوح سنوات  من عينة الدراسة% 6.25ما نسبته ( أن 3.3يتضح من جدول )
 خبرتهمسنوات % تتراوح 35.40ا ، بينمعام 60 -1من  خبرتهمسنوات تتراوح  %39.60، عام
عام فأكثر، ويشير ذلح إلى أن معظم أفراد  61% أعمارهم 18.75، بينما عام 65 -66من 

 .العينة من ذوى الخبرات والكفاءات في العمل مما يدعم الاجابة على اسئلة الاستبانة
 

 الوظيفي عينة الدراسة حسب المسمىتوزيع  -
 

 حسب المسمى الوظيفي عينة الدراسة(: توزيع 1.1جدول )
 

 النسبة المئوية % العدد المسمى الوظيفي
 6.05 3 مدير عام
 56.25 27 مدير فرع

 12.5 6 مدير ادارة التمويل والائتمان
 10.42 5 مراقب داخلي
 22.22 7 محاسب
 100.0 48 المجموع
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 دير عدددام،مسدددماهم الدددوظيفي مددد الدراسدددة مدددن عيندددة% 52.6( أن مدددا نسدددبته 8.3)يتضدددح مدددن جددددول 
مراقدددب  60282مددددير ادارة التمويدددل والائتمدددان، و 6225مسدددماهم الدددوظيفي مددددير فدددرع، و  652.6%

قددرة علدى الاجابدة  الأكثدر الفئدات هدي مدنمحاسدب. ويمكدن القدول أن هدذه الفئدات  68284داخلي، و
 على اسئلة الاستبانة .

 
 عينة الدراسة حسب المصرفتوزيع  -
 

 دراسة حسب المصرفعينة ال(: توزيع 1.1جدول )
 

 النسبة المئوية % العدد المصرف
 41.60 20 الاسلامي الفلسطيني

 37.50 18 العربي الإسلامي
 20.90 10 الصفا
 100.0 48 المجموع

 
يعملون في المصرف الإسلامي  الدراسة من عينة% 37.50( أن ما نسبته 5.3)يتضح من جدول 

يعملدددون فدددي بندددح  20290مي الفلسدددطيني، بينمدددا يعملدددون فدددي المصدددرف الإسدددلا %41.60 العربدددي،
 الصفا.

 

 :أداة الدراسة 1.1
 

ووجهات نظر  بعد تعديلها وفق آراءتتمثل أداة الدراسة بالاستبانة، التي تم إعدادها 
 رئيسيين على النحو الاتي: قسمينالمحكمين وذي الخبرة والاختصا ، وتكونت الاستبانة من 

والعمر،  ول بالمعلومات الشخصية لأفراد العينة والمتمثلة في )الجنس،: تمثل القسم الأالقسم الأول
 (المصرفالمسمى الوظيفي، والمؤهل العلمي، 

 

 ( فقرة،22: وهو القسم الذي يعبر عن مجالات ومتغيرات الدراسة حيث يتكون من )القسم الثاني
 -على النحو الاتي: خمس محاورموزعة على 
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( 4ويتكون من ) المالية الهندسة أدوات لتطبيق سليم إداري منظا توافر مدىالأول:  المحور -
 فقرات.

المالية  الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية للمعلومات فعال نظام توافر مدى: الثاني المحور -
 ( فقرات.4ويتكون من )

المالية ويتكون  الهندسة أدوات لتطبيق الملائمة والخبرات الكفاءات توافر مدى: الثالث المحور -
 ( فقرات.2من )

( 4المالية ويتكون من ) الهندسة أدوات لتطبيق والإدراح الوعي توافر مدى: الرابع المحور -
 فقرات.

المالية ويتكون من  الهندسة أدوات لتطبيق والأمان الحماية وسائل توافر مدى: الخامس المحور -
 ( فقرات.4)
 

دل على  60لما اقتربت الدرجة من لفقرات الاستبيان بحيث ك 60-6وقد تم استخدام المقياس من 
 :يوضح ذلح (6.3) التاليجدول الموافقة العالية على ما ورد في العبارة والعكس صحيح، وال

 المقياس المستخدم في الاستبانةدرجات يوضح  (1-1جدول )

 الاستجابة
موافق 
بدرجة 
 قليلة جدا

موافق  
بدرجة 
 كبيرة جدا

 22 4 2 7 6 5 2 3 0 2 الدرجة
 

 الاستبانةخطوات بناء  1.1
        

 الاسلامية المصارف في المالية الهندسة ادوات تطبيق مقوماتبعنوان "أداة الدراسة  تم اعداد      
الخطوات التالية لبناء  "، واتبع الباحثفلسطين في العاملة الاسلامية المصارف: تطبيقية دراسة

 -الاستبانة:
 
سات السابقة ذات الصلة بموضوع الدراسة، والاستفادة الدراو  المحاسبيالأدب على  الاطلاع -2

 وصياغة فقراتها. الاستبانةمنها في بناء 
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 .وفقراتها الاستبانة مجالاتمن أساتذة الجامعات والمشرفين في تحديد  استشارة عدد -0
 .الاستبانةتحديد المجالات الرئيسة التي شملتها  -3
 تحديد الفقرات التي تقع تحت كل مجال. -2
 في صورتها الأولية.  الاستبانةتم تصميم  -5
 تم مراجعة وتنقيح الاستبانة من قبل المشرف. -6
من أعضاء هيئة التدريس في الجامعات من المحكمين  مجموعةعلى  الاستبانةتم عرض  -7

 (. 6، ملحق رقم )الفلسطينية
من حيث الحذف أو الإضافة  الاستبانةفي ضوء أراء المحكمين تم تعديل بعض فقرات  -2

 (.2) ق( فقرة، ملح88في صورتها النهائية على ) الاستبانة رلتستق والتعديل،
 

 صدق الاستبانة: 2.1
 

صدق الاستبانة يعني شمول الاستقصاء لكل العناصر التي يجب أن تدخل في التحليل من      
ناحية، ووضوح فقراتها ومفرداتها من ناحية ثانية، بحيث تكون مفهومة لكل من يستخدمها، وقد تم 

 بطريقتين: الاستبانةأكد من صدق الت
 

على مجموعة من المحكمين تألفت  الاستبانةتم عرض  صدق المحكمين "الصدق الظاهري": -6
(، وقد 6مين بالملحق رقم )( متخصصين في المحاسبة والإحصاء وأسماء المحك5من )

ترحات لآراء المحكمين وقامت بنجراء ما يلزم من حذف وتعديل في ضوء المق استجاب الباحث
 (.2انظر الملحق رقم ) -المقدمة، وبذلح خرج الاستبيان في صورته النهائية 

 

 صدق المقياس: -2
 Internal Validityأولا: الاتساق الداخلي 

 

 مع المجال الذي الاستبانةيقصد بصدق الاتساق الداخلي مدى اتساق كل فقرة من فقرات 
وذلح من خلال حساب  ،للاستبانةالاتساق الداخلي الباحث بحساب  تنتمي إلية هذه الفقرة، وقد قام

 والدرجة الكلية للمجال نفسه. ،الاستبانةمعاملات الارتباط بين كل فقرة من فقرات مجالات 
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  الاستبانة( معامل الارتباط بين كل فقرة من فقرات 2.1جدول )

 الفقرة م
معامل 
 بيرسون
 للارتباط

القيمة 
الاحتمالية 

(Sig). 
المالية" الهندسة أدوات لتطبيق سليم إداري نظام توافر مدى: المجال الأول  

 0.000 *714. يتوافر لدى المصرف خطة استراتيجية واضحة.  .2
 0.000 *658. يتوافر لدى المصرف استراتيجية واضحة لعمليات التطوير.  .0
 0.000 *675. يتوفر لدى المصرف دليل واضح عن سياسات وأهداف الهندسة المالية.  .3
 0.000 *685. ضع الادارة العليا للبنح عمليات تطوير أدوات الهندسة المالية في سلم أولوياتها.ت  .2

5.  
يحر  المصرف على الاطلاع على تجارب الاخرين فيما يتعلق بتطوير أدوات الهندسة 

 المالية.
.798* 0.000 

6.  
فقهي ومالي  يتوفر ادارة مصرفية قادرة على القيام بمهامها من تخطيط وتنظيم وذات بعد

 بالمعاملات الإسلامية
.741* 0.000 

 0.000 *695. يوجد لدى المصرف نظام رقابي ذو كفاءة لتطبيق أدوات الهندسة المالية  .7
 0.000 *793. تتبني الإدارة العليا للبنح أدوات الهندسة المالية وتعمل على تحسينها بنستمرار.  .2
 0.000 *632. ت الهندسة المالية وقياس نجاحها.تسعي إدارة المصرف بشكل دائم لتطوير أدوا  .4

المالية الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية للمعلومات فعال نظام توافر مدى: الثانيالمجال   

2.  
 للمعلومات المحاسبية يساعده في تحقيق أهدافه فعالنظام  على تطوير المصرف يعمل

 وفقاً لاحتياجات السوق
.725* 0.000 

0.  
علومات المحاسبية المستخدم البيانات بسرعة كافية لتزويد الإدارة يعالج نظام الم

 بالمعلومات المناسبة وفى الوقت المناسب.
.762* 0.000 

3.  
يتصف نظام المعلومات المحاسبية في المصرف بالمرونة العالية بما يتلاءم مع التغيرات 

 الطارئة في المصرف.
.635* 0.000 

 0.000 *741. رمجيات الحديثة اللازمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية.يتوفر في المصرف الأدوات والب  .2
 0.000 *782. تتوفر في المصرف البنية التحتية اللازمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية.  .5
 0.000 *765. يمتلح المصرف قواعد بيانات دقيقة ومتكاملة عن أدوات الهندسة المالية   .6

7.  
اسبية في المصرف المستخدمين الداخليين والخارجيين يلائم نظام المعلومات المح

 للمعلومات المالية.
.714* 0.000 

2.  
يتوافر لدى المصرف المقومات المادية لنظم المعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة 

 المالية.
.722* 0.000 

4.  
سبية لتطبيق يتوافر لدى المصرف المقومات البشرية والفنية اللازمة لنظم المعلومات المحا

 أدوات الهندسة المالية.
.767* 0.000 
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المالية الهندسة أدوات لتطبيق الملائمة والخبرات الكفاءات توافر مدى: الثالثالمجال   
 0.000 *812. يمتلح المصرف موارد بشرية ذات كفاءات عالية في مجال الهندسة المالية.  .2

0.  
ي في مواكبة تطبيق أدوات الهندسة تعمل إدارة المصرف على رفع كفاءة العنصر البشر 

 المالية لتصبح مؤهلة في مجالات فقه المعاملات الإسلامية.
.693* 0.000 

3.  
يتم تدريب الكوادر البشرية على المستويات المختلفة بشكل مستمر في مجال الهندسة 

 المالية.
.712* 0.000 

2.  
البشري للتعامل أدوات تتوافر خطة تدريبية تغطي الجوانب التي يحتاج إليها الكادر 

 الهندسة المالية. 
.687* 0.000 

 0.000 *716. يتم الاستفادة من خبرات الأخرين في مجال الهندسة المالية.  .5

6.  
تقوم الإدارة العليا للبنح بالاستعانة بالجهات الاستشارية والخبراء لتقديم المشورة في مجال 

 تطبيق أدوات الهندسة المالية.
.789* 0.000 

7.  
وم المصرف بابتعاث موظفيه في دورات خارجية للاطلاع على التطورات الحديثة في يق

 مجال الهندسة المالية.
.809* 0.000 

 0.000 *765. يتم تقييم العاملين في مجال الهندسة المالية بشكل دوري.  .2
المالية الهندسة أدوات لتطبيق والإدراك الوعي توافر مدى: الرابعالمجال   

2.  
 الادارة العليا للمصرف الاهتمام اللازم لتطبيق أدوات الهندسة المالية يتوفر لدى

 والاستفادة من تجارب أخرى.
.785* 0.000 

 0.000 *741. إدارة المصرف على دراية بالمقومات اللازمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية.  .0
 0.000 *802. مل المصرفي.تعي إدارة المصرف أهمية تطبيق أدوات الهندسة المالية في تطوير الع  .3

2.  
تدرح ادارة المصرف بأن تطبيق أدوات الهندسة المالية في اطار الخدمات التى تقدمها 

 هي لغرض تسهيل أعمال المصرف وتلبية متطلبات واحتياجات العملاء.
.641* 0.000 

 0.000 *712. تسعي ادارة المصرف لتطبيق ادوات الهندسة المالية تلبية لاحتياجات العملاء.  .5

6.  
تتوافر المهارات الكافية لدى موظفي المصرف للتعامل مع أحدث التطورات في مجال 

 الهندسة المالية.
.683* 0.000 

7.  
هناح استعداد لدى ادارة المصرف لمواكبة التغيير الحاصل في مجال تطبيق أدوات 

 الهندسة المالية.
.741* 0.000 

2.  
ة ودور أدوات الهندسة المالية في تسهيل يحر  المصرف على توعية المتعاملين بأهمي

 مهامهم والحصول على أفضل الخدمات المصرفية
.798* 0.000 

4.  
هناح توجه لدي الادارة العليا في المصرف للاستفادة من كافة التطورات في مجال 

 .من خلال التواصل مع الأخرين والمشاركة في عقد المؤتمرات العلمية الهندسة المالية
.801* 0.000 

المالية الهندسة أدوات لتطبيق والأمان الحماية وسائل توافر مدى: الخامسالمجال   
 0.000 *632.يحر  المصرف على توفير وسائل الأمان والسرية حول خصوصية المعلومات   .2
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 باعتبارها أساس تطبيق وتطوير الهندسة المالية.
 0.000 *712. الهندسة المالية.يوجد خصوصية في التعامل مع المعلومات المتعلقة بأدوات   .0

3.  
تتوافر لدى المصرف برامج لحماية البيانات المنقولة عبر الانترنت ومنع الاتصالات 

 الضارة بأدوات الهندسة المالية.
.621* 0.000 

2.  
يوجد أنظمة تشفير وترميز ذات تقنيات متطورة خاصة مع تعاظم جرائم الكمبيوتر 

 نات والمعلومات.والانترنت والاعتداءات على البيا
.751* 0.000 

 0.000 *841. تتوافر أنظمة متقدمة للوقاية والتدقيق الإلكتروني والإنذار المبكر .  .5
 0.000 *654. يتم عملية صيانة دورية لأنظمة أمان الشبكات وأنظمة المعلومات في المصرف.  .6

7.  
مل كوسيط لحماية ( )برامج تعFirewallتتوافر وسائل الحماية التقنية كجدران النار )

قواعد البيانات من الاختراقات( وكلمات السر ووسائل التعريف البيولوجية والتسفير 
 وغيرها.

.814* 0.000 

2.  
تتوافر قواعد إجرائية تلائم التطورات التقنية لمكافحة جرائم الحاسوب المعاصرة، مما يعزز 

 ويطور عمليات تطبيق أدوات الهندسة المالية.
.814* 0.000 

4.  
يتم استخدام الوسائط المعتمدة على نظم الكمبيوتر والانترنت وسائر وسائط الاتصال 

 اللاسلكية بنعتبارها أكثر أماناً من الوسائط التقليدية والادلة الكتابية أو المادية.
.741* 0.000 

 .α ≤ 0...الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *

والدرجة الكلية للمجال، والذي  الاستبانةكل فقرة من فقرات  ( معامل الارتباط بين7.3جدول )يوضح 
وبذلح يعتبر المجال صادقاً   α≤ 0205يبين أن معاملات الارتباط المبينة دالة عند مستوى معنوية 

 لما وضع لقياسه.

 Structure Validity البنائيثانيا: الصدق 
 

مدى تحقق الأهداف التي تريد الأداة  الذي يقيس ،يعتبر الصدق البنائي أحد مقاييس صدق الأداة
 بالدرجة الكلية لفقرات الاستبانة. ،الوصول إليها، ويبين مدى ارتباط كل مجال من مجالات الدراسة
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 ( معامل الارتباط بين درجة كل مجال من مجالات الاستبانة 1.1جدول )
 

 المجال
 معامل بيرسون

 للارتباط
القيمة 
 (.Sig)الاحتمالية

 0.000 *932. نظام إداري سليم لتطبيق أدوات الهندسة المالية مدى توافر
نظام فعال للمعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة  مدى توافر

 المالية
.944* 0.000 

 0.000 *950. الكفاءات والخبرات الملائمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية مدى توافر

 0.000 *922. ت الهندسة الماليةالوعي والإدراح لتطبيق أدوامدى توافر 

 0.000 *937. وسائل الحماية والأمان لتطبيق أدوات الهندسة الماليةمدى توافر 

 .α ≤ 0...الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  * 
 

عنددد دالددة إحصددائياً  الاسددتبانة( أن جميددع معدداملات الارتبدداط فددي جميددع مجددالات 4.3يبددين جدددول )
 صادقه لما وضعت لقياسه. الاستبانةوبذلح تعتبر جميع مجالات  ،α≤  0.05مستوى معنوية 

 

 Reliability الاستبانةثبات  1.1
 

 Cronbach's Alpha الدراسة من خلال معامل ألفا كرونباخ  استبانةمن ثبات  تم التحقق

Coefficient( 9.3، وكانت النتائج كما هي مبينة في جدول.) 
 

 الاستبانةرونباخ لقياس ثبات ( معامل ألفا ك2.1جدول )
 

 عدد الفقرات المجال
معامل ألفا 
 كرونباخ

 0.821 9 نظام إداري سليم لتطبيق أدوات الهندسة الماليةمدى توافر 
نظام فعال للمعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة  مدى توافر

 المالية
9 0.936 

 0.841 8 وات الهندسة الماليةالكفاءات والخبرات الملائمة لتطبيق أد مدى توافر
 0.871 9 الوعي والإدراح لتطبيق أدوات الهندسة الماليةمدى توافر 
 0.914 9 وسائل الحماية والأمان لتطبيق أدوات الهندسة الماليةمدى توافر 

 0.935 44 جميع المجالات معا
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رتفعة لكل ( أن قيمة معامل ألفا كرونباخ م9.3واضح من النتائج الموضحة في جدول )
(، وهذا يعنى 0.935) الاستبانة(، بينما بلغت لجميع فقرات 0.821،0.936)حيث تتراوح بين  ،مجال

  أن الثبات مرتفع ودال إحصائيا.

ويكددون الباحددث قددد ، (2فددي صددورتها النهائيددة كمددا هددي فددي الملحددق ) الاسددتبانةوبددذلح تكددون 
وصددلاحيتها  الاسددتبانةثقددة تامددة بصددحة علددى  ا يجعلددهممدد ،إسددتبانة الدراسددةمددن صدددق وثبددات  تأكددد

 والإجابة عن أسئلة الدراسة واختبار فرضياتها. ،لتحليل النتائج

 الأساليب الإحصائية المستخدمة: 2.1
 Statistical Package for theمن خلال برنامج التحليل الإحصائي  الاستبانةتم تفري  وتحليل 

Social Sciences  (SPSS). 

 :Normality Distribution Test طبيعي  اختبار التوزيع ال

لاختبدار  K-S) )  Kolmogorov-Smirnov Test سدمرنوف - اختبدار كولمجدوروف تدم اسدتخدام
فددددي ، وكانددددت النتددددائج كمددددا هددددي مبينددددة مددددا إذا كانددددت البيانددددات تتبددددع التوزيددددع الطبيعددددي مددددن عدمدددده

 (.60.3جدول)

 التوزيع الطبيعييوضح نتائج اختبار  (42.1جدول )
 

 قيمة الاختبار مجالال
القيمة الاحتمالية 

(Sig.) 
 0.232 0.962 نظام إداري سليم لتطبيق أدوات الهندسة الماليةمدى توافر 
نظام فعال للمعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة  مدى توافر

 المالية
1.415 0.121 

 0.098 1.475 اليةالكفاءات والخبرات الملائمة لتطبيق أدوات الهندسة الم مدى توافر
 0.089 1.362 الوعي والإدراح لتطبيق أدوات الهندسة الماليةمدى توافر 
 0.087 1.412 وسائل الحماية والأمان لتطبيق أدوات الهندسة الماليةمدى توافر 

 0.091 1.121 جميع مجالات الاستبانة
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مستوى من  أكبر (.Sig)( أن القيمة الاحتمالية 60.3من النتائج الموضحة في جدول )يتبين 
تم استخدام ي حيث ،هذه المجالات يتبع التوزيع الطبيعيوبذلح فنن توزيع البيانات ل ،0.05الدلالة 

 . هافرضيات واختبار ،والاجابة عن أسئلة الدراسة ،لتحليل البياناتالاختبارات المعلمية 

 :المستخدمةالأدوات الإحصائية 

 لوصف عينة الدراسة.(: Frequencies & Percentages)النسب المئوية والتكرارات   .1

 والانحراف المعياري. المتوسط الحسابي والوزن النسبي  .2

 .الاستبانة( لمعرفة ثبات فقرات Cronbach's Alphaاختبار ألفا كرونباخ )  .3

لاختبار ما إذا  K-S) )  Kolmogorov-Smirnov Test سمرنوف - اختبار كولمجوروف .8
 .توزيع الطبيعي من عدمهكانت البيانات تتبع ال

( لقياس درجة الارتباط: Pearson Correlation Coefficientمعامل ارتباط بيرسون )  .5
 لحساب الاتساق الداخلي والصدق البنائي للاستبانة. استخدمه الباحث

( لمعرفة ما إذا كانت متوسط درجة الاستجابة قد T-Test) في حالة عينة واحدة Tاختبار  .1
 زادت أو قلت عن ذلح. ولقد استخدمه الباحثأم  525ة المتوسطة وهي وصلت إلى الدرج

 للتأكد من دلالة المتوسط لكل فقرة من فقرات الاستبانة .

( لمعرفة ( One Way Analysis of Variance - ANOVAاختبار تحليل التباين الأحادي .7
  من البيانات. ما إذا كان هناح فروقات ذات دلالة إحصائية بين ثلاث مجموعات أو أكثر
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 الفصل الرابع:
 

 تحليل البيانات واختبار فرضيات الدراسة
 

 مقدمة 4.1
، وذلح من خلال واختبار فرضيات الدراسة ،تحليل البياناتيتضمن هذا الفصل عرضاً ل

يانات البوالتي تم التوصل إليها، والوقوف على  ،الاستبانة الإجابة على فقرات استعراض أبرز نتائج
ستخدام برنامج الرزم بنلذا تم إجراء المعالجات الإحصائية للبيانات المتجمعة ، للمستجيبين الشخصية

للحصول على نتائج الدراسة التي تم عرضها وتحليلها في  ،(SPSS)الإحصائية للدراسات الاجتماعية 
 هذا الفصل. 

 المحك المعتمد في الدراسة: 1.1
 ترتيبعلى  الباحث داعتم الاستجابة، مستوى على موالحك الدراسة نتائج لتفسير

تم  وقد مجال، كل في الفقرات ومستوى ةانلاستبل المجالات مستوى على الحسابية المتوسطات
 :التالي الجدول في موضح هو كما ،للدراسة المعتمد المحح حسب موافقةال درجة تحديد

 ( يوضح المحك المعتمد في الدراسة4.1جدول )

 درجة الموافقة الوزن النسبي  حسابيالمتوسط ال

 منخفضة جدا 02% -22من % 1 - 2.80من 
 منخفضة 26% - 02أكبر من % 2.80 - 4.60 أكبر من 
 متوسطة  62%-% 26أكبر من  4.60 – 6.40أكبر من 
 كبيرة 20%- 62أكبر من % 6.40 – 8.20أكبر من 
 كبيرة جدا 222% -20أكبر من  % 10 -  8.20أكبر من 
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 اختبار فرضيات الدراسة: 1.1
 

 المصارف في المالية الهندسة ادوات تطبيق مقومات وافرتتالفرضية الرئيسة الأولى:  -
 .فلسطين في العاملة الاسلامية

 
 tوقيمة اختبار  المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي والترتيبتم استخدام 

 (.2.2في جدول )النتائج موضحة  .درجة الموافقةلمعرفة 
 
لجميع فقرات  tالمتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي والترتيب وقيمة اختبار (0.1جدول )

 الاستبانة
 

 المجال
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الوزن 
 النسبي

 الترتيب
درجة 
 الموافقة

قيمة 
 الاختبار

القيمة 
 الاحتمالية

 لتطبيق سليم إداري نظام توافر مدى
 المالية الهندسة أدوات

 0.000 32.39 كبيرة جدا 3 83.50 0.60 8.35

 للمعلومات فعال نظام توافر مدى
 المالية الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية

 0.000 25.64 كبيرة جدا 2 22.42 0.77 8.49

 الملائمة والخبرات الكفاءات توافر مدى
 المالية الهندسة أدوات لتطبيق

 0.000 35.44 كبيرة جدا 5 82.40 0.71 8.24

 لتطبيق والإدراح الوعي توافر مدى
 المالية الهندسة أدوات

 0.000 35.41 كبيرة جدا 2 84.70 0.78 8.47

 والأمان الحماية وسائل توافر مدى
 المالية الهندسة أدوات لتطبيق

 0.000 18.75 كبيرة جدا 4 82.90 0.83 8.04

 0.000 22.36 كبيرة جداً   83.60 0.82 8.36 جميع فقرات الاستبانة

 
)الدرجددة الكليددة مددن  8.36سدداوي ي فقددرات الاسددتبانةالمتوسددط الحسددابي لجميددع تبددين أن ( 2.2جدددول )

 وهدددذا يعندددي أن هنددداح موافقدددة (0242وانحدددراف معيددداري بلددد  ) ،%83.60 النسدددبي الدددوزن( أي أن 60
محددداور وهدددذا يعندددي أن . بشدددكل عدددامانة فقدددرات الاسدددتبمدددن قبدددل أفدددراد العيندددة علدددى  بدرجدددة كبيدددرة جددددا

 الاستبانة متوفرة بدرجة كبيرة جداً.
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 فعال نظام توافر ( كحد أعلى لبعد مدى2.24تتراوح المتوسطات الحسابية للأبعاد الخمسة بين ) -
 توافر ( كحد أدنى لبعد مدى2.02المالية ، و) الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية للمعلومات
 المالية. الهندسة أدوات لتطبيق الملائمة والخبرات الكفاءات

 
 ،لاسلامية بأدوات الهندسة الماليةا مصارفا للالإدارة العليكبير من قبل  اهتمام  وبذلح يتبين وجود

مقومات اللازمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف الاسلامية العاملة الفر اإلى جانب تو 
 في فلسطين .

 
 الفرعية الأولي:. اختبار الفرضية 1

 المصارف في المالية الهندسة أدوات لتطبيق سليم إداري نظام يتوافر: الأولىالفرعية الفرضية   -
 .فلسطين في العاملة الإسلامية

 

، tوقيمة اختبار  والترتيب ،والوزن النسبي ،والانحراف المعياري ،الحسابي  المتوسطتم استخدام 
 (.3.2ضحة في جدول )النتائج مو و  .درجة الموافقةلمعرفة 

 

ت لكل فقرة من فقرا tالمتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي والترتيب وقيمة اختبار (1.1جدول )
 "المالية الهندسة أدوات لتطبيق سليم إداري نظام توافر مجال "مدى

 

 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الوزن 
 النسبي

 الترتيب
درجة 

 وافقةالم
قيمة 
 الاختبار

القيمة 
 الاحتمالية

2.  
يتوافر لدى المصرف خطة استراتيجية 

 واضحة.
 0.000 22.77 كبيرة جدا 1 87.00 0.87 8.70

0.  
يتوافر لدى المصرف استراتيجية واضحة 

 لعمليات التطوير.
 0.000 21.68 كبيرة جدا 6 83.10 0.88 8.31

3.  
يتوفر لدى المصرف دليل واضح عن 

 داف الهندسة المالية.سياسات وأه
 0.000 20.99 كبيرة جدا 2 84.40 0.91 8.44

2.  
تضع الادارة العليا للبنح عمليات تطوير 

 أدوات الهندسة المالية في سلم أولوياتها.
 0.000 25.79 كبيرة جدا 7 82.50 0.79 8.25
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5.  
يحر  المصرف على الاطلاع على 
تجارب الاخرين فيما يتعلق بتطوير أدوات 

 المالية. الهندسة
 0.000 24.20 كبيرة جدا 8 81.40 0.81 8.14

6.  
يتوفر ادارة مصرفية قادرة على القيام 
بمهامها من تخطيط وتنظيم وذات بعد فقهي 

 ومالي بالمعاملات الإسلامية.
8.25 0.86 82.50 

7 
 مكرر

 0.000 23.10 كبيرة جدا

7.  
يوجد لدى المصرف نظام رقابي ذو كفاءة 

 ة الماليةلتطبيق أدوات الهندس
 0.000 21.47 كبيرة جدا 3 84.10 0.88 8.41

2.  
تتبني الإدارة العليا للبنح أدوات الهندسة 

 .باستمرارالمالية وتعمل على تحسينها 
 0.000 24.88 كبيرة جدا 5 83.20 0.78 8.32

4.  
تسعي إدارة المصرف بشكل دائم لتطوير 

 أدوات الهندسة المالية وقياس نجاحها.
 0.000 20.15 كبيرة جدا 4 83.30 0.94 8.33

 0.000 32.39 كبيرة جدا  83.50 0.60 8.35 جميع فقرات المجال معاا  
 

 ( يمكن استخلا  ما يلي:3.2من جدول )

 :كانت اتفقر الأن أعلى 

 02.8 المتوسط الحسابي حيث بل " واضحة استراتيجية خطة المصرف لدى يتوافر"الفقرة الأولي:  -
 بدرجة كبيرة جدا ، وهذا يعني أن هناح موافقة%.0 النسبي الوزن( أي أن 60)الدرجة الكلية من 

بأهمية وجود  المصارفهذه النتيجة إلى اهتمام إدارة  وتعودمن قبل أفراد العينة على هذه الفقرة. 
تنتهجها ادارات  التيالعامة  المبادئوذلح نابع من  ،خطة استراتيجية تكون واضحة المعالم

 .المصارف

 حيث بل " المالية الهندسة وأهداف سياسات عن واضح دليل المصرف لدى يتوفر"رة الثالثة: الفق -
، وهذا يعني أن %08288 النسبي الوزن( أي أن 60)الدرجة الكلية من  0288 المتوسط الحسابي

م وتعود هذه النتيجة إلى اهتمامن قبل أفراد العينة على هذه الفقرة.  بدرجة كبيرة جدا هناح موافقة
 .وجود دليل واضح  يعبر عن سياسات وأهداف الهندسة الماليةإدارة المصارف بأهمية 

 



 

95 

 

 أن أدنى الفقرات كانت:

 أدوات بتطوير يتعلق فيما الاخرين تجارب على الاطلاع على المصرف يحر " الخامسةلفقرة ا -
، وهذا يعني أن %0.288 النسبي الوزنأي أن  02.8 حيث بل  المتوسط الحسابي" المالية الهندسة

اهتمام ادارات  ذلح الى  ويعودمن قبل أفراد العينة على هذه الفقرة. بدرجة كبيرة  هناح موافقة
بتطوير تلح الأدوات من خلال  يتوافر الاهتمامبتطوير أدوات الهندسة المالية، حيث  المصارف

 في الخارج في هذا المجال. الأخرى المصارفالاطلاع على تجارب 

 بعد وذات وتنظيم تخطيط من بمهامها القيام على قادرة مصرفية ادارة يتوفر " السادسةلفقرة ا -
 النسبي الوزنأي أن  02.6 حيث بل  المتوسط الحسابي" الإسلامية بالمعاملات ومالي فقهي

ذلح   ويعودمن قبل أفراد العينة على هذه الفقرة. بدرجة كبيرة  ، وهذا يعني أن هناح موافقة0.268%
بتوافر ادارة مصرفية تكون قادرة على أداء مهامها والتخطيط لها وفق  اهتمام ادارات المصارف الى 

 .المنهج الاسلامي السليم

 الهندسة أدوات لتطبيق سليم إداري نظام توافر مدىلمجال "المتوسط الحسابي إن  نتائج الفرضية:
، وأن القيمة 32239(  Tختبار  )وقيمة الا، %0.268 النسبي الوزنأي أن  02.6ساوي " يالمالية 

 أدوات لتطبيق سليم إداري نظام توافر مدى"لذلح يعتبر مجال  ،0200( تساوي .Sigالاحتمالية )
مما يدل على أن متوسط درجة  ،(α= 0.05دال احصائياً عند مستوى دلالة ) "المالية الهندسة

موافقة ح ايد(، وهذا يعني أن هناالاستجابة لهذا المجال يختلف عن درجة الموافقة المتوسطة )مح
 من قبل أفراد العينة على فقرات هذا المجال.

 في المالية الهندسة أدوات لتطبيق سليم إداري نظام يتوافر :قبول الفرضية القائلة يتموبالتالي 
 فلسطين. في العاملة الإسلامية المصارف

يتلاءم وتطبيق أدوات  ،ة الدراسةعين المصارفتوافر نظام اداري سليم في  الأمر الذى يشير إلى
نحو الاهتمام بتطبيق تلح  المصارفالهندسة المالية الرقابية، وذلح منبثق من توجهات ادارات 

 .يستوجب اعدادها في هذا الخصو  التيوتعد الخطط  ،الادوات
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 . اختبار الفرضية الفرعية الثانية:2

 الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية ماتللمعلو  فعال نظام يتوافر: الثانيةالفرعية الفرضية  -
 .فلسطين في العاملة الإسلامية المصارف في المالية

 

وقيمة  والترتيب ،والوزن النسبي ،والانحراف المعياري ،المتوسط  الحسابيتم استخدام 
 (.8.2النتائج موضحة في جدول ) .درجة الموافقةلمعرفة ، tاختبار

 

لكل فقرة من فقرات  tحراف المعياري والوزن النسبي والترتيب وقيمة اختبارالمتوسط الحسابي والان (1.1جدول )
 "المالية الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية للمعلومات فعال نظام توافر مجال "مدى

 

 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الوزن 
 النسبي

 الترتيب
درجة 
 الموافقة

قيمة 
 الاختبار

القيمة 
 الاحتمالية

2.  
 فعالنظام  على تطوير المصرف يعمل

 للمعلومات المحاسبية يساعده في تحقيق أهدافه
 .وفقاً لاحتياجات السوق

 0.000 24.12 كبيرة جدا 2 23.32 0.82 8.33

0.  
يعالج نظام المعلومات المحاسبية المستخدم 
البيانات بسرعة كافية لتزويد الإدارة بالمعلومات 

 المناسبة وفى الوقت المناسب.
 0.000 21.28 كبيرة جدا 2 27.22 0.87 8.74

3.  
يتصف نظام المعلومات المحاسبية في المصرف 
بالمرونة العالية بما يتلاءم مع التغيرات الطارئة 

 في المصرف.
 0.000 22.77 كبيرة جدا 5 25.22 0.80 8.54

2.  
يتوفر في المصرف الأدوات والبرمجيات الحديثة 

 المالية.اللازمة لتطبيق أدوات الهندسة 
 0.000 19.41 كبيرة جدا 0 26.32 0.91 8.63

5.  
تتوفر في المصرف البنية التحتية اللازمة 

 لتطبيق أدوات الهندسة المالية.
 0.000 19.52 كبيرة جدا 7 22.22 1.22 8.41

6.  
يمتلح المصرف قواعد بيانات دقيقة ومتكاملة 

 عن أدوات الهندسة المالية 
 0.000 22.32 كبيرة جدا 2 25.62 0.66 8.56

7.  
يلائم نظام المعلومات المحاسبية في المصرف 

للمعلومات المستخدمين الداخليين والخارجيين 
 .المالية

 0.000 23.41 كبيرة جدا 6 22.22 0.74 8.48

 0.000 21.20 كبيرة جدا 3 26.22 0.71 8.61يتوافر لدى المصرف المقومات المادية لنظم   .2
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المعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة 
 المالية.

4.  
والفنية  يتوافر لدى المصرف المقومات البشرية

لنظم المعلومات المحاسبية لتطبيق  اللازمة
 أدوات الهندسة المالية.

 0.000 19.41 كبيرة جدا 4 22.02 0.88 8.12

 0.000 25.64 كبيرة جدا  22.42 0.77 8.49 جميع فقرات المجال معاا  

 
 استخلا  ما يلي:( يمكن 8.2من جدول )

 أن أعلى الفقرات كانت:

 الإدارة لتزويد كافية بسرعة البيانات المستخدم المحاسبية المعلومات نظام يعالج" الثانيةلفقرة ا -
)الدرجة الكلية من  8.74 حيث بل  المتوسط الحسابي" المناسب الوقت وفى المناسبة بالمعلومات

من قبل أفراد  بدرجة كبيرة جدا ني أن هناح موافقة، وهذا يع%87.40 النسبي الوزن( أي أن 60
على وجود نظام معلومات  المصارفحر  ادارات ذلح إلى  ويشير، العينة على هذه الفقرة

وبجودة عالية في الوقت  ،قادر على تزويد الادارة بالمعلومات المطلوبة ،محاسبي ذا كفاءة وسرعة
 المناسب.

 الهندسة أدوات لتطبيق اللازمة الحديثة والبرمجيات الأدوات المصرف في يتوفر" الرابعةلفقرة ا -
، %052.8 النسبي الوزن( أي أن 60)الدرجة الكلية من  .025 حيث بل  المتوسط الحسابي" المالية

، ويشير ذلح إلى من قبل أفراد العينة على هذه الفقرة بدرجة كبيرة جدا وهذا يعني أن هناح موافقة
 .بتوفر الأدوات والبرمجيات الحديثة اللازمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية اهتمام ادارات المصارف

 
 أن أدني الفقرات كانت:

 المحاسبية المعلومات لنظم اللازمة والفنية البشرية المقومات المصرف لدى يتوافرالتاسعة "لفقرة ا -
، %0.2.8 النسبي وزنالأي أن  ..02 حيث بل  المتوسط الحسابي" المالية الهندسة أدوات لتطبيق

ذلح الى  ويعود ،من قبل أفراد العينة على هذه الفقرة بدرجة كبيرة جدا وهذا يعني أن هناح موافقة
بتوفير العناصر البشرية القادرة على ادارة نظم المعلومات المحاسبية اللازمة  المصارفاهتمام 

 لإدارة وتطبيق أدوات الهندسة المالية.
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 تحقيق في يساعده المحاسبية للمعلومات فعال نظام تطوير على المصرف يعمل" الأوليلفقرة ا -
، %0.2.8 النسبي الوزنأي أن  ..02 حيث بل  المتوسط الحسابي" السوق لاحتياجات وفقاً  أهدافه

ذلح الى  ويعود ،من قبل أفراد العينة على هذه الفقرة بدرجة كبيرة جدا وهذا يعني أن هناح موافقة
بتطوير نظام فعال للمعلومات المحاسبية يساعدها في تحقيق أهدافها وفقاً اهتمام المصارف 
 .لاحتياجات السوق

 
 لتطبيق المحاسبية للمعلومات فعال نظام توافر مدى لمجال "المتوسط الحسابي إن  نتائج الفرضية:

 ( Tوقيمة الاختبار  )، %08288 النسبي الوزنأي أن  0288ساوي " يالمالية الهندسة أدوات
 فعال نظام توافر مدى"لذلح يعتبر مجال  ،0200( تساوي .Sig، وأن القيمة الاحتمالية )25218

 ،(α= 0.05دال احصائياً عند مستوى دلالة ) المالية" الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية للمعلومات
مما يدل على أن متوسط درجة الاستجابة لهذا المجال يختلف عن درجة الموافقة المتوسطة 

 موافقة من قبل أفراد العينة على فقرات هذا المجال. ح)محايد(، وهذا يعني أن هنا

 الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية للمعلومات فعال نظام "يتوافر :قبول الفرضية القائلة يتموبالتالي 
 ."فلسطين في العاملة الإسلامية المصارف في المالية

بأهمية وجود نظام فعال للمعلومات  المصارف وجود إدراح لدى إدارات الأمر الذى يعكس
 بحيث يكون قادر على تطبيق أدوات الهندسة المالية. ،المحاسبية
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 . اختبار الفرضية الفرعية الثالثة:3

تتوافر الكفاءات والخبرات الملائمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية في : الثالثةالفرعية الفرضية  -
 .فلسطيناملة في المصارف الإسلامية الع

 

، tوقيمة اختبار  والترتيب ،والوزن النسبي ،والانحراف المعياري ،المتوسط  الحسابيتم استخدام 
 (.5.2النتائج موضحة في جدول ) .درجة الموافقةلمعرفة 

ت لكل فقرة من فقرا tالمتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي والترتيب وقيمة اختبار (1.1جدول )
 "المالية الهندسة أدوات لتطبيق الملائمة والخبرات الكفاءات توافر مجال "مدى

 

 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الوزن 
 النسبي

 الترتيب
درجة 
 الموافقة

قيمة 
 الاختبار

القيمة 
 الاحتمالية

2.  
يمتلح المصرف موارد بشرية ذات كفاءات عالية في 

 مجال الهندسة المالية.
 0.000 19.11 كبيرة جدا 2 84.10 0.83 8.41

0.  
 البشري العنصر كفاءة رفع على المصرف إدارة تعمل
 لتصبح المالية الهندسة أدوات تطبيق مواكبة في

 .الإسلامية المعاملات فقه مجالات في مؤهلة
 0.000 22.41 كبيرة جدا 5 82.00 0.79 8.20

3.  
مختلفة يتم تدريب الكوادر البشرية على المستويات ال

 بشكل مستمر في مجال الهندسة المالية.
 0.000 18.44 كبيرة جدا 6 81.50 0.84 8.15

2.  
تتوافر خطة تدريبية تغطي الجوانب التى يحتاج إليها 

 الكادر البشري للتعامل أدوات الهندسة المالية. 
 0.000 19.21 كبيرة جدا 4 82.10 0.69 8.21

5.  
مجال الهندسة يتم الاستفادة من خبرات الأخرين في 

 المالية.
 0.000 26.87 كبيرة جدا 3 83.10 0.82 8.31

6.  
تقوم الإدارة العليا للبنح بالاستعانة بالجهات 
الاستشارية والخبراء لتقديم المشورة في مجال تطبيق 

 أدوات الهندسة المالية.
 0.000 24.87 كبيرة جدا 7 81.40 0.81 8.14

7.  
ات خارجية يقوم المصرف بنبتعاث موظفيه في دور 

للاطلاع على التطورات الحديثة في مجال الهندسة 
 المالية.

 0.000 23.22 كبيرة جدا 1 84.80 0.83 8.48

2.  
يتم تقييم العاملين في مجال الهندسة المالية بشكل 

 دوري.
 0.000 32.14 كبيرة جدا 8 80.20 0.80 8.02

 0.000 35.44 كبيرة جدا  82.40 0.71 8.24 جميع فقرات المجال معاا  
 



 

600 

 

 ( يمكن استخلا  ما يلي:5.2من جدول )
 أن أعلى الفقرات كانت:

 
 التطورات على للاطلاع خارجية دورات في موظفيه بنبتعاث المصرف السابعة "يقوملفقرة ا -

( أي 60)الدرجة الكلية من  0280 حيث بل  المتوسط الحسابي" المالية الهندسة مجال في الحديثة
من قبل أفراد العينة على  بدرجة كبيرة جدا ، وهذا يعني أن هناح موافقة%08208 النسبي الوزنأن 

تدريب الموظفين على بالاسلامية  المصارف ذلح إلى اهتمام الإدارة العليا في ويشير، هذه الفقرة
من خلال ابتعاث الموظفين في دورات تدريبية  ،أحدث الطرق والأساليب في مجال الهندسة المالية

 خارجية.
حيث " المالية الهندسة مجال في عالية كفاءات ذات بشرية موارد المصرف يمتلح " الأوليلفقرة ا -

، وهذا يعني أن %082.8 النسبي الوزن( أي أن 60)الدرجة الكلية من  .028 بل  المتوسط الحسابي
 إدارةام ذلح إلى اهتم ، ويشيرمن قبل أفراد العينة على هذه الفقرة بدرجة كبيرة جدا هناح موافقة

 .المصارف بتوفير كفاءات عالية في مجال الهندسة المالية
 

 أن أدني الفقرات كانت:

حيث بل  المتوسط " دوري بشكل المالية الهندسة مجال في العاملين تقييم يتمالثامنة "لفقرة ا -
 من بدرجة كبيرة جدا ، وهذا يعني أن هناح موافقة%082.8 النسبي الوزنأي أن  .028 الحسابي

بتطوير قدرات  مصارفإلى اهتمام الادارة العليا لل ويعود ذلح، قبل أفراد العينة على هذه الفقرة
من  ،من خلال الكشف عن نقاط القوة والضعف في عملهم ،العاملين في مجال الهندسة المالية

  اجل تعزيز نقاط القوة، ومعالجة جوانب الضعف في أدائهم.
 المشورة لتقديم والخبراء الاستشارية بالجهات بالاستعانة للبنح العليا ةالإدار  تقوم" السادسةلفقرة ا -
 النسبي الوزنأي أن  02.8 حيث بل  المتوسط الحسابي" المالية الهندسة أدوات تطبيق مجال في

، ويعود من قبل أفراد العينة على هذه الفقرة بدرجة كبيرة جدا ، وهذا يعني أن هناح موافقة0.288%
بالاستعانة بخبراء واستشاريين للاستفادة منهم في مجال مام الادارة العليا للمصارف ذلح إلى اهت

 . تطبيق أدوات الهندسة المالية
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 لتطبيق الملائمة والخبرات الكفاءات توافر مدىلمجال "المتوسط الحسابي إن  نتائج الفرضية:

، 35288(  Tوقيمة الاختبار )، %0.288 النسبي الوزنأي أن  02.8ساوي " يالمالية الهندسة أدوات
 والخبرات الكفاءات توافر "مدىلذلح يعتبر مجال  ،0200( تساوي .Sigوأن القيمة الاحتمالية )

مما يدل  ،(α= 0.05" دال احصائياً عند مستوى دلالة )المالية الهندسة أدوات لتطبيق الملائمة
موافقة المتوسطة )محايد(، وهذا على أن متوسط درجة الاستجابة لهذا المجال يختلف عن درجة ال
 يعني أن هناح موافقة من قبل أفراد العينة على فقرات هذا المجال.

 الهندسة أدوات لتطبيق الملائمة والخبرات الكفاءات "تتوافر :قبول الفرضية القائلة يتموبالتالي 
 فلسطين". في العاملة الإسلامية المصارف في المالية

، ووعيها بأن تطبيق أدوات الهندسة المالية تحتاج المصارفلكبير من الاهتمام اذلح إلى  ويشير
الى كفاءات وخبرات خاصة، وهي تعكف وبجدية على توفيرها من أجل نجاح تطبيق أدوات 

 .الهندسة المالية
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 . اختبار الفرضية الفرعية الرابعة:4

 المصارف في المالية الهندسة أدوات قلتطبي والإدراك الوعي يتوافر: الرابعةالفرعية الفرضية  -
 .فلسطين في العاملة الإسلامية

 

، tوقيمة اختبار  والترتيب ،والوزن النسبي ،والانحراف المعياري ،المتوسط  الحسابيتم استخدام 
 (.1.2النتائج موضحة في جدول ) .درجة الموافقةلمعرفة 

لكل فقرة من فقرات  tن النسبي والترتيب وقيمة اختبارالمتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوز (1.1جدول )
 "المالية الهندسة أدوات لتطبيق والإدراك الوعي توافر مجال "مدى

 

 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الوزن 
 النسبي

 الترتيب
درجة 
 الموافقة

قيمة 
 الاختبار

القيمة 
 الاحتمالية

2.  
الاهتمام اللازم يتوفر لدى الادارة العليا للمصرف 
والاستفادة من  لتطبيق أدوات الهندسة المالية

 تجارب أخرى.
 0.000 22.12 كبيرة جدا 8 83.50 0.78 8.35

0.  
إدارة المصرف على دراية بالمقومات اللازمة 

 لتطبيق أدوات الهندسة المالية.
 0.000 23.41 كبيرة جدا 6 84.10 0.74 8.41

3.  
دوات الهندسة تعي إدارة المصرف أهمية تطبيق أ
 المالية في تطوير العمل المصرفي.

 0.000 21.22 كبيرة جدا 2 86.30 0.81 8.63

2.  

تدرح ادارة المصرف بأن تطبيق أدوات الهندسة 
تقدمها هي لغرض  التيالمالية في اطار الخدمات 

تسهيل أعمال المصرف وتلبية متطلبات واحتياجات 
 العملاء.

 0.000 24.12 كبيرة جدا 4 85.20 0.79 8.52

5.  
تسعي ادارة المصرف لتطبيق ادوات الهندسة المالية 

 تلبية لاحتياجات العملاء.
 0.000 19.41 كبيرة جدا 3 85.30 0.71 8.53

6.  
تتوافر المهارات الكافية لدى موظفي المصرف 
للتعامل مع أحدث التطورات في مجال الهندسة 

 المالية.
 0.000 23.23 كبيرة جدا 9 83.30 0.78 8.33

7.  
هناح استعداد لدى ادارة المصرف لمواكبة التغيير 

 الحاصل في مجال تطبيق أدوات الهندسة المالية.
 0.000 25.84 كبيرة جدا 7 83.80 0.82 8.38

 0.000 24.91 كبيرة جدا 1 86.80 0.89 8.68يحر  المصرف على توعية المتعاملين بأهمية   .2
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ودور أدوات الهندسة المالية في تسهيل مهامهم 
 ية.المصرفوالحصول على أفضل الخدمات 

4.  

هناح توجه لدي الادارة العليا في المصرف 
للاستفادة من كافة التطورات في مجال الهندسة 

من خلال التواصل مع الأخرين والمشاركة  المالية
 .في عقد المؤتمرات العلمية

 0.000 23.74 كبيرة جدا 5 84.40 0.91 8.44

 0.000 35.41 كبيرة جدا  84.70 0.78 8.47 جميع فقرات المجال معاا  

 
 ( يمكن استخلا  ما يلي:1.2من جدول )

 أن أعلى الفقرات كانت:
 في المالية الهندسة أدوات ودور بأهمية المتعاملين توعية على المصرف يحر  " الثامنةلفقرة ا -

 8.68 ابيحيث بل  المتوسط الحس "يةالمصرف الخدمات أفضل على والحصول مهامهم تسهيل
بدرجة كبيرة  ، وهذا يعني أن هناح موافقة%86.80 النسبي الوزن( أي أن 60)الدرجة الكلية من 

أن تطبيق أدوات الهندسة المالية يوفر ذلح إلى  ويعود، من قبل أفراد العينة على هذه الفقرة جدا
ية مما يعمل على الاسلام المصارفعمل و  تسهم في تعزيز أداء ،مجالات تمويلية أوسع للمتعاملين

 . المصارفزيادة المتعاملين مع تلح 
 العمل تطوير في المالية الهندسة أدوات تطبيق أهمية المصرف إدارة تعي" الثالثةلفقرة ا -

 النسبي الوزن( أي أن 60)الدرجة الكلية من  .025 حيث بل  المتوسط الحسابي "المصرفي
، ويعود من قبل أفراد العينة على هذه الفقرة ة جدابدرجة كبير  ، وهذا يعني أن هناح موافقة052.8%

 . إدارة المصارف تعي أهمية تطبيق أدوات الهندية المالية في تطوير العمل المصرفيذلح إلى أن 
 

 أن أدني الفقرات كانت:
 في التطورات أحدث مع للتعامل المصرف موظفي لدى الكافية المهارات تتوافرالسادسة "لفقرة ا -

، وهذا %0.2.8 النسبي الوزنأي أن  ..02 حيث بل  المتوسط الحسابي" المالية سةالهند مجال
اهتمام ذلح إلى  ويعود، من قبل أفراد العينة على هذه الفقرةجدا  بدرجة كبيرة يعني أن هناح موافقة

بتوفير المهارات الكافية واللازمة للتعامل مع آخر التطورات والمستجدات في مجال  المصارفادارة 
 . أدوات الهندسة المالية
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 المالية الهندسة أدوات لتطبيق اللازم الاهتمام للمصرف العليا الادارة لدى يتوفر" الأوليلفقرة ا -
، %0.268 النسبي الوزنأي أن  02.6 حيث بل  المتوسط الحسابي" أخرى تجارب من والاستفادة

ذلح إلى  ، ويعودعينة على هذه الفقرةمن قبل أفراد الجدا  بدرجة كبيرة وهذا يعني أن هناح موافقة
وجود الاهتمام الكافي من إدارة المصارف بتطبيق أدوات الهندسة المالية والاستفادة من تجارب 

 . الأخرين
 

 الهندسة أدوات لتطبيق والإدراح الوعي توافر مدى لمجال "المتوسط الحسابي إن  نتائج الفرضية:
، وأن القيمة 35286(  Tوقيمة الاختبار  )، %082.8 نسبيال الوزنأي أن  .028ساوي " ي المالية

 أدوات لتطبيق والإدراح الوعي توافر "مدىلذلح يعتبر مجال  0200( تساوي  .Sigالاحتمالية )
( مما يدل على أن متوسط درجة α= 0.05" دال احصائياً عند مستوى دلالة )المالية الهندسة

لموافقة المتوسطة )محايد(، وهذا يعني أن هناح موافقة الاستجابة لهذا المجال يختلف عن درجة ا
 من قبل أفراد العينة على فقرات هذا المجال.

 في المالية الهندسة أدوات لتطبيق والإدراح الوعي "يتوافر :قبول الفرضية القائلة يتموبالتالي 
 ".فلسطين في العاملة الإسلامية المصارف

وادراكها لأهمية  ،بيق ادوات الهندسة الماليةعلى تط المصارفحر  ادارات  ذلح يعكسو 
 .والفائدة العائدة من هذا التطبيق ،الاسلامية المصارفتطبيقها في عمل 

 
 . اختبار الفرضية الفرعية الخامسة:5

 في المالية الهندسة أدوات لتطبيق والأمان الحماية وسائل تتوافر: الخامسةالفرعية الفرضية  -
 .فلسطين في ةالعامل الإسلامية المصارف

 

، tوقيمة اختبار  والترتيب ،والوزن النسبي ،والانحراف المعياري ،المتوسط  الحسابيتم استخدام 
 (.7.2النتائج موضحة في جدول ) .درجة الموافقةلمعرفة 
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لكل فقرة من فقرات  tالمتوسط الحسابي والانحراف المعياري والوزن النسبي والترتيب وقيمة اختبار (2.1جدول )
 "المالية الهندسة أدوات لتطبيق والأمان الحماية وسائل توافر جال "مدىم

 

 الفقرة م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الوزن 
 النسبي

 الترتيب
درجة 
 الموافقة

قيمة 
 الاختبار

القيمة 
 الاحتمالية

2.  
يحر  المصرف على توفير وسائل الأمان 

خصوصية المعلومات باعتبارها والسرية حول 
 اس تطبيق وتطوير الهندسة المالية.أس

 0.000 21.11 كبيرة جدا 8 81.20 0.78 8.12

0.  
يوجد خصوصية في التعامل مع المعلومات 

 المتعلقة بأدوات الهندسة المالية.
 0.000 21.74 كبيرة جدا 6 81.70 0.68 8.17

3.  
تتوافر لدى المصرف برامج لحماية البيانات 

تصالات الضارة المنقولة عبر الانترنت ومنع الا
 بأدوات الهندسة المالية.

 0.000 23.10 كبيرة جدا 5 82.10 0.91 8.21

2.  
يوجد أنظمة تشفير وترميز ذات تقنيات متطورة 
خاصة مع تعاظم جرائم الكمبيوتر والانترنت 

 والاعتداءات على البيانات والمعلومات.
 0.000 24.14 كبيرة جدا 4 82.90 0.74 8.29

5.  
قدمة للوقاية والتدقيق الإلكتروني تتوافر أنظمة مت
 والإنذار المبكر .

 0.000 19.41 كبيرة جدا 9 80.10 0.68 8.01

6.  
يتم عملية صيانة دورية لأنظمة أمان الشبكات 

 وأنظمة المعلومات في المصرف.
 0.000 20.87 كبيرة جدا 7 81.50 2.42 8.15

7.  

تتوافر وسائل الحماية التقنية كجدران النار 
(Firewall برامج تعمل كوسيط لحماية قواعد( )

البيانات من الاختراقات( وكلمات السر ووسائل 
 التعريف البيولوجية والتسفير وغيرها.

 0.000 21.55 كبيرة جدا 2 84.40 0.84 8.44

2.  
تتوافر قواعد إجرائية تلائم التطورات التقنية 
لمكافحة جرائم الحاسوب المعاصرة، مما يعزز 

 ق أدوات الهندسة المالية.ويطور عمليات تطبي
 0.000 23.41 كبيرة جدا 1 88.30 0.93 8.83

4.  

يتم استخدام الوسائط المعتمدة على نظم 
الكمبيوتر والانترنت وسائر وسائط الاتصال 

أكثر أماناً من الوسائط  باعتبارهااللاسلكية 
 التقليدية والادلة الكتابية أو المادية.

 0.000 19.22 كبيرة جدا 3 83.90 0.63 8.39

 0.000 18.75 كبيرة جدا  82.90 0.83 8.04 جميع فقرات المجال معاا  
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 ( يمكن استخلا  ما يلي:7.2من جدول )
 أن أعلى الفقرات كانت:

 المعاصرة، الحاسوب جرائم لمكافحة التقنية التطورات تلائم إجرائية قواعد تتوافرالثامنة "لفقرة ا -
 .020 حيث بل  المتوسط الحسابي " المالية الهندسة واتأد تطبيق عمليات ويطور يعزز مما

بدرجة كبيرة  ، وهذا يعني أن هناح موافقة%002.8 النسبي الوزن( أي أن 60)الدرجة الكلية من 
الاسلامية بالاطلاع  المصارفاهتمام ذلح إلى  ويشير، من قبل أفراد العينة على هذه الفقرة جدا

وتطوير عمليات تطبيق أدوات  ،من أجل حماية معلوماتها ،رائمعلى كافة التطورات في مكافحة الج
 الهندسة المالية.

 كوسيط تعمل برامج( )Firewall) النار كجدران التقنية الحماية وسائل تتوافر" السابعةلفقرة ا -
 " وغيرها والتسفير البيولوجية التعريف ووسائل السر وكلمات( الاختراقات من البيانات قواعد لحماية

، وهذا %08288 النسبي الوزن( أي أن 60)الدرجة الكلية من  0288 يث بل  المتوسط الحسابيح
، ويشير ذلح إلى اهتمام من قبل أفراد العينة على هذه الفقرة بدرجة كبيرة جدا يعني أن هناح موافقة
 .بتوفير وسائل الحماية التقنيةالمصارف الاسلامية 

 
 أن أدني الفقرات كانت:

 .028ساوي " يالمبكر والإنذار الإلكتروني والتدقيق للوقاية متقدمة أنظمة تتوافرلخامسة "الفقرة ا -
من قبل أفراد العينة جدا  بدرجة كبيرة ، وهذا يعني أن هناح موافقة%082.8 النسبي الوزنأي أن 

المطلوب من قبل الإدارة المصرفية على حر  توفر الالى  الأمر الذى يشير، على هذه الفقرة
 .الخصو الأنظمة الحديث والمتقدمة في هذا  تابعة أخر المستجدات في مجالم
 المعلومات خصوصية حول والسرية الأمان وسائل توفير على المصرف يحر " الأوليلفقرة ا -

، وهذا %0.2.8 النسبي الوزنأي أن  ..02ساوي " يالمالية الهندسة وتطوير تطبيق أساس باعتبارها
، الأمر الذى يشير الى من قبل أفراد العينة على هذه الفقرةجدا  بدرجة كبيرة يعني أن هناح موافقة

حر  المصاف على توفير وسائل الأمان والسرية حول خصوصية المعلومات بنعتبارها أساس 
 .تطبيق وتطوير الهندسة المالية
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 أدوات لتطبيق والأمان الحماية وسائل توافر مدى لمجال "المتوسط الحسابي إن  نتائج الفرضية:
، وأن 64275(  Tوقيمة الاختبار  )، %0.288 النسبي الوزنأي أن  02.8ساوي " ي المالية الهندسة

 والأمان الحماية وسائل توافر "مدىلذلح يعتبر مجال  0200( تساوي  .Sigالقيمة الاحتمالية )
مما يدل على أن ( α= 0.05" دال احصائياً عند مستوى دلالة )المالية الهندسة أدوات لتطبيق

متوسط درجة الاستجابة لهذا المجال يختلف عن درجة الموافقة المتوسطة )محايد(، وهذا يعني أن 
 هناح موافقة من قبل أفراد العينة على فقرات هذا المجال.

 المالية الهندسة أدوات لتطبيق والأمان الحماية وسائل تتوافر " :قبول الفرضية القائلة يتموبالتالي 
 فلسطين". في العاملة الإسلامية مصارفال في

من خلال توفير  ،درجات الامان ىالاسلامية على توفير اعل الادارة المصرفيةحر   مما يعكس
 .وسائل حماية وأمان ملائمة ومناسبة لتطبيق أدوات الهندسة المالية
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   ≤ 2.21مستوى دلالة ) وجد فروق ذات دلالة إحصائية عندتلا  :الفرضية الرئيسة الثانية -
(α  في المالية الهندسة ادوات تطبيق مقومات توافربين متوسط استجابات المبحوثين حول 

، المؤهل العمرتعزى للخصائص الديمغرافية التالية ) فلسطين في العاملة الاسلامية المصارف
 .العلمي، المسمى الوظيفي، سنوات الخدمة(

 لفرضيات الفرعية التالية:ويشتق من هذه الفرضية الرئيسة ا

( بين متوسط استجابات α≤ 2.21وجد فروق ذات دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا ت: أولاا 
 في العاملة الاسلامية المصارف في المالية الهندسة ادوات تطبيق مقومات توافرالمبحوثين حول 

         (.العمرلمتغير )تعزى  فلسطين
                           

 " والجدول التالي يوضح ذلح"التباين الأحادي لاختبار هذه الفرضية تم استخدام اختبار

 العمر – ( One Way - ANOVA) اختبارنتائج  (:1.1جدول )
 

 المجال

 المتوسطات

بار
لاخت

ة ا
قيم

ية  
مال
لاحت

ة ا
قيم

ال
(

Si
g

). 

أقل من 
 عام 12

أقل -12
 12من 

 عام

أقل -12
 12من 

 عام

عام  12
 فأكثر

 0.025 *3.865 8.26 8.44 8.51 8.82 المالية الهندسة أدوات لتطبيق سليم إداري نظام توافر مدى

 أدوات لتطبيق المحاسبية للمعلومات فعال نظام توافر مدى
 المالية الهندسة

8.17 8.44 8.12 8.14 3.314* 0.040 

 الهندسة أدوات لتطبيق الملائمة والخبرات الكفاءات توافر مدى
 يةالمال

8.66 8.32 8.13 8.63 1.787 0.125 

 0.144 2.121 8.17 8.10 8.14 8.41 المالية الهندسة أدوات لتطبيق والإدراح الوعي توافر مدى
 الهندسة أدوات لتطبيق والأمان الحماية وسائل توافر مدى

 المالية
8.41 8.75 8.18 8.63 2.741 0.163 

 0.149 3.124 8.19 8.17 8.22 8.50 جميع مجالات الاستبانة

 .α ≤ 0.05الفرق بين المتوسطات دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *

 ( يمكن استنتاج ما يلي:4.2الموضحة في جدول ) من النتائج 
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  0.05أقل من مستوى الدلالة " المقابلة لاختبار" التباين الأحادي  (.Sig)تبين أن القيمة الاحتمالية  
 فعال نظام توافر مدى، المالية الهندسة أدوات لتطبيق سليم اريإد نظام توافر مدىللمجالين "
" وبذلح يمكن استنتاج أنه توجد فروق ذات دلالة المالية الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية للمعلومات

وذلح لصالح  العمرإحصائية بين متوسطات تقديرات عينة الدراسة حول هذين المجالين تعزى إلى 
أما بالنسبة لباقي المجالات والمجالات مجتمعة معا فقد تبين أن  .م فأقلعا 30الذين أعمارهم 

وبذلح يمكن استنتاج أنه لا توجد فروق ذات  0.05أكبر من مستوى الدلالة  (.Sig)القيمة الاحتمالية 
دلالة إحصائية بين متوسطات تقديرات عينة الدراسة حول هذه المجالات والمجالات مجتمعة معا 

 .عمرتعزى إلى ال
 

ذلح إلى أن فئة المبحوثين كانوا من فئة الموظفين الذين يتمتعون بأعمار سنية  ويعود  
فمعظم أفراد عينة الدراسة من ذوى الفئة العمرية ذات الخبرة الطويلة في  ،كبيرمتقاربة إلى حد 
 .العمل المصرفي

 

بين متوسط استجابات  (α≤ 2.21وجد فروق ذات دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا ت: ثانياا 
 في العاملة الاسلامية المصارف في المالية الهندسة ادوات تطبيق مقومات توافرالمبحوثين حول 

  (.المؤهل العلميلمتغير )تعزى  فلسطين
                                  

 والجدول التالي يوضح ذلح (T-Test) لاختبار هذه الفرضية تم استخدام اختبار

 المؤهل العلمي – حسب مستقلتين لعينتين( T) اختبار نتائج (:2.1جدول )
 

 المجال

 المتوسطات

بار
لاخت

ة ا
قيم

ية  
مال
لاحت

ة ا
قيم

ال
(

Si
g

 بكالوريوس .(
ماجستير 
 فأعلى

 0.415 0.841 8.29 8.61 المالية الهندسة أدوات لتطبيق سليم إداري نظام توافر مدى
 0.562 0.436 8.32 8.66 المالية الهندسة أدوات لتطبيق حاسبيةالم للمعلومات فعال نظام توافر مدى
 0.268 1.512 8.22 8.71 المالية الهندسة أدوات لتطبيق الملائمة والخبرات الكفاءات توافر مدى
 0.563 0.612 8.44 8.63 المالية الهندسة أدوات لتطبيق والإدراح الوعي توافر مدى
 0.498 0.489 8.22 8.62 المالية الهندسة أدوات لتطبيق والأمان الحماية وسائل توافر مدى

 0.436 0.614 8.29 8.67 جميع مجالات الاستبانة
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من  أكبر مستقلتيناختبار )ت( لعينتين  نتائجالمقابلة لاختبار  (.Sig)تبين أن القيمة الاحتمالية 
لة إحصائية بين وبذلح يمكن استنتاج أنه لا توجد فروق ذات دلا ،α ≤ 0.05مستوى الدلالة 

 .المؤهل العلميمتغير متوسطات تقديرات عينة الدراسة تعزى إلى 

كانوا يمثلون الغالبية، حيث بلغت نسبة من  سالبكالوريو ذلح إلى أن من يحملون درجة  ويعود    
% وهي الأكثر تمثيلًا بين المبحوثين الذين تم استهدافهم بالسؤال 46225 سالبكالوريو يحملون درجة 

ل موضوع الدراسة، وبالتالي معظم المبحوثين يحملون مؤهلات علمية متقاربة، وبالتالي لم توجد حو 
 فروق بينهم.

( بين متوسط استجابات α≤ 2.21وجد فروق ذات دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا ت: ثالثاا 
 في العاملة يةالاسلام المصارف في المالية الهندسة ادوات تطبيق مقومات توافرالمبحوثين حول 

                                   (.سنوات الخدمةلمتغير )تعزى  فلسطين
 " التباين الأحادي " والجدول التالي يوضح ذلح لاختبار هذه الفرضية تم استخدام اختبار

 سنوات الخدمة  –" اختبار"التباين الأحادينتائج  (:42.1جدول )
 

 المجال

 المتوسطات

بار
لاخت

ة ا
قيم

ية  
مال
لاحت

ة ا
قيم

ال
(

Si
g

). 

4-1 
 عام

1- 42 
 عام

44-
 عام 41

عام  41
 فأكثر

 أدوات لتطبيق سليم إداري نظام توافر مدى
 المالية الهندسة

8.66 8.44 8.41 8.16 0.652 0.312 

 المحاسبية للمعلومات فعال نظام توافر مدى
 المالية الهندسة أدوات لتطبيق

8.52 8.32 8.21 
8.63 

0.498 0.541 

 لتطبيق الملائمة والخبرات الكفاءات توافر مدى
 المالية الهندسة أدوات

8.41 8.59 8.36 
8.21 

0.547 0.429 

 أدوات لتطبيق والإدراح الوعي توافر مدى
 المالية الهندسة

8.62 8.14 8.40 
8.39 

0.784 0.496 

 أدوات لتطبيق والأمان الحماية وسائل توافر مدى
 المالية الهندسة

8.55 8.42 8.42 
8.63 

0.712 0.478 

 0.425 0.652 8.21 8.33 8.35 8.63 جميع مجالات الاستبانة
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المقابلة لاختبار" التباين  (.Sig)( تبين أن القيمة الاحتمالية 60.2الموضحة في جدول )من النتائج 
لة وبذلح يمكن استنتاج أنه لا توجد فروق ذات دلا 0.05أكبر من مستوى الدلالة " الأحادي 

 .إحصائية بين متوسطات تقديرات عينة الدراسة تعزى إلى عدد سنوات الخدمة
لأن  ،بمتغير سنوات الخدمةموضوع الدراسة عدم تأثر إجابات المبحوثين حول  ويعود ذلح إلى

ذلح إلى كون معظم أفراد  سنوات الخدمة للمبحوثين متقاربة والتفاوت ضئيل، وأيضاً يعزو الباحث 
 قريباً نفس سنوات الخدمة، وبذلح يكون عدد سنوات الخدمة متقارباً نوعاً ما.العينة لهم ت

 

( بين متوسط استجابات α≤ 2.21وجد فروق ذات دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )لا ت: رابعا
 في العاملة الاسلامية المصارف في المالية الهندسة ادوات تطبيق مقومات توافرالمبحوثين حول 

          (.الوظيفي المسمىمتغير )لتعزى  فلسطين
                          

 " والجدول التالي يوضح ذلح"التباين الأحادي لاختبار هذه الفرضية تم استخدام اختبار
 

 المسمى الوظيفي –" اختبار "التباين الأحادينتائج  (:44.1جدول )
 

 المجال

   المتوسطات

بار
لاخت

ة ا
قيم

ة ) 
مالي

لاحت
ة ا

قيم
ال

Si
g

). 

مدير 
 عام

مدير 
 فرع

مدير 
ادارة 
التمويل 
 والائتمان

 محاسب
مراقب 
 داخلي

 أدوات لتطبيق سليم إداري نظام توافر مدى
 المالية الهندسة

8.42 8.12 8.41 8.46 8.74 0.314 0.632 

 للمعلومات فعال نظام توافر مدى
 المالية الهندسة أدوات لتطبيق المحاسبية

8.89 8.34 8.71 8.20 8.46 0.654 0.415 

 الملائمة والخبرات الكفاءات توافر مدى
 المالية الهندسة أدوات لتطبيق

8.91 8.29 8.46 8.64 8.21 0.152 0.748 

 أدوات لتطبيق والإدراح الوعي توافر مدى
 المالية الهندسة

8.23 8.52 8.67 8.40 8.30 0.421 0.527 

 لتطبيق والأمان الحماية وسائل توافر مدى
 المالية الهندسة اتأدو 

8.10 8.37 8.23 8.36 8.60 0.231 0.632 

 0.610 0.317 8.46 8.41 8.49 8.32 8.51 جميع مجالات الاستبانة
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المقابلة لاختبار" التباين  (.Sig)( تبين أن القيمة الاحتمالية 66.2الموضحة في جدول )من النتائج 
ن استنتاج أنه لا توجد فروق ذات دلالة وبذلح يمك 0.05أكبر من مستوى الدلالة " الأحادي 

 .إحصائية بين متوسطات تقديرات عينة الدراسة تعزى إلى المسمى الوظيفي

، كما على اختلاف  وظائفهمذلح الى خضوع كل الموظفين لنفس البيئة التنظيمية  ويعود  
دوات الهندسة يعملون في نفس المجال المتعلق بتطبيق أقد يعود ذلح الى أن غالبية المبحوثين 

 .المالية في المصارف موضوع الدراسة
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 :الخامسالفصل 
 
 

 ملخص النتائج والاستنتاجات والتوصيات
 

 المقدمة:  4.1
 

 في المالية الهندسة ادوات تطبيق حول مقومات ،النظرية والعمليةفي ضوء التحليلات         
والإطار النظري  فلسطين، في العاملة الاسلامية فالمصار : تطبيقية دراسة الاسلامية المصارف

 ،النتائجتلح التوصيات المقترحة في ضوء و ، تم التوصل إليها التيأهم النتائج  للدراسة، فيما يلي
قد تسهم في تطوير أدوات الهندسة المالية في المصارف الإسلامية، بالإضافة إلى تقديم  والتي

 لمتصلة بمجال هذه الدراسة.عرض لتوجهات الدراسات المستقبلية ا
 

 نتائج الدراسة:  0.1
 

 في ضوء الدراسة التطبيقية فقد تم التوصل إلى النتائج التالية:

يتبين أن المصارف الإسلامية العاملة في فلسطين تحر  على توفير المتطلبات الإدارية اللازمة  .2
 من حيث توافر نظام إداري سليم. ،لتطبيق أدوات الهندسة المالية
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نظام فعال للمعلومات المحاسبية  يتوفر لديهابين أن المصارف الإسلامية العاملة في فلسطين ت .0
وذلح إلى جانب الأدوات والبرمجيات اللازمة  تطبيق أدوات الهندسة الماليةو  استيعاب قادر على
 .للتطبيق

دراح من قبل إدارة المصارف الاسلامية العاملة في فلس .3 طين لتطبيق أظهرت الدراسة وجود وعي وا 
 أدوات الهندسة المالية.

اتضح أن المصارف الاسلامية العاملة في فلسطين يتوافر لديها خطة استراتيجية واضحة وملائمة  .2
 لتطبيق ادوات الهندسة المالية.

تبين وجود نظام رقابي ذو كفاءة لتطبيق أدوات الهندسة المالية في المصارف الاسلامية العاملة  .5
 في فلسطين.

على  للاطلاعالمصارف الاسلامية تحر  على ابتعاث موظفيها في دورات خارجية  اتضح أن .6
 التطورات الحديثة في مجال الهندسة المالية.

تبين أن ادارة المصارف الاسلامية تمتلح المقومات البشرية ذات الكفاءة العالية في مجال تطبيق  .7
ءة العنصر البشري لمواكبة أدوات الهندسة المالية، كما أن المصارف تحر  على رفع كفا

 التطورات في مجال تطبيق أدوات الهندسة المالية.
( )برامج تعمل Firewallتتوافر لدى المصارف الاسلامية وسائل الحماية التقنية كجدران النار ) .2

كوسيط لحماية قواعد البيانات من الاختراقات( وكلمات السر ووسائل التعريف البيولوجية والتسفير 
 وغيرها.

 الهندسة ادوات تطبيق مقومات توافرفروق بين متوسط استجابات المبحوثين حول  عدم وجود .4
)العمر، المؤهل العلمي،  اتلمتغير تعزى  فلسطين في العاملة الاسلامية المصارف في المالية

 .(الوظيفي المسمى

 توصيات الدراسة: 1.1
 :هم التوصياتفيما يلى أتوصلت اليها الدراسة  التيفي ضوء النتائج      

لمام فقهي ومالي بقواعد فقه المعاملات المالية إدارية ذات بعد وا  ضرورة وجود مرجعية   -2
صناعة المصرفية مجال بتطوير أدوات الهندسة المالية في الإسلامية لتصبح مهيأة في مجالات 
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هذا  المستحدثة فيكفاءة وفعالية الأدوات المالية  زيادةمن شأنه  الأمر الذيالإسلامية، 
 .الخصو 

 متابعة الإسلامية مهمتها الأساسية العمل على المصارفالعمل على وجود لجنة مختصة في  -0
 تصميم وتطوير المنتجات المالية بناء على احتياجات السوق.

تبين مدي أهمية الهندسة المالية الإسلامية وضرورتها للمصارف  التيعقد المؤتمرات والندوات  -3
لامية، وآليات تطبيقها ووضع الأسس اللازمة لذلح وضوابط اصدارها مؤسسات المالية الإسوال

 .وحدودها الشرعية
 يتعلقعلى التجارب الدولية والاقليمية فيما  بالاطلاع في فلسطين قيام الادارة المصرفيةضرورة  -2

الأدوات الموجودة طوير ت، من أجل الاستفادة من تلح التجارب بالمالية الهندسة أدوات بتطوير
 .ياً حال

متابعة تعزيز قدرات ومهارات وامكانات الموارد البشرية في المصارف الاسلامية في  العمل على -5
مجال نظم المعلومات المحاسبية وآليات تطبيق ومتابعة الخصائ  المالية والفنية والبعد 

 يتم تطبيقها. التيالاسلامي لأدوات الهندسة المالية 
الهندسة المالية في المصارف الإسلامية من أجل دوات أالعمل على تدريب العاملين في مجال  -6

 .هذا المجالاكتساب المهارات الكافية للتعامل مع أحدث التطورات في 
، مع الأخذ ةالفلسطيني المصارفضرورة وجود تشريعات مناسبة تنظم أدوات الهندسة المالية في  -7

 يعة الإسلامية.بعين الاعتبار توافق استخدام تلح الأدوات لأحكام وضوابط الشر 
 

 :المقترحةالدراسات  1.1
 . دور أدوات الهندسة المالية في تطوير عمل المصارف الإسلامية في فلسطين.2
 .تخلفها الأزمات المالية العالمية التيالحد من الآثار السلبية  . دور أدوات الهندسة المالية في0
 المصارف الاسلامية. تواجه تطبيق أدوات الهندسة المالية في التي. الصعوبات 3
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 المصادر والمراجع

 :المراجع العربية
 الفلسطيني الاسكان قطاع تمويل في المصرفي القطاع دور( 0222) عصام شعبان، أبو .2

 .غزة الأزهر، ةجامع ،منشورة غير ماجستير رسالة والتحديات، الواقع
 الإقتصادى النشاط فى وأهميته الاستصناع ( عقد0222عبدالغني ) حسن غدة، أبو .0

الاسلامية،  والشؤون الاوقاف ، وزارة( 522) ،52، الإسلامي مجلة الوعيالمعاصر، 
 .23-22الكويت، 

 22 ،التنمية جسر مجلة المالية، الأسواق في المخاطر إدارة( 0222) ابراهيم أتور، .3
 .23-0. الكويت ،(225)

 الاستثمارات مخاطر لإدارة المالية الخيارات تطبيق مقومات( 0222) يونس على ابراهيم، .2
 ،(2) 32 ،التجارية للدراسات المصرية المجلة العامة، التجارية البنوح على بالتطبيق المالية
 .226-25 مصر،

 ماليزيا، حالة دراسة: يالشرع والتكييف العملي الواقع بين التوريق( 0227) منيرة بباس، .5
 الجزائر، البواقي، أم مهيدي بن العربي جامعة( 2) 2 ،والمالية الاقتصادية البحوث مجلة
354-374. 

( منتجات الهندسة المالية الإسلامية بين خلق 0227بحوصي، مجدوب، عريس، عمار ) .6
دارتها،  دارة الخطر باالمخاطر وا  لصناعة المالية المؤتمر العلمي الدولي الأول: التحوط وا 

، مركز السنابل للبحث وتطوير الموارد البشرية ومركز بيان للهندسة المالية الإسلامية
 .332-327الإسلامية بالسودان. 

 ،(2422-2402)البريطاني الانتداب عهد في العربي الاقتصاد( 2442) فؤد بسيسو، .7
 .بيروت الأول، المجلد ،الفلسطينية الموسوعة

 مقدمة عمل ورقة المصرفي، القطاع دور لتفعيل أساسية مرتكزات (0225فؤاد ) بسيسو، .2
 كلية ،المعاصرة والتحديات التنمية آفاق بين فلسطين في  والتمويل الاستثمار مؤتمر إلى

 .فلسطين غزة، الإسلامية، الجامعة التجارة،
 عبد :تحقيق ،تيمية بن أحمد الإسلام شيخ فتاوى مجموع( 2472بن تيمية، أحمد ) .4

 .2ط قاسم، بن محمد بن حمنالر 
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 مجلة. والتحديات الواقع: الإسلامية المالية الهندسة صناعة( 0227) سهام بوداب، .22
 مخبر -البواقي أم مهيدي بن العربي جامعة ،(2) ،والإدارية والمحاسبية المالية الدراسات
 .524-532 المحاسبة،  المالية،

 الاسلامية المالية السوق تطوير في ودورها الإسلامية صكوح( 0222) نوال عمارة، بن .22
 -مرباح قاصدي جامعة ،(4) ،الباحث مجلة ،(البحرين-الدولية الاسلامية المالية السوق)

 . ورقلة
 2/2/0202 الدخول تاريخ( 0202) العربي الإسلامي البنح .20

logo-http://aib.ps/aboutus/aib. 
 2/2/0202 الدخول تاريخ( 0202) الفلسطيني الإسلامي البنح .23

https://islamicbank.ps. 
 في الإسلامية المالية الهندسة منتجات ( أهمية0222بهلول، لطيفة، وصيفاوي، حكيمة ) .22

، (26) 4، مجلة دفاتر اقتصاديةالجزائر.  في منها الاستفادة ومحاولة الماليزي المالي السوق
جلفة، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة عاشور زيان ال
 .025-222مارس/جمادي الثانية، 

 حالة دراسة البنوح في المخاطر إدارة في ودورها المالية الهندسة( 0225) زينب بوشن، .25
 .الجزائر البواقي، أم جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة ،bnp Paribas الفرنسي البنح

( دور الهندسة المالية الإسلامية في إدارة مخاطر صي  التمويل 0226مختار ) بونقاب، .26
، (5)، المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصاديةالإسلامي: دراسة حالة بنح البركة الجزائري. 

 .52-25ورقلة،  -جامعة قاصدي مرباح
 اليازوري دار ،الأدوات وتقييم التنظيم في إطار المالية الأسواق( 0220) راشد التميمي، .27

 .عمان، الأردن والتوزيع، للنشر
 رسالة والمضاربة، التحوط للأغراض المالية الخيارات توظيف( 0223) على الجبوري، .22

 .العراق الكوفة، جامعة ،منشورة غير ماجستير
( دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية دراسة 0225جدي، ساسية ) .24

بسكرة،  –، جامعة محمد خيضر رسالة ماجستير غير منشورةسودان. حالة ماليزيا وال
 الجزائر.

http://aib.ps/aboutus/aib-logo
http://aib.ps/aboutus/aib-logo
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 الإسلامية المصارف في والاستثمار التمويل عمليات ملاءمة مدى( 0226) محمد جودة، .02
 الإسلامية المصارف على تطبيقية ميدانية دراسة) الإسلامية والمراجعة المحاسبة هيئة لمعايير
 .غزة الإسلامية، الجامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة(، فلسطين في العاملة

 الإسلامية البنوح عمل تطوير في الإسلامية المالية الهندسة ( دور0225جودي، أحلام ) .02
 بسكرة، الجزائر. –، جامعة محمد خيضر رسالة ماجستير غير منشورةماليزيا.  حالة دراسة

رسالة ماجستير غير  اد،الاقتص في ودورها الاستثمار صكوح( 0224) أسامة الجورية، .00
  .لبنان بيروت، الجامعي، الدعوة معهد ،منشورة

 ،3ط ،عملية تطبيقات: المشتقة وأدواتها العالمية المالية الأسواق( 0222) محمد حب ، .03
 .الأردن عمان،

 الافصاح جودة زيادة في المالية الهندسة مدخل تطبيق ( انعكاسات0226حسن، محمد ) .02
، جامعة (3) 7، المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئيةالية. الم الصكوح عن المحاسبي

 .422-422قناة السويس، كلية التجارة بالإسماعيلية، 
 مجلة المستقبليات، عقود:  المالية المشتقات حول قراءات( 0226) فؤاد عباس حسن، .05

 مركز - والمصرفية المالية للعلوم العربية الاكاديمية ،(2) 02، والمصرفية المالية الدراسات
 .22 – 6 والمصرفية، المالية البحوث

 للفترة المالية المشتقات أسواق في المبادلات عقود تداول أثر( 0222) فؤاد عباس حسن، .06
 للعلوم العربية الأمريكية الأكاديمية ،(02)، 4، أماراباك مجلة م،0226 -0222 من

 .252 – 223 والتكنولوجيا،
 منتجات تطوير في المالية الهندسة دور( 0226) لطفي د،وبلعي الدين، تقي حميدان، .07

 المؤسسات لبعض مبتكرة اسلامية مالية منتجات عينة دراسة الإسلامية، المالية المصارف
 العربي جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة ،0220-0222 الفترة خلال الإسلامية المالية
 .الجزائر تبسة، – التبسي

 منظور من المالية المشتقات عقود في الاستثمار( 0225) ريمعبدالك ياسر الحوراني، .02
 جامعة  ،(2) 32، والاجتماعية الإنسانية العلوم سلسلة-والدراسات للبحوث مؤتة إسلامي،

 .220 – 227 الأردن، مؤتة،
 وموزعون، ناشرون الفكر دار ،المالية الادارة أساسيات( 0222) قاسم محمد خصاونة، .04

 .الأردن عمان،
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 القاهرة، والتوزيع، للنشر ايترح ،0ط ،الاسلامية البنوك( 0225) أحمد محسن رات،الخضي .32
 .مصر

 أم المخاطر لتغطية مستحدثة أدوات: المشتقة المالية المنتجات( 0224) رجم بن خميسي، .32
 والحوكمة الدولية والاقتصادية المالية الأزمة حول الدولي العلمي الملتقي لصناعتها؟،

 .الجزائر سطيف، – عباس فرحات جامعة اكتوبر، 02-02 ،العالمية
 لتقييم مدخل الناشئة، الأسواق في الإسلامية المالية الهندسة( 0222) حسان ثابت ثابت، .30

، جامعة المضبب المنطق أسلوب باستخدام العراقية للأسواق الإسلامية المالية الهندسة أدوات
 .، أربيل، العراقجيهان

 في الإجارة لصكوح إسلامي نموذج ( نحو0220المجيد )عبد عبدالله عبدالمجيد دية، .33
، والاجتماعية الإنسانية العلوم سلسلة-والدراسات للبحوث مؤتةبالتمليح،  المنتهية الإجارة

 .067-052، جامعة مؤتة، (5) 07
 الفلسطيني المصرفي الجهاز على وآثارها العالمية المالية الأزمة (0220محمد ) رسلان، .32

 .، جامعة الازهر، غزة(0)22 الإنسانية، العلوم سلسلة زهرالأ  جامعة مجلة
دارة التحوط في الإسلامية المالية الهندسة ( استراتيجيات0226ساسي ) العجيلي زميم، .35  وا 

 مجلةالسودانية،  الحكومية الصكوح على تطبيقية دراسة:  الإسلامية الصكوح مخاطر
السياسية،  والعلوم الاقتصاد كلية - مصراتة ، جامعة (0) 2، والأعمال الاقتصاد دراسات
222-202. 

 الاقتصاد في التمويل مصادر من كمصدر التوريق نظام( 0222) سعيد السبوسي، .36
 الجامعي المركز ،(2) ،والأعمال المال اقتصاديات مجلة تحليلية، وصفية دراسة: الحديث

 .527-562 الجزائر، ميلة، بوالصوف الحفيظ عبد
 الهندسة منتجات ( دور0227 ، حاكمي، وداودي، ميمونة )سفيان، الشارف، بو حف .37

 التحوط: الأول الدولي العلمي المؤتمرالإسلامية.  البنوح فعالية تنشيط في الإسلامية المالية
دارة ، مركز السنابل للبحث وتطوير الموارد البشرية الإسلامية المالية بالصناعة الخطر وا 

 .372-354ية بالسودان، عمان، ومركز بيان للهندسة المالية الإسلام
 5/22/0224 الدخول تاريخ( 0224) الفلسطينية النقد سلطة .32

http://www.pma.ps/Default.aspx?tabid=322&language=ar-EG 
 22/2/0202 الدخول تاريخ( 0202) الفلسطينية النقد سلطة .34

http://www.pma.ps/Default.aspx?tabid=322&language=ar-EG 

http://www.pma.ps/Default.aspx?tabid=322&language=ar-EG
http://www.pma.ps/Default.aspx?tabid=322&language=ar-EG
http://www.pma.ps/Default.aspx?tabid=322&language=ar-EG
http://www.pma.ps/Default.aspx?tabid=322&language=ar-EG
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 ،التحوط وصناعة الإسلامية المالية الهندسة( 0224) الجبار عبد السبهاني، .22
-659c-http://faculty.yu.edu.jo/SABHANY/default.aspx?pg=b4f000b6

8eb217f021fa-b53c-4f77. 
( صناعة الهندسة المالية: نظرات في المنهج الإسلامي، 0226السويلم، إبراهيم سامي ) .22

 ، السعودية.، شركة الراجحي المصرفية للاستثمارمركز البحوث
 المعرفة، دار ،الفقه أصول في الموافقات( ت.د) المالكي موسى بن إبراهيم الشاطبي، .20

 .دراز الله عبد: تحقيق بيروت،
 مقدم بحث الفلسطيني، الاقتصاد تنمية في المصرفي القطاع دور (0226على ) شاهين، .23

 .ة الإسلامية، غزةالجامع، الإسرائيلي الانسحاب بعد غزة قطاع وتطوير تنمية مؤتمر إلى
 القطاع في البشري المال رأس تنمية في الأعمال ذكاء أنظمة دور( 0225) محمد شبير،   .22

 الجامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة فلسطين، بنح -حالة دراسة الفلسطيني المصرفي
 .غزة الإسلامية،

 في التنافسية ةالميز  تحقيق في المعلومات وتكنولوجيا المعرفة ( دور0222سلوى ) الشرفا، .25
 غزة. الإسلامية، الجامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة غزة، قطاع في العاملة المصارف

( الصناديق الاستثمارية الاسلامية في الأردن.. التقنين والرقابة، 0222الشريف، عمر ) .26
 7-6، كلية الشريعة، الجامعة الأردنية، يومي المؤتمر الدولي الأول حول: المالية الإسلامية

 .0222اغسطس 
 للنشر المستقبل دار ،والدولية المالية الأسواق( 0220) أنس والبكري، وليد، صافي، .27

 .الجزائر والتوزيع،
 في ودورها المبتكرة الاسلامية المالية المنتجات( 0222) هيام والزعبي، خلود، طن ، .22

 الأردني لاميالاس البنك" التعلم لتمويل اقرأ" منتج: الاسلامي المصرفي العمل تطوير
 .أنموذجاا 

 البنك المعاصرة، التطبيقات في وآثاره العقود في الغرر( 0224) محمد الصديق الضرير، .24
 البارزين العلماء محاضرات سلسلة ،والتدريب للبحوث الإسلامي المعهد للتنمية، الإسلامي

 (.2) رقم
 التحوط غراضلأ المستقبليات استراتيجيات ( توظيف0223مدلول ) كاظم جليل العارضي، .52

 دراسات مجلةالخا ،  العراقي التأمين قطاع شركات في استشرافية دراسة:  والمضاربة
 .242-222والاقتصاد، العراق،  الإدارة البصرة، كلية ، جامعة(22) 6، إدارية

http://faculty.yu.edu.jo/SABHANY/default.aspx?pg=b4f000b6-659c-4f77-b53c-8eb217f021fa
http://faculty.yu.edu.jo/SABHANY/default.aspx?pg=b4f000b6-659c-4f77-b53c-8eb217f021fa
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المجلة ( دور الهندسة المالية في تطوير المصارف الإسلامية. 0227عبد الجبار، سرمد ) .52
 .064-052، جامعة كربلاء، العراق، (53) 23 ،الإداريةالعراقية للعلوم 

 في المخاطر إدارة في المالية الهندسة تقنيات استخدام( 0222) محمد الحي، عبد .50
 .سوريا حلب، جامعة ،منشورة غير دكتوراه رسالة الاسلامية، المصارف

 الفكر، دار ،متغير عالم في والنقدية المالية الأسواق( 0222) متولي السيد القادر، عبد .53
 .الأردن عمان،

( آليات الهندسة المالية في إدارة مخاطر 0227عبد المالح، مهري، وسمايلي، نوفل ) .52
 .032-003، جامعة الجلفة، (04)، مجلة دراسات وأبحاثمعاملات الصكوح الإسلامية. 

 في حالأربا إدارة على وانعكاسها المالية للهندسة الاستراتيجي البعد( 0224) عثمان، فاضل .55
 جامعة مجلةالعراق،  – كوردستان اقليم شركات من عينة على استطلاعية دراسة الشركات
 .222-200(، جامعة الأنبار، العراق، 05) 22، والادارية الاقتصادية للعلوم الانبار

 المسئولية تحقيق في الوطنية المصارف لدى المالي الاشتمال دور( 0227) حنين عجور، .56
 رسالة(، غزة قطاع في العاملة الإسلامية البنوح -حالة دراسة) عملاءال تجاه الاجتماعية
 .غزة الإسلامية، الجامعة ،منشورة غير ماجستير

، المؤسسة الجامعية للدراسات والنشر والتوزيع، 2، طالأزمة العالمية( 0222عدنان، السيد ) .57
 بيروت.

ار الجامعية، ( مشاكل المراجعة في أسواق المال، الد0223عطية، أحمد صالح ) .52
 الاسكندرية.

 الدراسات في الأردنية مجلةال المرابحة، صكوح( 0223) محمد والسرطاوي، سعود، العنزي، .54
 .035-022 البيت، آل جامعة ،(2) 2 ،الإسلامية

 ،2ط ،تطبيقية تأصيلية دراسة الإسلامية المالية الهندسة فقه( 0225) مرضي العنزي، .62
 .الرياض إشبيليا، كنوز دار

 للكويت، المالية للأوراق المالي بالسوق المالية المشتقات عقود تطور( 0227) حياة ية،عوايج .62
 وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية - الوادي جامعة ،0ع، 7، اقتصادية رؤى مجلة

 .26 – 73  التسيير،
دارة بورصات الأوراق0225غنيم، حسن عطا ) .60  ( المشتقات المالية، ملتقي حول تنظيم وا 

-26، مصر،  ورشة عمل )إدارة أسعار الصرف( بشرم الشيخ ،المالية العربية لخدمة التنمية
 مارس، المنظمة العربية للتنمية الإدارية. 22
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المالية  المنتجات صناعة لتطوير علمي كمدخل المالية الهندسة (0222كريم ) قرف، محمد .63
،  المستقبل الواقع ورهانات مي،الإسلا الاقتصاد :حول الأول الدولي الملتقى الإسلامية،

 .03- 02 غرداية، جامعة
 رسالة الاسلامية، المالية بالمؤسسات المالية الهندسة صناعة( 0227) الكريم عبد قندوز، .62

 .الجزائر الشلف، جامعة ،منشورة غير ماجستير
 ،2ط ،والتطبيق النظرية بين الاسلامية المالية الهندسة( 0222) الكريم عبد قندوز، .65

 .دمشق الرسالة، سةمؤس
 مجلةالإسلامية،  البنوح في بالتمليح المنتهية الإجارة ( تمويل0225سفيان ) كوديد، .66

 .06-0والتوزيع،  للنشر الحكمة كنوز ، مؤسسة(05)، الاقتصادية للدراسات الحكمة
 دراسة/ الميزانية عجز لتمويل البديلة الأداة الإسلامية الصكوح( 0225) سمية لوكريز، .67

 .الامارات ،(32) ،الإسلامي الاقتصاد في مقالات المضاربة، كوحص حالة
 الفلسطينية الأراضي في خدماته وتنافسية المصرفي القطاع تطور( 0222) ماس .62

 .فلسطين الله،  رام الفلسطيني، الاقتصادية السياسات أبحاث معهد ،المحتلة
 .(11/1/2)رقم القرار ،2440 جدة، السابعة، الدورة الإسلامي، الفقه مجمع .64
 في العامل المال رأس تمويل في المالية الهندسة ( دور0225محمد، سعد، ومحمد، رائد ) .72

، العدد الخا  بالمؤتمر مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعةالإسلامية ،  المصارف
 .342-374العلمي السادس، العراق، 

 .https://www.safabank.ps ،2/2/0202 الدخول تاريخ( 0202) الصفا مصرف .72
 0222، مجلة المال والاقتصاد( عقد الإجارة المنتهية بالتمليح، 0222مصطفي، سراج ) .70

 .22-26، بنح فيصل الإسلامي السوداني، (75)
 المالية المشتقات باستخدام التأمينية المالية المخاطر إدارة( 0227) محمد ابراهيم مهدي، .73

 .22-04 مصر، ،(2) 32 ،التجارية للدراسات المصري المحلة تحليلي، إطار
 عقود: المالية الأزمة في ودورها السوقية الوهمية المضاربات( 0222) فهد محمود مهيدات، .72

 منظور من المعاصرة العالمية الاقتصادية الأزمة -الدولي العلمي المؤتمر مثالًا، الخيارات
 .023-055 الأردن، -الإسلامي للفكرة العالمي المعهد ،إسلامي

مجلة ( تأملات فكرية لمنتجات الهندسة المالية الإسلامية. 0227النجار، هاشم ) .75
 .222-23، (، جامعة البصرة، العراق30)، الاقتصادي الخليجي
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 العلوم مجلة الإسلامية، المالية الهندسة مفردات في قراءة( 0222) باقر إخلا  النجار، .76
 .العراق البصرة، جامعة ،(02) 5 الاقتصادية،

 اتحاد مجلة الخصخصة، نحو بداية المصرفي، الجهاز إصلاح (0227) شحادة هلال،   .77
 .، اتحاد المصارف العربية، القاهرة(025) ،العربية المصارف

 مركز مجلةبالتمليح،  المنتهية ( الإجارة0223صالح ) بن محمد بنت سلمى هوساوي، .72
 البحوث مركز - العلوم دار كلية - القاهرة ، جامعة(22)، ميةالإسلا والدراسات البحوث

 .202-325الإسلامية،  والدراسات
( التمويل بالهام . الإدارة العامة للبحث 0222هيئة سوق رأس المال الفلسطينية ) .74

 ، رام الله، فلسطين.هيئة سوق رأس المال الفلسطينيةوالتطوير، 
مجلة رماح ( محددات الهندسة المالية الرئيسية، 0222نزال، عبد الله، والهمشري، ياسر ) .22

 .23-00رماح، الأردن،  –مركز البحث وتطوير الموارد البشرية ( 7)، للبحوث والدراسات
، الادارة المالية الدولية والتعامل بالعملات الأجنبية( 0222يوسف، توفيق عبد الرحيم ) .22

 ، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن.2ط
( دور الهندسة المالية الإسلامية في ابتكار 0227ي، سعاد، ومخلوفي، عبد السلام )يوسفاو  .20

، جامعة طاهري محمد، بشار، (2)، 3، مجلة البشائر الاقتصاديةمنتجات مالية إسلامية. 
 .232-222كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، 

 أعمال السيولة، مخاطر إدارة على لمصرفيا التوريق عمليات أثر( 0222) مها يوسف، .23
 والتوجهات الحالية الممارسات: والخدمية الصناعية المنظمات إدارة: الثاني الدولي المؤتمر

 .322-362 مصر، الوادي، جنوب جامعة ،2 مج ،المستقبلية
 الاعمال ريادة مجلةماليزيا،  تجربة: المتناقصة ( المشاركة0226خيراني ) يونس، .22

 .43-20الإسلامي،  للتسويق العالمية ، الهيئة(3) 2، ةالإسلامي
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 (1ملحق رقم )

 قائمة بأسماء المحكِّمين

 

 الجامعة الاسم م

 القدس المفتوحة د. صبري مشتهي  .2

 الجامعة الإسلامية د. سمير صافي  .0

 جامعة فلسطين د. محمد عوض  .3

 القدس أبو ديس د. تهاني جفال  .2

 الجامعة الإسلامية خالد الحسينيد.   .5
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 (2ملحق رقم )

 استبانة الدراسة بصورتها النهائية

 جـــــامعـــــــــــــــــــــــــــــــــــة القــــــــــــــــــــــــــــــــــدس
 عمــــــــــــــــــــادة الدراســـــــــــــــــــــــــــــات العـليــا

 المستدامـــــــــة التنميــــــــــة عهــــــــــــــــــــــــــدم
 البشرية الموارد وتنمية المؤسسات بناء

 
 

 

 استبانة
 الكريمة... أختيأخي الكريم /

 
 السلام عليكم ورحمة الله وبركاته... وبعد.

ب التطبيقية، وحيث إن التقدم العلمي لا يمكن تحقيقه الا من خلال ربط الجوانب النظرية بالجوان
مقومات تطبيق ادوات الهندسة المالية في المصارف  " قوم بنجراء دراسة بعنواني الباحث أن

وذلح لاستكمال متطلبات  "الاسلامية العاملة في فلسطين" المصارفدراسة تطبيقية:  الاسلامية
ددددامعدددددددددددددددددددددددددددددددددددة جد، من بناء المؤسسات وتنمية الموارد البشريةنيل درجة الماجستير في تخص  

وبصفتكم من أفراد عبنة البحث يرجي من سيادتكم تعبئة الاستبانة المرفقة علماً  القدددددددددددددددددددددددددددددددددددس
 بأن تعاونكم الفعال سيكون له أبل  الأثر في الحصول على أفضل النتائج.

كل ما تدلونه من آراء أو بيانات ستكون موضع اهتمام الباحث وأود أن أحيط سيادتكم علماً بأن 
 ولن تستخدم إلا لأغراض البحث العلمي فقط.

وأنتهز هذه الفرصة لأعبر لكم عن شكري وتقديري لتعبئة هذه الاستبانة، متمنياً أن يتم قراءة 
 ( في الخانة التي تعبر عن مدى موافقتكم عليها.×العبارات بعناية ووضع علامة )

 
 وتقبلوا جزيل الشكر

 
 محمد علي الجولانيالباحث: 

E-Mail: julani123@ hotmail.com 
Mobile: 0592777526 
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 أولاا: البيانات الشخصية:
 )×(اختر الاجابة المناسبة بوضع علامة 

 الجنس  .2
 أنثي  ذكر 

 العمر  .0
 عام فأكثر   52عام  52أقل من  - 22عام  22أقل من  - 32عام  32أقل من 

 المؤهل العلمي  .3
 ماجستير فأعلي   سبكالوريو  دبلوم فأقل 

 سنوات الخدمة  .2
 عام فأكثر   26عام   22-25عام   6-22عام  2-5

 المسمى الوظيفي  .5
................................... 

 المصرف  .6
 الصفا الاسلامي الفلسطيني الإسلامي العربي
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 ثانياا: متغيرات الدراسة:
( تعبر عن أدني درجات عدم الموافقة 4فقرات التالية حيث أن  رقم )يرجي الإجابة عن ال

 ( تعبر عن أعلى درجات الموافقة.42و)

 درجة الإجابة من العبارة 
 4-42 

 نظام إداري سليم لتطبيق أدوات الهندسة الماليةالمحور الأول: مدى توافر 
  يتوافر لدى المصرف خطة استراتيجية واضحة.  .2

  مصرف استراتيجية واضحة لعمليات التطوير.يتوافر لدى ال  .0

  يتوفر لدى المصرف دليل واضح عن سياسات وأهداف الهندسة المالية.  .3

  تضع الادارة العليا للبنح عمليات تطوير أدوات الهندسة المالية في سلم أولوياتها.  .2

ندسة يحر  المصرف على الاطلاع على تجارب الاخرين فيما يتعلق بتطوير أدوات اله  .5
  المالية.

يتوفر ادارة مصرفية قادرة على القيام بمهامها من تخطيط وتنظيم وذات بعد فقهي ومالي   .6
  بالمعاملات الإسلامية

  يوجد لدى المصرف نظام رقابي ذو كفاءة لتطبيق أدوات الهندسة المالية  .7

  .باستمرارتتبني الإدارة العليا للبنح أدوات الهندسة المالية وتعمل على تحسينها   .2

  تسعي إدارة المصرف بشكل دائم لتطوير أدوات الهندسة المالية وقياس نجاحها.  .4

 نظام فعال للمعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة المالية. المحور الثاني: مدى توافر

وفقاً  للمعلومات المحاسبية يساعده في تحقيق أهدافه فعالنظام  على تطوير المصرف يعمل  .2
  حتياجات السوقلا

يعالج نظام المعلومات المحاسبية المستخدم البيانات بسرعة كافية لتزويد الإدارة بالمعلومات   .0
  المناسبة وفى الوقت المناسب.

يتصف نظام المعلومات المحاسبية في المصرف بالمرونة العالية بما يتلاءم مع التغيرات   .3
  الطارئة في المصرف.

  دوات والبرمجيات الحديثة اللازمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية.يتوفر في المصرف الأ  .2

  تتوفر في المصرف البنية التحتية اللازمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية.  .5

  يمتلح المصرف قواعد بيانات دقيقة ومتكاملة عن أدوات الهندسة المالية   .6

  ين الداخليين والخارجيين لهذا النظام.يلائم نظام المعلومات المحاسبية في المصرف المستخدم  .7
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 درجة الإجابة من العبارة 
 4-42 

يتوافر لدى المصرف المقومات المادية لنظم المعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة   .2
  المالية.

يتوافر لدى المصرف المقومات البشرية لنظم المعلومات المحاسبية لتطبيق أدوات الهندسة   .4
  المالية.

 الكفاءات والخبرات الملائمة لتطبيق أدوات الهندسة المالية المحور الثالث: مدى توافر

  يمتلح المصرف موارد بشرية ذات كفاءات عالية في مجال الهندسة المالية.  .2

 المالية الهندسة أدوات تطبيق مواكبة في البشري العنصر كفاءة رفع على المصرف إدارة تعمل  .0
  .الإسلامية المعاملات فقه لاتمجا في مؤهلة لتصبح

  يتم تدريب الكوادر البشرية على المستويات المختلفة بشكل مستمر في مجال الهندسة المالية.  .3

يحتاج إليها الكادر البشري للتعامل أدوات الهندسة  التيتتوافر خطة تدريبية تغطي الجوانب   .2
  المالية. 

  الهندسة المالية. يتم الاستفادة من خبرات الأخرين في مجال  .5

تقوم الإدارة العليا للبنح بالاستعانة بالجهات الاستشارية والخبراء لتقديم المشورة في مجال تطبيق   .6
  أدوات الهندسة المالية.

موظفيه في دورات خارجية للاطلاع على التطورات الحديثة في مجال  بابتعاثيقوم المصرف   .7
  الهندسة المالية.

  لين في مجال الهندسة المالية بشكل دوري.يتم تقييم العام  .2

 الوعي والإدراك لتطبيق أدوات الهندسة الماليةالمحور الرابع: مدى توافر 

تعد أدوات الهندسة المالية من المفاهيم الحديث غير المعروفة وغير المطبق بشكل جيد في   .2
  المصرف.

  ات الهندسة المالية.إدارة المصرف على دراية بالمقومات اللازمة لتطبيق أدو   .0
  تعي إدارة المصرف أهمية تطبيق أدوات الهندسة المالية في تطوير العمل المصرفي.  .3

تدرح ادارة المصرف بأن تطبيق أدوات الهندسة المالية في اطار الخدمات التى تقدمها هي   .2
  لغرض تسهيل أعمال المصرف وتلبية متطلبات واحتياجات العملاء.

  مصرف لتطبيق ادوات الهندسة المالية تلبية لاحتياجات العملاء.تسعي ادارة ال  .5

تتوافر المهارات الكافية لدى موظفي المصرف للتعامل مع أحدث التطورات في مجال الهندسة   .6
  المالية.

7.  

هناح استعداد لدى ادارة المصرف لمواكبة التغيير الحاصل في مجال تطبيق أدوات الهندسة 
 المالية.
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 درجة الإجابة من ارةالعب 
 4-42 

  تطبيق أدوات الهندسة المالية في المصرف يعمل على زيادة عدد المتعاملين مع المصرف.  .2

هناح توجه لدي الادارة العليا في المصرف للاستفادة من كافة التطورات في مجال الهندسة   .4
  .علميةمن خلال التواصل مع الأخرين والمشاركة في عقد المؤتمرات ال المالية

 وسائل الحماية والأمان لتطبيق أدوات الهندسة الماليةالمحور الخامس: مدى توافر 

يتم التعامل بشكل كافي لضمان امن وسرية وخصوصية المعلومات باعتبارها أساس تطبيق   .2
  وتطوير الهندسة المالية.

  ية.يوجد خصوصية في التعامل مع المعلومات المتعلقة بأدوات الهندسة المال  .0

تتوافر لدى المصرف برامج لحماية البيانات المنقولة عبر الانترنت ومنع الاتصالات الضارة   .3
  بأدوات الهندسة المالية.

يوجد أنظمة تشفير وترميز ذات تقنيات متطورة خاصة مع تعاظم جرائم الكمبيوتر والانترنت   .2
  والاعتداءات على البيانات والمعلومات.

  دمة للوقاية والتدقيق الإلكتروني والإنذار المبكر .تتوافر أنظمة متق  .5

  يتم عملية صيانة دورية لأنظمة أمان الشبكات وأنظمة المعلومات في المصرف.  .6

( )برامج تعمل كوسيط لحماية قواعد Firewallتتوافر وسائل الحماية التقنية كجدران النار )  .7
  عريف البيولوجية والتسفير وغيرها.البيانات من الاختراقات( وكلمات السر ووسائل الت

تتوافر قواعد إجرائية تلائم التطورات التقنية لمكافحة جرائم الحاسوب المعاصرة، مما يعزز   .2
  ويطور عمليات تطبيق أدوات الهندسة المالية.

يتم استخدام الوسائط المعتمدة على نظم الكمبيوتر والانترنت وسائر وسائط الاتصال اللاسلكية   .4
  تبارها أكثر أماناً من الوسائط التقليدية والادلة الكتابية أو المادية.بنع
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