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 الشكر ك التقدير

الحمد لله حمداً كثيراً كما ينبغي لجلاؿ وجيو و عظيـ سمطانو إذ مفَ عمي إتماـ ىذه الدراسة، و امتثالًا 

 يشكر الناس لا يشكر الله".لحديث سيدنا المصطفى عميو و عمى آلو الصلاة و السلاـ إذ قاؿ: "مف لا 

لقبولو الإشراؼ عمى  الدكتكر كامؿ أبك ككيؾأتقدـ بدايةً بجزيؿ الشكر و الامتناف لأستاذي الفاضؿ 

دراستي ىذه، و لما كاف لو مف دورٍ كبيرٍ في توجييي و إرشادي طواؿ فترة دراستي و إعدادي ليذه 

الدكتور نافع  ؛ص شكري و تقديري لأساتذتي الأفاضؿالدراسة، فأثراىا بأفكاره و عممو، كما و أتقدـ بخال

عساؼ و الدكتور ساىر عقؿ لجيودىـ و ملاحظاتيـ لتحكيـ أداة الدراسة، و شكري الخاص لمدكتور 

 محمد نزاؿ لمساعدتو لي في جانب التحميؿ الإحصائي لمبيانات المالية.

و زوجتاي و فمذات كبدي  أخوتي و أخواتي ؛و خالص شكري و تقديري إلى مف ىـ سندي و فخري

 حفظيـ الله و رعاىـ لما قدموه لي مف عوف و مساندة طواؿ فترة دراستي.

كما و أتقدـ بخالص شكري و تقديري للإدارات العامة لمبنوؾ المحمية المدرجة في بورصة فمسطيف و التي 

الاستبانة و التي كاف ليا أُدرجت ضمف عينة الدراسة عمى كافة البيانات التي قدموىا و استجابتيـ لتعبئة 

 دور كبير في إثراء ىذه الدراسة.
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 مصطمحات الدراسة

 محاسبة القيمة العادلة
Fair value 
accounting 

المالي يتطمب مف الشركات او يمزميا بقياس و الإفصاح عف  بلاغمنيج للإ
حب الأصوؿ بالأسعار التي يتـ بيعيا بيا و الالتزامات بالقيمة التي يتوقع صا

 (Zyla, 2013) الديف دفعو لتسديد الديف او تسويتو
 السوؽ النشط

Active market 
سوؽ تحدث فيو العمميات بأعمى معدؿ تكرار و بأكبر حجـ تداوؿ بحيث 

 IFRS) تتمكف المنشأة بسيولة مف الوصوؿ الي القيـ السوقية ليذه الأصوؿ
Foundation, 2018) 

 السوؽ الأكثر منفعة
Most 
advantageous 
market 

السوؽ الذي يعظـ قيمة المبمغ الذي يمكف الحصوؿ عميو مقابؿ بيع الأصؿ او 
يخفض مف قيمة المبمغ المدفوع مقابؿ تسوية الالتزاـ مع الأخذ بعيف الاعتبار 

 (IFRS Foundation, 2018) تكاليؼ العممية و النقؿ

 مدخؿ السوؽ
Market approach 

 IFRS 13حسب المستوى الأوؿ ضمف المعيار اسموب لقياس القيمة العادلة 
حيث تعتبر القيمة العادلة ىي قيمة الاصؿ او أي اصوؿ مشابية في الأسواؽ 

 .(Aurora and Bontas, 2013) النشطة
 مدخؿ التكمفة

Cost approach 
وسيمة تقييـ او تقدير لمقيمة التي تحتاجيا المنشأة في الوقت الحالي لاستبداؿ 

 Aurora) ية لأصؿ معيف و يطمؽ عمييا تكمفة الاستبداؿ الآنيةالطاقة التشغيم
and Bontas, 2013.) 

 مدخؿ الدخؿ
Income approach 

قيمة واحدة  إلىعممية تحويؿ القيـ المستقبمية )التدفقات النقدية و/أو الدخؿ( 
 .(Aurora and Bontas, 2013) حالية مخصومة

 نماذج تسعير الخيارات
Option pricing 

model 

نماذج متعمقة بتقييـ خيارات الشراء التي تتضمف بشكؿ واضح فترة المنع او 
المالية )مثؿ المخاطر، التوزيعات، و  داةالتحديد و خصائص الأ

 (.KPMG, 2015))الحقوؽ
 Debtأدوات الديف 
instruments 

 

ىي ادوات قابمة لمتداوؿ بيف طرفيف او اكثر تمثؿ عند اصدارىا التزاماً عمى 
لشركة المصدرة و ليا قيمة محددة و سعر فائدة اسمي و تاريخ استحقاؽ و ا

شروطاً بخصوص تجديدىا او تحويميا لأدوات أخرى 
(www.investopedia.com). 

 Equity ادوات الممكية
instruments 

ىي تمؾ الادوات التي يمثؿ اصدارىا حؽ بالادعاء عمى ايرادات و أصوؿ 
ليا تاريخ استحقاؽ محدد او سعر فائدة  الشركة المصدرة ليا و ليس

 .(www.investopedia.com)اسمي



 د‌
 

 المشتقات المالية
Financial 

derivatives 

ادوات مالية يعتمد سعرىا عمى اصؿ/مجموعة أصوؿ أخرى أو يشتؽ منيا و 
تثمؿ المشتقات المالية عقد بيف طرفيف أو اكثر و تشتؽ سعرىا مف خلاؿ 

 .(IFRS Foundation, 2018) لمشتقة منوالتغير في قيمة الأصؿ ا
  محاسبة التحوط

Hedge accounting 
المعالجة المحاسبية مف حيث الاعتراؼ و القياس و الافصاح عف كافة 

المخاطر  إدارةالادوات المالية المؤىمة كأدوات تحوط المستخدمة ضمف انشطة 
ات تحوط في لمشركة، و توضيح أثر و قدرة الأدوات المالية المصممة كأدو 

مواجية و الحد مف آثار المخاطر التي تتعرض ليا الشركة في البيانات 
 .(IFRS Foundation, 2018) المالية

 الاداء المالي
Financial 

performance 

كفاءة و فاعمية الشركة في الاستغلاؿ الأمثؿ لمواردىا الاقتصادية و قدرتيا 
 ة الملاؾ و حممة الأسيـعمى انتاج ايرادات و أرباح بيدؼ تعظيـ ثرو 

 (.2015)صيفي، 
 مؤشرات الربحية
Profitability 
indicators 

مؤشرات لقياس قدرة الشركة عمى تحقيؽ و/أو توليد الربح المقترنة بالمبيعات 
 و الاصوؿ و الممكية

 مؤشرات الكفاءة
Efficiency 
indicators  

وليا في سبيؿ مؤشرات تقيس قدرة المنشأة عمى الاستغلاؿ الأمثؿ لأص
 انتاج/توليد الدخؿ

 بطاقة الأداء المتوازف
Balanced 

scorecard  

نظاـ متكامؿ و شامؿ لمتقييـ الاستراتيجي لأداء المنشأة مف خلاؿ ربط 
مؤشرات الاداء المالية بمؤشرات اداء غير مالية مف شأنيا اف تؤثر جميعيا 

 Zsido and) عامؿ في المحصمة عمى الاداء المالي و اداء المنشأة بشكؿ
Fenyves, 2015). 

 منشور الأداء
Performance 

Prism 

خمؽ و تعظيـ القيمة لممساىميف  إلىمف احدث المؤشرات الحديثة التي تستند 
و الاطراؼ ذات العلاقة، و مف اىـ المؤشرات ضمف ىذه الفئة مؤشر القيمة 

 Zsido and) الاقتصادية المضافة و مؤشر القيمة السوقية المضافة
Fenyves, 2015). 

 القيمة السوقية المضافة
Market value 

added 

تمثؿ مقياساً تراكميا لعوائد رأس الماؿ المستثمر، أو أنيا الفرؽ بيف القيمة 
)صيفي،  السوقية لممتمكات الشركة و القيمة الدفترية لأصوؿ ىذه الشركة

2015). 
 كفاية رأس الماؿ
Capital adequacy 

سماؿ المصرؼ المؤىؿ عمى استيعاب مخاطر الأصوؿ الممولة تعني قدرة رأ
 (.2017)زايدي،  مف أموالو الخاصة )الذاتية( في جميع الأوقات
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 Assets جودة الأصوؿ
Quality 

قياس نسبة الأصوؿ غير العاممة كنسبة مئوية مف اجمالي  إلىييدؼ المؤشر 
سبيؿ تحقيؽ  الأصوؿ و يعكس مواطف التحسف التي قامت بيا المؤسسة في

 .(Gadhia, 2015) الربح و/أو الفائدة
 إلىصافي الديف 

 Debt الرسممة السوقية 
to market cap. 

proportion 

الحصة التي تغطييا قيمة الرسممة السوقية الحالية لمشركة مف قيمة صافي 
 .(2017)زايدي،  الالتزامات المترتبة عمييا

 السياسة الائتمانية
Credit policy 

العميا لممصرؼ و تحدد فييا معايير و  دارةوعة القرارات التي تصدرىا الإمجم
شروط و نطاؽ و حدود و انواع و سمطات منح الائتماف المصرفي الذي 

 (.2004)عيسى،  يمنحو البنؾ
 المخاطر إدارةسياسة 

Risk management 
policy 

مة لتوقع و دراسة نظاـ شامؿ و متكامؿ لتييئة البيئة المناسبة و الادوات اللاز 
المخاطر المحتممة و تحديدىا و قياسيا و تحديد مقدار آثارىا المحتممة عمى 
المصرؼ و اصولو و ايراداتو و وضع الخطط المناسبة و اللازمة لتجنب ىذه 

 (.2017)سمطة النقد،  المخاطر او السيطرة عمييا و التخفيؼ مف آثارىا
اتو التعاقدية سواء كاف بالفشؿ في تسديد أصؿ فشؿ المقترض في الوفاء بالتزام التعثر

)سمطة  القرض بالكامؿ او أي دفعات منو او دفعات الفوائد المترتبة عميو
 (2018النقد، 

 مخاطر الائتماف
Credit risk 

يمكف تعريفيا عمى انيا احتمالية الخسارة الناتجة عف تعثر المقترض و عدـ 
 (.Alsahtti, 2015) منو قدرتو عمى سداد اصؿ القرض او أي دفعات

 مخاطر اسعار الصرؼ
Foreign exchange 

risk 

مخاطرة الخسارة الناتجة عف تقمبات اسعار الصرؼ بيف عممة محمية و عممة 
 .(2016)بيجاف،  اجنبية

  المخاطر التشغيمية
Operational risk 

 مخاطر التعرض لمخسائر الناجمة عف عدـ نجاعة أو فشؿ العمميات الداخمية
و العنصر البشري و الأنظمة و الاحداث الخارجية و يشمؿ ىذا التعريؼ 
المخاطر القانونية و لكنو يستثني المخاطر الاستراتيجية و مخاطر السمعة و 

 (.2016)سمطة النقد،  المخاطر التنظيمية
 Market مخاطر السوؽ

risk 
ت المصرؼ و المخاطر الحالية او المستقبمية التي يمكف اف تؤثر عمى ايرادا

رأػسمالو و الناجمة عف التقمبات في اسعار الفائدة و أسعار الصرؼ و أسعار 
 .)2016)سمطة النقد،  الأوراؽ المالية و أسعار السمع

 مجموع الأرباح و الخسائر غير المتحققة سواء كانت ضمف قائمة الدخؿ اوالأرباح و الخسائر غير 
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 Unrealized المتحققة
gains and losses 

كانت ضمف قائمة الدخؿ الشامؿ و يتـ التعبير عنيا بالتغير في احتياطي 
 القيمة العادلة

نموذج الخسائر 
 الائتمانية المتوقعة
Expected credit 

losses 

نموذج لقياس و الاعتراؼ بالخسائر الائتمانية مف خلاؿ توقعيا حسب 
يتـ  تصنيؼ الائتماف الممنوح لمجية التي حصمت عمى التمويؿ حيث

 (.Farkas, 2016) الاعتراؼ بالخسائر الائتمانية قبؿ حدوثيا

 قياس الأداء
Performance 

measurement 

 ,Neely et al.'s) عممية قياس كفاءة و فاعمية القرارات او الأحداث السابقة
2002, p xiii). 
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 قائمة الاختصارات

 الاسن بالكاهل الاخخصار

IFRS 
International Financial Reporting Standard 

 معايير الإبلاغ انماني انذونيت

ASC 
Accounting Standard Codification 

 تقىيه معايير انمحاسبت

IASB 
International Accounting Standard Board 

 مجهس معايير انمحاسبت انذونيت

FASB 
Financial Accounting Standard Board 

 بت انمانيت )الأمريكي(مجهس معايير انمحاس

IAS 
International accounting standers 

 معايير انمحاسبت انذونيت

APB 
Accounting Principle Bulletin 

 بلاغ معيار انمحاسبت

SFAS 
Statement of Financial Accounting Standard 

 بيان معايير انمحاسبت انمانيت

RI 
Residual Income 

 انذخم انمتبقي

ROA 
Return on Assets 

 انعائذ عهى الأصول

FVA 
Fair Value Assets 

 انقيمت انعادنت نلأصول

FVP 
Fair Value Provision 

 احتياطي انقيمت انعادنت

ECL 
Expected Credit Loss 

 انخسائر الائتماويت انمتوقعت

MVA Market Value Added 
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 انقيمت انسوقيت انمضافت

NA 
Net Assets 

 ت انذفتريت نلأصولصافي انقيم

DtoMC 
Debt to Market Capitalization Proportion 

 مؤشر صافي انذيه إنى انرسمهت انسوقيت

ROE 
Return on Equity 

 انعائذ عهى انمهكيت

CR 
Credit Policy 

 انسياست الائتماويت

RM 
Risk Management Policy 

 سياست إدارة انمخاطر
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 :الممخص

لي تيدؼ الدراسة إلى التعرؼ عمى تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة، وفقاً لمتطمبات معيار الإبلاغ الما

الخاص بقياس  IFRS13الخاص بالأدوات المالية، و معيار الإبلاغ المالي الدولي  IFRS 9الدولي 

عمى الأداء المصرفي، والذي تـ قياسو بشقيو المالي المتمثؿ في مؤشر القيمة السوقية القيمة العادلة 

نب الاداء غير المالي المضافة، و مؤشر العائد عمى الممكية و مؤشر الثبات المالي، بالإضافة إلى جا

 المتمثؿ بالسياسة الائتمانية و سياسة إدارة المخاطر.

مصارؼ مدرجة في بورصة فمسطيف، و تـ  )6(و لتحقيؽ ىدؼ الدراسة، تـ اختيار عينة قصدية مف 

فاصلًا زمنياً قبؿ و بعد  2013، باعتبار العاـ 2018-2007اختبار مؤشراتيا المالية لمفترة ما بيف 

، لمكشؼ عف تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشرات IFRS 13و  IFRS 9معياريف تطبيؽ ال

الاداء المالي، بالإضافة لاختبار تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى الأداء غير المالي، و مدى 

عينة قصدية  التزاـ المصارؼ بتطبيؽ معايير محاسبة القيمة العادلة، مف خلاؿ اختبار استجابات افراد

موظفاً في الادارات العميا لدائرة الائتماف و دائرة المخاطر و الدائرة المالية عمى فقرات  )142(مكونة مف 

 الاستبانة التي تـ تصميميا ليذا الغرض.

و قد أظيرت نتائج الدراسة اف المصارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف تمتزـ بتطبيؽ محاسبة القيمة 

، كما اظيرت النتائج اف ىناؾ تأثير IFRS 13و  IFRS 9الإبلاغ المالي  العادلة حسب معياري

لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشرات الاداء المالي، و منيا مؤشر القيمة السوقية المضافة ومؤشر 

صافي الديف إلى الرسممة السوقية، في حيف لـ يظير أي تأثير عمى مؤشر العائد عمى الممكية، و كذلؾ 



 ر‌
 

يرت الدراسة اف ىناؾ تأثير لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى الاداء غير المالي معبراً عنو بالسياسة أظ

 الائتمانية و سياسة إدارة المخاطر.

و أوصت الدراسة بمجموعة مف التوصيات، أىميا مواكبة التعديلات في محاسبة القيمة العادلة و معايير 

ا، مف خلاؿ الاستمرار في تعديؿ السياسات الائتمانية و سياسة إدارة الإبلاغ المالي الدولية الخاصة بي

المخاطر، بالإضافة إلى تقييـ محافظيا الائتمانية بشكؿ دوري و مستمر لتقييـ مخاطرىا و قياسيا 

والإفصاح عنيا ، و كذلؾ إجراء دراسات أخرى باستخداـ متغيرات مختمفة في التعبير عف محاسبة القيمة 

مقاييس الاداء الاقتصادي بشقيو المالي و غير المالي عمى قطاعات اقتصادية مختمفة العادلة و 

 ومقارنتيا مع نتائج ىذه الدراسة و الدراسات الأخرى.

  محاسبة القيمة العادلة، الأداء المالي، الأداء غير المالي.الكممات المفتاحية: 
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Abstract 

The purpose of this study is to assess the impact of applying the fair value 

accounting, mainly after the issuance of the international financial reporting 

standards IFRS 9 "Financial instruments" and IFRS 13 " Fair value 

measurement" on the bank sector performance, represented by both financial 

and non-financial measures, the financial measures include market value added, 

return on equity, and the financial stability measures, whereas the non-financial 

measures include the credit policy and the risk management policy. 

To Achieve the purpose of the study, an intentionally selected sample of (6) 

banks listed in Palestine Exchange, to test its financial indicators for the period 

2007-2018 assuming 2013 as a separating point of time before and after the 

implementation of IFRS 9 and IFRS13, to assess their requirements impact on 

the financial performance. On the other hand, to test the extent to which the 

banks commit to apply the fair value accounting, and assess its impact on the 

non-financial performance, the questionnaire responses of (142 intentionally 

selected employees within the headquarter staff of the financial department, 

credit department, and the risk management) been analyzed to determine the 

expected influences. 

The study results revealed that the listed banks in Palestine Exchange commit to 

apply the fair value accounting as per the requirements of IFRS 9 and IFRS 13, 

and that applying the fair value accounting impacts the financial performance 



 ت‌
 

measured by the market value added and the financial stability indicators, 

however, there were no such impact on the return on equity indicator. And that 

applying the fair value accounting based on IFRS 9 and IFRS 13 affects the 

non-financial performance indicators measured by the credit and risk 

management policies. 

The study recommended executing new studies, including other variables on 

other economic sectors, to access the impact of applying the fair value 

accounting on the financial and non-financial performance, and compare its 

results with the results of this study, in addition; following the continuous 

adjustments on fair value accounting and its related standards, by adjusting the 

internal policies, such as the credit and risk management policies. 

 

Key words: Fair value accounting, Financial performance, Non-financial 

performance. 
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   الفصؿ الأكؿ

  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

 الاطار العاـ لمدراسة.

 ة: ػػػػػدمػػػقػمػال 1-1

مجالس معايير المحاسبة في اصدار معايير المحاسبة الدولية و تفسير  إليياتطورت النظريات التي تستند 

نظريات آثارىا مع تطور البيئة الاقتصادية و الأسواؽ المالية عمى مستوى العالـ، و مف اىـ ىذه ال

التي مف معايير المحاسبة  كبرو يعزى الييما اصدار العدد الأيجابية، عيارية و الإالنظريتيف الم

 Financial Accounting Standards) مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكياصدرىا/يصدرىا 

Board (FASB))، و مجمس معايير المحاسبة الدولي ( International Accounting Standards 

Board (IASB)) .في اطار سعييما المستمر لتنظيـ مينة المحاسبة 

و القياس  عتراؼالامف  ،قد شيدت المعايير المحاسبية العديد مف التطورات في الأساسيات المحاسبيةلو 

و ذلؾ استجابة لمتطورات التي تشيدىا البيئة الاقتصادية والمالية و التطور المتنامي  الإفصاحومتطمبات 

حاجة المستثمريف وحممة الأسيـ عمى وجو  إلىمستوى العالـ، ىذا بالإضافة  للأسواؽ المالية عمى

بعدالة  ة لمشركاتكز المالياتمثؿ المر  التي بيانات مالية عمى مستوى عالي مف الملائمة و إلىالخصوص 

 . (IFRS Foundation, 2018) موثوقية و
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دلة مف أىـ التطورات التي نيج القيمة العام إلىعمى منيج التكمفة التاريخية  عتمادو يعد التحوؿ مف الإ

الأمريكية في أساس القياس المتبع، حيث  أوتشيدىا المعايير المحاسبية سواء الدولية شيدتيا و ما زالت 

و تظير في البيانات  ،متلاكياتكمفتيا عند إ قياس قيمة الأصوؿ حسب إلىيستند منيج التكمفة التاريخية 

(، Jaijairam, 2013) بيذه القيمة مطروحاً منيا مخصصات استيلاكيا أخرى إلىالمالية مف فترة مالية 

و لا  الأصوؿىذه القيمة و مع مرور الزمف لا تعبر في كثير مف الاحياف عف القيمة الحقيقية ليذه  أفإلا 

ة لماليو بالتالي تفقد قيمتيا مف وجية نظر مستخدمي البيانات ا ،تمثؿ بعدالة حقيقة المركز المالي لمشركة

بنود قياس  إلىيستند  الذيمنيج القيمة العادلة  أفو بالتالي فقد وجد  كبيانات مالية موثوقة و ملائمة،

أقؿ مف  أو أكبرو التي قد تكوف  ،القيـ السوقية إلىو التي تستند بقيمتيا العادلة  بياف المركز المالي

 إعدادمشركة في تاريخ ة لبنود المركز المالي لالقيمة الحقيقيتعكس  ىذه القيـ أف، إلا تكمفتيا التاريخية

ملائمة لمستخدمي البيانات  أكثرو تعتبر  ،وبالتالي تعبر بعدالة عف المركز المالي ،البيانات المالية

 .(Farkas, 2016) ات الاقتصادية الميمةاتخاذ القرار  المساىمة في المالية في

تقديرىا وصولًا  أويوـ القيمة العادلة و آلية احتسابيا و/و قد تطورت المعايير المحاسبية في معالجتيا لمف

 International Financial)و الخاص بقياس القيمة العادلة  13 رقـ الدولي المالي الإبلاغمعيار  إلى

Reporting Standard (IFRS13): Fair Value Measurement)،  2011في العاـ الذي صدر 

المالي الدولي  الإبلاغمعيار  إلىبالإضافة ، 2013مع العاـ و دخؿ حيز لتطبيؽ الإلزامي في مط

 :international Financial Reporting Standard (IFRS9)) 9الخاص بالأدوات المالية رقـ 

Financial Instruments)  لى و الثانية منو و و دخمت المرحمة الأ ،2011صدر في العاـ  الذيو

التطبيؽ الالزامي في مطمع  ، أما المرحمة الأخيرة فقد دخؿ2015اـ حيز التطبيؽ الإلزامي في بداية الع

( FASB)نتيجة لمشروع التقارب بيف مجمسي معايير المحاسبة  ، و قد صدرت ىذه المعايير2018العاـ 

قياسيا وفقاً لثلاثة مستويات يتـ الاختيار بينيا  أسموبوتحديد ة العادلة بيدؼ تعريؼ القيم( IASBو )
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تعديؿ تصنيؼ الادوات  إلى، بالإضافة ءة الاسواؽ و توفر البيانات حوؿ البنود المنوي قياسياوفقاً لكفا

 (.IAS Plus, 2018) عنيا  الإفصاحالمالية و تحديد قيمة الخسائر الائتمانية الواجب 

المفصح  القيمة العادلة أفلاحظ ناستمرار التقمبات السوقية و حالة عدـ الثبات في الاسواؽ المالية، مع و 

و ينعكس اثرىا في احتياطي القيمة العادلة في البيانات  ،التقييـاعادة المالية تستدعي  بياناتعنيا في ال

 الأصوؿينتج عنو اختلافات في قيمة  و بالتالي ،الأمر سمبياً  أوسواء كاف اثر التقييـ ايجابياً  ،المالية

القطاع المصرفي الذي يشكؿ  أىميةو  ،فمسطيني. و نظراً لحداثة الاقتصاد الوالمطموبات المفصح عنيا

، و نتيجة لمتقمبات (2018)بورصة فمسطيف،  قيمة الاستثمارات فيو إجمالي% مف 30ما يقارب 

لمكشؼ المستمرة في القيمة العادلة لبنود المركز المالي المفصح عنيا ليذه المصارؼ، تأتي ىذه الدراسة 

 IFRSو  IFRS 9سبة القيمة العادلة ضمف المعياريف الدولييف تأثير تطبيؽ آخر التعديلات في محا عف

 داءالمالي و الأ داءبمؤشرات تعبر عف كؿٍ مف الأالمصارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف  أداءعمى  13

 غير المالي ليذه المصارؼ.

 

 :ك مبرراتيا الدراسة أىمية 1-2

 :الدراسة أىمية 1-2-1

حيث  ،بالغة في تقييـ السوؽ الفمسطيني الناشئ أىميةموضوعاً ذا  الدراسة في انيا تتناوؿ أىميةتنبع 

حيث مف  ،العاممة فيو المصارؼ أداءتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشرات  فحصتحاوؿ 

انات مالية ذات قيمة تقديـ بيعنيا في  الإفصاحالقيمة العادلة و  تطبيؽ محاسبة يساىـأف المتوقع 

 .و تساعدىـ في اتخاذ قراراتيـ الاقتصادية ،المالية تالبيانا مستخدميموضوعية ل
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 داءالربط بيف مفيومي محاسبة القيمة العادلة و قياس الأ إلىتسعى ىذه الدارسة  ؛فمف الناحية النظرية

و تحديداً  ،تفسير تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة إلىتسعى  ؛، و مف الناحية العمميةالمصرفي

وما يترتب عمى تطبيقيما مف تغير في أساس  IFRS 9و المعيار الدولي  IFRS 13ولي المعيار الد

المدرجة  المصارؼ أداءعمى  بالخسائر الخاص بالأدوات المالية عتراؼالاو نموذج  ،القياس المحاسبي

 .في بورصة فمسطيف

ر تطبيؽ يأثتتناقش  التي حسب عمـ الباحث الدارسات أوائؿىذه الدراسة مف بيف  أف إلىىذا بالإضافة 

 داءالأ بشقيو داءصة فمسطيف معبراً عف الأالمدرجة في بور  المصارؼ أداءالقيمة العادلة عمى  محاسبة

و باستخداـ متغير  المخاطر إدارةسياسة بالسياسات الائتمانية و غير مالية ترتبط  أخرىالمالي و مقاييس 

 .متغيرات الدراسةبيف  (Moderatorوسيط )

 رات الدراسة:مبر  1-2-2

 الباحث و التي تتمثؿ بما يمي: إلييايأتي اختيار ىذه الدراسة نتيجة لمعديد مف الاعتبارات التي استند 

% تقريباً مف 30القطاع المصرفي في بورصة فمسطيف و الذي يمثؿ ما نسبتو  أىميةخصوصية و  .1

 قيمة الاستثمارات في البورصة. إجمالي

القطاع المصرفي و التي يتـ قياسيا  بياالتي يمتمكيا و يتعامؿ  حجـ الأصوؿ و الأدوات المالية .2

 حسب القيمة العادلة و تأثير ذلؾ عمى دقة و ملائمة البيانات المالية.

تتأثر بتطبيؽ العالية لبند الأدوات المالية في البيانات المالية لمقطاع المصرفي و التي  ىميةالأ .3

 .الإفصاح أوالقياس  أواء بالتصنيؼ سو  IFRS 13و  IFRS 9المعياريف الدولييف 



5 
 

مؤخراً ضمف المعياريف الدولييف التي جرى تطبيقيا حداثة التعديلات في محاسبة القيمة العادلة  .4

IFRS 9  وIFRS 13  المدرجة في بورصة  المصارؼ أداءتؤثر عمى أف و التي مف المتوقع

 فمسطيف.

 :مشكمة الدراسة 1-3

المحاسبية و التي يرتبط بيا قياس العديد  في عمـلمناىج الحديثة نسبياً القيمة العادلة مف ا تعد محاسبة

غيرىا، و حسب المعايير التي  أوادوات مالية  أوو التزامات الشركات سواء كانت استثمارات  أصوؿ مف

تتناوؿ منيج القيمة العادلة، فإف ىذه القيـ تتغير عند اصدار كؿ بياف مالي سواء مرحمي أو سنوي 

بياف الدخؿ  أوبياف الدخؿ عنو في  الإفصاحفي الأثر المتراكـ ليذه القيمة سواء تـ  ا تغيرٌ يصاحبي

و التزامات الشركة و ما يرتبط بيا  أصوؿو نتيجة ليذا التقمب في القيمة التي يتـ فييا إظيار  الشامؿ،

ذلؾ عمى مؤشرات  سواء انعكس مصارؼىذه ال أداءو تأثير ذلؾ عمى  في البيانات المالية إفصاحاتمف 

، تأتي ىذه المخاطر و غيرىا إدارةادائيا المالية أو عمى سياساتيا الداخمية كالسياسة الائتمانية و سياسة 

في بورصة فمسطيف عمى المدرجة  المصارؼالدراسة لموقوؼ عمى تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة في 

 راسة في الاجابة عف الأسئمة التالية:و يمكف التعبير عف مشكمة الد ،المصرفي قياس أدائيا

الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف محاسبة القيمة  المصارؼىؿ تطبؽ  السؤاؿ الرئيسي الأكؿ:

 ؟IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغمعياري حسب  العادلة

معياري حسب العادلة  ىناؾ تأثير ذو دلالة احصائية لتطبيؽ محاسبة القيمةىؿ  السؤاؿ الرئيسي الثاني:

المدرجة في بورصة  لممصارؼالمالي  داءالأعمى  IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغ

  ؟فمسطيف
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 و يتفرع منو الأسئمة الفرعية التالية:

 الإبلاغمعياري حسب  لمحاسبة القيمة العادلةىؿ يوجد تأثير ذو دلالة احصائية  السؤاؿ الفرعي الأكؿ:

المدرجة في  مصارؼلم عمى مؤشر القيمة السوقية المضافة IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولي 

 ؟بورصة فمسطيف

 الإبلاغمعياري حسب  دلةىؿ يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العا السؤاؿ الفرعي الثاني:

ورصة المدرجة في ب ممصارؼل عمى مؤشر العائد عمى الممكية IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولي 

 فمسطيف؟

 الإبلاغمعياري حسب ىؿ يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  السؤاؿ الفرعي الثالث:

المدرجة في بورصة  مصارؼعمى مؤشر الثبات المالي لم IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولي 

 فمسطيف؟

 الإبلاغمعياري حسب القيمة العادلة  يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبةىؿ  السؤاؿ الرئيسي الثاني:

 المدرجة في بورصة فمسطيف؟ مصارؼلم غير المالي داءالأ عمى IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولي 

 و يتفرع منو الأسئمة الفرعية التالية.

 الإبلاغمعياري حسب ىؿ ىناؾ تأثير ذو دلالة إحصائية لمحاسبة القيمة العادلة الفرعي الأكؿ: السؤاؿ 

المدرجة في بورصة  مصارؼعمى السياسات الائتمانية لم IFRS 13و  IFRS 9لي الدولي الما

 فمسطيف؟ 
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 الإبلاغمعياري حسب ىؿ ىناؾ تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  السؤاؿ الفرعي الثاني:

رصة المدرجة في بو  مصارؼلمالمخاطر  إدارةسياسة عمى  IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولي 

 فمسطيف؟

 الدراسة: أىداؼ 1-4

 التالية: ىداؼتحقيؽ الأ إلىتسعى الدراسة 

حسب  المدرجة في بورصة فمسطيف بتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة مصارؼالكشؼ عف مدى التزاـ ال .1

 .IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغمعياري 

و  IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغ معياريحسب محاسبة القيمة العادلة تطبيؽ تأثير  الكشؼ عف .2

IFRS 13 المدرجة في بورصة فمسطيف.  مصارؼالمالي لم داءعمى الأ 

 الفرعية التالية: ىداؼو يتفرع منو الأ

 IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغمعياري حسب تأثير محاسبة القيمة العادلة  التعرؼ عمى .2.1

 المدرجة في بورصة فمسطيف.ؼ مصار لم القيمة السوقية المضافةعمى مؤشر  IFRS 13و 

 IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغمعياري حسب تأثير محاسبة القيمة العادلة  التعرؼ عمى .2.2

 المدرجة في بورصة فمسطيف. مصارؼلم العائد عمى الممكيةعمى مؤشر  IFRS 13و 

 IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغمعياري حسب تأثير محاسبة القيمة العادلة  التعرؼ عمى .2.3

 المدرجة في بورصة فمسطيف. مصارؼعمى مؤشر الثبات المالي لم IFRS 13و 

 IFRSو  IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغمعياري حسب تأثير محاسبة القيمة العادلة  الكشؼ عف .3

 المدرجة في بورصة فمسطيف. مصارؼغير المالي لم داءالأعمى  13

 الفرعية التالية. ىداؼو يتفرع منو الأ
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 IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغمعياري حسب تأثير محاسبة القيمة العادلة التعرؼ عمى  .3.1

 المدرجة في بورصة فمسطيف. مصارؼعمى السياسات المالية لم IFRS 13و 

 IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغمعياري حسب التعرؼ عمى تأثير محاسبة القيمة العادلة  .3.2

 درجة في بورصة فمسطيف.الم مصارؼلم المخاطر إدارةسياسة عمى  IFRS 13و 
 

 حدكد الدراسة: 1-5

اشتممت ىذه الدراسة عمى آراء و استجابات الموظفيف العامميف في الادارات العامة  الحدكد البشرية:

العامة  دارةالمالية العامة و الإ دارةفي كؿٍ مف الإ ،الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف مصارؼلم

 خاطر.العامة لمم دارةللائتماف و الإ

 المدرجة في بورصة فمسطيف. المصارؼعمى اشتممت الدراسة  الحدكد المكانية:

مفترة الزمنية البيانات المالية لممصارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف لتغطي ىذه الدراسة  الحدكد الزمنية:

 إلى الفاصؿ الزمني للانتقاؿيعتبر  2013العاـ أف مع الأخذ بعيف الاعتبار  2018-2007مف العاـ 

الاختبارات المتعمقة  إجراءبيدؼ  IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغتطبيؽ متطمبات معياري 

 .بالبيانات المالية قبؿ و بعد تطبيؽ المعياريف
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 :محددات الدراسة 1-6

المالي  داءتقتصر الدراسة فقط عمى فحص تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشرات الأ .1

 المدرجة في بورصة فمسطيف. لممصارؼالمالي و غير 

العامة لكؿٍ مف  عمى موظفي الادارات التي تـ اختبارىا ضمف الاستبانة اقتصرت عينة الدراسة .2

المخاطر، أما بخصوص المؤشرات المالية فقد  إدارةالدائرة المالية و دائرة الائتماف و دائرة 

و حتى  2007اقعة خلاؿ الفترة مف بداية العاـ اقتصرت البيانات المالية عمى تمؾ البيانات الو 

 .2018نياية العاـ 

المدرجة في بورصة فمسطيف مع الباحث حيث  المصارؼبعض تعاوف الادارات العامة لعدـ  .3

الاستبانات و توزيعيا عمى موظفيو و كانت نسبة الاستجابة لبعض استلاـ  المصارؼرفض احد 

 متدنية. خرىالأ المصارؼ

 السابقة التي تناولت الموضوع و ذلؾ بسبب حداثة المعايير التي تتناوليا الدراسة.قمة الدراسات  .4
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 الفصؿ الثاني

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

 :الإطار النظرم لمدراسة

 :مقدمة عامة 2-1

 أىميةب القياس اكتسالمالي مف الأدوات الرئيسية في عمـ المحاسبة، و  الإفصاحو القياس و  عتراؼالا

وسائؿ و اساليب  شيدت ، حيثت زمنية طويمة و ما زاؿ يتصدرىا في القائمةدوات لفتراعالية بيف ىذه الأ

المجالس المصدرة لمعايير مف خلاؿ سعي  العديد مف التطورات و التغيرات فالقياس عمى مر الزم

 الإفصاحبيا و  عتراؼالايد القيـ الواجب دلإيجاد اساس قياس واحد يتـ الاستناد اليو في تح المحاسبة

لبيانات المالية بما يضمف تحقيؽ اليدؼ العاـ مف الاطار المفاىيمي لممحاسبة و الذي يتمثؿ عنيا في ا

بالمنفعة لاتخاذ القرار ليذه البيانات و يضمف تحقيؽ الخصائص النوعية و الثانوية لمبيانات المالية و 

 ,Strouhal)بمية لممقارنة التي تتمثؿ بالملائمة و التمثيؿ العادؿ لممركز المالي و القابمية لمفيـ و القا

 ,Raynفي القياس يقع ضمف المفاضمة بيف ىذه الخصائص ) أسموباختيار أي أف (، و 2015

2012.) 
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عند تقييـ بنود البيانات  إليياو في اطار السعي لتحديد أساليب القياس و الوسائؿ التي يمكف الاستناد 

السياسات  الادوات و ولي بيدؼ توحيدعمى المستوى الد أوالمالية سواء عمى المستوى المحمي 

اليب القياس الدولية العديد مف اس المالي الإبلاغالمحاسبية، فقد ورد في النظرية المحاسبية و معايير 

 (.Strouhal, 2015) موثوقية و وضوح البيانات المالية و قابميتيا لممقارنةبيدؼ ضماف مصداقية و 

البيانات المالية الخاصة بالشركات اصبحت  ج عكسية حيثنتائ إلىاغمب الاحياف  ولكف ادى ذلؾ في

و التي تشكؿ معيقاً اماـ مستخدمي ىذه البيانات بحيث تحد مف  تمثؿ مزيجاً مف أسس القياس المختمفة

 فيميا و قابميتيا لممقارنة و تدني ملاءمتيا لاتخاذ القرارات الاقتصادية.

لا سيما بعد الانييارات  ،يخية و اتباع منيج القيمة العادلةالخلاؼ بيف اتباع منيج التكمفة التار  ازدادو 

مطمع القرف الحالي نياية القرف الماضي و و التأميف في  المصارؼفي الأسواؽ المالية وقطاعات 

 و التي نتجت عف الرىف العقاري و ادوات التحوط المالي 2008تحديداً الأزمة المالية في مطمع العاـ و 

(Linsmeier,2011،)  المالية انقساـ مجالس معايير المحاسبة الدولية و و مف تبعات ىذه الانييارات

بما يحقؽ اتباع منيج التكمفة التاريخية أو منيج القيمة العادلة بشكؿ عاـ حوؿ  الباحثيف في عمـ المحاسبة

لمالي الحقيقي ملائمة لمستخدمي البيانات المالية و اييا يمثؿ بعدالة المركز ا أكثرتوفير بيانات مالية 

 .(Rayn, 2012) لمشركة

المعايير المحاسبية الدولية و الأمريكية التي تغطي منيج محاسبة القيمة العادلة نتيجة لتطور تطورت و 

نتيجة لمتطور  القيمة العادلة و تسمح لمشركات و/أو تمزميا في اتباع ىذا المنيج عبر العقود الماضية

رات في معايير المحاسبة بشكؿ ظروؼ الاقتصادية، و تتابعت التغيالممحوظ في الأدوات المالية و ال

ضمف مشروع  FASB و IASB حيث أصدر ،لانييارات و الأزمات الماليةبسبب اواضح و ممموس 

المعيار  كذلؾبخصوص ىيكمية قياس القيمة العادلة و  IFRS 13المعيار التقارب بيف المجمسيف 
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IFRS9 المعايير الامريكية مثؿ ظرىا في يناو  بخصوص الأدوات الماليةASC 820 (Accounting 

Standard Codification: ASC 820)   و الخاص بقياس القيمة العادلة و(Accounting 

Standard Codification (ASC825)) الإبلاغمعيار الغى  و الخاص بالأدوات المالية. حيث 

و القياس"  عتراؼالا"الأدوات المالية:  39 تطبيؽ معيار المحاسبة الدولي IFRS 9المالي الدولي 

(International Accounting Standard (IAS 39): Financial instruments; 

Recognition and Measurement)  الأدوات  عرض" 32و معيار المحاسبة الدولي

 International Accounting Standard (IAS 32): Presentation of Financial)المالية"

Instruments). 

نتيجة لمتوجو الواضح مف قبؿ مجالس معايير المحاسبة الدولية نحو محاسبة القيمة العادلة كأساس و 

اثر ىذا التحوؿ ينعكس عمى البيانات أنالمحاسبي خلاؿ الفترة القميمة الماضية، نجد  الإفصاحلمقياس و 

في الذي ينعكس اثره الأمر  ،دخؿ الشامؿالمالية لمشركات مف بياف المركز المالي و بياف الدخؿ و ال

 ليذه السياسات و الأنظمة الداخميةتأثيره عمى  إلىبالإضافة المالي ليذه الشركات،  داءالأ قياس

 .لمشركات

 محاسبة القيمة العادلةمفيكـ ك تطكر   2-2

الحصوؿ عميو  القيمة العادلة عمى أنيا السعر الذي سيتـ IFRS 13المالي الدولي  الإبلاغيعرؼ معيار 

مقابؿ بيع أصؿ أو المبمغ الذي سيتـ دفعو لنقؿ التزاـ في معاممة منظمة بيف المشاركيف في السوؽ في 

تعرؼ محاسبة القيمة العادلة عمى انيا منيج ، في حيف (IFRS Foundation, 2019تاريخ القياس )

صوؿ بالأسعار التي يتـ بيعيا عف الأ الإفصاحيمزميا بقياس و  أوللإبلاغ المالي يتطمب مف الشركات 

تسويتو، و لا يقتصر التعبير  أولتسديد الديف  ابيا و الالتزامات بالقيمة التي يتوقع صاحب الديف دفعي
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المبدئي )الأولي( للأصوؿ و الالتزامات بؿ يتعداه لممحاسبة  عتراؼالاعف محاسبة القيمة العادلة عمى 

ؿ و الالتزامات مع مرور الوقت مف خلاؿ توفير المعالجة عف التغير في القيمة العادلة ليذه الاصو 

في قائمة الدخؿ  أوعنيا في قائمة الدخؿ  الإفصاحسواء تـ  الخسائر غير المتحققة أوات يرادمة للإئالملا

 (.Zyla, 2013)الشامؿ 

 .تطكر مفيكـ القيمة العادلة 2-2-1

الماضي ضمف سعي الييئات و المجالس القرف  قيمة العادلة في عمـ المحاسبة خلاؿتطور مفيوـ ال

و/أو وضع معايير محاسبية، و كانت بداية تداوؿ مصطمح المحاسبية لتطوير اطار نظري لممحاسبة 

أصدر مجمس القيمة العادلة في أروقة ىيئات و مجالس المحاسبة في سبعينيات القرف الماضي عندما 

"اندماج   Accounting Principles Bulletin (APB 16))) 16المبدأ  الأمريكي مبادئ المحاسبة

 (Accounting Principles Bulletin (APB 29)) 29و كذلؾ المبدأ  1970في العاـ  الأعماؿ"

بياف معايير المحاسبة  بإصدار FASB. و تباعاً قاـ 1973في العاـ  "المحاسبة لمعمميات غير المالية"

خصوص ب (Statement Of Financial Accounting Standard (SFAS 12)) 12 المالية

 . (Procházka, 2009) 1975المحاسبة المالية لبعض الأدوات المالية القابمة لمتسويؽ في العاـ 

إلا أف الظيور الحقيقي لمفيوـ محاسبة القيمة العادلة ضمف معايير المحاسبة المالية الأمريكية كاف مع 

 Statement of) 107 لمحاسبة المالي رقـببياف معايير اعند بدء العمؿ  1991بداية العاـ 

Financial Accounting Standard (SFAS 107)) حوؿ القيمة العادلة  فصاحاتالإو المتعمقة ب

 115 بياف معايير المحاسبة المالية ( و مف ثـ اصدارAl Sawalqa, 2016)للأدوات المالية 

(Statement of Financial Accounting Standard (SFAS115)) بالمحاسبة لبعض  الخاص

الاستثمارات في أدوات الديف و الممكية حيث الزـ البياف محاسبة الأوراؽ المالية بيدؼ المتاجرة و التي 
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. و (Zyla, 2013) (Emerson et al, 2010) باستخداـ القيمة العادلة يمكف تحديد قيمتيا العادلة 

 Statement of Financial Accounting) 133 كذلؾ صدور بياف معايير المحاسبة المالية

Standard (SFAS 133))  و و التي تتعمؽ بالمشتقات المالية و محاسبة التحوط  1998في العاـ

 Statement of) 157 تطور و ظيور بياف معايير المحاسبة المالي رقـ إلىالتي جميعيا أدت 

Financial Accounting Standard (SFAS 157))  الإفصاحالعادلة و ص قياس القيمة بخصو 

(Al Sawalqa, 2016 و لاحقاً للانتقادات التي وجيت ليذا البياف .) و الذي اصدرهFASB  في العاـ

لاحقاً لجيود مشروع التقارب مع مجمس معايير المحاسبة الدولية و الذي اخذ صيغتو  تـ تعديمو و 2006

تعديؿ اصدار و ياس القيمة العادلة بعد بخصوص ق IFRS 13النيائية بما يماثؿ معيار المحاسبة الدولي 

 فصاحاتالإلعادلة و خر تعديؿ عمى قياس القيمة او الذي يمثؿ آ (ASC 820)تقنيف معايير المحاسبة 

 المتعمقة بيا حتى المحظة.

المالي الدولية فقد أخذت مشكمة القياس في الفكر المحاسبي بعيف  الإبلاغأما عمى صعيد معايير 

في بداية سبعينيات القرف الماضي في  IASBة تأسيس مجمس معايير المحاسبة الدولي الاعتبار منذ بداي

عند اطار السعي لتوحيد معايير المحاسبة عمى المستوى الدولي و تطوير اطار مفاىيمي لممحاسبة 

 (International Accounting Standard (IAS 1)) (1)اصدار معيار المحاسبة الدولي رقـ 

 أساس لمقياس و اقتصرتو الذي لـ يحتوي عمى مفيوـ القيمة العادلة ك انات الماليةبخصوص عرض البي

 المالي و مف أمثمتيا الإبلاغمعايير  أومحاسبة القيمة العادلة عمى ذكرىا ضمف معايير المحاسبة الدولية 

الخاص  (International Accounting Standard (IAS 2)) (2)رقـ  معيار المحاسبة الدولي

المخزوف بالقيمة العادلة مطروحاً  عف قيمة الإفصاحبمنح الامكانية لمعدي البيانات المالية ب لمخزوفبا

 International) (16)رقـ  و كذلؾ خيار القيمة العادلة في معيار المحاسبة الدولي تكاليؼ البيعمنيا 

Accounting Standard (IAS 16))  بحسب  مة العادلةلمحاسبة الممتمكات و المعدات بحسب القي
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و تحديداً عند استخداـ نموذج اعادة التقييـ و احتساب التدني  2003التعديؿ الصادر لممعيار في العاـ 

المحاسبة عف انخفاض القيمة ضمف معيار المحاسبة الدولي في القيمة العادلة بما يتماشى مع ما ورد في 

(International Accounting Standard (IAS 36)) (IAS plus, 2018.) 

و ضمف الاطار المفاىيمي  المالي الدولية الإبلاغمعايير محاسبة القيمة العادلة في  ىميةو نظراً لأ

دخمت القيمة العادلة كأساس معتمد لمقياس و أُ  IASBمجمس معايير المحاسبة الدولية  المعدؿ مف قبؿ

مة العادلة مف خلاؿ توفير ىيكؿ ذلؾ قاـ المجمس بتطوير معيار خاص بالقي إلىالمحاسبة، بالإضافة 

و كذلؾ  2011في العاـ  IFRS 13مستويات ضمف المعيار الدولي للإبلاغ المالي  3لمقياس مف 

بند مف بنود المتعمقة بمحاسبة القيمة العادلة، و أصبح المعيار يمثؿ المرجعية لقياس أي  فصاحاتالإ

مثؿ الأدوات المالية ضمف سو بالقيمة العادلة نص أي معيار محاسبي عمى قيا في حاؿالبيانات المالية 

 (.IFRS Foundation, 2018) أو غيره مف المعايير IFRS 9المعيار 

 .محاسبة القيمة العادلة الصادرة حديثان ب المالي الدكلية المتعمقة الإبلاغ أىـ معايير 2-2-3

 الإبلاغمة العادلة و معيار قياس القيب و الخاص IFRS 13المالي الدولي  الإبلاغيمثؿ اصدار معيار 

و الخاص بالأدوات المالية و محاسبة التحوط بمرحمتيو الأولى المتعمقة بتصنيؼ  IFRS 9المالي الدولي 

 بالخسائر المتوقعة مف عتراؼالاموذج نبو المرحمة الثانية الخاصة محاسبة التحوط و الادوات المالية 

 محاسبة الصادرة مؤخراً في مجاؿالتحديثات 

 و ىذه المعايير عمى النحو التالي: القيمة العادلة  
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 Fair Value): قياس القيمة العادلة IFRS 13المالي الدكلي  الإبلاغمعيار  2-2-3-1

Measurement).  

توحيد  إلىالذي ييدؼ ضمف مشروع التقارب بيف مجمسي معايير المحاسبة الدولي و الامريكي 

عمى المستوى الدولي، أصدر مجمس معايير المحاسبة الدولي بتاريخ الممارسات و السياسات المحاسبية 

، بيدؼ تعريؼ القيمة العادلة و وضع اطار IFRS 13معيار قياس القيمة العادلة  2011أيار  12

الواجب توافرىا في البيانات المالية عند اتباع منيج  فصاحاتالإموحد لقياس القيمة العادلة و تحديد 

ف يتـ اتباع أساس القياس المذكور في المعيار في كؿ حالة تقوـ المنشأة بتقييـ أى القيمة العادلة عم

اصوليا و التزاماتيا وفقاً لمقيمة العادلة، و يعد الغرض مف اصدار المعيار ىو ضماف الثبات و القابمية 

عمى النحو  لمقياس تتكوف مف ثلاثة مستويات ةلممقارنة لمبيانات المالية مف خلاؿ اتباع ىيكمية محدد

 (IFRS foundation, 2018) التالي:

و يستخدـ لقياس القيمة العادلة في حاؿ كاف ىناؾ سوؽ نشط للأصوؿ و الالتزامات  المستكل الأكؿ:

حجـ تداوؿ بحيث  أكبربأعمى معدؿ تكرار و ب نشط سوقاً تحدث فيو العممياتو يمثؿ السوؽ الالمتشابية 

و  (،IFRS Foundation, 2018) الي القيـ السوقية ليذه الأصوؿتتمكف المنشأة بسيولة مف الوصوؿ 

ذات مصداقية عالية و لا مدخلات قياس المستوى الأوؿ و  المستخرجة مف السوؽ النشط تمثؿ ىذه القيـ

 و تظير في البيانات المالية.تستدعي التعديؿ عمييا 

قيـ الاصوؿ و أنلمستوى الأوؿ إلا و المدخلات في ىذا المستوى تختمؼ عف مدخلات ا المستكل الثاني:

و يمثؿ السوؽ الذي يعظـ  ،منفعة كثرالسوؽ الأيا يمكف ملاحظتيا مف خلاؿ الالتزامات المنوي قياس

يخفض مف قيمة المبمغ المدفوع مقابؿ تسوية  أوقيمة المبمغ الذي يمكف الحصوؿ عميو مقابؿ بيع الأصؿ 
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( و يتـ (IFRS Foundation, 2018عممية و النقؿ الالتزاـ مع الأخذ بعيف الاعتبار تكاليؼ ال

 غير مباشرة مف خلاؿ: أوالحصوؿ عمى ىذه القيـ بطريقة مباشرة 

 . اسعار اصوؿ و التزامات مشابية للأصوؿ و الالتزامات المنوي قياسيا في سوؽ نشط.1

 غير نشطمشابية للأصوؿ المنوي قياسيا و يكوف السوؽ  أو. أسعار أصوؿ و التزامات مماثمة 2

غير نشطة   أوملاحظتيا في اسواؽ نشطة  أو إليياتتمثؿ في قيـ لا يمكف الوصوؿ  أخرى. مدخلات 3

 عنيا في البيانات المالية. الإفصاحقد تستدعي ىذه القيـ التعديؿ عمييا قبؿ 

وـ تعتمد عمى قيـ غير متوفرة في السوؽ، بؿ تق ف مدخلات القياس في ىذا المستوىإ المستكل الثالث:

المتعامميف فييا بتطوير الالتزاـ و  أوحسب طبيعة الأصؿ  الشركة و مف خلاؿ المعمومات المتوفرة لدييا و

عنيا في البيانات  الإفصاحو الالتزامات ضمف ىذا المستوى و  قيمة تتصؼ بالعدالة لقياس الأصوؿ

 .(IFRS Foundation, 2018)المالية 

 عادلة التأكد مف تحديد البنود التالية:و عمى الشركة عند اتباع منيج القيمة ال

 الالتزاـ موضوع القياس و وحدة قياسو. أوالأصؿ  .1

 القياس الذي يعد مناسباً لقياسيا. أسموبفي حاؿ الأصوؿ غير المالية، اصدار  .2

( الذي يتـ تداوؿ الاصوؿ و الالتزامات المنوي منفعة كثرالأالسوؽ الرئيسي النشط )أو السوؽ  .3

 قياسيا فيو.

مع الاخذ بعيف الاعتبار توفير البيانات التي ستستخدـ في  ملائمةئؿ التقييـ و القياس الوسا .4

 القياس. أسموبتطوير 
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في  إلييايمكف الاستناد  (Valuation techniques)تقنيات لمتقييـ ثلاثة  IFRS 13و قد حدد المعيار 

اللازمة و الكافية لمقياس و التي تعظـ حسب الظروؼ التي تحيط بالمنشأة و البيانات قياس القيمة العادلة 

عمى  التقنياتاستخداـ بيانات قابمة لمملاحظة و تقمؿ مف استخداـ بيانات غير قابمة لمملاحظة، و ىذه 

 (IFRS foundation, 2018النحو التالي: )

و يقوـ ىذا المدخؿ عمى اسعار السوؽ لمبند المنوي قياسو  :(Market approach) مدخؿ السكؽ .1

اؿ وجود اسواؽ نشطة ليذا البند، و يتـ تحديد القيمة العادلة للأصوؿ و الالتزامات مف خلاؿ في ح

المشابية و ىذا المدخؿ يصمح  أوعمميات السوؽ )القيمة السوقية( للأصوؿ و الالتزامات المماثمة 

 لممستوى الأوؿ ضمف المعيار. و يعتمد في قياس القيمة عمى وسيمتيف ىما: 

 أوأي اصؿ كنسبة مف مصفوفة مالية  أوو تمثؿ قيمة الشركة  مضاعفات السوؽ 

 .و التي يتـ اشتقاقيا مف قبؿ مجموعة مف البنود المماثمة القابمة لممقارنة تشغيمية

 و ىي طريقة رياضية تستخدـ بشكؿ اساسي لتقييـ بعض انواع  مصفوفة التسعير

عمى الاسعار السوقية  بشكؿ حصري عتمادالادوات المالية مثؿ ادوات الديف دوف الإ

 (Aurora and Bontas, 2013) ليذه الادوات

تقدير لمقيمة التي  أوو يعرفيا المعيار عمى انيا وسيمة تقييـ  :(Cost approach) مدخؿ التكمفة .2

تحتاجيا المنشأة في الوقت الحالي لاستبداؿ الطاقة التشغيمية لأصؿ معيف و يطمؽ عمييا تكمفة 

يمكف التعبير عف تكمفة الاستبداؿ عمى انيا تكمفة الحصوؿ عمى  أخرىبكممات ، و ستبداؿ/الإحلاؿالإ

بناء/انتاج اصؿ جديد مشابو للأصؿ المراد قياسو و بمنفعة موازية لو معدلًا بالتقادـ و الاضرار  أو

(. و عند Aurora and Bontas, 2013التكنولوجي و غيرىا ) أوالفيزيائية فيو و التقادـ التشغيمي 

 داـ مدخؿ التكمفة يتوجب عمى الشركة الأخذ بعيف الاعتبار العديد مف الأمور مف اىميا: استخ

 .بيانات شاممة حوؿ التكاليؼ 
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 مطابقة حالة الاستيلاؾ الحالية 

 التقادـ الوظيفي و الاقتصادي للأصؿ 

  التضخـ 

 .الارباح و الخسائر اثناء عممية اعادة الانتاج 

عمى انو  IFRS 13و يعرؼ ىذا المدخؿ ضمف المعيار  :(Income approach) مدخؿ الدخؿ .3

و  قيمة واحدة حالية مخصومة، إلىخؿ( الد أوعممية تحويؿ القيـ المستقبمية )التدفقات النقدية و/

ة المستقبمية للأصؿ التوقعات السوقية عف التدفقات النقدي إلىتستند القيمة العادلة في ىذا الحالة 

 المتاحة لقياس القيمة العادلة ضمف ىذا المدخؿ ما يمي:و مف الوسائؿ  المنوي قياسو،

قياس القيمة الحالية لمتدفقات النقدية المستقبمية  إلى سموبيستند ىذا الأو  . أساليب قياس القيمة الحالية1

عنيا بيذه القيمة و مقارنتيا مع القيـ  الإفصاحالمتعمقة بالأداة المالية موضوع القياس و بالتالي قياسيا و 

 .الخسائر المستقبمية المتوقعة أوالسابقة لتحديد الارباح 

و ىي نماذج متعمقة بتقييـ خيارات الشراء التي تتضمف بشكؿ واضح فترة  . نماذج تسعير الخيارات2

 .)التحديد و خصائص الاداة المالية )مثؿ المخاطر، التوزيعات، و الحقوؽ أوالمنع 

قياس القيمة الحالية مف خلاؿ الاخذ بعيف  إلىة و تستند نية متعددات الفائضة لفترات زميراد. وسيمة الإ3

 بالأصؿالمشتركة، و عميو تقوـ ىذه الطريقة بعزؿ أي قيمة تتعمؽ  بالأصوؿالاعتبار الدفعات المتعمقة 

 ,Aurora and Bontas, 2013( )KPMG) المنوي قياسو عف أي قيـ متعمقة بأي اصوؿ مرتبطة بو

2015.) 
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 .(Financial Instruments: الأدكات المالية )IFRS 9المالي الدكلي  الإبلاغعيار م 2-2-3-2

فقد أصدر مجمسي معايير المحاسبة الدولي و الأمريكي  IFRS 13المالي الدولي  الإبلاغأسوة بمعيار 

يف، المرحمة الأولى مف معيار الادوات المالية ضمف مشروع التقارب بيف المجمس 2009أيموؿ  12بتاريخ 

و تغطي ىذه المرحمة مف المعيار تصنيؼ و قياس الأصوؿ المالية و يبدأ التطبيؽ الإلزامي بيذه المرحمة 

ليصبح تاريخ التطبيؽ الالزامي  2011كانوف الأوؿ  16و الذي تـ تعديمو بتاريخ  2014في بداية العاـ 

الدولية المرحمة الثانية  أصدر مجمس معايير المحاسبة 2014تموز  24و بتاريخ  2015بداية العاـ 

و يبدأ التطبيؽ الالزامي لممعيار بصيغتو النيائية و التي  IFRS 9معيار الادوات المالية والنيائية مف 

في بداية العاـ  بالخسائر المتوقعة عتراؼالاتشمؿ محاسبة الادوات المالية و محاسبة التحوط و نموذج 

2018. 

و الخاص بالأدوات المالية:  IAS 39 معيار المحاسبة الدولي يمغي المعيار بصيغتو النيائية تطبيؽ

و الخاص بعرض  IAS 32و كذلؾ معيار المحاسبة الدولي  ،و كافة متطمباتو و القياس عتراؼالا

مجموعة مف المتطمبات الجديدة فيما يخص المحاسبة عف  IFRS9 ، و يفرض المعيارالأدوات المالية

بالخسائر الائتمانية. و يعتمد  عتراؼالابيا و كذلؾ محاسبة التحوط و  راؼعتالاو الغاء الادوات المالية 

و ليس خصائص التدفقات النقدية  أوالمعيار في تصنيؼ الادوات المالية عمى نموذج الاعماؿ لمشركة 

، و مف السمات السابقة ب ما كاف معمولًا بو في المعاييرالاقتناء حس أوعمى اليدؼ مف الاصدار 

 لممعيار البنود التالية:الاساسية 

 أكلان: القياس المبدئي ك اللاحؽ للأدكات المالية.

 إلييابيا و قياسيا مبدئياً بالقيمة العادلة مضافاً  عتراؼالاكافة الأدوات المالية يتـ أف ينص المعيار عمى 

أصوؿ  أوزامات مطروحاً منيا تكاليؼ عممية الاقتناء إلا اذا كانت ىذه الأدوات مصنفة عمى انيا الت أو
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أما بخصوص القياس اللاحؽ فيصنؼ المعيار  الخسائر، أوف خلاؿ الأرباح ضمف القيمة العادلة م

مف  أوتقاس بواسطة التكمفة المطفأة أف فئتيف اساسيتيف بناءً عمى اساس القياس فإما  إلىالأدوات المالية 

أف تي يتـ قياسيا بالقيمة العادلة اما خلاؿ القيمة العادلة. و بحسب التصنيؼ فإف الادوات المالية ال

مف تصنؼ عمى انيا ادوات مالية أف  أوالخسائر  أوتصنؼ عمى انيا ادوات مالية مف خلاؿ الأرباح 

عف التغير في  الإفصاح أوف يتـ معالجة و/يخلاؿ الدخؿ الشامؿ و التصنيؼ المتبع ىو الذي يحدد ا

ات و المصاريؼ الناتجة عف يرادباح و الخسائر كافة الإو في ىذا السياؽ يقصد بالأر  القيمة العادلة.

يقصد بو التغير الدخؿ الشامؿ أف ، في حيف و تظير في بياف الدخؿ النشاط الرئيسي و المتكرر لمشركة

ا التعريؼ في قيمة صافي اصوؿ الشركة مف مصادر غير المالكيف خلاؿ فترة زمنية معينة و يشمؿ ىذ

و تظير في  ة الرئيسية و كذلؾ كافة المكاسب و الخسائر غير المتحققةنشطصافي دخؿ الشركة مف الأ

 (www.investopedia.com)بياف الدخؿ الشامؿ 

و ىي ادوات قابمة  (Debt Instrumentsو يفرؽ المعيار في المعالجة المحاسبية لأدوات الديف المالية )

قيمة محددة و سعر  لشركة المصدرة و لياتمثؿ عند اصدارىا التزاماً عمى ا أكثر أولمتداوؿ بيف طرفيف 

و ادوات الممكية  ،أخرىتحويميا لأدوات  أوو شروطاً بخصوص تجديدىا  تاريخ استحقاؽو  فائدة اسمي

ات و إيرادو ىي تمؾ الادوات التي يمثؿ اصدارىا حؽ بالادعاء عمى  (Equity Instrumentsالمالية )

 سعر فائدة اسمي  أواستحقاؽ محدد  أصوؿ الشركة المصدرة ليا و ليس ليا تاريخ

(www.investopedia.com). 

 أدكات الديف:  .1

 يتـ قياس الادوات المالية ضمف ىذا البند بالتكمفة المطفأة في حاؿ تحقؽ الشرطيف التالييف:أولًا: 
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 تدفقات نقدية  اختبار نموذج الأعماؿ: بحيث يكوف اليدؼ مف اقتناء الاداة المالية الحصوؿ عمى

 :و يقصد بنموذج الأعماؿ تاريخ استحقاقيا التعاقدي، ع الاداة المالية قبؿمية و ليس بيمستقب

اليدؼ مف اقتناء الادوات المالية و خطة الشركة في التعامؿ معيا سواء كانت بيدؼ الاحتفاظ 

  .غير ذلؾ أوبيدؼ المتاجرة  أوبيا حتى تاريخ الاستحقاؽ 

  تكوف الشروط التعاقدية تنشئ تدفقات نقدية بتواريخ اختبار خصائص التدفقات النقدية: حيث

 .(IFRS Foundation, 2018)لالتزاـ و الفائدة عمى اصؿ القرض محددة تشمؿ تسديدات ا

في حاؿ حققت الاداة المالية  الشامؿمف خلاؿ الدخؿ يتـ قياس ادوات الديف بالقيمة العادلة ثانياً: 

 الشرطيف التالييف:

 الحصوؿ عمى تدفقات نقدية  إلىلية مقتناة ضمف نموذج اعماؿ ييدؼ اذا كانت الاداة الما

 .مستقبمية و بيع الاصؿ المالي قبؿ تاريخ الاستحقاؽ التعاقدي

 التعاقدية للأداة المالية تنشئ تدفقات نقدية بتواريخ محددة تشمؿ تسديدات  اذا كانت الشروط

 الالتزاـ و الفائدة عمى اصؿ القرض.

أف أي  نيؼ و قياس ادوات الديف كأدوات مالية مف خلاؿ الربح أو الخسارةو بخلاؼ ذلؾ يتـ تص

نموذج الاعماؿ لمثؿ ىذه الادوات يكوف بقصد المتاجرة بيا و بالتالي تقع ضمف الانشطة التشغيمية 

 .(IFRS Foundation, 2018) الاعتيادية لمشركة و يعتبر الربح الناتج عنيا ربحاً تشغيمياً 

 أدكات الممكية. .2

قياس كافة الأدوات المالية التي تـ تصنيفيا عمى انيا ادوات ممكية و تقع ضمف أف ينص المعيار عمى 

نطاؽ المعيار بالقيمة العادلة فقط و لا يتـ استخداـ مبدأ التكمفة المطفأة لقياسيا بشكؿ نيائي. و تصنؼ 
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اح و الخسائر و بالتالي يتـ ىذه الادوات في البيانات المالية عمى انيا ادوات مالية مف خلاؿ الأرب

 ,IFRS Foundation) الخسائر الناتجة عنيا في بياف الأرباح و الخسائر أوبكافة الأرباح  عتراؼالا

2018). 

في حيف اتاح المعيار المجاؿ اماـ الشركات استخداـ خيار القيمة العادلة لتعديؿ تصنيؼ أدوات الممكية 

، و بالتالي تتـ معالجة كافة الأرباح و الخسائر الناتجة عف اعادة امؿبالقيمة العادلة مف خلاؿ الدخؿ الش

الخسارة و  أوتقييـ ىذه الأدوات في بياف الدخؿ الشامؿ. و عند بيع ىذه الأدوات يتـ احتساب الربح 

 أوحقوؽ الممكية بالربح  معالجتو في بياف الأرباح و الخسائر و تعديؿ قيمة احتياطي القيمة العادلة ضمف

 .(IFRS Foundation, 2018)ارة الخس

 :Financial Derivatives المشتقات الماليةثانيان: 

يشتؽ منيا  أو أخرىوعة أصوؿ /مجميقصد بالمشتقات المالية انيا ادوات مالية يعتمد سعرىا عمى اصؿ

و تشتؽ سعرىا مف خلاؿ التغير في قيمة الأصؿ  أكثر أوؿ المشتقات المالية عقد بيف طرفيف و تمث

 Forwardالعقود الآجمة  و Futuresو العقود المستقبمية  Optionsو مف امثمتيا الخيارات  لمشتقة منوا

contracts  و عقود المفاوضةSWAPs:و تتصؼ المشتقات المالية بعدة خصائص منيا ، 

 تتغير قيمتيا عند تغير الأصؿ الضمني أي البند المتفؽ عميو في العقد. (1

 عند ابراـ العقد.ولي لا تحتاج صافي استثمار أ (2

 يتـ تسويتيا في المستقبؿ. (3

مف خلاؿ الأرباح و يتـ قياس كافة المشتقات المالية التي تخضع ضمف نطاؽ المعيار بالقيمة العادلة  و

تطبؽ أنإلا اذا اختارت الشركة  ،عف التغيرات في القيمة العادلة في بياف الدخؿ الإفصاحو يتـ الخسائر 
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ؿ تصميـ المشتقات المالية كأدوات تحوط مف خلاؿ علاقة تحوط الزامية. أما محاسبة التحوط مف خلا

 كأدواتبخصوص المشتقات الضمنية و التي تشكؿ مكوف/جزء مف عقد مختمط فيتـ تصنيفيا و قياسيا 

 .(IFRS Foundation, 2018)الخسائر  أوالية مف خلاؿ الأرباح م

 .Hedging ثالثان: محاسبة التحكط

عف كافة  الإفصاحو القياس و  عتراؼالاالمعالجة المحاسبية مف حيث  بة التحوطحاسو يقصد بم

المخاطر لمشركة، و توضيح أثر و  إدارةالادوات المالية المؤىمة كأدوات تحوط المستخدمة ضمف انشطة 

 محتوى و عرض ليا الشركة في في مواجية و الحد مف آثار المخاطر التي تتعرض ىذه الأدواتقدرة 

تعتبر محاسبة التحوط اختيارية ضمف المعيار اذا و  .(IFRS Foundation, 2018)نات المالية البيا

 و ،ة تحوطاالمعايير التأىيمية لتصنؼ عمى انيا اد و اجتازت ،فرت اىمية الاداة مف وجية نظر المعيارتو 

اختارت المؤسسة  حاؿ تقوـ الشركة بمعالجة ادوات التحوط محاسبياً و تظيرىا في البيانات المالية ليا في

الخسائر الناتجة عف ادوات التحوط  أومف خلاؿ مقابمة الأرباح  ،عنيا في البيانات المالية الإفصاح

 لممخاطر التي تـ التحوط ليا. اتالمالي مع ارباح أو خسائر التعرض

معيار تبقي عمى العمؿ بنموذج التحوط المنصوص عمييا ضمف الأف لمشركات  IFRS 9 و يتيح المعيار

IAS 39 الشروط التأىيمية المنصوص عمييا في المعيار  إلىتستند أف  أوIFRS 9  و ىي عمى النحو

 التالي:

  البنود التي يتـ التحوط أف العلاقة التحوطية تشمؿ فقط ادوات التحوط المؤىمة كأدوات تحوط و

 ليا تتصؼ بالأىمية كبنود يمكف التحوط ليا.

  الشركة  أىداؼلمعلاقة التحوطية بيف اطرافيا و استراتيجية و يكوف ىناؾ تصنيؼ و توثيؽ أف

 المخاطر. دارةلإالداخمية 
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  ا مع كافة متطمبات فاعمية التحوط تتماشى العلاقة التحوطية بيف اطرافيأف(IFRS 

Foundation, 2018). 

 العلاقات التحكطية المؤىمة مف كجية نظر المعيار:

التزاـ  أووط مصمـ لمتعرض لمتغيرات في القيمة العادلة لأصؿ التحوط لمقيمة العادلة: و ىذا التح .1

احد المخاطر التي  إلىيعزى أف التزاـ غير محدد مف قبؿ الشركة يمكف  أومحدد و معترؼ بو 

 دخؿ الشركة.تؤثر عمى أف يمكف 

ة مف التزاـ محدد، تصنؼ ىذه الأدوات كأدوات مالي أوفي حاؿ كاف التحوط لمقيمة العادلة لأصؿ   1.1

  .خلاؿ الارباح و الخسائر، إلا اذا اختارت الشركة تصنيفيا كأداة مالية مف خلاؿ الدخؿ الشامؿ

الخسائر التجميعية يتـ  أوو في حاؿ كاف التحوط لالتزاـ غير محدد مف قبؿ الشركة فاف الارباح   1.2

 الخسائر. أوؿ يعترؼ بو في الارباح التزاـ مع حساب مقاب أو كأصؿاظيارىا 

الاختلاؼ في التدفقات النقدية  أوالتحوط لمتدفقات النقدية: و ىذا التحوط مصمـ لمواجية التغير  .2

الالتزامات و مف الممكف اف  أوجزء مف الاصوؿ  أوالذي يعزى لأحد المخاطر الناشئة عف كؿ 

 الخسائر أوتؤثر في الارباح 

بند مالي تتـ المحاسبة عميو ية و يتضمف التحوط لجاعماؿ خار التحوط للاستثمار الصافي مف  .3

 ,IFRS Foundation)معاممة التحوط لمتدفقات النقدية  زء مف صافي استثمارات و يعامؿجك

2018). 
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 Expected Credit )نمكذج الخسائر الائتمانية المتكقعة( رابعان: المحاسبة عف انخفاض القيمة

Losses. 

المتوقعة، و يمزـ المعيار  الائتمانية بالخسائر ؼعتراالاف انخفاض القيمة بنموذج عو يمكف التعبير 

 بتطبيؽ نفس الأساس لمعالجة الانخفاض في القيمة لكؿ مف التالية:

 .الأصوؿ المالية التي يتـ قياسيا بالتكمفة المطفأة 

  التزامات القروض في حاؿ ىناؾ التزاـ جديد يمدد الائتماف إلا اذا كانت ىذه الالتزامات مصنفة

 الخسائر. أورباح مف خلاؿ الأ

 .الأصوؿ المالية المصنفة مف خلاؿ الدخؿ الشامؿ بشكؿ اجباري 

تكوف قيمتو تدني بخسائر الائتماف بالخسائر الائتمانية المتوقعة مف خلاؿ مخصص لم عتراؼالاو يتـ 

 مساوية لػػػػػ

لناتجة عف شير )و تمثؿ الخسائر الائتمانية المتوقعة ا 12الخسائر الائتمانية المتوقعة لمدة  .1

 (.البيانات المالية إعدادتاريخ شير اللاحقة ل 12الية خلاؿ احداث التعثر للأدوات الم

و تمثؿ كافة الخسائر المتوقعة مف عة عمى مدى عمر القرض/الائتماف )الخسائر الائتمانية المتوق .2

 .(IFRS Foundation, 2018)ثر المتوقعة عمى مدار عمر القرض( كافة احداث التع

يتـ وفقيا  إلىبالخسائر الائتمانية المتوقعة تكوف المراحؿ  عتراؼالاتصنيؼ المعيار لمراحؿ  و حسب

 عنيا في البيانات المالية عمى النحو التالي: الإفصاحتقدير قيمة الخسائر المتوقعة و 

 :منذ  و تشمؿ الأدوات المالية التي لـ تزد مخاطرىا الائتمانية بشكؿ جوىري المرحمة الأكلى

)أي اف احتمالية التعثر  المبدئي بيا و لـ يحدث عمييا تدني ائتماني منذ منحيا عتراؼالا
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، حيث تقوـ الشركة بقيد مخصص تدني لمخسائر للائتماف متدنية و لـ تتغير بشكؿ ممحوظ(

 شير. 12الائتمانية المتوقعة عمى مدى 

 :منذ  ئتمانية بشكؿ جوىريو تشمؿ الأدوات المالية التي زادت مخاطرىا الا المرحمة الثانية

)أي اف احتمالية تعثر صاحب الائتماف في تسديد قيمة اصؿ الائتماف  المبدئي بيا عتراؼالا

يوـ  30و زادت فترة عدـ الالتزاـ بتسديد الدفعات التعاقدية عف  المستحؽ عميو و فوائده مرتفعة

نى جودتيا الائتمانية تتدلـ و  (2018( لسنة 2حسب تعميمات سمطة النقد الفمسطينية رقـ )

تقوـ الشركة بقيد مخصص تدني لمخسائر الائتمانية المتوقعة عمى مدى  )التصنيؼ الائتماني(،

 عمر الاداة المالية.

 :و تشمؿ الأدوات المتدنية ائتمانياً و بنفس الطريقة تقوـ الشركة بقيد مخصص  المرحمة الثالثة

 ,IFRS Foundation)لعمر المتوقع للأداة الماليةدى التدني الخسائر الائتمانية المتوقعة عمى م

2018). 

و تقيـ الزيادة الجوىرية في المخاطر الائتمانية عمى اساس نسبي يتـ تقييـ فيما اذا كاف ىناؾ زيادة 

جوىرية لممخاطر الائتمانية منذ تاريخ نشأتيا حيث تقوـ الشركة بمقارنة مخاطر التعثر لمعمر المتوقع 

 إلىي نياية كؿ فترة مالية مع مخاطر التعثر عند نشوء الاداة المالية و ذلؾ بالاستناد للأداة المالية ف

الخاصة بالشركة. في حيف اف الشركة تقوـ بعممية مراجعة دورية لتقييـ المخاطر  إدارةسياسة و عمميات 

 إلىالعوامؿ و اذا اشار احد  ،المخاطر الائتمانية و بشكؿ منفصؿ لكؿ مف التعرضات لمخاطر الائتماف

 إلىمف الثانية  أوالثانية  إلىزيادة جوىرية لممخاطر يتـ اعادة تصنيؼ الاداة المالية مف المرحمة الأولى 

الشركة تحسف مستوى المخاطر المتعمقة بالأداة  دارةالثالثة مع امكانية الرجوع في المراحؿ اذا ثبت لإ

 .(IFRS Foundation, 2018) شرط اف تحتفظ الشركة بكافة المعززات التي تؤيد ذلؾ
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 .أىـ ما كرد في معايير القيمة العادلة 2-2-4

 IFRS 9متطمبات و تعميمات كؿ مف المعياريف الدولييف  في الصفحات السابقة تـ توضيح اىـ

القياس و و  عتراؼالاثؿ نقمة ميمة في اسس وردت في كلاىما تم إلىاف التعديلات  نرى IFRS13و

لقيمة العادلة و تضيؼ اسساً جديدة في مجالات تصنيؼ الادوات المالية و المحاسبي عف ا الإفصاح

مف المتوقعة عوضاً عف الخسائر الائتمانية المتحققة، و أف ىذه التعديلات بالخسائر الائتمانية  عتراؼالا

 ية الحقيقية.القيـ السوق إلىما يمكف  أكثراف تعكس الواقع الحالي لبنود البيانات المالية و تقاربيا  المتوقع

و في ذات الوقت يلاحظ اف متطمبات المعياريف لا تزاؿ تتيح لمعدي البيانات المالية مجالًا واسعاً 

لمتقديرات و الأحكاـ الشخصية في تقدير القيمة العادلة لبنود البيانات المالية التي تـ قياسيا بالقيمة 

 أوعادلة مف خلاؿ الارباح و الخسائر العادلة بغض النظر عف اختلاؼ التصنيفات سواء بالقيمة ال

و يضاؼ لذلؾ اف تقدير قيمة الخسائر الائتمانية المتوقعة  مة العادلة مف خلاؿ الدخؿ الشامؿ،بالقي

لممحفظة الائتمانية و القيمة تستدعي العديد مف التقدير الشخصي في تحديد مستوى التدني الائتماني 

ىذه  إعتمادلمخاطر و احتياطي القيمة العادلة، و كذلؾ عنيا لمخصصات احتياطي ا الإفصاحالواجب 

  العامة للائتماف. دارةالمخاطر و الإ دارةالعامة لإ دارةالقيـ عمى بيانات مف جيات مختمفة مثؿ الإ

التي يتوجب عمى  فصاحاتالإف متطمبات المعياريف تزيد مف حجـ أ فنلاحظ ،الإفصاحأما في مجاؿ 

رىا في البيانات المالية الأمر الذي قد يحد مف منفعة البيانات المالية و يجعميا الشركات التقيد بيا و اظيا

 تعقيداً مف وجية نظرىـ. أكثر
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 .لبيانات الماليةخصائص امحاسبة القيمة العادلة ك  2-2-4

د موضوع القيمة العادلة و و بالبن عتراؼالايعد اليدؼ مف محاسبة القيمة العادلة و ما يرتبط بيا مف 

 إعدادفي البيانات المالية ىو الاستجابة لميدؼ العاـ مف  االمتعمقة بي فصاحاتالإو  ااس  قيمتيقي

 1المالي الدولي رقـ  الإبلاغالمنصوص عميو ضمف معيار البيانات المالية ذات الغرض العاـ 

(IFRS1) ذه البيانات مة لمستخدمي ىر بيانات مالية عف الموارد الاقتصادية الخاصة بالشركة ملائبتوفي

 دارةتمكنيـ مف تحديد كفاءة و فاعمية الإ الاقتصادية و يـي اتخاذ قراراتتساعدىـ فو التي مف شأنيا اف 

 (.IAS Plus, 2010)في استغلاؿ مواردىا الاقتصادية 

الثانوية ذلؾ توفير بيانات مالية ذات خصائص تتماشى مع الخصائص النوعية و  إلىبالإضافة 

. و يتمثؿ تأثير محاسبة القيمة العادلة (IASB)الاطار المفاىيمي الصادر عف  المنصوص عمييا في

 عمى الخصائص النوعية لمبيانات المالية بما يمي:

 .الملائمة 2-2-4-1

فإف البيانات المالية يجب اف تكوف ملائمة لمستخدمي  (IASB)حسب الاطار المفاىيمي الصادر عف 

 /اتخذىاعمى احداث فرؽ في القرارات الاقتصادية التي يتخذىا ، بمعنى اف تكوف قادرةىذه البيانات

 ,IAS plus) ، و لتكوف ملائمة يجب اف تمتمؾ قيمة تنبؤية و/أو توكيديةالمالية البياناتمستخدمي 

 أو. و حيث اف محاسبة القيمة العادلة تستند في قياس و تحديد القيمة العادلة عمى البيانات (2018

ي المستوى الأوؿ و المستوى الثاني، فإنيا تعكس القيمة السوقية الحقيقية لمبند المنوي العمميات السوقية ف

 ,Emerson et al) أخرىلبيانات المالية مف أي قيمة ملائمة لمستخدمي ا أكثرقياسو و التي تعتبر 

وقية ة العادلة في المستوى الثالث و الذي لا تتوفر لو أي بيانات سفي حيف اف قياس القيم .(2010

)بمعنى انو لا يوجد اسواؽ نشطة يتداوؿ فييا البند المنوي قياسو(، فإف القيمة العادلة المفصح عنيا تبعاً 
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التقديرات الشخصية و قد تكوف عرضة لمتلاعب مف قبؿ المدراء و بالتالي تؤدي  إلىليذا المستوى تستند 

 .(Wang and Werbin, 2018) تدني ملائمة ىذه البيانات لمستخدمييا إلى

 .Faithfull Presentationالتمثيؿ العادؿ  2-2-4-2

عف الاحداث الاقتصادية بالتركيز عمى جوىرىا و ليس فقط طبيعتيا  الإفصاحو يقصد بالتمثيؿ العادؿ 

البيانات المالية و اكتماليا و خموىا مف  إعدادالقانونية و ىذه الخاصية تتمحور حوؿ الحيادية في 

القيـ التي يتـ عرضيا في  إلىمة العادلة بالإضافة السياؽ نلاحظ اف محاسبة القيالاخطاء. و في ىذا 

شاممة حوؿ البنود التي تـ تقييميا بالقيمة  إفصاحاتبؿ تتعدى ذلؾ مف خلاؿ توفير البيانات المالية 

 IFRS) ةالبيانات المالي إعدادالعادلة و طرؽ قياسيا و الاثار المترتبة عمى تغير ىذه القيـ في تاريخ 

Foundation, 2018). 

نلاحظ اف المستوى الثالث في  IFRS 13و بمراجعة المستويات الثلاث المنصوص عمييا في المعيار 

العديد مف التقديرات الشخصية في تحديد التدفقات النقدية المستقبمية و  إلىتقييـ القيمة العادلة تستند 

، و بالتالي قد تتنافى مع دير التدفقات المستقبمية خلالياكذلؾ معدؿ الخصـ و الفترة الزمنية التي يتـ تق

 Tutino) تدني جودة البيانات المالية و مصداقيتيا إلىالحيادية و الخمو مف الأخطاء الأمر الذي يؤدي 

and Pompili, 2018) تحسف في جودة  إلىفإف محاسبة القيمة العادلة تؤدي  أخرى. و مف وجية نظر

الانتيازية  أوو تضييؽ نطاؽ التصرفات الاستغلالية ات يرادتحد مف التلاعب في الإالبيانات المالية و 

المؤسسة للاستجابة لمتطمبات السوؽ و الالتزاـ بالمعالجة  دارةلإ أكبرو توفر حافز  دارةمف قبؿ الإ

 .(Nicolae and Pepi, 2013تعظيـ قيمة المؤسسة ) إلىالمحاسبية التي تؤدي 
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 .Comparabilityلممقارنة القابمية  2-2-4-3

ضمف مشروع التقارب بيف مجمسي معايير المحاسبة الدولي و الأمريكي و الذي صدر بناءً عميو معيار 

 ىداؼنجد أف مف بيف اىـ الأ ASC 820و بياف معايير المحاسبة المالية  IFRS 13المحاسبة الدولي 

(. IFRS Foundation, 2018الية لممقارنة )المشروع ىو تعزيز قابمية البيانات الم إليياالتي استند 

اعلاه بتوفير ىيكمية واضحة  إليياينعكس ذلؾ عمى محاسبة القيمة العادلة مف خلاؿ المعايير المشار و 

محددة لقياس القيمة العادلة لأي بند مف بنود البيانات المالية، حيث اف نفس البند يتـ قياسو بنفس و 

نفس البند يتـ قياسو في البيانات المالية لنفس الشركة عبر الزمف بنفس الطريقة لكافة الشركات و/أو اف 

المفصح عنيا المالي مف خلاؿ الحد مف التذبذب في النتائج  الإفصاحتعزيز  إلىالطريقة، ىذا بالإضافة 

(FASB, 2018( )Wang and Werbin, 2018.) 

 .القيمة العادلة ك التكمفة التاريخية يبيف منيج مقارنة 2-2-5

المواضيع جدلًا بيف الباحثيف و في مجاؿ عمـ المحاسبة و مجالس معايير المحاسبة و  أكثرمف بيف 

ممارسي المينة قياس عناصر البيانات المالية و تحديداً بنود بياف المركز المالي، لا سيما و اف اتباع 

ؿ و عدـ الثبات في البيانات العديد مف المشاك إلىلمتقييـ )القياس( ليذه العناصر يؤدي  أسموبمف  أكثر

، و مف المشاكؿ التي يخمقيا تعدد اساليب القياس المحاسبي اف تجميع بنود البيانات المالية المفصح عنيا

و يضعفيا، المالية التي تـ قياسيا مف خلاؿ اساليب قياس مختمفة يفقد البيانات المالية قدرتيا التفسيرية 

س في ذات البيانات المالية ينطوي عمى العديد مف المخاطر و مف اف تعدد اساليب القيا إلىبالإضافة 

قياس واحد يمكف  أسموب إلى، و ىذا الجدؿ بيدؼ الوصوؿ (Strouhal, 2015) اىميا مخاطر التقدير

لمبيانات تحقيؽ الخصائص النوعية و الثانوية  يدور حوؿالاستناد اليو في تقييـ بنود بياف المركز المالي 
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 ,Magnan et al) و القابمية لممقارنة و غيرىا و التمثيؿ العادؿ لمصداقية و الملائمةمف االمالية 

2015) 

رية المحاسبية و المعايير المحاسبية الذي يتـ الاستناد اليو في النظ أوعاً لأساس القياس المستخدـ تبو 

تاريخية و منيج القيمة ىما منيج التكمفة ال المحاسبة الدولية، يمكف التفريؽ بيف منيجيف اساسييف في

الثانوية المنيجيف يحقؽ الخصائص النوعية و العادلة و لكؿ منيما مؤيد و معارض ينطمؽ كلاىما مف أي 

لمستخدمي البيانات المالية.  أكبرالمتفؽ عمييا في الاطار المفاىيمي لممحاسبة و أييما يحقؽ منفعة 

 يمكف اجماؿ الفروؽ بيف المنيجيف عمى النحو التالي.و 

أي تكاليؼ  إلييايتـ اثباتيا في كلا المنيجيف بتكمفة الشراء مضافاً  صوؿالقيمة المبدئية للأ .1

قيمة الاصؿ حتى تشغيمو و ىذه التكمفة تمثؿ التكمفة المبدئية للأصؿ حسب كلا  إلىمضافة 

 المنيجيف.

حقاً، اما حسب اعادة تقييميا لا أويميا دؿ لا يتـ تعصحسب منيج التكمفة التاريخية فإف قيمة الا .2

منيج القيمة العادلة فإف قيمة الأصؿ يتـ اعادة تقييميا عند انتياء كؿ فترة مالية بغرض تحديد 

 .(Jaijairam, 2013) قيمتيا السوقية و التي تظير في البيانات المالية

 حسب منيج التكمفة التاريخية فإف التعديلات عمى قيمة الأصؿ تتمثؿ في قيمة الاستيلاؾ السنوي .3

مجمع الاستيلاؾ  إلىمجمع الاستيلاؾ، أما وفقاً لمنيج القيمة العادلة فبالإضافة  في و يظير

الذي يتـ فيو تعديؿ الاستيلاؾ السنوي يظير حساب آخر لاحتياطي القيمة العادلة في جانب 

 الانخفاض. أوحقوؽ الممكية يتـ فيو تعديؿ فروقات القيمة العادلة للأصوؿ فيو سواء بالزيادة 

و تطبيقيا يمغي  ،منيج التكمفة التاريخية مدخلاتو ثابتة و سيمة و يمكف فيميا و اتباعيا بسيولة .4

حالة  إلىإلا انيا تؤدي  ،بيا عتراؼالاحالة عدـ التأكد في قرار التقييـ المبدئي لمقيمة الواجب 
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لا تعكس  لا سيما و انيا ،بشأف قيمة ىذه الاصوؿ و الالتزامات في المستقبؿمف عدـ التأكد 

 إلىو حاجتو  ،بعكس منيج القيمة العادلة و الذي يمتاز بعدـ ثبات مدخلاتو ،قيمتيا السوقية

بيا، إلا انيا تعكس القيمة السوقية  عتراؼالاالعديد مف التقديرات لموصوؿ لمقيمة الواجب 

 (.Jaijairam, 2013البيانات المالية  ) إعدادللأصوؿ في تاريخ 

معدة وفقاً لمنيج التكمفة التاريخية تعتبر اقؿ ملائمة لمستخدمي البيانات المالية البيانات المالية ال .5

مف تمؾ المعدة وفقاً لمنيج القيمة العادلة، حيث اف منيج التكمفة التاريخية لا يعكس القيمة 

 (.Barth, et al, 2007الحقيقية للأصوؿ و الالتزامات )

مف الارتباط بيف ىذه البيانات  مة العادلة تظير مزيداً البيانات المالية المعدة وفقاً لمنيج القي .6

القيمة السوقية لأسيـ الشركات في الأسواؽ المالية بعكس تمؾ المعدة وفقاً لمنيج التكمفة و 

 (.Barth et al, 2001التاريخية )

 لاية و موثوقية البيانات المالية و القياس حسب منيج القيمة العادلة يؤثر بشكؿ سمبي عمى مصداق .7

يزود مستخدمي البيانات المالية بمدخلات مفيدة لبناء توقعاتيـ المستقبمية و تحديداً لتمؾ البنود 

الثاني  و المطموبات التي يتـ قياسيا وفقاً لمنيج القيمة العادلة ضمف المستوى الأصوؿمف 

 (.Magnan et al, 2015الثالث بسبب التقدير الشخصي المتاح فييما )و 

الية المعدة وفقاً لمنيج التكمفة التاريخية افضؿ لبناء التوقعات حوؿ التدفقات تعد البيانات الم .8

المالية لمفترات اللاحقة بسبب عدـ وجود تذبذبات في القيمة المفصح عنيا في البيانات المالية 

 (.Barth, 2011بعكس البيانات المفصح عنيا وفؽ منيج القيمة العادلة )

 عتراؼالاتحديداً عند  ،لمنيجيف يظير في بند الأدوات الماليةبيف ا خرىمف أىـ الفروقات الأ .9

 عتراؼالابالخسائر، حيث اف منيج التكمفة التاريخية يعترؼ بالخسائر المتحققة، أي انو يتـ 

بالخسارة بشكؿ لاحؽ لحدوثيا، في حيف اف منيج القيمة العادلة و تحديداً بعد اصدار المرحمة 
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حيث تحوؿ نموذج  ،IFRS 13و المعيار الدولي  IFRS 9مف المعيار الدولي  خيرةالأ

 عتراؼالاحيث يتـ  ،المتوقعةالائتمانية نموذج الخسائر  إلى المتحققة بالخسائر عتراؼالا

الأمر  ،الادوات المالية )القروض( خسائرو يتـ تعديؿ قيمة مخصص  ،بالخسائر قبؿ حدوثيا

و تفيدىـ في اتخاذ قراراتيـ  أكبرذات منفعة  يةبيانات مالالذي يعطي مستخدمي البيانات المالية 

 .(Farkas, 2016) الاقتصادية

 

 .لمصرفيا داءالأ 2-3

عبر الزمف، و أصبح محط أنظار الباحثيف في سعييـ لتطوير نماذج لتقييـ  داءتطور مفيوـ قياس الأ

في بداية القرف  لممصارؼالمالي و غير المالي  داءفي الوقوؼ عمى حقيقة الأ إلييايمكف الاستناد  داءالأ

عف  لمتعبيرالبيانات المالية  إلىالتحميؿ المالي الذي يستند  عمى و الانتقاؿ مف التركيز ،الماضي

والذي يرتكز عمى العمميات و التراصؼ  ،ىداؼالمشتؽ مف الأ داءقياس الأ إلى، اللاحقة داءمؤشرات الأ

و ىذا  لاستباقي،اقوـ عمى المسائمة و التخطيط و ي ،(Atkinson, 1998) )التماشي( مع الاستراتيجيات

الربط بيف مؤشرات  إلىو ييدؼ  ،داءيعبر عنو بالجيؿ الثالث مف قياس الأ داءالمدخؿ في قياس الأ

. Balanced scorecardالمتوازف  داءو مف امثمتيا بطاقة الأ غير المالية بالمؤشرات المالية داءالأ

(Jakob, 2018). 

 

 .ماليال داءالأ 2-3-1

المالي في أغمب الأحياف عف كفاءة و فاعمية الشركة في الاستغلاؿ الأمثؿ لمواردىا  داءيعبر الأ

ات و أرباح بيدؼ تعظيـ ثروة الملاؾ و حممة الأسيـ )صيفي، إيرادالاقتصادية و قدرتيا عمى انتاج 

اليـ و طبيعتيـ لما لو مف المالي باىتماـ كبير بيف المستثمريف بكافة اشك داء(. و يحظى تقييـ الأ2015
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المالي  داءفإف الأ أخرىدور كبير في توزيع رؤوس أمواليـ بيف قطاعات الاقتصاد المختمفة. و مف ناحية 

المساىميف و ىذه  إلىلمشركة بشكؿ عاـ يعبر عف قيمة المنشأة و/أو القيمة التي بمقدور الشركة اضافتيا 

 لمالية. القيمة تنعكس في قيمة اسيميا في الأسواؽ ا

 أوالمالية تأتي في العادة تمخيصية لفترات زمنية متباعدة )سنوية، نصؼ سنوية  البياناتو حيث اف 

ىا، و لا يستطيع أغمب المستثمريف فيـ و ربط محتواىا إعدادربعية( بسبب التكاليؼ المترتبة عمى 

في أغمب  -تخصصيـ  ىا المالي عف تمؾ الفترات بسبب عدـأداءلاستخلاص نتائج اعماؿ الشركة و 

 أىمية، تبرز مف أساس قياس محاسبي كثرو كونيا تجميعية لأ في مجالات العموـ الاقتصادية -الأحياف 

المالي( كوسيمة تسيؿ عمى المستثمريف اتخاذ قراراتيـ الاقتصادية حيث يمجأ  داءالتحميؿ المالي )تقييـ الأ

ىذه المنشآت مف خلاؿ توفير عدد  أداءالمالييف لتقييـ المحمميف و المستشاريف  إلىالمستثمروف في العادة 

كبير مف المؤشرات المالية التي مف شأف كؿ مؤشر/مجموعة مؤشرات اف تساعد المستثمر في تقييـ و 

 المالي لمشركة. داءتفسير الأ

 داءلأو مع تطور اليدؼ مف المنشآت الاقتصادية و البيانات المالية و التحوؿ الممحوظ في التعبير عف ا

مفيوـ تعظيـ ثروة المساىميف و خمؽ القيمة المضافة  إلىالمالي مف مفيوـ تحقيؽ الربحية لممساىميف 

عمى المؤشرات المالية التقميدية مثؿ العائد عمى الاصوؿ  لا تقتصرالمنشأة  أداءمؤشرات  أصبحتليـ. 

مى البيانات المالية أغمبيا ع التي تستند في ،معدؿ دوراف الاصوؿ و غيرىا أوالعائد عمى الممكية  أو

قوـ عمى ذي ي، و المفيوـ خمؽ القيمة إلىعف المؤشرات الحديثة، بؿ تعدت ذلؾ  أىميةلا تقؿ التاريخية و 

مثؿ  ،تحديد قدرة المنشآت الاقتصادية عمى خمؽ القيمة لممساىميف إلىابتكار مؤشرات جديدة تيدؼ 

قية المضافة و غيرىا مف المؤشرات ضافة و القيمة السو مفيوـ الدخؿ المتبقي و القيمة الاقتصادية الم

 (.2015)صيفي، 
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نجد اف  ،مف مؤشرات خمؽ القيمة أوالمالي سواء كانت تقميدية  داءالعديد مف مؤشرات الأ إلىو بالنظر 

ات يرادالإ إجماليو مف اىميا الأرقاـ التي تحدد كؿ مف  ،البيانات المالية إلىأغمب ىذه المؤشرات تستند 

ات يرادبنود الإ أىميةو اف دؿ ذلؾ عمى شيء فإنما يدؿ عمى  افي الربح التشغيمي و صافي الدخؿ،و ص

ـ الثروة مف بيف باقي المؤشرات مؤشرات الربحية و تعظي أىميةو كذلؾ  ،و ما يتعمؽ بيا مف حسابات

ضماف العائد عمى المساىميف في تحديد القطاعات و الشركات التي يستثمروف فييا ل إليياالتي يستند 

 استثماراتيـ و ممكيتيـ و بمستوى المخاطر التي يتقبمونيا.
 

 :المالي داءمؤشرات تقييـ الأ 2-3-2

المالي و التي مف امثمتيا معدؿ العائد  داءالتقميدية عمى تقييـ الأ داءلعدة عقود مضت، سادت مؤشرات الأ

ائد عمى الاستثمار و نسب السيولة و عمى الاصوؿ و معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية و معدؿ الع

المزيد  إلىالتحميؿ المتجو لمبيانات المالية و غيرىا مف الادوات التقميدية، و ادى ازدياد التنافس و الحاجة 

قادرة عمى تمبية حاجات  ،جديدة أداءابتكار مؤشرات قياس  أوضرورة استبداؿ و/ إلىمف المعمومات 

بسبب ضعؼ و عدـ قدرة المؤشرات التقميدية عمى تمبية  ،نشآت الاقتصاديةالم أداءالجيات الميتمة بتقييـ 

المالي  داء(، و تنقسـ مؤشرات تقييـ الأZsido and Fenyves, 2015الاحتياجات المتنامية لممحمميف )

 القسميف التالييف. إلى
 

 أكلان: المؤشرات التقميدية.

خمفيات مالية حيث اف كافة  إلىلاقتصادية تستند منشآت السياسات ا أىداؼحيث اف كافة استراتيجيات و 

 أىداؼاستراتيجية و  إلىالاحداث المتحققة يعبر عنيا بشكؿ مالي، الأمر الذي يفرض ضرورة الحاجة 

و  داءفييا ظيرت مؤشرات تقييـ الأ انجازىا و معرفة الانحرافاتمف قياسيا و التحقؽ  و حتى يتـمالية، 

 :(Zsido and Fenyves, 2015) شرات التاليةالمؤ  إلىالتي يمكف تصنيفيا 
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مؤشرات الربحية: و ىي مؤشرات لقياس قدرة الشركة عمى تحقيؽ و/أو توليد الربح المقترنة  .1

و العائد عمى الاصوؿ  ROE بالمبيعات و الاصوؿ و الممكية و مف اشيرىا العائد عمى الممكية

ROA و العائد عمى رأس الماؿ الموظؼ ROC و ىامش الربح PM .و غيرىا 

يا في صولمؤشرات الكفاءة: و ىي المؤشرات التي تقيس قدرة المنشأة عمى الاستغلاؿ الأمثؿ لأ .2

معدؿ دوراف و سبيؿ انتاج/توليد الدخؿ و مف اىـ النسب في ىذه الفئة معدؿ دوراف الأصوؿ 

 الذمـ المدينة و غيرىا.

لمشركة و منيا نسب السيولة و  قياس الوضع المالي إلىالنسب المالية: و ىي مؤشرات تيدؼ  .3

 العامؿ و غيرىا. معدؿ المديونية و صافي رأس الماؿ

 

 المالي. داءثانيان: المؤشرات الحديثة لتقييـ الأ

و نتيجة لزيادة الطمب عمى المعمومات و زيادة المنافسة في الأسواؽ و تعقيد البيئة الاقتصادية و المالية 

ـ قدرة المؤشرات التقميدية عمى تمبية احتياجات الجيات الميتمة المحيطة بعمؿ منشآت الأعماؿ و لعد

بحيث ظير  داءالمنشأة بشكؿ خاص، فقد تطورت وسائؿ و أساليب تقييـ الأ إدارةبالتحميؿ المالي و 

 (، ومف اىميا ما يمي: Zsido and Fenyves, 2015لمؤشرات الحديثة )العديد مف ا

متكامؿ و شامؿ لمتقييـ : و ىي نظاـ Balanced scorecard المتوازف داءبطاقة الأ .1

غير مالية مف  أداءالمالية بمؤشرات  داءالأمؤشرات المنشأة مف خلاؿ ربط  داءالاستراتيجي لأ

و تشمؿ ىذه المنشأة بشكؿ عامؿ  أداءو المالي  داءشأنيا اف تؤثر جميعيا في المحصمة عمى الأ

الابتكار و التعمـ و قد ابتكره العالماف كابلاف و و العمميات الداخمية و المؤشرات ولاء الزبائف 

 .1992نورتف في العاـ 
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خمؽ  إلىو ىو مف احدث المؤشرات الحديثة التي تستند  Performance prism داءمنشور الأ .2

و تعظيـ القيمة لممساىميف و الاطراؼ ذات العلاقة، و مف اىـ المؤشرات ضمف ىذه الفئة مؤشر 

مؤشر الدخؿ المتبقي و غيرىا  و مؤشر القيمة السوقية المضافة و افةالقيمة الاقتصادية المض

قياس قدرة المنشأة عمى تحقيؽ قيمة اضافية لممساىميف و الجيات  إلىمف النسب التي تيدؼ 

 .خرىذات العلاقة الأ

( و ىي مف الأنظمة الحديثة المستخدمة في تقييـ Tableau de Boardلوحة قياس المؤشرات ) .3

و تقييميا  ىداؼبالأالمتوازف مف حيث ربط استراتيجية المنشأة  داءي شبيية ببطاقة الأو ى داءالأ

 و نسب غير مالية و غيرىا. مالي  أداءبنسب 

 .مؤشرات القطاع المصرفي 2-3-3

ع الافراد و ارصدة تمثؿ المصارؼ بشكؿ عاـ الوعاء المالي لاقتصاد أي دولة حيث تجتمع فيو كافة ودائ

صادية و كذلؾ ىي المسؤولة عف توفير التسييلات المصرفية لكافة قطاعات الاقتصاد و المنشآت الاقت

في أي دولة، و بالتالي نجد اف ىذا القطاع يمتاز  أىميةالقطاعات الاقتصادية  أكثربذلؾ يعتبر مف 

ىذا القطاع و منيا الربحية و  أىميةغير مالية متخصصة تتماشى مع  أوسواء مالية  أداءبمؤشرات 

 كفاية راس الماؿ و حجـ التسييلات و الودائع و غيرىا.

الاستثمارات  إجماليبسبب خصوصية القطاع المصرفي مف حيث نسبة الاستثمارات فيو مقارنة مع ىو 

الاستثمارات، فاف سمطة النقد تمزـ  إجمالي% مف 30في بورصة فمسطيف و التي تشكؿ ما يقارب 

ت المالية و غير المالية الأساسية في بياناتيا المالية لضماف عف عدد مف المؤشرا الإفصاحالمصارؼ ب

و ىي عمى النحو  لممصارؼالرئيسية  داءلمستخدمي ىذه البيانات و التي تمثؿ مؤشرات الأ أكبرمنفعة 

 :(2016)سمطة النقد،  التالي
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 (1جدوؿ رقـ )

 القطاع المصرفي داءقائمة المؤشرات الرئيسية لأ

 مؤشرال الرقـ المؤشر الرقـ

 رأس الماؿ المدفوع 9 الدخؿ إجمالي 1

 ات الفوائد و العمولاتإيرادصافي  10 الأرباح قبؿ الضريبة 2

 عدد الموظفيف 11 صافي الأرباح 3

 لاءعد العم 12 الموجوداتصافي  4

 رأس الماؿ التنظيمي 13 ودائع العملاء 5

 ودائع -الحصة السوقية  14 تسييلاتال 6

 تسييلات -الحصة السوقية  15 فحقوؽ المساىمي 7

 معدؿ كفاية رأس الماؿ 16 العائد عمى السيـ 8

المحمية و التي تعتبر  المصارؼيوضح ىذا الجدوؿ اىـ المؤشرات التي تظير في البيانات المالية لأغمب 

 عمى شكؿ بيانات مقارنة بيف السنوات.و عادة تظير  في التقارير السنويةليا  داءمقاييس الأ

 

 :المالي المستخدمة في الدراسة داءمؤشرات تقييـ الأ 2-3-4

تعظيـ ثروة المساىميف و مع ىذا  إلىمف تحقيؽ اعمى مستوى لمربح  لممصارؼتطور اليدؼ الرئيسي 

المالي لمشركة مف مؤشرات و نسب ىدفيا تحميؿ الواقع المالي لمشركة  داءالتطور تطور مفيوـ تقييـ الأ

تقييـ ادائيا المالي بيدؼ تحسينو و تدعيمو  إلىالية و الانتاجية و التسويقية لموقوؼ عمى قدراتيا الم

(. و اعتمدت الشركات سابقاً عمى نماذج بسيطة مف وسائؿ 2015تعظيـ الثروة )صيفي،  إلىلموصوؿ 

ة المالي البياناتالتحميؿ المالي مثؿ التحميؿ الأفقي و التحميؿ العمودي لمتعرؼ عمى نسبة بند مف بنود 
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المالية  البياناتالبيانات المالية المفصح عنيا في  إلىبند آخر و غيرىا مف النماذج التي استندت  إلى

مثؿ مؤشرات العائد عمى الاصوؿ و العائد عمى الاستثمار و معدؿ دوراف الاصوؿ و معدؿ دوراف 

 المخزوف و غيرىا العديد مف النسب.

اقتصادية معاصرة  أخرىنسب و مؤشرات مالية تقميدية و  إلىسيتـ الاستناد الحالي  و لأغراض البحث

قدرة  أكثرلأغراض تقييـ الشركات ضمف عينة الدراسة مالياً و توضيح أي المؤشرات المالية المستخدمة 

عف تبني محاسبة القيمة العادلة و أثر التغييرات التي طرأت  الناتج لممصارؼالمالي  داءعمى تفسير الأ

و المرحمة الأولى مف  IFRS 13المالي  الإبلاغلاحقاً لإصدار معيار  2013اـ عمييا مع بداية الع

 و ىذه النسب عمى النحو التالي: IFRS 9المالي  الإبلاغمعيار 

و تمثؿ مقياساً تراكميا لعوائد رأس  :Market Value Added (MVA) القيمة السكقية المضافة أكلان:

 لقيمة الدفترية لأصوؿ ىذه الشركةيمة السوقية لممتمكات الشركة و االماؿ المستثمر، أو أنيا الفرؽ بيف الق

 .(2015)صيفي، 

مفيوـ القيمة الاقتصادية المضافة كمؤشر لقياس و قد تطور مفيوـ القيمة السوقية المضافة تبعاً لتطور 

كنموذج مطور عف مؤشر الربح  1991في العاـ  Stern & Stewartالمالي عمى يد كؿ مف  داءالأ

لمتبقي و الذي يعكس صافي الدخؿ المتحقؽ بعد طرح تكمفة الديف و الامواؿ الخاصة، و قد تطور ا

 Residual)بعض التعديلات عمى آلية احتساب الربح المتبقي  إجراءمؤشر القيمة الاقتصادية عبر 

Income (RI)). لمقيـ  مكف التعبير عف القيمة السوقية المضافة عمى انيا مجموع القيـ الحاليةو ي

و  القيمة الاقتصادية المضافة يو يرى العديد مف الباحثيف اف مؤشر  الاقتصادية المضافة المستقبمية

المالي لمشركة افضؿ مف العديد مف المؤشرات المحاسبية  داءس للأاييكمق مؤشر القيمة السوقية المضافة

حاسبية مثؿ العائد عمى الاصوؿ التقميدية، إلا انيا لا يمكف اف تحؿ محؿ بعض المؤشرات المالية الم
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(Return on Assets (ROA))  و معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية(Return on Equity (ROE)) 

 (.Shill, 2009(، )2015)صيفي، 

مؤشر تراكمي لقيمة المؤسسة و يعبر عف عمى انيا  ( 2015)صيفي،  (Shill, 2009)كؿٌ مف و عرفيا 

اف الربح ؽ ممكية الشركة والقيمة الدفترية لحقوؽ ممكية تمؾ الشركة حيث الفرؽ بيف القيمة السوقية لحقو 

المحاسبي لا يعكس بصدؽ حقيقة القيمة المضافة التي تحققت لممالكيف و لكنو يعتبر الاساس في 

 و تحسب مف خلاؿ المعادلة التالية مفيوـ الربح الاقتصادي إلىاحتساب الثروة الحقيقية مف خلاؿ تحويمو 

)صيفي، القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية  - المنشأةالسوقية المضافة = القيمة السوقية لحقوؽ  القيمة

2015) 

 Return on Equity (Du Pontمعدؿ العائد عمى الممكية باستخداـ نمكذج دك بكنت )ثانيان: 

(ROE):  و ىو مؤشر ابتكرتو شركةDu Pont خلاؿ عشرينيات القرف الماضي لقياس العائد عمى 

قياس مؤشريف مالييف ىما معدؿ العائد عمى الاصوؿ و معدؿ  إلىالممكية و الذي يستند في الأصؿ 

 العائد عمى الممكية و يقاس مف خلاؿ المعادلة التالية.

 مضاعؼ الممكية Xمعدؿ دوراف الأصوؿ  Xالعائد عمى حقوؽ الممكية = ىامش الربح 

 ىامش الربح = صافي الدخؿ / صافي المبيعات.

 الاصوؿ. إجماليدؿ دوراف الاصوؿ = صافي المبيعات / معدؿ مع

 الاصوؿ / معدؿ صافي حقوؽ الممكية. إجماليمضاعؼ الممكية = معدؿ 

بحيث يحدد التغيرات في الاصوؿ و الممكية شامؿ  إدارةنظاـ تقييـ  لممكيةمؤشر العائد عمى حقوؽ ا يمثؿو 

ات مف اعماليا يرادقدرة الشركة عمى انتاج الإو نتائج اعماؿ الشركة، حيث اف ىامش الربح يعبر 
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أما  ات،يرادالإالتشغيمية، في حيف يعبر معدؿ دوراف الاصوؿ عف قدرة اصوؿ الشركة عمى انتاج 

مضاعؼ الممكية فيمثؿ نسبة تمويؿ اصوؿ الشركة مف خلاؿ ممكية المساىميف.  و يعطي احتساب معدؿ 

السابؽ قدرة تفسيرية أعمى مف المؤشرات المنفردة التي تدخؿ  العائد عمى حقوؽ الممكية مف خلاؿ النموذج

 .(2015في احتسابو )صيفي، 

الاستقرار المالي ىو الشرط الذي تعمؿ فيو آليات  :Financial Stability الثبات المالي ثالثان:

دارةالاقتصاد في التسعير ، وتخصيص ، و  لمقابمة ، المخاطر المالية )الائتماف ، السيولة ، الأطراؼ ا ا 

تتطمب مساعدة مف  أوو دوف اف تحتاج  .الاقتصاد أداءالسوؽ ، إلخ( بشكؿ جيد بما يكفي لممساىمة في 

و الجزء  و يمكف احتسابو مف خلاؿ العديد مف المؤشرات،( Schinasi, 2004أي جية خارج المؤسسة )

 المتعمؽ منيا بالمؤسسات المالية و المصرفية ىي المؤشرات التالية

الممولة مف  الأصوؿو تعني قدرة رأسماؿ المصرؼ المؤىؿ عمى استيعاب مخاطر : ة رأس الماؿكفاي .1

 (.2017أموالو الخاصة )الذاتية( في جميع الأوقات )زايدي، 

قياس نسبة  إلىو ىو مؤشر مف مؤشرات القوة المالية لممؤسسة حيث ييدؼ المؤشر  جودة الأصوؿ: .2

الأصوؿ و يعكس مواطف التحسف التي قامت بيا  إجماليالأصوؿ غير العاممة كنسبة مئوية مف 

 .(Gadhia, 2015) المؤسسة في سبيؿ تحقيؽ الربح و/أو الفائدة

في العادة مؤشر العائد عمى الممكية  المصارؼ: و تستخدـ المؤسسات المالية و ات و الربحيةيرادالإ .3

 و ىذا المؤشر تـ ذكره سابقاً.

أي مؤسسة  أو المصرؼمف مؤشر بيدؼ التحقؽ مف قدرة  أكثرؿ السيولة:  و تقاس السيولة مف خلا .4

مالية عمى الوفاء بالتزاماتيا قصيرة الأجؿ مف خلاؿ مقارنة الاصوؿ المتداولة بالالتزامات المتداولة. 

 (2017)زايدي، 
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مؤشر التعرض لمخاطر اسعار الصرؼ: و تعبر ىذه النسبة عف مخاطر التغير في قيمة بعض  .5

 .(2017)زايدي، القروض نتيجة التغير في اسعار الصرؼ بيف عممتيف مختمفتيف  أوالاستثمارات 

 Debt to Market Capitalization proportion الرسممة السوقية  إلىمؤشر صافي الديف  .6

(DtoMC) و يدؿ ىذا المؤشر عمى الحصة التي تغطييا قيمة الرسممة السوقية الحالية لمشركة مف :

و ىي مف المؤشرات المالية الميمة حيث اف ىناؾ انطباع عاـ  المترتبة عمييا قيمة صافي الالتزامات

% مف قيمة رسممتيا 50لدى المستثمريف لعدـ الاستثمار في أي شركة تزيد نسبة ديونيا عف 

السوقية. و يعد ىذا المؤشر مف المؤشرات المخصصة لقطاعات محددة حيث يجب عند استخداميا 

 :في حالتنا ىذه و تحسب مف خلاؿ المصارؼشركات مماثمة و ىي مقارنتيا بنفس المؤشر ل

 X 100%الرسممة السوقية = )صافي الالتزامات / الرسممة السوقية(  إلىالديف 

 .(2017)زايدي،  القيمة السوقية لسعر السيـ Xد الأسيـ المصدرة و المكتتب بيا عد الرسممة السوقية =

 .Debt to Market Capالرسممة السوقية ) إلىر الديف و لأغراض الدراسة فسيتـ استخداـ مؤش 

Proportion)  

 .المستخدمة في الدراسة المؤشرات غير المالية 2-3-5

المالي لمشركات العاممة فييا،  داءلا يقتصر تأثير معايير المحاسبة سارية المفعوؿ في أي دولة عمى الأ

ات و جراءالرقابية الداخمية لمشركة و كذلؾ الإو انما تشكؿ ىذه المعايير ايضاً الأنظمة المالية و 

ىذه المعايير في سف و تشريع  إلى، و تستند الدوؿ المصارؼالسياسات المالية المعموؿ بيا في داخؿ 

ات و السياسات الداخمية يتـ وضعيا جراءو بما اف الانظمة و العمميات و الإقوانينيا الناظمة لمعمؿ فييا. 

فإف اتباع منيج القيمة العادلة  إصدارىا،بشكؿ عاـ و يخدـ اليدؼ مف  بما يتماشى مع المعايير
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و تحديداً ما يخص المحتوى المعموماتي  عمى ىذه الانظمة و السياسات أثراً  وتعديلاتو الأخيرة ستفرض

 )جسار، لمبيانات المعدة وفقاً لمحاسبة القيمة العادلة و تأثير ذلؾ عمى قرارات منح الائتماف في المصارؼ

، و لخصوصية القطاع المصرفي فإف اىـ ىذه السياسات ىي السياسة الائتمانية حيث انيا (2014

و توسعو و حصتو السوقية و غيرىا، و في المقاـ الثاني  مصرؼالمحدد الأساسي لمعمميات التشغيمية لم

و التحوط مف  إدارةتحديد و قياس و لما ليا مف دور في  ىميةمف حيث الأ المخاطر إدارةسياسة تأتي 

 إدارةالمخاطر التي تواجو عمؿ المصرؼ وبشكؿ يضمف الاحتفاظ بيا ضمف الحدود التي تتقبميا 

 المصرؼ مقابؿ العائد الذي تتوقع الحصوؿ عميو.

 

 

 :السياسات الائتمانية 2-3-5-1

لممصرؼ و العميا  دارةو تعرؼ السياسة الائتمانية لممصرؼ عمى انيا مجموعة القرارات التي تصدرىا الإ

تحدد فييا معايير و شروط و نطاؽ و حدود و انواع و سمطات منح الائتماف المصرفي الذي يمنحو 

 (.2004)عيسى،  المصرؼ

القانونية و التشريعات السائدة السياسة الائتمانية بعدد مف  العوامؿ منيا الاعتبارات  إعدادو يرتبط 

، المصرؼالجغرافية التي يخدميا  ية بتحديد المناطؽالمنظمة لمعمؿ المصرفي، و الاعتبارات الجغرافو 

نظيمية و الادارية و ؿ المتاحة لممصرؼ، الاعتبارات التالاعتبارات التمويمية مف حيث مصادر التمويو 

التي يحكميا الييكؿ التنظيمي لممصرؼ و الاعتبارات الفنية و ترتبط بالدراسة الفنية لمنح /عدـ منح 

تبارات التسويقية و التنافسية و التي ترتبط بالمركز التنافسي لممصرؼ و و تسعير الائتماف و اخيراً الاع

 المنتجات الائتمانية.
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و مف المحددات الاساسية الخارجية المتعارؼ عمييا دولياً لقرارات منح الائتماف سمعة العميؿ، الطاقة 

انات المقدمة مف العميؿ، الظروؼ المالية و الادارية لمعميؿ، القدرة التمويمية الذاتية لمعميؿ، الضم

 (.2004الاقتصادية المحيطة )عيسى، 

 

 العكامؿ المؤثرة عمى قرار منح الائتماف ك السياسة الائتمانية لممصرؼ.

 : القكاعد العامة لمنح الائتماف.أكلان 

لياً عند و تعتبر مف القواعد العامة و المتعارؼ عمييا دو و ىذه العوامؿ متعمقة بالجية طالبة التمويؿ 

 :(2004)عيسى،  اتخاذ قرار منح الائتماف و ىي عمى النحو التالي

 

 التمويمية و الادارية لمعميؿ.الطاقة  .1 شخصية العميؿ و سمعتو.1 

 الضمانات المقدمة مف العميؿ. .3 القدرة التمويمية الذاتية لمعميؿ. .2

  الظروؼ الاقتصادية المحيطة. .4
 

 .سييؿ الائتماني المقدـالعكامؿ المرتبطة بنكع التثانيان: 

 إليياالمصرؼ و تخضع لمسياسة الائتمانية المعموؿ بيا فيو و التي تستند  إدارةو ىذه العوامؿ مرتبطة ب

 .(2004)عيسى،  المصرؼ داخمياً عند اتخاذ قرار منح الائتماف و ىي عمى النحو التالي

 مدة الائتماف. .2 الغرض مف الائتماف. .1

 د الائتماف الممنوح.سدا أسموب .4 قيمة الائتماف. .3

 رالموازنة بيف العائد و المخاط .6 مدى ملائمة ىذا الائتماف لمسياسة الائتمانية. .5



46 
 

 

 .المخاطر إدارةسياسة  2-3-5-2

المخاطر عمى انيا نظاـ شامؿ و متكامؿ لتييئة البيئة المناسبة و الادوات اللازمة  إدارةتعرؼ سياسة 

يدىا و قياسيا و تحديد مقدار آثارىا المحتممة عمى المصرؼ و لتوقع و دراسة المخاطر المحتممة و تحد

السيطرة عمييا و التخفيؼ  أواتو و وضع الخطط المناسبة و اللازمة لتجنب ىذه المخاطر إيراداصولو و 

المخاطر و  إدارةو قد توسع مجاؿ البحث في تقييـ و ( 2017)سمطة النقد،  (2017مف آثارىا )زايدي، 

عاماً، و تيدؼ ىذه المبادئ و  40نيجياتو كأحد حقوؿ العمـ الحديثة قبؿ حوالي ظيرت مبادئو و م

 (.Aven, 2015المخاطر )ِ  إدارةتعريؼ و تقييـ و  إلىالمنيجيات 

المخاطر في دراسة و  إدارةتقييـ و  إلىالمخاطر ىدفيف اساسييف ىما الاستناد  إدارةو يشمؿ مجاؿ 

بحوث شاممة في تتعمؽ  إجراءمى منشآت الأعماؿ، و الثاني معالجة ظاىرة معينة قد تشكؿ خطراً ع

بمفاىيـ و نظريات و طرؽ و نماذج حديثة تضمف فيـ و تقييـ توصيؼ المخاطر و ادارتيا و حوكمتيا 

(Aven and Zio, 2014 .) تعريؼ الأحداث التي تتوقع  إلىالمخاطر  إدارةو يستند مفيوـ تقييـ و

غير  أولمنشأة و قد يكوف ليا تأثير سمبي عمييا سواء كاف ذلؾ الاثر مادي المنشأة اف تحيط بعمؿ ا إدارة

التوقعات و  إلىالتوقعات و التي تستند في الغالب  إلىمادي كسمعة المنشأة و/أو أدائيا، بالإضافة 

الأحكاـ الشخصية و التي قد تؤثر بشكؿ سمبي عمى موضوعية تقييـ اثر ىذه المخاطر، و مف ناحية 

 .(2017)زايدي،  المخاطرالمخاطر قد تستدعي اتباع استراتيجيات لمتحوط مف ىذه  إدارة فإف أخرى

و لا يمكف تجنبيا بشكؿ كامؿ، و بالتالي  المصارؼو حيث أف المخاطرة تشكؿ جزء أصيؿ مف عمؿ 

المصرؼ بما يضمف  إدارةالعائد الذي تسعى اليو  تحقيؽتقبؿ بحدود معقولة مف المخاطرة في سبيؿ 

 إدارةالمخاطر بطريقة تضمف الحدود الدنيا و المقبولة، تقوـ  إدارةيـ ربحية المساىميف، و لضماف تعظ
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و  دارةلجنة مف اعضاء مجمس الإ إلىو توكؿ ادارتيا  المخاطر دارةلإالمصرؼ بوضع سياسة واضحة 

 ما يمي:مياـ المجنة تتضمف ( و 2018)سمطة النقد، التنفيذية لممصرؼ  دارةالإ

 المخاطر. دارةلإمف تطوير و تطبيؽ الاطار العاـ التأكد  .1

 ات التصحيحية.جراءو متابعة الإ المصرؼالمخاطر في  إدارةمراقبة مدى فعالية  .2

 مراجعة التقارير الصادرة عف دائرة المخاطر بشكؿ دوري. .3

 المخاطر و التوصية بتعديميا اذا تطمب الامر. إدارةمراجعة سياسة  .4

 ت المخاطر اليامة.المراقبة المستمرة لتعرضا .5

 و تعميمات سمطة النقد.  المصرؼالمخاطر في  إدارةمراقبة الامتثاؿ لسياسات  .6

 و مف اىـ المخاطر التي تتعرض ليا المصارؼ ما يمي:

المخاطر المرتبطة بعدـ مقدرة المقترض عمى الوفاء بالالتزامات المترتبة  و ىيمخاطر الائتماف:  .1

 ,Gestel and Baesensتو عمى السداد في الوقت المحدد )عدـ قدر عميو و يمكف اف تقع عند 

2008, p. 24 و يمكف تعريفيا عمى انيا احتمالية الخسارة الناتجة عف تعثر المقترض و عدـ .)

 (.Alsahtti, 2015منو ) أي دفعات أوعمى سداد اصؿ القرض قدرتو 

تطبيؽ متطمبات كفاية رأس  بشأف 2016( لسنة 07و حسب التعميمات الصادرة عف سمطة النقد رقـ )

فإف مخاطر الائتماف تعرؼ عمى انيا "الخسائر المحتممة التي تؤثر عمى  (IIبازؿ )الماؿ وفؽ مقررات 

ارباح المصرؼ و رأسمالو و الناجمة عف عدـ قدرة المقترض عمى الوفاء بالتزاماتو في المواعيد المحددة 

اقتصادية و يعبر عنيا  أوبسبب ظروؼ سياسية  و ذلؾ لأسباب ذاتية خاصة بالمقترض نفسو و / أو

 (2016مصرفياً بمخاطر التعثر. )سمطة النقد، 
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و يعرؼ التعثر عمى انو فشؿ المقترض في الوفاء بالتزاماتو التعاقدية سواء كاف بالفشؿ في تسديد أصؿ 

( و حيث لـ يحدد 2018دفعات الفوائد المترتبة عميو )سمطة النقد،  أوأي دفعات منو  أوالقرض بالكامؿ 

بشأف متطمبات تطبيؽ  2018، فقد نصت تعميمات سمطة النقد لمعاـ تعريفاً لمتعثر IFRS 9المعيار 

عمى اتباع تعريؼ التعثر المستخدـ لأغراض رأس الماؿ التنظيمي للأغراض  IFRS 9المعيار الدولي 

 أيٍ مف المعياريف التالييف:المحاسبية ضمف اطار عمؿ بازؿ لرأس الماؿ حيث يحدث التعثر عند تحقؽ 

  إلىمعيار نوعي: حيث يرى المصرؼ انو مف غير المرجح اف يسدد المديف التزاماتو الائتمانية 

راؽ مالية أو ات مثؿ التنفيذ عمى إجراء إلىالمجموعة المصرفية بالكامؿ  دوف لجوء المصرؼ 

 محتفظ بيا.

 يوـ عمى أي التزاـ  90مف  كثرمؤشر موضوعي: عندما يكوف مضى عمى موعد سداد اقساطو لأ

و ىو الافتراض المتعارؼ عميو ضمف المعيار  ،نسبية لممجموعة المصرفية أىميةائتماني ذو 

IFRS 9. 

مخاطر اسعار الصرؼ: و تعرؼ عمى انيا مخاطرة الخسارة الناتجة عف تقمبات اسعار الصرؼ  .2

مخاطر ضمف مخاطر السوؽ و تندرج ىذه ال( 2016)بيجاف، بيف عممة محمية و عممة اجنبية 

و تتعرض المصارؼ ليذا النوع مف المصارؼ نتيجة حسب تصنيؼ سمطة النقد الفمسطينية 

اصدارىا العديد مف القروض بعملات اجنبية )مختمفة عف العممة الأساسية التي تصدر بيا 

 لصرؼ.بياناتيا المالية( و بالتالي يتغير العائد و دفعات تسديد اصؿ القرض بتغير اسعار ا

المخاطر التشغيمية: "و ىي مخاطر التعرض لمخسائر الناجمة عف عدـ نجاعة أو فشؿ العمميات  .3

الداخمية و العنصر البشري و الأنظمة و الاحداث الخارجية و يشمؿ ىذا التعريؼ المخاطر 

 القانونية و لكنو يستثني المخاطر الاستراتيجية و مخاطر السمعة و المخاطر التنظيمية" )سمطة

 (.2016النقد، 
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ات إيرادالمستقبمية التي يمكف اف تؤثر عمى  أوو ىي المخاطر الحالية "مخاطر السوؽ:  .4

المصرؼ و رأػسمالو و الناجمة عف التقمبات في اسعار الفائدة و أسعار الصرؼ و أسعار 

 )2016الأوراؽ المالية و أسعار السمع" )سمطة النقد، 

ة و البيانات المفصح عنيا في البيانات المالية في عدـ القدرة عمى بناء و يأتي تأثير محاسبة القيمة العادل

توقعات مستقبمية نتيجة التذبذب و التقمب المستمر في القيـ المفصح عنيا و امكانية التلاعب في ىذه 

 Wang and) القيمة بسبب التقدير الشخصي عندى المستوييف الثاني و الثالث في قياس القيمة العادلة

Zhang, 2017)  المنشأة عمى توقع حجـ و قيمة المخاطر التي يمكف  إدارةو تأثير ذلؾ عمى عدـ قدرة

 إدارةضرورة تعديؿ سياسة  إلى، بالإضافة (Ayres, Huang & Myring, 2017) اف تتعرض ليا

ج المخاطر الداخمية بما يتماشى مع متطمبات معايير محاسبة القيمة العادلة و تحديداً ما يخص نموذ

 بالخسائر المتوقعة.  عتراؼالا

المخاطر و تقييميا فإف العوامؿ التي  إدارةأما فيما يتعمؽ بمحاسبة القيمة العادلة و علاقتيا بسياسة 

 (:Zack, 2009, p: 239-240المنشأة اخذىا بعيف الاعتبار عمى النحو التالي ) إدارةيتوجب عمى 

ـ لمتعرؼ عمى و تقييـ المخاطر المتعمقة بمحاسبة اف كافة المسئوليات قد تـ توزيعيا بشكؿ ملائ .1

 القيمة العادلة.

 تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة في البيانات المالية قد تـ تعريفيا و تقييميا بشكؿ جيد. .2

العوامؿ الخارجية المؤثرة في قياس القيمة العادلة مثؿ التدني في الاسعار المقتبسة مف بعض  .3

منتجات جديدة لممنافسيف و تغير التكنولوجيا قد تـ  أولمسوؽ  الاسواؽ و دخوؿ منافسيف جدد

 تحديدىا و تقييميا بشكؿ جيد.
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 أوو المعايير المحاسبية التي قد تؤثر عمى قياس القيمة العادلة التغير في القوانيف و الأنظمة  .4

 تطبيقيا قد تـ تحديدىا و تقييميا.

انظمة  أوجية التي تـ التعاقد معيا مخاطر استخداـ موظفيف جدد بما فييـ الاطراؼ الخار  .5

 المعمومات المتعمقة بمحاسبة القيمة العادلة قد تـ تحديدىا و تقييميا بشكؿ جيد.

 :حجـ اصكؿ المصرؼ 2-3-6

)وسيط( لممفارقة في تأثير تطبيؽ  Moderatorو ىذا المتغير سيتـ ادراجو في الدراسة كمتغير مؤثر 

المالي قبؿ و بعد تطبيؽ التعديلات الأخيرة في محاسبة القيمة العادلة  داءمحاسبة القيمة العادلة عمى الأ

و بالتالي سيتـ اختبار العلاقات بيف متغيرات الدراسة المستقمة  ،IFRS 13و  IFRS 9ضمف المعياريف 

و  IFRS 13و  IFRS 9المالي لمتحقؽ مف نتائج الاختبارات قبؿ تطبيؽ المعايير  داءمؤشرات الأو 

لمتغير عمى ىذه العلاقات و سيتـ التعبير عنو في الدراسة باستخداـ الموغاريثـ الطبيعي تأثير ىذا ا

 .NAلصافي الأصوؿ 

 القطاع المصرفي في فمسطيف. 2-4

 نشأة ك تطكر الاقتصاد الفمسطيني. 2-4-1

نتيجة يعد الاقتصاد الفمسطيني مف الاقتصاديات الناشئة و الحديثة مقارنة باقتصاديات الدوؿ المجاورة 

لمظروؼ السياسية و الاقتصادية و الاجتماعية التي يعيشيا المجتمع الفمسطيني كحالة ناتجة عف 

. و مف الجدير بالذكر انو و مع قدوـ و لا يزاؿ عاماً  70 مف أكثراستمر ي الذي صييونيالاحتلاؿ ال

ني لاحقاً لتوقيع اتفاقية السمطة الوطنية الفمسطينية و بدء مرحمة سياسية جديدة في حياة الشعب الفمسطي

شيد الاقتصاد الفمسطيني حالة مف  1993)أوسمو( في العاـ  الكياف الصييونيالمتبادؿ مع  عتراؼالا
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، الكياف الصييونيالتطور و الازدىار مع تفاؤلات الشعب الفمسطيني بالتحرر و انياء فتيؿ الصراع مع 

حيث ارتفع الناتج المحمي  1999و  1998حيث نلاحظ نتائج ىذه الحالة مف التطور في العاميف 

مميوف دولار في العاـ الذي يميو  4954 إلىليصؿ  1998مميوف دولار في العاـ  4484.5مف  جماليالإ

% في 18بالاسعار الحقيقية نحو  جمالي%  و بمغ معدؿ نمو الدخؿ القومي الإ11و بمعدؿ نمو سنوي 

 (.2005القمصاف، )أبو  .1999% في العاـ 8.2و نحو  1998العاـ 

 خمؽالأمر الذي  1995الفمسطيني في العاـ  تأسيس ىيئة سوؽ رأس الماؿو شيدت تمؾ الفترة ايضاً 

الفرصة اماـ المستثمريف العادييف لتداوؿ اسيـ الشركات المدرجة في البورصة بطريقة نظامية. ومنذ 

شركة مساىمة عامة  48صة بمغ عدد الشركات المدرجة في البور  2018تأسيسيا حتى منتصؼ العاـ 

في مختمؼ القطاعات الاقتصادية ) المؤسسات المالية و المصرفية مدرجة ضمف قطاع الخدمات و 

% في الناتج المحمي و ما 50حيث بمغت نسبة مساىمة القطاع المصرفي ما يقارب  .(خرىالفروع الأ

القطاعات الاقتصادية مثؿ % كمساىمة في نسبة العمالة و ذلؾ يظير تفوقو عمى باقي 40يزيد عف 

، و تأتي مساىمة القطاع المصرفي في الترتيب الثاني خرىالصناعة و الزراعة و الانشاءات و الفروع الأ

دولار لكؿ عامؿ و كذلؾ  11866.7 إلىمف حيث متوسط نصيب العامؿ مف القيمة المضافة لتصؿ 

  شيكؿ/يوـ.  90يقارب  ياجر حقيق معدؿب
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 (2جدوؿ رقـ )

 مقارنة بباقي القطاعات الاقتصادية )ضمف قطاع الخدمات( لمقطاع المصرفيمؤشرات الاقتصادية ال

 النشاط الاقتصادم

نسبة المساىمة 
في الناتج 
المحمي 

 جماليالإ

متكسط نصيب 
العامؿ مف 

القيمة المضافة 
 )دكلار/عامؿ(

نسبة 
المساىمة 
 في العمالة

معدؿ الاجر 
اليكمي 
الاسمي 
 )شيكؿ(

جر معدؿ الا
الحقيقي 
 )شيكؿ(

 90.7 100.4 %40.0 11866.7 %50.80 خرىالخدمات و الفروع الأ

 52.6 58.3 %22.3 7238.4 %17.50 تجارة الجممة و التجزئة

 67.2 74.4 %13.5 9650.2 %13.90 الصناعة

 82.9 91.8 %10.1 6917.1 %7.50 الانشاءات

 97.3 107.8 %1.2 43038.8 %5.50 المعمومات و الاتصالات

 45.1 49.9 %7.2 3810 %2.90 الزراعة

 41.6 46.1 %5.7 3713.4 %2.20 النقؿ و التخزيف

 ، الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني.2016الاقتصاد الفمسطيني لمعاـ  أداءالمصدر: 

اىـ المؤشرات الاقتصادية الخاصة بكافة القطاعات الاقتصادية حسب تصنيؼ يوضح الجدوؿ اعلاه 

المركزي للإحصاء الفمسطيني حيث نلاحظ اف قطاع المصارؼ يأتي ضمف قطاع الخدمات و ز االجي

 و يأتي في مقدمة كافة القطاعات الاقتصادية مف حيث المساىمة في الناتج المحمي. خرىالفروع الأ

 بكرصة فمسطيف. 2-4-2

لى أو بدأت  كشركة مساىمة خاصة و 1995تأسست شركة سوؽ فمسطيف للأوراؽ المالية في العاـ 

شركة  إلى 2010، و تحولت الشركة في مطمع العاـ 1997شباط  18جمسات التداوؿ فييا بتاريخ 

مساىمة عامة تجاوباً مع قواعد الحوكمة الرشيدة و الشفافية و تخضع لرقابة و اشراؼ ىيئة سوؽ رأس 
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مالية مف خلاؿ رزمة مف وراؽ الإلى تنظيـ التداوؿ في الأالماؿ الفمسطينية، و تسعى الشركة البورصة 

 (.2019القوانيف و الانظمة التي توفر اسس الحماية و التداوؿ الامف.)بورصة فمسطيف، 

 التالية: ىداؼتحقيؽ الأ إلىو تيدؼ البورصة 

 .توفير بيئة تداوؿ آمنة لخدمة المستثمريف والمحافظة عمى مصالحيـ .1

علاقة مع الييئات والمؤسسات المالية تنمية الوعي الاستثماري لدى المجتمع المحمي وتعزيز ال .2

 .المحمية و الإقميمية والدولية

 .تطوير الاستثمارات المحمية واستقطاب فمسطيني الشتات ورأس الماؿ الأجنبي .3

 .زيادة عمؽ البورصة وتوفير خدمات وأدوات مالية جديدة ومتنوعة .4

شرية، ومواكبة آخر خمؽ بيئة عمؿ مينية داخؿ البورصة بالتركيز عمى تطوير الكوادر الب .5

 .تطورات تكنولوجيا الأسواؽ المالية

شركة مساىمة  48 2018بمغ عدد الشركات المدرجة في البورصة حتى نياية شير أيموؿ مف العاـ  

مميار دولار امريكي موزعة عمى كافة القطاعات. و قد بمغت قيمة  3.7عامة بقيمة سوقية تجاوزت 

مميار دولار موزعة عمى القطاعات الاقتصادية المختمفة حسب  2 الاستثمارات )رؤوس الأمواؿ( حوالي

التصنيؼ المتبع لدى البورصة و الجدوؿ التالي يوضح توزيع الاستثمارات عمى القطاعات الاقتصادية 

 حسب التصنيؼ المتبع لدى البورصة 
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 (3جدوؿ رقـ )

 2018سطيف لعاـ توزيع الاستثمارات عمى القطاعات الاقتصادية حسب تصنيؼ بورصة فم

 قيمة الاستثمارات )بالدكلار( عدد الشركات القطاع
 574,684,320.21 11 قطاع الخدمات
 569,845,398.59 10 قطاع الاستثمار

 569,076,932 7 والخدمات المالية المصارؼقطاع 
 139,645,724.69 13 قطاع الصناعة
 61,200,000 7 قطاع التأميف

 1191414521375.49  جماليالإ
 بورصة فمسطيف. إلىالباحث بالاستناد  إعدادالمصدر: مف 

قطاع المصارؼ يأتي في الترتيب الثالث مف حيث قيمة الاستثمارات اعلاه نلاحظ اف  الجدوؿو مف 

 قيمة الاستثمارات في بورصة فمسطيف. إجمالي% مف 30 إلىبنسبة تصؿ 

 .القطاع المصرفي في فمسطيف 2-4-3

تطوراً و نمواً متسارعاً مع قدوـ السمطة الوطنية الفمسطينية في مستيؿ العامؿ  شيد القطاع المصرفي

المحمية و الأردنية العاممة في فمسطيف بعد اف كانت مغمقة بقرار مف  المصارؼحيث اعيد افتتاح  1993

. و كاف مف اىـ التطورات في القطاع المصرفي 1967ي عشية الاحتلاؿ في العاـ صييونيالاحتلاؿ ال

( الصادر عف 184بناءً عمى القرار رقـ ) 1/4/1994تأسيس سمطة النقد الفمسطينية و التي انشئت في 

العاممة في فمسطيف و اصدار التراخيص لأي  المصارؼبيدؼ الاشراؼ عمى  الفمسطينيالرئيس 

و الجدوؿ  ،فرعاً  199ليا  مصارؼ 7و يبمغ عدد المصارؼ االمحمية في فمسطيف  .جديدة مصارؼ

ينية الصادر في نياية العاـ حسب تقرير سمطة النقد الفمسطو سنة تأسيسيا  لمصارؼىذه اتالي يوضح ال

 .(2017)سمطة النقد،  2018و التي لـ يطرأ عمييا أي تعديؿ في العاـ  2017
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 (4جدوؿ رقـ )

 2017 نياية العاـ كما فيالمحمية  المصارؼقائمة 

 المحمية المصارؼ
 الفروعد عد المصرؼ سنة التأسيس
 71 بنؾ فمسطيف 1960
 18 بنؾ الاستثمار الفمسطيني 1995
 20 البنؾ الاسلامي العربي 1996
 36 البنؾ الاسلامي الفمسطيني 1997
 36 بنؾ القدس 1995
 23 البنؾ الوطني 2006
 4 مصرؼ الصفا 2016

 .2017المصدر: سمطة النقد، التقرير السنوي لمعاـ       

المدرجة في بورصة  المحمية المصارؼيوضح بعض اىـ المؤشرات المالية المتعمقة ب و الجدوؿ التالي

 المذكورة. لممصارؼ 2018حسب ما ورد في البيانات المالية نصؼ السنوية لمعاـ  فمسطيف

 (5جدوؿ رقـ )

 2018المالية نصؼ السنوية لمعاـ  البياناتالمحمية حسب  لممصارؼالمؤشرات المالية 

 صافي الدخؿ * راس الماؿ المطمكبات الأصكؿ المصرؼ

 24,730,547 224,848,415 4,181,141,906.00 4,563,902,782 بنؾ فمسطيف
 7,488,827 75,000,000 1,895,291,492 2,071,853,323 البنؾ الوطني

 5,880,316 77,200,000 348,671,642.00 1,070,365,693 الاسلامي الفمسطيني
 4,928,226 75,213,600 950,968,684.00 1,047,006,378 بنؾ القدس

 3,215,525 75,000,000 410,052,532 1,020,946,793 الاسلامي العربي
 2,453,014 75,000,000 316,684,364.00 412,435,008 الاستثمار الفمسطيني

 *. المبالغ شاممة لعلاوة الاصدار

 المستخرجة مف موقع بورصة فمسطيف 2018نوية لمعاـ البيانات المالية نصؼ الس حسبالباحث  إعدادالمصدر: مف 
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 .سمطة النقد الفمسطينية 2-4-3

 1994انشئت سمطة النقد الفمسطينية مع بداية قدوـ السمطة الوطنية الفمسطينية في الثمث الأوؿ مف العاـ 

الجديد  لممصارؼو اصدار التراخيص  المصارؼبيدؼ الإشراؼ عمى  الرئيس الفمسطينيبقرار مف 

و ىي مؤسسة  1997( الصادر في العاـ 2و تعمؿ وفؽ قانوف سمطة النقد رقـ ) (.2004)عيسى، 

رسـ و تنفيذ السياسات النقدية و المصرفية لضماف سلامة القطاع المصرفي و عامة مستقمة مسئولة عف 

و تعزيز  متوازف و ىدفيا الاساسي المحافظة عمى الاستقرار النقدي و الماليالنمو الاقتصاد المحمي 

 :(2019)سمطة النقد،  النمو الاقتصادي المستداـ و ذلؾ مف خلاؿ

و مؤسسات الاقراض المتخصصة و التنظيـ الفعاؿ و الشفاؼ و الاشراؼ عمى المصارؼ  .1

 الصرافيف العامميف في فمسطيف.

 الاشراؼ عمى تنفيذ و تشغيؿ نظـ المدفوعات الحديثة بكفاءة عالية. .2

 .قدية بيدؼ تحقيؽ الاستقرار النقديرسـ و تنفيذ السياسة الن .3

  :إلىو تيدؼ سمطة النقد الفمسطينية لإحكاـ رقابتيا و تنظيميا لمقطاع المصرفي 

 السمطة الوطنية الفمسطينية مف ذىب و عملات اجنبية و ادارتيا.الاحتفاظ باحتياطي  .1

 وضع السياسات النقدية في سياؽ الاقتصاد الكمي. .2

 الائتماف وفقاً لمتطمبات و ضرورة الاقتصاد الفمسطيني.توحيد و تنظيـ حجـ و كمفة  .3

 المحافظة عمى جياز مصرفي فعاؿ و كفؤ و متطور. .4

 (.2004)عيسى،  قائمة. مصارؼو الموافقة عمى فروع ل ةالجديد لممصارؼاعطاء تراخيص  .5
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ياسات بالس لممصارؼو في سياؽ المعايير المحاسبية، فإف سمطة النقد الفمسطينية تصدر تعميماتيا 

ممزمة بتنفيذ ىذه  المصارؼالمحاسبية الواجب اتباعيا و آلية تطبيؽ المعايير و تنفيذىا، و تعتبر 

محاسبة القيمة التعميمات حتى و اف اختمفت التعميمات عف نصوص المعايير المحاسبية. و فيما يتعمؽ ب

و ارشادات تطبيؽ المعيار  بشأف متطمبات 2018( لسنة 2العادلة فقد أصدرت سمطة النقد تعميمات رقـ )

 و مف 2018التي يبدأ العمؿ الالزامي بيا في بداية العاـ  و IFRS 9التقارير المالية رقـ  عدادلإالدولي 

 :(2018)سمطة النقد،  اىـ بنودىا ما يمي

ثلاثة  إلىالمالية  الأصوؿبحيث تصنؼ  IFRS 9تعديؿ تصنيؼ الادوات المالية وفقاً لممعيار  .1

 أصوؿمالية بالقيمة العادلة مف خلاؿ بياف الدخؿ،  أصوؿمالية بالتكمفة المطفأة،  فئات )ادوات

 مالية بالقيمة العادلة مف خلاؿ بياف الدخؿ الشامؿ(.

و مباشرة تطبيؽ نموذج  IAS 39الغاء العمؿ بتطبيؽ نموذج الخسائر المتحققة حسب المعيار  .2

بمغيا المعترؼ بو بما يعكس مخاطر و تعديؿ م IFRS 9الخسائر المتوقعة وفقاً لممعيار 

 المالية. صوؿالائتماف للأ

عف الخسائر الائتمانية التي تتـ مف خلاؿ قائمة الدخؿ عمى ثلاثة مراحؿ، حيث  الإفصاحيتـ  .3

شير، اما المرحمتيف الثانية و  12بالخسائر المتوقعة لمدة  عتراؼالافي المرحمة الأولى يتـ 

ر الائتمانية المتوقعة عمى مدى عمر القرض و تقاس الخسائر بالخسائ عتراؼالاالثالثة فيتـ 

المتوقعة مف خلاؿ احتساب القيمة الحالية المتوقعة لمخسائر التي ستنشأ في حاؿ تخمؼ 

 المقترضيف عف الوفاء بالتزاماتيـ طواؿ مدة القرض.

الائتماف تدنت قيمة  أوعند تدىور جودة الائتماف بحيث اصبح ىناؾ خسائر ائتمانية متحققة  .4

عف الخسائر طواؿ  الإفصاحبشكؿ جوىري يتـ احتساب الخسائر حسب المرحمة الثالثة و يستمر 

 مدة القرض في ىذه المرحمة.
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 إلىمف الثانية  أوالمرحمة الثانية  إلىعند تحسف جودة أي قرض يمكف انتقالو مف المرحمة الثالثة  .5

 تندية التي تثبت تحسف جودة الائتماف.الأولى و يجب عمى المصارؼ اف تحتفظ بالمعززات المس

عمى ضرورة اتباع اساس معيف لاحتساب الخسائر المتوقعة  IFRS 9 حيث لـ ينص المعيار .6

المناسب  سموبالأالمالية، فإف سمطة النقد اتاحت نفس المجاؿ لممصارؼ في اختيار  صوؿللأ

طريقة  أوعند التأثر  التعرض أولقياس ىذه الخسائر سواء حسب طريقة الخسارة عند التعثر 

معدؿ الخسارة التي تقوـ بتقدير الخسائر الائتمانية لمختمؼ الاصوؿ بناءً عمى نسبة الخسارة 

 بعيف الاعتبار التوقعات المستقبمية. للأخذالتاريخية معدلة 

المالية غير المتدنية ائتمانياً مف خلاؿ تطبيؽ معدؿ  الأصوؿات الفوائد عمى إيراديتـ احتساب  .7

المالية المتدنية  صوؿالفوائد للأ إيرادالقيمة الدفترية، في حيف يتـ احتساب  جماليلإئدة الفعمي الفا

ائتمانياً )المرحمتيف الثانية و الثالثة( مف خلاؿ تطبيؽ معدؿ الفائدة الفعمي عمى الائتماف المعدؿ 

 لمقيمة الدفترية بالكمفة المطفأة.

مبمغ القرض و في المرحمة الثالثة عمى  إجماليبناءً عمى  حمة الثانيةر ات الفوائد لممإيرادتحتسب  .8

 مخصص خسائر القروض.اساس صافي المبمغ بعد خصـ 

يتـ تصنيؼ الخسائر الائتمانية المتوقعة و توزيعيا عمى مخصصيف و ىما )المخصص الخاص  .9

لثة( و يكوف مساوي لقيمة الخسائر الائتمانية المتوقعة عمى مدار عمر القرض )المرحمة الثا

شير و  12وتكوف المخصصات العامة مساوية لقيمة الخسائر الائتمانية المتوقعة عمى مدار 

 المرحمة الثانية.

يتـ خصـ قيمة المخصص الخاص مباشرة مف حساب الارباح و الخسائر و لا يتـ  .10

، أما قيمة استغلاؿ أي رصيد متبقي في حساب احتياطي المخاطر العامة ليذا الغرض
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ـ يخصـ مف احتياطي المخاطر المصرفية العامة و في حاؿ عدـ كفاية الرصيد المخصص العا

 يتـ خصـ الباقي مف حساب الارباح و الخسائر

رشادات مجموعة مف المبادئ و الاالصادرة عف سمطة النقد  2018( لعاـ 2و تضمنت تعميمات رقـ )

 ى النحو التالي:عيار و نموذج الخسائر المتوقعة و ىي عمالرقابية بخصوص تطبيؽ الم

مف اف المصرؼ لديو  التأكدالعميا مسئولية  دارةما يعادلو في الإ أو دارةيتولى مجمس الإ المبدأ الأكؿ:

 ممارسات مخاطر ائتمانية مناسبة لتحديد مخصصات كافية لمخسائر الائتمانية المتوقعة.

ات و جراءلسياسات و الإاف يتبنى منيجيات سميمة تتعامؿ مع ا المصرؼيجب عمى  المبدأ الثاني:

 الضوابط لتقييـ و قياس مخاطر الائتماف المتوقعة.

يجب اف يحتفظ المصرؼ بعمميات تصنيؼ لمخاطر الائتماف و اف يتـ العمؿ بيا لوضع  المبدأ الثالث:

 التعرضات الائتمانية ضمف مجموعات ملائمة مبنية عمى خصائص مشتركة لمخاطر الائتماف.

لممخصصات المكونة كافية و منسجمة مع متطمبات  جمالياف يكوف المبمغ الإيجب  المبدأ الرابع:

 .IFRS 9المعيار الدولي 

تقييـ و ات مطبقة لمتحقؽ مف صحة نماذج إجراءيجب اف يحتفظ المصرؼ بسياسات و  المبدأ الخامس:

 قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة.

ئتماني ميني متمرس عند النظر في المعمومات يتوجب عمى المصرؼ استخداـ حكـ ا المبدأ السادس:

 المستقبمية و الداعمة بما في ذلؾ عوامؿ الاقتصاد الكمي عند تقييـ الخسائر المتوقعة.

يجب عمى المصرؼ اف يحتفظ بتقييـ سميـ لمخاطر الائتماف و عممية قياس توفر لو  المبدأ السابع:

 تقييـ مخاطر الائتماف و حساب الخسائر المتوقعة.اساس قوي لمنظـ و الادوات و البيانات المشتركة ل
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العامة لممصرؼ مبدأ الشفافية و قابمية المقارنة مف خلاؿ  فصاحاتالإيجب اف تعزز  المبدأ الثامف:

 تقديـ معمومات مفيدة و في الوقت المناسب و ذات صمة تمكف المعنييف مف اتخاذ القرار.

يف التأكد مف جودة التدقيؽ مف خلاؿ اتباع معايير المجمس يجب عمى المدققيف الخارجي المبدأ التاسع:

ثناء التوجييات الرقابية لسمطة النقد او  خرىالدولي لمعايير التدقيؽ و الخدمات التوكيدية و المعايير الأ

 تقييـ الخسائر الائتمانية المتوقعة.

 لائتماف لدى المصارؼ.يقوـ مراقبي سمطة النقد بتقييـ فاعمية ممارسات مخاطر ا المبدأ العاشر:

يقوـ مراقبي سمطة النقد بتقييـ ما اذا كانت الاساليب المستخدمة مف قبؿ المصرؼ  المبدأ الحادم عشر:

وفقاً لمتطمبات قياس مناسب لمخسائر الائتمانية المتوقعة  إلىلتحديد المخصصات المحاسبية تؤدي 

 .IFRS 9المعيار 

النقد بمراعاة ممارسات مخاطر الائتماف لدى المصرؼ عند تقييـ يقوـ مراقبي سمطة  المبدأ الثاني عشر:

 .مصرؼكفاية رأس الماؿ لم
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 : الاطار النظرم خلاصة 2-5

التعديلات و التغيرات التي  بعضتناوؿ ىذا الفصؿ القضايا الأساسية المتعمقة بمحاسبة القيمة العادلة و 

تعديؿ و/أو اصدار  إلىر المحاسبة الدولية بالإضافة تعديؿ لمعاييطرأت عمييا في السنوات الأخيرة مف 

بما يخدـ اليدؼ العاـ مف المحاسبة بتوفير بيانات مالية ملائمة و تعكس  معايير ابلاغ مالي دولية جديدة

 بعدالة حقيقة المركز المالي لممنشأة لمستخدمي البيانات المالية تساعدىـ في اتخاذ قراراتيـ الاقتصادية، و

في مجاؿ  IFRS 13و  IFRS 9في التعديلات التي طرأت عمى المعياريف الدولييف  يتمثؿ ذلؾ

 المالي لكافة البنود التي تخضع لمقيمة العادلة. الإفصاحو القياس و  عتراؼالا

ىيكلًا موحداً لقياس القيمة العادلة لكافة  IFRS 13حيث عمى صعيد القياس فقد اضاؼ المعيار 

ف ثلاثة مستويات يعتمد اختيار ايٍ منيا عمى كفاءة السوؽ و توفر البيانات الموجودات و الالتزامات م

ي يظير مف خلاؿ الاطلاع عمييا كما وردت في المعيار انيا تتيح مجالًا تالمستخدمة في القياس، و ال

يانات واسعاً لمتقدير الشخصي عند القياس و تحديداً في المستوييف الثاني و الثالث الأمر الذي قد يفقد الب

إلا انيا تقرب قيمة بنود البيانات المالية مف  المالية حياديتيا و مصداقيتيا مف وجية نظر المستخدميف

ألغى  IFRS9نجد اف المعيار  عتراؼالافي سياؽ القيمة السوقية الحقيقية ليا و تقاربيا مف الواقع. أما 

بالخسائر الائتمانية  عتراؼالاو بنموذج بالخسائر الائتمانية المتحققة و استبدل عتراؼالاتطبيؽ نموذج 

المتوقعة بما يجعؿ المؤسسة تركز نظرىا نحو المستقبؿ مف خلاؿ تحديد و تقييـ المخاطر المستقبمية 

بقيمتيا في البيانات المالية مف خلاؿ الاحتفاظ  عتراؼالاالمتوقعة التي يمكف اف تتعرض ليا و 

 بمخصصات كافية لمواجيتيا و ادارتيا.

تصنيفاً موحداً للأدوات المالية مبنياً عمى نموذج  IFRS 9ذلؾ، فقد اضاؼ المعيار  إلىضافة بالإ

، إلا اف ىذا خصائص تدفقاتيا النقدية إلىالاعماؿ الذي يحدد اليدؼ مف اقتناء ىذه الأدوات بالإضافة 
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البيانات المالية الخمط و تخمؽ نوعاً مف الارباؾ لمعدي  إلىالتصنيؼ حسب متطمبات المعيار قد تؤدي 

ىا عمى الحكـ الشخصي في اختيار إعتمادفي تصنيؼ الادوات المالية بسبب كثرة متطمبات التصنيؼ و 

 الإفصاحالتي يتوجب عمى الشركة  فصاحاتالإ، و يفرض المعياريف مستوى عالي مف نموذج الأعماؿ

ملائمة و موثوقية  أكثرر بيانات توفي إلىتيدؼ  عنيا لكافة البنود التي تخضع لمقياس بالقيمة العادلة

 لمستخدمييا.

بشقيو المالي و  لممصارؼ داءب قياس الأأسالي تطور إلىاف تطور الاقتصاديات و الاسواؽ المالية ادت 

حيث يستند قرار المستثمريف دمي البيانات المالية، غير المالي نظراً لأىميتو مف وجية نظر مستخ

ببيعو عمى ىذه المؤشرات، و تبعاً لذلؾ فقد تـ دراسة عدد مف  أومار بالاحتفاظ بالاستث أوبالاستثمار 

المؤشرات المالية و غير المالية لبحث تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى ىذه المؤشرات و عميو 

 داءالدراسات التي تجمع بيف متغيرات مالية و غير مالية في التعبير عف الأ أوائؿتكوف ىذه الدراسة مف 

 ىميةتعتبر بالغة الأ المصارؼو ىي  اف العينة المستيدفة في الدراسة إلى، بالإضافة ب عمـ الباحثحس

حيث في الاقتصاد الفمسطيني بسبب حجـ الاستثمارات في ىذا القطاع مقارنة بباقي قطاعات الاقتصاد 

النقدية اللازمة لإنشاء الوعاء المالي الرافد للاقتصاد المحمي مف خلاؿ توفير السيولة  تمثؿ المصارؼ اف

و التي تعمؿ ضمف اشراؼ و رقابة كؿٍ مف البورصة و تعميمات سمطة  المشاريع الاقتصادية و توسعيا

 .IFRS 13و  IFRS 9متطمبات المعياريف  إلىالنقد بالإضافة 
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 الفصؿ الثالث

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

 الدراسات السابقة

منشآت  يتناوؿ ىذا الفصؿ مجموعة مف الدراسات التي تناقش تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة و أثرىا في

غير المالي ليذه المنشآت و كذلؾ  داءالأ و المالي داءاقتصادية مماثمة سواء كاف ىذا الأثر عمى الأ

جودة البيانات المالية و دقة التوقعات المبنية عمى البيانات المالية المعدة وفقاً لأساس قياس القيمة العادلة 

 مى النحو التالي:، و ىي عFASBو  IASBعف حسب التعديلات الأخير الصادرة 

 

 العربية. بالمغة الدراسات 3-1

المالي،  داء(، " المحاسبة عف القيمة العادلة ك دكرىا في تقكيـ الأ2018دراسة )لقماف،  .1

 دراسة ميدانية عمى عينة مف المصارؼ السكدانية".

ؼ العاممة في أجريت ىذه الدراسة في السوداف عمى عدد مف المراقبيف الداخمييف و المحاسبيف في المصار 

دراسة و تحميؿ أثر تطبيؽ محاسبة  إلىافراد، و ىدفت الدراسة  105السوداف و بمغ عدد افراد العينة 

 المالي ليذه المصارؼ. داءالأ قييـعمى ت الإفصاحو القياس و  عتراؼالاالقيمة العادلة بما يشمؿ 
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ات الدراسة التي تمثمت بثلاث و قد اتبع الباحث المنيج الوصفي التحميمي في بناء و اختبار فرضي

المالي،  داءبالقيمة العادلة و تقويـ الأ عتراؼالافرضيات ىي: وجود علاقة ذات دلالة احصائية بيف 

نيج القياس المستخدـ في محاسبة القيمة العادلة عمى تقويـ مالثانية وجود علاقة ذات دلالة احصائية بيف 

وفقاً لمقيمة العادلة و تقويـ  الإفصاحقة ذات دلالة احصائية بيف وجود علاالمالي، أما الثالثة فيي  داءالأ

 المالي. داءالأ

عدد مف النتائج مف اىميا اف متطمبات محاسبة القيمة العادلة المتمثمة في  إلىو خمصت الدارسة 

مة المالي لممصارؼ العام داءلو تأثير ذو دلالة احصائية عمى تقويـ الأ الإفصاحو القياس و  عتراؼالا

 الحقيقية لممصارؼ. داءفي السوداف و اف المؤشرات المالية المأخوذة مف البيانات المالية تعبر عف الأ

( "أثر تطبيؽ القيمة العادلة في جكدة الأرباح. دراسة ميدانية عمى 2017دراسة )ىرش،  .2

 سكؽ عماف المالي".المصارؼ التجارية المدرجة في 

التجارية العاممة في القطاع المصرفي في الاردف و عددىا  صارؼالمأجريت ىذه الدراسة عمى عينة مف 

بعدد  المصارؼبتحميؿ البيانات المالية ليذه  2015-2006عف الفترات المالية الممتدة مف  مصرؼ 13

بياف مفيوـ جودة الارباح الايجابية و اىميتيا و توضيح سمات  إلىمشاىدة، و ىدفت الدراسة  130

جودتيا و أثر محاسبة القيمة العادلة عمييا، و افترضت الدراسة عدـ وجود اثر ذو  الارباح التي تزيد مف

 دلالة احصائية لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى جودة الارباح.

اف ازدياد  إلى، و خمصت الدراسة التحميؿ المالي لمبيانات الماليةواستخدـ الباحث المنيج التحميمي في 

التجارية موضوع  لممصارؼثر ايجابياً في جودة الارباح مف الناحية الايجابية تطبيؽ القيمة العادلة يؤ 

النسبية لبنود القيمة العادلة الظاىرة في بياف المركز المالي )بنود الدخؿ  ىميةالدراسة، و اف ازدياد الأ
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لعادلة الناتجة مف النسبية لبنود القيمة ا ىميةو كذلؾ بينت اف الأ الإرباحالشامؿ( تؤثر ايجابياً عمى جودة 

 المالية. البياناتبنود )صافي الدخؿ( ليا أثر ايجابي في جودة الارباح مف الناحية الايجابية الظاىرة في 

المالية في  (، "تأثير استخداـ محاسبة القيمة العادلة عمى المؤشرات2017دراسة )حمدم،  .3

 المؤسسات الاقتصادية".

الجزائر، بيدؼ التعرؼ عمى مشاكؿ  -سسة الكوابؿ في بسكرةأجريت ىذه الدراسة كدراسة حالة عمى مؤ 

التكمفة التاريخية و اثر تبني محاسبة القيمة العادلة كأساس لمقياس  إلىنموذج القياس المحاسبي المستند 

المالي في المؤسسات الاقتصادية بالإضافة  داءعمى المؤشرات المالية التي يتـ بيا قياس الأي المحاسب

مى الخصائص النوعية لمبيانات المالية حيث استخدـ الباحث المنيج الوصفي التحميمي و اثرىا ع إلى

 منيج دراسة الحالة.

المالي لمشركات  داءانو لا يوجد تأثير لمحاسبة القيمة العادلة عمى مؤشرات الأو افترضت الدراسة 

لة عمى جودة البيانات المالية و افتراض عدـ وجود تأثير لمحاسبة القيمة العاد إلىالاقتصادية، بالإضافة 

 خصائصيا النوعية مف خلاؿ دراسة حالة لمؤسسة الكوابؿ في بسكرة.

المالي  داءاف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة لو تأثير كبير عمى كافة مؤشرات الأ إلىو خمصت الدراسة 

ستخداـ اساس قياس القيمة بسبب التغير الممحوظ في النسب المالية عند اعادة قياس البيانات المالية با

تأثير تطبيقيا عمى جودة البيانات المالية مف خلاؿ زيادة المحتوى المعموماتي ليذه لالعادلة. بالإضافة 

 عنيا بشفافية و دوف تحيز. الإفصاحالبيانات في حاؿ تـ عرضيا و 

 



66 
 

لممصارؼ المالي  داء، "محاسبة القيمة العادلة ك أثرىا في كفاءة الأ(2017دراسة )محمد،  .4

 السكدانية".

اجريت ىذه الدراسة في السوداف عمى عينة مف المصارؼ مف خلاؿ اختيار عينة قصدية تتكوف مف 

تطبيؽ منيج مدى التزاـ المصارؼ السودانية بموظؼ مف ذوي الاختصاص، بيدؼ التعرؼ عمى  110

 داءو أثر ذلؾ عمى كفاءة الأعف البيانات المالية وفؽ ىذا المنيج  الإفصاحالقيمة العادلة و القياس و 

المالي ليذه المصارؼ، حيث افترض الباحث انو لا يوجد اثر ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة 

استخدـ الباحث المنيج قد و  المالي لممصارؼ السودانية. داءفي الأ  الإفصاحو تحديداً بندي القياس و 

 لدراسة.وضع و اختبار فرضيات االوصفي التحميمي في 

و أظيرت نتائج الدارسة ىناؾ اىتماـ مف قبؿ الادارات العميا لممصارؼ في التطورات التي تحدث في 

مجاؿ معايير المحاسبة، و اف اتباع أساس القياس المتبع وفؽ منيج القيمة العادلة يساعد في تحسيف 

لبيانات، و أخيراً فإف متطمبات المالي و يزيد مف مصداقية ىذه ا داءملائمة البيانات المالية لقياس الأ

وفقاً لمنيج القيمة العادلة تساىـ في تجنب الارتفاع للاسعار في الاصوؿ و اف اتباع منيج  الإفصاح

 عف الالتزامات المالية عمى المصرؼ. القيمة العادلة يعبر عف مصداقية البيانات المالية

التجارية  المصارؼالمالي في  داء(، "أُثر القيمة العادلة عمى الأ2017دراسة )عريضة،  .5

 الاردنية".

 6التجارية  العاممة في الاردف و عددىا  المصارؼفي الاردف عمى عدد مف  اجريت ىذه الدراسة

التجارية، و لتحقيؽ ىذا اليدؼ  المصارؼالمالي في  داءة عمى الأل، بيدؼ بياف اثر القيمة العادمصارؼ

مستخدماً  2014و  2013لمعاميف في عينة الدارسة  صارؼلممقاـ الباحث بتحميؿ البيانات المالية 

 المنيج الوصفي التحميمي في تحميؿ البيانات و اختبار فرضيات الدراسة.
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خسائر الاصوؿ المالية بالقيمة العادلة مف خلاؿ الارباح  أوو افترضت الدراسة انو لا يوجد أثر لمكاسب 

خسائر الاصوؿ  أوالثانية أنو لا يوجد اثر لمكاسب  و الخسائر عمى مؤشر الربح و الخسارة و الفرضية

 التجارية. المصارؼالمالية بالقيمة العادلة مف خلاؿ الدخؿ الشامؿ عمى الدخؿ الشامؿ الآخر في 

 عتراؼالاخسائر الادوات المالية بالقيمة العادلة التي يتـ  أوو بينت نتائج الدارسة اف ىناؾ اثر لمكاسب 

رباح و الخسائر و الدخؿ الشامؿ الآخر، و أو الخسائر عمى كؿٍ مف مؤشر الأا مف خلاؿ الأرباح بي

بيا مف خلاؿ  عتراؼالاكذلؾ اف ىناؾ أثر لمكاسب أو خسائر الأصوؿ المالية بالقيمة العادلة التي يتـ 

الدخؿ  إجماليلأرباح و الخسائر و الدخؿ الشامؿ الآخر و الدخؿ الشامؿ الآخر عمى كؿٍ مف مؤشر ا

ية عمى البيانات المالية و اف عتماد، و كذلؾ اف استخداـ القيمة العادلة يزيد مف الموثوثية و الإمؿالشا

 .البيانات المالية المعدة وفقاً لمقيمة العادلة تحد مف تضميؿ المساىميف و مستخدمي البيانات المالية

قة التنبؤات ، "أثر استخداـ المحاسبة عف القيمة العادلة عمى د)2017دراسة )الجرؼ،  .6

 محاسبية".ال

مف المحمميف المالييف و مدراء المحافظ المالية بيدؼ التعرؼ  120مصر عمى في أجريت ىذه الدارسة 

عمى اثر المحاسبة عف القيمة العادلة عمى دقة التنبؤات المحاسبية مف خلاؿ التنبؤ بربحية السيـ و التنبؤ 

الاقتصادية ، و لتحقيؽ ىذا الغرض استخدـ الباحث  صافي قيمة الاصوؿ و دورىا في ترشيد القراراتب

 المنيج الوصفي التحميمي في بناء و اختبار فرضيات الدراسة.

و افترضت الدراسة انو لا توجد علاقة ذات دلالة احصائية بيف تطبيؽ المحاسبة عف القيمة العادلة و 

 يوجد علاقة ذات دلالة احصائية بيف بيف دقة التنبؤات المحاسبية بقيمة ربحية السيـ، و الثانية انو لا

محاسبة القيمة العادلة و دقة تنبؤات المحاسبة بقيمة صافي الأصوؿ و الثالثة اف محاسبة القيمة العادلة 

 تساعد في ترشيد القرارات الاقتصادية.
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المحاسبية و بيف دقة التنبؤات و بينت الدراسة انو توجد علاقة معنوية بيف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 

بقيمة ربحية السيـ و اتفقت الاطراؼ الرئيسية للاستبياف عمى اف البيانات المالية المفصح عنيا وفقاً 

 لمنيج القيمة العادلة تساعد في ترشيد قرارات المستثمريف و تحقيؽ التنمية الاقتصادية.

مكمات القكائـ (، "أثر استخداـ محاسبة القيمة العادلة عمى ملائمة مع2017دراسة )خمدكف،  .7

 المالية لممؤسسات الاقتصادية".

فرداً مف مستخدمي البيانات المالية في  65عشوائية مف اجريت ىذه الدراسة في الجزائر عمى عينة 

التعرؼ اثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى ملائمة  إلى، و تيدؼ الدارسة ولايتي ورقمة و الجفمة

توضيح اثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مستوى ات المالية، و ح عنيا في البيانالمعمومات المفص

البيانات المالية و عممية اتخاذ القرارات مف قبؿ مستخدمي البيانات المالية و التعرؼ عمى أي مشكلات 

 اثناء تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة.و معيقات تواجو المنشآت الاقتصادية 

و التحميمي في وضع و اختبار فرضيات الدراسة، حيث افترضت و استخدـ الباحث المنيج الوصفي 

الدراسة عدـ وجود أثر ذو دلالة احصائية لاستخداـ محاسبة القيمة العادلة عمى ملائمة البيانات المالية 

المفصح عنيا، و اف اتباع محاسبة القيمة العادلة لا يؤثر في عممية اتخاذ القرارات مف قبؿ مستخدمي 

 الية.البيانات الم

و بينت نتائج الدراسة اف استخداـ محاسبة القيمة العادلة يؤثر عمى قرارات مستخدمي البيانات المالية في 

تضميؿ مستخدمي البيانات المالية  إلىالمنشآت الاقتصادية، و اف استخداـ محاسبة القيمة العادلة يؤدي 

 ملائمة البيانات المالية المفصح عنيا. تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة تؤثر سمبياً عمىمعيقات حيث اف 
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(، "انعكاسات تطبيؽ نمكذج القيمة العادلة كأساس لمقياس المحاسبي 2015دراسة )شراد،  .8

 المالية".عمى جكدة البيانات لمعمكمات المالية الكاردة في البيانات 

انونييف و حافظي أجريت ىذه الدراسة في الجزائر عمى عدد مف الاساتذة الجامعييف و المحاسبيف الق

بيدؼ التعرؼ عمى مدى الالتزاـ بتطبيؽ معايير محاسبة  فرد، 50الحسابات حيث بمغ عدد افراد العينة 

القيمة العادلة و اثر ذلؾ عمى جودة البيانات المالية و خصائصيا النوعية بما ييسر عممية اتخاذ القرارات 

  .مف قبؿ مستخدمي ىذه البيانات

و افترض الباحث اف في وضع و اختبار فرضيات الدراسة،  ج الوصفي التحميمياستخدـ الباحث المني

لتطبيؽ نموذج القيمة العادلة كأساس لمقياس المحاسبي أثر ذو دلالة احصائية عمى جودة البيانات المالية 

 و خصائصيا النوعية.

ا و اسس قياسيا اف ىناؾ التزاـ بتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة و مفاىيمي إلىو خمصت الدارسة 

ملائمة  أكثراف ىناؾ تأثير ايجابي لمحاسبة القيمة العادلة عمى البيانات المالية بما يجعميا  إلى بالإضافة

تأثيرىا الايجابي عمى جودة البيانات المالية و خصائصيا النوعية و اف مف  إلى بالإضافةلمستخدمييا 

 تقييـ الاوراؽ المالية.لناؾ ىو عدـ توفر سوؽ نشط اىـ المعوقات اماـ تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة ى

 المصارؼ(: "ملائمة محاسبة القيمة العادلة لقرارات منح الائتماف في 2014دراسة )الجسار،  .9

 ية الككيتية".التجار 

تجارية عاممة في القطاع المصرفي الكويتي و  مصارؼ 5أجريت ىذه الدراسة في الكويت عمى عينة مف 

ضباط الائتماف و محاسبي الائتماف و محممي الائتماف و مراجعي الائتماف في  استيدفت عينة مف

 إلىمبحوث، و ىدفت الدراسة  125ضمف العينة  الاستبياناتعينة الدارسة حيث بمغ عدد  المصارؼ
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محاسبة القيمة العادلة في جعؿ المعمومات المالية ملائمة لمتخذي قرارات  مساىمةالتعرؼ عمى مدى 

و كذلؾ التعرؼ عمى المعوقات التي تواجو متخذي قرار منح الائتماف عند  ،المصارؼماف في منح الائت

 تحميؿ البنود المالية التي تـ قياسيا باستخداـ منيج القيمة العادلة لمشركات طالبة الائتماف.

ر منح و افترضت الدراسة اف محاسبة القيمة العادلة لا تسيـ في تحسيف ملائمة البيانات لمتخذي قرا

قياسيا وفؽ الائتماف و اف متخذي قرار منح الائتماف لا يواجيوف معيقات عند تحميؿ بنود مالية تـ 

العادلة لمشركات طالبة الائتماف. و استخدـ الباحث المنيج الوصفي التحميمي في صياغة محاسبة القيمة 

 مشكمة الدراسة و فحص فرضياتيا.

مف حيث مساىمة القيمة العادلة في جعؿ المعمومات المالية  نتائج اف ىناؾ تأثير ايجابيالو بينت 

التجارية كما بينت النتائج اف البيانات المالية التي  المصارؼملائمة لمتخذي قرار منح الائتماف في 

قدرة عمى  أكثرقابمية لمفيـ و تسيـ بشكؿ ممحوظ في جعؿ المعمومات المالية  أكثرتعكس القيمة العادلة 

 نح الائتماف الخاص بالحكـ عمى احداث حالية و سابقة.ترشيد قرار م

المالي،  داء(، "أثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة في تحسيف الأ2014دراسة )الجكازنة،  .10

 .انية عمى شركات التأميف الأردنية"دراسة ميد

ت الدراسة شركة. و ىدف 28أجريت ىذه الدراسة عمى عينة مف شركات التأميف الاردنية و البالغ عددىا 

 بالإضافةالمالي لشركات التأميف الاردنية  داءبياف اثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة في تحسيف الأ إلى

 المالي ليا و مستوى تطبيؽ ىذه الشركات لمحاسبة القيمة العادلة. داءتحديد مستوى الأ إلى

لدراسة، حيث افترض حيث استخدـ الباحث المنيج الوصفي التحميمي في وضع و اختبار فرضيات ا

معبراً عنيا بالتغير في صافي الدخؿ، التغير في الباحث انو لا يوجد اثر لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 
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أرباح الأدوات المالية، التغير المتراكـ في القيمة العادلة و التغير في الأرباح الموزعة عمى المساىميف 

لتعبير عنو بعدة مؤشرات مثؿ السيولة و الربحية و العائد المالي لشركات التأميف الذي تـ ا داءعمى الأ

 عمى الاسيـ و غيرىا.

عف التغير  الإفصاحتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة مف حيث دراسة اف شركات التأميف تمتزـ بو بينت ال

ؽ في صافي الدخؿ و التغير في ارباح الأدوات المالية و الارباح الموزعة عمى المساىميف و اف لتطبي

المالي لشركات التأميف عند  داءمعايير محاسبة القيمة العادلة أثر ذو دلالة احصائية في تحسيف الأ

صت الدراسة بضرورة استمرار تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة و طرؽ قياسيا أو %، و قد 5مستوى الدلالة 

 و خصائصيا و ما يطرأ بشأنيا مف تطورات في معايير المحاسبة الدولية.

 البيانات(، "القيمة العادلة ك تأثير استعماليا في جكدة 2013)السعبرم ك مرداف،  دراسة .11

 .المالية"

العراؽ، عمى عينة مف المحمميف المالييف و الاساتذة الجامعييف و  -أجريت ىذه الدراسة في الكوفة 

دراسة  إلىسة فرد، و ىدفت الدرا 100المحاسبيف العامميف في شركات القطاع الخاص بمغ عدد أفرادىا 

العلاقة بيف معمومات القيمة العادلة و جودة البيانات المالية، و كذلؾ التعرؼ عمى الخصائص التي يمكف 

 اف تضيفيا محاسبة القيمة العادلة لمبيانات المالية.

و قد افترض الباحثاف اف تطبيؽ معايير المحاسبة الدولية الموجية نحو محاسبة القيمة العادلة تؤثر 

ياً في جودة التقارير المالية، حيث ناقش البحث أسس محاسبة القيمة العادلة مف حيث القياس و ايجاب

و اثر ذلؾ عمى الخصائص النوعية لمبيانات المالية الأساسية و الثانوية، و قد  الإفصاحو  عتراؼالا

 استخدـ الباحثاف المنيج الوصفي التحميمي في بناء و اختبار فرضيات الدراسة.
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عدد مف الاستنتاجات مف اىميا أف محاسبة القيمة العادلة ليا أثر جوىري في  إلىت الدراسة و خمص

لمبيانات المالية. بالإضافة مساىمة البيانات المالية المعدة بناءً عمى معايير تعزيز المحتوى المعموماتي 

المالي لمشركة بمنظور  داءلتقدير مؤشرات الأ دارةمحاسبة القيمة العادلة تشكؿ اداة ميمة في يد الإ

 مف ارتباطيا بالماضي. أكثراقتصادي مستقبمي لارتباط ىذه المؤشرات بالحاضر و المستقبؿ 

عمى عكائد  المالية(، "أثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة للأدكات 2011دراسة )يكنس،  .12

 راؽ المالية".ك فمسطيف للأ  بكرصةفي  الاسيـ، دراسة تحميمية لمشركات المدرجة

شركة شممت البيانات  13عدد  بورصة فمسطيفريت ىذه الدراسة عمى عينة مف الشركات المدرجة في أج

التعرؼ عمى مفيوـ محاسبة  إلى. و تيدؼ الدراسة 2009و حتى نياية العاـ  2004منذ عاـ المالية 

في بنود و القياس الخاصة بيا و تحديد أثر التغيرات  الإفصاحالقيمة العادلة و متطمبات العرض و 

 البيانات المالية عمى العائد السوقي عمى السيـ و العائد مف صافي الربح.

و افترضت الدراسة فرضيتيف أساسيتيف: الأولى انو توجد علاقة ذات دلالة احصائية بيف تطبيؽ محاسبة 

ضية المالية، و الفر  للأوراؽالقيمة العادلة و عائد السيـ السوقي لشركات المدرجة في سوؽ فمسطيف 

الثانية اف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة للأدوات المالية يؤثر ايجابياً عمى عائد السيـ مف صافي الربح 

و استخدـ الباحث المنيج الوصفي التحميمي في . المالية للأوراؽفمسطيف  بورصةلمشركات المدرجة في 

 يات الفرعية و الرئيسية.تطوير و اختبار الفرض

وجود أثر ايجابي لصافي الدخؿ و أرباح الادوات المالية و التغير المتراكـ في  إلىو خمصت الدراسة 

القيمة العادلة و التي تـ قياسيا بناءً عمى محاسبة القيمة العادلة عمى عائد السيـ السوقي. و انو لا يوجد 

و عمى اثر ذو دلالة احصائية لمتغير الارباح الموزعة عمى المساىميف و رصيد النقد و ما في حكم

 عمىذلؾ فإف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة يؤثر ايجابياً  إلىمتغير العائد السوقي عمى السيـ. بالإضافة 
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مؤشر العائد عمى السيـ مف صافي الربح و اف اتباع محاسبة القيمة العادلة و تحديداً بناءً عمى متطمبات 

الواقعية و يزيد مف  إلىبأقرب ما يكوف يظير نتائج اعماؿ الشركة  39المعيار المحاسبي الدولي رقـ 

 المحاسبي و جودة البيانات المالية. الإفصاحسلامة 

 

 .الأجنبيةبالمغة الدراسات  3-2

 Fair value accounting and management"(: Tutino & Pompili, 2018دراسة ). 1

opportunism on earnings management in banking sector: First evidence" 

 العلاقات تحديد إلى رئيسيت بشكؿ ىدففي أمريكا، و  المصارؼأجريت ىذه الدراسة عمى عينة مف 

 الأمريكية المصارؼ مف عينةمف خلاؿ دراسة  الأرباح وجودةتقييـ/قياس القيمة العادلة  بيف المحتممة

الأولية مف  (، وتكونت العينةSodan, 2015. استندت ىذه الدراسة عمى نموذج سوداف )والأوروبية

و اشتممت . 2016 - 2011في الفترة ما بيف  روباأو مدرجة في كؿ مف امريكا و  مصرؼ( 446)

 ات الكمية، والمتغير المستقؿ ىو الرسممة السوقية.يرادالتابع ىو جودة الإالدراسة عمى المتغير 

 مف لعينة العادلة لقيمةا محاسبة خلاؿ مف السوقية القيمةعمى  عتمادوافترضت الدراسة أنو كمما زاد الإ

 المالية الأدوات لتقييـ العادلة لقيمةىيكمية قياس ا تأثير إلى بالنظر روباأو و  المتحدة الولايات مصارؼ

 .العينةات إيراد نوعيةت انخفضكمما 

، الأمريكية لممصارؼ الأرباح وجودةاستخداـ القيمة العادلة  بيف وقوية سمبية علاقة وجود النتائجوأظيرت 

أثر استخداـ  إلى، و في ذلؾ يشير الباحث قوي دليؿ أي تقدـ لا المدرجة الأوروبية المصارؼ نتائجا أم

 إلىالبيانات المالية التي تستند اف محاسبة القيمة العادلة عمى ملائمة و موثوقية البيانات المالية حيث 
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ف الموثوقية في ىذه البيانات متدنية ملائمة لمستخدمي البيانات المالية إلا ا أكثرمحاسبة القيمة العادلة 

كافة الاصوؿ و شخصية و عدـ وجود اسواؽ نشطة لالعديد مف التقديرات ال إلىبسبب استنادىا 

 الالتزامات التي تقوـ الشركات بقياسيا باستخداـ القيمة العادلة.

 Analyst Coverage, Market Liquidity and"(: Sundgren, et l., 2018دراسة ). 2

Disclosure Quality: A Study of Fair-value Disclosures by European Real 

Estate Companies Under IAS 40 and IFRS 13" 

 في التحقيؽ ىو الأوؿىدفيف: اليدؼ  إلى الدراسة ذهأجريت ىذه الدراسة في الاتحاد الأوروبي، وىدفت ى

 المعيار إعتمادب تحسنت قد العقارات قطاع في لمشركات العادلة القيمة عف الإفصاح جودة كانت إذا ما

 . 13 للإبلاغ المالي رقـ الدولي

( NACE Code 68المسجمة في قاعدة بيانات "أوربس" بحسب ) مف الشركات وتكونت العينة النيائية

( ملاحظة تابعة 289لمدراسة مف ) والمدرجة للأعماؿ العقارية كنشاط أساسي ليا داخؿ الاتحاد الأوروبي

 ( شركة عقارية.57)لػ

( 13للإبلاغ المالي رقـ ) الدولي المعيار بموجبالتي تقدميا الشركات  فصاحاتالإأف وافترضت الدارسة 

(، كما افترضت أف متابعة المحمميف مرتبطة 40) رقـ الدولي المحاسبي المعيارمنيا بموجب  شمولاً  أكثر

، وأخيراً الإفصاحجابية بيف سيولة السوؽ وجودة وجود علاقة إي إلىبالإضافة ، الإفصاحايجابياً بجودة 

( مرتبط 13للإبلاغ المالي رقـ ) الدولي المعيار بموجب فصاحاتالإافترضت الدراسة أف تحسف جودة 

 بتحسف سيولة السوؽ ومتابعة المحمميف. 
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 ذلؾوعلاوة عمى ، IFRS 13 المعيار بموجبارتفعت بشكؿ ممحوظ  الإفصاحجودة  أف إلى النتائج تشير

فإف  ،وعمى الرغـ مف ذلؾ عة المحمميف وىوامش العرض والطمب،الجودة مرتبطة بمتاب أفأظيرت النتائج 

غير مرتبطة بأي عواقب اقتصادية  IFRS 13التطبيؽ الالزامي لممعيار المحسنة عقب  فصاحاتالإ

للإبلاغ المالي  دوليال المعيار في المعدلة الإفصاح متطمبات أف إلى النتيجة ىذه تشير. إيجابية ىامة

 .السوؽ في عيوب أي تحؿ لـ( 13رقـ )

 Fair value accounting and corporate debt"(: Wang & Zhang, 2017دراسة ). 3

structure" 

 في العادلة القيمة محاسبة تمعبو الذي التعرؼ عمى الدور إلىوىدفت أجريت ىذه الدراسة في أمريكا، 

لوكالة ا نزاعات عمى تؤثر العادلة القيمة حاسبةوافترضت الدراسة أف م لمشركات، الديوف عقود تصميـ

، كما افترضت أيضاً أنيا الماليةالبيانات  جودة عمى تأثيرىا خلاؿ مف والمساىميف الديوف أصحاب بيف

 و تاريخ استحقاقيا.و اصدار ديوف قابمة لمتحويؿ  الديوف ىيكؿبخصوص  الشركات قرارات عمى تؤثرس

و التي تتوفر ليا بيانات مماثمة  العامة مشركاتل ف( اصدار دي3577ينة الدراسة الأولية مف )وتكونت ع

 مالية بيانات معالاصدارات  بيذه الخاصة البيانات مجموعة دمجلخصائص الديف قيد الدراسة  ثـ تـ 

 أوؿ لفحص لوجستي نموذج. واستخدمت الدراسة COMPUSTATموقع  مفبيذه الشركات  خاصة

 .العادلة القيمةأسس قياس  واستخداـ الديوف تحويؿ امتياز بيف بالارتباط المتعمقة الفرضيات مف عةمجمو 

ىو مستوى القياس  المستقؿ المتغيرو . التابع ىو قابمية تحويؿ الديف المتغيروتكونت الدراسة مف متغيريف، 

 .الأصوؿ إجمالي إلى لةالعاد القيمة ومطموباتأصوؿ  نسبةمف خلاؿ   ةعادلضمف ىيكمية القيمة ال

ىناؾ ارتباط ايجابي بيف استخداـ  أف ،خرىالأ العوامؿ ثبات افتراض مع التجريبية،وأظيرت النتائج 

 إلىبالإضافة المستوييف الثاني و الثالث مف ىيكمية قياس القيمة العادلة و اصدار ديوف قابمة لمتحويؿ 
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 ـانعدا إلى النتائج ىذه تشيرو زمنية لاستحقاؽ الديف ارتباط سمبي بيف المستوييف المذكوريف و الفترة ال

نزاعات  مف تخفؼ التي الديوف ىيكؿ أدوات عمى الطمب زيادة إلى تؤديو  العادلة القيمة مقاييس موثوقية

 .المساىميف حممةالوكالة بيف الدائنيف و 

 Fair value accounting and"(: Ayres, Huang & Myring, 2017دراسة ). 4
analyst forecast accuracy." 

 المحمميف سموؾ عمى العادلة القيمة محاسبة تأثير بحث إلىأجريت ىذه الدراسة في أمريكا، وتيدؼ 

لتحديد مستوى  مقياس توظيؼ خلاؿ مف ،الأمريكية الشركات مف لمتعميـ قابمة كبيرة عينة باستخداـ

ات ىذه يرادتوقعات المحمميف المالييف لإو علاقة ذلؾ بنتائج  لمشركات العادلة القيمة إلىالاستناد 

 الشركات. 

، وتكونت عينة العادية الصغرى المربعات باستخداـ المجمعة المتقاطعة النماذجاستخدمت الدراسة  و

 بيف ميمة إيجابية ارتباطاتمشاىدة سنوية لمشركات. بينت الدراسة وجود  13990الدراسة النيائية مف 

 ىذاولكف لـ يتضح أثر  ،2 والمستوى 1 لممستوى العادلة القيمةياس أسس قو  المحمميف توقعات دقة

الشركات التي لا تعمؿ في  في الغالب في تتركز الرئيسية التأثيرات ىذه أفوتبيف . 3 ممستوىل الارتباط

 النوعية السمات أف إلى يشير ىذاو  .الشركات العاممة في القطاع المالي مف النقيض عمىالقطاع المالي 

للأصوؿ  المتوسط في المحاسبية والمعالجةالاغراض التجارية لمشركات  ذلؾ في بما العادلة، القيمة قياسل

 القياس فقط. قضايا مجرد يتجاوز بما المحمميف توقعات دقة عمى تأثير ليا يكوف أف يمكف ،المالية
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 Fair value accounting and corporate"(: Bick, Orlova & Sun, 2017دراسة ). 5

cash holdings." 

 النقديةالأصوؿ و  العادلة القيمة مدخلات بيف العلاقةأجريت ىذه الدراسة في أمريكا، بيدؼ التعرؼ عمى 

 العادلة القيمة)قياس(  مدخلات استخداـالكثافة في  بيف إيجابية، وافترضت الدراسة وجود علاقة لمشركات

 صراعات تربط السابقة الأبحاثبيا حيث اف  ةالخاص النقديةالحيازة  ومستوىللأصوؿ و الالتزامات 

 .النقد مف أعمى مستوىالاحتفاظ ب إلىلة الوكا

، 2008( مشاىدة سنوية لمشركات لمعاـ 24741وتكونت العينة النيائية لمبحث المتضمنة لبيانات كاممة )

المستقمة، ابعة و لانحدار بيف المتغيرات الت( شركة مختمفة، و استخدـ الباحث نماذج تحميؿ ا5682تمثؿ )

 ةالأصوؿ و المتغيرات التابع إجماليبحيث استخدـ الباحثوف المتغيرات المستقمة النقد و ما يعادلو مقاساً 

ىي الاثر المتراكـ لمقيمة العادلة مف كافة المستويات، و ثلاثة متغيرات تابعة تمثؿ القيمة العادلة لكافة 

المتغيرات الضابطة و اىميا  إلىلة لكؿ مستوى بالإضافة الاصوؿ و الالتزامات المقاسة بالقيمة العاد

الحجـ مقاساً بالموغاريثـ الطبيعي لكافة الأصوؿ، و نسبة الرافعة المالية القيمة السوقية للأسيـ و العائد 

 عمى الاصوؿ و التدفقات النقدية مقابؿ الاصوؿ و المصاريؼ الرأسمالية مقابؿ الاصوؿ.

 تلممتلکاا فم علیأ وىبمست طتبري لةدلعاا لقيمةا تخلادلم ديزالمتا داـلاستخا أفوبينت نتائج الدراسة 

 أو أكبرو اف الشركات التي تحتفظ بمستويات عالية مف الاصوؿ النقدية تكوف عرضة بشكؿ  ،يةدلنقا

عمى وجود تضارب في المصالح بيف المدراء و المالكيف الامر الذي ينعكس بشكؿ سمبي عمى  أكثرتدلؿ 

لممستوييف الأوؿ لة دلعاالقيمة ت اخلادئيسية علی مورة رلنتائج بصز اتکرتمالية وبيانات الجودة ال

 الثاني. و 
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 Expected-loss-based Accounting for"(: Hashim et al, 2016دراسة ). 6

Impairment of Financial Instruments: The FASB and IASB Proposals 

2009–2016." 

 أو منفصؿ بشكؿ الصادرة المتوقعة الخسائر عمى القائمة المقترحات مجموعات تمؼمخ فيبحثت الدراسة 

 المحاسبة معايير ومجمس FASBالأمريكي  المحاسبة معايير مجمس قبؿ مف 2009 عاـ منذ مشترؾ

طورىا المجمسيف  التي. و يقوـ الباحث بوصؼ و مقارنة المناىج الرئيسية المختمفة IASB الدولية

بالخسائر المتحققة عمى نموذج الخسائر المتوقعة بسبب النتائج التي ترتبت  عتراؼالانموذج للانتقاؿ مف 

عمى نموذج الخسائر المتحققة في البيانات المالية و التي ساىمت في الازمة المالية العالمية الأخيرة مف 

انخفاض القيمة ليذه  معالجة إلىبالخسائر المتعمقة بالأدوات المالية بالإضافة  عتراؼالاخلاؿ تأخير 

 الأدوات.

و مثمت الدراسة تحميلًا وصفياً لمقترحات كلا المجمسيف في اطار مشروع التقارب بينيما لمخروج بمعيار 

بالخسائر المتوقعة و معالجة الادوات المالية و انخفاض القيمة يعالج  عتراؼالاجديد حوؿ نموذج 

توفير مقارنة واقعية و واضحة بيف منيجي  إلىدراسة بشمولية بند الأدوات المالية، و كذلؾ ىدفت ال

بالخسائر القديـ و الجديد و كافة التأثيرات المتوقعة لذلؾ عمى البيانات المالية و نتائج اعماؿ  عتراؼالا

الشركات في ظؿ المعيار الجديد، و كذلؾ كافة المعيقات التي واجيت المجمسيف في اصدار المعيار 

 الجديد و تعديلاتو.

 The Interaction of the IFRS 9 Expected Loss(: Farkas, 2016دراسة ). 7

Approach with Supervisory Rules and Implications for Financial Stability 
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 القواعد و( 9المالي الدولي رقـ ) الإبلاغ معيار مف المتوقعة الخسارة نموذج بيف التفاعؿناقشت الدراسة 

 حققةلمتا رلخسائابنيج  نةرمقا، الأوروبي الاتحاد في المالي للاستقرار المحتممة الآثار ويناقش الإشرافية

لتقدير  وذجنم درجي( 9المالي الدولي ) الإبلاغفي حيف اف معيار  ،39 ـقر ليدولا لمحاسبةا رمعيا في

 رثکأوتكوف  رکبوأ رمبک تقو في لقيمةا ضنخفاا تمخصصاالخسائر المتوقعة و ينص عمى تشكيؿ 

 خسائرال تراكـ مف سيقمؿ الائتمانية بالخسائر المبكر عتراؼالا إف. قعةولمتا يميةظلتنا رةبالخسا اطتباار

 الكشؼ متطمبات تساىـ أف المحتمؿ مف ذلؾ، إلى بالإضافة. التنظيمي الماؿ رأس تقدير في والمبالغة

 للإبلاغ المالي رقـ الدولي المعيار زيعز  قد القنوات، ىذه خلاؿ مف. السوؽ نظاـ فعالية زيادة في الممتدة

 لمعمماتالتقديرات المأخوذة في نقطة زمنية محددة  عمى عتمادالإ بسبب ذلؾ، ومع. المالي الاستقرار 9

المالي الدولي رقـ  الإبلاغمعيار  سيزيد ،(المعطاة والخسارة السداد عف التخمؼ احتماؿ) الرئيسية الدخؿ

 كبيرة مساحة نموذجال يوفر ذلؾ، عمى علاوة. المصارؼ لبعض يالتنظيم الماؿ رأس تقمب مف( 9)

 رقـالمالي الدولي  الإبلاغمعيار  تطبيؽ في ىاماً  دوراً  المصارؼ مشرفو يمعب قدحيث . الإداري لمتقدير

 القروض خسارة محاسبة في احترازي تحيز إدخاؿ مخاطر يتحمؿ شرافيالا التدخؿ مف الكثير ولكف ،9

 تطبيقو عمى حاسـ بشكؿ لممعيار المحتممة الفوائد تعتمدعاـ  بشكؿ. الماليةالبيانات  بنزاىة تضر التي

 .القضائية الولايات عبر والمتسؽ الصحيح

 Effect of fair value accounting on the"(: Riahi & Khoufi, 2016دراسة ). 8

company's reputation" 

مف . الشركات سمعة العادلة عمى القيمة محاسبة ثيرتأبحث  إلىأجريت ىذه الدراسة في فرنسا، وىدفت 

 بمؤشرات المعمومات صمة مقارنةب المساىميف قيمة خمؽ عمى العادلة القيمة تطبيؽ تأثير دراسةخلاؿ 

 .الصناعي القطاع في الفرنسية الشركات بمجموعات الخاصة المحاسبة
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 (CACلصناعي المتضمنة في مؤشر )لدراسة مف مجموعة الشركات الفرنسية في القطاع ااتكونت عينة 

مجموعتيف زمنيتيف كاختبار قبمي وبعدي،  إلىفي سوؽ الأسيـ الفرنسي، وتـ جمع البيانات وتقسيميا 

-2001حيث تضمنت مجموعة الاختبار القبمي بيانات الاتجار قبؿ تطبيؽ القيمة العادلة لسنوات )

-2005ر بعد تطبيؽ القيمة العادلة لسنوات )(، وتضمنت مجموعة الاختبار البعدي بيانات الاتجا2003

2007). 

وافترضت وافترضت الدارسة أف استخداـ معايير محاسبة القيمة العادلة لو تأثير عمى سمعة الشركات. 

 لممستثمريف معموماتتنقؿ  العادلة القيمة مبدأ بموجب تقييميا تـ التي المحاسبية المؤشراتالدراسة أف 

 .التاريخية بالتكمفة المتأثرة تمؾ مف أكثر الشركة اأنشأتي التي القيمة حوؿ

 تزاؿ لا ات(يراد)معدؿ العائد عمى السيـ و جودة الإ التقميديةالتشخيص  متغيرات أف إلى النتائج تشير

 ناحية مفالمتعمؽ بيا،  المحاسبي المبدأ كافميما  الأسيـ عائد تحدد رئيسية كمؤشراتبأىميتيا  تحتفظ

 تـفي حاؿ  العادلة القيمة نموذج لممتغيرات بموجب المعمومات محتوى في محوظم تحسف ىناؾ ،أخرى

 .معقد وغير مفيوـبشكؿ  تقديميا

 The contribution of fair value accounting on"(: Ijeoma, 2014دراسة ). 9

corporate financial reporting in Nigeria" 

 الماليةالبيانات  عمى العادلة القيمة محاسبة أثرمعرفة  إلى الدراسةأجريت ىذه الدراسة في نيجيريا، ىدفت 

 في أعضاء مف شخصاً ( 562)اجريت الدراسة عمى عينة عشوائية مف حيث  .نيجيريا في لمشركات

و الاكاديميف في المجاؿ و طمبة الدراسات العميا و السوؽ المالي  النيجيري، المحاسبة معايير مجمس

 .النيجيري
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البيانات  مف لممستثمريف فائدة أكثر معمومات يوفر العادلة القيمة محاسبة تطبيؽة أف وافترضت الدارس

 تحديًا نيجيريا سيشكؿ في الماؿ رأس سوؽ ىيكؿ، كما افترضت أيضاً أف التاريخية متكمفةل المعدة وفقاً 

 المالية للأدوات الكاممة العادلة القيمة، وأخيرا افترضت الدراسة أف العادلة القيمة محاسبةأماـ تطبيؽ 

 . داءالأ تقارير إعداد ىدؼ تحقؽ

 تقارير مف لممستثمريف فائدة أكثر معمومات يوفر العادلة القيمة محاسبةتطبيؽ  أف إلى النتائج تشير

لتطبيؽ  تحديا يشكؿ أف شأنو مف النيجيري الماؿ رأس سوؽ ىيكؿ أف لوحظ كما. التاريخية التكمفة

 عف الإبلاغ ىدؼ تحقؽ المالية للأدوات الكاممة العادلة القيمة أف كذلؾ فوتبي. العادلة القيمة محاسبة

 . ، إلا اف واقع الاقتصاد النيجيري  يشكؿ تحدياً لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة في نيجيرياداءالأ

 Changes in the measurement of fair" (:Fargher & Zhang, 2014دراسة ). 10

value: Implications for accounting earnings" 

 جودة عمى العادلة القيمة قياسأساس  في رالتغي تأثيربحث  إلىأجريت ىذه الدراسة في أمريكا، وىدفت 

الذي مف  بالملائمة الموثوقيةاستبداؿ  عمى تؤكد التيالخاصية  استبداؿ نظرية مع بالتوافؽ. الأرباح

 .لقيمة العادلةمشكمة التقدير الاداري في قياس ا إلىالممكف اف ترد

لمدة  مصرؼ( 394ية ربع سنوية تابعة لػ)مصرف( ملاحظة 3431وتكونت العينة النيائية لمدراسة مف )

 القيمة قياس في الإداري التقدير زيادة. وافترضت الدارسة أف لمشركات القابضة الامريكية ( ربع سنة19)

ات بعد تطبيؽ ىيكمية يرادفي معامؿ استجابة الإ ، و تؤثر سمباً الأرباح إدارة احتمالية بزيادةتقترف  العادلة

 عمىيؤثر  العادلة القيمة قياس في داريالإ تقديرارتفاع المة العادلة كما افترضت أيضاً أف قياس القي

 .الأرباح حوؿالمحتوى المعموماتي لمبيانات المالية 
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قياس القيمة العادلة و التلاعب  وجود ارتباط ايجابي بيف التدخلات الادارية في إلىنتائج الدراسة  تشير

حيث اف الزيادة في تقدير القيمة العادلة المتروؾ ات لاحقاً لمعيار قياس القيمة العادلة يراد( الإإدارة)

اف التقدير  إلى. بالإضافة ات المستيدفةيرادمستوى الإ إلىمرتبط مع احتمالية الوصوؿ  دارةلرغبة الإ

تدني  إلىات و بالتالي يراديؤثر سمبياً عمى معامؿ استجابة الإ الاداري لمقيمة العادلة أوالشخصي 

 ات.يرادالمحتوى المعموماتي للإ

 Fair value accounting for"(: Blankespoor & Others, 2012دراسة ). 11

financial instruments: Does it improve the association between bank 

leverage and credit risk?" 

 تصؼ المالية للأدوات العادلة القيـ باستخداـ الماليةالبيانات  كانت إذا ما فحص إلىالدراسة  ىدفت

، العادلة القيمة عمى القائمة قيمة الأقؿ المالية البيانات مف لممصارؼ الائتمانية المخاطر أفضؿ بشكؿ

 حسابيا يتـ والتي ،المالية الرافعة نسب مختمؼ ارتباط مدى تقييـ إلىىدفت و  التحديد، وجو عمىو 

 .الائتماف لمخاطر مختمفة بمقاييس العادلة، القيمة سمسمة طوؿ عمى المقاسة المالية الأدوات باستخداـ

 المصارؼ مف شركة 46 عمى العائدات حوؿ ملاحظة( 80339لمدراسة ) النيائية العينةتضمنت 

 عاـ حتى 1998 في العاـ اتالسند إصدار وقت العائد ملاحظات تغطي سندات( 1861)مقابؿ القابضة

 . حيث استخدـ الباحث المنيج الوصفي التحميمي في تطوير و اختبار فرضيات الدراسة2010

 التنبؤيةقدر الباحثوف قدرة الفشؿ  المصرفي، بالفشؿ التنبؤ عمى مقياس كؿ لقدرة إحصائية مقارنة جراءلإو 

(FPA )استخدميا التي لممنيجية وفقًا لصمة،ا ذي الرئيسي الخط تحت الواقعة المنطقة باعتبارىا 

(Bushman & smith, 2010 )الاكتشاؼ سعر مف النسبية السرعة لتقييـ. 
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 كبيرا تباينا تفسر المالية للأدوات العادلة القيـ باستخداـ قياسيا تـ التي المالية الرافعة وأظيرت الدراسة أف

 في الأقؿ العادلة القيمة ذات خرىالأ افعالرو  بنسب مقارنة المصارؼ وفشؿ السندات عائدات فروؽ في

 أنيا يبدو والودائع لمقروض العادلة القيمة أف نجد كما. المتغيرات متعددةو  المتغيرة غير التحميلات مف كؿ

 .الإضافية التوضيحية لمقدرة الأساسي المصدر

 :Developments in Fair Value Measurement"(: Dvorakova, 2011. دراسة )12

Some IFRS 13 View" 

 القيمة قياس استخداـ في الحالي التطور تقييـ إلىت ىدفأجريت ىذه الدراسة في جميورية التشيؾ، و 

جراءو  الجديد 13 المالي للإبلاغ الدولي المعيار فوائد وتقييـ العادلة  السمبيات و للإيجابيات شامؿ تقييـ ا 

 في العادلة القيمة قياس استخداـ في لمتطورات رفالمقا التحميؿ إلىالدراسة  ىذهواستندت  .ليذا المعيار

 .المالية المحاسبة في القياس مفيوـ سياؽ

 حيادية زيادةىو  13 المالي للإبلاغ الدولي المعياروأظيرت نتائج الدراسة أف أىـ فوائد ومزايا تطبيؽ 

مالية في اتخاذ القرارات المنفعة لمبيانات ال زيادة وبالتالي ،و قابميتيا لممقارنة المحاسبية المعمومات

يحد مف القدرة عمى  استخداـ منيج القيمة العادلةاف  إلىالاقتصادية لمستخدمي ىذه البيانات، بالإضافة 

عمى ىذه البيانات غير  عتمادات، في حيف لا تزاؿ القدرة عمى التحقؽ و الإيرادصافي الإالتلاعب في 

 غير الكفؤة )غير النشطة( عند قياس القيمة العادلة. قابمة لمحكـ بشكؿ نيائي و تحديد في ظؿ الأسواؽ

 How Significant is the Decline in Fair Value for "(: Ferrao, 2011دراسة ). 13

the Available for Sale Equity Securities? A Model to Estimate the 

Impairment Under IAS 39." 
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 قياس عمى قادرة أداة توفير إلىت المالية الأوروبية، وىدفت أجريت ىذه الدراسة عمى عينة مف المؤسسا

 العينة تحتويحيث  .الممكية حقوؽ أداة سعر تقدير في الصمة ذات المتغيرات ضوء في التعبيرات تمؾ

 2010 لعاـ المالية البيانات تعد والتي الرئيسية الأوروبية البورصة في مدرجة مالية مؤسسة (202) عمى

و التي تفصح عف  المالية البيانات عدادلإ الدولية المعايير/  لممحاسبة الدولية معاييرال مع يتفؽ بما

 .بيانات مالية حوؿ الأدوات المالية المتاحة لمبيع

 القيمة في الممحوظ الانخفاض عف التعبير حوؿ مختمفة اأحكام تدرج عينة الدراسة أفوأظيرت الدراسة 

 المعيار لنفس المالية المؤسسات تطبيؽ مف الرغـ عمى ،2010 لعاـ المالية البيانات في العادلة

 .اتمام لممقارنة قابمة المالية البيانات تكوف أف يمكف لا المحاسبي،

 "Fair Value and Firm Valuation": (Barth and Others, 2011)دراسة . 14

 ابسيط اً استخدمت الدراسة إصدار و . الثابت التقييـ في العادلة القيمة تبني نتائج تحميؿ إلىىدفت الدراسة 

 الآثار بعض ودراسة الاقتصادية الدورة بتضميفقامت الدراسة أيضاً  حيث( Ohlson) تقييـ نموذج مف

و اجريت الدراسة  .العادلة القيمة محاسبة مقابؿ المحافظة مناىج المحاسبة المبنية عمى عمى المترتبة

شركة عاممة في قطاعات المصارؼ و  846عدد ل Compustatعمى عينة مشتقة مف قاعدة بيانات 

 1994التأميف و التجارة مف خلاؿ تحميؿ مشاىدات مالية مشتقة مف البيانات المالية لمعينة لمفترة الزمنية 

محاسبة  إلىفترة التحوؿ مف المحاسبة في ظؿ منيج التكمفة التاريخية  2001حيث يمثؿ العاـ  2007 -

 القيمة العادلة.

 خاص بشكؿ يخضع والذي المالي، القطاع فيالعاممة  لمشركات لمنموذج النيائي التقييـ ةالدراس قيمت

 وتأثير مدى مف تقمؿ العادلة القيمة محاسبة أف عمى دليلًا  النتائج أظيرت. و العادلة القيمة لمحاسبة

 الإداري لتشديدا مستوى مف يقمؿ مما ،المعدة بناءً عمى التكمفة التاريخية المحاسبية البيانات المالية
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 عمى دليلًا  النتائج أظيرت، كما العمميات التي يمكف التلاعب بيا محاسبياً  ىياكؿ استخداـ مف والتخفيؼ

 محاسبة إعتماد وأف المحافظة، ظؿ في بشكؿ كبير متحيز الدفترية بالقيمة المرتبط التقييـ معامؿ أف

 اف إلىبالإضافة  .التقييـ نماذج في المتضمنة ة/الحقيقيالصحيحة القيمة إلىأقرب  يجعميا العادلة القيمة

اف الشركات يجب اف تتوقع خسائر مستقبمية  إلىالارباح يحد مف جودتيا. ىذا بالإضافة  إدارةتأثير 

ماؿ مناسبة في ظؿ القيمة في حاؿ رغب واضعي القوانيف تطوير متطمبات رأس أكبرمحتممة بشكؿ 

العادلة
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 :محاكر الدراسات السابقة 3-3

عمى عدد مف  ة محاور لمتعرؼ عمى تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلةتناولت الدراسات السابقة عد

المتغيرات سواء كانت المؤشرات المالية أو غير المالية أو جودة البيانات المالية و غيرىا، و تنقسـ 

 المحاور عمى النحو التالي:

لة، و مف الدراسات التي تناولت ىذا المحور محور التزاـ الشركات بتطبيؽ محاسبة القيمة العاد .1

 ( و التي اكدت التزاـ الشركات بتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة. 2015) دراسة شراد لعاـ

حيث تناولت الدراسات التي المالي:  داءتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشرات الأ .2

 عتراؼالاقؿ  تـ قياسو بمتغيرات مثؿ ناقشت ىذا المحور محاسبة القيمة العادلة كمتغير مست

و التغير المتراكـ في القيمة العادلة و التغير في الدخؿ و التغير في أرباح  الإفصاحوالقياس و 

المالي فقد تـ التعبير عنو بمؤشرات مثؿ ربحية السيـ الواحد، والسيولة  داءالأدوات المالية. أما الأ

 المالي دوف التعبير عنو بأي متغيرات داءللأبالتعرض  و العائد عمى الاستثمار و اكتفى البعض

( و 2017( و دراسة حمدي )2018مؤشرات مالية و مف ىذه الدراسات: دراسة لقماف ) أو

 Riahi( و دراسة 2011( و دراسة يونس )2014( و دراسة الجوازنة )2017دراسة الجرؼ )

and Khoufi (2016و جميعيا اكدت اف ىناؾ اثر ايجابي ل ) محاسبة القيمة العادلة عمى

 المالي. داءالأ

تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى جودة البيانات المالية: و تناولت الدراسات التي ناقشت  .3

و معايير  الإفصاحىذا المحور محاسبة القيمة العادلة كمتغير مستقؿ تـ التعبير عنو بالقياس و 

تـ التعبير عف جودة البيانات كمتغير مة السوقية، في حيف محاسبة القيمة العادلة الدولية و الرسم

و  و جودة البيانات المالية. فصاحاتالإالملائمة و جودة ات و يرادتابع بمؤشرات مثؿ جودة الإ
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انقسمت الدراسات في ىذا المحور مف حيث تاثير محاسبة القيمة العادلة عمى جودة البيانات 

كدت عمى وجود اثر ايجابي لمحاسبة القيمة العادلة عمى جودة راسات ادقسميف، منيا  إلىالمالية 

( و دراسة 2017( و دراسة ىرش )2018) Sundgren et alالبيانات المالية مثؿ دراسة 

( و دراسة السعبري و مرداف 2014( و دراسة الجسار )2017( و دراسة الجرؼ )2017محمد )

و  Dvorakova (2011)دراسة و  Blankespoor & others (2012)( و دراسة 2013)

 .Barth & others (2011)دراسة 

في حيف اكد القسـ الثاني مف الدراسات ضمف ىذا المحور عمى اف ىناؾ اثر سمبي لمحاسبة القيمة 

بسبب تدني الموثوقية في  العادلة عمى جودة البيانات المالية و ملائمتيا لمتخذي القرارات 

قدرة ىذه البيانات عمى تضميؿ مستخدمييا بسبب عدـ  أخرىية البيانات المالية مف جية و مف ج

 Tutino & Pompili و مف ىذه الدراسات دراسة القدرة عمى فيـ محتواىا و اساس قياسيا 

 ,Bick( و دراسة 2017) Wang & Zhang( و دراسة 2017( و دراسة خمدوف )2018)

Orlova and Sun (2017 و دراسة )Fargher and Zhang (2017.) 

حيث تـ التعبير عف  غير المالية: داءتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشرات الأ .4

غير  داء، في حيف شممت متغيرات الأالإفصاحمحاسبة القيمة العادلة كمتغير مستقؿ بالقياس و 

ات سحيث اكدت الدرا ،المالي عدد مف المتغيرات مثؿ السياسة الائتمانية و المخاطر الائتمانية

لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى السياسة الائتمانية و  التي ناقشت ىذا المحور وجود تأثير

 Hashim et al، و مف ىذه الدراسات دراسة المخاطر و المخصصات المتعمقة بيا إدارةسياسة 

 .(2014( و دراسة الجسار )2016) Farkas( و دراسة 2016)

المالي: حيث تناولت  داءائر المتوقعة عمى مؤشرات الأبالخس عتراؼالاتأثير تطبيؽ نموذج  .5

و  بالخسائر المتوقعة كمتغير مستقؿ و مؤشرات تابعة مثؿ رأس الماؿ التنظيمي عتراؼالانموذج 
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مخصصات انخفاض القيمة العادلة، واكدت جميع الدراسات في ىذا المحور عمى اف ىناؾ اثر 

المالي و غير المالي منيا  داءمؤشرات مؤشرات الأايجابي لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى 

تعزيز الاستقرار المالي و الحد مف التلاعب في المخصصات، و مف ىذه الدراسات دراسة 

Hashim et al (2016 و دراسة )Farkas (2016.) 
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 ما يميز ىذه الدراسة: 3-4

الدراسات السابقة التي تمت مناقشتيا في الفصؿ و تحديداً  خرىتتميز ىذه الدراسة عف باقي الدراسات الأ

 :عمى النحو التاليالسابؽ بمجموعة مف العوامؿ 

 الدولي الدراسة مقارنة بيف فترتيف زمنيتيف الأولى سابقة لمتعديلات الخاصة بتطبيؽ المعيار مثؿت .1

IFRS 13  لو في  و الذي بدأ التطبيؽ الالزاميعف القيمة العادلة  الإفصاحو الخاص بقياس و

الثانية لاحقة لتطبيقو الأمر الذي يساعد في قياس و تحميؿ أثر و الفترة  2013بداية العاـ 

 المصرفي. داءالأالتعديؿ عمى اساس قياس القيمة العادلة عمى البيانات المالية و 

 داءالأفي تعبيره عف  عف باقي الدراسات السابقة حسب عمـ الباحث تتميز الدراسة الحالية .2

ليذه  و المؤشرات غير المالية المالية داءالأمؤشرات  حيث يجمع بيف عدد مفي المصرف

 .مصارؼال

 داءالأ و تقييـ في دراسة حسب عمـ الباحث متغيرات تستخدـ لممرة الأولى تشمؿ الدراسة الحالية .3

 إلىالقيمة السوقية المضافة و معامؿ الثبات المالي معبراً عنو بصافي الديف  مؤشر المالي مثؿ

 .الرسممة السوقية

 IFRS 9لآثار تطبيؽ المرحمة الثالثة و الاخيرة مف معيار الادوات المالية  تتناوؿ الدراسة تحميلاً  .4

الائتمانية بالخسائر  عتراؼالا التي تشمؿ استبداؿ نموذج الخسائر الائتمانية المتحققة بنموذجو 

 .داءت الأمؤشراالمتوقعة و دراسة تأثير ذلؾ عمى البيانات المالية و 
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 الفصؿ الرابع

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

 ات الدراسةإجراءالمنيجية ك 

 

 منيج الدراسة: 4-1

التي تسعى لتحقيقيا، فقد اتبعت الدارسة المنيج الوصفي التحميمي  ىداؼبناءً عمى طبيعة الدارسة و الأ

الذي يعتمد عمى دراسة ووصؼ الظاىرة في الوقت الحاضر و كما ىي في الواقع و تحميميا مف خلاؿ 

الفرضيات المتعمقة بالظاىرة المدروسة و يعبر عنيا تعبيراً كيفياً و كمياً. ىذا و لا يقتصر المنيج فحص 

عمى جمع البيانات المتعمقة بالظاىرة مف اجؿ استقصاء مظاىرىا و علاقاتيا المختمفة، بؿ يتعدى ذلؾ 

ؿ و الأنسب لمثؿ ىذه التحميؿ و الربط و التفسير لموصوؿ لمنتائج، و يعتبر ىذا المنيج الأفض إلى

 الدارسات.

 فرضيات الدراسة: 4-2

 صياغة الفرضيات التالية: لدراسة و الاجابة عف أسئمتيا تـا أىداؼلتحقيؽ 

الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف بتطبيؽ محاسبة  المصارؼلا تمتزـ  الفرضية الرئيسية الأكلى:

 .IFRS 13و  IFRS 9ييف المالي الدول الإبلاغمعياري القيمة العادلة حسب 
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معياري حسب لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  الفرضية الرئيسية الثانية:

الفمسطينية المدرجة في  مصارؼالمالي لم داءعمى الأ IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغ

 بورصة فمسطيف. 

 و تتفرع منيا الفرضيات الفرعية التالية:

 الإبلاغمعياري حسب  لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة الفرضية الفرعية الأكلي:

الفمسطينية  مصارؼعمى مؤشر القيمة السوقية المضافة لم IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف 

 المدرجة في بورصة فمسطيف

 الإبلاغمعياري حسب ائية لمحاسبة القيمة العادلة لا يوجد تأثير ذو دلالة احص الفرضية الفرعية الثانية:

الفمسطينية المدرجة  مصارؼعمى مؤشر العائد عمى الممكية لم IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف 

 في بورصة فمسطيف.

 الإبلاغمعياري حسب لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  الفرضية الفرعية الثالثة:

الفمسطينية المدرجة في  مصارؼعمى مؤشر الثبات المالي لم IFRS 13و  IFRS 9الدولييف  المالي

 بورصة فمسطيف.

معياري حسب لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  الفرضية الرئيسية الثالثة:

الفمسطينية المدرجة  ممصارؼغير المالي ل داءعمى الأ IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغ

 في بورصة فمسطيف.

 و تتفرع منيا الفرضيات الفرعية التالية.
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 الإبلاغمعياري حسب  لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة الفرضية الفرعية الأكلى:

في الفمسطينية المدرجة  مصارؼعمى السياسات الائتمانية لم IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف 

 بورصة فمسطيف.

 الإبلاغمعياري حسب لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  الفرضية الفرعية الثانية:

الفمسطينية المدرجة في  مصارؼالمخاطر لم إدارةعمى سياسة  IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف 

 بورصة فمسطيف.

 

 :متغيرات الدراسة 4-3

 المتغير المستقؿ:

 حاسبة القيمة العادلة:م

السعر الذي سيتـ الحصوؿ عميو مقابؿ بيع أصؿ أو المبمغ الذي سيتـ تعرؼ القيمة العادلة عمى انيا 

 ,IFRS Foundationدفعو لنقؿ التزاـ في معاممة منظمة بيف المشاركيف في السوؽ في تاريخ القياس )

 ؿ:(، و يمكف قياس متغير محاسبة القيمة العادلة مف خلا2019

 Fair الأثر الكمي لمقيمة العادلة: و تتمثؿ ىذه القيمة في مجموع القيـ العادلة لكافة الأصوؿ .1

Value Assets (FVA)  عنيا في البيانات المالية بالقيمة العادلة  الإفصاحالتي يتـ قياسيا و

 و تـ قياسو مف خلاؿ البيانات المالية لممصارؼ IFRS 13معيار بمستوياتيا الثلاث حسب 

 .و مف خلاؿ الاستبانة 2018-2007لمفترة 
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الأرباح و الخسائر غير المتحققة: و يقصد بيا مجموع الأرباح و الخسائر غير المتحققة سواء  .2

و يتـ التعبير عنيا بالتغير في  الدخؿ الشامؿ بيافكانت ضمف  أوالدخؿ  بيافكانت ضمف 

تـ قياسو مف خلاؿ البيانات و  Fair Value Provision (FVP)احتياطي القيمة العادلة 

 و مف خلاؿ الاستبانة. 2018-2007المالية لممصارؼ لمفترة 

: و ىو نموذج لقياس و Expected Credit Loss (ECL) نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة .3

بالخسائر الائتمانية مف خلاؿ توقعيا حسب تصنيؼ الائتماف الممنوح لمجية التي  عتراؼالا

ؿ حدوثيا، عمى عكس نموذج بق بالخسائر الائتمانية عتراؼالاـ ويؿ حيث يتحصمت عمى التم

الخسائر الائتمانية المتحققة و المعموؿ بو قبؿ سرياف و تطبيؽ المرحمة الأخيرة مف المعيار 

IFRS 9 و تـ قياسو مف خلاؿ أسئمة الاستبانة. 

 

 المتغير التابع.

 :المصرفي داءالأ

 ,Neely et al.'sالأحداث السابقة ) أومية قياس كفاءة و فاعمية القرارات عمى انو عم داءيعرؼ قياس الأ

2002, p xiiiمف خلاؿ المدخميف التالييف داء(، و يمكف التعبير عف قياس الأ 

 المالي. داءأكلا: الأ

في  دارةقياس نشاطات و انجازات المؤسسة عف فترة زمنية محددة بيدؼ تحديد كفاءة الإ إلىو ييدؼ 

داـ الأمثؿ لمموارد الاقتصادية المتاحة أو مقارنة نتائجيا مع مؤشرات محددة مسبقاً بيدؼ التعرؼ الاستخ
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مقارنة مؤشرات و نتائج  إلىلمعالجتو و تصويبو. بالإضافة  داءالانحراؼ في الأ أوجو القصور أو عمى 

 (.2015. )صيفي، خرىاعماؿ الشركة مع مؤشرات و نتائج اعماؿ الشركات الأ

 المالي فيما يمي: داءؿ الأو يتمث

و تمثؿ مقياساً تراكميا   :Market Value Added (MVA)مؤشر القيمة السكقية المضافة  .1

لقيمة الدفترية لأصوؿ لعوائد رأس الماؿ المستثمر، أو أنيا الفرؽ بيف القيمة السوقية لممتمكات الشركة و ا

 الية:و تحسب مف خلاؿ المعادلة الت .(2015)صيفي،  ىذه الشركة

 القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية  -القيمة السوقية المضافة = القيمة السوقية لحقوؽ المنشأة 

 Return on Equity (Du Pontمعدؿ العائد عمى الممكية باستخداـ نمكذج دك بكنت ) .2

(ROE): و ىو مؤشر لقياس العائد عمى الممكية التي يقدميا المستثمروف. و يقاس مف خلاؿ المعادلة 

 التالية:

 مضاعؼ الممكية Xمعدؿ دوراف الأصوؿ  Xالعائد عمى حقوؽ الممكية = ىامش الربح 

 ىامش الربح = صافي الدخؿ / صافي المبيعات.

 الاصوؿ. إجماليمعدؿ دوراف الاصوؿ = صافي المبيعات / معدؿ 

 الاصوؿ / معدؿ صافي حقوؽ الممكية. إجماليمضاعؼ الممكية = معدؿ 

 Debt toالرسممة السوقية  إلىو يقاس مف خلاؿ مؤشر صافي الالتزامات الثبات المالي:  .3

Market Capitalization Proportion (DtoMC) الحصة التي تغطييا قيمة الرسممة  و يعبر عف

السوقية الحالية لمشركة مف قيمة صافي الالتزامات المترتبة عمييا و يفضؿ المستثمروف في العادلة اف 

 % و يمكف احتسابو مف خلاؿ المعادلة التالية:50مف تكوف النسبة أقؿ 

 X 100%الرسممة السوقية = )صافي الالتزامات / الرسممة السوقية(  إلىالديف 
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 سعر السيـ السوقي Xالرسممة السوقية = عدد الاسيـ المصدرة 

 ثانيان: المؤشرات غير المالية. 

ساسية المتعمقة بالقطاع المصرفي و التي ترتبط و يتناوؿ ىذا الجانب اثنتيف مف السياسات الداخمية الأ

كونيا مف المحددات الاساسية لقيمة التسييلات الممنوحة  إلىبالإضافة  المصارؼ أداءبشكؿ وثيؽ في 

 المالي، و ىي عمى النحو التالي: داءو بالتالي تؤثر في الأ المصرؼلعملاء 

 أكلان: السياسة الائتمانية.

العميا لممصرؼ و  دارةية لممصرؼ عمى انيا مجموعة القرارات التي تصدرىا الإو تعرؼ السياسة الائتمان

تحدد فييا معايير و شروط و نطاؽ و حدود و انواع و سمطات منح الائتماف المصرفي الذي يمنحو 

 (.2004)عيسى،  المصرؼ

 و يمكف التعبير عف السياسة الائتمانية لأغراض الدراسة بالعوامؿ التالية:

العامة لمنح الائتماف: و ىذه العوامؿ متعمقة بالجية طالبة التمويؿ و منيا شخصية القواعد  .1

العميؿ و سمعتو، الطاقة التمويمية و الادارية لمعميؿ، القدرة التمويمية الذاتية لمعميؿ، و 

 الضمانات المقدمة منو و الظروؼ الاقتصادية المحيطة.

مقدـ و منيا الغرض مف الائتماف، مدة الائتماف، قيمة العوامؿ المرتبطة بنوع التسييؿ الائتماني ال .2

سداد الائتماف الممنوح، مدى ملائمة ىذا الائتماف لمسياسة الائتمانية و أخيراً  أسموبالائتماف، 

 الموازنة بيف العائد و المخاطر.
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 المخاطر. إدارةثانيان: سياسة 

و التحوط  المصرؼراقبة المخاطر التي تواجو و م إدارةالمخاطر في تحديد و قياس و  إدارةتتمثؿ سياسة 

المخاطرة(، و ذلؾ  -تعزيزاً لمبدأ )العائد  المصرؼ إدارةمنيا و المحافظة عمييا في الحدود التي تتقبميا 

المخاطر تجنبيا بشكؿ كمي حيث اف المخاطر  إدارةبما يضمف تعظيـ ربحية المساىميف. و لا تعني 

مستوى معيف مف المخاطر و يتوقع  المصرؼو بالتالي يتقبؿ  المصارؼتعتبر جزء اصيؿ مف عمؿ 

الحصوؿ عمى عائد مالي و غير مالي مقابؿ تحممو لمنسبة التي يتقبميا مف المخاطر )سمطة النقد، 

2018.) 

 IFRS 13القياس المنصوص عميو في المعيار و حيث اف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة و تحديداً اساس

يؤدي التي تذبذب عالي في القيـ  IFRS 9لمتوقعة المنصوص عميو ضمف المعيار و نموذج الخسائر ا

المالي  داءالواردة في البيانات المالية و بشكؿ لا يسيؿ معو تقدير التوقعات المستقبمية، و يؤثر عمى الأ

فاف ذلؾ يؤثر بنفس الطريقة عمى  (Ayres, Huang & Myring, 2017)سمبي  أوسواء بشكؿ ايجابي 

بإعادة النظر  المصارؼاف تتعرض ليا الأمر الذي يمزـ ىذه  المصارؼ إدارةتوى المخاطر التي تتوقع مس

 المخاطر. دارةفي سياستيا الداخمية لإ

 .ثالثان: حجـ أصكؿ المصرؼ

)وسيط( لممفارقة في تأثير تطبيؽ  Moderatorو ىذا المتغير سيتـ ادراجو في الدراسة كمتغير مؤثر 

المالي قبؿ و بعد تطبيؽ التعديلات الأخيرة في محاسبة القيمة العادلة  داءالعادلة عمى الأمحاسبة القيمة 

القيمة الدفترية ، و يقصد بحجـ أصوؿ الشركة ىنا صافي IFRS 13و  IFRS 9ضمف المعياريف 

بعد خصـ مخصصات الاستيلاؾ و مخصصات انخفاض  Net Book Value (NA) لأصوؿ المنشأة

 استخداـ الموغاريثـ الطبيعي لصافي للأصوؿالقيمة و تقاس ب
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 (1شكؿ رقـ )

 أنمكذج الدراسة

 المتغيرات التابعة       المتغير المستقؿ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأداء‌المصرفً

 MVAالقٌمة‌السوقٌة‌المضافة‌

 FVالقٌمة‌العادلة‌

الأثر‌الكلً‌للقٌمة‌العادلة‌

FVA 
 ROEالعائد‌على‌حقوق‌الملكٌة‌

الارباح‌و‌الخسائر‌غٌر‌

 FVPالمتحققة‌
 DtoMCالثبات‌المالً‌

نموذج‌الخسائر‌الائتمانٌة‌

 ECLالمتوقعة‌

 CRالسٌاسات‌الائتمانٌة‌

 RMسٌاسة‌ادارة‌المخاطر‌

 NAالمصرف‌حجم‌أصول‌
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 :أساليب تحميؿ البيانات 4-4

لقيمة الدراسة تـ استخداـ المنيج الوصفي التحميؿ لبياف تأثير تطبيؽ محاسبة ا أىداؼلأغراض تحقيؽ 

المنشآت الاقتصادية، و مف الاساليب الاحصائية المستخدمة في تحميؿ البيانات بعض  أداءالعادلة عمى 

مقاييس النزعة المركزية و مقاييس التشتت كالمتوسطات الحسابية و الانحرافات المعيارية و النسب 

ابات عينة الدراسة عمى المئوية و التكرارات و تحميؿ الانحدار و تحميؿ التبايف، ليتسنى وصؼ اج

مصفوفة معاملات و  R2 ( و معامؿ التحديدT-testالاستبانة و تـ اختبار الفرضيات بواسطة اختبار )

 .SPSS( مف خلاؿ برنامج الرزـ الاحصائية Correlation Matrixالارتباط )

ج الرزـ الاحصائية المالي باستخداـ برنام داءو مؤشرات الأ لممصارؼو كذلؾ تـ تحميؿ البيانات المالية 

STATA ( باستخداـ تحميؿ الانحدار الخطي و اختبارZ-test( و )R2)،  و تحميؿ اختلاؼ التبايف

( chi squareباستخداـ مربع كاي ) Breusch-Pagan / Cook-Weisberg testبواسطة اختبار 

و غيرىا مف بايف، خموىا مف مشاكؿ اختلاؼ الت و التحقؽ مفلاختبار التجانس في البيانات المالية 

 .خرىالاختبارات الأ

 

 :قياس المتغيرات 4-5

الحاسوب و قد تـ ادخاليا لمحاسوب  إلىبعد جمع بيانات الدراسة قاـ الباحث بمراجعتيا تمييداً لإدخاليا 

 5رقمية حيث اعطيت الاجابة )دائماً(  إلىبإعطائيا ارقاـ معينة أي بتحويؿ اجابات الاستبانة المفظية 

درجة أما الاجابة )نادراً جداً(  2درجات و الاجابة )نادراً(  3درجات و )أحياناً(  4)غالباً(  درجات و

درجة واحدة. بحيث كمما زادت الدرجة زادت درجة استجابات المبحوثيف نحو تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة 

 المنشآت الاقتصادية.  أداءالعادلة عمى 
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و النسب المئوية و المتوسطات  عدادلمبيانات باستخراج الإوقد تمت المعالجة الاحصائية اللازمة 

عف طريؽ  )α=0.05الحسابية و الانحرافات المعيارية و قد تـ فحص فرضيات الدراسة عند المستوى )

تحميؿ الانحدار الخطي البسيط و المتعدد و تـ استخداـ معادلة الثبات كرونباخ الفا لفحص ثبات اداة 

التحميؿ العاممي لفحص صدؽ اداة  أسموبستخراج بطريقة المكونات الاساسية بالدراسة و معاملات الا

 الدراسة.

 :مجتمع الدارسة 4-6

يعرؼ مجتمع الدارسة عمى انو جميع مفردات المشكمة التي يدرسيا الباحث، و حيث اف الدراسة تيدؼ  

اممة في فمسطيف بشقيو الع المصارؼ أداءالتعرؼ عمى تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى  إلى

 7الفمسطينية المحمية و عددىا  المصارؼو يتمثؿ مجتمع الدارسة في كافة  المالي و غير المالي، 

 .31/12/2018كما ىي بتاريخ  مصارؼ

 :عينة الدارسة 4-7

 يا فقد تـ اختيار عينة الدارسة عمى النحو التالي:أىدافو لتحقيؽ اغراض الدراسة و 

 المصارؼفقد تـ اختيار عينة قصدية لممشاىدات المالية الخاصة بىدات المالية أولًا: بخصوص المشا

، و ىذه البيانات تـ استخراجيا مف البيانات مصارؼ 6و عددىا  المحمية المدرجة في بورصة فمسطيف

 2018و حتى نياية العاـ  2007لمسنوات مف العاـ المالية التي سيتـ احتساب كافة المتغيرات المالية 

ىو العاـ الفاصؿ لأغراض التحميؿ القبمي و البعدي لدراسة و  2013. بحيث يكوف العاـ اءً عمييابن

استخدمت في  فردة( م 3312) فرداتتحميؿ اثر التعديلات في محاسبة القيمة العادلة و يبمغ عدد الم

  .و المتغيرات المالية المستقمةالمالي  داءمؤشرات الأاحتساب 
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المالية  دارةلمحمية لكؿ مف الإا المصارؼر عينة قصدية تشمؿ موظفي الادارات العامة في ثانياً: تـ اختيا

دارةو  مف مدراء  ( موظؼ142و بناءً عميو بمغ حجـ العينة ) المخاطر إدارةالائتماف و التسييلات و  ا 

عينة ( استبانة وزعت عمى 55و قد تـ استرداد ) ،نواب مدير و رؤساء اقساـ و موظفيف تنفيذييفو 

المحمية المدرجة  المصارؼو الجدوؿ التالي يوضح اسماء  %(.39نسبة الاستجابة )الدارسة حيث بمغت 

 في بورصة فمسطيف و التي تمثؿ عينة الدراسة.

 (6جدوؿ رقـ )

 المحمية )عينة الدراسة لأغراض التحميؿ المالي( المصارؼقائمة 

 ظفيفعدد المو  المصرؼ الرقـ عدد الموظفيف المصرؼ الرقـ
 762 بنؾ القدس 2 1280 بنؾ فمسطيف المحدود 1
 531 البنؾ الاسلامي العربي 4 700 البنؾ الاسلامي الفمسطيني 3
 590 البنؾ الوطني 6 276 بنؾ الاستثمار الفمسطيني 5

 

 

 :كصؼ اداة الدراسة 4-8

 المصارؼالسنوية لكافة لمحصوؿ عمى البيانات لمتحميؿ الاحصائي تـ تجميع البيانات المالية النصفية و 

و التي تـ نشرىا عمى موقع بورصة فمسطيف و التي  2018حتى العاـ  2007موضوع الدراسة مف العاـ 

مشاىدة تشمؿ كافة البيانات المالية المطموبة لاحتساب المؤشرات المالية  3312بمغ عدد مشاىداتيا 

يدؼ التعرؼ عمى تأثير التعديلات الأخيرة عمى ب الوسيطالتابعة و المتغيرات المالية المستقمة و المتغير 

المالي ليذه المصارؼ مف  داءعمى الأ IFRS 9و  IFRS 13محاسبة القيمة العادلة و تحديداً المعياريف 

 الدراسة. أىداؼخلاؿ عدد مف المؤشرات المالية التي تـ اختيارىا بما يتناسب مع 
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غير  داءمتطمبات المعياريف المذكوريف اعلاه عمى الأو لأغراض تحديد تأثير تطبيؽ و الالتزاـ بتطبيؽ 

الاطار النظري و  إلىفقد تـ تطوير استبانة خاصة ليذه الدارسة و ذلؾ بالاستناد  المصارؼالمالي ليذه 

ثلاثة محاور اساسية و تتدرج الاجابة عمى  إلى( فقرة مقسمة 40نتائج الدراسات السابقة تكونت مف )

( و قد تـ توزيعيا عمى عينة 5-1)نادراً جداً( عمى مقياس ليكرت الخماسي مف ) لىإالفقرات مف )دائماً( 

 الدراسة و قد تضمنت الاستبانة أربعة أقساـ و ىي كما يمي:

جمع البيانات الديموغرافية عف الاشخاص الذيف قاموا بالإجابة عمى اسئمة  إلىالقسـ الأوؿ: و ييدؼ 

ظيفي، الدائرة التي يعمؿ بيا، المؤىؿ العممي، التخصص العممي، الاستبانة، و ىي )الجنس، المسمى الو 

و سنوات الخبرة( و ذلؾ لمتاكد مف توفر المعرفة اللازمة لدى المجيبيف بمحتويات الاستبانة و قدرتيـ 

 عمى اجابة اسئمتيا.

محاسبة التعرؼ عمى تأثير تطبيؽ  إلى القسـييدؼ ىذا القسـ الثاني: السياسة الائتمانية لممصرؼ و 

( ضمف 14-1و الذي تـ قياسو عبر الأسئمة مف رقـ ) مصرؼالقيمة العادلة عمى السياسة الائتمانية لم

 المحور الأوؿ.

التعرؼ عمى تأثير تطبيؽ نموذج  إلى القسـييدؼ ىذا القسـ الثالث: نموذج الخسائر المتوقعة و 

و  مصرؼالمخاطر لم إدارةئتمانية و سياسة المالي و السياسة الا داءالأبالخسائر المتوقعة عمى  عتراؼالا

 ( ضمف المحور الثاني.11-1الذي تـ قياسو عبر الأسئمة مف رقـ )

التعرؼ عمى تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة  إلى قسـييدؼ ىذا الالمخاطر  إدارةالقسـ الرابع: سياسة 

( ضمف المحور 15-1ئمة مف رقـ )و الذي تـ قياسو عبر الاس المصرؼالمخاطر لدى  إدارةعمى سياسة 

 الثالث مف الاستبانة.
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 :Validityصدؽ الاداة  4-9

)انظر  مف ذوي الاختصاص المحكميف تـ التحقؽ مف صدؽ اداة الدراسة بعرضيا عمى مجموعة مف 

، و الذيف ابدوا بعض الملاحظات التي تـ اخذىا بعيف الاعتبار و الآراء حوؿ مدى (1رقـ الممحؽ 

قياس في دراسة تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة و تحديداً التعديلات الأخيرة عمى صلاحية الم

المالي و غير المالي لممنشآت الاقتصادية، و قد اشاروا  داءعمى الأ IFRS 9و  IFRS 13المعياريف 

 .صلاحية فقراتو و ملائمتو ليذا الغرض إلى

نتائج التحميؿ المالي و تحميؿ فقرات مف اط بيرسوف لكؿ و تظير الجداوؿ ادناه نتائج اختبار معامؿ الارتب
 و محاور الاستبانة و ىي عمى النحو التالي:

 (7جدوؿ رقـ )

 .الارتباط بيف المتغيرات المالية ترتيب معاملات

NA FVP FVA  MVA ROE DtoMC  
     1 DtoMC 
    1 0.0374 ROE 
   1 0.4287 -0.1034 MVA 
  1 0.4031 0.6800 0.0604 FVA 
 1 0.0737 -0.1036 0.1092 -0.4116 FVP 
1 0.0360 0.5931 0.5622 0.7595 -0.0055 NA 

 تدؿ عمى القيمة العادلة للأصوؿ و التي تـ قياسيا باستخداـ الموغاريثـ الطبيعي. FVAحيث أف: 

   FVP طبيعيتدؿ عمى احتياطي القيمة العادلة و التي تـ قياسيا باستخداـ الموغاريثـ ال 

   NA  الأصوؿ و التي تـ قياسيا باستخداـ الموغاريثـ الطبيعي صافيتدؿ عمى قيمة 

و معدؿ  (NA)الاصوؿ  إجماليبيف  0.7595قيمة لمعامؿ الارتباط ىي  أكبرفي الجدوؿ اعلاه نجد اف 

انو تـ علاقة قوية بيف المتغيريف المذكوريف إلا  ىو ىذه النسبة تدؿ عم (ROE)العائد عمى الممكية 
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ىو متغير وسيط و ليس مف متغيرات الدراسة المستقمة التي يتـ مف  (NA)المتغير  اىماليا حيث اف

و بالتالي فإف النموذج  المالي داءخلاليا فحص تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشرات الأ

 .يخمو مف مشاكؿ الارتباط بيف المتغيرات

ار معامؿ الارتباط بيرسوف بيف الدرجات الكمية لمحاور الاستبانة و و الجدوؿ التالي يوضح نتائج اختب

 الذي يحدد ما اذا كاف ىناؾ مشكمة في الترابط الداخمي بيف ىذه المحاور.

 (8جدوؿ رقـ )

 .محاور الاستبانةترتيب معاملات الارتباط بيف 

 Total CR Total ECL Total RM 
Total CR 1   
Total ECL 0.493 1  
Total RM 0.722 0.742 1 

 

 محور السياسة الائتمانية في الاستبانة إجماليو تمثؿ  CR  =Credit Risk  حيث اف

 RM  =Risk Management   المخاطر في الاستبانة. إدارةمحور سياسة  إجماليو تمثؿ 

 ECL  =Expected Credit Loss  الاستبانة محور نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة في إجماليو تمثؿ 
 

و يدؿ  0.722=  (Total RM)و  (Total CR)معامؿ الارتباط بيف  قيمةمف الجدوؿ اعلاه نلاحظ اف 

 Total)و  (Total ECL)و كذلؾ قيمة معامؿ الارتباط بيف  ،عمى ارتباط قوي بيف المتغيريف المذكوريف

RM)  =0.742  ًوجود مشكمة  إلىما يشير وجود ارتباط قوي بيف المتغيريف، وكلاى إلىو يشير ايضا

بيف متغيرات الدراسة، و لذلؾ فقد تـ اختبار مشكمة التعدد الخطي  (Multicolinearity)التعدد الخطي 

و تبيف اف قيمة  (Variance Inflation Factor (VIF))بيف المتغيرات باستخداـ معامؿ تضخـ التبايف 
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VIF  ( و ىو اقؿ مف القيمة 34( و )33رقـ )( حسب ما ىو موضح في الجدوليف 1.48)لكلاىما ىي

 .(، و عميو يتضح اف النموذج يخمو مف مشاكؿ التعدد الخطي و الارتباط الداخمي 5المقبولة احصائياً )

 : Reliabilityثبات الأداة  4-10

مف مرة  أكثريقصد بثبات الاستبانة اف تعطي ىذه الاستبانة نفس النتيجة لو تـ اعادة توزيع الاستبانة 

اف ثبات الاستبانة يعني الاستقرار في نتائج الاستبانة و  أخرىحت نفس الظروؼ و الشروط، أو بعبارة ت

 عدـ تغييرىا بشكؿ كبير فيما لو تـ اعادة توزيعيا عمى الافراد عدة مرات خلاؿ فترات زمنية معينة.

تخداـ معامؿ الثبات كرونباخ لقياس ثبات اداة الاستبانة أي مدى الاتساؽ الداخمي لأسئمة الاستبانة تـ اس

( و الذي يقيس نسبة تبايف الاجابات و يستخدـ لمتعرؼ عمى Cronbach Coefficient Alphaالفا )

( بيف Internal Consistencyقوة ىذا التماسؾ، و يعطي ىذا المعامؿ متوسط الارتباط الداخمي )

مما اقترب المعامؿ مف الواحد الصحيح، ( و ك1-0الاسئمة التي يقيسيا و لذلؾ فاف قيمتيا تتراوح مف )

عميو و العكس صحيح، و تعد القيمة  عتمادكمما تـ التأكد مف قوة التماسؾ الداخمي لممقياس و امكانية الإ

كي يكوف التماسؾ الداخمي لممقياس جيداً و حتى يمكف  أكثر%( ف60المقبولة احصائيا لممعامؿ ىي )

  انت النتائج عمى النحو التالي:تعميـ النتائج عمى عينة الدراسة و ك
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 (9جدوؿ رقـ)

 جدوؿ قياس معامؿ ثبات الأداة ألفا كرونباخ.

عدد  المجاؿ
 الفقرات

معامؿ الثبات 
 الفا كرونباخ

 %95.1 14 مصرؼتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى السياسة الائتمانية لم
 %79.5 11 المصرفي داءالأمى بالخسائر المتوقعة ع عتراؼالاتأثير تطبيؽ نموذج 

 %92.4 15 المصرؼالمخاطر لدى  إدارةتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى سياسة 
 %95.9 40 الدرجة الكمية لجميع المجالات

يوضح الجدوؿ السابؽ نتائج اختبار ثبات اداة الدراسة الفا كرونباخ لفقرات الاستبانة و لمدرجة الكمية 

 -% 79.5يتضح مف الجدوؿ السابؽ اف قيمة معامؿ الثبات تتراوح ما بيف ) ، حيثلكافة مجالاتيا

%( مما يدؿ عمى اف اداة 95.9%( عند مجالات الدراسة كما بمغت قيمة معامؿ الثبات الكمية )95.1

% مف النتائج الحالية فيما لو تـ اعادة القياس و البحث و 95.9الدارسة الحالية قادرة عمى انتاج 

التي  ىداؼبنفس الظروؼ، و ىذه القيـ اعتبرت مناسبة لأغراض الدراسة و الأ أخرىاميا مرة استخد

 وضعت ىذه المجالات و فقراتيا مف اجميا.

 معيار الحكـ عمى درجة المكافقة مفتاح التصحيح. 4-11

 التصحيح مفتاح‌(10جدوؿ رقـ )

 الدرجة الوسط الحسابي
 منخفضة جداً  1.8أقؿ مف 

 منخفضة 2.6مف  اقؿ -1.8مف 
 متوسطة 3.4أقؿ مف  - 2.6مف 
 مرتفعة 4.2أقؿ مف  - 3.4مف 
 مرتفعة جداً  أكثرف 4.2مف 
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 .خصائص عينة الدراسة 4-12

اف النسبة الأعمى مف الخصائص الشخصية و الوظيفية لعينة الدراسة حيث نجد  (3الممحؽ رقـ )يوضح 

%(. أما 76.4ىـ مف الذكور حيث بمغت نسبتيـ ) لممصارؼالمبحوثيف مف موظفي الادارات العامة 

موظؼ و بمغت نسبتيـ  لمف يعمموف برتبة بالنسبة لممسمى الوظيفي لممبحوثيف فكانت النسبة الأعمى

%( مف المبحوثيف المؤىؿ العممي 72.7%(، و كذلؾ يتضح مف البيانات الواردة في الجدوؿ اف )45.5)

و فيما يتعمؽ بسنوات الخبرة  ،يـ العممي ىو المحاسبةتخصصمنيـ %( 36.4ليـ بكالوريوس و اف )

سنة و ىذا يتناسب مع  (11)%( مف المبحوثيف ممف تزيد سنوات خبرتيـ عف 41.9لممبحوثيف فكاف )

 دقة. أكثرموضوع الدراسة و يجعؿ اجاباتيـ  ىميةمحاور موضوع الدراسة و يعزز مف ادراكيـ لأ

 اسةلعينة الدر فحص التكزيع الطبيعي  4-13

المبحوثيف في الاستبياف حيث يوضح الجدوؿ التالي يوضح نتائج  لإجاباتنتائج اختبار التطرؼ  أكلان:

حيث مف الناحية الاحصائية لا يجب اف تزيد  Kurtosisو   Skewnessاختبار التطرؼ باستخداـ 

ذج لنمو و ىذا يدؿ عمى اف ا )3 +)عف  Kurtosisو اف لا تزيد نسب  (1 +)عف  Skwenessقيمة 

 عمى النحو التالي يخمو مف مشاكؿ القيـ المتطرفة و كانت النتائج

 (11جدوؿ رقـ )

 نتائج اختبار التطرؼ لاستجابات المبحوثيف في الاستبانة

Variables Skewness kurtosis 
Agr total 0.524 0.091 
Total CR 0.935-  0.469 
Total ECL 0.044 0.384-  
Total RM 0.19-  0.773-  
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نلاحظ اف استجابات المبحوثيف يوضح الجدوؿ اعلاه نتائج اختبار التطرؼ لاستجابات المبحوثيف حيث 

عمى كافة فقرات و محاور الاستبانة موزعة توزيعاً طبيعياً و لا وجود لمشكمة البيانات المتطرفة حيث اف 

مشاكؿ في التوزيع  و بالتالي لا يوجد تقع ضمف الحدود المسموح بيا Kurtosisو  Skewnessقيـ 

 .الطبيعي و لا يوجد أي قيـ متطرفة

اختبار القيـ المتطرفة لمتغيرات المؤشرات المالية كما بالجدوؿ ادناه و تبيف مف  إجراءبقاـ الباحث  ثانيان:

مختمفة بشكؿ كبير و بالتالي فاف النموذج خالي مف القيـ  أوخلاؿ النموذج انو لا يوجد قيـ متطرفة 

 ب ما ىو واضح مف الجدوؿ ادناه.حسالمتشعبة 

 (12جدوؿ )

 المالية نتائج اختبار التطرؼ في البيانات

Variables Skewness Kurtosis 
DtoMC .7600892 3.665979 
ROE -.083936 3.495454 
MVA .5777442 1.360488 
FVA .6286925 2.93475 
FVP .5623697 1.612304 
NA .8270203 3.598666 

 

دوؿ اعلاه اختبار القيـ المتطرفة و التوزيع الطبيعي لمبيانات المالية التي اخذت في الدراسة يوضح الج

إلا اف البيانات  3تزيد عف  Kurtosisبالرغـ مف اف ىناؾ بعض القيـ في  2018-2007لمفترة الزمنية 

 Doornik-Hansenو ىذا يؤكده اختبار  مشكمة التطرؼ و اف البيانات موزعة توزيعاً طبيعياً تخمو مف 

عمى النحو  اختبار التوزيع الطبيعي لمبيانات و كانت النتائج إلىو الذي ييدؼ  باستخداـ مربع كاي

 التالي:
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chi2(2) =    5.114     Prob>chi2 = 0.077 

مف  أكبرو تدؿ ىذه النتيجة عمى اف البيانات موزعة توزيعاً طبيعياً حيث اف نسبة احتمالية مربع كاي 

 غير ىامة، و عميو تخمو البيانات المالية مف مشاكؿ التوزيع الطبيعي.% و ىي 5
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 الفصؿ الخامس

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

 تحميؿ البيانات ك عرض نتائج الدراسة

 تحميؿ البيانات: 5-1

كفقان  الفمسطينية المدرجة في بكرصة فمسطيف محاسبة القيمة العادلة مصارؼىؿ تطبؽ ال 5-1-1

 ؟IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغلمعيارم 

البيانات المالية المتعمقة بتطبيؽ المصارؼ الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف ي يوضح الجدوؿ التال

كما ىي  IFRS13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغلمحاسبة القيمة العادلة وفقاً لمتطمبات معياري 

 و تأثيرىا عمى البيانات المالية. 2018كانوف أوؿ لعاـ  31في 

 (13جدوؿ رقـ)

 .31/12/2018كما ىي بتاريخ  IFRS 13و  IFRS 9المعياريف  حسب ة لعينة الدارسةالبيانات المالي

 المصرؼ
 أصكؿ بالقيمة العادلة

 FVA 
أدكات مالية بالقيمة 

  العادلة
إحتياطي القيمة 

 FVP العادلة
أثر تطبيؽ معيار 

IFRS 9 (ECL) 
 -57,635,506 -3,467,059 43,878,463 2,731,033,467 بنؾ فمسطيف

 -10,910,474 -2,603,012 5,753,986 703,557,491 القدسبنؾ 
 -1,302,660 -165,611  6,142,748  224,225,606 بنؾ الاستثمار الفمسطيني

 -1,880,207 -1,788,287  6,271,545  687,835,547 البنؾ الاسلامي العربي
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 -9,549,964 -234,153  16,020,873  695,972,733 البنؾ الاسلامي الفمسطيني
 -9,396,902 -5,123,395  19,320,998 1,346,322,461 البنؾ الكطني

حيث يتضح مف الجدوؿ اعلاه اف المصارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف تمتزـ بتطبيؽ محاسبة القيمة 

حيث يتـ قياس القيمة  IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولية  الإبلاغالعادلة وفقاً لمتطمبات معايير 

ؿ و التزامات ىذه المصارؼ وفقاً لييكؿ قياس القيمة العادلة بمستوياتو الثلاثة حسب العادلة لأصو 

و يظير الأثر الكمي لمتعديؿ عمى القيمة العادلة في احتياطي القيمة العادلة، أما  IFRS 13المعيار 

لية فنلاحظ اف المصارؼ تمتزـ بتصنيؼ الادوات الما IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغبخصوص معيار 

حاسبة التحوط و نموذج مالأخيرة مف المعيار و المتعمقة ب لممعيار و أف نتيجة تطبيؽ المرحمةوفقاً 

بالخسائر المتوقعة و تـ إظيار كافة التعديلات الناتجة عف احتساب الخسائر الائتمانية  عتراؼالا

السابؽ بأثر تطبيؽ معيار في الجدوؿ  إليياكتعديؿ في حقوؽ الممكية في نياية العاـ و يشار المتوقعة 

IFRS 9 الإبلاغ، و عميو فإف الشركات الفمسطينية تطبؽ محاسبة القيمة العادلة وفقاً لمتطمبات معياري 

 .IFRS13و  IFRS 9المالي الدولييف 

 IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغكفقان لمعيارم تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة  5-1-2

 .لممصارؼ المدرجة في بكرصة فمسطيفالمالي  داءعمى الأ

  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغوفقاً لمتطمبات معياري لاختبار تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 

المالي لممصارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف، تـ احتساب كافة النسب  داءالأعمى  IFRS 13و

 تائج الاختبارات عمى النحو التالي:المؤشرات المالية و معالجتيا احصائياً و كانت نو 

و الذي يستخدـ بيدؼ التحقؽ   Pregibonاختبار  إجراءلمتأكد مف اف النموذج تـ تحديده بشكؿ جيد، تـ 

في  (Hatsq) خصائص متغيرات الدراسة مف خلاؿ اختبار مربع الخطأ إلىمف سلامة النموذج بالاستناد 

 Hatsqضح الجدوؿ ادناه، حيث نجد اف القيمة الاحتمالية لػ كما يو قيـ المتغيرات التابعة في النموذج 
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(P>|t| )و تعني انيا غير ىامة أي اف النموذج تـ تحديده بشكؿ جيد و لـ يتـ حذؼ أي 5مف  أكبر %

 مف المتغيرات اليامة في النموذج

 (14جدوؿ رقـ )

 لمتأكد مف سلامة النموذج Pregibonنتائج اختبار 

P>|t| t Std. Err. Coef.  
0.004 3.10 .2781467 .8623505 Hat 
0.572 0.57 .517362 .8670859 Hatsq 
0.877 0.16 .0124177 .0019302 Cons 

 

 

-Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroاختبار اختلاؼ التبايف  إجراءكما تـ 
sedasticity أ في نموذج الاختبار الخطي حيث يقوـ الاختبار عمى فحص ما اذا كاف التبايف في الخط

اف البيانات خالية مف مشاكؿ التبايف حيث  إلىو تشير النتائج تابعاً لممتغيرات المستقمة في النموذج، 
 كانت النتائج عمى النحو التالي:

Ho Constant variance 
Variables fitted values of ROE 
chi2(1)       3.10 
Prob> chi2   0.0783 

 

 غير ىاـ و اف البيانات تبايف الخطأ العشوائي% تدؿ عمى اف 5مف  أكبر Prob>chi2 قيمة حيث اف

 متجانسة التبايف. المالية

( لتطبيؽ التعديلات في محاسبة Pre and Post Analysisاختبار قبمي و بعدي ) إجراءقاـ الباحث ب

المالي لمتعرؼ عمى تأثير  داءعمى الأ IFRS 13و  IFRS 9وفقاً لمتطمبات المعياريف القيمة العادلة 
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( و معامؿ Z-testباستخداـ اختبار ) تـ اختبارىاالمالي و  داءالأ العادلة عمى تطبيؽ محاسبة القيمة

 :، و كانت النتائج عمى النحو التاليR2التحديد 

 ( 15جدوؿ )

 .2018-2013التابعة و المستقمة لمفترة  المالية العلاقة بيف المتغيرات

Variables/Test FVA FVP NA Con. R2 

ROE 
Coef. -.11238 .00157 .322454 -1.7749 

0.5713 Z -1.42 0.92 3.41 -6.5 
P>|z| 0.084 0.183 0.000 0.000 

DtoMC 
Coef. .088403 -.1783477 -5.72732 9.659118 

0.1731 Z 1.77 -2.89 -1.67 0.98 
P>|z| 0.042 0.003 0.049 0.171 

MVA 
Coef. -.270955 -.0922101 .4375237 -.1544025 

0.4674 Z -3.46 -0.55 4.68 -5.72 
P>|z| 0.000 0.275 0.000 0.000 

 

بعد التطبيؽ الالزامي أي  2018-2013البيانات المالية لمفترة اختبار  الجدوؿ اعلاه يوضح نتائج

و  (Z)لخطي و نتائج اختبار حيث يظير الجدوؿ معاملات اختبار الانحدار ا، IFRS 13لممعيار 

 في المتغير التابع.الناتج مستوى الدلالة المعنوية و معامؿ القدرة التفسيرية لممتغيرات المستقمة في التغير 

و  FVAمف الجدوؿ أعلاه نجد انو لا يوجد علاقة ذات دلالة احصائية بيف متغيرات الدراسة المستقمة 

FVP  و مؤشر العائد عمى الممكيةROEبيف دالة احصائياً  ايجابية يوجد علاقة ي حيف، فFVA 

و مؤشر الثبات  FVP، و كذلؾ ىناؾ علاقة سمبية دالة احصائياً بيف DtoMCومؤشر الثبات المالي 

، أما بخصوص القيمة السوقية المضافة فإف ىناؾ علاقة سمبية دالة احصائياً بينيا و DtoMCالمالي 

 .FVPو  FVAبيف متغيري 



113 
 

و متغيري  NAذلؾ فإف ىناؾ علاقة ايجابية ذات دلالة احصائية بيف المتغير الوسيط  لىإبالإضافة 

في حيف اف لو تأثير سمبي داؿ احصائياً  MVAو القيمة السوقية المضافة  ROEالعائد عمى الممكية 

 ، الأمر الذي يؤكد وجود علاقة ذات دلالة بيفDtoMCالرسممة السوقية  إلىعمى متغير صافي الديف 

عمى  IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغمحاسبة القيمة العادلة وفقاً لمتطمبات معياري 

 المالي لممصارؼ الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف. داءمؤشرات الأ

 (16جدوؿ )

 .2012-2007التابعة و المستقمة لمفترة  المالية العلاقة بيف المتغيرات

Variables/Test FVA FVP NA Con. R2 

ROE 
Coef. .1610588 .0009084 -.0909614 -.4900293 

0.5906 Z 2.69 1.12 -1.36 -3.70 
P>|z| 0.005 0.13 0.094 0.000 

DtoMC 
Coef. 2.009218 -.0273943 1.126882 -.2336505 

0.5069 Z 0.28 0.28-  0.14 1.45-  
P>|z| 0.391 0.390 0.449 0.075 

MVA 
Coef. 4.056073 -.0362138 8.839843 .1131113 

0.2998 Z 0.27 0.18-  0.52 3.38-  
P>|z| 0.395 0.430 0.302 0.000 

 

التطبيؽ الالزامي  قبؿما أي  2012-2007البيانات المالية لمفترة  اختبارنتائج يظير الجدوؿ السابؽ 

و  (Z)خطي و نتائج اختبار حيث يظير الجدوؿ معاملات اختبار الانحدار ال ،IFRS 13لممعيار 

 مستوى الدلالة المعنوية و معامؿ القدرة التفسيرية لممتغيرات المستقمة في التغير في المتغير التابع.

ة دلالة احصائية لكافة المتغيرات المستقمة سواء المتعمق تأثير ذاف الجدوؿ أنو لا يوجد أي مو يتبيف 

المالي  داءعمى مؤشرات الأ NAو المتغير الوسيط أ FVPو  FVAبتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 
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اف التعديلات في  إلى، و يعزى السبب في ذلؾ DtoMCو  ROEو  MVAالمدرجة في النموذج 

لـ تكف  IFRS13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغمتطمبات معياري  حسبمحاسبة القيمة العادلة 

المالي  الإبلاغيد مف معايير المحاسبة الدولية و معايير مطبقة خلاؿ تمؾ الفترة، بالرغـ مف اف ىناؾ العد

و غيرىا، إلا اف ىذه  IFRS 7و  IAS 39و  IAS 32الدولية كانت سارية خلاؿ تمؾ الفترة منيا 

 المالي. داءالمعايير لـ يكف ليا تأثير ذا دلالة احصائية عمى مؤشرات الأ

تطبيؽ محاسبة القيمة أي بعد  2018-2013مفترة ل ( الخاص بنتائج التحميؿ15بالمقارنة بيف الجدوؿ )

تطبيؽ محاسبة القيمة أي قبؿ  2012-2007لمفترة ( الخاص بنتائج التحميؿ 16و الجدوؿ ) ،العادلة

و نتائج اختبارات التطرؼ و  ،لكؿٍ مف الاختباراتنتائج اختبارات سلامة النموذج  إلىو بالاستناد  ،العادلة

جابة عمى اسئمة الدراسة الخاصة بشؽ التحميؿ المالي عمى النحو التالي مع ، يمكف الاالتوزيع الطبيعي

 (:α=0.05مستوى )العمـ اف كافة الاختبارات اجريت عند 

المالي  الإبلاغكفقان لمعيارم  ىؿ يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة 5-1-2-1

IFRS 9  كIFRS 13 المدرجة في بكرصة فمسطيف؟ مصارؼافة لمعمى مؤشر القيمة السكقية المض 

و المرحمة الأولى مف معيار  IFRS 13تطبيؽ معيار بعد  (2018-2013لمفترة )نتائج التحميؿ  تبيف

IFRS 9  ( 15حسب الجدوؿ رقـ )ايجابي تأثير اف ىناؾ ( ذو دلالة احصائية عند مستوىα=0.05 )

( أي اف 2018-2013خلاؿ ) 0.05 اقؿ مف P>|z| = 0.000حيث اف  MVAعمى  FVAلمتغير 

 لاحقاً لتطبيؽ المعياريف المشار الييما. MVAىناؾ تاثير ذو دلالة احصائية ليذا المتغير عمى متغير 

( بعد تطبيؽ معايير محاسبة α=0.05ذو دلالة احصائية عند مستوى )ايجابي تأثير  و كذلؾ اف ىناؾ

اقؿ مف  P>|z| = 0.000حيث اف  MVAعمى  NAلمتغير  IFRS13و  IFRS9القيمة العادلة 

 MVAذو دلالة احصائية ليذا المتغير عمى متغير  تأثير( أي اف ىناؾ 2018-2013خلاؿ ) 0.05
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مع العمـ انو لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية عند مستوى الدلالة  لاحقاً لتطبيؽ المعياريف المشار الييما.

(α=0.05) مة العادلة لاحقاً لتطبيؽ معايير محاسبة القيIFRS 9  وIFRS 13  لمتغيرFVP  عمى

، ىذا و قد بمغت القدرة التفسيرية 0.05مف  أكبرو ىي  P>|z| = 0.275حيث اف  MVAمتغير 

 .MVAمف التغير في المتغير التابع  0.4674ما نسبتو  R2لممتغيرات المتسقمة 

تخدمة في تحديد تأثير تطبيؽ محاسبة لأي مف المتغيرات المستقمة المس تأثيرفي حيف نلاحظ انو لا يوجد 

حيث  (α=0.05)عند مستوى الدلالة ( 2012-2007لمفترة ) MVAالقيمة العادلة عمى المتغير التابع 

 .0.2998متدنية نسبياً حيث بمغت  R2و اف قيمة معامؿ التحديد  0.05مف  أكبر |P>|zاف 

اسبة القيمة العادلة بعد تطبيؽ معايير محاسبة نستنتج اف ىناؾ تأثير ذو دلالة احصائية لمح و بناءً عميو

 .MVAعمى مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة  IFRS 13و  IFRS 9القيمة العادلة 

المالي  الإبلاغكفقان لمعيارم  ىؿ يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة 5-1-2-2

IFRS 9  كIFRS 13 المدرجة في بكرصة فمسطيف؟ ارؼمصعمى مؤشر العائد عمى الممكية لم 

( بعد تطبيؽ معايير محاسبة القيمة العادلة α=0.05لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية عند مستوى )

IFRS9  وIFRS13 ( 15حسب الجدوؿ رقـ)   لمتغيرFVA  عمىROE  حيث افP>|z| = 0.084 

دلالة احصائية عند مستوى (. و كذلؾ لا يوجد تأثير ذو 2018-2013)الفترة خلاؿ  0.05مف  أكبر

(α=0.05 بعد تطبيؽ معايير محاسبة القيمة العادلة )IFRS 9  وIFRS 13  لمتغيرFVP  عمىROE 

ما يدلؿ عمى عدـ وجود تأثير لتطبيؽ محاسبة القيمة  0.05مف  أكبرو ىي  P>|z| = 0.183حيث اف 

أي  R2  =0.5713مة معامؿ التحديد المؤشر لاحقاً لتطبيؽ المعياريف مع العمـ اف قي العادلة عمى ىذا

إلا اف ىذا التغير غير  ROEمف التغير في المتغير  0.5713اف المتغيرات المستقمة قادرة عمى تفسير 

 داؿ احصائياً.
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=  |P>|zحيث اف  ROEعمى متغير  2013قبؿ العاـ  FVAفي حيف نلاحظ انو يوجد تأثير لمتغير 

عمى المتغير  2013قبؿ العامؿ  FVPوجد تأثير لمتغير ، في حيف لا ي0.05و ىي اقؿ مف  0.005

ROE  حيث افP>|z|  =0.13   إلا اف ىذا التأثير ضعيؼ و الذي يؤكد اف  0.05مف  أكبرو ىي

ـ يكف ليا تأثير ل IFRS 13و  IFRS 9محاسبة القيمة العادلة وفقاً لممعايير السابقة لاصدار معياري 

 ارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف. لممصعمى مؤشر العائد عمى الممكية 

وفقاً لمتطمبات معياري انو لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  نستنتجو عميو 

 .ROEعمى مؤشر العائد عمى الممكية  2013بعد العاـ  IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغ

المالي  الإبلاغكفقا لمعيارم سبة القيمة العادلة ىؿ يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحا 5-1-2-3

IFRS 9  كIFRS 13 ؟المدرجة في بكرصة فمسطيف ممصارؼعمى مؤشر الثبات المالي ل 

 FVA( لمتغير α=0.05يوجد تأثير ذو دلالة احصائية عند مستوى )( 15بناءً عمى نتائج الجدوؿ رقـ )

 0.05اقؿ مف  P>|z| = 0.042ث اف حي IFRS9و  IFRS13بعد تطبيؽ المعايير  DtoMCعمى 

بعد تطبيؽ  (α=0.05)و كذلؾ يوجد تأثير ذو دلالة احصائية عند مستوى  ،(2018-2013خلاؿ )

 = |P>|zحيث اف  DtoMCعمى  FVPلمتغير  IFRS 13و  IFRS 9معايير محاسبة القيمة العادلة 

لقيمة العادلة عمى ىذا المؤشر ما يدلؿ عمى وجود تأثير لتطبيؽ محاسبة ا 0.05و ىي أقؿ مف  0.003

فنلاحظ اف لو تأثير ذو دلالة احصائية عند  NAلاحقاً لتطبيؽ المعياريف. أما بخصوص المتغير المؤثر 

 FVPلمتغير  IFRS 13و  IFRS 9بعد تطبيؽ معايير محاسبة القيمة العادلة  (α=0.05)مستوى 

دلؿ عمى وجود تأثير لتطبيؽ ما ي 0.05و ىي أقؿ مف  P>|z| = 0.049حيث اف  DtoMCعمى 

المؤشر لاحقاً لتطبيؽ المعياريف مع العمـ اف القدرة التفسيرية لكافة  محاسبة القيمة العادلة عمى ىذا
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انيا دالة احصائياً  ( و ىي متدنية نسبياً إلاR2  =0.1731) DtoMCالمتغيرات المستقمة عمى المتغير 

 .0.05عند مستوى الدلالة 

عمى مؤشر الثبات المالي  NAو  FVPو  FVAلا يوجد تأثير لكؿٍ مف متغير في حيف نلاحظ انو 

DtoMC  قبؿ تطبيؽ المعياريفIFRS 9  وIFRS 13  حيث افP>|z|  مف  أكبرلكافة المتغيرات

حيث لـ يكف  عمى متغير الثبات المالي و بالتالي لا يوجد تأثير لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 0.05

مطبقيف بعد، و اف المعايير السابقة التي كانت سارية قبؿ تطبيقيما لـ  IFRS 13و  IFRS 9معياري 

 .مؤشر الثبات المالييكف ليا تأثير داؿ احصائياً عمى 

اف ىناؾ تأثير ذو دلالة ف لواردة سابقا،ً ا( 16( و )15في الجدوليف )نتيجة الاختبارات  حسب و عميو و

و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغوفقاً لمتطمبات معياري  احصائية لكافة متغيرات الدراسة المستقمة

IFRS 13  الرسممة السوقية إلىعمى مؤشر الثبات المالي مقاساً بصافي الديف DtoMC. 

 الإبلاغكفقان لمعيارم  ىؿ ىناؾ تأثير ذك دلالة احصائية لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 5-1-2-4

 ؟المدرجة في بكرصة فمسطيف مصارؼالمالي لم ءداعمى الأ IFRS 13ك  IFRS 9المالي 

كنتيجة للإجابة عمى كافة الاسئمة الفرعية المتعمقة بتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشرات 

عمى كؿ مف مؤشر  NAو  FVPو  FVA، حيث ىناؾ تأثير لمتغيرات الدراسة المستقمة المالي داءالأ

عمى في حيف لا يوجد تأثير ليا  DtoMCمؤشر الثبات المالي و عمى  MVAالقيمة السوقية المضافة 

حسب متطمبات اف ىناؾ تأثير لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة  نستنتج، ROEمؤشر العائد عمى الممكية 

 .(α=0.05) المالي عند مستوى الدلالة  داءعمى مؤشرات الأ IFRS 9و  IFRS 13 المعياريف
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تطبيؽ  أي بعدلمتغيرات الدراسة  2018-2013لمفترة  ائج التحميؿمف خلاؿ نتو بناءً عمى ما سبؽ  

 يمكف تمخيص النماذج التالية لكافة المتغيرات IFRS 13و  IFRS 9 المعياريف

ROE = -1.7749 + 3.41 * NA  

لعدـ وجود تأثير ذو دلالة احصائية ليذه المتغيرات عمى متغير  FVPو  FVAحيث تـ اىماؿ المتغيريف 

ليس ليا  IFRS 13و  IFRS 9، أي أف متطمبات معياري )α=0.05ى الممكية عند مستوى )العائد عم

 حسب المتغيرات اعلاه. ROEتأثير عمى مؤشر العائد عمى الممكية 

DtoMC = 0.0884 * FVA + 0.00157 * FVP - 1.775 * NA 

 إلى( و ىذا يشير α=0.05لعدـ وجود دلالة احصائية لو عند مستوى )حيث تـ اىماؿ العامؿ الثابت 

و متغير الثبات المالي  FVPو  FVAعلاقة ايجابية و دالة احصائياً بيف متغيرات القيمة العادلة 

DtoMC في حيف اف العلاقة سمبية بيف ىذا المتغير و متغير صافي القيمة الدفترية للأصوؿ ،NA. 

MVA = -0.1544 - 0.271 * FVA + 0.4375 * NA 

، (α=0.05مف النموذج بسبب عدـ وجود دلالة احصائية لو عند مستوى ) FVPحيث تـ اىماؿ متغير 

سمبية، و  FVAو متغير القيمة العادلة للأصوؿ  MVAو اف العلاقة بيف متغير القيمة السوقية المضافة 

عمى مؤشر  IFRS 13و  IFRS 9بالتالي يوجد تأثير لمحاسبة القيمة العادلة وفؽ متطمبات معياري 

 ية المضافة.القيمة السوق

عدـ وجود تأثير نلاحظ  (16في الجدوؿ رقـ )الواردة  2012-2007لمفترة  أما فيما يخص نتائج التحميؿ

و  (α=0.05ذو دلالة احصائية لأي مف المتغيرات المستقمة عمى كافة المتغيرات التابعة عند مستوى )

 .المالي داءتأثير عمى مؤشرات الأ ليس ليا 2013بالتالي تكوف معايير القيمة العادلة السابقة لمعاـ 
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عمى العلاقة بيف المتغيرات المستقمة لقياس  NAتأثير العامؿ الوسيط )المؤثر( و لمتحقؽ ايضاً مف  

بواسطة  هباختبار تأثير ، قاـ الباحث المالي في الدراسة داءعمى مؤشرات الأ FVPو  FVAالقيمة العادلة 

وكانت نتائج الاختبار  (،α=0.05)( عند مستوى الدلالة 2018-2007اختبار الانحدار الخطي لمفترة )

 عمى النحو التالي:

 (17جدوؿ رقـ )

 ROEتأثير العامؿ الوسيط عمى العلاقة بيف المتغيرات المستقمة و معدؿ العائد عمى الممكية 

Variables Coef.  Z P>|z| 
ROE NA FVA .0062625 7.95 0.000 
ROE NA FVP .0001609 1.30 0.097 

Constant -.3836007 6.59-  0.000 
R2 0.4782   

 

 ROEو  FVAبيف المتغيريف  NA: متغير تأثير العلاقة الوسطية لصافي الأصوؿ ROE NA FVAحيث اف 

ROE NA FVP          متغير تأثير العلاقة الوسطية لصافي الأصوؿ :NA  بيف المتغيريفFVP  وROE. 

المتغير اؾ تأثير ذو دلالة احصائية لمعامؿ الوسيط عمى العلاقة بيف مف الجدوؿ أعلاه، نلاحظ اف ىن

لممتغير  P>|z| = 0.000( حيث اف  2018-2007لمفترة ) ROEو المتغير التابع  FVAالمستقؿ 

(ROE NA FVA و ىي اقؿ مف )اف  في حيف ،0.05P>|z| = 0.097  ( لممتغيرROE NA 

FVP ) بيف المتغيرات  ذات دلالة احصائيةوجود علاقة  عدـ و ىذا يدلؿ عمى 0.05مف  أكبرو ىي

و يؤكد عمى انو لا يوجد تأثير لمحاسبة القيمة العادلة بعد  ROEالمذكورة و معدؿ العائد عمى الممكية 

بالرغـ مف اف ادخاؿ  ROEمؤشر العائد عمى الممكية عمى  IFRS 13و  IFRS 9تطبيؽ معياري 

ى الدلالة الاحصائية و القدرة التفسيرية لممتغيرات المستقمة في تغير العامؿ الوسيط اظير تحسناً في مستو 

 (.15المؤشر التابع مقارنة بنتائج الجدوؿ رقـ )
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 (18جدوؿ رقـ )

 DtoMC الرسممة السوقية إلىالديف تأثير العامؿ الوسيط عمى العلاقة بيف المتغيرات المستقمة و 

Variables Coef.  Z P>|z| 
DtoMC NA FVA .1256723 2.98 0.002 
DtoMC NA FVP -.0124088 1.88- 0.032 

Constant -.0132557 1.97-  0.0261 
R2 0.1469   

 .DtoMCو  FVAبيف المتغيريف  NA: متغير تأثير العلاقة الوسطية لصافي الأصوؿ DtoMC NA FVAحيث اف 

DtoMC NA FVP          متغير تأثير العلاقة الوسطية لصافي الأصوؿ :NA  بيف المتغيريفFVP  وDtoMC. 

مف الجدوؿ أعلاه، نلاحظ اف ىناؾ تأثير ذو دلالة احصائية لمعامؿ الوسيط عمى العلاقة بيف المتغيرات 

 |P>|z 0.002 =( حيث اف 2018-2007لمفترة ) DtoMC( و المتغير التابع FVA, FVPالمستقمة )

( و كلاىما أقؿ مف DtoMC NA FVPلممتغير ) |P>|z 0.032 =( و DtoMC NA FVAلممتغير )

 إلىو ىذا دلالة عمى وجود علاقة ذات دلالة احصائية ليذه المتغيرات عمى متغير صافي الديف  0.05

( بوجود تأثير 15، و يؤكد عمى نتائج الاختبار الواردة في الجدوؿ رقـ )DtoMCالرسممة السوقية 

 عمى مؤشر الثبات المالي. IFRS 13و  IFRS 9لمحاسبة القيمة العادلة وفقاً لمتطمبات معياري 

 (19جدوؿ رقـ )

 MVAتأثير العامؿ الوسيط عمى العلاقة بيف المتغيرات المستقمة و القيمة السوقية المضافة 

Variables Coef.  Z P>|z| 
MVA NA FVA .557594 5.40 0.000 
MVA NA FVP -.0108641 0.67-  0.252 

Constant -.4155355 5.45-  0.000 
R2 0.4782   

 .MVAو  FVAبيف المتغيريف  NA: متغير تأثير العلاقة الوسطية لصافي الأصوؿ MVA NA FVAحيث اف 

MVA NA FVP          متغير تأثير العلاقة الوسطية لصافي الأصوؿ :NA  بيف المتغيريفFVP  وMVA. 
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وسيط عمى العلاقة بيف المتغير مف الجدوؿ أعلاه، نلاحظ اف ىناؾ تأثير ذو دلالة احصائية لمعامؿ ال

 0.000=  (MVA NA FVAلممتغير ) |P>|zحيث نلاحظ اف  MVAو المتغير التابع  FVAالمستقؿ 

في حيف اف ىناؾ تأثير لمعامؿ الوسيط عمى العلاقة بيف  (α=0.05و ىي دالة احصائياً عف مستوى ) 

 |P>|zير غير داؿ احصائياً حيث اف إلا اف ىذا التأث MVAو المتغير التابع  FVPالمتغير المستقؿ 

، و عميو (α=0.05و ىي غير دالة احصائياً عند مستوى )  0.252( = MVA NA FVP)لممتغير 

وفقاً لمتطمبات  يبقى ىناؾ تأثير داؿ احصائياً في ظؿ استخداـ العامؿ الوسيط لمحاسبة القيمة العادلة

 مؤشر القيمة السوقية المضافة.عمى  IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغمعياري 

 

 :غير المالي داءتػأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى الأ 5-1-3

المالي  الإبلاغكفقان لمعيارم ىؿ يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  5-1-3-1

IFRS 9  كIFRS 13  مسطيفالمدرجة في بكرصة ف مصارؼالسياسات الائتمانية لمعمى. 

التي و الحكـ عمى درجة الموافقة عيارية، الجدوؿ التالي أدناه يوضح الأوساط الحسابية، الانحرافات الم

 كانت النتائج عمى النحو التالي:حيث  عمى السياسات الائتمانيةتقيس تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 
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 (20جدوؿ رقـ )

 مى السياسة الائتمانية لممصرؼ.تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة ع

  
تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى السياسات 

 الائتمانية لممصرؼ
الكسط 
 الحسابي

انحراؼ 
 معيارم

الحكـ عمى 
درجة 
 المكافقة

1 
تحسيف ملائمة البيانات المالية  إلىتؤدي محاسبة القيمة العادلة 

 دامرتفعة ج 0.832 4.22 لمتخذي قرارات الائتماف.

2 
البيانات المالية المعدة وفقاً لمحاسبة القيمة العادلة تؤثر ايجابياً عمى 

 مرتفعة 0.884 4.18 قرارات منح الائتماف.

3 
ترشيد قرارات منح الائتماف  إلىيؤدي تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 

 مرتفعة 0.836 4.07 .المصرؼالائتماف في  إدارةالتي تتخذىا 

4 
زيادة القدرة التنبؤية لمتخذي  إلىبة القيمة العادلة يؤدي اتباع محاس

 مرتفعة 0.803 4.20 .المصرؼقرار منح الائتماف في 

5 
يؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة عمى تصنيؼ الجية طالبة التمويؿ 

 مرتفعة 0.867 3.91 لدى المصرؼ.

6 
 يؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة ايجابياً عمى سمعة الجية التي

 مرتفعة 0.962 4.00 تقدمت بطمب التمويؿ.

7 
يؤثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة ايجابياً عمى  تصنيؼ القطاعات 

 مرتفعة 0.94 3.93 طالبة التمويؿ.

8 
يؤثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى طبيعة الضمانات التي 

 مرتفعة 0.922 4.04 عمى الجية طالبة التمويؿ. المصرؼيشترطيا 

9 
يؤثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى قيمة الضمانات التي 

 مرتفعة 0.916 4.11 عمى الجية طالبة التمويؿ. المصرؼيشترطيا 

10 
يؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة عمى قيمة الائتماف الممنوح لمجية 

 مرتفعة 0.952 3.98 طالبة الائتماف,

11 
فترة سداد قيمة الائتماف  يؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة عمى

 مرتفعة 0.922 3.96 الممنوح لمجية طالبة الائتماف.

12 
يتطمب تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة تعديؿ السياسة الائتمانية 

 مرتفعة جدا 0.937 4.22 بشكؿ دوري و مستمر. مصرؼلم

13 
يؤثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة ايجابياً عمى تسعير المنتجات 

 مرتفعة 0.858 3.98 نية المنوي منحيا لمعملاء.الائتما
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14 
في  المصرؼيؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة ايجابياً عمى قدرة 

 مرتفعة جدا 0.826 4.20 الموازنة بيف العائد و المخاطرة.

  
الدرجة الكمية لتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى السياسة 

 مرتفعة 0.698 4.071 الائتمانية لممصرؼ

 

يوضح الجدوؿ السابؽ المتوسطات الحسابية و الانحرافات المعيارية لكؿ فقرة مف فقرات اداة الدراسة التي 

تقيس تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى السياسات الائتمانية لممصارؼ، حيث تشير الدرجة الكمية 

باتجاه الموافقة، حيث بمغ المتوسط الحسابي اف اتجاىات المبحوثيف كانت مرتفعة  إلىالواردة في الجدوؿ 

%( مما يدؿ عمى اف درجة 77.6( بوزف نسبي )0.698( و الانحراؼ المعياري )4.071لمدرجة الكمية )

و المعيار  IFRS 9تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة حسب التعديلات الأخيرة الواردة في المعيار 

IFRS 13 و عميو يوجد تأثير لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة  رؼ مرتفعةعمى السياسة الائتمانية لممص

 .عمى السياسة الائتمانية لممصرؼ

مف الجدوؿ أعلاه، نلاحظ انو جاء في مقدمة ىذه الفقرات و اعلاىا مف حيث درجة الموافقة: الفقرتيف 

و ( الائتمافقرارات  تحسيف ملائمة البيانات المالية لمتخذي إلىتؤدي محاسبة القيمة العادلة ( )1رقـ )

بشكؿ دوري  مصرؼئتمانية لميتطمب تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة تعديؿ السياسة الا)( 12رقـ )

( 0.832و انحراؼ معياري مقداره ) لكؿ منيما (4.22(عمى الترتيب بمتوسط حسابي مقداره )مستمرو 

يؤدي اتباع محاسبة القيمة العادلة ( )4(، تمييا الفقرتيف رقـ )12( لمفقرة رقـ )0.937( و )1لمفقرة رقـ )

يؤثر تبني محاسبة ( )14( و الفقرة رقـ )المصرؼتخذي قرار منح الائتماف في زيادة القدرة التنبؤية لم إلى

( بمتوسط حسابي مقداره الموازنة بيف العائد و المخاطرة في المصرؼالقيمة العادلة ايجابياً عمى قدرة 

 .14( لمفقرة رقـ 0.826( و )4( لمفقرة رقـ )0.803عياري مقداره )( لكؿ منيما و بانحراؼ م4.2)
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اف المصارؼ الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف تمتزـ بتطبيؽ حيث تؤكد استجابات المبحوثيف 

حيث يتضح مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ  IFRS 13 و  IFRS 9متطمبات معياري محاسبة القيمة العادلة 

محاسبة القيمة العادلة عمى مدى ملائمة البيانات المالية المعدة وفقاً لمحاسبة  حيوية و تأثير( 20رقـ )

مف خلاؿ زيادة القدرة التنبؤية و الموازنة بيف  المصرؼ إدارةالقيمة العادلة عمى قرارات متخذي القرار في 

وفقاً  لعادلةي معايير محاسبة القيمة ااف التعديؿ ف أخرىالعائد و المخاطرة مف ناحية، و مف ناحية 

ستدعي و بانتباه شديد التعديؿ عمى السياسات الائتمانية ي IFRS 13و  IFRS 9لمتطمبات المعياريف 

تي تشيدىا محاسبة القيمة العادلة، و عميو يوجد تأثير لممصرؼ بما يتماشى مع التعديلات و التطورات ال

صارؼ عمى السياسة الائتمانية لمم IFRS 13و  IFRSوفقاً لممعياريف  لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة

 .الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف

 الإبلاغكفقان لمتطمبات معيارم ىؿ يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  5-1-3-2

 .المدرجة في بكرصة فمسطيف لممصارؼالمخاطر  إدارةعمى سياسة  IFRS 13ك  IFRS 9المالي 

لمفقرات و الحكـ عمى درجة الموافقة أدناه يوضح الأوساط الحسابية، الانحرافات المعيارية الجدوؿ التالي 

حيث تـ التوصؿ لو مف خلاؿ  ،التي تقيس تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى السياسات الائتمانية

  عمى النحو التالي:المتغيرات المستقمة بالدراسة و الفرضيات الرئيسية 
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 (21ـ)جدوؿ رق

 المخاطر إدارةتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى سياسة 

 المخاطر إدارةتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى سياسة   
الوسط 
 الحسابي

الانحراؼ 
 المعياري

الحكـ عمى 
 درجة الموافقة

في  المصرؼيؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة بشكؿ إيجابي عمى قدرة  1
 اطر.المخ إدارة

 مرتفعة جدا 0.717 4.3

في توقع  المصرؼيؤثر قياس الأدوات المالية بالقيمة العادلة عمى قدرة  2
 المخاطر المستقبمية.

 مرتفعة 0.754 4.13

تساىـ محاسبة القيمة العادلة في تخفيض نسبة المخاطرة التي يتعرض  3
 .المصرؼليا 

 مرتفعة 0.675 4.08

عف كافة المخاطر  المصرؼة مف إفصاح تزيد محاسبة القيمة العادل 4
 التي يتعرض ليا في بياناتو المالية

 مرتفة 0.712 4.06

المصرؼ في  إدارةيؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة عمى زيادة قدرة  5
 تحميؿ المخاطر التي يتعرض ليا.

 مرتفعة جدا 0.634 4.22

6 
دة وفقاً لمحاسبة المخاطر المستندة لمبيانات المالية المع إدارةسياسة 

 المصرؼ. إدارةموثوقية مف وجية نظر  أكثرالقيمة العادلة 
 مرتفعة 0.834 3.94

عمى توقع  المصرؼزيادة قدرة  إلىيؤدي تبني محاسبة القيمة العادلة  7
 مخاطر التغير في أسعار الصرؼ.

 مرتفعة 0.877 3.77

رؼ عمى توقع زيادة قدرة المص إلىيؤدي تبني محاسبة القيمة العادلة  8
 مخاطر التقمبات في أسعار الأوراؽ المالية و أسعار السمع.

 مرتفعة 0.91 3.76

يؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة ايجابياً عمى مراجعة وتعديؿ سياسة  9
 المخاطر بشكؿ دوري. إدارة

 مرتفعة 0.669 4.07

ية الناتجة زيادة المخاطر التشغيم إلىيؤدي تبني محاسبة القيمة العادلة  10
 عف فشؿ العمميات الداخمية في تجنب المخاطر.

 متوسطة 0.987 3.31

11 
المخاطر مف  إدارةيؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة إيجابيا في سياسة 

 خلاؿ فرض أدوات تحوط مالي جديدة
 مرتفعة 0.672 4.04

ناتجة زيادة المخاطر التشغيمية ال إلىيؤدي تبني محاسبة القيمة العادلة  12
 عف العنصر البشري عند تقييـ المخاطر.

 متوسطة 1.079 3.31

13 
حكـ ميني متمرس  إلىتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة يفرض المجوء 

 مرتفعة 0.907 3.69 عند تقدير قيمة المخاطر التي يتعرض ليا المصرؼ.
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ييـ يستدعي اتباع محاسبة القيمة العادلة المراجعة الدورية والمستمرة لتق 14
 مخاطر المحفظة الائتمانية 

 مرتفعة 0.664 4.11

تؤثر محاسبة القيمة العادلة إيجابيا عمى تقييـ وقياس مخاطر الائتماف  15
 المتوقعة في الوقت المناسب

 مرتفعة 0.787 4.15

  
 إدارةالدرجة الكمية لتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى سياسة 

 المخاطر لممصرؼ
 مرتفعة 0.562 3.928

 

يوضح الجدوؿ السابؽ المتوسطات الحسابية و الانحرافات المعيارية لكؿ فقرة مف فقرات اداة الدراسة التي 

، حيث تشير الدرجة الكمية الواردة المخاطر إدارةسياسة تقيس تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى 

الموافقة، حيث بمغ المتوسط الحسابي لمدرجة اف اتجاىات المبحوثيف كانت مرتفعة باتجاه  إلىفي الجدوؿ 

%( مما يدؿ عمى اف درجة تأثير 73.71( بوزف نسبي )0.562( و الانحراؼ المعياري )3.928الكمية )

 IFRS 13و المعيار IFRS 9تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة حسب التعديلات الأخيرة الواردة في المعيار 

و عميو يوجد تأثير لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى  فعةلممصرؼ مرت المخاطر إدارةسياسة عمى 

 .مصرؼالمخاطر لم إدارةسياسة 

 تبني يؤثر( )1انو جاء في مقدمة ىذه الفقرات مف حيث الموافقة الفقرة رقـ ) يتضحمف الجدوؿ أعلاه 

مقداره ( بمتوسط حسابي المخاطر إدارة في المصرؼ قدرة عمى إيجابي بشكؿ العادلة القيمة محاسبة

 العادلة القيمة محاسبة تبني يؤثر( )5(، و تمييا الفقرة رقـ )0.717( و انحراؼ معياري مقداره )4.3)

( و 4.22( بمتوسط حسابي مقداره )ليا يتعرض التي المخاطر تحميؿ في المصرؼ إدارة قدرة زيادة عمى

الفقرتيف حسب اجابات  ( حيث اف درجة الميؿ لمموافقة عمى ىاتيف0.634معياري مقداره )انحراؼ 

المخاطر  إدارةالمبحوثيف تؤكد عمى تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى قدرة المصرؼ في تحميؿ و 

 التي يتعرض ليا.
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 التشغيمية المخاطر زيادة إلى العادلة القيمة محاسبة تبني يؤدي( )10و كذلؾ نلاحظ اف الفقرتيف رقـ )

 القيمة محاسبة تبني يؤدي( )12( و الفقرة رقـ )المخاطر تجنب في يةالداخم العمميات فشؿ عف الناتجة

( تأتي في نياية المخاطر تقييـ عند البشري العنصر عف الناتجة التشغيمية المخاطر زيادة إلى العادلة

( 0.987بانحراؼ معياري مقداره )( و 3.31الترتيب مف حيث درجة الموافقة بمتوسط حسابي مقداره )

ى الترتيب و كلاىما يؤكد عمى تدني تأثير محاسبة القيمة العادلة عمى المخاطر التشغيمية ( عم1.079)و

تقييـ القيمة العادلة لموجودات الناتجة عف فشؿ العمميات الداخمية و العنصر البشري المرتبط بتقدير و 

عي استمرارية اف محاسبة القيمة العادلة و أي تعديؿ عمييا يستد إلى، بالإضافة التزامات المصرؼو 

مراجعة و تقييـ المحافظ الائتمانية و استراتيجيات التحوط المالي لممخاطر التي قد تتعرض ليا المصارؼ 

عمى  IFRS 13و  IFRS 9و عمسو نستنتج اف ىناؾ تأثير لمعياري  الفمسطينية المدرجة في البورصة

 .المخاطر لممصرؼ إدارةسياسة 

ـ تصميميا لأغراض البحث الحالي ثاني مف الاستبانة التي تىذا و تظير الفقرات ضمف المحور ال

 عتراؼالاتطبيؽ نموذج ل ( استجابات المبحوثيف بخصوص التأثير المتوقع4رقـ ) ممحؽالمرفقة في و 

و الذي حؿ بديلًا عف نموذج  IFRS 9بالخسائر الائتمانية المتوقعة ضمف النسخة النيائية مف معيار 

، حيث دخؿ حيز IAS 39حققة المعموؿ بو سابقاً في معايير المحاسبة الدولية الخسائر الائتمانية المت

و لـ تظير آثاره في البيانات المالية سوى في التقرير النصفي و السنوي  2018التطبيؽ في بداية العاـ 

المدرجة  المصرفي لممصارؼ داءتأثير تطبيؽ ىذا النموذج عمى الأ التعرؼ عمى، و بغرض 2018لمعاـ 

تخصيص جزء مف الاستبانة لمتعرؼ عمى تأثير تطبيؽ ىذا النموذج عمى تـ بورصة فمسطيف.  في

، مع العمـ انو لـ يتـ اختباره ضمف فرضيات الدراسة بسبب المؤشرات المالية و غير المالية المذكورة

ار الحكـ ، و الجدوؿ التالي يوضح المتوسطات الحسابية و الانحرافات المعيارية و معيحداثة التطبيؽ

 ، و كانت النتائج عمى النحو التالي:لفقرات المحور عمى درجة الموافقة
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 (22جدوؿ رقـ )

 .المصرفي داءبالخسائر الائتمانية المتوقعة عمى الأ عتراؼالاتأثير تطبيؽ نموذج 

الوسط  المصرفي داءتأثير تطبيؽ نموذج الخسائر المتوقعة عمى الأ  
 الحسابي

الانحراؼ 
 المعياري

كـ عمى الح
 درجة الموافقة

1 

زيادة قيمة احتياطي  إلىيؤدي تبني نموذج الخسائر المتوقعة 
التراجع في القيمة العادلة لممحفظة الائتمانية المفصح عنيا في 

 البيانات المالية لممصرؼ.
 مرتفعة 0.82 3.98

2 
يؤثر تبني نموذج الخسائر المتوقعة بشكؿ إيجابي عمى قدرة 

 متوسطة 1.08 3.17 ي قيمة المحفظة الائتمانية.التلاعب ف دارةالإ

3 
تبني نموذج الخسائر المتوقعة يؤثر بشكؿ سمبي عمى قيمة 

 مرتفعة 1.146 3.48 احتياطي المخاطر المصرفية العامة.

4 
تطبيؽ نموذج الخسائر المتوقعة يؤثر بشكؿ سمبي عمى قرارات 

 فعةمرت 0.96 3.48 منح الائتماف لمجيات طالبة التمويؿ.

5 
المتعمقة بو  فصاحاتالإيؤدي تبني نموذج الخسائر المتوقعة و 

 مرتفعة 0.713 4.04 عمى التنبؤ بالمخاطر المستقبمية. المصرؼزيادة قدرة  إلى

6 
يؤثر نموذج الخسائر المتوقعة بشكؿ سمبي عمى تصنيؼ الجية 

 مرتفعة 0.939 3.52 .المصرؼالتي حصمت عمى التمويؿ مف 

7 
بالخسائر الائتمانية المتوقعة ايجابياً  عتراؼالانموذج  يؤثر تبني

 مرتفعة 0.799 4.1 .المصرؼالمخاطر التي يتبناىا  إدارةعمى سياسة 

8 
بالخسائر المتوقعة في ترشيد  عتراؼالايساعد تبني نموذج 

 مرتفعة 0.727 4.02 .المصرؼ إدارةالقرارات الاقتصادية التي تتخذىا 

9 
 إلىبالخسائر المتوقعة يستدعي المجوء  اؼعتر الاتبني نموذج 

 مرتفعة 0.8 3.71 حكـ ميني خارجي متمرس.

10 
أساس قياس موحد و سميـ في تقييـ  إلى المصرؼ إدارةتستند 

 مرتفعة 0.753 4.17 المخاطر الائتمانية المرتبطة بالأدوات المالية.

11 

تعزز  المرتبطة بتقييـ الخسائر الائتمانية المتوقعة فصاحاتالإ
مبدأ الشفافية مف خلاؿ تقديـ معمومات مفيدة و في التوقيت 

 .المصرؼالمناسب لصانعي القرار في 
 مرتفعة جدا 0.678 4.31

  
بالخسائر المتكقعة  عتراؼالاالدرجة الكمية لتأثير تطبيؽ نمكذج 

 مرتفعة 0.505 3.83 المصرفي داءعمى الأ
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و الانحرافات المعيارية لكؿ فقرة مف فقرات اداة الدراسة التي يوضح الجدوؿ السابؽ المتوسطات الحسابية 

، حيث تشير المصرفي داءالأبالخسائر الائتمانية المتوقعة عمى  عتراؼالاتقيس تأثير تطبيؽ نموذج 

اف اتجاىات المبحوثيف كانت مرتفعة باتجاه الموافقة، حيث بمغ  إلىالدرجة الكمية الواردة في الجدوؿ 

ما يدؿ %(، 70.3( بوزف نسبي )0.505ياري )الانحراؼ المع( و 3.83بي لمدرجة الكمية )الحسا المتوسط

بالخسائر الائتمانية المتوقعة حسب النسخة النيائية مف  عتراؼالاعمى اف درجة تأثير تطبيؽ نموذج 

 راؼعتالاو بالتالي يوجد تأثير لتطبيؽ نموذج  ،مرتفعة المصرفي داءعمى الأ IFRS 9المعيار الدولي 

 .المدرجة في بورصة فمسطيف المصارؼ أداءعمى  IFRS 9بالخسائر الائتمانية المتوقعة ضمف المعيار 

 فصاحاتالإ( )11مف الجدوؿ أعلاه نجد انو جاء في مقدمة ىذه الفقرات مف حيث الموافقة الفقرة رقـ )

 في و مفيدة معمومات تقديـ خلاؿ مف الشفافية مبدأ تعزز المتوقعة الائتمانية الخسائر بتقييـ المرتبطة

( و 4.31( في اعمى الترتيب بمتوسط حسابي مقداره )المصرؼ في القرار لصانعي المناسب التوقيت

 و موحد قياس أساس إلى المصرؼ إدارة تستند( )10( يمييا الفقرة )0.678بانحراؼ معياري مقداره )

( 4.17( في الترتيب بمتوسط حسابي مقداره )ليةالما بالأدوات المرتبطة الائتمانية المخاطر تقييـ في سميـ

(، و حسب توجيات المبحوثيف اف البيانات المالية المرتبطة بتقييـ 0.753و بانحراؼ معياري مقداره )

الخسائر الائتمانية المتوقعة تعزز مبدأ الشفافية بتقديميا بيانات مفيدة و في التوقيت المناسب لصانعي 

قياس محدد و سميـ في تقييـ المخاطر  أسموب إلىتستند  المصرؼ ارةإدالقرار في المصرؼ و اف 

المرتبطة بالأدوات المالية و التي ينعكس اثرىا المالي في المحصمة في مخصصات تعديؿ القيمة العادلة 

 و احتياطي المخاطر المصرفية العاـ. 

 دارةالإ قدرة عمى إيجابي ؿبشك المتوقعة الخسائر نموذج تبني يؤثر( )2) في حيف نجد اف الفقرة رقـ

تأتي في نياية الترتيب مف حيث الموافقة بمتوسط حسابي مقداره  (الائتمانية المحفظة قيمة في التلاعب
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( و الذي يؤكد عمى اف التعديؿ الأخير بتطبيؽ نموذج 1.08( و بانحراؼ معياري مقداره )3.17)

التلاعب في البيانات المالية المتعمقة بالمحفظة بالخسائر الائتمانية المتوقعة يحد مف مشكمة  عتراؼالا

الائتمانية و احتياطي المخاطر المصرفية العامة و احتياطي القيمة العادلة لممصرؼ و ذلؾ يعود لأف 

لا يترؾ مجالًا لمتلاعب في  IFRS 13النموذج و أساس القياس الموحد المفروض في المعيار الدولي 

 عتراؼالا، و عميو يتضح اف ىناؾ تأثير لتطبيؽ نموذج الخسائر اساس القياس و تقييـ المخاطر و

المصرفي لممصارؼ المدرجة  داءعمى الأ IFRS 9بالخسائر الائتمانية المتوقعة وفقاً لمتطمبات المعيار 

 .في بورصة فمسطيف

رم كفقان لمتطمبات معياىؿ ىناؾ تأثير ذك دلالة احصائية لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة  5-1-3-3

المدرجة في بكرصة  لممصارؼغير المالي  داءعمى الأ IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغ

 ؟فمسطيف

لاحقاً لنتائج التحميؿ الخاص بمحاور الاستبانة فيما يخص تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى كؿٍ 

( 21ب الجدوؿ رقـ )المخاطر حس إدارة( و عمى سياسة 20مف السياسة الائتمانية حسب الجدوؿ رقـ )

المخاطر  إدارةسياسة  بالخسائر الائتمانية المتوقعة عمى كؿ مف عتراؼالاكذلؾ تأثير تطبيؽ نموذج و 

اف ىناؾ تأثير لمحاسبة القيمة  نستنتج( 22حسب الجدوؿ رقـ )المالي  داءالسياسة الائتمانية و الأو 

غير المالي  داءعمى الأ IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغوفقاً لمتطمبات معياري العادلة 

 المدرجة في بورصة فمسطيف. لممصارؼ
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 :اختبار فرضيات الدراسة 5-2

الفمسطينية المدرجة في بكرصة فمسطيف  مصارؼالفرضية الرئيسية الأكلى: لا تمتزـ ال 5-2-1

 .IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغمعيارم بتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة حسب 

البيانات المالية لممصارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف وفقاً الخاص ب (13جدوؿ رقـ) إلىبالاستناد 

و التي تـ استخراجيا مف البيانات المالية لممصارؼ  IFRS 13و  IFRS 9لمتطمبات المعياريف 

ىذه  إفصاحاتبمراجعة طيف و مف موقع بورصة فمس 2018الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف لعاـ 

 الإبلاغالمصارؼ، نستنتج اف المصارؼ الفمسطينية تمتزـ بتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة حسب معياري 

المصارؼ بمتطمبات ىذه المعايير في أساس ، حيث يظير التزاـ IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف 

 IFRSالاخيرة مف المعيار  قياس القيمة العادلة و تصنيؼ الأدوات المالية، و كذلؾ نتائج تطبيؽ المرحمة

الخاصة بنموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة، حيث قامت كافة المصارؼ بتعديؿ احتياطي المخاطر  9

و عميو نستنتج رفض  (.13المصرفية العاـ بقيمة الخسائر الائتمانية المتوقعة حسب ما يظيره الجدوؿ )

نية المدرجة في بورصة فمسطيف تمتزـ بتطبيؽ الفرضية الصفرية حيث تبيف اف كافة المصارؼ الفمسطي

 .IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغمحاسبة القيمة العادلة وفقاً لمتطمبات معياري 

حسب الفرضية الرئيسية الثانية: لا يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  5-2-2

الفمسطينية المدرجة في  مصارؼالمالي لم داءعمى الأ IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغمعيارم 

 .بكرصة فمسطيف

باستخداـ  لياار الفرضيات الفرعية الأولى و الثانية و الثالثة التابعة لاختبار ىذه الفرضية سيتـ اختب

و منيا نستنتج نتيجة اختبار الفرضية الرئيسية، و كانت نتائج  R2( و معامؿ التحديد Z-testاختبار )

 تبارات عمى النحو التالي:الاخ
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حسب الفرضية الفرعية الأكلي: لا يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  5-2-2-1

 ممصارؼعمى مؤشر القيمة السكقية المضافة ل IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغمعيارم 

 الفمسطينية المدرجة في بكرصة فمسطيف

 (23جدوؿ رقـ )

تحميؿ الانحدار الخطي لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشر القيمة السوقية المضافة نتائج اختبار 
MVA  2013بعد العاـ 

Variables Coef. Z P>|z| 

FVA -.270955 -3.46 0.000 

FVP -.0922101 -0.55 0.275 

NA .4375237 4.68 0.000 

Constant -.1544025 -5.72 0.000 

R2 0.4674   
 

و عميو نلاحظ اف  (FVA  =0.000  <0.05لممتغير  أف مستوى الدلالة)وؿ أعلاه، نلاحظ مف الجد

عمى مؤشر القيمة السوقية  FVAذو دلالة احصائية لمتغير القيمة العادلة للأصوؿ سمبي ىناؾ تأثير 

و بالتالي لا يوجد   (FVP =0.275 >0.05لممتغير  في حيف اف )مستوى الدلالة .MVAالمضافة 

عمى مؤشر القيمة السوقية  FVPذو دلالة احصائية لمتغير التغير في احتياطي القيمة العادلة  تأثير

بمعنى اف المتغيرات المستقمة قادرة  R2  =0.4674و نجد ايضاً اف القدرة التفسيرية ، MVAالمضافة 

ة السالبة و اف الاشار % مف التغير في مؤشر القيمة السوقية المضافة، 46.74عمى تفسير ما نسبتو 

العلاقة العكسية بيف ىذه المتغيرات و متغير القيمة  إلىلممعاملات اينما وجدت في الجدوؿ اعلاه تشير 

 .السوقية المضافة

تطبيؽ التعديلات الاخيرة في محاسبة القيمة ( قبؿ 2012-2007لمفترة )أما بخصوص نتائج التحميؿ 

 فكانت عمى النحو التالي: IFRS9و  IFRS 13تتمثؿ في المعياريف التي العادلة و 



133 
 

 (24جدوؿ )

 MVA نتائج نموذج الانحدار الخطي لتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى القيمة السوقية المضافة
 2013قبؿ عاـ 

Variables Coef. Z P>|z| 

FVA 4.056073 0.27 0.395 

FVP -.0362138 -0.18 0.430 

NA 8.839843 0.52 0.302 

Constant .1131113 -3.38 0.000 

R2 0.2998   

مف الجدوؿ أعلاه، و الأخذ بعيف الاعتبار مستويات الدلالة الاحصائية لممتغيرات المستقمة المدخمة في 

-2007لمفترة  MVAالدراسة لقياس تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة مؤشر القيمة السوقية المضافة 

متدنية  R2و اف القدرة التفسيرية لكافة المتغيرات  0.05 مف أكبرو التي يتضح انيا جميعيا  2013

، و عميو لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لكافة المتغيرات المدرجة في الجدوؿ 0.2998نسبياً بواقع 

 IFRS 13أي قبؿ تطبيؽ المعيار الدولي  2013اعلاه عمى مؤشر القيمة السوقية المضافة قبؿ العاـ 

، أي اف معايير المحاسبة الدولية السابقة لـ يكف ليا تأثير ذو دلالة بمراحمو IFRS 9المعيار الدولي و 

 .MVAاحصائية عمى مؤشر القيمة السوقية المضافة 

( عمى العلاقة بيف متغيرات الدراسة المستقمة NAأما بخصوص تأثير العامؿ الوسيط )صافي الأصوؿ 

و قدرة ىذا المتغير  FVPفي احتياطي القيمة العادلة و التغير  FVAالمتمثمة في القيمة العادلة للأصوؿ 

نجد  MVAعمى التأثير في مستوى الدلالة و القدرة التفسيرية لمتغيرات الدراسة المستقمة عمى المتغير 

 النتائج عمى النحو التالي:
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 (25جدوؿ رقـ )

 غير القيمة السوقية المضافة.نتائج اختبار الانحدار الخطي لمعلاقة الوسطية بيف المتغيرات المستقمة و مت

Variables Coef. Z P>|z| 

MVA NA FVA .557594 04.5 54555 

MVA NA FVP -.0108641 54.0-  54000 

Constant -.4155355 04.0-  54555 

R2 0.4782   
 

 FVAعمى العلاقة بيف المتغيرات المستقمة  NAاعلاه نتائج اختبار تأثير العامؿ الوسيط يوضح الجدوؿ 

في  FVAلممتغير ، حيث نلاحظ اف )مستوى الدلالة MVA عمى مؤشر القيمة السوقية المضافة FVPو 

ذو دلالة احصائية و يؤثر ايجابياً عمى  ( و ىوNA =0.000  <0.05ظؿ وجود العامؿ الوسيط 

مستقؿ . في حيف نلاحظ انو لا يوجد تأثير لممتغير الMVAو المتغير التابع  FVAالعلاقة بيف المتغير 

FVP  عمى مؤشر القيمة السوقية المضافةMVA  حتى في ظؿ تأثير العامؿ الوسيط حيث اف )مستوى

% مف 47.82مع العمـ اف المتغيرات المستقمة قادرة عمى تفسير ما نسبتو  (0.05<  0.252الدلالة = 

 .تحت تاثير العامؿ الوسيط MVAالتغير في متغير 

نتائج اختبار تحميؿ الانحدار ( )24يؿ النماذج الواردة في الجداوؿ رقـ )نتائج تحم إلىو عميو، و بالرجوع 

 الجدوؿ ( و2013الخطي لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشر القيمة السوقية المضافة بعد العاـ 

نتائج نموذج الانحدار الخطي لتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى القيمة السوقية ( )25رقـ )

نتائج اختبار الانحدار الخطي لمعلاقة الوسطية بيف ) (26) ( و الجدوؿ رقـ2013فة قبؿ عاـ المضا

رفض الفرضية الفرعية الأولى، حيث  نستنتج( المتغيرات المستقمة و متغير القيمة السوقية المضافة

 الإبلاغعياري وفقاً لمتطمبات منلاحظ اف ىناؾ تأثير ذو دلالة احصائية لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 

امؿ التحديد قيمة مع إلىفي النموذج، و بالنظر حسب المتغيرات المدخمة  IFRS 13و  IFRS 9المالي 
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R2 ( أي بعد تطبيؽ التعديلات الأخيرة في محاسبة القيمة العادلة ضمف المعياريف 24في الجدوؿ رقـ )

IFRS 13  وIFRS 9  =0.467 ،اس القيمة العادلة المستقمة الخاصة بقيالمتغيرات  و أفFVA  و

FVP  مف التغير في مؤشر 46.7قادرة عمى تفسير %MVA. 

 

حسب الفرضية الفرعية الثانية: لا يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  5-2-2-2

الفمسطينية  لممصارؼعمى مؤشر العائد عمى الممكية  IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغمعيارم 

 .جة في بكرصة فمسطيفالمدر 

 (26جدوؿ رقـ )

 2013بعد  ROE نتائج الانحدار الخطي لتأثير محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشر العائد عمى الممكية

Variables Coef.          Z P>|z| 

FVA -.112388 -1.42 0.084 

FVP .00157 0.92 0.183 

NA .3224543 3.41 0.000 

Constant -1.774992 -6.50 0.000 

R2 0.5713   

و عميو لا يوجد  (FVA =0.084  >0.05لممتغير )مستوى الدلالة  ف الجدوؿ أعلاه، نلاحظ أف قيمةم

، ROEعمى مؤشر العائد عمى الممكية  FVAتأثير ذو دلالة احصائية لمتغير القيمة العادلة للأصوؿ 

وف متغير التغير في احتياطي و بالتالي يك (FVP  =0.183 >0.05لممتغير اف )مستوى الدلالة و 

مع العمـ اف  ROEغير داؿ احصائياً في تاثيره عمى متغير العائد عمى الممكية  FVPالقيمة العادلة 

% مف 57.13أي اف المتغيرات المستقمة قادرة عمى تفسير ما نسبتو  R2  =0.5713القدرة التفسيرية 

ىذا يؤكد عمى اف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة  إلا انيا غير دالة احصائياً، و ROEالتغير في متغير 

ليس ليا تأثير عمى مؤشر العائد عمى  IFRS 13و  IFRS9المالي  الإبلاغوفقاً لمتطمبات معياري 

 .ROEالممكية 
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 (27جدوؿ رقـ )

 2013قبؿ  ROE نتائج الانحدار الخطي لتأثير محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشر العائد عمى الممكية

Variables Coef.          Z P>|z| 

FVA .1610588 2.69 0.005 

FVP .0009084 1.12 0.130 

NA -.0909614 -1.36 0.094 

Constant -.4900293 -3.70 0.000 

R2 0.5906   

الانحدار الخطي لمتغيرات تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى يوضح الجدوؿ السابؽ نتائج تحميؿ 

الأخذ مع  مف الجدوؿ أعلاه، حيث نلاحظ (2012-2007)لمفترة  ROEى الممكية مؤشر العائد عم

بعيف الاعتبار مستويات الدلالة الاحصائية لممتغيرات المدرجة في الجدوؿ اعلاه و ىي المتغيرات 

، نلاحظ أنو لا وجد تأثير ذو دلالة احصائية لكؿ مف NAو المتغير الوسيط  FVPو  FVAالمستقمة 

حيث اف قيمة  ROEعمى مؤشر العائد عمى الممكية  NAو المتغير الوسيط  FVPستقؿ المتغير الم

P>|z|  في حيف اف ىناؾ تأثير ذو دلالة احصائية لممتغير المستقؿ 0.05مف  أكبرلكؿ منيما ،FVA 

و اف القدرة  (0.05>  0.005حيث اف )مستوى الدلالة =  ROEعمى مؤشر العائد عمى الممكية 

% مف التغير 59.06أي اف المتغيرات المستقمة قادرة عمى تفسير ما نسبتو  R2  =0.5906التفسيرية 

 .ROEفي متغير 
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 (28جدوؿ رقـ )

 .ROE نتائج اختبار الانحدار الخطي لمعلاقة الوسطية بيف المتغيرات المستقمة و متغير العائد عمى الممكية

Variables Coef.          Z P>|z| 

ROE NA FVA .0062625 04.0 54555 

ROE NA FVP .0001609 04.5 545.0 

Constant -.3836007 .40.-  54555 

R2 0.4782   

 FVAعمى العلاقة بيف المتغيرات المستقمة  NAيوضح الجدوؿ اعلاه نتائج اختبار تأثير العامؿ الوسيط 

في ظؿ  FVAممتغير ل، حيث نلاحظ اف )مستوى الدلالة ROEعمى مؤشر العائد عمى الممكية  FVPو 

( و ىو ذو دلالة احصائية و يؤثر ايجابياً عمى العلاقة بيف المتغير 0.05>  0.000= العامؿ الوسيط

FVA  و المتغير التابعROE،  تأثير لممتغير المستقؿ  عدـ وجودفي حيف نلاحظFVP  عمى مؤشر

ROE  = و اف القدرة  ،(0.05<  0.097في ظؿ تأثير العامؿ الوسيط حيث اف )مستوى الدلالة

، و بالرغـ مف التحسف ROEلكافة المتغيرات لتفسير التغير في متغير  R2  =0.4782التفسيرية 

 FVPو  FVAغيريف مستوى الدلالة و القدرة التفسيرية لممت عمىالممحوظ الذي اضافو المتغير الوسيط 

 لة احصائياً في تأثيرىا عميو.إلا اف المتغيرات المستقمة غير دا ROEعمى مؤشر العائد عمى الممكية 

نتائج اختبار تحميؿ الانحدار ( )27نتائج تحميؿ النماذج الواردة في الجداوؿ رقـ ) إلىو عميو، و بالرجوع 

( و رقـ 2013بعد العاـ  ROE العائد عمى الممكيةالخطي لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشر 

 العائد عمى الممكيةتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى  نتائج نموذج الانحدار الخطي لتأثير( )28)

ROE  نتائج اختبار الانحدار الخطي لمعلاقة الوسطية بيف ( )29( و الجدوؿ رقـ )2013قبؿ عاـ

، حيث لثانيةقبوؿ الفرضية الفرعية انستنتج ( ROE العائد عمى الممكيةالمتغيرات المستقمة و متغير 

دلالة احصائية لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة حسب المتغيرات المدخمة في نلاحظ انو لا يوجد تأثير ذو 

( 29في الجدوؿ رقـ ) R2قيمة معامؿ التحديد  إلىالنموذج عمى مؤشر العائد عمى الممكية، و بالنظر 
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و  IFRS 13 المالي الإبلاغمعياري أي بعد تطبيؽ التعديلات الأخيرة في محاسبة القيمة العادلة ضمف 

IFRS 9  =0.571 مف التغير في 57.1، أي اف المتغيرات المدرجة في النموذج قادرة عمى تفسير %

 مؤشر العائد عمى الممكية إلا انيا غير دالة احصائياً.

حسب  الفرضية الفرعية الثالثة: لا يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة 5-2-2-3

الفمسطينية  مصارؼعمى مؤشر الثبات المالي لم IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغمعيارم 

 .المدرجة في بكرصة فمسطيف

 (29جدوؿ رقـ )

 2013بعد  DtoMC نتائج الانحدار الخطي لتأثير محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشر الثبات المالي

Variables Coef. Z P>|z| 

FVA .088403 1.77 0.042 

FVP -.1783477 -2.89 0.003 

NA -5.72732 -1.67 0.049 

Constant 9.659118 0.98 0.171 

R2 0.1731   

تأثيره ايجابي  (FVA  =0.042  <0.05لممتغير  )مستوى الدلالةالجدوؿ أعلاه، نلاحظ أف قيمة  مف

و تأثيره سمبي  (FVP  =0.003  <0.05لممتغير  ، في حيف اف )مستوى الدلالةDtoMCعمى مؤشر 

و ىي متدنية جداً إلا انيا لا تزاؿ ذات  R2  =0.1731ف القدرة التفسيرية و ا، DtoMCعمى المؤشر 

ية يوجد تأثير ذو دلالة احصائ لا، و عميو DtoMCدلالة احصائية لتفسير التغير في المتغير التابع 

 . IFRS13و  IFRS 9المعياريف تطبيؽ بعد  DtoMCعمى مؤشر الثبات المالي لممتغيرات المستقمة 
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 (30ـ )جدوؿ رق

 2013نتائج الانحدار الخطي لتأثير محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشر الثبات المالي قبؿ 

Variables Coef.          Z P>|z| 

FVA 2.009218 0.28 0.391 

FVP -.0273943 -0.28 0.390 

NA 1.126882 0.14 0.449 

Constant -.2336505 -1.45 0.075 

R2 0.5069   

لاه، و الأخذ بعيف الاعتبار مستويات الدلالة الاحصائية لممتغيرات المستقمة المدخمة في مف الجدوؿ أع

و التي يتضح انيا  DtoMCالدراسة لقياس تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى مؤشر الثبات المالي 

رجة في الجدوؿ ، و عميو لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لكافة المتغيرات المد0.05مف  أكبرجميعيا 

و المعيار  IFRS 13أي قبؿ تطبيؽ المعيار الدولي  2013قبؿ العاـ  الثبات المالياعلاه عمى مؤشر 

و ىي مرتفعة مقارنة بنتائج القدرة  R2  =0.5069مع العمـ اف القدرة التفسيرية  بمراحمو IFRS 9الدولي 

، أي اف معايير محاسبة القيمة دالة احصائياً إلا انيا غير  2013التفسيرية لذات المتغيرات لاحقاً لمعاـ 

ليس ليا تأثير ذو دلالة احصائية عمى مؤشر  IFRS 13و  IFRS 9العادلة السابقة لتطبيؽ معياري 

 .DtoMCالثبات المالي 

 (31جدوؿ رقـ )

 .DtoMC نتائج اختبار الانحدار الخطي لمعلاقة الوسطية بيف المتغيرات المستقمة و متغير الثبات المالي

Variables Coef. Z P>|z| 

DtoMC NA FVA 000.00.. 04.2 54550 

DtoMC NA FVP -.0124088 0422- 545.0 

Constant -.0132557 04.0-  5450.0 

R2 0.1469   

 FVAعمى العلاقة بيف المتغيرات المستقمة  NAيوضح الجدوؿ اعلاه نتائج اختبار تأثير العامؿ الوسيط 

في ظؿ العامؿ  FVAلمتغير  Betaبات المالي، حيث نلاحظ اف )قيمة معامؿ عمى مؤشر الث FVPو 
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( و ىو ذو دلالة احصائية و يؤثر ايجابياً 0.05>  0.002و مستوى الدلالة =   0.1257الوسيط = 

نلاحظ انو يوجد تأثير لممتغير المستقؿ  . كذلؾDtoMCو المتغير التابع  FVAعمى العلاقة بيف المتغير 

FVP ؤشر الثبات المالي عمى مDtoMC  في ظؿ تأثير العامؿ الوسيط حيث اف )قيمة معامؿBeta 

 R2  =0.1469و اف قيمة معامؿ التحديد  (0.032و مستوى الدلالة =  -FVP  =0.01241لمتغير 

( بعد تطبيؽ 2018-2013لمفترة )، و بالتالي تأتي نتيجتو متوافقة مع نتائج التحميؿ و ىي متدنية

عمى  2013و تؤكد عمى وجود تأثير لمحاسبة القيمة العادلة بعد العاـ  IFRS 13و  IFRS 9معياري 

 ىذا المؤشر.

( 2018-2013لمفترة )نتائج الاختبارات السابقة لاختبار الفرضية الفرعية الثالثة  إلىو عميو، و بالرجوع 

العلاقة الوسطية نتائج اختبار و ( 31حسب الجدوؿ ) (2018-2007( و لمفترة )30حسب الجدوؿ )

، نستنتج 0.05عند مستوى الدلالة ( 32بيف المتغيرات المستقمة و مؤشر الثبات المالي حسب الجدوؿ )

لمحاسبة القيمة العادلة وفقاً لمتطمبات المعياريف رفض الفرضية الصفرية حيث تبيف اف ىناؾ تأثير 

IFRS 9  وIFRS 13  عمى مؤشر الثبات الماليDtoMC  

 

-2007اختبارات التحميؿ المالي للأعواـ  و نتائجاختبار الفرضيات الفرعية  ناءً عمى نتائجو عميو و ب

ىو النقطة الزمنية الفاصمة لتطبيؽ التعديلات الأخيرة عمى محاسبة القيمة  2013باعتبار العاـ  2018

الثانية بعدـ وجود  المالي المستخدمة في الدراسة، يتـ رفض الفرضية الرئيسية داءالعادلة عمى مؤشرات الأ

المدرجة في بورصة  لممصارؼالمالي  داءاثر ذو دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة عمى الأ

اف ىناؾ تأثير ذو دلالة احصائية  0.05( عند مستوى الدلالة Z test، حيث يتبيف مف نتائج )فمسطيف

المالي الدولييف  الإبلاغت معياري وفقاً لمتطمبا FVPو  FVAلمتغيرات تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 

IFRS 9  وIFRS 13 لممصارؼ الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيفالمالي  داءعمى متغيرات الأ. 
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حسب معيارم الفرضية الرئيسية الثالثة: لا يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة 

الفمسطينية المدرجة في  لممصارؼر المالي غي داءعمى الأ IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغ

 بكرصة فمسطيف.

لى و الثانية التابعة ليا و و لاختبار ىذه الفرضية سيتـ استنتاجيا مف خلاؿ اختبار الفرضيات الفرعية الأ

و كانت نتائج  F-ANOVAو اختبار  R2( و معامؿ التحديد T-Testالتي سيتـ اختبارىا بواسطة )

 التالي:الاختبارات عمى النحو 

 

حسب الفرضية الفرعية الأكلى: لا يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  5-2-3-1

الفمسطينية  مصارؼعمى السياسات الائتمانية لم IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغمعيارم 

 المدرجة في بكرصة فمسطيف.

 (32جدوؿ رقـ )

 سبة القيمة العادلة عمى السياسة الائتمانية.بتأثير محانتائج الاختبارات المتعمقة 

معامؿ  النموذج
Beta 

المعامؿ 
المعياري 

S.C 

الخطأ 
المعياري 

S.E 

قيمة 
 Tاختبار 

مستوى 
الدلالة 
Sig. 

معاملات 
 VIFالتضخـ 

الأثر عمى السياسة 
 الائتمانية لممصرؼ

0.354 0.437 0.08 4.447 0.000 1.48 

 52.034( = F_ANOVAقيمة )          0.68امؿ التحديد = مع       0.363ثابت الانحدار = 
 0.000( = .Sigمستوى الدلالة )

عدـ وجود  إلىو ىذا يشير  5أقؿ مف  VIF  =1.48يتضح اف قيمة معامؿ التضخـ مف الجدوؿ أعلاه، 

( دالة احصائياً )مستوى F-ANOVAنلاحظ أف قيمة )مشكمة التعدد الخطي بيف متغيرات الدراسة، و 

مما يدؿ عمى اف نموذج الانحدار الخطي المقدر صالح في  )0.05اقؿ مف  Sig.  =0.000الدلالة 
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و تمثؿ القدرة التفسيرية لمنموذج  0.68( = R2و اف معامؿ التحديد ) فسير البيانات و متغيرات الدراسةت

فسير سة( قادرة عمى تمما يدؿ عمى اف المتغيرات المستقمة )محاسبة القيمة العادلة المستخدمة في الدرا

لـ تتـ  أخرىعوامؿ  إلى% و باقي التفسير يعود 68السياسة الائتمانية( بنسبة التغير في المتغير التابع )

و ىي اقؿ مف   T  =0.000ادخاليا في النموذج، و كذلؾ فإف مستوى الدلالة لقيمة اختبار  أودراستيا 

المالي  الإبلاغلقيمة العادلة وفقاً لمتطمبات معياري أي اف ىناؾ أثر ذو دلالة احصائية لمحاسبة ا 0.05

 عمى السياسة الائتمانية لممصارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف. IFRS 13و  IFRS 9الدولييف 

 رفض الفرضية الفرعية الصفرية الأولى حيث يتضح انو يوجد تأثير لتطبيؽ نستنتجمف الجدوؿ السابؽ 

الائتمانية عمى السياسة  IFRS 13و  IFRS 9المعياريف  مباتمحاسبة القيمة العادلة و فقاً لمتط

، كما 0.05أقؿ مف  Sig.  =0.000و اف مستوى الدلالة  Beta  =0.354 لممصرؼ حيث اف معامؿ

موجبة أي اف ىناؾ علاقة طردية و دالة احصائيا لتطبيؽ محاسبة القيمة  Betaيلاحظ اف اشارة معامؿ 

مصارؼ عمى السياسة الائتمانية لم IFRS 13و  IFRS 9المالي  الإبلاغي وفقاً لمتطمبات معيار العادلة 

 .المدرجة في بورصة فمسطيف

حسب الفرضية الفرعية الثانية: لا يكجد تأثير ذك دلالة احصائية لمحاسبة القيمة العادلة  5-2-3-2

سطينية الفم مصارؼالمخاطر لم إدارةعمى سياسة  IFRS 13ك  IFRS 9المالي  الإبلاغمعيارم 

 .المدرجة في بكرصة فمسطيف
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 (33جدوؿ رقـ )

 المخاطر. إدارةبتأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى سياسة نتائج الاختبارات المتعمقة 

معامؿ  النموذج
Beta 

المعامؿ 
المعياري 

S.C 

الخطأ 
المعياري 

S.E 

قيمة 
 Tاختبار 

مستوى 
الدلالة 
Sig. 

معاملات 
 VIFالتضخـ 

 إدارةى سياسة الأثر عم
 المخاطر لممصرؼ

0.562 0.493 0.112 5.012 0.000 1.48 

 52.034( = F_ANOVAقيمة )          0.68معامؿ التحديد =        0.363ثابت الانحدار = 
 0.000( = .Sigمستوى الدلالة )

 

 ثير لتطبيؽمف الجدوؿ السابؽ يمكف رفض الفرضية الفرعية الصفرية الثانية حيث يتضح انو يوجد تأ

المخاطر  إدارةعمى سياسة  IFRS 13و  IFRS 9 محاسبة القيمة العادلة و فقاً لمتطمبات المعياريف

، 0.05أقؿ مف  Sig.  =0.000و اف مستوى الدلالة  Beta  =0.562لممصرؼ حيث اف معاملات 

عامؿ و اف قيمة م 0.000دالة احصائياً حيث اف مستوى الدلالة =  (F_ANOVA)كما اف قيمة 

% مف التغير في متغير 68أي اف المتغيرات المستقمة قادرة عمى تفسير ما نسبتو  R2  =0.68التحديد 

موجبة أي اف ىناؾ علاقة طردية لتطبيؽ  Betaيلاحظ اف اشارة معامؿ  كماالمخاطر،  إدارةسياسة 

 ممصرؼ.عمى السياسة الائتمانية ل IFRS 13و  IFRS9حسب معياري محاسبة القيمة العادلة 

عمى نتائج اختبار الفرضيات الفرعية الأولى و الثانية المتعمقة بفحص تأثير تطبيؽ  بناءً و عميو و 

الفرضية المخاطر نستنتج رفض  إدارةمحاسبة القيمة العادلة عمى كؿٍ مف السياسة الائتمانية و سياسة 

رية الأولى و الثانية اف عية الصفالرئيسية الصفرية الثالثة، حيث تبيف مف نتائج اختبار الفرضيات الفر 

المالي الدولييف  الإبلاغلمحاسبة القيمة العادلة وفقاً لمتطمبات معياري ثير ذو دلالة احصائية ىناؾ تأ
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IFRS 9  وIFRS 13  داءو بالتالي عمى الأ المخاطر لممصرؼ إدارةعمى السياسة الائتمانية و سياسة 

 . مسطيفالمدرجة في بورصة ف لممصارؼغير المالي 
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 :الدراسات السابقةمحاكر نتائج الدراسة ك مناقشتيا مع  5-3

الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف تطبؽ  مصارؼالتبيف بعد اختبار فرضيات الدراسة اف  .1

 نتائج الدراسات السابقة في المحور الأوؿمع ايجابياً و ىذا يتفؽ  معايير محاسبة القيمة العادلة

 .2015ىميا دراسة شراد لعاـ ومف ا

 IFRS 9المالي  الإبلاغوفؽ متطمبات معياري تبيف وجود تأثير لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة  .2

و ىذا  ،المدرجة في بورصة فمسطيف لممصارؼالمالي  داءعمى مؤشرات الأ، IFRS 13و 

دراسة لقماف لعاـ و مف اىميا  ،مع نتائج الدراسات السابقة في ىذا المحور ايجابياً  يتوافؽ

 و كانت عمى النحو التالي:(، 2017( و دراسة حمدي لعاـ )2018)

حسب متطمبات القيمة العادلة  لتطبيؽ محاسبةذو دلالة احصائية  سمبي . يوجد تاُثير1.2

عند مستوى  MVAعمى مؤشر القيمة السوقية المضافة  IFRS 13و  IFRS 9المعياريف 

 مع نتائج الدراسات السابقة في ىذا المحوربشكؿ ايجابي و ىذا يتوافؽ ( 0.05)الدلالة 

 المالي الدولييف الإبلاغمعياري حسب متطمبات  . يوجد تأثير لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة2.2

IFRS 9  وIFRS 13  الرسممة  إلىعمى مؤشر الثبات المالي مقاساً بمؤشر صافي الديف

 يتفؽ ايجابياً مع نتائج الدراسات السابقة. و (0.05)عند مستوى الدلالة  DtoMCالسوقية 

لتطبيؽ محاسبة القيمة  (0.05). لا يوجد تأُثير ذو دلالة احصائية عند مستوى الدلالة 3.2

عمى مؤشر العائد عمى الممكية  IFRS 13و  IFRS 9حسب متطمبات المعياريف العادلة 

ROE  مقاساً حسب نموذجDu Pont  ت السابقة في محور تأثير ساو ىذا يتنافى مع نتائج الدار

 .2017يمة العادلة و اىميا دراسة محمد لعاـ تطبيؽ محاسبة الق
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 IFRS 13و  IFRS 9المالي  الإبلاغحسب متطمبات معياري اف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة  .3

 أكثرتسحيف الخصائص النوعية و جودة البيانات المالية بحيث تصبح البيانات المالية  إلىيؤدي 

عمى التلاعب  مصارؼو يحد مف قدرة الشفافية  أكثرو ئمةً لمتخذي القرارات الاقتصادية ملا

مع جزء مف الدراسات السابقة التي اكدت عمى وجود اثر ايجابياً ىذا يتوافؽ و بالبيانات المالية 

 Sundgren etو مف اىميا دراسة  لمحاسبة القيمة العادلة عمى جودة البيانات الماليةايجابي 

al ( و دراسة 2018لعاـ )Blankespoor & others ( و2012لعاـ ،)  في ذات الوقت يتنافى

مع عدد مف تمؾ الدراسات المدرجة ضمف ىذا المحور والتي تؤكد اف ىناؾ تأثير سمبي لمحاسبة 

عمى موثوقية  IFRS 13و  IFRS 9المالي  الإبلاغحسب متطمبات معياري القيمة العادلة 

 .(2018لعاـ ) Tutino & Pompiliو مف اىميا دراسة  و جودتيا البيانات المالية

 IFRS 13و  IFRS 9المالي  الإبلاغحسب متطمبات معياري  اف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة .4

مع نتائج الدراسات بشكؿ ايجابي و ىذا يتفؽ  غير المالي، داءعمى مؤشرات الأ اً يؤثر ايجابي

و ملائمة  ،و فترة السداد ،تأثير عمى قرارات منح الائتمافمف حيث ال ،السابقة في ىذا المحور

في ممعياريف المذكوريف وفقاً لو كذلؾ تأثير محاسبة القيمة العادلة  ،ىذه البيانات لمتخذي القرار

حيث  مى مخصصاتيا في البيانات المالية،و التنبؤ بيا و ادارتيا و التعديؿ ع ،قياس المخاطر

لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة  (0.05)حصائية عند مستوى الدلالة تأثير ذو دلالة ااف ىناؾ 

 إدارةعمى كؿٍ مف السياسة الائتمانية و سياسة  IFRS 13و  IFRS 9وفقاً لمتطمبات معياري 

مع نتائج ايجابياً المخاطر لممصارؼ الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف، و ىذا يتفؽ 

( و دراسة 2016)لعاـ  Hashim et alو اىميا دراسة الدراسات السابقة في ىذا المحور 

Farkas ( 2016لعاـ). 
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و الذي  ،بالخسائر الائتمانية المتوقعة عتراؼالااظيرت النتائج الأولية لقياس تأثير تطبيؽ نموذج  .5

 ،المخاطر إدارةتأثيراً ذو دلالة احصائية عمى سياسة  ،2018تـ تطبيقو اعتباراً مف بداية العاـ 

زيادة قدرة المصرؼ عمى توقع المخاطر المستقبمية و قياسيا و ادارتيا و تعديؿ قيمة  مف خلاؿ

تأثير تطبيؽ النموذج عمى السياسات الائتمانية  إلىطي المخاطر المصرفية العاـ، بالإضافة احتيا

 ات السابقة التي وردتمع نتائج الدراس ايجابياً  المالي لممصرؼ بشكؿ عاـ، و ىذا يتفؽ داءو الأ

 Hashim etو مف اىميا دراسة  ثير تطبيؽ نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعةضمف محور تأ

al ( 2016لعاـ). 

كعامؿ وسيط مؤثر في العلاقة بيف  المصرؼاف استخداـ صافي القيمة الدفترية لأصوؿ  .6

 طيف،المالي لممصارؼ الفمسطينية المدرجة في بورصة فمس داءتقمة و مؤشرات الأالمتغيرات المس

إلا اف الأثر بقي  ،أظير تحسناً في مستوى الدلالة الاحصائية و القدرة التفسيرية ليذه المتغيرات

 المالي التابعة. داءضعيفاً لكافة المتغيرات المستقمة في تأثيرىا عمى متغيرات الأ
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 الفصؿ السادس

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

 الاستنتاجات ك التكصيات

 

 :الاستنتاجات 6-1

و معيار  IFRS 13المالي الدولي  بلاغالإاف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة حسب متطمبات معيار   .1

يزيد مف شفافية البيانات المالية و ملائمتيا لاتخاذ القرارات  ،IFRS 9المالي الدولي  الإبلاغ

في التلاعب في البيانات المالية،  مصارؼو يحد مف قدرة ال ،بما فييا منح الائتماف ،الاقتصادية

، و ذلؾ حسب ما تظيره استجابات المبحوثيف فصح عنياوبالتالي يعزز مف جودة البيانات المالية الم

و  IFRS 13حسب المعيار  لفقرات الاستبانة بخصوص تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة

عمى كؿ مف  IFRS 9بالخسائر الائتمانية المتوقعة ضمف المعيار  عتراؼالامتطمبات نموذج 

 المخاطر. إدارةالسياسة الائتمانية و سياسة 

و  IFRS 13المالي الدولية  الإبلاغالعادلة حسب متطمبات معايير يؽ محاسبة القيمة اف تطب .2

IFRS9،  تعديؿ و تطوير سياستيا  الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف المصارؼيستدعي مف

بسبب تأثير  ،المخاطر نتيجة لمتطور المستمر في محاسبة القيمة العادلة إدارةالائتمانية و سياسة 
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ضحتو استجابات عينة أو حسب ما  عمى مثؿ ىذه السياسات بشكؿ جوىري القيمة العادلة محاسبة

 .الدراسة

حسب  بالرغـ مف فرض ىيكؿ قياس موحد لمقيمة العادلة لموجودات و مطموبات المنشآت الاقتصادية .3

لقياس منيج ثابت  أوو التي لـ تحدد طريقة ثابتة  ،IFRS 13المالي الدولي  الإبلاغتعميمات معيار 

في التقدير الشخصي لبعض محددات اساس  دارةيترؾ المجاؿ أماـ الإنجد اف ذلؾ  ،القيمة العادلة

استجابات ي الموثوقية في البيانات المالية، و ىذا تؤكده القياس المتبع، الأمر الذي ينتج عنو تدن

 لة.المبحوثيف بخصوص موثوقية البيانات المالية المعدة وفؽ محاسبة القيمة العاد

عمى يظير تأثيراً بالخسائر الائتمانية المتوقعة  عتراؼالانموذج ل اختبار نتائج التطبيؽ الأولياف  .4

بالرغـ مف انو لـ يتـ التحقؽ  ،المالي حسب ما اكدت عميو نتائج استجابات المبحوثيف داءمؤشرات الأ

نات مالية سوى تمؾ المالية بسبب عدـ توفر بيا داءمف ذلؾ التأثير بواسطة تحميؿ مؤشرات الأ

و الذي يمثؿ بداية التطبيؽ الالزامي لممرحمة الاخيرة مف المعيار الدولي  2018المتعمقة بالعاـ 

IFRS 9 .الخاصة بتطبيؽ نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة 

بالخسائر الائتمانية المتوقعة حسب متطمبات المرحمة الأخيرة مف معيار  عتراؼالاإف تطبيؽ نموذج  .5

زيادة في قيمة احتياطي المخاطر المصرفية العاـ  إلى، سيؤدي IFRS 9المالي الدولي  بلاغالإ

المفصح عنو في البيانات المالية لممصارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف، حسب ما أكدت عميو 

 استجابات المبحوثيف بيذا الخصوص.

و غيرىا و  IAS 32و  IAS 39لية إف محاسبة القيمة العادلة وفقاً لمتطمبات معايير المحاسبة الدو  .6

، لا IFRS 13و  IFRS 9المالي  الإبلاغالتي كانت سارية المفعوؿ قبؿ التطبيؽ الالزامي لمعياري 

المالي حسب ما اظيرتو نتائج التحميؿ لمفترة  داءيوجد ليا تأثير ذو دلالة احصائية عمى متغيرات الأ

(2007-2012 .) 
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 :التكصيات 6-2

 :ة لمقطاع المصرفيتكصيات خاص 6-2-1

و ما يتعمؽ  ،عمى المصارؼ المدرجة في بورصة فمسطيف الاستمرار في تعديؿ سياستيا الائتمانية .1

بما يضمف استمرارية  ،ات و انظمة داخمية تبعاً لمتطور في محاسبة القيمة العادلةإجراءبيا مف 

و القائميف عمى تصنيؼ ئتماف ملائمة البيانات المعدة وفقاً لمقيمة العادلة لمتخذي قرارات منح الا

 العملاء و مراقبة التدني في جودة الائتماف الممنوح.

عمى المصارؼ الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف مواكبة التعديلات في محاسبة القيمة العادلة  .2

بما يحقؽ قدرة ىذه ات و انظمة داخمية إجراءالمخاطر و ما يتعمؽ بيا مف  إدارةبتعديؿ سياسة 

صارؼ عمى التنبؤ بالمخاطر التي قد تتعرض ليا و تقييميا و تبني استراتيجيات تحوطية تتماشى الم

 ىذه المخاطر لمحد مف آثارىا. إدارةو  IFRS 9مع متطمبات المعيار 

محفظتيا الائتمانية  عمى المصارؼ الفمسطينية المدرجة في بورصة فمسطيف المحافظة عمى تقييـ .3

عنيا في البيانات المالية مع التوضيحات اللازمة  الإفصاحىا و قياسيا و بشكؿ دوري و تقييـ مخاطر 

 لمستخدمي ىذه البيانات. أكبربما يحقؽ منفعة 

زيادة المتابعة و الاشراؼ مف قبؿ بورصة فمسطيف و سمطة النقد عمى المصارؼ في تطبيؽ  .4

اضحة حوؿ تطبيؽ ىذه ات و تعميمات و سياسات و إجراءمتطمبات معايير القيمة العادلة و اصدار 

 المعايير بما يضمف الالتزاـ التاـ بيا.
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 :تكصيات عامة 6-2-2

 داءدراسات ميدانية اضافية حوؿ تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى كؿ مف مؤشرات الأ إجراء .1

اضعة لعينة الدراسة و زيادة الفترة الزمنية الخ أخرىباضافة قطاعات اقتصادية  المالية غير المالية

، بالاضافة لبحث تأثير تطبيؽ نموذج الخسائر الائتمانية و دراسة متغيرات اضافية لمتحميؿ المالي

المالي تحديداً بعد مضي فترات زمنية عمى تطبيؽ النموذج و مقارنتيا  داءالمتوقعة عمى مؤشرات الأ

 .المؤشرات بنتائج اعماؿ فترات مماثمة سابقة لتطبيقو لمتحقؽ مف تأثير تطبيقو عمى ىذه

بما يضمف تماشي  IFRS 13و  IFRS 9المالي الدولييف  الإبلاغمعياري زيادة الالتزاـ بتطبيؽ  .2

 كافة الشركات بمتطمبات ىذه المعايير.

 داءلقياس تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى كؿٍ مف مؤشرات الأ أخرىاستخداـ متغيرات  .3

 درجة في بورصة فمسطيف.الم لممصارؼغير المالي  داءالمالي و الأ

و دراسة تأثير  خرىتطبيؽ معايير محاسبة القيمة العادلة عمى قطاع شركات التأميف و القطاعات الأ .4

حوؿ القطاع  أخرىتطبيقيا عمى ىذه القطاعات و مقارنتيا مع نتائج ىذه الدراسة و دراسات 

 المصرفي.

 

 

 

  

 ك الحمد لله رب العالميف
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 الملاحؽ

 اىـ النتائج الدراسة أسمكب كصؼ المتغيرات ىدؼ الدراسة عنكاف الدراسة الرقـ

(، " 2018دراسة )لقماف،  1
المحاسبة عف القيمة العادلة ك 

لي، الما داءدكرىا في تقكيـ الأ
دراسة ميدانية عمى عينة مف 

 المصارؼ السكدانية".
 

دراسة ك تحميؿ أثر تطبيؽ محاسبة 

القيمة العادلة حسب متغيرات 

عمى  الإفصاحك القياس ك  عتراؼالا

 المالي لممصارؼ داءتقكيـ الأ

المتغيرات المستقمة: 

، القياس، عتراؼالا

 الإفصاح

 داءالمتغير التابع: تقكيـ الأ

 المالي.

يج الكصفي المن

 التحميمي

كجكد أثر جكىرم لمتطمبات محاسبة  إلىخمصت الدراسة 

المالي لممصارؼ العاممة  داءالقيمة العادلة عمى تقكيـ الأ

 في السكداف.

اف المؤشرات المالية المأخكذة مف البيانات المالية حسب 

 الحقيقي لممصارؼ داءمنيج القيمة العادلة تعبر عف الأ

( "أثر 2017دراسة )ىرش،  2
تطبيؽ القيمة العادلة في جكدة 

الأرباح. دراسة ميدانية عمى 
المصارؼ التجارية المدرجة في 

سكؽ عماف المالي"، جامعة 
 الزرقاء.

 

بياف مفيكـ جكدة الارباح الايجابية 

ك تكضيح سماتيا ك أثر محاسبة 

 اتيرادالقيمة العادلة عمى جكدة الإ

محاسبة القيمة العادلة 

ك المتغير  كمتغير مستقؿ

 ات يرادالتابع ىك جكدة الإ

المنيج التحميمي 

ك نماذج تحميؿ 

 الانحدار

اف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة يؤثر بشكؿ ايجابي في 

جكدة البيانات المالية مف الناحية الايجابية ك ىذا التأثير 

حكؿ بنكد الدخؿ  فصاحاتالنسبية للإ ىميةناتج عف الأ

ك بنكد صافي الدخؿ في بياف  الشامؿ في المركز المالي

 الدخؿ.

(، "تأثير 2017دراسة )حمدم،  3
استخداـ محاسبة القيمة العادلة 

عمى المؤشرات المالية في 

التعرؼ عمى مشاكؿ منيج التكمفة 

التاريخية ك أثر تبني محاسبة القيمة 

المتغير المستقؿ: أساس 

القياس حسب محاسبة 

المنيج الكصفي 

التحميمي ك منيج 

حاسبة القيمة العادلة ليا تأثير كبير أكدت الدراسة اف م

تأثيرىا الكبير  إلىالمالي بالإضافة  داءعمى مؤشرات الأ

 (1)رقـ  ممحؽ

 ممخص الدراسات السابقة
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دراسة  –المؤسسات الاقتصادية 
بسكرة"،  -حالة مؤسسة الككابؿ

 بسكرة، الجزائر.
 

المالي  داءالعادلة عمى مؤشرات الأ

 ك جكدة البيانات المالية

 القيمة العادلة

المتغيرات التابعة: مؤشرات 

)السيكلة، الربحية،  داءالأ

العائد( ك جكدة البيانات 

 المالية

عمى جكدة البيانات المالية المعدة كفقان لمنيج القيمة  دراسة الحالة

 العادلة.

(: 2017دراسة )محمد،  4

محاسبة القيمة العادلة ك اثرىا 

المالي  داءفي كفائة الأ

 لممصارؼ السكدانية

دل التزاـ المصارؼ التعرؼ عمى م

السكدانية في تطبيؽ منيج القيمة 

 الإفصاحالعادلة مف خلاؿ القياس ك 

 المالي داءك اثر ذلؾ عمى كفائة الأ

االمتغير المستقؿ: القياس 

 الإفصاحك 

 داءالمتغير التابع: الأ

 المالي

المنيج الكصفي 

 ك التحميمي

اف اتباع محاسبة القيمة العادلة يساعد في تحسيف 

 مة البيانات المالية ك يزيد مصداقيتياملائ

( اثر 2017دراسة )عريضة،  5

المالي  داءالقيمة العادلة عمى الأ

 في المصارؼ التجارية الاردنية

 داءبياف اثر القيمة العادلة عمى الأ

 المالي في المصارؼ التجارية

المتيغرات المستقمة: 

خسائر الاصكؿ  أكمكاسب 

 أكالمالية مف خلاؿ الربح 

 ف خلاؿ الدخؿ الشامؿ.م

 أكالمتغير التابع: الربح 

الخسارة، الدخؿ الشامؿ، 

المنيج الكصفي 

 التحميمي

خسائر الادكات المالية بالقيمة  أكاثر لمكاسب اف ىناؾ 

بيا مف خلاؿ الأرباح أك  عتراؼالاالعادلة التي يتـ 

لقيمة خسائر الادكات المالية با أكك مكاسب الخسائر 

اثر عمى كؿٍ مف العادلة مف خلاؿ الدخؿ الشامؿ الآخر 

مؤشر الآرباح ك الخسائر ك الدخؿ الشامؿ الآخر ، ك 

كذلؾ اف استخداـ القيمة العادلة يزيد مف المكثكثية ك 
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ية عمى البيانات المالية ك اف البيانات المالية عتمادالإ الدخؿ الشامؿ إجمالي

ميف ك المعدة كفقان لمقيمة العادلة تحد مف تضميؿ المساى

 مستخدمي البيانات المالية

( اثر 2017دراسة )الجرؼ،  6

استخداـ محاسبة القيمة العادلة 

 عمى دقة تنبؤات المحاسبة

التعرؼ عمى اثر تطبيؽ محاسبة 

القيمة العادلة عمى دقة التنبؤات 

المحاسبية مف خلاؿ ربحية السيـ ك 

صافي قيمة الاصكؿ ك دكرىا في 

 ترشيد القرارات

لمستقؿ: محاسبة المتغير ا

 القيمة العادلة

المتغير التابع: دقة التنبؤ 

في ربحية السيـ ك صافي 

 قيمة الاصكؿ

المنج الكصفي 

 التحميمي

تساعد البيانات المالية المفصح عنيا كفقان لمحاسبة 

القيمة العادلة في ترشيد القرارات الاقتصادية ك اف ىناؾ 

ك ربحية علاقة معنكية بيف دقة التنبؤات المحاسبية 

 السيـ ك محاسبة القيمة العادلة

 أثر‌( ا2017دراسة )خمدكف،  7

 العادلة القيمة محاسبة استخداـ

 القكائـ معمكمات ملائمة عمى

 ".الاقتصادية لممؤسسات المالية

 اثر التعرؼ إلى الدارسة تيدؼ

 عمى العادلة القيمة محاسبة تطبيؽ

 في عنيا المفصح المعمكمات ملائمة

 اثر تكضيح ك ك لمالية،ا البيانات

 عمى العادلة القيمة محاسبة تطبيؽ

  المالية البيانات مستكل

محاسبة القيمة العادلة 

 متغيرا مستقلا

ك المتغير التابع: ملائمة 

 البيانات المالية

المنيج الكصفي 

 التحميمي

 قرارات عمى يؤثر العادلة القيمة محاسبة استخداـ اف

 ك الاقتصادية، المنشآت في المالية البيانات مستخدمي

 إلى يؤدم العادلة القيمة محاسبة منيج استخداـ اف

 المعيقات اف حيث المالية البيانات مستخدمي تضميؿ

 عمى سمبيان  تؤثر العادلة القيمة محاسبة بتطبيؽ المتعمقة

 المالية البيانات ملائمة

بينت الدراسة اف ىناؾ التزاـ بتطبيؽ معايير محاسبة الكصفي  المنيجالمتغير المستقؿ: محاسبة التعرؼ عمى مدل الالتزاـ بتطبيؽ (، 2015دراسة )شراد،  8
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"انعكاسات تطبيؽ نمكذج القيمة 
ساس لمقياس العادلة كأ

المحاسبي عمى جكدة البيانات 
ة الكاردة في لمعمكمات المالي
 البيانات المالية"

محاسبة القيمة العادلة ك أثر ذلؾ 

 عمى جكدة البيانات المالية

 القيمة العادلة

المتغير التابع: جكدة 

 البيانات المالية

القيمة العادلة ك اف ليذا التطبيؽ أثر جكىرم في البيانات  التحميمي

 المالية ك جكدتيا.

(: 2014دراسة )الجسار،  9

"ملائمة محاسبة القيمة العادلة 

لقرارات منح الائتماف في 

التجارية الككيتية"  المصارؼ

 الأكسط. جامعة الشرؽ

التعرؼ عمى مدل اسياـ محاسبة 

القيمة العادلة في ملائمة البيانات 

المالية لمتخذم قرارات منح الائتماف 

 في المصارؼ التجارية

محاسبة القيمة العادلة 

كمتغير مستقؿ ك المتغير 

التابع السياسات الائتمانية 

 لممصارؼ

المنيج الكصفي 

 التحميمي

بشكؿ ايجابي في زيادة تؤثر محاسبة القيمة العادلة 

ملائمة البيانات المالية لمتخذم قرارات منح الائتماف في 

المصارؼ ك اف البيانات المالية المبنية عمى اساس 

قابمية لمفيـ ك قدرة عمى ترشيد  أكثرمنيج القيمة العادلة 

 قرارات منح الائتماف

(، "أثر 2014دراسة )الجكازنة،  10
ة تطبيؽ محاسبة القيمة العادل

المالي، دراسة  داءفي تحسيف الأ
ميدانية عمى شركات التأميف 

الأردنية"، جامعة الشرؽ 
 الأكسط.

 

بياف أثر تطبيؽ محاسبة القيمة 

المالي  داءالعادلة في تحسيف الأ

 لشركات التأميف الأردنية

المتغير المستقؿ: التغير 

المتراكـ لمقيمة العادلة ك 

التغير في صافي الدخؿ 

 ات المالية.أرباح الأدك 

 داءالمتغير التابع: الأ

 المالي 

المنيج الكصفي 

 التحميمي

اف لمحاسبة القيمة العادلة مف حيث التغير في صافي 

الدخؿ ك ارباح الأدكات المالية ك الأرباح المكزعة عمى 

المساىميف ك التغير المتراكـ في القيمة العادلة ك 

ىرم في عنيا في البيانات المالية لو أثر جك  الإفصاح

 المالي لشركات التأميف  داءتحسيف الأ
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دراسة )السعبرم ك مرداف،  11
(، "القيمة العادلة ك 2013

تأثير استعماليا في جكدة 
التقارير المالية"، مجمة الدراسات 

المحاسبية ك المالية، المجمد 
، الفصؿ 25الثامف، العدد 

 الرابع.
 

تحميؿ العلاقة بيف محاسبة القيمة 

البيانات المعدة كفقان ليا العادلة ك 

عمى جكدة البيانات المالية ك التعرؼ 

عمى الخصائص التي يمكف اف 

تضيفيا محاسبة القيمة العادلة 

 لمبيانات المالية

المتغير المستقؿ: المعايير 

الخاصة بمنيج القيمة 

 العادلة

المتغير التابع جكدة 

 البيانات المالية

المنيج الكصفي 

 التحميمي

القيمة العادلة أثر جكىرم عمى تعزيز  اف لمحاسبة

المحتكل المعمكماتي لمبيانات المالية ك اف ىذه البيانات 

المالي  داءالمالية تعطي قدرة لمشركة عمى تقدير الأ

بالحاضر ك  أكثرالمستقبمي لارتباط ىذه المؤشرات 

 المستقبؿ عنو بالماضي

 

(، "أثر 2011دراسة )يكنس،  12
العادلة تطبيؽ محاسبة القيمة 

للأدكات المالية عمى عكائد 
الاسيـ، دراسة تحميمية لمشركات 

المدرجة في سكؽ فمسطيف 
 راؽ المالية".ك للأ 
 

التعرؼ عمى مفيكـ القيمة العادلة ك 

ك  الإفصاحمتطمبات القياس ك 

العرض ك تحديد أثر التغير في بنكد 

البيانات المالية عمى العائد السكقي 

صافي عمى السيـ ك العائد مف 

 الربح

المستقؿ: التغير في صافي 

الدخؿ، ارباح الأدكات 

المالية، التغيرالمتراكـ في 

 القيمة العادلة...(

التابع: العائد السكقي عمى 

السيـ ك العائد عمى السيـ 

 مف الربح

المنيج الكصفي 

 التحميمي

ىناؾ أثر جكىرم لصافي الدخؿ ك أرباح الأدكات المالية 

القيمة العادلة دكف باقي المتغيرات  ك التغير المتراكـ في

كجكد تأثير  إلىعمى عائد السيـ السكقي. بالإضافة 

جكىرم لمحاسبة القيمة العادلة عمى مؤشر العائد عمى 

السيـ مف صافي الربح. ك اف تطبيؽ محاسبة القيمة 

المحاسبية ك جكدة  فصاحاتالإالعادلة يزيد مف سلامة 

 البيانات المالية

 ,Tutino & Pompiliدراسة ) 13

2018" :)Fair value 

تحديد العلاقة المحتممة بيف قياس 

 القيمة العادلة ك جكدة الأرباح 

المتغير المستقؿ: القيمة 

خسائر  أكالمطمقة لأرباح 

كجكد علاقة سمبية بيف استخداـ القيمة العادلة ك جكدة  المنيج الكصفي

اثر محاسبة  إلىات لممصارؼ الامريكية، بالإضافة يرادالإ
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accounting and 

management 

opportunism on 

earnings management 

in banking sector: First 

evidence" 

( ك FVI) القيمة العادلة

 (MCالرسممة السكقية )

المتغير التابع: جكدة 

 ات الكميةيرادالإ

القيمة العادلة عمى ملائمة ك مكثكقية البيانات المالية 

البيانات تزداد في حيف اف  حيث اف ملائمة ىذه

قات ك المكثكقية بيا تنخفض بسبب استنادىا في بعض الأ 

التقديرات الشخصية ك عدـ كجكد اسكاؽ كفؤة يستند  إلى

في تحديد القيمة العادلة لبعض الاصكؿ ك  إلييا

 الالتزامات

 ,.Sundgren, et alدراسة ) 14

2018" :)Analyst 

Coverage, Market 

Liquidity and Disclosure 

Quality: A Study of Fair-

value Disclosures by 

European Real Estate 

Companies Under IAS 40 

and IFRS 13" 

التحقيؽ في ما إذا كانت جكدة 

عف القيمة العادلة لمشركات  الإفصاح

في قطاع العقارات قد تحسنت 

المعيار الدكلي للإبلاغ  إعتمادب

الآثار دراسة ك . 13 المالي رقـ

مف  الإفصاحالاقتصادية لجكدة 

خلاؿ فحص ارتباطو مع متابعة 

 المحمييف كسيكلة السكؽ

المتغير المستقؿ: المعيار 

IFRS 13 

المتغير التابع: جكدة 

ك متابعة  فصاحاتالإ

 المحمميف ك سيكلة السكؽ

المنيج الكصفي 

 التحميمي

ارتفعت بشكؿ ممحكظ بمكجب المعيار  الإفصاحأف جكدة 

كعلاكة عمى . (13ي للإبلاغ المالي رقـ )الدكل

ذلؾ،أظيرت النتائج أف الجكدة مرتبطة بمتابعة المحمميف 

 كىكامش العرض كالطمب

المعدلة في المعيار الدكلي  الإفصاحأف متطمبات  إلى

 .( لـ تحؿ أم عيكب في السكؽ13للإبلاغ المالي رقـ )
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 ,Wang & Zhangدراسة ) 15

2017" :)Fair value 

accounting and 

corporate debt 

structure" 

التعرؼ عمى دكر محاسبة القيمة 

العادلة في تصميـ عقكد الديكف 

لمشركات مف خلاؿ تأثيرىا عمى 

 جكدة البيانات المالية

المتغير التابع: قابمية 

 تحكيؿ الديف 

المتغير المستقؿ: مستكل 

( ك )نسبة 1،2،3القياس )

مكجكدات ك مطمكبات 

 إجمالي إلىدلة القيمة العا

 الاصكؿ(

المنيج الكصفي 

 التحميمي

بينت الدراسة اف ىناؾ ارتباط ايجابي بيف المستكل 

الثاني ك الثالث في القياس حسب منيج القيمة العادلة ك 

كجكد اثر  إلىاصدار ديكف قابمة لمتحكيؿ، بالإضافة 

 سمبي ليذيف المستكييف عمى فترة استحقاؽ الديف.

 إلىة في مقاييس القيمة العادلة يؤدم اف انعداـ المكثكقي

زيادة الطمب عمى ادكات ىيكؿ الديكف التي تحد مف 

 نزاعات الككالة بيف الدائنيف ك حممة الاسيـ.

 & Ayres, Huangدراسة ) 16
Myring, 2017" :)Fair 

value accounting and 
analyst forecast 

accuracy." 

بحث تأثير محاسبة القيمة العادلة 

سمكؾ المحمميف المالييف ك  عمى

ات يرادنتائج ك دقة تكقعاتيـ لإ

 الشركات

المتغير المستقؿ: أساس 

القياس كفؽ منيج القيمة 

 العادلة.

المتغير التابع: دقة تكقعات 

 المحمميف المالييف

المنيج الكصفي 

 التحميمي

يكجد ارتباط ايجابي قكم بيف مستكيات قياس القيمة 

العادلة لكؿ مف المستكييف  العادلة ضمف ىيكؿ القيمة

الأكؿ ك الثاني ك دقة تكقعات المحمميف في حيف لـ تكجد 

في  إليياادلة كافية حكؿ المستكل الثالث يمكف الاستناد 

 تفسير دقة تكقعات المحمميف.

 & Bick, Orlovaدراسة ) 17

Sun, 2017" :)Fair value 

accounting and 

عمى العلاقة بيف مدخلات التعرؼ 

القيمة العادلة ك المكجكدات النقدية 

 لمشركة

المتغير المستقؿ: النقد ك 

ما يعادلو. المتغيرات 

التابعة: الأثر المتراكـ 

 المنيج التحميمي

ك نماذج تحميؿ 

 الانحدار

ـ المتزايد لمدخلات القيمة بينت الدراسة اف الاستخدا

العادلة يرتبط بمستكل اعمى مف المكجكدات النقدية ك اف 

الشركات التي تحتفظ بمستكل اعمى مف النقدية تككف 
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corporate cash 

holdings." 

لمقيمة العادلة ، القيمة 

العادلة لكافة الأصكؿ 

 كالالتزامات 

لمتضارب في المصالح بيف المدراء ك  أكبرعرضة بشكؿ 

المالكيف الأمر الذم يؤثر سمبيان عمى جكدة البيانات 

 المالية.

 ,Hashim et alدراسة ) 18

2016" :)Expected-loss - 

based Accounting for 

Impairment of Financial 

Instruments: The FASB 

and IASB Proposals 

2009–2016." 

تحميؿ ك مقارنة مقترحات مجمسي 

 FASB andمعايير المحاسبة 

IASB  في تطكير نمكذج لمعالجة

تكضيح الفركؽ ك  الخسائر المتكقعة

بالخسائر  عتراؼالابيف نمكذجي 

 المتحققة ك المتكقعة

بينت الدراسة خصائص ك مزايا كؿ مف النمكذجيف ك اف  بحث كصفي 

استخداـ نمكذج الخسائر المتكقعة أفضؿ مف حيث 

في الخسارة قبؿ حدكثيا بما يضمف تشكيؿ  عتراؼالا

 مخصصات مناسبة ليا.

(: Farkas, 2016دراسة ) 19

The Interaction of the 

IFRS 9 Expected Loss 

Approach with 

Supervisory Rules and 

تحميؿ الاثار  إلىىدفت الدراسة 

المحتممة للاستقرار المالي في 

ركبي لاحقان لتعديؿ ك الاتحاد الأ 

بالخسائر مف  عتراؼالانمكذج 

المتكقعة ك اثر ذلؾ  إلىالمتحققة 

المتغير المستقؿ: نمكذج 

بالخسائر  عتراؼالا

 المتكقعة

المتغير التابع: رأس الماؿ 

التنظيمي ك مخصصات 

بالخسائر  عتراؼالاك مزايا نمكذج  أىميةبينت الدراسة  المنيج الكصفي 

ك اف لو  IFRS 9المتكقعة المنصكص عميو في المعيار 

يز الاستقرار المالي بالرغـ مف تأثيره السمبي تأثير في تعز 

 عمى رأس الماؿ التنظيمي.

اف ترؾ مساحة لمتقديرات الشخصية في نمكذج الخسائر 
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Implications for 

Financial Stability 

 عمى رأس الماؿ التنظيمي ك

 مخصصات انخفاض القيمة

المتكقعة قد ينتج عنو تلاعب في قيمة المخصصات ك  انخفاض القيمة

 بالتالي تدني جكدة البيانات المالية.

 ,Riahi & Khoufiدراسة ) 20

2016" :)Effect of fair 

value accounting on 

the company's 

reputation" 

بحث تأثير محاسبة القيمة العادلة 

مف خلاؿ . عمى سمعة الشركات

دراسة تأثير تطبيؽ القيمة العادلة 

 عمى خمؽ قيمة المساىميف

المتغير المستقؿ: محاسبة 

 القيمة العادلة

المتغير التابع: سمعة 

 الشركة ك قيمة المؤسسة

المنيج الكصفي 

ك نماذج  التحميمي

 البيانات المقطعية

لا تزاؿ ( EPS ،EQ) أف متغيرات التشخيص التقميدية

تحتفظ بأىميتيا كمؤشرات رئيسية تحدد عائد الأسيـ 

ميما كاف المبدأ المحاسبي المتعمؽ بيا، مف ناحية 

، ىناؾ تحسف ممحكظ في محتكل المعمكمات أخرل

لممتغيرات بمكجب نمكذج القيمة العادلة في حاؿ تـ 

 .تقديميا بشكؿ مفيكـ كغير معقد

(: Ijeoma, 2014دراسة ) 21

"The contribution of 

fair value accounting 

on corporate financial 

reporting in Nigeria" 

معرفة أثر محاسبة القيمة العادلة 

عمى البيانات المالية لمشركات في 

 نيجيريا

المتغير المستقؿ: محاسبة 

 القيمة العادلة

لمتغير التابع: جكدة ا

 البيانات المالية

المنيج الكصفي 

 التحميمي

 أكثرأف تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة يكفر معمكمات 

كما لكحظ . فائدة لممستثمريف مف تقارير التكمفة التاريخية

أف ىيكؿ سكؽ رأس الماؿ النيجيرم مف شأنو أف يشكؿ 

ؾ أف كتبيف كذل. تحديا لتطبيؽ محاسبة القيمة العادلة

 الإبلاغالقيمة العادلة الكاممة للأدكات المالية تحقؽ ىدؼ 

 . داءعف الأ

بينت الدراسة اف ىناؾ علاقة ايجابية بيف التدخلات المنيج الكصفي المتغير المستقؿ: أساس بحث تأثير التغير في أساس قياس  ,Fargher & Zhangدراسة ) 22
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2014" :)Changes in the 
measurement of fair 
value: Implications for 

accounting earnings" 

 القيمة العادلة )زيادة التقدير الادارم

في قياس القيمة العادلة( عمى جكدة 

 الارباح 

القياس كفقان لمنيج القيمة 

 العادلة

المتغير التابع: جكدة 

 اتيرادالإ

( إدارةالادارية في قياس القيمة العادلة ك التلاعب ) التحميمي

ات حيث اف اتاحة الفرصة لمتقدير الشخصي في إيراد

 إلىمف الكصكؿ  دارةقياس القيمة العادلة يمكف الإ

ات المطمكب ك بالتالي تدني المحتكل يرادمستكل الإ

 ات ك البيانات المالية.يرادالمعمكماتي للإ

23  Blankespoor( :) دراسة& 
Others, 2012  " Fair 
value accounting for 
financial instruments: 
Does it improve the 
association between 
bank leverage and 
credit risk?" 

تقييـ مدل ارتباط مختمؼ نسب 

الرافعة المالية، كالتي يتـ حسابيا 

باستخداـ الأدكات المالية المقاسة 

عمى طكؿ سمسمة القيمة العادلة، 

 بمقاييس مختمفة لمخاطر الائتماف

ب المتغير المستقؿ نس

 الرافعة المالية

المتغير التابع مقاييس 

 المخاطر الائتمانية

المنيج الكصفي 

 التحميمي

اف الرافعة المالية التي تـ قياسيا باستخداـ القيمة العادلة 

للأدكات المالية تفسر تباينان كبيران في فركؽ عائدات 

 السندات ك فشؿ المصارؼ.

در اف القيمة العادلة لمقركض ك الكدائع ىي المص

 الاساسي لمقدرة التفسيرية في فركؽ عائدات السندات

 ,Dvorakovaدراسة ) 24
2011" :)Developments 

in Fair Value 
Measurement: Some 

IFRS 13 View" 

تقييـ التطكر الحالي في استخداـ 

محاسبة القيمة العادلة ك تقييـ فكائد 

ك  IFRS 13استحداث المعيار 

 أيجابياتو ك سمبياتو

تكمف في تعزيز  IFRS 13اف أىـ مزايا تطبيؽ المعيار  راسة كصفيةد  

حيادية البيانات المالية ك بالتالي زيادة منفعتيا في 

لصنع القرارات الاقتصادية ك اف الاستناد  إليياالاستناد 

محاسبة القيمة العادلة يحد مف القدرة عمى التلاعب  إلى



171 
 

 

 

 طة ك كفؤة.في البيانات المالية في ظؿ كجكد أسكاؽ نش

 (: "Ferrao, 2011دراسة ) 25

How significant is the 

decline in fair value of 

the available for sale 

equity securities ." 

تكفير أداة قادرة  إلىتيدؼ الدراسة 

عمى قياس التعبيرات ذات الصمة في 

 تقدير سعر أداة حقكؽ الممكية

المتغير المستقؿ: انخفاض 

دكات المالية المتاحة قيمة الأ

 لمبيع

المتغير التابع: سعر الأكراؽ 

 المالية المتاحة لمبيع

اف المؤسسات في عينة الدراسة تدرج احكامان مختمفة  التحميميالمنيج 

حكؿ التعبير عف التدني الممحكظ في القيمة العادلة 

للأدكات المالية المتاحة لمبيع عمى الرغـ مف تبني نفس 

بي بالخصكص ك لا يمكف اف تككف المعيار المحاس

 البيانات المالية قابمة لممقارنة

 ,Barth & othersدراسة ) 26

2011" :)Fair Value and 

Firm Valuation" 

تحميؿ نتائج تبني  إلىتيدؼ الدراسة 

محاسبة القيمة العادلة في التقييـ 

الثابت باستخداـ نمكذج أكلسف، ك 

لة مقارنة منيج محاسبة القيمة العاد

 ك منيج التكمفة التاريخية.

المتغير المستقؿ: محاسبة 

 القيمة العادلة 

المتغير التابع: جكدة 

البيانات المالية ك تقييـ 

 المؤسسة

المنيج الكصفي 

 التحميمي

اف المحاسبة المبنية عمى منيج التكمفة التاريخية يقمؿ 

مف مستكل جكدة البيانات المالية ك يتيح المجاؿ لمتلاعب 

 فييا.

محاسبة القيمة العادلة ك تطبيقيا يجعؿ  إعتماداف 

 القيمة الصحيحة ك الكاقعية. إلىالبيانات المالية اقرب 
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 (2ممحؽ رقـ )

 قائمة بأسماء المحكميف

 خضوري.-و الاعماؿ، جامعة فمسطيف التقنية دارةد. نافع عساؼ، كمية الإ .1

 د. ساىر عقؿ، كمية الأعماؿ و الاقتصاد، جامعة القدس. .2
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 (3ممحؽ رقـ )

 خصائص عينة الدراسة )المبحوثيف(

 المجموع النسبة المئوية العدد الفئات المتغير

 76.4 42 ذكر الجنس
 23.6 13 أنثى 100

 23.6 13 مدير المسمى الوظيفي

100 

 5.5 3 نائب مدير
 25.5 14 رئيس قسـ
 45.5 25 موظؼ

 36.4 20 ليةالما دارةالإ العامة دارةالإ

100 
 21.8 12 المخاطر إدارة
 41.8 23 الائتماف إدارة

 1.8 1 دكتوراة المؤىؿ العممي

100 

 25.5 14 ماجستير
 72.7 40 بكالوريوس
 0 0 دبموـ فاقؿ

 36.4 20 محاسبة التخصص العممي

100 

 27.3 15 عموـ مالية
 3.6 2 اقتصاد

 21.8 12 اعماؿ إدارة
 10.9 6 ير ذلؾغ

 29.1 16 سنوات 5-1 الخبرة

100 

 29.1 16 سنوات 6-10
 20 11 سنة 11-15
 5.5 3 سنة 16-20

 16.4 9 أكثرف 20
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  (4) ؽممح

  كمية الدراسات العميا

 برنامج المحاسبة ك الضرائب

 السادة المحترمكف

 تحية طيبة وبعد،،،

مي لنيؿ درجة الماجستير في برنامج المحاسبة و الضرائب دراسة كمتطمب تكمي إجراءبالطالب يقوـ 

 .المنشآت الاقتصادية" أداء"تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى  بعنواف:

التعرؼ عمى تأثير التعديلات الأخيرة عمى معايير المحاسبة الدولية التي تتناوؿ  إلىحيث تيدؼ الدراسة 

المؤسسات المصرفية في فمسطيف. و أىـ ىذه التعديلات معيار  أداءالقيمة العادلة و تأثير تطبيقيا عمى 

الخاص  IFRS 9و الخاص بقياس القيمة العادلة و معيار المحاسبة الدولي  IFRS 13المحاسبة الدولي 

 الإفصاحو القياس و  عتراؼالابالأدوات المالية و محاسبة التحوط، حيث يغطي المعيار الأوؿ جوانب 

لة في البيانات المالية، في حيف يتناوؿ المعيار الثاني جوانب محاسبة الأدوات المالية مف عف القيمة العاد

بالخسائر  عتراؼالاعنيا، و كذلؾ محاسبة التحوط و نموذج  الإفصاححيث التصنيؼ و القياس و 

 المتوقعة و الذي حؿ بديلًا عف نموذج الخسائر المتحققة. 

شاكريف لكـ ، نظركـ بة عمى فقرات الاستبانة التالية حسب وجيةلذا يُرجى مف حضرتكـ التكرـ بالإجا

حسف تعاونكـ و نتعيد و نؤكد لكـ حرصنا عمى سرية المعمومات التي ستقدمونيا و انيا ستوظؼ فقط 

 لأغراض البحث العممي لا غير.

 لكـ حسف تعاونكـ شاكريف

 محمد سيؼ الديف جبر الطالب

 إشراؼ الدكتكر كامؿ أبك ككيؾ
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( أماـ  Xيتكوف القسـ الأوؿ مف معمومات خاصة بالموظؼ المجيب، يرجى وضع اشارة ) الأكؿ:  القسـ
 العبارة المناسبة لإجابتؾ:

  أنثى  ذكر  الجنس:  04

 موظؼ  رئيس قسـ    نائب مدير  مدير  المسمى الوظيفي: 04

 ياتالعمم إدارة  المخاطر إدارة  المالية دارةالإ الدائرة التي تعمؿ بيا: 4.

 دبموـ فأقؿ  بكالوريوس   ماجستير  دكتوراه        المؤىؿ العممي: 4.

أعماؿ إدارة  اقتصاد   عموـ مالية  محاسبة  التخصص العممي: 04
 غير ذلؾ      

 سنة 15-11     سنوات 10-6  سنوات 5-1     سنوات الخبرة: 4.
   سنة 20مف  أكثر  سنة 16-20        
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 فقرات الاستبانة.: قسـ الثانيال

 المناسبة الإجابةداخؿ مربع  X) ) إشارةالرجاء وضع 

 مصرؼالمحكر الأكؿ : السياسة الائتمانية لم

التعرؼ عمى تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى السياسة الائتمانية  إلىييدؼ ىذا المحور 
 مصرؼلم

 
 نادران  نادران  أحيانان  غالبان  دائمان  الفقرة

 جدان 

1 
تحسيف ملائمة البيانات المالية  إلىتؤدي محاسبة القيمة العادلة 

 .لمتخذي قرارات الائتماف
     

2 
 البيانات المالية المعدة وفقاً لمحاسبة القيمة العادلة تؤثر ايجابياً 

 .عمى قرارات منح الائتماف

     

3 
 ترشيد قرارات منح إلىيؤدي تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة 

 .المصرؼالائتماف في  إدارةالائتماف التي تتخذىا 

     

4 
زيادة القدرة التنبؤية  إلىيؤدي اتباع محاسبة القيمة العادلة 

 .المصرؼلمتخذي قرار منح الائتماف في 

     

5 
يؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة عمى تصنيؼ الجية طالبة 

 .التمويؿ لدى المصرؼ

     

6 
ة القيمة العادلة ايجابياً عمى سمعة الجية التي يؤثر تبني محاسب

 تقدمت بطمب التمويؿ.

     

7 
يؤثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة ايجابياً عمى  تصنيؼ 

 .القطاعات طالبة التمويؿ
     

8 
يؤثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى طبيعة الضمانات التي 

 عمى الجية طالبة التمويؿ. المصرؼيشترطيا 
     

     يؤثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى قيمة الضمانات التي  9
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 عمى الجية طالبة التمويؿ. المصرؼيشترطيا 

10 
يؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة عمى قيمة الائتماف الممنوح 

 ,لمجية طالبة الائتماف
     

11 
ئتماف يؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة عمى فترة سداد قيمة الا

 .الممنوح لمجية طالبة الائتماف
     

12 
يتطمب تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة تعديؿ السياسة الائتمانية 

 بشكؿ دوري و مستمر. مصرؼلم
     

13 
يؤثر تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة ايجابياً عمى تسعير المنتجات 

 الائتمانية المنوي منحيا لمعملاء.

     

14 
في  المصرؼبة القيمة العادلة ايجابياً عمى قدرة يؤثر تبني محاس

 الموازنة بيف العائد و المخاطرة.
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 IFRS 9المحكر الثاني: نمكذج الخسائر المتكقعة            

               بالخسائر المتوقعة عمى  عتراؼالاالتعرؼ عمى تأثير تطبيؽ نموذج  إلىييدؼ ىذا المحور 

 مصرؼالمخاطر لم إدارةالمالي و السياسة الائتمانية و سياسة  داءالأ

 
نادران  نادران  أحيانان  غالبان  دائمان  الفقرة

 جدان 

1 
زيادة قيمة احتياطي  إلىيؤدي تبني نموذج الخسائر المتوقعة 

التراجع في القيمة العادلة لممحفظة الائتمانية المفصح عنيا في 
 البيانات المالية لممصرؼ.

     

2 
عمى قدرة  إيجابييؤثر تبني نموذج الخسائر المتوقعة بشكؿ 

 التلاعب في قيمة المحفظة الائتمانية. دارةالإ
     

3 
تبني نموذج الخسائر المتوقعة يؤثر بشكؿ سمبي عمى قيمة 

 .احتياطي المخاطر المصرفية العامة
     

4 
 تطبيؽ نموذج الخسائر المتوقعة يؤثر بشكؿ سمبي عمى قرارات

 منح الائتماف لمجيات طالبة التمويؿ.
     

5 
المتعمقة بو  فصاحاتالإيؤدي تبني نموذج الخسائر المتوقعة و 

 عمى التنبؤ بالمخاطر المستقبمية. المصرؼزيادة قدرة  إلى
     

6 
تصنيؼ الجية يؤثر نموذج الخسائر المتوقعة بشكؿ سمبي عمى 

 .المصرؼ التي حصمت عمى التمويؿ مف
     

7 
بالخسائر الائتمانية المتوقعة ايجابياً  عتراؼالايؤثر تبني نموذج 

 .المصرؼالمخاطر التي يتبناىا  إدارةعمى سياسة 
     

8 
بالخسائر المتوقعة في ترشيد  عتراؼالايساعد تبني نموذج 

 .المصرؼ إدارةالقرارات الاقتصادية التي تتخذىا 

     

9 
 إلىمتوقعة يستدعي المجوء بالخسائر ال عتراؼالاتبني نموذج 

 .حكـ ميني خارجي متمرس

     

10 
أساس قياس موحد و سميـ في تقييـ  إلى المصرؼ إدارةتستند 

 .المالية بالأدواتالمخاطر الائتمانية المرتبطة 
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11 
المرتبطة بتقييـ الخسائر الائتمانية المتوقعة تعزز  فصاحاتالإ

مات مفيدة و في التوقيت مبدأ الشفافية مف خلاؿ تقديـ معمو 
 .المصرؼالمناسب لصانعي القرار في 

     

 

 المخاطر إدارةالمحكر الثالث : سياسة 

المخاطر لدى  إدارةالتعرؼ عمى تأثير تطبيؽ محاسبة القيمة العادلة عمى سياسة  إلىييدؼ ىذا المحور 

 المصرؼ

 
نادران  نادران  أحيانان  غالبان  دائمان  الفقرة

 جدان 

1 
قدرة  بشكؿ إيجابي عمى تبني محاسبة القيمة العادلة يؤثر

 .المخاطر إدارة في المصرؼ

     

2 
 المصرؼالمالية بالقيمة العادلة عمى قدرة  الأدواتقياس يؤثر 
 .توقع المخاطر المستقبمية في

     

3 
تساىـ محاسبة القيمة العادلة في تخفيض نسبة المخاطرة التي 

 .المصرؼيتعرض ليا 

     

4 
عف كافة  المصرؼ إفصاحتزيد محاسبة القيمة العادلة مف 

 المخاطر التي يتعرض ليا في بياناتو المالية

     

5 
 المصرؼ إدارةزيادة قدرة  عمىيؤثر تبني محاسبة القيمة العادلة 

 .تحميؿ المخاطر التي يتعرض ليا في

     

6 
 وفقاً  المعدةالمخاطر المستندة لمبيانات المالية  إدارةسياسة 

 إدارةموثوقية مف وجية نظر  أكثرلمحاسبة القيمة العادلة 
 .المصرؼ

     

7 
عمى  المصرؼزيادة قدرة  إلىيؤدي تبني محاسبة القيمة العادلة 

 الصرؼ. أسعارتوقع مخاطر التغير في 

     

     زيادة قدرة المصرؼ عمى  إلىيؤدي تبني محاسبة القيمة العادلة  8
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 الأوراؽ المالية و أسعار السمع. أسعاري توقع مخاطر التقمبات ف

9 
 وتعديؿتبني محاسبة القيمة العادلة ايجابياً عمى مراجعة  يؤثر

 المخاطر بشكؿ دوري. إدارةسياسة 
     

10 
زيادة المخاطر التشغيمية  إلىيؤدي تبني محاسبة القيمة العادلة 

 الناتجة عف فشؿ العمميات الداخمية في تجنب المخاطر.
     

11 
 إدارةالقيمة العادلة إيجابيا في سياسة  محاسبةيؤثر تبني 

 المخاطر مف خلاؿ فرض أدوات تحوط مالي جديدة
  

 
   

12 
زيادة المخاطر التشغيمية  إلىيؤدي تبني محاسبة القيمة العادلة 

 الناتجة عف العنصر البشري عند تقييـ المخاطر.

     

13 
حكـ ميني  إلىيفرض المجوء  القيمة العادلة محاسبةتطبيؽ 

 .متمرس عند تقدير قيمة المخاطر التي يتعرض ليا المصرؼ

     

14 
القيمة العادلة المراجعة الدورية والمستمرة  محاسبةيستدعي اتباع 

 لتقييـ مخاطر المحفظة الائتمانية 

     

15 
القيمة العادلة إيجابيا عمى تقييـ وقياس مخاطر  محاسبةؤثر ت

 المتوقعة في الوقت المناسب الائتماف

     

 


