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 إىجاء

أكؿ السذجعيؼ كأكؿ السيشئيؼ... إلى مؼ أمدغ يجي حيؼ قخرت الدكؽف كأكسل بي إلى 
 ... إليغ زكجي الغالي الجكتؽر فارس كؽانيؼ.السديخ

كالؽقار.. إلى مؼ عمسشي العطاء دكف انتعار... إلى مؼ أحسل  و الله بالييبةِ مَمَ إلى مؼ ك
 اسسو كالجي العديد.

أمي التي قالت " الحياة فخصة كالآف الى ..  نؽر عيشي كضؽء دربي كميجة حياتيإلى 
 يا أماه. حاف أف تشتيدييا" كلا يخيب مؼ يطاكعغ

الى عائمتي الثانية .. مرجر الحب كالأماف .. إلى حساي الخاؿ محسؽد كحساتي الغالية 
 مشى .

 .. كالى مؼ أحسميا في أحذائي ابشتي الحبيبة آدـ إلى فمحة كبجي ابشي الحبيب

أخي الطبيب محمد كأخي  الدشج كالعزج كالداعج إلى كل مؼ زرع التفاؤؿ في دربي .. إلى
السعمسة الفاضمة ساججة.. الى  عػ اللا متفاني أخؽاتي الخائعاتمة.. إلى الجالطبيب أسا

.. كلٌ  السيشجسة السعسارية أسيلك  لاء..آة آية.. الطبيبة السخبخية الطبيبة السخبخي
 . بسدساه

 

 إلى كل مؼ قجـ السداعجة في انجاز ىحه الجراسة
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كأنيا نتيجة  ،لشيل درجة الساجدتيخ ،سأنيا قجمت لجامعة القجبالخسالة  ة ىحهأقخ أنا معج
جدء  أي أك ،كأف ىحه الخسالة ،حيثسا كرد لوباستثشاء ما تػ الإشارة  ،أبحاثي الخاصة

 .أخخ أك معيجدرجة عميا لأي جامعة  ، لػ يقجـ لشيلمشيا
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 شكخ كتقجيخ
 

، بو ما عمى تعالى الله أحسج  :كبعج كأنعػ، أكلى بو ما عمى كأشكخه مؼَّ

 تكافِئؽنَو ما تَجِجكا لػ فإفْ  فكافِئؽه، معخكفاا إليكػ صَشَع مؼ: " السرطفى الحبيب يقؽؿ
 أسسى كأرفعُ  كالعخفاف الذكخ بجديل أتقج ُـ كعميو ؛" كافَأْتُسؽه قج أنَّكػ تَخَكا حتى لو فادْعُؽا
 جسة، مداعجات مؼ قجمو ما عمى كامل أبؽ كؽيغ الجكتؽر لىإ كالامتشاف التقجيخ آيات

 ىحه اكتساؿ في ككخمو كمشّو تعالى الله فزل بعج الأبخز الجكر ليا كاف عامة، كإفادات
 .الشؽر حيد إلى كإخخاجيا الجراسة

كالأساتحة خاصة الحيؼ قجمؽا لشا في  عامة، لجامعة القجس الجديل بالذكخ كأتقجـ كسا
 .الذكخ كالتقجيخػ الكثيخ, لكػ كامل لقاءاتيػ العم
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 مرطمحات الجراسة: 

 غيخ السالية كالقػائع  التقاريخ يجعل بذكل السعمػمات كتػصيل عخض"  السحاسبي: الافراح -
 يتسثل كضيفة كىي"  السحاسبي الاتراؿ أدكات أىع باعتبارىا مدتخجمييا لجػ كمفيػمة مزممة

 القخارات يخجـ الحؼ الأمخ,  بحلظ السعشييغ الى الذخكة اداء عغ الػاضح التعخيف في مفيػميا
  ( 2020,  احسج. ) نفديا لمذخكة الخارجية أك الجاخمية للأشخاؼ كالاحتياجات

 شفافية مغ السالية القػائع ك التقاريخ بو تتدع ما عمى الجػدة  كتصمق جؽدة الإفراح السحاسبي: -
 كالأرباح الاقترادية الػحجة أك لمذخكة السالي الػضع حكيقة عغ الإفراح عسمية في ككضػح
 تسثيل كذات ملائسة قخارات اتخاذ في يداعجىع ؛ كاحتياجاتيع السدتثسخيغ مع يتفق بسا,  الستػقعة

 (  2018,  محمد. ) السالية لمسعمػمات صادؽ
 (:IFRS) الجكلي السالي الابلاغ معاييخ -

International Financial Reporting Standards 
تحجد الدياسات كالسعالجات السحاسبية  ( IASB)  قػاعج عامة مغ انتاج لجشة ميشية متخررة

لسختمف السعمػمات كالأحجاث السالية لمػحجة الاقترادية بيجؼ تػفيخ معمػمات تتدع بالسػثػقية 
كالذفافية كالقابمية لمسقارنة مغ خلاؿ التقاريخ السشذػرة, تيجؼ إلى تحديغ  كالسػضػعية

ئز الشػعية لمسعمػمات السحاسبية السقجمة لمسدتخجميغ ككافة الفئات, كذلظ مغ خلاؿ الخرا
  (2018) مخقز,  تقجيع معمػمات ملائسة كقابمة لمفيع.

 بأنيا بالاستسخارية كيقرج ، السدتقبمية بالأرباح الحالية الأرباح ارتباط مجػ‌الأرباح: استسخارية -
 عشيا السفرح الأرباح قجرة كحلظ ، التالية السدتقبمية الفتخة خلاؿ الحالية الأرباح استسخارية درجة

  (Francis et al,2004)لمذخكة.  الحكيقي الأداء عغ التعبيخ في
مجسػعة مغ السسارسات السحاسبية السقرػدة مغ قبل  تعخؼ ادارة الأرباح بأنيا :الارباح ادارة -

كالتعجيل  باح السشذػرة في التقاريخ الساليةالإدارة بذأف قياس الخبح كالتقخيخ عشو لمتأثيخ عمى الأر 
باستخجاـ الأحكاـ كالتقجيخات الذخرية كاستغلاؿ السخكنة التي  عمييا لتلائع تفزيلات الادارة

 ( 2016عبذ،.)تتيحيا مبادغ كمعاييخ السحاسبة لتحقيق مشافع ذاتية
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كتعتبخ  ،رباح السدتقبمية مجػ قجرة الأرباح الحالية عمى تػقع الاىي  :للأرباح  التشبؤية القجرة -
القجرة التشبؤية أحج أبخز خرائز السعمػمات التي يعتسج عمييا السذاركيغ في سػؽ الاكراؽ 
السالية ، فالكيسة التشبؤية تعشي مجػ امكانية احتػاء السعمػمات عمى قجرة تشبؤية ، كبالتالي تسكيغ 

ية ، فالسعمػمة الجيجة ىي التي مدتخجمي السعمػمات مغ تقجيخ السدتقبل كتكػيغ صػرة تقجيخ 
تسكغ السدتخجـ مغ تكػيغ تػقعات عغ الشتائج السدتقبمية كتحديغ قجراتو في ىحا السجاؿ . 

 (2016)عبذ،
تشذأ السدتحقات نتيجة لتصبيق أساس الاستحقاؽ مغ جدأيغ   جؽدة السدتحقات السحاسبية: -

ػدة الأرباح السحاسبية كذلظ لسا الشقجؼ كالسدتحقات, كتعتبخ جػدة السدتحقات إحجػ مؤشخات ج
 (kamarudin &Wan ismail,2014تػفخه مغ معمػمات عغ التجفقات الشقجية السدتقبمية. ) 

يتع فييا تجاكؿ الأسيع كالدشجات في عسمية ىي سػؽ مشطع للأكراؽ السالية  بؽرصة فمدطيؼ : -
حه العسمية, كيتع البيع الذخاء كالبيع لحسمة الأسيع كالدشجات دكف أف يكػف لمسالظ شخؼ في ى

 (2019كالذخاء عبخ كسصاء مخخز ليع كتكػف العسمية الكتخكنية. ) بخبخ, 
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 الاختراراتقائسة 

Meaning Abbreviation 
Average Total Assets A 
Accounting Disclosure quality ADQ 
Accounting Earnings quality AEQ 
Cash Flow From Operating Action CFO 
Discretionary Accruals DACC 
Earnings E 
Financial Accounting Standards Board FASB 
International Accounting Standards IAS 
International Accounting Standards Board IASB 
International Financial Reporting Standards IFRS 
International Organization for Standardization ISO 
Non Discretionary Accruals NDACC 
Palestine Exchange PEX 
Property, plant, and equipment PPE 
Predictive Earning Value  PRED 
Receivables REC 
Revenues REV 
Return on Assets ROA 
Total Accruals TACC 
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 السمخص :

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح جػدة أثخ بيافإلى  الجراسة ىجفت
 أربعة خلاؿ مغ السحاسبية الارباح جػدة عمى الجكلي السالي الابلاغ تقاريخ معاييخ حدب السشذػرة
 مغ كالخمػ السحاسبية دتحقاتالس جػدة للأرباح، التشبؤية القجرة الأرباح، باستسخارية متسثمة مؤشخات

 فمدصيغ بػرصة في السجرجة كالخجماتية الرشاعية العامة السداىسة لمذخكات الأرباح إدارة مسارسات
تكػف مجتسع الجراسة مغ جسيع الذخكات الرشاعية  .(2021-2015)خلاؿ الفتخة السستجة مغ 

, شخكة( 12)شسمت عيشة الجراسة ،  شخكة ٢٢كالخجماتية السجرجة في بػرصة فمدصيغ كالتي بمغ عجدىا 
 الذخكات عجد إجسالي مغ%( 54.5)( شخكات صشاعية, أؼ بشدبة 7( شخكات خجماتية ك)5كاف مشيا )

. كلتحقيق ىجؼ الجراسة تع 2021 العاـ نياية حتى فمدصيغ بػرصة في السجرجة كالخجماتية الرشاعية
 التحميل ك الدمشية الدلاسل بيانات الى عالخجػ  اساس عمى القائع الكسي التحميمي السشيجاستخجاـ 

 أثخ ججيػ ( 1)كتػصمت الجراسة إلى الشتائج التالية:  .الجراسة فخضيات عغ للإجابة لمبيانات الاحرائي
 الأرباح جػدة عمى السشذػرة الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح لجػدة ايجابي

 السعمػمات عغ الافراح لجػدة ايجابي أثخ ػجج( ي2الأرباح. ) استسخارية خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية
 القجرة خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية

 يةالسال التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح لجػدة ايجابي أثخ ػجج( ي3) .للأرباح التشبؤية
 عجـ( 4. )السحاسبية السدتحقات جػدة خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة الدشػية

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح لجػدة إحرائية دلالة ذك أثخ كجػد
 .الأرباح إدارة مسارسات مغ الخمػ خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة

 كالخقابية الاشخافية الجيات دكر تفعيلبعجة تػصيات أىسيا ،  الدابقةشتائج البشاءً عمى  كأكصت الجراسة
 . دقيقة غيخ محاسبية معمػمات كاعصاء الأرباح بإدارة التلاعب عمى الذخكات قجرة مغ الحج في

 الجكلي السالي الابلاغ تقاريخ معاييخية, الإفراح السحاسبي, جػدة الأرباح السحاسب الكمسات السفتاحية:
(IFRS).استسخارية الأرباح, القجرة التشبؤية للأرباح, جػدة السدتحقات السحاسبية, ادارة الأرباح, 
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The Effect Of Accounting Disclosure Quality According To International 

Financial Reporting Standards (IFRS) On Accounting Earnings Quality 

"An applied study on Industrial and Service Companies Listed in Palestine 

Exchange During 2015-2021" 

 

Prepared by : Tasneem Ali Ahmad Ghanayem 

 

Supervised by : Dr.Kamel Abu-Kuwiek 

 

Abstract 

 

The study aimed to determine the impact of the quality of accounting information disclosure 

in the annual financial reports published according to the International Financial Reporting 

Standards on the accounting earnings quality. This is done through four indicators 

represented by the continuity of profits, Predictive earning value quality, Accounting accruals 

quality, and the absence of Earnings management practices for industrial and service public 

shareholding companies listed on the Palestine Exchange during the period (2015-2021). The 

study population consisted of all the industrial and service companies listed on the Palestine 

Exchange, which numbered 22 companies. The study sample included (12) companies, of 

which (5) were service companies and (7) were industrial companies, i.e. (54.5%) of the total 

number of industrial and service companies listed on the Palestine Exchange until the end of 

2021.  To achieve the study's objective, the quantitative analytical approach was used based 

on reference to time series data and statistical analysis of the data to answer the study's 

hypotheses.  The study reached the following results: (1) There is a statistically significant 

positive effect of the quality of disclosure of accounting information in the published annual 

financial reports on the accounting earnings quality measured through the continuity of 

profits. (2) There is a statistically significant positive effect of the quality of disclosure of 

accounting information in the published annual financial reports on the accounting earnings 

quality measured through the Predictive earning value. (3) There is a statistically significant 

positive effect of the quality of disclosure of accounting information in the published annual 

financial reports on the accounting earnings quality measured through the quality of 
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accounting accruals. (4) There is no statistically significant effect of the quality of disclosure 

of accounting information in the published annual financial reports on the accounting 

earnings quality measured through the absence of earnings management practices. 

Based on the study's results, the study recommended several recommendations, Activating 

the supervisory and oversight authorities' role in limiting companies' ability to manipulate 

earnings management and give inaccurate accounting information 

Keywords: Accounting disclosure, Accounting earnings quality, International financial 

reporting standards (IFRS), continuity of profits , Predictive earning value, Accounting 

accruals quality, Earnings management.  
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 الفرل الأكؿ 

 :  مقجمة الجراسة 1-1

السعجة نياية الدشة السالية  , مغ السعمػماتالسالية البياناتتعج مخخجات الشطاـ السحاسبي كعمى رأسيا 
اتخاذ عتسج عميو الاشخاؼ ذات العلاقة لمحكع عمى نذاط الذخكة كمغ ثع مداعجتيع في تالأساس الحؼ 

عمى معاييخ تقاريخ الابلاغ السالي  بشاءً  في كثيخاً مغ الجكؿ السالية اتالبياناعجاد  كيتع قخاراتيع السختمفة,
الحؼ يدسح باستخجاـ اساليب  Standards International Financial Reporting (IFRS)الجكلي

الأمخ الحؼ يؤدؼ الى التأثيخ عمى جػدة  ,كشخؽ محاسبية مختمفة لسعالجة نفذ الاحجاث الاقترادية
 (  2016ثع عمى جػدة الأرباح السحاسبية .)عبذ، الكياس السحاسبي

يسثل الإفراح السحاسبي ركيدة أساسية لمفئات ذات العلاقة بالذخكة عسػما كفئة السدتثسخيغ حيث 
في اتخاذ القخارات الاقترادية السلائسة، كيتع ذلظ مغ  تفييجىعلسا يقجمو مغ معمػمات  نطخاً  ,خرػصا

بغخض تػصيل البيانات كالسعمػمات ، قاً لمقػاعج كالسعاييخ السشطسة لحلظ خلاؿ إعجاد التقاريخ السالية كف
كجػدة  عمى قاعجة معمػماتية مػضػعية اتخاذ قخاراتيع بشاءً  التي يبحث عشيا السدتخجمػف لسداعجتيع في

كالتي لا تذسل فقط عمى عسمية اعجاد فجػدة الافراح السحاسبي تتزسغ العجيج مغ الجػانب  عالية,
كتأثيخىا عمى بيئة معمػمات الذخكة كقج  البياناتتػقيت اعجاد ىحه  السالية كانسا يستج ليذسل ايزاً  اتالبيان

لأىسيتيا كدكرىا في قخارات مدتخجمي  نطخاً  ةالسحاسبي الجراسةجػدة ىحه الجػانب محل اىتساـ  تكان
 ( 2018محمد ،السحاسبية .) البيانات

 البياناتمدتخجمي  اييتع بي التيالسالية  البيانات ت السحاسبية فيعشرخاً ىاماً لمسعمػماالارباح  كتسثل
كعمى ذلظ يجب أف تتسيد الأرباح بجػدة عالية كالتي تطيخ مغ  السشاسبة,السالية لغخض اتخاذ القخارات 

حتل مفيػـ جػدة الأرباح ا خلاؿ عجالة كصجؽ السعمػمات بحيث لا تطمل مدتخجمي ىحه البيانات, ك
الأرباح الحكيكية   ككاقعيةعمى صجؽ  السؤثخة في الفكخ السحاسبي باعتباره أحج أىع السعاييخ مكانة متسيدة
لأىسية الأرباح السحاسبية لمسدتثسخيغ كالجائشيغ كالسػضفيغ كالسحمميغ السالييغ كالعسلاء  لمذخكة نطخاً 

 (2016،. )عبيج كأكبخ كالسػرديغ كغيخىع 
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قي لمذخكة كيعكذ قجرتيا عمى الاستسخار في تػليج الارباح مسا كتعبخ جػدة الارباح عغ الاداء الحكي
يقػؼ مخكدىا التشافدي كيخفع مغ قيسة اسيسيا اماـ باقي الذخكات ، فالأرباح تسثل محرمة لسختمف 

 ( 2016، عبذالدياسات التي تتخحىا الادارة كتعبخ عغ كفاءتيا التذغيمية كالاستثسارية )

مغ غ السالي الجكلي جػدة الافراح السحاسبي كجػدة الأرباح السحاسبية كتشاكلت معاييخ تقاريخ الابلا
 خلاؿ إصجار معاييخ محاسبية خرػصا تمظ التي تحكع قػاعج العخض كالإفراح في التقاريخ السالية

لمجكر الحيػؼ الحؼ تمعبو السخخجات  السالية تقجيخاً  لمبياناتلتػحيج المغة السحاسبية كإعصاء قخاءة مػحجة 
ما تػفخه مغ معمػمات لسدتخجمي لسا السالية عمى السدتػػ الاقترادؼ،  البياناتحاسبية كعمى رأسيا الس

  ( 2018)ياسسيشة،عبجالكخيع ،.القخار اتخاذع في تيلسداعج التقاريخ السالية

كلي الشامية اقتراديا التي تبشت تصبيق معاييخ تقاريخ الابلاغ السالي الج الحجيثة كفمدصيغ تعج مغ الجكؿ
 الذخكاتفي جسيع القصاعات الاقترادية ، كمشيا شخكات السداىسة العامة الفمدصيشية التي تعج مغ 

مغ مشطػمة العسل الاقترادؼ  باعتبارىا جدءاً  التي تؤثخ عمى الحياة الاقترادية لمسجتسعك السيسة 
 العالسي.

يسكغ أف , السحاسبية الأرباح في جػدة السحاسبي كعلاقتو كتأثيخه جػدة الإفراح كعمى ذلظ فإف دراسة
في عسمية اعجاد البيانات السحاسبية, كىحه الجراسة تحاكؿ الكذف عغ الأثخ إذا كجج في شخكات  يؤثخ

  .السداىسة الفمدصيشية العامة الخجماتية كالرشاعية 

 أىسية الجراسة :  1-2

 الجراسةتتجمى أىسية ك  ، العسميةالأىسية  ك: الأىسية العمسية جانبيغتشاكلت الجراسة الأىسية مغ خلاؿ  
 فيسا يمي : 

   الأىسية العمسية :

تعتبخ ىحه الجراسة مكسمة لجراسات سابقة اختبخت جػدة الافراح السحاسبي ك جػدة الارباح  -
 .السحاسبية 

تدمط الزػء عمى أىسية قياس جػدة الأرباح السحاسبية السفرح عشيا مغ قبل شخكات السداىسة  -
السجرجة في بػرصة فمدصيغ مسا يداىع في تحديغ القخارات الاستثسارية  ة كالرشاعيةالخجماتي العامة
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لمعجيج مغ الاشخاؼ ذات العلاقة ، كسا يداىع في تحجيج أثخ جػدة الافراح السحاسبي كفق معاييخ 
 .تقاريخ الابلاغ السالي الجكلي عمى جػدة الارباح السحاسبية 

   الأىسية العسمية :
الخجماتية ت سيتع تصبيق ىحه الجراسة عمى عيشة مغ شخكات السداىسة العامة بالشدبة لمذخكا -

السجرجة في بػرصة فمدصيغ ، مسا يعصي ترػراً عغ مجػ أثخ جػدة الافراح السحاسبي كالرشاعية 
عمى جػدة الارباح السحاسبية  كالتي ستداعج الذخكات في تقييع سياساتيا السحاسبية كمعخفة مجػ 

 اد عمى رقع الارباح لاتخاذ قخارتيا السختمفة . امكانية الاعتس
الخجماتية  السداىسة العامة التقاريخ الدشػية لمذخكاتفي  الإفراح السحاسبي ػ مدتػ  معخفةإف  -

الالتداـ بعسمية الإفراح مسا  ػعمي مج عسمياً  دليلاً يػفخ   في بػرصة فمدصيغ السجرجةكالرشاعية 
 يع. يخجـ اصحاب السرالح في اتخاذ قخارات

تفيج ىحه الجراسة السدتثسخيغ كالسيتسيغ في بػرصة فمدصيغ, حيث ستقجـ معمػمات حػؿ تختيب  -
مسا  الذخكات التي تتستع بجػدة افراح محاسبي أعمى كمجػ أثخ ذلظ عمى جػدة أرباحيا السحاسبية 

ػؼ يداعجىع في تػجيو استثساراتيع. كأيزا تداىع في تعديد ثقتيع في بػرصة فمدصيغ التي تح
  شخكات ذات جػدة أرباح عالية تعكذ صػرة جيجة عغ الدػؽ .

عشج اعصاء الشرح السالي لمسدتثسخ السختقب  تداىع ىحه الخسالة السحمميغ السالييغ في مداعجتيع -
الخجماتية  سدتػػ جػدة الافراح السحاسبي لمذخكات السداىسة العامةل كذلظ مغ خلاؿ معخفتيع

لتمظ الذخكات السحاسبية  معخفتيع لسدتػػ جػدة الارباحفمدصيغ ك السجرجة في بػرصة  كالرشاعية
 كقػتيع ماليا.

،   تعتبخ شخكات السداىسة العامة السجرجة في بػرصة فمدصيغ أحج أىع دعائع الاقتراد في فمدصيغ -
كقج تداعج ىحه الجراسة في تحجيج تػجيات الذخكات عشج اتخاذ القخارات في عسمية الإفراح كإعجاد 

 ات السالية ، مسا سيداىع ذلظ في تصػيخ اتخاذ القخارات كالحؼ يداىع في تصػر الاقتراد. البيان
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 مذكمة الجراسة : 1-3

( IFRSيتع اعجاد البيانات السالية في كثيخ مغ الجكؿ بشاء عمى معاييخ تقاريخ الابلاغ السالي الجكلي )
نفذ الاحجاث الاقترادية ، الامخ الحؼ الحؼ يدسح باستخجاـ اساليب كشخؽ محاسبية مختمفة لسعالجة 

. فالثقة في السعمػمات  يؤدؼ الى التأثيخ عمى جػدة الكياس السحاسبي ثع عمى جػدة الارباح السحاسبية
 السحاسبية السفرح عشيا كما تذسمو مغ الأرباح الخاصة بالذخكة ضخكرة ميسة . 

جراسات التي قامت بكياس جػدة الافراح كمغ خلاؿ الاتصلاع عمى الجراسات الدابقة تبيغ نجرة في ال
مغ ىشا بخزت مذكمة الجراسة الخئيدية ( ، ك IFRSالسحاسبي حدب معاييخ تقاريخ الابلاغ السالي الجكلي )

أثخ جؽدة الافراح السحاسبي حدب معاييخ تقاريخ الابلاغ  ماالتي تتمخز بالدؤاؿ الخئيذ الاتي  
 الخجماتية كالرشاعية العامةالسحاسبية لمذخكات السداىسة عمى جؽدة الارباح IFRS) ) الجكلي السالي

 كيتفخع مشو الاسئمة التالية :  ؟ السجرجة في بؽرصة فمدطيؼ

في التقاريخ السالية الدشػية  استسخارية الارباحمدتػػ جػدة الافراح السحاسبي عمى  ما أثخ -
 ؟  كالرشاعية الخجماتية لمذخكات السداىسة العامة

ػدة الافراح السحاسبي عمى تقميل مسارسات ادارة الارباح في شخكات مدتػػ ج ما أثخ -
 ؟  كالرشاعية الخجماتيةالسداىسة العامة 

في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة ىل يسكغ الاعتساد عمى السعمػمات السحاسبية السفرح عشيا  -
 ؟القجرة التشبؤية للأرباح  السجرجة في كالرشاعية الخجماتية الفمدصيشيةلمذخكات السداىسة العامة 

مدتػػ جػدة الافراح السحاسبي عمى جػدة السدتحقات السحاسبية  في شخكات  ما أثخ -
 ؟  كالرشاعية الخجماتيةالسداىسة العامة 

 :أىجاؼ الجراسة  1-4

أثخ جؽدة الافراح السحاسبي حدب معاييخ تقاريخ الابلاغ  قياسفي  لمجراسةيتسثل اليجؼ الخئيدي 
 كالرشاعية الخجماتية ( عمى جؽدة الارباح السحاسبية لمذخكات السداىسة العامةIFRSالسالي )

 ، كيشبثق عغ ىحا اليجؼ الاىجاؼ الفخعية الأتية :  السجرجة في بؽرصة فمدطيؼ
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 السشذػرة في البيانات السالية الدشػية السعمػمات السحاسبية عغ جػدة الافراحالتعخؼ عمى أثخ  -
في السجرجة  كالرشاعية الخجماتيةلمذخكات السداىسة العامة الفمدصيشية اح الأربعمى استسخارية 
 بػرصة فمدصيغ.

السشذػرة مغ مسارسات  في البيانات السالية الدشػية مجػ خمػ السعمػمات السحاسبية التعخؼ عمى -
 بػرصة في السجرجة كالرشاعية الخجماتية سداىسة العامة الفمدصيشيةادارة الارباح لمذخكات ال

 .فمدصيغ
 السشذػرة في البيانات السالية الدشػية السعمػمات السحاسبيةامكانية الاعتساد عمى  التعخؼ عمى -

في القجرة  فمدصيغ بػرصة في السجرجة كالرشاعية الخجماتيةلمذخكات السداىسة العامة الفمدصيشية 
 .  التشبؤية للأرباح

السشذػرة  في البيانات السالية الدشػية عغ السعمػمات السحاسبية جػدة الافراح أثخ التعخؼ عمى -
 في السجرجة كالرشاعية الخجماتيةذخكات السداىسة العامة لمجػدة  السدتحقات السحاسبية  مىع

 . فمدصيغ بػرصة
 

 حجكد الجراسة : 1-5

 ـ.2021حتى  2015الحجكد الدمانية : تستج فتخة الجراسة الحالية بالفتخة الدمشية ما بيغ عامي  -
 السجرجة في بػرصة فمدصيغ. الخجماتية كالرشاعيةكانية : الذخكات الحجكد الس -
 معاييخ, السحاسبية الأرباح جػدة, السحاسبي الحجكد السفاليسية : تقترخ الجراسة عمى الإفراح -

 السدتحقات جػدة, للأرباح التشبؤية القجرة, الأرباح استسخارية(,IFRS) الجكلي السالي الابلاغ تقاريخ
 .الأرباح ارةاد, السحاسبية
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 الثاني الفرل

 الدابقة كالجراسات الشعخي  الاطار

 :(IFRS) السالي الابلاغ كمعاييخ السحاسبي الافراح جؽدة:  الأكؿ السبحث 2-1

 :كأنؽاعو السحاسبي الافراح مفيؽـ  2-1-1

 ضعالػ  حكيقة تػضيح بيجؼ السدتفيجيغ إلى السعمػمات تػصيل"  أنو عمى السحاسبي الافراح يعخؼ
 ك القخارات اتخاذ في السعمػمات تمظ عمى بالاعتساد يدسح بذكل تزميل دكف لمػحجة الاقترادية  السالي
 كل نذخ خلاؿ مغ السدتفيجيغ لجػ التأكج عجـ حالة تخفيس ك فراحلإا درجة بيغ الخبط كحلظ

 تداعج أخخػ  معمػمات أك كسية معمػمات كانت سػاء بالسذخكع علاقة ليا التي الاقترادية السعمػمات
 الشادر مغ أنو نجج حيث ، للإفراح السخافقة التفديخات مغ كضيخ كثيخاً . قخاراتو اتخاذ عمى السدتثسخ

 تمظ سػاء بالسعمػمات الإفراح يختز ك أخخػ  بألفاظ تقتخف  ما غالباً  بل بسفخدىا الإفراح كمسة كركد
 أـ ك الرسج عبج.) السالية السعمػمات خػ الأخ السكسمة الأساليب في أك ذاتيا البيانات السالية في التي

 (2019,  الخيخ

 الجػىخية السعمػمات عغ الكذف أنو عمى السحاسبي الإفراح الفمدصيشية الساؿ رأس سػؽ  ىيئة كعخفت
 أما,  السالية الأكراؽ أسعار عمى تؤثخ قج كالتي كالسدتقبمييغ الحالييغ السدتثسخيغ جسيػر كافة تفيج التي

 جسيع عغ الاقترادية الػحجة إعلاف " أنو عمى عخفتو فقج السالية التقاريخ لإعجاد ةالجكلي السعاييخ
 فييا تذارؾ التي التجارية الشذاشات شبيعة تقييع مغ السدتفيجيغ جسيػر تسكغ التي كالبيانات السعمػمات

  الدمار كعخفو,  ( 2018,  عابج)  ". بيئية أك اقترادية أك مالية أكانت سػاء عمييا تتختب التي  كالأثار
 كاضح بذكل السالية البيانات مدتخجمي يحتاجيا التي السالية البيانات جسيع تقجيع ": أنو عمى(  2015) 

 ". السشاسبة القخارات اتخاذ عمييع يديل مسا السدتخجميغ جسيع يفيسو كمحايج

 يجعل بذكل السعمػمات كتػصيل عخض"  أنو عمى ايزا السحاسبي الافراح (2020)أحسج , كيعخؼ
 السحاسبي الاتراؿ أدكات أىع باعتبارىا مدتخجمييا لجػ كمفيػمة مزممة غيخ السالية البياناتك   التقاريخ

 يخجـ الحؼ الأمخ, بحلظ السعشييغ الى الذخكة اداء عغ الػاضح التعخيف في مفيػميا يتسثل كضيفة كىي" 
 . نفديا ةلمذخك الخارجية أك الجاخمية للأشخاؼ كالاحتياجات القخارات
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تع تحجيج متصمبات العخض كالافراح العاـ في التقاريخ  (IFRS( ك )1كحدب السعيار الجكلي رقع )
 .السالية لمسشذات اليادفة لمخبح ، كحجد كيفية معالجة التغيخات السحاسبية ػ كالأرباح كالخدائخ السحتسمة

لسعمػمات كالبيانات السالية تقجيع اكلأغخاض الجراسة يسكغ تعخيف الافراح السحاسبي عمى أنو: 
السحاسبية بكافة أنػاعيا عمى شكل تقاريخ كبيانات مالية حػؿ الػحجة الاقترادية لتسكغ السدتخجميغ 
الاخخيغ مغ الاعتساد عمييا في اتخاذ قخاراتيع حػؿ شبيعة التعاملات السالية مع ىحه الػحجة , بحيث تتدع 

كف تزميل باعتساد معاييخ الابلاغ السالي الجكلي اثشاء الإعجاد ىحه السعمػمات بالرجؽ كالذفافية كالثقة د
 ك الافراح .

 أك الكسية السعمػمات حجع حيث مغ السالية التقاريخ في عشيا السفرح السعمػمات شبيعة كتختمف
 في الالدامية كمجػ  التقاريخ ىحه عمى السصمعة كالجيات السدتفيج الجسيػر لصبيعة تبعاً  أك الػصفية

 كافة مداعجة أجل مغ ؛ الإفراح أشكاؿ كافة عمى السالي التقخيخ يحتػؼ  أف يجب حيث,  احالافر
 ترشيف يسكغ ك, الاقترادية الػحجة أك الذخكة عسل شبيعة فيع عمى السدتثسخيغ مغ السدتفيجيغ

 ( 2018 ، عابج: )  كالتالي كمدتػيات أنػاع عجة الى السحاسبي الافراح

 في عشيا الإفراح الػاجب السعمػمات مغ الأدنى الحج تػافخ لىإ كيذيخ:  الكافي الإفراح -1
  السالية البيانات

 . السداكاة  قجـ عمى السدتخجميغ لجسيع السعمػمات تقجيع بسعشى:  العادؿ الإفراح -2
 كاضحة كبرػرة اللازمة السعمػمات لجسيع الساليةالبيانات  شسػلية كتعشي:  الكامل الإفراح -3

 . قتراديةالا الػحجة عغ برجؽ تعبخ
 . الاستثسارية قخاراتيع يشفع بسا السدتخجميغ كحاجة السقجمة السعمػمات مشاسبة:  السلائع الإفراح -4
 ذكؼ  مغ السدتخجميغ تفيج بحيث ، تزميل دكف  السالية السعمػمات تقجيع:  الػقائي الإفراح -5

 . قتراديةالا لمػحجة الإفراح تقخيخ في الػاردة لمسعمػمات الفيع عمى السحجكدة القجرات

 ( 2014)البابا ، :  إلى الالدامية درجة حيث مغ السحاسبي الإفراح ترشيف يسكغ كسا

 القػانيغ السعاييخ السحاسبية ك تحجده الحؼ السعمػمات مغ الأدنى الحج كىػ:  الإجبارؼ  الإفراح -1
 . العلاقة ذات الجيات مغ الرادرة
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 حػؿ أىسيتيا حدب السعمػمات مغ ديجالس عغ اختيارؼ  بذكل الإفراح:  الاختيارؼ  الإفراح -2
 . كالسدتثسخيغ لمسدتخجميغ الاقترادية الػحجة

 أىجاؼ الإفراح السحاسبي :  2-1-2

يكسغ اليجؼ الخئيذ مغ عسمية الإفراح السحاسبي لأؼ كحجة اقترادية في اضيار كتػصيل السعمػمات 
تفيجيغ في الػقت السشاسب دكف تطميل السالية سػاء كانت كسية أك كصفية في البيانات السالية إلى السد

اتخاذ القخار  كبذكل ملائع لسدتخجمي تمظ البيانات, كيدسح ليع بالاعتساد عمى تمظ السعمػمات في
 (2018 عبج الكخيع،ك  السشاسب.)ياسسيشة

 (2015)ايساف ، ك تكسغ أىجاؼ الإفراح السحاسبي بذكل عاـ في : 

ت السحاسبية الػاردة في البيانات السالية كاتاحتيا لجسيع اضفاء الذفافية كالسرجاقية عمى السعمػما -
 الأشخاؼ السدتفيجة . 

 مغ غاياتيا لتحقيق الذخكة سمػؾ تػجيو لغايات اليامة السحاسبية السبادغ مغ الإفراح يعتبخ -
 .السحاسبية السعمػمات عغ الإفراح سمصة تستمظ التي الجيات قبل

 كافية معمػمات تػفيخ خلاؿ مغ الػحجة الاقترادية إدارة تخغب كسا الساؿ رأس تكمفة تخفيس -
 . كالإدارة السدتثسخيغ بيغ التساثل عجـ درجة كتقميل الاستثسارية القخارات لاتخاذ كدقيقة

 الستغيخات ببعس التشبؤ لأغخاض السالية البيانات مغ السدتفيجة لمفئات السشاسبة السعمػمات تػفيخ -
  ػحجة الاقترادية.لم

 تداىع التي بالسخاشخ كالتشبؤ الإدارة أداء في الثقة درجة كرفع السالية الأكراؽ ػؽ س أعساؿ تشذيط -
 . الأرباح تعطيع في

 إدارتيا كمجمذ الذخكة إدارة علاقة نػعية تحديغ خلاؿ مغ الذخكات حػكسة دكر تحديغ -
 .  العلاقة ذكؼ  كالاشخاؼ

 يسكغ كالتي الساؿ، رأس فةتكم عشاصخ إحجػ تعج كالتي السعمػمات في التبايغ تكمفة تخفيس -
 جية مغ السجراء يستمكيا التي السعمػمات، عغ الإفراح مدتػػ  في التػسع خلاؿ مغ تخفيزيا

 كالتي ، الإفراح في الستبعة السحاسبية كالإجخاءات الدياسات فيع أخخػ  جية مغ كالسداىسيغ
 . السحاسبية السعمػمات جػدة تحديغ في تداىع
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 حاسبي : أىسية الإفراح الس 2-1-3

باعتباره أداة الاتراؿ السػثػقة بيغ الػحجة الاقترادية كالعالع الخارجي تتسثل أىسية الإفراح السحاسبي 
مغ السدتخجميغ لمسعمػمات الػاردة في التقاريخ السالية الشاتجة عغ عسمية الافراح , الأمخ الحؼ يديل 

 (2020)احسج ، ىحه الػحجة. عمى كل مدتخجـ اتخاذ القخار السشاسب في تحجيج العلاقة مع

 السختكدات مغ متكاممة مجسػعة عغ عبارة :السحاسبي الافراح جػدة اف (2018 ،)الغخباكؼ  كيخػ 
 الافراح جػدة اف اؼ, السدتخجميغ قبل مغ فيسيا كتدييل السحاسبية السعمػمات لشذخ سػياً  تعسل التي

 لسدتخجمي كالحىشية الدمػكية قجراتبال تختقي كخرائز سسات بسجسػعة تتسثل اف يجب السحاسبي
 .الاقترادية قخاراتيع لاتخاذ السعمػمات

 السحاسبة ميشة في أىسية مغ لو لسا كالسيشييغ الباحثيغ لجػ كبيخ اىتساـ يسثل السحاسبي الإفراح أصبح
 كشطاـ أكبخ بذكل عمييا الاعتساد كأصبح بل فقط الاقترادية الأحجاث لتدجيل الأداة  تعج لع كالتي

 بتمظ تدكيجىع يجب كالتي العلاقة ذكؼ  كمؤسدات أفخاد مغ الجيات لتعجد كذلظ ؛لمسعمػمات محاسبي
 في عمييا متفق كمعاييخ قانػنية سياسات لػجػد الأمخ تصمب لحا السشاسب، الػقت في السعمػمات

 كإف اكس( 2014 ،المصيف عبج). السحاسبية البيانات تػحيج بيجؼ السالية البيانات كعخض الإفراح
 فإف لحلظ السدتثسخيغ، قبل مغ السدتخجمة الأدكات أىع مغ تعتبخ عشيا الذخكات تفرح التي البيانات

 يجفع مسا عالية، بجػدة عشيا الإفراح يتع حتى كالجقة، الححر تػخي يتصمب البيانات تمظ إعجاد
 الحالات بعس في الساليةنات البيا معجك يمجأ قج لحا كفاءة، بكل الاستثسارية القخارات لاتخاذ السدتثسخيغ

 لمتقاريخ كالسرجاقية الذفافية لديادة يؤدؼ ذلظ أف لاعتقادىع ؛ الإفراحعسمية  عشج السحاسبي التحفع إلى
 . (Ahmed ,2017) .التقاريخ لتمظ الجػدة تحقيق كبالتالي

  Accounting Disclosure Quality (ADQ) : السحاسبي الافراح جؽدة مفيؽـ 2-1-4

 التقاريخ تتزسشيا التي السعمػمات كشسػلية مرجاقية مجػ في السحاسبي الإفراح جػدة مفيػـ يتسثل
 لاتخاذ السعمػمات ىحه مدتخجمي احتياجات تمبية عمى قجرتيا مجػ تعكذ التي الخرائز مغ السالية
 البيانات ك التقاريخ بو تتدع ما عمى الجػدة  كتصمق, (2018 ، مشاعي) كسميسة رشيجة اقترادية قخارات
 كالأرباح الاقترادية مػحجةل السالي الػضع حكيقة عغ الإفراح عسمية في ككضػح شفافية مغ السالية
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 صادؽ تسثيل كذات ملائسة قخارات اتخاذ في, كيداعجىع  كاحتياجاتيع السدتثسخيغ مع يتفق بسا, الستػقعة
 . (2018 ، محمد. )السالية لمسعمػمات

ة الإفراح السحاسبي السختفعة بسجػ ارتباط السعمػمات التي تقجميا الػحجة تقتخف الكيسة الجػىخية لجػد
الاقترادية لكافة الأشخاؼ ذات العلاقة كقجرة ىحه السعمػمات عمى تقجيع مؤشخات كاقعية حكيكية تسثل 

اد أعساؿ الػحجة الاقترادية تسثيلًا دقيقاً تمبي احتياجات السدتخجميغ في اتخاذ قخاراتيع كيسكغ الاعتس
 .(  2021 ، مشاحي)عمييا مدتكبلًا. 

 :السحاسبي الافراح جؽدة عمى السؤثخة العؽامل 2-1-5

 : العػامل مغ بالعجيج السحاسبي الإفراح جػدة كتتأثخ

كالسعاييخ السحاسبة الجكلية   (IFRS )بسعاييخ تقاريخ الابلاغ السالي الجكلي الالتداـ مجػ -1
International Accounting Standards (IAS)  :لسعاييخ تقاريخ  الأمثل التصبيق إف

 لسا  السحاسبي؛ الإفراح متصمبات أىع مغ ىػ الابلاغ السالي الجكلي كمعاييخ السحاسبة الجكلية
 السالية ناتياابي إعجاد جعش كتصبقيا الذخكات بيا تمتدـ أف يجب كالتدامات كإجخاءات قػاعج مغ فييا

 الاعتساد ك فييا الثقة كتعدز السالية لمبيانات السػضػعية ك الجقة ك القػه السعاييخ ىحه تسشح ك
,  فقيخ ك عبجالله. ) مػحج اساس عمى أعجت  لأنيا القخار؛ لستخحؼ فيسيا سيػلة  كأيزاً  عمييا

2020 ) 
 السحاسبي الإفراح جػدة تختكد:  عشيا السفرح السحاسبية لمسعمػمات الشػعية الخرائز -2

 كالتسثيل بالسلائسة تتسثل التي الشػعية كخرائريا السحاسبية تالسعمػما جػدة عمى رئيذ بذكل
 ملائسة: السلائسة معشى تػضيح كيسكغ, كجػدتيا كفاءتيا عمى الحكع أجل مغ الرادؽ

 صمة كذات السدتخجميغ قبل مغ اتخاذىا يتع التي بالقخارات السالية التقاريخ في الػاردة السعمػمات
 الرادؽ التسثيل يعخؼ بيشسا, ندبية أىسية كذات تػكيجية كقيسة تشبؤيو قجرة كتستمظ, بيا كثيقة
 كمخكدىا الاقترادية الػحجة نذاط كبرجؽ تعكذ اف عمى السحاسبية السعمػمات قجرة: بأنو

 (2018) الغخباكؼ، . خصأ أؼ مغ يخمػ حيادؼ ك متكامل بذكل السالي
 كقابمية  السدتخجميغ قبل غم الفيع سيػلة مغ الخرائز ىحه تتزسشو كما التعديدية الخرائز -3

 تػفيخ عمى القجرة, أشخاص عجة قبل مغ الإفراح بتقاريخ الػاردة السعمػمات مغ التحقق
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 السعمػمات بقجرة تتسثل كالتي السقارنة قابمية, لمسدتخجـ كالسصمػب السشاسب بالػقت السعمػمات
 في كالتذابو تلاؼالاخ تحجيج عمى السدتخجـ يسكغ بذكل مختمفة أزمشة بيغ السقارنة عمى

 ( 2018,  الغخباكؼ . ) الأداء لتقييع السعمػمات
 ذات بعػامل لمذخكة السحاسبي الإفراح جػدة تتأثخ حيث:  الاقترادية بالػحجة تتعمق عػامل -4

 سػؽ  في الػحجة إدراج, السداىسيغ عجد, الاقترادية الػحجة حجع مثل لمػحجة مباشخة علاقة
 (2018)مشاعي ، . الاقترادية الػحجة أرباح, السالية الأكراؽ

 الإفراح كجػدة كمدتػػ  الاقترادية الػحجة حجع بيغ علاقة ىشاؾ أف الى(  2018)  مشاعي كيذيخ
 كدقيقة كاضحة الإفراح درجة كانت كبيخاً  الاقترادية الػحجة حجع كاف فكمسا, الػحجة ليحه السحاسبي

 : مشيا أسباب لعجة ذلظ كيخجع

 بيا العامميغ حيث مغ بالسجتسع كضػحاً  أكثخ تأثيخىا يكػف  الحجع خةكبي الاقترادية الػحجات‌- أ
 . كنػعيتيا كالانتاجات كالأرباح

 ليا لسا الاعلامية كالػسائل السجتسع انطار محط دائساً  الحجع كبيخة الاقترادية الػحجات تكػف ‌- ب
 . السحيصة البيئة عمى تأثيخ مغ

 تتعمق التي كالتختيبات التكاليف كامل تغصية عمى القجرة الحجع كبيخة الاقترادية الػحجات تتحسل‌- ت
 كفاءة ذك عامميغ تػضيف مغ عمييا يتختب كما,  لمسدتخجميغ الافراح كتقاريخ السالية بالتقاريخ

 . التقاريخ ىحه كاخخاج صياغة في عالية
 بتقاريخ كالػضػح السرجاقية حيث مغ صػرتيا عمى السحافطة الاقترادية الػحجات تحاكؿ‌- ث

 . كالسدتثسخيغ السدتخجميغ أماـ كالجقة السحاسبي الافراح
 في زيادة يتصمب بالػحجة السداىسيغ عجد زيادة أف حيث:  الاقترادية بالػحجة السداىسيغ عجد‌- ج

 . جانبيع مغ عشيا السفرح السعمػمات شمب
 جػدة درجة زيادة في الػاضح الأثخ السالية الأكراؽ سػؽ  في الاقترادية الػحجة انزساـ اف‌- ح

 السحجدة بالتعميسات بالالتداـ السالي الدػؽ  قبل مغ الزغط زيادة بدبب السحاسبي؛ فراحالإ
 .الافراح لعسمية
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 السحاسبي:  كالافراح الجكلي السالي الابلاغمعاييخ تقاريخ  2-1-6

 :IFRSحدب  الجكلي السالي الابلاغ تقاريخ معاييخ تعخيف 2-1-6-1

 IASB) ) الجكليػة السحاسبة معاييخ مجمػذة عغ صادر  محاسبية تفديخاتبأنيا   IFRSتعخؼ
International Accounting Standards Board ذات مالية معمػمات تػفيخ إلى تيجؼ 

 اتخاذ عمى السدتخجميغ لسداعجة ؛ السالية التقاريخ في لمسقارنة كالقابمية بالذفافية تتستع عالية جػدة
 .السشاسبة كالاقترادية الاستثسارية القخارات

 لمسؤسدة السالي السخكد عمى تؤثخ التي السالية كالأحجاث العسميات لكياس السخشج بأنيا أيزاً  كتعخؼ
 تع التي القػاعج مغ مجسػعة خلاؿ مغ, بحلظ السعشية الأشخاؼ إلى السعمػمات كإيراؿ, أعساليا كنتائج

  عاـ بذكل عمييا تفاؽالا بعج كالسيشييغ الأكاديسييغ السحاسبيغ مغ مجسػعة كتجخبة بسعخفة كضعيا
 مػحجة محاسبية نطع كبتبشي أدائيع لتقييع أساس بإيجاد السحاسبيغ عسل يحكع الحؼ العاـ الإشار لتذكيل

 (2019) ايساف ، .الإفراح أك السحاسبية الكياس نطع حيث مغ متجاندة محاسبية بيانات عمى بشاءً 

 :  IFRS الجكلي السالي الابلاغ تقاريخ معاييخ تصبيق اىسية

 ( : 2021,  الشجار)  نقاط بعجة تمخيريا يسكغ عػامل عجة إلى IFRS تصبيق أىسية تكسغ

 بيئة السحمية البيئة يجعل مسا ,IFRS عمى السبشية السالية البيانات عمى الاعتساد إلى السدتثسخكف  يسيل -
 . للاستثسار جاذبة خربة

 مغ القخار متخحؼ عمى ايجابي بذكل ستعكذ, IFRS عمى بشاءً  السعجة السالية البيانات إف -
 . كالسدتثسخيغ السدتخجميغ

 . كالجكلي السحمي الرعيج عمى تشافدي بذكل كمؤسداتيا الجكلة نيػض في يداعج IFRS تصبيق -

 مع الأخلاقي العسل عمى يداعج مسا, كالػحجات الاقترادية الذخكات عػلسة في الايجابي الأثخ لو -
 . ػحجة الاقتراديةلم السالي الفداد مغ الحج

 السرالح أصحاب قبل مغ السالية السعمػمات فيع أجل مغ ممحة؛ حاجة أصبح IFRS تصبيق -
 . الاقترادية الأنذصة لإتساـ الساؿ؛ رأس كأصحاب كالسدتثسخيغ
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 الجكلي: السالي الابلاغ تقاريخ معاييخ ظل في السحاسبي الافراح جؽدة مقاييذ 2-1-6-2

 خلاؿ مغ السحاسبي الإفراح مبادغ حػػؿ رؤيتػو (IASB) الجكليػة السحاسبة خمعايي مجمػذ قػجـ كقػج
 السصخكحة السبادغ كتسثمت ( IFRSمعاييخ تقاريخ الابلاغ السالي الجكلي ) عغ الرادرة الشقاشية الػرقة

 :( 2015سعادة،) رئيدية مبادغ سبعة في لمشقاش

 الدسات السالية بالبيانات عشيا السفرح السحاسبية السعمػمات تعكذ أف يشبغي: الستفخدة الدسات مبجأ -
  أخخػ  مرادر مغ عمييا التحرل يسكغ التي السعمػمات مغ الحػج يكفل كبسا ، السحاسبية لمػحجة الستفخدة
 .البيانات تمظ بخلاؼ

 كمباشخة بديصة الذخحية الشرػص تكػف  أف يشبغي(: التفديخية السلاحطات) الذخحية الشرػص مبجأ-
 تكػف  التي السعمػماتية لمسادة الشدبية الأىسية عمى جػىخية برػرة التأثيخ كدكف  متاحاً، ذلظ فكا كمسا

 . الشرػص لتمظ محلا

 ككحلظ  اليامة الأمػر عمى الزػء تدمط بصخيقة السالية البيانات تشطيع يشبغي: العخض سلامة مبجأ -
 . السحاسبية السعمػمات متمقي رؤية تذكيل في الأثخ ذات السعمػمات عمى الزػء تدميط

 البشػد بيغ التخابصية لمعلاقات تػضيحاً  السحاسبي الافراح يتزسغ أف يشبغي: التخابصيػة العلاقات مبجأ -
 الجخل كقائسة السالي السخكد قائسة كبخاصة ، الخئيدية السحاسبية البيانات مدتػػ  عمى عشيا السفرح
 التخابصية لمعلاقات الستمقي فيع لتيديخ جيجاً  أساساً  تػفيخ يتع بحيث ، الشقجية التجفقات كقائسة ، الذامل

 . السالية البيانات مختمف بيغ

 في لاإ عشيا، السفرح السحاسبية السعمػمات تكخار مػغ الحػج مخاعاة يشبغي:  التكخار مػغ الحػج مبجأ -
 سمبا يؤثخ الحؼ لقجربا الستمقي تذػير الى التكخار يؤدؼ حيث ذلظ، تدتجعي قج التي الزخكرية الحالات

 . الفيع عمى قجرتو عمى

 الفتخات بيغ بالاتداؽ تتدع مدتقخة آلية كفق السالية البيانات تػفيخ يشبغي: لمسقارنة القابمية مبجأ -
  السحاسبية الفتخات بيغ البيانات تمظ مقارنة مغ الستمقي يسكغ الحؼ كبالذكل ، الستتالية السحاسبية
 . الأخخػ  اسبيةالسح بالػحجات كمقارنتيا
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 تمظ كشبيعة السحاسبية السعمػمات عخض أسمػب بيغ الاتداؽ مخاعاة يشبغي: البيانات شبيعة مبجأ -
 . التػضيحية كالأشكاؿ الشري كالتفديخ الججكلي العخض بيغ العخض أسمػب تشػيع أؼ السعمػمات،

 الابلاغ معاييخ تقاريخ حدب السحاسبي الافراح جػدة كتقييع لكياس الحاكسة السبادغ تمخيز كيسكغ
 :  الاتي الججكؿ في  IFRS الجكلي السالي

 (1ججكؿ رقع ) 

 IFRS حدب السحاسبي الافراح جػدة كتقييع لكياس الحاكسة السبادغ

 السبادئ الحاكسة   التدمدل
 مبجأ الدسات الستفخدة 1
 مبجأ الشرػص الذخحية )السلاحطات التفديخية(: 2
 مبجأ سلامة العخض 3
 بجأ العلاقات التخابصيػةم 4
 مبجأ الحػج مػغ التكخار 5
 مبجأ القابمية لمسقارنة 6
 مبجأ شبيعة البيانات 7
 مبجأ كضػح العلاقات 8
 مبجأ العخض التفريمي 9

 مبجأ السخكنة كالتػازف  10
 

 (2015السرجر ) سعادة , 

تػػ جػدة الافراح السحاسبي كلأغخاض الجراسة سيتع بشاء مؤشخ مغ ىحه السبادغ لكياس كتقييع مد
 لمذخكات الخجماتية كالرشاعية السجرجة في بػرصة فمدصيغ.
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 :السبحث الثاني : الاطار السفاهيسي لجؽدة الأرباح السحاسبية  2-2

 AEQ Accounting Earnings Quality): )نذأة جؽدة الأرباح السحاسبية  2-2-1

نتيجة عجـ أكائل القخف الحادؼ كالعذخيغ  مات السحاسبية فيالبيانات كالسعمػ  فيبالخغع مغ انخفاض الثقة 
الالتداـ بالسعاييخ كالقػانيغ الشافحة, مازالت ىحه البيانات كالسعمػمات تتخبع عمى العخش في قجرتيا عمى 
اعصاء السعمػمات كالسداىسة في اتخاذ القخارات, كالخبح السحاسبي الحؼ يعتبخ مغ أىع مقػمات استسخار 

كيعتبخ القاعجة الخئيدية في كثيخ مغ القخارات لجػ السدتخجميغ دكف الأخح بعيغ الاعتبار الذخكات 
 فييا السدتحقات ندبة كارتفاع الارباح عػامل رئيدية قج تؤدؼ الى تخفيس مدتػػ جػدة الأرباح كإدارة

 (2016عبذ،)‌.القخارات اتخاذ عسمية عمى ميع أثخ ليا يكػف  قج كالتي

لا إرباح السحاسبية السعجة كفقا لأساس الاستحقاؽ ىي أفزل مكياس معيارؼ للأداء ، كبالخغع مغ  أف الا
، كالتي قج تكػف أحج اسبابيا؛ السخكنة ت بديصة مغ عجـ التأكج كالثقةف ىحه الارباح قج يذػبيا درجة ليدأ

غ ذلظ أرقاـ التي يسشحيا تصبيق اساس الاستحقاؽ في اختيار الصخؽ كالبجائل السحاسبية  مسا سيشتج ع
كذلظ لأف رقع صافي الخبح السعج كفقا لأساس الاستحقاؽ   ؛ربح لا تعبخ عغ السخكد الحكيقي لمذخكة

يحتػؼ عمى السدتحقات السحاسبية التي قج تديع في تخفيس أك زيادة الأرباح بحدب الاىجاؼ السصمػب 
 ( 2015تحكيقيا . ) الجالي , 

مشاسباً لاتخاذ القخارات, مسا كلج حاجة ماسة لػضع معاييخ مختمفة عج معياراً تلع  السحاسبية إف الأرباح
السالية كمجػ امكانية التشبؤ بالسدتقبل , كتختبط  بياناتياتطيخه الذخكات في  التيلزساف جػدة الأرباح 

 جػدةحيث يختبط انخفاض  ،قيسة الخبحجػدة الارباح بذكل مباشخ مع القخارات التي يتع اتخاذىا حدب 
  (2016)عبذ,.جػدة الأرباح السحاسبية بانخفاض‌السدتخجميغ قبل مغ الستخحة اتالقخار 

 البيانات جػدة الأرباح السحاسبية نذأت بدبب الحاجة الساسة لتعديد الثقة لجػ مدتخجمي فإفكعميو 
ت مجػ صحتيا كتعبيخىا عغ الاداء الحكيقي لمذخكة، كالحؼ سيداعج مدتخجمييا في اتخاذ القخاراك السالية 

 الدميسة حػؿ الفخص الاستثسارية السشاسبة.
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 مفيؽـ جؽدة الأرباح السحاسبية كتعخيفاتيا:   2-2-2

حاكؿ العجيج مغ الباحثيغ خلاؿ الدشػات الاخيخة كضع تعخيف محجد لسفيػـ جػدة الارباح السحاسبية 
ا لأىجاؼ التقاريخ حيث استخجـ الباحثػف في مجاؿ السحاسبة جػدة الارباح كمفيػميا بعجة معاني تبع

السالية كاختلاؼ مدتخجمييا كتبعا لاختلاؼ كجيات الشطخ بذأف الارباح كما تحتػيو مغ خرائز 
 تجعميا تتستع بالجػدة . 

 الارباح : حػؿ تعخيف جػدة خاعاتيايجب م أمػر ةىشاؾ ثلاثإلى أف  ( Menicucci , 2019) كيذيخ 

 بسجػ ملاءمة السعمػمات الستعمقة بالخبح لقخار معيغأكلا: ضخكرة أف تكػف جػدة الأرباح مذخكشة  
ف مرصمح جػدة الأرباح كحجه لا معشى لو بحيث يتع تحجيج جػدة الأرباح فقط في سياؽ نسػذج إكىكحا، ف

 قخار محجد.

الأرباح  ا ىحهثانيا: تتسثل السيدة الثانية في اعتساد جػدة الأرباح السعمغ عشيا عمى السعمػمات التي تػفخى 
 الجػانب التي لا يسكغ ملاحطتيا في الأداء السالي لمذخكة.  عغ

ثالثا: يتع تحجيج جػدة الأرباح بذكل مذتخؾ مغ خلاؿ ملاءمة السعمػمات ذات الرمة بالأداء السالي 
  كقجرة الشطاـ السحاسبي عمى قياس الأداء.

يانات السالية, فسشيع السجققػف كقج نطخ إلى جػدة الأرباح بشاءً عمى كجيات الشطخ السختمفة لسدتخجمي الب
ككاضعػ السعاييخ السحاسبية حيث يخكف أف الأرباح ذات جػدة عالية إذا تع الإفراح عشيا كفق السبادغ 

في حيغ أف السداىسيغ يعتبخكنيا ذات جػدة مختفعة اذا ما عبخت عغ السحاسبية السقبػلة قبػلًا عاماً, 
، كيشطخ الجائشػف الى الأرباح ايحكخ لمعػامل الخارجة عغ سيصختيدكف تأثيخ  لإدارة الذخكة الاداء الحكيقي

عمى أنيا كحلظ متى تستعت بقجرة أكبخ عمى التحػؿ الى تجفقات نقجية كأيزا السحممػف الساليػف يخكنيا 
ذات جػدة مختفعة متى كاف ليا القجرة أف تعكذ اداء الذخكة لمفتخة الحالية كأف تدتخجـ كسؤشخ لمتشبؤ 

 ( 2018السدتقبمي كأف تعبخ بذكل مخترخ كمفيج عغ قيسة الذخكة . ) سعيج , بالأداء 

 لمعسميات الحكيقي الػاقع تعكذ كالتي الذخكة تعمشيا التي الأرباح بأنيا( :  Gregory, 2014) كعخفتيا
 ذخكةال رباحأ خخآ كبسعشى الادارة تجخل كبجكف  التذغيمية للأنذصة الاقترادؼ كالجػىخ الذخكة في السالية

  .احتسالية ارقاـ أك مبالغات أؼ فييا ليذ الارقاـ ىحه كاف ممسػس، فعمي نقجؼ كجػد ذات السشذػرة



17 
 

( : بأنيا مجػ قجرة الػحجة الاقترادية في تحقيق استسخارية الارباح كالتشبؤ 2016 )عبيج كأكبخ,كعخفيا 
 بالأرباح السدتقبمية, ككحلظ التشبؤ بالأداء السدتقبمي لمذخكة . 

 ( بالاعتساد عمى بعس صفات الارباح كالتالي : ,et al Rezvan ,2014خفيا )كع

 .استقخار الارباح : حيث أف الارباح تكػف ذات جػدة عالية كمسا كانت أكثخ استقخارا  -
حجع السدتحقات : حيث تعج الارباح السحاسبية أكثخ جػدة كمسا اقتخبت أرباح الذخكة مغ التجفق  -

  .حجع السدتحقات يداعج في رفع جػدة الأرباح السحاسبية الشقجؼ ، أؼ اف انخفاض
مخبح : حيث تكػف الارباح ذات جػدة عالية كمسا كاف الخبح أقخب لكيسة لالسحتػػ السعمػماتي  -

 الذخكة عمى السجػ الصػيل ككمسا كاف يتزسغ معمػمات أكثخ عغ عسميات الذخكة . 
: قجرة الأرباح السعمشة مغ قبل الذخكات  كسا عخفت جػدة الأرباح مغ خلاؿ استسخاريتيا فيي -

عمى التعبيخ عغ الاداء الحكيقي لمذخكة كالتشبؤ بالأرباح السدتقبمية حيث أف جػدة الأرباح تتسثل 
 في الثبات كالاستسخارية الارباح كعجـ تحبحبيا .

مكانية كسا عخفت جػدة الارباح مغ خلاؿ القجرة عمى التشبؤ بالأرباح السدتقبمية فيي : تعشي ا -
 نسػ الارباح الحالية في السدتقبل ، كمجػ احتساؿ تحقق الارباح الستػقعة في السدتقبل . 

إلى عجـ كجػد تػافق عمى تعخيف مػحج لجػدة الأرباح بل  ,Kama, & Melumad) 2020كقج أشار )
يتع مغ إف ذلظ ما زاؿ بعيجاً كما ىػ متجاكؿ في الفكخ السحاسبي يبشى عمى تػضيح السكػنات التي 

كجػد خلاليا قياس جػدة الأرباح كالتي لا تترػف بالثبات بل ىشاؾ ديشاميكية في ىحه السكػنات بجلالة 
 العجيج مغ السعادلات كالصخؽ السدتخجمة لمتعخؼ عمى جػدة الارباح .

أف مفيػـ جػدة الأرباح يختبط بذكل كبيخ برػحة الكياس السدتخجـ  ,Shin & Kim) 2018كبيغ )
التي تتذكل مشيا الأرباح السحاسبية كبالتالي يجكر تعخيف جػدة الأرباح حػؿ قياس صحة  لمسكػنات

تشػؼ  السكػنات التي تذكل الأرباح السحاسبية السبمغ عشيا كالسدتػػ الحؼ تكيذ بو ىحه السكػنات ما
 قياسو لخسع تػقعات أكثخ كاقعية حػؿ جػانب الاعساؿ السدتقبمية .

خخج عغ جػىخ السفيػـ العاـ لجػدة يالشطخة حػؿ مفيػـ جػدة الأرباح لا  ف اختلاؼا الجراسةكتخػ 
الأرباح كاف التفاكت يكسغ في الصخؽ السدتخجمة في الكياس كمجػ تأثيخ الثقافة الػششية عمى مفيػـ 

 السشذأة  الجػدة ككحلظ قج تتفاكت التفديخات الخاصة بالجػدة تبعا لاختلاؼ متغيخات البيئة التي تعسل بيا
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جػدة الأرباح السحاسبية تكسغ في مجػ قجرة الأرباح عمى تحقيق أىجاؼ  لأغخاض الجراسة فإفكعميو 
، كأف تكػف معبخة عغ ة الستػقعة مشيا لكافة مدتخجميياالسالية السختمفة كتحقيق السشفع البياناتمدتخجمي 

سا يعدز امكانية الاعتساد عمى مغ قبل الادارة ، م بالأرباحالاداء الحكيقي لمذخكة كخالية مغ أؼ تلاعب 
  الخبح لمتشبؤ بالأرباح كالتجفقات الشقجية السدتقبمية .

 أىسية جؽدة الأرباح السحاسبية :  2-2-3

، كعميو فإف جػدة الأرباح تدتسج أىسيتيا مغ  الحجث الأىع الحؼ تفرح عشو الذخكات  الأرباح تعتبخ 
قجرة الأرباح السفرح عشيا في التعبيخ عغ الأرباح  إلى جػدة الأرباحكتعػد  ،رباح نفدياأىسية الأ

جػدة الأرباح تسثل جانبا ميسا في كعميو فاف الحكيكية لمذخكة كمشفعتيا في التشبؤ بالأرباح السدتقبمية، 
البيانات كمدتخجمي  تقييع الػضع السالي لمذخكة مغ قبل العجيج مغ الأشخاؼ مثل السدتثسخيغ كالجائشيغ

 اف جػدة الارباح في الذخكة قج يتع استخجاميا مؤشخا عمى تػزيعات الارباح  كخرػصاً ، ككحلظ فالسالية
  (2016)عبذ ، .  في الامػر السيسة التي تؤخح في الحدباف عشج اتخاذ القخارات الاستثسارية

مغ السداىسة في عسمية اتخاذ القخارات كتعتبخ الأرباح عشرخا ميسا في التقاريخ السالية لسا تدتخجـ في 
مدتخجمي التقاريخ السالية كعميو سيتع تشاكؿ أىسية جػدة الأرباح السحاسبية حدب أىسيتيا لسختمف  قبل

 مدتخجمي التقاريخ السالية :

أكلًا: الذخكات معجة التقاريخ السالية تكسغ أىسية جػدة الأرباح في خفس تكاليف رأس الساؿ، حيث تدعى 
فة، كبالتالي فإف الأرباح ذات الجػدة السختفعة تؤدؼ إلى الذخكات لمحرػؿ عمى رأس الساؿ بأقل تكم

. ) الصخاكنة ك  تخفيس التكاليف الستعمقة بالإقخاض كبالتالي الحرػؿ عمى رأس الساؿ بتكاليف مشخفزة
 ( 2021البذتاكؼ, 

 -ثانياً: السلاؾ مغ الستعارؼ عميو أف السلاؾ لأؼ مذخكع؛ سػاء صشاعي أك خجمي فإف اليجؼ 
يكػف ىػ الحرػؿ عمى عائج يتشاسب مع حجع استثساراتيع، ككل عائج يجب أف  -الأكلى كبالجرجة

 البياناتيتشاسب مع حجع السخاشخ، كيقػـ السلاؾ بتفػيس الإدارة لتشػب عشيع، كمغ ىشا جاءت أىسية 
ساـ بجػػدة لسخاقبة استثساراتيع كعميو فقج جاء الاىت ىحه البياناتالسالية بالشدبة لمسلاؾ كالاعتساد عمى 

إف الأرباح ذات الجػدة السشخفزة تؤدؼ إلى تزخيع تعػيزات  ك الأرباح كليذ بالأرباح كخقع مصمق
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السجراء كعميو يتع نقل الثخكة بصخيقة غيخ مشاسبة، ككحلظ الحاؿ عشجما يتع استخجاـ الأرباح لتقييع أداء 
 (2016، الحيمة) .ليف الستعمقة بالػكالةالإدارة مسا يشتج تقييسا غيخ كاضح، كبالتالي التقميل مغ التكا

تتسثل أىسية جػدة الأرباح بالشدبة ليحه الفئة بالسداىسة في تقجيع معمػمات  :ثالثاً: الجائشػف أك السقخضػف 
عغ متانة الػضع السالي لمعسيل كقجرتو عمى سجاد الجيػف، كبالتالي الاعتساد عمى الأرباح ذات الجػدة 

يل الائتساني لتمظ الذخكة، كبالتالي يؤدؼ إلى تقييع الػضع السالي كالقخكض يذػه التحم السشخفزة مسا
بذكل خاشئ، كتقجيع البزائع بذكل خاشئ، حيث يػجج علاقة بيغ انخفاض جػػدة الأرباح كزيادة 

ككحلظ فإف د، السخاشخ الائتسانية كبالتالي مخاشخ التعثخ السالي كالإفلاس كعجـ قجرة الذخكات عمى الدجا
ع السالي مغ أىع العػامل التي تؤثخ عمى جػدة الأرباح حيث أف ارتفاع ندبة السجيػنية يديػج مػغ جػػدة الخف

الأرباح السعمشة؛ كذلظ لأف الجائشيغ يقػمػف بالزغط عمى الذخكة كمسارسة الخقابة السباشخة عمى التقاريخ 
 ( 2017الرادرة عغ الذخكة )نػر كالعػاكدة،  الإفراحات

إف اليجؼ الخئيذ مغ الاستثسار ىػ الحرػؿ عمى العائج مغ تمظ  الستػقعػف: سدتثسخكف رابعاً: ال 
الاستثسارات، كعميو فإف اىتساـ السدتثسخيغ في الػقت الحالي أك السدتقبل في أداء الذخكات السالي لديادة 

بي لجػدة قيسة الأسيع كالحرػؿ عمى التػزيعات الشقجية مغ تمظ التػزيعات، كحيث يػجج تأثيخ إيجا
إف ارتفاع جػدة الأرباح  ك الأرباح عمى التػزيعات الشقجية كبالتالي ليا تأثيخ إيجابي عمى قيسة الذخكات

. يداىع بالسحافطة عمى رؤكس الأمػاؿ مغ خلاؿ تػجيو الاستثسار نحػ الذخكات الشاجحة 
 (2016)الحيمة،

تيتع ىحه الأشخاؼ دائساً  :ييخ السحاسبيةخامداً: الجيات التذخيعية كالتشطيسية بسا فييع كاضعػ السعا
بسخخجات الإفراح السالي بسا فييا الأرباح مغ أجل تقييع كفاءة كفاعمية ىحه التذخيعات، كقج استخجمت 

)الصخاكنة  جػدة الأرباح كسؤشخ لتقييع فاعمية السعاييخ السحاسبية كالإبلاغ السالي الجكلية.
 (2021كالبذتاكؼ،

يأتي اىتساـ السحمميغ السالييغ بجػدة الأرباح مغ أجل تقييع السلاءة السالية  :ساليػف سادساً: السحممػف ال 
لمذخكات كمغ أجل تقييع ترشيفيا الائتساني، كلا تقل أىسيػة جػػدة الأرباح بالشدبة لمسحمميغ السالييغ عغ 

زة تكػف أكثخ أىسيتيػا لمسدتثسخيغ، كقج ثبت أف الذخكات التي تكػف فييا الأرباح ذات جػدة مشخف
مقارنة مع الذخكات التي تترف أرباحيا بالجػدة العالية،  -عخضة لمتعثخ السالي، سػاء السحاسبية 
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أف مقاييذ التشبؤ بالتعثخ السالي أك الدػقية، كتدداد قجرتيا عمى التذيخ إذا كانت تترف بأرباح  كحيث
  (  2016)الحيمة ، .ذات جػدة عالية

 ي جؽدة الأرباح السحاسبية :العؽامل السؤثخة ف  2-2-4

 :  الجراسة بسا يمياف جػدة الأرباح السحاسبية تتأثخ بعجة عػامل أساسية, تشاكلتيا 

 أكلاا: اختلاؼ السعاييخ السحاسبية كمسارسات الابلاغ السالي:

عاملًا  في إعجاد التقاريخ السالية يسثل الدياسات كالقػانيغ السحميةكجػد اختلاؼ بيغ السعاييخ الجكلية ك  
ميساً في التأثيخ عمى جػدة الأرباح؛ لأف الذخكات التي تتبع السعاييخ الجكلية في إعجاد التقاريخ السحاسبية 

 (2019السحمية . ) بخبخ ,  الدياساتالسالية لجييا مسارسات أقل مغ تمظ التي تتبع 

لو تأثيخ  غ السالي الجكلي معاييخ تقاريخ الابلاكقج تػصمت الجراسات إلى اف تصبيق معاييخ السحاسبة ك 
إيجابي عمى جػدة الأرباح, مغ خلاؿ تخفيس السدتحقات الكمية كالحج مغ استخجاـ الحكع الذخري 
كمسارسات ادارة الأرباح مغ قبل الإدارة كزيادة القجرة التشبؤية للأرباح كبالتالي تؤثخ عمى جػدة الأرباح.) 

 (2021الصخاكنة كالبذتاكؼ, 

 لخارجي:ا : التجقيقثانيا

سالية تتع مغ قبل جية مدتقمة خارجية عغ الذخكة الإف عسمية التجقيق الخارجي لمبيانات السالية كغيخ 
حيث يكػف محػر اىتساـ عسمية التجقيق بتحجيج في ما اذا كانت السعمػمات كالبيانات التي يتع تجسيعيا 

كالتأكج مغ أف تمظ السعمػمات تع  تعكذ كافة الأحجاث الاقترادية التي تست خلاؿ الفتخة السحاسبية,
تدجيميا كفق السعاييخ كالسبادغ السحاسبية الستعارؼ عمييا بسا يديج الثقة مغ قبل مدتخجمي تمظ 

 ( 2017السعمػمات. ) الحنيبات, 

 : : الحاكسية كالخقابةثالثا

شخاؼ كالخقابة عمى تعخؼ الحاكسية كالخقابة بأنو الشطاـ الحؼ تدتخجمو الػحجة الاقترادية في عسمية الا
عسمياتيا كتحجيج القػاعج كالقػانيغ ك الاجخاءات الخاصة باتخاذ القخارات التي تتعمق بالػحجة الاقترادية, 
كمغ خلالو يتع تػزيع الحقػؽ كالسدؤكليات كالأدكار عمى مختمف الاشخاؼ بسا في ذلظ مجمذ الادارة 
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يزسغ مرمحة الػحجة كضساف الجػدة كاستسخارية  كلجشة التجقيق الجاخمي كحسمة الأسيع كالػكلاء بذكل
 (2015الأرباح. ) مرمح,

حيث يخاقب مجمذ الادارة أعساؿ الػحجة الاقترادية لسا فيو مرمحة ليا, كىػ حمقة الػصل بيغ الادارة 
 مغ الحج خلاؿ مغ الارباح جػدة مغ تديج الخقابة اجخاءات افكالسلاؾ كمختمف الاشخاؼ داخل الػحجة, 

 (2021) الصخاكنة ك البذتاكؼ ,  .السدتحقات جػدة كتعديد الارباح ادارة مسارسة

 :مقاييذ جؽدة الأرباح  2-2-5

عج مفيػـ جػدة الأرباح مغ السفاليع الستعجدة الأبعاد كبالتالي فإف عسمية اختيار مكياس لجػدة الأرباح ي
يعصي ىجؼ محجد. كسا كقج اس مكيكإف كل نسػذج  ,يعتسج عمى مجػ تػافخ السعمػمات كنساذج تقجيخىا

إلى سبعة مقاييذ (  (Francis,2004 اختمفت ترشيفات مقاييذ جػدة الأرباح بيغ الباحثيغ حيث صشفو
 كالتي اشتقيا مغ خرائز كسسات الأرباح، كقج صشفت ىحه السقاييذ إلى:

ػدة عمى مقاييذ محاسبية كىي:)ج الاعتساديتع فييا  . مقاييذ تدتشج عمى أسذ محاسبية:1 
 السدتحقات، كالقجرة عمى الاستسخار، كالقجرة عمى التشبؤ، تسييج الأرباح(.

يتع فييا الاعتساد عمى مقاييذ مالية كسػقية كىي:  . مقاييذ تدتشج عمى أساس الدؽؽ:2 
 .()السلائسة، كالتػقيت السشاسب، كالحيصة كالححر

بية السدتخجمة مغ قبل الباحثيغ السقاييذ التجخي (Schipper & Vincent,2003) كسا ناقر كل مغ
 لجراسة كتقييع جػدة الأرباح كعلاقة ىحه السقاييذ مع الأسذ التي تتبشيا مجمذ معاييخ السحاسبة الجكلية

 Financial Accounting Standards Board (FASB)  حيث قدع الباحثاف مقاييذ جػدة الأرباح
 ة كسا يمي:إلى أربعة مجسػعات رئيدية كيتفخع عشيا عشاصخ فخعي

التشبؤية السذتقة عغ الدلاسل الدمشية: ك تتزسغ )استسخارية الأرباح، كالقجرة  السقاييذ ا. 
 . (، كتسييج الخيحللأرباح 

السذتقة مغ العلاقة بيغ الأرباح كالتجفقات الشقجية كالسدتحقات: ك تتزسغ )ندبة  السقاييذ .2
بح، كالتغيخات في إجسالي السدتحقات، كالتقجيخات التجفقات الشقجية مغ العسميات التذغيمية إلى الخ 

 (السباشخة لمسدتحقات غيخ العادية، كفحز العلاقة بيغ التجفقات الشقجية كالسدتحقات
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السذتقة مغ الخرائز الشػعية لجػدة السعمػمات السحاسبية: كتتزسغ )السلائسة،  السقاييذ .3
 كالسػثػقية(.

 البياناتتشفيحية: كالتي تشذأ حدب الجكافع السختمفة لسعجؼ السذتقة مغ القخارات ال السقاييذ. 4 
السالية مثل )استخجاـ السدتحقات بشاء عمى جػدة الأرباح السصمػبة نطخاً لانعكاسيا عمييا بذكل 

 مباشخ(. كىشاؾ كجيتي نطخ لانعكاس السدتحقات عمى جػدة الأرباح كىي :
 البياناتادات كالتقجيخات اللازمة لسعجؼ تختبط جػدة الأرباح كبذكل عكدي مع حجع الاجتي - 

 السالية، فالجػدة تشخفس مع زيادة كجػد الأرقاـ )السعمغ عشيا( التي يتع تقجيخىا مغ قبل السجراء.
السالية مغ مدايا  لبياناتاتختبط جػدة الأرباح كيذكل عكدي مع الجرجة التي يدتفيج معجك  - 

حكاـ كضع التشبؤات كالتقجيخات التي يشتج عشج تشفيحىا السالية لسسارسة أ البياناتمعاييخ إعجاد 
 عجـ تحقيق اليجؼ مغ تمظ السعاييخ . 

كلتحقيق ىجؼ الجراسة سيتع السقاييذ لكياس جػدة الأرباح  بأف ىشاؾ العجيج مغ الجراسةكمسا سبق تجج 
 :السقاييذ الأكثخ شيػعا كنساذج قياسيا كسا يمي تشاكؿ

 سحاسبية : الجؽدة الارباح  قياس 2-2-6

 continuity of profits: استسخارية الارباح  2-2-6-1

أف استسخارية الأرباح تعج أحج السقاييذ لجػدة الأرباح كالتي تذيخ إلى مجػ ارتباط الأرباح السالية 
بالأرباح السدتقبمية، حيث استخجـ العجيج مغ الباحثيغ استسخارية الأرباح كسكياس لجػدة الأرباح، كتذيخ 

تسخارية إلى مجػ ارتباط الأرباح الحالية بالأرباح السدتقبمية ،كحلظ قجرة الأرباح السفرح عشيا في الاس
التعبيخ عغ الأداء الحكيقي لمذخكة، كالتشبؤ بالأرباح السدتقبمية حيث أف جػدة الأرباح تتسثل في استسخارية 

 ( 2016الأرباح كعجـ تحبحبيا . )عبيج كاكبخ ، 

نسػذج  ,Francis et al) 2004)نسػذج  الأرباح فقج استخجـ العجيج مغ الباحثيغكلكياس استسخارية  
 : انحجار الأرباح الحالية عمى الأرباح الدابقة كسا يمي

                           (          ) 
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 حيث أف: 

 .iمذخكة كل t الأرباح السحاسبية التذغيمية لمدشة الحالية     :

 .iمذخكة كل t-1 الدابقةالأرباح السحاسبية التذغيمية لمدشة        :

، كالتي تجؿ قيستيا عمى iكلمذخكة  t-1الأرباح السحاسبية التذغيمية لمدشة الدابقة معامل متغيخ    :
ستسخارية الخبح، بيشسا اذا الاستسخارية، فعشجما تكػف الكيسة أكبخ مغ صفخ كقخيبة مغ الػاحج دؿ ذلظ عمى ا

 كانت الكيسة أقل مغ صفخ، دؿ ذلظ عمى أف الأرباح تكػف غيخ مدتسخة.

 .i tالخصأ العذػائي في الذخكة     :

 ثابت الانحجار.   :

( مغ الػاحج أك أكبخ مغ الػاحج فإنيا تذيخ إلى استسخارية الأرباح،   فكمسا اقتخبت قيسة السعامل )
كذ كمسا اقتخبت الكيسة مغ الرفخ فإنيا تذيخ إلى عجـ تستع ىحه الأرباح بالاستسخارية. كبالع

كعادة ما يتع تقديع السعادلة الدابقة عمى إجسالي أصػؿ الذخكة في العاـ الدابق تربح ( 2016)عبذ،
 : السعادلة عمى الذكل التالي

           
                 

    
 

                   
    

             
                  

        

 

نسػذج آخخ لكياس استسخارية الأرباح السحاسبية في السدتقبل كذلظ ,Richardson) 2004كسا كقج قجـ )
 :كفق السعادلة التالية

               (              )                    

 حيث أف:

    في الدشة القادمة   معجؿ العائج عمى أصػؿ الذخكة         =

   في الدشة الحالية   لمذخكة   = السدتحقات الكمية       
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 رية التجفقات الشقجية.استسخا   =

 استسخارية السدتحقات السحاسبية.    =

، أما استسخار السكػف الشقجؼ 1Yكيتع قياس استسخار السكػف السدتحق في الخبح مغ خلاؿ السعامل 
، فإذا كاف السعامل الخاص بالاستحقاقات أصغخ مغ السعامل الخاص Y2فيقاس مغ خلاؿ السعامل 

.  يعشي أف السكػف السدتحق في الخبح السحاسبي أقل استسخارا مغ السكػف الشقجؼ بالتجفقات الشقجية فيحا
 (2016)عبذ،

نسػذج انحجار الارباح الحالية عمى  عمى عتسادكلتحقيق أىجاؼ الجراسة سيتع قياس استسخارية الأرباح بالا
 (Francis et al,2004الارباح الدابقة كالحؼ اعتسجه )

 Earnings management:  سارسات ادارة الأرباحخمؽ الأرباح مؼ م 2-2-6-2

مغ السقاييذ التي استخجمت لكياس جػدة الأرباح خمػ الأرباح مغ مسارسات إدارة الأرباح مغ قبل إدارة 
لتحجيج جػدة الأرباح حيث اعتسجت ىحه الجراسات عمى ندبة السدتحقات الاختيارية السدتخخجة  لذخكةا

لى كجػد أك عجـ كجػد إدارة الأرباح، كمغ ثع فإذا كانت الأرباح خالية مغ السدتحقات الكمية لمتػصل إ
( 2019. )بخبخ،ذيخ إلى مدتػػ جيج لجػدة الأرباحمغ كجػد ما يجؿ عمى أنو تع إدارتيا فاف ذلظ ي

 الشسػذج(  Dechow et.al,1995)  ( السعجؿ مغ قبلJones,1991) كيعتبخ نسػذج جػند السعجؿ
 الاختيارية السدتحقات حداب اساس عمى يقػـ كالحؼ الأرباح، إدارة قياس مجاؿ في شيػعا الأكثخ

قياس  -1مغ خلاؿ خسذ خصػات :  احتدابو كيتع الأرباح، إدارة بسسارسات الذخكة قياـ عمى كسؤشخ
قياس  -4قياس السدتحقات غيخ الاختيارية  -3تقجيخ معمسات الشسػذج  -2اجسالي السدتحقات 
 تختيب شخكات العيشة  -5 السدتحقات الاختيارية

 الاعتساد عمى نسػذج جػند السعجؿ .قياس ادارة الارباح ب سيتعكلتحقيق أىجاؼ الجراسة 
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 :  القجرة التشبؤية للأرباح  2-2-6-3

إف قجرة الأرباح الحالية تعشي التشبؤ بالأرباح السدتقبمية، كىي تتعمق بخاصية السلاءمة، حيث إف القجرة 
 .تؤثخ في اتخاذ القخار عغ شخيق بشاء تػقعات حػؿ الأرباح السدتقبمية  التشبؤية للأرباح

السحاسبية مغ خلاؿ الجحر التخبيعي لتبايغ خصأ التقجيخ لسعادلة قياس  للأرباحلكياس القجرة التشبؤية ك 
ية حيث يتع اشتقاؽ السكياس مغ نفذ الشسػذج كيدتشج السكياس السذتخؾ الثاني لإمكان ,استسخارية الارباح

التشبؤ بالأرباح إلى أخصاء السحمميغ في التشبؤ ، حيث يعتبخ السكياس متػسط الخصأ السصمق في تػقعات 
الأرباح الدشػية لمسحمميغ، أؼ كمسا انخفزت قيسة الجحر التخبيعي لخصأ التقجيخ فاف ىحا يعشي ارتفاع 

يسة الجحر التخبيعي لتبايغ خصأ التقجيخ السحاسبية كارتفاع جػدتيا ، ككمسا ارتفعت ق للأرباحالقجرة التشبؤية 
،  كحدغ . ) حسيجفاف ىحا يعشي انخفاض القجرة عمى التشبؤ كبالتالي انخفاض جػدة الارباح السحاسبية 

  مغ خلاؿ السعادلة الاتية :(  2020

      √ 
 ( ̂   ) 

 حيث أف: 

  في الدشة   لذخكة : القجرة التشبؤية للأرباح في ا      

: خصأ التبايغ السقجر ) الانحخاؼ السعيارؼ لمبػاقي( يتع احتدابو مغ معادلة انحجار استسخارية  (   ̂ )  
  في الدشة   الأرباح لمذخكة 

 كبيخة، تعصي مؤشخاً ضعيفاً عمى القجرة عمى التشبؤ بالأرباح السدتقبمية، ككمسا كانت PRED ككمسا كانت
PRED   صغيخة، تعصي مؤشخاً عالياً عمى القجرة عمى التشبؤ بالأرباح السدتقبمية، مسا يعصي مؤشخاً عمى

 كجػد جػدة أرباح عالية.

للأرباح مغ خلاؿ استسخاريتيا، فتػقع  التشبؤيةاختبار القجرة , Freeman et. al) 1982كسا اقتخح ) 
 :الية كفق الشسػذج التاليارتجاد قيسة الأرباح السدتقبمية عمى قيستيا الح

                                       

 حيث أف :



26 
 

 .jكالذخكة   = الأرباح السحاسبية لمدشة القادمة                

 .jذخكة كال    = الأرباح السحاسبية لمدشة الحالية             

 = خصأ التقجيخ ) البػاقي(.       

كالحؼ اعتسجه  استخجاـ نسػذج انحجار الأرباح السدتقبمية عمى قيستيا الحاليةكلأغخاض الجراسة سيتع  
(1982, (Freeman  

 

 Accounting accruals qualityجؽدة السدتحقات السحاسبية :  2-2-6-4

ػدة الأرباح السحاسبية. كتشذأ السدتحقات نتيجة لتصبيق أساس تعتبخ جػدة السدتحقات إحجػ مؤشخات ج
الاستحقاؽ في السحاسبة، حيث تتكػف الأرباح السحاسبية السحدػبة عمى أساس الاستحقاؽ مغ جدأيغ 

كيكسغ الدبب الأساسي لاستخجاـ جػدة السدتحقات كسكياس لجػدة الأرباح ذلظ لسا ( )الشقجؼ كالسدتحقات
 .  معمػمات عغ التجفقات الشقجية السدتقبمية تػفخه السدتحقات مغ

لكياس جػدة السدتحقات عمى نسػذج انحجار  (Kamarudin & Wan ismail,2014) كقج اعتسج
السدتحقات الحالية إلى التجفق الشقجؼ مغ العسميات التذغيمية. كيأخح ىحا الشسػذج السدتحقات الحالية 

 :يمي مل )التجفقات الشقجية السدتقبمية كالحالية كالدابقة( كسا الكمية مقاسة بالتغيخات في رأس الساؿ العا

 

       
      

        
        
    

     
      
    

      
        
    

          

 حيث أف :

 .  = السدتحقات الحالية الكمية في الدشة          

 = متػسط مجسػع الأصػؿ في بجاية الدشة كنياية الدشة الحالية .      

 = التجفق الشقجؼ الشاتج عغ العسميات التذغيمية .       
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 = خصأ التقجيخ .       

 :ت عمى السعادلة التاليةلكياس جػدة السدتحقا ,Richardson ) 2004كسا كقج اعتسج )

صافي الخبح قبل الزخيبة صافي التجفق الشقجؼ عغ الأنذصة التذغيمية
متػسط مجسػع الأصػؿ

 جػدة السدتحقات 

 

فكمسا انخفزت ىحه الشدبة تذيخ إلى ارتفاع جػدة الأرباح السحاسبية السعمغ عشيا. . حيغ إذا ارتفعت 
 "ىحه الشدبة تذيخ إلى انخفاضيا

انحجار السدتحقات الحالية الى التجفق الشقجؼ مغ العسميات لجراسة سيتع اعتساد نسػذج كلأغخاض ا
 Kamarudin & Wan)كالسعتسج مغ  التذغيمية ) التجفقات الشقجية السدتقبمية كالحالية كالدابقة (

ismail,2014) 

 

‌ 

 

 

 

 

 

 

 

 



28 
 

 السبحث الثالث : الؽاقع الفمدطيشي 2-3

 قتراد :مقجمة عؼ فمدطيؼ كالا 2-3-1

يػاجو الاقتراد الفمدصيشي  الزعيفة ك حجيثة الشذأة ، حيث الاقترادياتيعج الاقتراد الفمدصيشي مغ 
،  حيث تعخقل عاما  70الحؼ داـ لأكثخ مغ  العجيج مغ التحجيات تتسثل أساسا في الاحتلاؿ الإسخائيمي

ء، كالسعخفة، كالسػركث الثقافي القيػد الإسخائيمية الػصػؿ إلى السػارد )الأرض، كالسياه، كالكيخبا
كالاترالات الدمكية كاللاسمكية، كغيخىا(، كالػصػؿ إلى فخص الاستثسار. كتفخض حرارا جائخا عمى 
قصاع غدة كتعدؿ القجس الذخقية عغ محيصيا، كتعسل عمى تقصيع أكاصخ الأرض مغ خلاؿ استسخار 

 . سياستيا الاستيصانية

ذكل كبيخ عمى إسخائيل بسا يتعمق بالدياسة الشقجية، كفي تػفيخىا كسا يعتسج الاقتراد الفمدصيشي ب 
السرادر لمسجخلات الفمدصيشية، كباعتبارىا سػقا لمترجيخ. كقج أدت ىحه القيػد إلى تذػىات في البشية 
الييكمية الاقترادية كما رافقيا مغ ضعف في القصاعات الإنتاجية كمغ ضسشيا الترشيع كليسشة قصاع 

 أىع كمغ  .لإضافة إلى تحكسيا في السعابخ الحجكدية كالايخادات الجسخكية، كتجفق التجارةالخجمات. با
ميدات اقتراد الدمصة الفمدصيشية اعتساده العالي عمى السداعجات الخارجية، كىػ أحج مرادر الجخل 

كبعج  ( حيثwww.mne.gov.ps-كزارة الاقتراد الػششي الفمدصيشي ) الأساسية لمدمصة الحاكسة
ججيجه كاف أىع ما جاء مشيا ، نذأة  اقتراديةاتفاقية أكسمػ دخمت الدمصة الػششية الفمدصيشية في مخحمة 

 .  كسمصة الشقج  Palestine Exchange   (PEX )بػرصة فمدصيغ - سػؽ فمدصيغ للأكراؽ السالية

 :  ( PEX-ؽرصة فمدطيؼسؽؽ فمدطيؼ للأكراؽ السالية ) ب  2-3-2

، كالحؼ تع تأسيذ سػؽ فمدصيغ للأكراؽ 1995تعػد نذأة قصاع الاكراؽ السالية في فمدصيغ الى العاـ 

السالية كذخكة مداىسة خاصة بسبادرة مغ شخكة فمدصيغ لمتشسية كالاستثسار )باديكػ( كذلظ بعج مػافقة 

ع مبادغ الحػكسة تحػلت إلى شخكة مداىسة كاندجاما م 2010عاـ  كفي،  الدمصة الػششية الفمدصيشية

 عامة كسا أشمقت الذخكة ىػيتيا الججيجة لتربح بػرصة فمدصيغ كذلظ تحت شعار "فمدصيغ الفخص".

 ( www.pcma.ps -ىيئة سػؽ رأس الساؿ)

http://www.mne.gov.ps/
http://www.pcma.ps/
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السخػلة بالخقابة عمى سػؽ  كأصبحت ىي الجية 2005عاـ  تأسدت ىيئة سػؽ راس الساؿ الفمدصيشية ك

: تػفيخ أنطسة تجاكؿ كرقابة كتدػية كتحػيل ػالتي تتسثل ب ك أىجاؼ لتحقيق عجةفمدصيغ للأكراؽ السالية. 

كنقل لسمكية الأكراؽ السالية، تكفل الدخعة كالجقة في إنجاز صفقات البيع كالذخاء كالكياـ بػضع أسذ 

التداكؼ بيغ جسيع الستعامميغ بالأكراؽ السالية، بغس الشطخ لمتجاكؿ كايراؿ السعمػمة لتزسغ العجالة ك 

عغ ىػيتيع أك حجع تعامميع، مسا يػفخ لجسيع السدتثسخيغ فخص متكافئة في الخبح كالخدارة بالإضافة 

في حخكة الأسعار، بحيث يتع صعػد كىبػط أسعار الأكراؽ السالية بذكل  الاستقخارلتػفيخ أكبخ قجر مغ 

 ( www.pcma.ps -ىيئة سػؽ رأس الساؿ) . مشتطع كتجريجي

( شخكة بكيسة سػقية تجاكزت 47) 2022بشياية عاـ بمغ عجد الذخكات السجرجة ببػرصة فمدصيغ ك 
 كالاستثسارمميػف دكلار مػزعة عمى خسدة قصاعات ىي : البشػؾ كالخجمات السالية كالتأميغ  4,407.1

شخكات كسا  8لخجمات في حيغ كصل عجد شخكات الأكراؽ السالية الأعزاء بالبػرصة الى كالرشاعة كا
كتتسثل الكيع كالسبادغ الاساسية لمبػرصة في الحكػمة الخشيجة كتحقيق العجالة كالذفافية كتػفيخ الفخص 

  ( ww.pcma.psw -ىيئة سػؽ رأس الساؿالستداكية لكافة السدتثسخيغ )

كخصت بػرصة فمدصيغ خصػات كبيخة كممفتة في مجاؿ الافراح عبخ التداـ الذخكات السجرجة بالإفراح 
( أف الذخكات 2018ضسغ السعاييخ كالفتخات القانػنية السحجدة كقج ذكخت نذخة بػرصة فمدصيغ )

   :السجرجة تقػـ بالإفراح بعج خسذ مخاحل خلاؿ العاـ كىي كالتالي

 يػما مغ انتياء الدشة السالية 45اح عغ البيانات الختامية الدشػية الاكلية خلاؿ الافر -1
الافراح عغ البيانات الدشػية عبخ اصجار التقخيخ الدشػؼ خلاؿ ثلاثة شيػر مغ انتياء الدشة  -2

 السالية
 الافراح عغ بيانات الخبع الاكؿ خلاؿ شيخ مغ انتياء الخبيع الاكؿ -3
 يػما مغ انتياء الشرف الأكؿ 45الاكؿ خلاؿ الافراح عغ بيانات الشرف  -4
 الافراح عغ بيانات الخبع الثالث خلاؿ شيخ مغ انتياء الخبع الثالث. -5

http://www.pcma.ps/
http://www.pcma.ps/
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اضافة الى ذلظ فاف الذخكات السجرجة ممتدمة بالإفراح يػميا عغ كافة الامػر الجػىخية التي مغ  
سيا ىحا كتقػـ بػرصة فمدصيغ السحتسل اف تػثخ عمى ربحية الذخكة أك مخكدىا السالي اك اسعار أسي

 . فػر استلاميا الإفراحاتبشذخ كافة 

 : متطمبات الإفراح بحدب الأنعسة كالقؽانيؼ الفمدطيشية  2-3-3

( مغ تعميسات الإفراح الرادرة عغ بػرصة 1عخفت بػرصة فمدصيغ الإفراح في السادة رقع )  
أك تمظ التي تيع السدتثسخيغ كالسدتثسخيغ  فمدصيغ بأنو " الكذف عغ السعمػمات ك أك الأمػر الجػىخية

قج صجرت مجسػعة مغ ك  .السدتقبمييغ كالجسيػر كالتي تؤثخ أك يسكغ أف تؤثخ في سعخ الػرقة السالية
القػانيغ كالقخارات كالتعميسات السشطسة لإفراح الذخكات السجرجة في بػرصة فمدصيغ لزساف تػفيخ جػ 

فيو كمشع إعصاء معمػمات غيخ صحيحة لمسداىسيغ كبالتالي زيادة بيغ الستعامميغ  كالاندجاـمغ الثقة 
)ىيئة سػؽ . كسيتع تػضيحيا كسا الاتي  الاستثسارمخاكؼ عجـ التأكج كالتذجيع عمى  كانخفاضالثقة 

  ( : 2018راس الساؿ الفمدصيشية ، 

سات ة لتعميبتعميسات معجل 2013لدشة  1قخار مجمذ ادارة ىيئة سػؽ راس الساؿ الفمدصيشية رقع  -1

كالحؼ ييجؼ إلى رفع مدتػػ الإفراح كتػفيخ جسيع  ح ، بذاف الافرا 2008لدشة  2رقع 

السعمػمات لمستعامميغ في قصاع الأكراؽ السالية، حيث الدـ القانػف الذخكات السجرجة بزخكرة 

تع  إنذاء مػقع إلكتخكني لمذخكة يتزسغ كافة السعمػمات كالتقاريخ التي تيع السدتثسخيغ، كسا

 : ( ليذسل الإفراح عغ2004تعجيل تعميسات الإفراح الرادرة عغ ىيئة سػؽ الساؿ عاـ )

 السكافآت كالخكاتب كالسشافع لخئيذ كأعزاء مجمذ الإدارة كالإدارة التشفيحية. - 

 سياسة الذخكة فيسا يتعمق بالسدؤكلية الاجتساعية.   -

شبثقة عغ مجمذ الإدارة كأسساء كأعزاء الإفراح في التقخيخ الدشػؼ عغ أسساء المجاف الس -

 كل لجشة مغ ىحه المجاف كمدؤكليتيا كصلاحيتيا. 

قياـ الذخكة بإنذاء مػقع إلكتخكني خاص بيا يتزسغ كافة السعمػمات كالبيانات كالتقاريخ التي  -

 تيع السدتثسخيغ. 
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ي ك/أك فراح كل شخز شبيعا : 2012قخار بذاف الافراح عغ ممكية السالكيغ الخئيديغ  -2
اعتبارؼ تديج ندبة ممكيتو عغ العذخة في السائة مغ الأكراؽ السالية لسرجر ما بذكل مباشخ أك 
غيخ مباشخ عغ حخكات التجاكؿ بيعاً ك/أك شخاء عمى أف يتزسغ الإفراح ندبة السمكية في 

اكؿ الذخكة السجرجة قبل كبعج كل حخكة تجاكؿ خلاؿ سبعة أياـ عسل مغ تاريخ إجخاء عسمية التج
 . كيتع الافراح الكتخكنيا عمى مػقع البػرصة

إفراح الذخكات   ،2009تعسيع بخرػص افراح الذخكات السداىسة العامة غيخ السجرجة  -3
 : الأعزاء كالذخكات شالبة العزػية شخكات الػساشة كالحؼ يتزسغ

 الػضع القانػني لمذخكة العزػ ككصف لأنذصتيا الخئيدية  -
 لذخكة العزػ خلاؿ الدشة السالية مجعسة بالأرقاـ. الإنجازات التي حققتيا ا  -
الػضع التشافدي لمذخكة كحرتيا مغ الدػؽ لمخسذ سشػات الساضية أك مغ تاريخ  -

 تأسيديا أييسا اقل. 
تصػر رأسساؿ الذخكة كحقػؽ السمكية فييا لمخسذ سشػات الساضية أك مغ تاريخ تأسيديا  -

 أييسا اقل . 
 العزػ كنتائج أعساليا خلاؿ الدشةتحميل لمسخكد السالي الذخكة  -
بياف بأسساء أعزاء مجمذ الإدارة أك أعزاء ىيئة السجيخيغ أك الذخكاء في الذخكة  -

 العزػ كبياف بأسساء مػضفييا كمؤىلاتيع كخبخاتيع كرتبيع الػضيفية. 
 أية معمػمة أخخػ يفخضيا قانػف الذخكات كقانػف الأكراؽ السالية -

، كالحؼ اشتسل عمى عجة فرػؿ مشيا افراح    بذاف الافراح 2008لدشة  2تعميسات رقع   -4
الييئة ، افراح الدػؽ كالسخكد ، افراح الذخكات السرجرة ، افراح الاشخاص السصمعيغ 

 كالاشخاؼ ذكؼ العلاقة ، افراح مستيشػا السيغ السالية ك افراح صشاديق الاستثسار .
كالستسثمة بالا  2006السجرجة تعسيع بخرػص الافراح عغ الامػر الجػىخية لمذخكات  -5

كىي إفراحات عغ أمػر جػىخية أك أحجاث ىامة مغ السحتسل أف تؤثخ عمى فراحات الصارئة 
ربحية الذخكة أك مخكدىا السالي أك أسعار الأكراؽ السالية السرجرة مغ قبميا كالتي يتختب عمى 

ك إيجابية . في مثل ىحه الحالة تأجيل الإفراح عشيا لغاية إعجاد التقاريخ الجكرية تػابع سمبية أ
 يتع إخصار الدػؽ بيحه الأمػر أك الأحجاث خلاؿ يػـ عسل كاحج مغ تاريخ كقػعيا. 

 ، كالحؼ يتزسغ :  2006تعسيع بخرػص افراح شخكات الاكراؽ السالية  -6
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ممكية الذخكة أك ممكية أؼ مغ الذخكاء أك العامميغ لجييا في الػرقة السالية أك لأية  -
 ية مرجرة مغ قبل ذات السرجر. أكراؽ مال

أية عسػلة أك مكافأة تدمستيا الذخكة أك أؼ مغ الذخكاء أك العامميغ لجييا أك يتػقع  -
 قبزيا مغ أؼ شخز ذؼ علاقة بأؼ تجاكؿ في ذات الػرقة السالية. 

أؼ ارتباشات أك تختيبات مالية قج تكػف لمذخكة أك أؼ مغ الذخكاء أك العامميغ لجييا  -
 صجار أك أؼ شخز آخخ فيسا يتعمق بتمظ الػرقة السالية. مع مجيخ الإ

عذخ شيخاً الساضية  الاثشيقياـ الذخكة أك أحج الذخكاء أك العامميغ لجييا خلاؿ  -
بسياـ متعيج تغصية لتمظ الػرقة السالية، أك تمقى أؼ أجخ أك عسػلة مغ مرجر الػرقة 

رتيا أك الإدارة التشفيحية أك السالية أك إذا كانت الذخكة أك أؼ مغ أعزاء مجمذ إدا
 .بو السػصيالذخكاء أك مجيخىا سيكبس أؼ أجخ أك عسػلات نتيجة الإجخاء 

كالحؼ يمدـ الذخكات السجرجة بالإفراح عغ :  2004لدشة  12قانػف الاكراؽ السالية رقع  -7
ثخ عمى بياناتيا السالية الدشػية كالسخحمية، كسا ألدـ الذخكات بالإفراح عغ أؼ معمػمات قج تؤ 

ربحية الذخكة أك مخكدىا السالي، بالإضافة إلى مػاعيج اجتساعات مجمذ الإدارة كالييئة العسػمية 
 .  العادية كغيخ العادية

القػانيغ كالبيانات الدياسية التي اتخحتيا بػرصة فمدصيغ تعج أساساً قػياً  كتخػ الجراسة بأف مجسػعة
 فراح.لػ تع الالتداـ بيا بذكل كامل في عسمية الا
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 الجراسات الدابقة –السبحث الخابع  2-4

 بالمغة العخبية . الجراسات 2-4-1

دراسة –( بعشؽاف : " أثخ الإفراح الطؽعي في تحديؼ جؽدة الإبلاغ السالي 2021دراسة ) الشجار , 
 "2019-2014تطبيقية عمى الذخكات السجرجة في بؽرصة فمدطيؼ 

ثخ الإفراح الصػعي في تحديغ جػدة الإبلاغ السالي عمى الذخكات ىجفت الجراسة إلى التعخؼ عمى أ
السجرجة في بػرصة فمدصيغ, كذلظ باستخجاـ السشيج الاحرائي الػصفي التحميمي, كأسمػب تحميل 

عشرخاً, كتع قياس جػدة الإبلاغ السالي بجقة الأرباح السحاسبية  60السحتػػ كيتكػف مؤشخ الإفراح مغ 
اح الصػعي الػارد في التقاريخ الدشػية لذخكات معيشة , كتكػف مجتسع الجراسة مغ مغ أجل تحميل الإفر

جسيع الذخكات الرشاعية كالخجمية كالاستثسارية الفمدصيشية السداىسة العامة كالسدجمة في بػرصة 
شخكة , ككانت عيشة الجراسة شاممة لمذخكات التي تػفخت  34فمدصيغ للأركاؽ السالية كبمغ عجدىع 

شخكة , كتع استخجاـ البخنامج الاحرائي  27اتيا كلع تتػقف عغ التجاكؿ خلاؿ فتخة الجراسة كبمغت بيان
E-views  بذكل اساسي , كمغ أبخز الشتائج أف مدتػػ الإفراح الصػعي السحاسبي لجػ الذخكات غيخ

خ ايجابي %, كأف الإفراح الصػعي لو أث30السالية السجرجة في بػرصة فمدصيغ تحت الستػسط بشدبة 
في تحديغ جػدة الإبلاغ السالي , كتبيغ عجـ كجػد أثخ لمستغيخ السدتقل الستسثل في ) الإفراح عغ 
معمػمات الإدارة, الإفراح عغ السدؤكلية الاجتساعية , الافراح عغ دكر الذخكات في التشسية السدتجامة 

سحاسبية في الذخكات السجرجة في ( عمى تحديغ جػدة الابلاغ السالي السقاسة مغ خلاؿ دقة الارباح ال
 بػرصة فمدصيغ .

( بعشؽاف : " أثخ جؽدة الأرباح السحاسبية عمى عؽائج الأسيػ : دراسة ميجانية  2020دراسة ) أحسج, 
 عمى شخكات السداىسة السجرجة في بؽرصة باريذ "

ل الذخكات أثخ عمى ىجفت الجراسة إلى معخفة ما إذا كاف لجػدة الأرباح السحاسبية السفرح عشيا مغ قب
عػائج الأسيع, حيث جاءت لمكذف عغ ىحه العلاقة بيغ شخكات السداىسة الرشاعية كالتكشػلػجية 

(, كىحا بأخح بيانات نرف CAC ALL-Tradableكالخجماتية السجرجة ببػرصة باريذ ضسغ مؤشخ ) 
غ خلاؿ كل مغ مجخل (, تع التعبيخ عغ جػدة الأرباح السحاسبية م2019-2017سشػية خلاؿ الفتخة ) 

 ,Kothari et alالاستحقاقات عغ شخيق الكيسة السصمقة لمسدتحقات الاختيارية باستخجاـ نسػذج )
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(, Zang,2012( ك )Roychowdhury,2006(, كمجخل الأنذصة الحكيكية باستخجاـ نسػذجي )2005
مت الجراسة إلى عجـ كسا تع إضافة بعس الستغيخات الزابصة كبتصبيق نساذج البيانات الصػيمة, تػص

كجػد علاقة معشػية بيغ جػدة الأرباح السحاسبية مغ خلاؿ الاستحقاقات كبيغ عػائج الأسيع كعجـ كجػد 
علاقة معشػية بيغ جػدة الأرباح السحاسبية مغ خلاؿ الأنذصة الحكيكية كبيغ عػائج الأسيع, مغ جية 

ؿ العائج عمى الأصػؿ كصافي التجفقات أخخػ كجػد علاقة معشػية بيغ كل مغ الخافعة السالية كمعج
 الشقجية التذغيمية لمديع كمعجؿ الشسػ عمى الأصػؿ كبيغ عػائج الأسيع.

 عمى (IFRS)  الجكلية السالي التقخيخ معاييخ تطبيق ثخ( بعشؽاف:" أ2019دراسة) عخفة ك مميحي, 
 .الدعؽدية الأعساؿ بيئة مؼ عمسية أدلة: السحاسبة جؽدة

ى اختبار أثخ تصبيق معاييخ التقخيخ السالي الجكلية عمى جػدة السحاسبة, مغ خلاؿ ثلاث ىجفت الجراسة إل
مشيجيات مختمفة ىي: الخرائز الشػعية لمسعمػمات السحاسبية كمدتػػ الذفافية كإدارة الأرباح بشػعييا 

ئي مغ خلاؿ السحاسبية كالحكيكية, كاعتسج الباحثاف عمى السشيج العمسي بذكيو الاستشباشي كالاستقخا
أسمػب تحميل السحتػػ في فحز التقاريخ السالية لعيشة مغ الذخكات السدجمة في البػرصة الدعػدية ) 

( كتع استخجاـ نساذج الارتباط كالانحجار مغ خلاؿ بخنامج 2017-2016( مذاىجة خلاؿ ) 160
(STATAفي تحميل الشتائج. كقج أضيخت الشتائج عجـ تأثيخ معاييخ التقخيخ الس ) الي الجكلية عمى جػدة

( عمى إدارة الخبح بشػعييا السحاسبي IFRS السحاسبة, حيث لا يػجج تأثيخ معشػؼ لتصبيق معاييخ)
(  IFRSكالفعمي, كسا أضيخت الشتائج كجػد علاقة ارتباط مػجبة كذات دلالة معشػية بيغ تصبيق معاييخ )

دغ جػىخؼ في الخرائز الشػعية كمدتػػ الذفافية في التقاريخ كبالإضافة إلى عجـ كجػد تح
 لمسعمػمات بعج تصبيق ىحه السعاييخ.

( بعشؽاف " أثخ مدتؽى الافراح السحاسبي عمى القيسة الدؽقية لمذخكات 2019دراسة ) الجاعؽر ، 
السداىسة العامة السجرجة في بؽرصة فمدطيؼ في ضؽء معاييخ السحاسبة الجكلية الستعمقة بالإفراح 

 السحاسبي " 

لجراسة الى اختبار أثخ مدتػػ الافراح السحاسبي عمى مؤشخات الكيسة الدػقية لذخكات ىجفت ا
السداىسة العامة السجرجة في بػرصة فمدصيغ كتسثمت مذكمة الجراسة الخئيدية في الاجابة عمى تداؤؿ ما 

عت الجراسة أثخ مدتػػ الافراح السحاسبي عمى الكيسة الدػقية لمذخكات السداىسة العامة السجرجة . كاتب
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شخكة حيث تع جسع البيانات مغ الذخكات الفمدصيشية  41السشيج الػصفي التحميمي كبمغت عيشة الجراسة 
( اعتسجت الجراسة عمى نسػذج سمصة الشقج الفمدصيشية لكياس 2017-2012السجرجة ككانت فتخة الجراسة )

الى عجة نتائج أىسيا أف  الافراح السحاسبي حدب تعميسات بػرصة فمدصيغ . كقج تػصمت الجراسة
الذخكات الفمدصيشية لجييا درجة مقبػلة مغ الافراح السحاسبي حيث بمغت الجرجة الكمية للإفراح 

% كىشاؾ أثخ ايجابي للإفراح السحاسبي عمى مؤشخ الكيسة الدػقية الى الكيسة الجفتخية 65.6السحاسبي 
سعخ الاغلاؽ( ككانت أىع تػصيات الجراسة كمؤشخ الكيسة الدػقية السزافة كمؤشخ الكيسة الدػقية )

ضخكرة قياـ الجيات الفمدصيشية ذات العلاقة بإصجار قػانيغ أكثخ الدامية بسدتػػ الافراح لمػصػؿ 
 بالبػرصة الفمدصيشية الى مدتػػ مغ الكفاءة يزاىي البػرصات العالسية . 

قؽائػ السالية كبياف أثخه عمى ( بعشؽاف " قياس درجة التحفظ السحاسبي في ال2019دراسة )بخبخ ، 
 جؽدة الارباح "

ىجفت الجراسة الى قياس درجة التحفع السحاسبي في القػائع السالية كبياف اثخه عمى جػدة الارباح ، كفق 
مؤشخات )استسخارية الارباح ، القجرة التشبؤية للأرباح ، تسييج الجخل( كقج اتبعت الجراسة السشيج الػصفي 

التحميل الكسي لستغيخات الجراسة كالسدتخخجة مغ القػائع السالية لمذخكات السجرجة في التحميمي مغ خلاؿ 
شخكة كتع  42( بمغت عيشة الجراسة 2017-2012بػرصة فمدصيغ ككانت فتخة الجراسة خلاؿ مجة )

صياغة فخضية الجراسة الخئيدية .. كأضيخت الشتائج كجػد علاقة ذات دلالة احرائية بيغ درجة التحفع 
لسحاسبي كتسييج الارباح الا انيا لع تحجث تأثيخا معشػيا لمتحفع السحاسبي عمى جػدة الارباح كفق ا

مؤشخؼ)استسخارية الارباح ، كالقجرة التشبؤية للأرباح( كأضيخت الشتائج تبايغ درجة الالتداـ بالدياسات 
أضيخ تحفطا محاسبيا تمف القصاعات الاقترادية الا اف قصاع البشػؾ خالسحاسبية الستحفطة بيغ م

كاضحا كمغ أىع التػصيات ضخكرة تفعيل الجكر الحؼ تقػـ بو الييئة السذخفة عمى بػرصة فمدصيغ بيجؼ 
تفعيل الخقابة عمى عسمية الاقخار السالي كالداـ الذخكات بديادة مدتػيات التحفع كضسغ مدتػيات معقػلة 

 ستاحة لسدتخجمي القػائع السالية كافة .مغ شأنيا اف تديج مغ مػثػقية السعمػمات السعخكضة كال
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 في السحاسبية الارباح جؽدة في الافراح شفافية مدتؽى  أثخ( بعشؽاف:"  2018دراسة ) غرؼ, 
 .تطبيقية دراسة:  السالية للأكراؽ دمذق سؽؽ  في السجرجة الذخكات

 السجرجة الذخكات في السحاسبية الأرباح جػدة في الإفراح شفافية مدتػػ  أثخ قياس إلى ت الجراسةىجف
 تأميغ شخكات/ 4/ك مرارؼ/ 8/ مغ الجراسة عيشة تكػنت حيث السالية، للأكراؽ دمذق سػؽ  في

 لكياس Standard and Poor's مكياس ت الجراسةاعتسج السالية، للأكراؽ دمذق سػؽ  في مجرجة
 الجراسة تػصمتك . مجسػعات ثلاث في الإفراح شفافية مدتػػ  يقدع كالحؼ الإفراح، شفافية مدتػػ 

 بيغ تخاكح السالية للأكراؽ دمذق سػؽ  في السجرجة الذخكات في الإفراح شفافية مدتػػ : أف إلى
% 70.83ك% 50 بيغ الإفراح شفافية مدتػػ  تخاكح بيشسا ،2015 عاـ في% 70.33ك% 51.09

 يجؿ مسا الرحيح الػاحج مغ قخيبة كىي ،β=0.93 أك السيل معامل قيسة بمغت بيشسا ،2016 عاـ في
 الاعتساد كيسكغ مؤقتة، أرباح ليدت ىي الذخكات تحققيا التي الأرباح أف أؼ الأرباح، استسخارية عمى

 في الإفراح شفافية مدتػػ  يؤثخ الأرباح، جػدة عمى يجؿ ما كىحا القادمة، الدشة بأرباح التشبؤ في عمييا
 .ةالسالي للأكراؽ دمذق سػؽ  في السجرجة الذخكات في الأرباح جػدة

( بعشؽاف " أثخ الافراح السحاسبي الاختياري عمى جؽدة الارباح : دراسة 2018دراسة ) العثساف ، 
 تحميمية عمى الذخكات الرشاعية الاردنية السداىسة العامة " 

ىجفت الجراسة الى التعخؼ عمى اثخ الافراح السحاسبي الاختيارؼ عمى جػدة الارباح كاىع الجػانب 
السحاسبي الاختيارؼ كالسعمػمات السحاسبية الػاجب الافراح عشيا كتع صياغة الستعمقة بالإفراح 

فخضية الجراسة الخئيدية لا يػجج اثخ ذك دلالة احرائية للإفراح السحاسبي الاختيارؼ عمى جػدة 
الارباح في الذخكات الرشاعية الاردنية السداىسة العامة كلاختبار الفخضية تع استخجاـ التحميل 

 340شخكة صشاعية بػاقع  68لسذاىجات عيشة الجراسة التي بمغ عجدىا   SPSSبخنامج الاحرائي 
كاضيخت الشتائج كجػد اثخ ذك دلالة احرائية بيغ مدتػػ  2016-2012مذاىجة لمفتخة الػاقعة بيغ 

الافراح السحاسبي الاختيارؼ كجػدة الارباح كجاء في اىع التػصيات التأكيج عمى ضخكرة تبشي الذخكات 
لسجرجة في سػؽ عساف السالي لسفيػـ الافراح الاختيارؼ كعخض مكػناتو ضسغ تقاريخىا السالية ، ا

  كذلظ عشج سعييا لتقجيع معمػمات قادرة في احجاث فخؽ في قخارات مدتخجمي القػائع السالية . 
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 التحفظك  الإفراح جؽدة أثخ لقياس مقتخح ( بعشؽاف " نسؽذج 2017دراسة ) ابؽ الشؽر ك ابؽ طالب, 
 تطبيقية" . دراسة: الأرباح إدارة مسارسات عمى السحاسبي

 إدارة مسارسات عمى السحاسبي كالتحفع الإفراح جػدة أثخ لكياس مقتخح نسػذج كضع إلى الجراسة سعت
 معتسجة. ـ2014-2010في الذخكات الرشاعية السدجمة في البػرصة السرخية خلاؿ الأعػاـ  الأرباح

 لمذخكة السالي لمػضع السدتثسخيغ فيع مغ تعدز أف يجب السالية القػائع أف مبيشة. ئيالاستقخا السشيج عمى
 الجػدة عمى تشعكذ أف كيجب السقخة، السالية كالسعمػمات العسميات كنتائج السالي الػضع في كالتغيخات
 تقاريخ ػافخت الزخكرؼ  مغ أنو كسا. ملائع ككسي كصفي بجليل تجعيسيا يتع كأف للأرباح، الكيسة كملائسة

 تكػف  سػؼ السالية التقاريخ في أعمى محاسبية كجػدة التحيد، عغ كبعيجة عالية جػدة ذات مالية
 أجخيت التي الجراسات مغ مجسػعة الجراسة عخضت. أقل معمػمات تساثل كعجـ أعمى بتحفع مراحبة

 كجاءت الأجشبية الجكؿ في الأرباح إدارة كبيغ السحاسبي كالتحفع الإفراح جػدة بيغ العلاقة شبيعة بذأف
 كدراسة( Gerald J. Lobo, and Jian Zhou, 2001) دراسة الآتي الشحػ عمى الجراسات ىحه

(Kenneth W. Shaw, 2003)، كدراسة (George Emmanuel Latridis, 2011 .)ىحه كبتحميل 
 الإفراح ػدةج بيغ سمبية علاقة كجػد أىسيا مغ الشتائج مغ مجسػعة إلى الباحث تػصل الجراسات

 لسسارسة أكثخ تتجو أقل بجػدة إفراحات لجييا التي الذخكات أف كجج حيث الأرباح، إدارة كمسارسات
 .صحيح كالعكذ الأرباح إدارة

( : " إدارة الارباح ك أثخىا عمى جؽدة الأرباح السحاسبية : دراسة 2017دراسة ) نؽر , العؽاكدة , 
 نية السداىسة العامة " اختبارية عمى الذخكات الرشاعية الارد

ىجفت الجراسة إلى اختبار مجػ مسارسة الذخكات الأردنية لإدارة الارباح , كلسعخفة مجػ تأثيخ مسارسات 
 20إدارة الأرباح عمى جػدة الأرباح السحاسبية السعمغ عشيا , كقج اعتسجت الجراسة عمى عيشة مكػنة مغ 

, تع اختيارىا 2012-2005صة عساف خلاؿ الفتخة شخكة صشاعية أردنية مداىسة عامة مجرجة في بػر 
بصخيقة العيشة الصبكية العذػائية. كاستخجمت الجراسة جػدة الأرباح كستغيخ تابع , بيشسا اشتسمت الستغيخات 
السدتقمة عمى إدارة الارباح بالإضافة إلى لثلاثة متغيخات ضابصة كىي حجع الذخكة, ندبة السجيػنية, 

ػؿ, كأضيخت نتائج الجراسة انخفاض جػدة الأرباح لجػ الذخكات الرشاعية معجؿ العائج عمى الأص
الأردنية بذكل عاـ , كسا كذفت الشتائج عغ مسارسة الذخكات الرشاعية الاردنية لإدارة الأرباح التي 
تدتيجؼ تقميل الخبح , أما نتائج تحميل الانحجار فقج أضيخت كجػد أثخ سالب كميع احرائيا لسسارسات 
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يب إدارة الأرباح عمى جػدة الأرباح, بيشسا كاف لشدبة السجيػنية تأثيخ مػجب كذك أىسية احرائيا كأسال
 عمى جػدة الارباح .

 

 الأجشبية :  بالمغة الجراسات 2-4-2

 ( بعشؽاف: Abeysekera et.al,2021دراسة ) 

" Financial disclosure quality and sustainability disclosure quality. A 

case in China"  

ىجفت الجراسة لسعخفة الارتباط بيغ جػدة الافراح عغ التقاريخ السالية كجػدة الافراح عغ الاستجامة 
شخكة مغ الذخكات الريشية السجرجة )تع ترشيفيا في قائسة تع اشلاقيا  (100)كتكػنت عيشة الجراسة 

كػنت الجراسة مغ الستغيخ ت ,( Southern Weekendكنذخىا في صحيفة مذيػرة ججا في الريغ 
كالستغيخات الخقابية حجع  السدتقل جػدة الافراح السالي كالستغيخ التابع جػدة الافراح عغ الاستجامة

، لعاـ الحالي، كالسبيعات الدشػية، كشػؿ دكرة التذغيل، كالتجفقات الشقجية مغ العسميات في االذخكة
، ككثافة رأس الساؿ )غيخ الستجاكلة( . ، كمدتػػ الجيغا في الدشػات الساضيةكخدائخ الأرباح السبمغ عشي

باستخجاـ الاحراء الػصفي تع قياس جػدة الافراح السالي مغ خلاؿ الجسع التجخيبي لرفات الكدب 
مغ الاستحقاؽ كالسثابخة كالقجرة عمى التشبؤ كالدلاسة كسا تع قياس جػدة الافراح عغ الاستجامة مغ 

ح ) مغ خلاؿ التخجيح الكسي( كنػع الافراح ) مغ خلاؿ التخجيحات خلاؿ الجسع بيغ كسية الافرا
الاقترادية كالاجتساعية  للإفراحاتالشػعية( كأىسية عشرخ الافراح ) مغ خلاؿ التخجيحات الشػعية ( 

اف الافراح عغ الاستجامة  ىكالبيئية التي تع اجخاؤىا في تقاريخ الاستجامة الدشػية . تػصمت الجراسة ال
، تساشيا مع نطخية ة الحالية كالفتخة السقبمةمفتخ خة الحالية يختبط بذكل كاؼ بجػدة الافراح السالي لفي الفت

أصحاب السرمحة يشطخ الى الذخكات ذات الدسعة الاجتساعية عمى انيا ججيخة بالثقة مغ قبل اصحاب 
في تعديد ثقة  فراحاتالإانو يسكغ اف يداعج اضيار الججارة بالثقة مغ خلاؿ  كاذاالسرمحة كالسداىسيغ 
 .تجارية الخارجية لمذخكات الريشيةالسدتيمظ كالعلاقات ال
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 ( بعشؽاف:Ali,2019دراسة ) 

" Impact of accounting earnings quality on the goingconcern in the Iraqi 

tourism firms" 

، اتبعت شخكات الدياحة العخاقية ستسخاريةىجفت الجراسة الى معخفة تأثيخ جػدة الارباح السحاسبية عمى ا
الجراسة السشيج الكسي كتسثمت عيشة الجراسة مغ جسيع الفشادؽ السجرجة في سػؽ العخاؽ للأكراؽ السالية 

، كتكػنت الجراسة مغ الستغيخ السدتقل جػدة 2017-2008لمفتخة السالية ما بيغ  (9)كالبالغ عجدىع 
رية الفشادؽ كالستغيخات الخقابية العسخ كالحجع كالديػلة تع استخجاـ السحاسبية كالستغيخ التابع استسخا رباحالا

كجػد أثخ كبيخ لجػدة الارباح السحاسبية  كأضيخت الشتائج ,الاحراء الػصفي في قياس الستغيخات 
كالعسخ عمى تعديد قيسة الذخكة اؼ انو كمسا زادت جػدة الارباح السحاسبية كمسا زادت تعديد استسخارية 

بيشسا لع يكغ ىشاؾ تأثيخ مباشخ لكل مغ الحجع كالديػلة عمى تعديد قيسة الذخكة كىحه الشتائج  ,الذخكة
تػجيو الاستثسارات  يفيةتخجـ كل مغ السدتثسخيغ كالسحمميغ السالييغ في اتخاذ القخارات الرحيحة في ك

 ة مسكشة . التي تيجؼ لتعطيع الثخكة مغ خلاؿ استسخارية الذخكة في تدييخ اعساليا لأشػؿ فتخ 

 ( بعشؽاف: Jatinigrum et al, 2016دراسة ) 

"The Impact of Disclosure Quality on Corporate Governance and Earnings 

Management : Evidence from Companies in Indonesia"  

رة الارباح الافراح السحاسبي كحػكسة الذخكات عمى درجة مسارسة ادا تأثيخىجفت الجراسة الى اختبار 
كبالتالي جػدة الارباح السعمشة كستغيخ كسيط في حالة كبار ملاكي الاسيع في الذخكة كعشج انخفاض 

السرجر الػحيج لمسعمػمات التي تدتخجـ في اتخاذ  الإفراحاتدرجة حساية السدتثسخيغ حيث تسثل 
غ الذخكات الرشاعية في تسثمت عيشة الجراسة بسجسػعة مختارة مك قخارات الاستثسارية كالتسػيمية ال

مذاىجة  175كاحتػت الجراسة عمى  2013-2009شخكة خلاؿ الفتخة ما بيغ  35انجكنيديا كعجدىا 
كاعتسج الباحث في قياس ادارة الارباح كجػدتيا عمى التقاريخ الدشػية كالقػائع السالية لمذخكات عيشة 

ا عمى السدتحقات الاختيارية ، كبعج قياـ الجراسة ، كسا اعتسج الباحث في قياس ادارة الارباح كجػدتي
الباحث بعسل الاختبارات الاحرائية اللازمة كباستخجاـ اسمػب الانحجار الستعجد ، اضيخت نتائج الجراسة 

تخفس مغ مسارسات  الإفراحاتلجرجة الافراح السحاسبي عمى جػدة الارباح حيث اف الديادة في 
 لارباح السعمغ عشيا .ادارة الارباح كبالتالي تخفع مغ جػدة ا
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 ( بعشؽاف : Ebrahimi et al, 2015 دراسة ) 

"Comparing Relationship between Quality of Earning and stock Return of 

companies listed in Tehran stock exchange"  

قة بيشيا الى التعخؼ عمى دكر السدتحقات في تػصيف جػدة الارباح السحاسبية كالعلا الجراسة ىجفت
شخكة مجرجة في سػؽ شيخاف السالي خلاؿ  109كبيغ العػائج العادية للاسيع، كتكػنت عيشة الجراسة مغ 

، استخجـ الباحث تحميل الارتباط كالبيانات التاريخية لمذخكات كتحميل الانحجار  2013-2009الفتخة مغ 
 ( مغ خلاؿ بخامجEGLSالسقجرة )السعتسج عمى بيانات المػحة مع السخبعات الرغخػ السعسسة الخصي 

Ststs كقج قاـ الباحث بتصػيخ ثلاثة فخضيات لتحجيج  .يات الجراسة كالحرػؿ عمى الشتائجلاختبار فخض
العلاقة بيغ جػدة الارباح كعػائج الاسيع . كقج أضيخت نتائج الجراسة كجػد علاقة ايجابية كىامة احرائيا 

ادية لأسيع الذخكات عيشة الجراسة في حيغ لع يكغ ىشالظ علاقة بيع السدتحقات الاختيارية كالعػائج الع
 بيغ السدتحقات غيخ الاختيارية كالعػائج العادية للاسيع . 

 بعشؽاف : (Ramadan, 2015 دراسة ) 

" Earnings Quality Determinants of the Jordanian Manufacturing Listed 

Companies" 

العػامل السؤثخة في جػدة ارباح الذخكات الرشاعية السجرجة في سػؽ ىجفت الجراسة الى التعخؼ عمى 
شخكة صشاعية مجرجة في سػؽ عساف السالي احتػت  58عساف السالي ، ككانت عيشة الجراسة مغ 

، استخجـ الباحث الاحراء الػصفي  2013-2000مذاىجة  خلاؿ الفتخة مغ  812الجراسة عمى 
كالحرػؿ عمى الشتائج ، كقج استخجـ الباحث عجد مغ الستغيخات  كتحميل الانحجار لاختبار الفخضيات

السدتقمة كىي الخفع السالي ، كاداء الذخكة ، كقخارات الاستثسار ، التحفع السحاسبي ، كسا استخجـ 
الباحث كستغيخات ضابصة حجع الذخكة ، كالاحتفاظ بالشقجية. كقج أضيخت نتائج الجراسة كجػد تأثيخ 

اء الذخكة كالخفع السالي كالتحفع السحاسبي عمى جػدة الارباح ، كقج تػافقت نتائج ايجابي لكل مغ اد
كجية الشطخ التي تعتبخ اف الجائشيغ يسثمػف اداه تحكع خارجي في اداء الادارة ، كتخفيس  عالجراسة م

  لارباح .احتسالية مسارسة اساليب السحاسبة الابجاعية كادارة الارباح ، مسا يشعكذ ايجابا عمى جػدة ا
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 محاكر الجراسات الدابقة : 2-4-3

بعج الاشلاع عمى الجراسات العخبية كالاجشبية الدابقة, التي تداعجنا في فيع كمعخفة العػامل ذات العلاقة 
 بسػضػع الجراسة الحالية تع تقديسيا الى عجة محاكر تذسل ما يمي : 

لسحاسبي عمى جػدة الأرباح بذكل عاـ مثل: السحػر الأكؿ : تشاكؿ السحػر الأكؿ أثخ جػدة الافراح ا
كتػصمت نتائج  (Ramadan, 2015) دراسة ، (2018 العثساف،) دراسة،  (2019الجاعػر،) دراسة

 السحاسبية الأرباح جػدة السحاسبي عمى الإفراح لجػدة ايجابي معشػؼ  أثخ كجػدىحه الجراسات إلى 
 كالتقاريخ السالية.

, أحسج)  دراسةفراح السحاسبي عمى استسخارية الأرباح في الذخكات مثل  السحػر الثاني:  أثخ جػدة الإ
 (Ali,2019)  دراسة, ك ( Abeysekera et.al,2021) دراسة‌ك، (2019 بخبخ،) دراسة ، ك( 2020

حيث تػصمت نتائج بعس الجراسات إلى أف أثخ جػدة الإفراح السحاسبي يتسثل في جػدة الأرباح 
الأرباح دكف تعثخ أك فذل مالي ككجػد علاقة معشػية بيغ درجة الافراح السحاسبية كاستسخارية 

السحاسبي كمعجؿ العائج السالي كصافي التجفقات السالية كتعديد استسخارية الذخكة, بيشسا أضيخت دراسات 
 (.2019أخخػ عجـ كجػد علاقة أك أثخ مثل دراسة )بخبخ,

 أك لمذخكات السالية التقاريخ فيى ادارة الأرباح السحػر الثالث:  أثخ جػدة الإفراح السحاسبي عم 
)  دراسة ، (2017, العػاكدةك  نػر)  دراسة ، (2019, مميحي ك عخفة) دراسة مثل الاقترادية الػحجات

 افكأضيخت نتائج الجراسات  (Jatinigrum et al, 2016)  دراسة ، ( 2017،شالب كابػ الشػر ابػ
,  عشيا السعمغ الارباح جػدة مغ تخفع كبالتالي الارباح ادارة رساتمسا مغ تخفس الإفراحات في الديادة
 لجييا التي الذخكات أف كجج حيث الأرباح، إدارة كمسارسات الإفراح جػدة بيغ سمبية علاقة كجػد

ك كفي دراسات تتعمق بتصبيق  صحيح كالعكذ الأرباح إدارة لسسارسة أكثخ تتجو أقل بجػدة إفراحات
 التقخيخ معاييخ تأثيخ عجـ( 2019، مميحيك  أضيخت دراسة )عخفة (IFRS) لسالية معاييخ التقاريخ ا

 الخبح إدارة عمى( IFRS) معاييخ لتصبيق معشػؼ  تأثيخ يػجج لا حيث ،السحاسبة جػدة عمى الجكلية السالي
 تصبيق بيغ معشػية دلالة كذات مػجبة ارتباط علاقة كجػد الشتائج أضيخت كسا ،كالفعمي السحاسبي بشػعييا
 الخرائز في جػىخؼ  تحدغ كجػد عجـ إلى كبالإضافة التقاريخ في الذفافية كمدتػػ ( IFRS) معاييخ
 .السعاييخ ىحه تصبيق بعج لمسعمػمات الشػعية
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 دراسةمثل  السالية البيانات في بالأرباح التشبؤية السحػر الخابع: أثخ جػدة الإفراح السحاسبي عمى القجرة 
 (Abeysekera et.al,2021 )  ذخكاتال أرباح  الى الشتائج كتػصمت  ,(2018, غرغ) دراسة، ك 

 التشبؤ عمى كالقجرة السحاسبية، الأرباح باستسخارية تستعيا خلاؿ مغ بالجػدة تتستع السالية كالأسػاؽ
 ذكؼ  الأشخاؼ رؤية مشطػر مغ تغيخ السالية بالسخاشخ التشبؤات عغ الإفراح أف, ك  السدتقبمية بالأرباح

 كاؼ بذكل يختبط الحالية الفتخة في الاستجامة عغ الافراح افك  .الاستخاتيجية قخاراتيع كتجعع رالحالس
 .السقبمة كالفتخة الحالية لمفتخة السالي الافراح بجػدة

 السالية التقاريخ في السحاسبية السدتحقات جػدة عمى السحاسبي الإفراح جػدة أثخالسحػر الخامذ:  
, حيث أضيخت الشتائج أف لجػدة الإفراح السحاسبي أثخ ايجابي عمى (2021,  الشجار)  دراسةمثل : 

 بالجػدة تتستع السالية كالأسػاؽ الذخكات أرباحتحديغ جػدة السدتحقات السحاسبية كالابلاغ السالي كأف 
 عغ عكدية تغحية كتقجيع السحاسبية، الأرباح كتسييج السحاسبية، مدتحقاتيا في بالجػدة تستعيا خلاؿ مغ

 .الأرباح معمػمات

 ما تتسيد بو الجراسة الحالية عؼ الجراسات الدابقة: 2-4-4

تتذابو الجراسة الحالية مع الجراسات الدابقة مغ حيث تشاكؿ جػدة الإفراح السحاسبي عمى جػدة الأرباح 
 ثل في : السحاسبية بتشػع الستغيخات السدتقمة كالتابعة, كلكغ تسيدت دراستشا الحالية بعجة نقاط تتس

 الافراح جػدة عغ أثخ بحثتاف ما يسيد الجراسة الحالية عغ الجراسات الدابقة في أنيا   -1
‌,السحاسبية الارباح جػدة عمى( IFRS) الجكلي السالي الابلاغ تقاريخ معاييخ حدب السحاسبي

 ىحا السػضػع. تتشاكؿ التي الباحثة عمع حدب في فمدصيغ الاكلى الجراسة كتعتبخ
 القصاعات مغ يعج كالحؼ فمدصيغ في كالخجمات الرشاعة قصاع عمى الجراسة هىح تصبيق  -2

يأخح ىحا القصاع  لع الباحثة عمع كحدب ، فمدصيغ بػرصة في السجرجة الذخكات مغ ججا السيسة
 .العجيج مغ الجراسات
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 ممخص الجراسات الدابقة :  2-4-5

 ( 1-2ججكؿ ) 

 أىػ الشتائج متغيخات الجراسة اسمؽب كمشيج الجراسة ةىجؼ الجراس السؤلف/الدشة/العشؽاف/البمج
 الإفراح أثخ( 2021,  الشجار)  

 الإبلاغ جػدة تحديغ في الصػعي
 السالي/فمدصيغ.

 الإفراح أثخ عمى التعخؼ
 جػدة تحديغ في الصػعي
 الذخكات عمى السالي الإبلاغ
فمدصيغ  بػرصة في السجرجة
, عمى عيشة 2014-2019
 الذخكاتشخكة مغ  27بمغت 

 العامة . السداىسة الفمدصيشية

 الػصفي الاحرائي السشيج
 تحميل كأسمػب, التحميمي

 السحتػػ.

الافراح الصػعي , جػدة 
الابلاغ السالي , السدؤكلية 

 الاجتساعية. 
 التشسية السدتجامة.

 أثخ لو الصػعي الإفراح أف
 الإبلاغ جػدة تحديغ في ايجابي
 أثخ كجػد عجـ كتبيغ,  السالي

  في الستسثل السدتقل مستغيخل
 الإدارة معمػمات عغ الإفراح

 الاجتساعية السدؤكلية الإفراح عغ
 في الذخكات دكر عغ الافراح, 

 تحديغ عمى  السدتجامة التشسية
 مغ السقاسة السالي الابلاغ جػدة
 في السحاسبية الارباح دقة خلاؿ

 بػرصة في السجرجة الذخكات
 . فمدصيغ

 الأرباح جػدة خأث(  2020, أحسج) 
 باريذ/ الأسيع عػائج عمى السحاسبية

 .فخندا

 الأرباح لجػدة كاف إذا ما معخفة
 مغ عشيا السفرح السحاسبية

 عػائج عمى أثخ الذخكات قبل
 لمكذف جاءت حيث, الأسيع

 شخكات بيغ العلاقة ىحه عغ
 كالتكشػلػجية الرشاعية السداىسة

 ببػرصة السجرجة كالخجماتية
-2017)  فتخةال خلاؿ باريذ

2019) 

-CAC ALL)  مؤشخ
Tradable ) 

 ,Kothari et al) نسػذج
2005) 

 باستخجاـ الحكيكية الأنذصة
 نسػذجي

(:Roychowdhury,2006 )
 (.Zang,2012) ك

 الأرباح جػدة, الأسيع عػائج
 .السحاسبية

 جػدة بيغ معشػية علاقة كجػد عجـ
 خلاؿ مغ السحاسبية الأرباح

 الأسيع ئجعػا كبيغ الاستحقاقات
 جػدة بيغ معشػية علاقة كجػد كعجـ

 خلاؿ مغ السحاسبية الأرباح
 عػائج كبيغ الحكيكية الأنذصة

 كجػد أخخػ  جية مغ, الأسيع
 الخافعة مغ كل بيغ معشػية علاقة
 الأصػؿ عمى العائج كمعجؿ السالية

 التذغيمية الشقجية التجفقات كصافي
 الأصػؿ عمى الشسػ كمعجؿ لمديع
 .الأسيع عػائج كبيغ

 تصبيق أثخ( 2019, مميحي ك عخفة) 
( IFRS)  الجكلية السالي التقخيخ معاييخ

 مغ عمسية أدلة: السحاسبة جػدة عمى
 / مرخ.الدعػدية الأعساؿ بيئة

 معاييخ تصبيق أثخ اختبار
 جػدة عمى الجكلية السالي التقخيخ

 ثلاث خلاؿ مغ, السحاسبة
 الشػعية الخرائز: مشيجيات

 كمدتػػ  لسحاسبيةا لمسعمػمات
 بشػعييا الأرباح كإدارة الذفافية

 .كالحكيكية السحاسبية

 بذكيو العمسي السشيج
 مغ كالاستقخائي الاستشباشي

 السحتػػ  تحميل أسمػب خلاؿ
 ك السالية التقاريخ فحز في

 مغ كالانحجار الارتباط نساذج
 (STATA) بخنامج خلاؿ

) معاييخ التقخيخ السالي الجكلية 
IFRS). 

رة الخبح بشػعييا السحاسبي ادا
 كالفعمي .

 الذفافية في التقاريخ السالية.

 لتصبيق معشػؼ  تأثيخ يػجج لا
 الخبح إدارة عمى( IFRS) معاييخ
 كسا, كالفعمي السحاسبي بشػعييا
 ارتباط علاقة كجػد الشتائج أضيخت
 بيغ معشػية دلالة كذات مػجبة
 كمدتػػ (  IFRS) معاييخ تصبيق

 إلى كبالإضافة قاريخالت في الذفافية
 في جػىخؼ  تحدغ كجػد عجـ

 بعج لمسعمػمات الشػعية الخرائز
 السعاييخ ىحه تصبيق
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 ( 2-2ججكؿ ) 

 أىػ الشتائج متغيخات الجراسة اسمؽب كمشيج الجراسة ىجؼ الجراسة السؤلف/الدشة/العشؽاف/البمج
 مدتػػ  أثخ( 2019 ، الجاعػر) 

 قيةالدػ  الكيسة عمى السحاسبي الافراح
 في السجرجة العامة السداىسة لمذخكات

 معاييخ ضػء في فمدصيغ بػرصة
 بالإفراح الستعمقة الجكلية السحاسبة

 .فمدصيغ/ السحاسبي

 الافراح مدتػػ  أثخ اختبار
 الدػقية الكيسة عمى السحاسبي
 العامة السداىسة لمذخكات

 شخكة 41 الجراسة عيشة  كبمغت
 السجرجة الفمدصيشية الذخكات مغ
 فتخة ككانت فمدصيغ بػرصة في

 (.2017-2012) الجراسة

 ك التحميمي الػصفي السشيج
 نسػذج عمى الجراسة اعتسجت

 لكياس الفمدصيشية الشقج سمصة
 حدب السحاسبي الافراح
 فمدصيغ بػرصة تعميسات

 درجة لجييا الفمدصيشية الذخكات أف .السحاسبي الافراح مدتػػ 
 السحاسبي الافراح مغ مقبػلة
 للإفراح الكمية الجرجة غتبم حيث

 أثخ كىشاؾ% 65.6 السحاسبي
 عمى السحاسبي للإفراح ايجابي
 الكيسة الى الدػقية الكيسة مؤشخ

 الدػقية الكيسة كمؤشخ الجفتخية
 الدػقية الكيسة كمؤشخ السزافة

 (الاغلاؽ سعخ)
 التحفع درجة قياس( 2019 ، بخبخ)

 أثخه كبياف السالية القػائع في السحاسبي
 / فمدصيغ. الارباح جػدة عمى

 السحاسبي التحفع درجة قياس
 عمى اثخه كبياف السالية القػائع في

 مؤشخات كفق ، الارباح جػدة
 القجرة ، الارباح استسخارية)

 ( الجخل تسييج ، للأرباح التشبؤية
 مجة خلاؿ الجراسة فتخة ككانت

 عيشة بمغت( 2012-2017)
 السجرجةمغ  شخكة 42 الجراسة

 .فمدصيغ بػرصة في

 مغ التحميمي الػصفي السشيج
 الكسي التحميل خلاؿ

 .الجراسة لستغيخات

 درجة التحفع السحاسبي.
 استسخارية)جػدة الارباح 

 للأرباح التشبؤية القجرة ، الارباح
 (الجخل تسييج ،

 ذات علاقة كجػد الشتائج كأضيخت
 التحفع درجة بيغ احرائية دلالة

 نياا الا الارباح كتسييج السحاسبي
 لمتحفع معشػيا تأثيخا تحجث لع

 كفق الارباح جػدة عمى السحاسبي
 كالقجرة ، الارباح استسخارية)مؤشخؼ 
 الشتائج كأضيخت( للأرباح التشبؤية

 بالدياسات الالتداـ درجة تبايغ
 مختمف بيغ الستحفطة السحاسبية
 الاقترادية القصاعات

 شفافية مدتػػ  أثخ(  2018, غرغ) 
 السحاسبية الارباح جػدة في الافراح

 دمذق سػؽ  في السجرجة الذخكات في
 / سػريا دمذق.السالية للأكراؽ

 شفافية مدتػػ  أثخ قياس
 الأرباح جػدة في الإفراح

 السجرجة الذخكات في السحاسبية
 السالية، للأكراؽ دمذق سػؽ  في

 مغ الجراسة عيشة تكػنت حيث
 شخكات/ 4/ك مرارؼ/ 8/

 دمذق سػؽ  في مجرجة تأميغ
 السالية كراؽللأ

 مكياس الجراسة تاعتسج
Standard and Poor's 

 شفافية مدتػػ  لكياس
 مدتػػ  يقدع كالحؼ الإفراح،

 ثلاث في الإفراح شفافية
 مجسػعات

 .الإفراح شفافية مدتػػ 
 جػدة الارباح.

 في الإفراح شفافية مدتػػ  يؤثخ
 السجرجة الذخكات في الأرباح جػدة

 .السالية للأكراؽ دمذق سػؽ  في

 الافراح أثخ( 2018 ، العثساف) 
 الارباح جػدة عمى الاختيارؼ  السحاسبي
 / الاردف.

 الافراح اثخ عمى التعخؼ
 جػدة عمى الاختيارؼ  السحاسبي

 الستعمقة الجػانب كاىع الارباح
 الاختيارؼ  السحاسبي بالإفراح

 الػاجب السحاسبية كالسعمػمات
 عمى تحميمية دراسة الافراح
 الاردنية ةالرشاعي الذخكات
 عيشةك بمغت ‌.العامة السداىسة

 صشاعية شخكة 68 الجراسة
 الػاقعة لمفتخة مذاىجة 340 بػاقع

 .2016-2012 بيغ

مدتػػ الافراح السحاسبي  السشيج الػصفي التحميمي.
 الاختيارؼ.

 جػدة الارباح .
السعمػمات السحاسبية الػاجب 

 الافراح عشيا.

 بيغ احرائية دلالة ذك اثخ كجػد
 السحاسبي الافراح تػػ مد

 .الارباح كجػدة الاختيارؼ 
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 ( 3-2ججكؿ رقع ) 

 أىػ الشتائج متغيخات الجراسة اسمؽب كمشيج الجراسة ىجؼ الجراسة السؤلف/الدشة/العشؽاف/البمج
 ( 2017, شالب ابػ ك الشػر ابػ) 

 الإفراح جػدة أثخ لكياس مقتخح نسػذج
 إدارة مسارسات عمى السحاسبي كالتحفع

 / مرخ."تصبيكية دراسة: رباحالأ

 الإفراح جػدة أثخقياس 
 عمى السحاسبي كالتحفع

 الأرباح إدارة مسارسات

. بتحميل الاستقخائي السشيج
 دراسات متعجدة.

جػدة الافراح , التحفع 
 السحاسبي, ادارة الارباح.

 جػدة بيغ سمبية علاقة كجػد
 الأرباح، إدارة كمسارسات الإفراح

 لجييا التي تالذخكا أف كجج حيث
 أكثخ تتجو أقل بجػدة إفراحات

 كالعكذ الأرباح إدارة لسسارسة
 .صحيح

 الارباح إدارة( 2017,  العػاكدة,  نػر) 
:  السحاسبية الأرباح جػدة عمى أثخىا ك

 الرشاعية الذخكات عمى اختبارية دراسة
 /الاردف. العامة السداىسة الاردنية

 مجػ اختبار إلى الجراسة ىجفت
 لإدارة الأردنية الذخكات ةمسارس

 تأثيخ مجػ كلسعخفة,  الارباح
 عمى الأرباح إدارة مسارسات

 السعمغ السحاسبية الأرباح جػدة
 عمى الجراسة اعتسجت, عشيا
 شخكة 20 مغ مكػنة عيشة

 عامة مداىسة أردنية صشاعية
 خلاؿ عساف بػرصة في مجرجة

 .2012-2005 الفتخة

نسػذج قياسي يقػـ باختبار 
مسارسات كأساليب ادارة أثخ ك 

الارباح عمى جػدة الارباح 
 السحاسبية .

  الارباح إدارة,  الأرباح جػدة
, السجيػنية ندبة, الذخكة حجع

 .الأصػؿ عمى العائج معجؿ

 لجػ الأرباح جػدة انخفاض
 بذكل الأردنية الرشاعية الذخكات

 عغ الشتائج كذفت كسا , عاـ
 الرشاعية الذخكات مسارسة
 التي الأرباح دارةلإ الاردنية

 أثخ كجػد,   الخبح تقميل تدتيجؼ
 لسسارسات احرائيا كميع سالب

 جػدة عمى الأرباح إدارة كأساليب
 السجيػنية لشدبة كاف بيشسا, الأرباح

 احرائيا أىسية كذك مػجب تأثيخ
 . الارباح جػدة عمى

 (Abeysekera et.al,2021 ) 
Financial disclosure quality 
and sustainability disclosure 
quality. A case in China. 

 الارتباط لسعخفة الجراسة ىجفت
 التقاريخ عغ الافراح جػدة بيغ

 عغ الافراح كجػدة السالية
 الجراسة عيشة كتكػنت. الاستجامة

 الذخكات مغ شخكة( 100)
 .الريشية

 جػدةك   السالي الافراح جػدة .الػصفي الاحراء
 الاستجامة عغ الافراح

 حجع الخقابية كالستغيخات
 مغ الشقجية كالتجفقات الذخكة،

 الحالي، العاـ في العسميات
 دكرة كشػؿ الدشػية، كالسبيعات
 الأرباح كخدائخ التذغيل،

 الدشػات في عشيا السبمغ
 الجيغ، كمدتػػ  الساضية،

 غيخ) الساؿ رأس ككثافة
 (الستجاكلة

 في الاستجامة عغ الافراح اف
 كاؼ بذكل تبطيخ  الحالية الفتخة

 الحالية لمفتخة السالي الافراح بجػدة
 .السقبمة كالفتخة

 (Ali,2019) 
Impact of accounting earnings 
quality on the goingconcern in 
the Iraqi tourism firms. Iraq 

 الارباح جػدة تأثيخ معخفة
 استسخارية عمى السحاسبية

 كتسثمت العخاقية الدياحة شخكات
 الفشادؽ جسيع مغ جراسةال عيشة

 للأكراؽ العخاؽ سػؽ  في السجرجة
 لمفتخة( 9) عجدىع كالبالغ السالية
 .2017-2008 بيغ ما السالية

, الاحراء  الكسي السشيج
 الػصفي.

 .السحاسبية الارباح جػدة
 كالستغيخات الفشادؽ استسخارية

 كالحجع العسخ الخقابية
 .كالديػلة

 الارباح لجػدة كبيخ أثخ كجػد
 قيسة تعديد عمى كالعسخ لسحاسبيةا

 جػدة زادت كمسا انو اؼ الذخكة
 تعديد زادت كمسا السحاسبية الارباح

 يكغ لع بيشسا, الذخكة استسخارية
 الحجع مغ لكل مباشخ تأثيخ ىشاؾ

 الذخكة قيسة تعديد عمى كالديػلة
 مغ كل تخجـ الشتائج كىحه

 في السالييغ كالسحمميغ السدتثسخيغ
 كيفية في الرحيحة تالقخارا اتخاذ
 الاستثسارات تػجيو



46 
 

 ( 4-2ججكؿ رقع ) 

 أىػ الشتائج متغيخات الجراسة اسمؽب كمشيج الجراسة ىجؼ الجراسة السؤلف/الدشة/العشؽاف/البمج
( Jatinigrum et al, 2016) 
The Impact of Disclosure 
Quality on Corporate 
Governance and Earnings 
Management : Evidence from 
Companies in Indonesia. 

 السحاسبي الافراح تأثيخ اختبار
 درجة عمى الذخكات كحػكسة
 كبالتالي الارباح ادارة مسارسة

 عيشة تسثمت الارباح جػدة
 مغ مختارة بسجسػعة الجراسة

 انجكنيديا في الرشاعية الذخكات
 الفتخة خلاؿ شخكة 35 كعجدىا

 .2013-2009 بيغ ما

الافراح السحاسبي, حػكسة  .الستعجد رالانحجا اسمػب
 الذخكات, مسارسة ادارة الارباح 

 لجرجة الجراسة نتائج اضيخت
 جػدة عمى السحاسبي الافراح

 في الديادة اف حيث الارباح
 مسارسات مغ تخفس الإفراحات

 مغ تخفع كبالتالي الارباح ادارة
 . عشيا السعمغ الارباح جػدة

(  Ebrahimi et al, 2015) 
Comparing Relationship 
between Quality of Earning 
and stock Return of 
companies listed in Tehran 
stock exchange. 

 عمى التعخؼ الى الجراسة ىجفت
 تػصيف في السدتحقات دكر

 كالعلاقة السحاسبية الارباح جػدة
 العادية العػائج كبيغ بيشيا

 الجراسة عيشة كتكػنت للاسيع،
 سػؽ  في مجرجة شخكة 109 مغ

 مغ الفتخة خلاؿ السالي شيخاف
2009-2013. 

 كالبيانات الارتباط تحميل
 كتحميل لمذخكات التاريخية
 السعتسج الخصي الانحجار

 مع المػحة بيانات عمى
 السعسسة الرغخػ  السخبعات

 .(EGLS) السقجرة

السدتحقات الاختيارية كالغيخ 
اختيارية , العػائج العادية 

 للأسيع.

 احرائيا كىامة ايجابية علاقة ػدكج
 كالعػائج الاختيارية السدتحقات بيع

 عيشة الذخكات لأسيع العادية
 ىشالظ يكغ لع حيغ في الجراسة
 غيخ السدتحقات بيغ علاقة

 . للاسيع العادية كالعػائج الاختيارية

(  Ramadan, 2015) 
Earnings Quality Determinants 
of the Jordanian 
Manufacturing Listed 
Companies. 

 عمى التعخؼ الى الجراسة ىجفت
 ارباح جػدة في السؤثخة العػامل

 في السجرجة الرشاعية الذخكات
 ككانت ، السالي عساف سػؽ 
 شخكة 58 مغ الجراسة عيشة

 عساف سػؽ  في مجرجة صشاعية
 عمى الجراسة احتػت السالي
 مغ الفتخة خلاؿ  مذاىجة 812

2000-2013. 

 كتحميل صفيالػ  الاحراء
 .لاختبار الانحجار

 ، الذخكة كاداء ، السالي الخفع
 التحفع ، الاستثسار كقخارات

 ، الذخكة حجع, السحاسبي
 .بالشقجية كالاحتفاظ

 اداء مغ لكل ايجابي تأثيخ كجػد
 كالتحفع السالي كالخفع الذخكة

 .الارباح جػدة عمى السحاسبي
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 ثالث الالفرل 

  جراسةلم الاجخاءات السشيجية
          

 :مشيج الجراسة 3-1

التي تدعى لجراسة أثخ جػدة الافراح عغ السعمػمات لأىجافيا  عمى خصة الجراسة كتحكيقاً  بشاءً 
لمذخكات السداىسة العامة السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 

تع الاعتساد عمى السشيج التحميمي الكسي القائع عمى ، رصة فمدصيغالرشاعية كالخجماتية السجرجة في بػ 
 جسعيا كتحميميا،اساس الخجػع الى بيانات الدلاسل الدمشية لمذخكات السذسػلة في الجراسة كمغ ثع 

 للإجابة عغ فخضيات الجراسة. كالسشيج التحميمي القائع عمى اساس التحميل الاحرائي لمبيانات

 :تسع الجراسةمج 3-2

الخجماتيػػة السجرجػػة فػػي السدػػاىسة العامػػة الرػػشاعية ك ت شػػخكا مػػغ شػػخكة( 22) تكػػػف مجتسػػع الجراسػػة مػػغي
( %40( شخكات لمقصػاع الخػجماتي بشدػبة )9بػاقع ) ةمػزع(، 2021-2015بػرصة فمدصيغ في الفتخة )

 (.%60لمقصاع الرشاعي بشدبة ) ة( شخك13ك)

 :الجراسة عيشة 3-3
رشاعية السجرجة في الالخجماتية ك السداىسة العامة شخكات ( شخكة مغ 21تكػنت عيشة الجراسة مغ )

 بحيث كاف يذتخط استسخارية التجاكؿ لمذخكات في بػرصة فمدصيغ، تخة الجراسةخلاؿ ف بػرصة فمدصيغ
الخجماتية السجرجة في بػرصة فمدصيغ غ إجسالي عجد الذخكات الرشاعية ك %( م54.5)أؼ ما ندبتو 

، مغ خلاؿ التػزيع الشدبي ، كالتي تع اختيارىا بأسمػب العيشة العذػائية البديصة0212حتى نياية العاـ 
 ، نلاحع أف عيشة الجراسة مسثمة لسجتسع الجراسة.(1-3الججكؿ)لعيشة الجراسة السػضح في 
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 (1-3ججكؿ)

 التؽزيع الشدبي لعيشة الجراسة عمى القطاعات 

 
 عيشة الجراسة مجتسع الجراسة

 الشدبة عجد الذخكات الشدبة تعجد الذخكا
 41.7 5 40.91 9 القصاع الخجماتي
 58.3 7 59.09 13 القصاع الرشاعي

 100 12 100 22 عيشة الجراسة 
 

( يػضح شخكات السداىسة العامة الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بػرصة فمدصيغ خلاؿ 2-3الججكؿ )
 ( كالتي شسمتيا الجراسة. 2021-2015الفتخة )

 (2-3كؿ)جج

 الجراسة لتي شسمتياالذخكات ا

 رمد الذخكة اسػ الذخكة قطاع العسل  رقػ الذخكة

 APC العخبية لمجىانات صشاعة  1

 BPC  بيخزيت لرشاعة الادكية صشاعة  2

 GMC  مصاحغ القسح الحىبي صشاعة  3

 ELECTRODE مرشع الذخؽ للاكتخكد صشاعة  4

 JPH  لصبيةالقجس لمسدتحزخات ا صشاعة  5

 BJP  بيت جالا صشاعة  6

 PLC دار الذفاء صشاعة  7

 RSR مرايف راـ الله خجمات 8

 AHC السؤسدة العخبية لمفشادؽ خجمات  9

 PEC الفمدصيشية لمكيخباء خجمات 10

 PALTEL  الاترالات الفمدصيشية خجمات 11

 NSC مخكد نابمذ التخرري خجمات 12
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 : ةمتغيخات الجراسقياس  3-4
أثػػخ جػػػدة الافرػػاح عػػغ السعمػمػػات السحاسػػبية فػػي التقػػاريخ الساليػػة الدػػشػية تيػػجؼ الجراسػػة لمتعػػخؼ عمػػى 

السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية لمذخكات السداىسة العامة الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بػرصة 
البجايػػة مػػغ تػضػػيح شخيقػػة  فػػيلابػػج  إحرػػائي لتػضػػيح ذلػػظ الأثػػخ كذلػػظ مػػغ خػػلاؿ إجػػخاء تحميػػل فمدػػصيغ

 قياس الستغيخات السدتقمة كالتابعة التي اعتسجتيا الجراسة.
 قياس متغيخ الجراسة السدتقل: 3-4-1

أثخ جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية بجراسة كفقا ليجؼ الجراسة كالستسثل 
ات السداىسة العامة الرشاعية كالخجماتية السجرجة لذخكػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية الدشػية السشذ

، فإف متغيخ جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية قج في بػرصة فمدصيغ
 40تع قياسو مغ خلاؿ حداب ندبة افراح الذخكات عغ معمػماتيا السحاسبية السشذػرة مغ خلاؿ 

 التالية:سعادلة ( كفقا لم1-1)ممحق  (IFRSالسالي الجكلي )معاييخ تقاريخ الابلاغ مؤشخ حدب 

عجد السؤشخات التي تع الافراح عشيا
العجد الكمي لمسؤشخات

 ندبة جػدة الافراح 

 
كمػػغ خػػلاؿ التحميػػل الخػػاص بالسؤشػػخات التػػي تػػع الافرػػاح عشيػػا، تػػع فرػػل السؤشػػخات حدػػب درجػػة التػػداـ 

( الػى مؤشػخات تػع الالتػداـ 2021-2015خلاؿ فتػخة الجراسػة )الذخكات في الافراح عشيا  ىحه السؤشخات 
فػػي الافرػػاح عشيػػا بذػػكل كمػػي كمؤشػػخات تػػع الالتػػداـ فػػي الافرػػاح عشيػػا بذػػكل جدئػػي، بحيػػث شػػسمت ىػػحه 

. كفقػػا لشتػػائج IFRS( مؤشػػخ تػػع اعتسادىػػا حدػػب تقػػاريخ 40الجراسػػة فػػي تقيػػيع ندػػبة جػػػدة الافرػػاح عمػػى )
ي الافراح عغ ىحه السؤشخات، بمغ عجد السؤشخات التػي التدمػت الذػخكات فػي تقييع درجة التداـ الذخكات ف

(، بيشسا بمغ عجد السؤشػخات التػي تػع الافرػاح 3-3( مؤشخ مػضحة في الججكؿ )22الافراح عشيا كميا )
  (.4-3( مؤشخ مػضحة في الججكؿ  )18عشيا جدئيا )
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 (3-3ججكؿ )
 (2021-2015خلاؿ الفتخة ) عشيا كمياسة في الافراح السؤشخات التي التدمت شخكات عيشة الجرا 

 السؤشخات الخقػ

1 
، كالفتخة التي التخاسل معيا الكتخكنيا كىػاتفيا، ككيفية ت عامة عغ الػحجة مثل اسع الػحجة، عشػانياتتػافخ معمػما

 تغصييا التقاريخ السالية
 ريخيا كشبيعة نذاشيا كسسات الدػؽ الحؼ تتعامل معوتتػافخ نبحة مػجدة عغ الذكل القانػني لمػحجة كأغخاضيا كتا 2

3 
، كمقجار السمكية الستاحة لمتجاكؿ في سػؽ الاكراؽ غ ليكل السمكية كتصػر ىحا الييكلتتػافخ بيانات تفريمية ع

 السالية
 السالية البياناتالافراح عغ العسمة السدتخجمة في التعبيخ عغ  4
 ة مشطسة تخكد عمى البشػد الجػىخية لستمقي العخض التقاريخ الساليةالسالية بصخيق البياناتيتع عخض  5
 السالية بصخيقة تتسيد بالاتداؽ بحيث لا تختمف برػرة جػىخية مغ فتخة مالية لأخخػ  البياناتيتع عخض  6
 يةالسالية بأسمػب مقارف يتزسغ فتختيغ ماليتيغ مع بياف مدببات تػاجج الفخكؽ الجػىخ  البياناتيتع عخض  7
 السالية بأسمػب يتدق مع أسمػب العخض الستبع في عسػـ كحجات القصاع الحؼ تشتسي لو الػحجة البياناتيتع عخض  8
 السالية مغ الأخصاء الإملائية كالشحػية. البياناتتخمػ الرياغة الشرية لبشػد  9
 السالية البياناتتابة السالية مغ الأخصاء الخقسية الشاتجة عغ الديػ في مخحمة ك البياناتتخمػ  10

11 
يذتسل الافراح عمى تػضيحات حػؿ رقع الخبح ككيفية تأثيخه عمى قائسة السخكد السالي كقائسة التجفقات الشقجية 

 كقائسة التغيخ في حقػؽ السلاؾ
 يذتسل الافراح عمى تفريلات أعجاد قائسة التجفقات الشقجية كبسا لا يؤثخ عمى الاتداؽ كالقابمية لمسقارنة 12

13 
السالية تكخاراً لمبشػد السفرح إلا بسقجار ما يمدـ لأغخاض الافراح التفريمي عغ مفخدات قائسة  البياناتلا تتزسغ 

 التجفقات الشقجية
 عغ البيانات السالية كغيخ السالية ذات التعبيخ الكسي يتع تػضيف الججاكؿ لمتعبيخ 14

15 
يتع تػضيف الشرػص الذخحية لمتعبيخ عغ الإيزاحات التفديخية ككحلظ البيانات السالية كغيخ السالية ذات التعبيخ 

 غيخ الكسي

رأس الساؿ العامل الستجاكلة برػرة تفريمية تسكغ مغ تقييع  كالالتداماتيتع عخض مفخدات الأصػؿ الستجاكلة  16
 كمخكد الديػلة

17 
تذغيمية كالسفخدات غيخ يتع عخض مفخدات قائسة الجخل برػرة تفريمية مشطسة تعتسج عمى التسييد بيغ السفخدات ال

 التذغيمية
 ة سػاء السمسػسة أك غيخ السمسػسةيتػافخ بياف بالقيػد القانػنية ذات الرمة بالأصػؿ الثابت 18

ح عشيا السالية بأغخاض تقييع مدتػػ ملاءمة الكيسة )تأثيخ الأرقاـ السحاسبية السفر لمبياناتيمي يفي العخض التفر 19
 في الكيسة الدػقية لمػحجة

 القيػد الستعمقة بتصبيق الصخيقة ، مع بياففي أعجاد قائسة التجفقات الشقجيةيتػافخ الافراح عغ الصخيقة الستبعة  20
 ديعيتػافخ الافراح عغ ربحية ال 21
 يتػافخ مدتػػ مغ التفريل لا يريب الستمقي الستخرز بالتذػير 22
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( خػػلاؿ 18بالإفرػػاح عػػغ السؤشػػخات ) ( يػضػػح ندػػبة شػػخكات عيشػػة الجراسػػة السمتدمػػة جدئيػػاً 4-3الجػػجكؿ )
ثبػػات فػػي ندػػبة الذػػخكات السمتدمػػة بتػػػفخ تػػػازف بػػيغ التفزػػيلات كالػػجمج حيػػث تذػػيخ الشتػػائج  فتػػخة الجراسػػة،

%( سػػػػشػيا، بتػػػػػفخ بيانػػػػات عػػػػغ خرػػػػائز 91.7خاعػػػػي الػػػػػزف الشدػػػػبي لمسفػػػػخدات السفرػػػػح عشيػػػػا)بحيػػػػث ت
فخ بيػػاف بتػػأثيخ السعػػاملات مػػع الػحػػجات التابعػػة تػػػ %(، ب83.3السشتجػات أك الخػػجمات التػػي تقػػجميا الػحػػجة )

افخىػا، كنبػحة تػافخ نبحه عغ لجشة السخاجعػة فػي حالػة تػ %(، ب83.3)كالػحجات القابزة ذات السمكية التبادلية
تػضػيحات  الافرػاح عمػى شػسػؿ‌%(، ك33.3) مػجدة عغ أعزػائيا، كبخاصػة التػاريخ السيشػي لكػل مػشيع

%(. فػػي حػػيغ أف ندػػبة الذػػخكات السمتدمػػة فػػي 8.3) عػػجاد قائسػػة التػػجفقات الشقجيػػةا عػػغ الصخيقػػة الستبعػػة فػػي 
كتػافقيػػػا مػػػع الارشػػػادات  مدػػػتػػ اعتساديػػػة مشتجػػػات الػحػػػجة، نرػػػيب الدػػػيع مػػػغ التػزيعػػػاتالافرػػػاح عػػػغ 

 International Organization for (ISO) مثػػػػل الرػػػػادرة عػػػػغ جيػػػػات ميشيػػػػة اك تشطيسيػػػػة
Standardization  ،الجػػداءات التشطيسيػػة التػػي كقعػػت عمػػى الػحػػجة مػػغ قبػػل الجيػػة السشطسػػة ، التػزيعػػات

لتصػػػرات التاريخيػػة كبخاصػػة ا، الآثػػار الساليػػة ذات الرػػمة بتغيػػخات أسػػعار الرػػخؼ، بدػػػؽ الاكراؽ الساليػػة
 قج ارتفعت مغ بجاية فتخة الجراسة كحتى نيايتيا. سعخ الديع كحجع السبيعات كالذخيحة الدػقية
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 (4-3-أججكؿ )
سؤشخات الافراح عؼ معمؽماتيا السحاسبية خلاؿ الفتخة ب جدئياا ندب شخكات عيشة الجراسة السمتدمة  

(2015-2021) 
 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السؤشخات الخقػ 

23 
ىشاؾ تػازف بيغ التفريلات كالجمج تخاعي 

 الػزف الشدبي لمسفخدات السفرح عشيا
91.7 91.7 91.7 91.7 91.7 91.7 91.7 

24 
يتع عخض مفخدات القخكض برػرة 
تفريمية متزسشة أجاؿ كشخكط الائتساف 

 الائتسانيكبرػرة تسكغ مغ تقييع السخكد 
91.7 91.7 91.7 83.3 83.3 91.7 91.7 

25 
يتػافخ الافراح عغ نريب الديع مغ 

 التػزيعات
83.3 83.3 83.3 83.3 83.3 91.7 91.7 

26 
يتػافخ بياف بالذخكات التابعة كالذكيقة 
ذات الرمة، مع بياف تفريمي بالسمكية 

 الستبادلة بيشيع
91.7 83.3 83.3 83.3 83.3 83.3 83.3 

27 
خرائز السشتجات أك  تتػافخ بيانات عغ

 الخجمات التي تقجميا الػحجة
83.3 83.3 83.3 83.3 83.3 83.3 83.3 

28 
يتػافخ بياف بتأثيخ السعاملات مع 
الػحجات التابعة كالػحجات القابزة ذات 

 السمكية التبادلية
83.3 83.3 83.3 83.3 83.3 83.3 83.3 

29 

تتػافخ بيانات عغ مدتػػ اعتسادية 
كتػافقيا مع الارشادات  مشتجات الػحجة

الرادرة عغ جيات ميشية اك تشطيسية 
 ISOمثل 

75.0 75.0 75.0 83.3 83.3 83.3 83.3 

 83.3 83.3 75.0 75.0 75.0 75.0 75.0 يتػافخ الافراح عغ التػزيعات 30

31 
يتػافخ بياف بالجداءات التشطيسية التي 
كقعت عمى الػحجة مغ قبل الجية 

 السالية السشطسة بدػؽ الاكراؽ
66.7 75.0 75.0 75.0 75.0 75.0 75.0 

32 
يتػافخ بياف بالآثار السالية ذات الرمة 

 بتغيخات أسعار الرخؼ
58.3 75.0 75.0 75.0 75.0 75.0 75.0 

33 
يتع تػضيف الأشكاؿ التػضيحية لمتعبيخ 
عغ التصػرات التاريخية كبخاصة سعخ 

 الديع كحجع السبيعات كالذخيحة الدػقية
66.7 66.7 66.7 75.0 75.0 75.0 75.0 
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 (4-3-ججكؿ )ب

بسؤشخات الافراح عؼ معمؽماتيا السحاسبية خلاؿ الفتخة  جدئياا ندب شخكات عيشة الجراسة السمتدمة  
(2015-2021) 

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السؤشخات الخقػ 

34 
 نبحه مع الادارة، مجمذ تذكيل يتػافخ

 .مشيع لكل السيشي التاريخ عغ
75.0 66.7 66.7 66.7 66.7 66.7 66.7 

35 
 أك الأرباح بتفريلات بياف يتػافخ

 حالة في بخاصة الخأسسالية الخدائخ
 .السفخدات لتمظ الشدبي الػزف  زيادة

66.7 58.3 58.3 58.3 58.3 58.3 58.3 

36 
يتػافخ بياف عغ الآثار السالية الستختبة 

 58.3 58.3 58.3 58.3 50.0 50.0 66.7 ساليةستثسارات العمى تغيخات قيسة الا

37 

يتػافخ بياف بتفريلات الأصػؿ غيخ 
السمسػسة كبخاصة عشرخؼ الذيخة 
كالتخاخيز مع تػضيح الاحكاـ 

 كالتقجيخات ذات الرمة بتمظ البشػد

41.7 50.0 50.0 50.0 50.0 50.0 50.0 

38 
يتػافخ شكل تػضيحي لمييكل التشطيسي 

ػقع لجشة السخاجعة لمذخكة، مع بياف م
 داخل الييكل التشطيسي

50.0 41.7 41.7 50.0 50.0 50.0 50.0 

39 
تتػافخ نبحه عغ لجشة السخاجعة في حالة 
تػافخىا، كنبحة مػجدة عغ أعزائيا، 

 كبخاصة التاريخ السيشي لكل مشيع
33.3 33.3 33.3 33.3 33.3 33.3 33.3 

40 
يذتسل الافراح عمى تػضيحات عغ 

لستبعة في أعجاد قائسة الصخيقة ا
 التجفقات الشقجية

8.3 8.3 8.3 8.3 8.3 8.3 8.3 

 
ستػسػط ندػبة افرػاح شػخكات عيشػػة الجراسػة عػغ معمػماتيػا السحاسػبية فػي تقاريخىػا الساليػػة أمػا فيسػا يتعمػق ب

 ككفقػػا لمسؤشػػخات السجركسػػة سػػػاء التػػي تػػع الالتػػداـ بالإفرػػاح عشيػػا (2021-2015السشذػػػرة خػػلاؿ الفتػػخة )
( أف متػسػط ندػبة 5-3نلاحع مغ خلاؿ الشتائج الػاردة فػي الجػجكؿ ) ( مؤشخ،40جدئيا أك كميا كالسسثمة )

%(، تػػلا ذلػػظ 75.21) 2015إفرػػاح شػػخكات عيشػػة الجراسػػة عػػغ معمػماتيػػا السحاسػػبية قػػج بمػػغ فػػي العػػاـ 
اع متتػػالي %( ، مػػغ ثػػع تػلا ذلػػظ الانخفػاض ارتفػػ0.31بسقػجار) 2017ك 2016انخفػاض ثابػػت فػي عػػامي 
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ليبمغ متػسط ندػبة إفرػاح شػخكات عيشػة الجراسػة عػغ معمػماتيػا  2019ك 2018كبسقجار ثابت في عامي 
%(، 76.04ليرػػػل ) 2021ك  2020%(، كارتفػػػاع اخػػػخ كبسقػػػجار ثابػػػت فػػػي عػػػامي 75.42السحاسػػػبية )

السحاسػبية كنلاحع مػغ خػلاؿ الشتػائج كجػػد تحدػغ فػي ندػبة افرػاح شػخكات عيشػة الجراسػة عػغ معمػماتيػا 
فػػي التقػػاريخ الساليػػة السشذػػػرة كلكػػغ ندػػبة التحدػػغ ضػػئيمة خػػلاؿ فتػػخة الجراسػػة، كنلاحػػع أف ندػػبة الافرػػاح 

%(، في حػيغ كػاف ندػبة الافرػاح الػجنيا 85العميا التي حققتيا الذخكات عمى شػاؿ فتخة الجراسة قج بمغت )
 .2015%( في عاـ 60)
 

 (5-3ججكؿ )
شة الجراسة عؼ معمؽماتيا السحاسبية في تقاريخىا السالية السشذؽرة متؽسط ندبة افراح شخكات عي 

 (2021-2015خلاؿ الفتخة )

 عجد  الدشة 
 الذخكات 

الستؽسط 
 الحدابي

الانحخاؼ 
 السعياري 

 قلأ
 قيسة  

 أعمى
 قيسة  

2015  12 75.21 8.49 60.00 85.00 
2016 12 74.79 7.34 62.50 82.50 
2017 12 74.79 7.34 62.50 82.50 
2018 12 75.42 8.11 62.50 82.50 
2019 12 75.42 8.11 62.50 82.50 
2020 12 76.04 8.49 62.50 85.00 
2021  12 76.04 8.49 62.50 85.00 

 

 قياس متغيخات الجراسة التابعة: 3-4-2
ريخ الساليػػة أثػػخ جػػػدة الافرػػاح عػػغ السعمػمػػات السحاسػػبية فػػي التقػػابجراسػػة كفقػػا ليػػجؼ الجراسػػة كالستسثػػل 

لذخكات السداىسة العامة الرشاعية كالخجماتية السجرجة في ػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية الدشػية السشذ
، فػػإف الستغيػػخ التػػابع فػػي ىػػحه الجراسػة مسثػػل بجػػػدة الأربػػاح السحاسػػبية كالسقػػاس مػػغ خػػلاؿ بػرصػة فمدػػصيغ

لأربػػاح، جػػػدة السدػػتحقات السحاسػػبية كالخمػػػ مػػغ أربعػػة مؤشػػخات ىػػي: اسػػتسخارية الأربػػاح، القػػجرة التشبؤيػػة ل
 كل مشيا عمى التػالي. عخض شخيقة قياسكسيتع مسارسات إدارة الأرباح، 
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 continuity of profits: استمراريت الأرباح   .1

كتذيخ الاستسخارية إلى مجػ ارتباط تعتبخ استسخارية الأرباح إحجػ مقػمات قياس جػدة الأرباح في الذخكة، 
، كيقرػج بالاسػتسخارية بأنيػا درجػة اسػتسخارية الأربػاح الحاليػة خػلاؿ الفتػخة الحاليػة بالأربػاح السدػتقبمية باحالأر 

، فكمسػا تكػخرت لتعبيػخ عػغ الأداء الحكيقػي لمذػخكةالسدتقبمية التاليػة، كػحلظ قػجرة الأربػاح السفرػح عشيػا فػي ا
ح الذػخكة. اعتسػجت ىػحه الجراسػة فػي قيػاس الأرباح الحالية في السدتقبل أدػ ذلػظ الػى ارتفػاع فػي جػػدة اربػا

 ,Francis et alاستسخارية الأرباح عمى نسػذج انحجار الأرباح الحالية عمى الأرباح الدابقة كالحؼ اعتسجه )

 : ( كفقا لمسعادلة التالية2004

                           (          ) 

  

 حيث أف: 

 .iمذخكة كل tالأرباح السحاسبية التذغيمية لمدشة الحالية      :

 .iمذخكة كل t-1 الدابقةالأرباح السحاسبية التذغيمية لمدشة        :

، كالتي تجؿ قيستيا عمى iكلمذخكة  t-1الأرباح السحاسبية التذغيمية لمدشة الدابقة معامل متغيخ    :
أكبخ مغ صفخ كقخيبة مغ الػاحج دؿ ذلظ عمى استسخارية الخبح، بيشسا اذا  الاستسخارية، فعشجما تكػف الكيسة

 كانت الكيسة أقل مغ صفخ، دؿ ذلظ عمى أف الأرباح تكػف غيخ مدتسخة.

 .i tالخصأ العذػائي في الذخكة     :

 ثابت الانحجار.   :

بشػػاء  (، تػػع9-1كالحاليػػة )ممحػػق لدػػابقة بعػػج جسػػع البيانػػات الخاصػػة بالأربػػاح السحاسػػبية التذػػغيمية لمدػػشة ا
( اف الأربػػاح 6-3دػػابقة. تذػػيخ الشتػػائج الػػػاردة فػػي الجػػجكؿ )ال عمػػى الأربػػاح الحاليػػة ربػػاحللأانحػػجار نسػػػذج 

%( مغ التبايغ في الأربػاح الدػابقة، كنلاحػع مػغ خػلاؿ الشتػائج كجػػد علاقػة 99.3الحالية تفدخ ما مقجاره )
( كىػي أكبػخ مػػغ الرػفخ، مسػػا         كالأربػاح الحاليػػة، إذ بمغػت قيسػػة )شخديػة بػيغ الأربػػاح الدػابقة 

 (.2021-2015يذيخ الى استسخارية الأرباح خلاؿ الفتخة ما بيغ )
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( للأعػاـ التي شػسمتيا الجراسػة كػل عمػى حػجا كالتػي تخاكحػت بػيغ   مغ جية أخخػ، نلاحع مغ خلاؿ قيع )
اسػػػػة لػػػػجييا القػػػػجرة عمػػػػى التستػػػػع باسػػػػتسخارية الأربػػػػاح الحاليػػػػة فػػػػي ( أف شػػػػخكات عيشػػػػة الجر 0.868-1.094)

 السدتقبل.  

 (6-3ججكؿ )
 (2021-2015خلاؿ الفتخة )الدابقة  عمى الأرباح الحاليةنسؽذج انحجار الأرباح نتائج قياس  

 الشتيجة .F-value    Sig       الدشة

 استسخارية  0.000 0.997 3239.7 0.990 658183.9 2015
 استسخارية  0.000 0.999 10431.8 0.964 1207146.1 2016
 استسخارية  0.000 0.996 2596.2 0.950 194280.9 2017
 استسخارية  0.000 0.995 2208.9 0.868 302297.5 2018
 استسخارية  0.000 0.999 12880.3 1.094 101597.1 2019
 استسخارية  0.000 0.999 7256.9 1.065 543115.1- 2020
 استسخارية  0.000 0.998 5064.6 1.000 1521580.5  2021

 استسخارية 0.000 0.993 10968.9 0.984 550249.1 عيشة الجراسة
:‌قٌمة‌الدلالة‌.Sig(،Linear Regression Analysis:‌تشٌر‌الى‌قٌمة‌اختبار‌تحلٌل‌الانحدار‌الخطً‌)F-value ملاحطة:

 .(α=0.05)أف الاختبار داؿ احرائيا عشج مدتػػ دلالة  تذيخ*:‌الاحصائٌة‌للاختبار؛‌*

 

 Predictive earning value :القجرة التشبؤية للأرباح .2

 بالأرباح التشبؤ عمى السشذػرة السالية بالبيانات عشيا السفرح الحالية الأرباح قجرة الى السكياس ىحا يذيخ
 كضعية كتقييع لتقجيخ محاكلة كىػ, قخاراتيع معطع اذاتخ عمى السدتثسخيغ يداعج مسا لمذخكة السدتقبمية

 عمى كالحفاظ الشقجية كفاية لزساف الشقجية تدييخ كأدكات مياـ أىع يعج إذ, الػحجة الاقترادية داخل الديػلة
, السدتقبمية السالية كالشتائج كالأحجاث الطػاىخ لسػاجية مدتعجة الػحجة الاقترادية يجعل مسا الاستسخارية

ك اعتسجت ىحه الجراسة في قياس استسخارية  للأرباح التشبؤية القجرة زادت كمسا التشبؤ أخصاء انخفزت فكمسا
 : كفقا لمسعادلة التالية (2016عبذ، ) الأرباح عمى نسػذج انحجار الأرباح السدتقبمية عمى الأرباح الحالية.
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                             (          ) 

 حيث أف: 

 .iمذخكة كل tالأرباح السحاسبية لمدشة الحالية      :

 .iمذخكة كل t+1 القادمةالأرباح السحاسبية لمدشة        :

 .iكلمذخكة  t+1 قادمةالأرباح السحاسبية لمدشة المعامل متغيخ    :

 .iالخصأ العذػائي في الذخكة     :

 لإنحجار.ثابت ا   :

نسػػػػذج  (، تػػػع بشػػػاء10-1لمدػػػشة القادمػػػة كالحاليػػػة )ممحػػػق بعػػػج جسػػػع البيانػػػات الخاصػػػة بالأربػػػاح السحاسػػػبية 
( اف الأربػػػػاح 7-3الحاليػػػػة. تذػػػػيخ الشتػػػػائج الػػػػػاردة فػػػػي الجػػػػجكؿ ) عمػػػػى الأربػػػػاح السدػػػػتقبمية ربػػػػاحللأانحػػػجار 

اليػػة، كنلاحػػع مػػغ خػػلاؿ الشتػػائج كجػػػد %( مػػغ التبػػايغ فػػي الأربػػاح الح94.7السدػػتقبمية تفدػػخ مػػا مقػػجاره )
(، كنلاحػع         ( إذ بمغػت قيسػة )t( كالأرباح الحاليػة )t+1علاقة شخدية بيغ الأرباح السدتقبمية )

مػػػغ خػػػلاؿ الشتػػػائج أف الأربػػػاح السدػػػتقبمية لػػػجييا القػػػجرة لمتشبػػػؤ بالأربػػػاح الحاليػػػة، حيػػػث بمغػػػت قيسػػػة الجلالػػػة 
(، مسػػا يعشػػي أف شػػخكات عيشػػة الجراسػػة تتستػػع α=0.05مػػغ مدػػتػػ الجلالػػة )( كىػػي أقػػل 0.000الاحرػػائية )

 بالقجرة التشبؤية للأرباح السدتقبمية خلاؿ فتخة الجراسة.

 لأربػاح السدػتقبمية عمػى الأربػاح الحاليػةمغ جية أخخػ، نلاحع مغ خلاؿ قيسة الجلالة الاحرػائية لانحػجار ا
حػػػجا أف شػػػخكات عيشػػػة الجراسػػػة تتستػػػع بالقػػػجرة التشبؤيػػػة  ( كػػػل عػػػاـ عمػػػى2021-2015شػػػػاؿ فتػػػخة الجراسػػػة )

 للأرباح السدتقبمية سشػيا.
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 (7-3ججكؿ )
 (2021-2015خلاؿ الفتخة )الحالية  عمى الأرباح السدتقبميةنسؽذج انحجار الأرباح نتائج قياس  

 الشتيجة .F-value    Sig       الدشة

 قابمة لمتشبؤ  0.000 0.979 475.8 1.016 1104579.2- 2015
 قابمة لمتشبؤ 0.000 0.966 285.5 1.019 920245.2 2016
 قابمة لمتشبؤ 0.000 0.980 479.7 1.135 1697836.8- 2017
 قابمة لمتشبؤ 0.000 0.996 2465.3 1.049 238740.8 2018
 قابمة لمتشبؤ 0.000 0.995 1907.7 1.045 -539873.8 2019
 قابمة لمتشبؤ 0.000 0.992 1262.5 1.439 -99611.9 2020
 قابمة لمتشبؤ 0.000 0.983 561.6 0.983 47933.5  2021

 قابمة لمتشبؤ 0.000 0.947 1470.4 1.012 191413- عيشة الجراسة
لة‌:‌قٌمة‌الدلا.Sig(،Linear Regression Analysis:‌تشٌر‌الى‌قٌمة‌اختبار‌تحلٌل‌الانحدار‌الخطً‌)F-value ملاحطة:

 .(α=0.05)أف الاختبار داؿ احرائيا عشج مدتػػ دلالة  تذيخالاحصائٌة‌للاختبار؛‌**:‌

 

 Accounting accruals quality جؽدة السدتحقات السحاسبية: .3

تختبط جػدة السدتحقات السحاسبية بعلاقة السدتحقات السحاسبية بالتجفقات الشقجية السحققة في الفتخات 
ة، فديادة ىحه العلاقة تؤدؼ الى زيادة جػدة السدتحقات السحاسبية. اعتسجت ىحه الدابقة كالحالية كاللاحق

الجراسة في قياس جػدة السدتحقات السحاسبية عمى نسػذج انحجار التجفق الشقجؼ مغ العمسيات التذغيمية 
 : يةكفقا لمسعادلة التال (2016عبذ,)السدتحقات الحالية الكمية على‌‌السدتقبمية كالحالية كالدابقة

 

        
    

       
        
    

    
      
    

    
        
    

            

(          ) 

  حيث أف: 

 .iمذخكة كل t-1ات الحالية الكمية لمدشة السدتحق :        
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 متػسط مجسػع الأصػؿ في بجاية الدشة كنياية الدشة السالية.     :

 التجفق الشقجؼ الشاتج عغ العسميات التذغيمية لمدشة الحالية.       :

 التجفق الشقجؼ الشاتج عغ العسميات التذغيمية لمدشة الدابقة.         :

 ج عغ العسميات التذغيمية لمدشة القادمة.التجفق الشقجؼ الشات         :

 معاملات متغيخات الشسػذج السدتقمة.   :

 .iالخصأ العذػائي في الذخكة     :

 ثابت الإنحجار.   :

بعج جسع البيانات الخاصة بالسدتحقات الكمية الحاليػة، كالتػجفق الشقػجؼ الشػاتج عػغ العسميػات التذػغيمية لمدػشة 
التػػجفق الشقػػجؼ مػػغ العمسيػػات التذػػغيمية انحػػجار (، تػػع بشػػاء نسػػػذج 11-1لحاليػػة كالدػػابقة )ممحػػق القادمػػة كا

، لجراسػة جػػدة السدػتحقات السحاسػبية خػلاؿ فتػخة السدتقبمية كالحالية كالدابقة عمى السدتحقات الحالية الكميػة
سػػػحكػر، بحيػػػث تذػػػيخ قػػػيع الجراسػػػة مػػػغ خػػػلاؿ قػػػيع الانحػػػخاؼ السعيػػػارؼ لخصػػػأ التقػػػجيخ لشسػػػػذج الانحػػػجار ال

الانحػػػخاؼ السعيػػػارؼ لخصػػػأ التقػػػجيخ السشخفزػػػة الػػػى ارتفػػػاع فػػػي جػػػػدة السدػػػتحقات السحاسػػػبية كارتفػػػاع جػػػػدة 
( تذػػيخ الػػى ارتفػػاع فػػي 0.50الأربػػاح السحاسػػبية، فانخفػػاض قيسػػة الانحػػخاؼ السعيػػارؼ لخصػػأ التقػػجيخ عػػغ )

 جػدة السدتحقات السحاسبية. 

( اف الانحػػػخاؼ السعيػػػارؼ لخصػػػأ تقػػػجيخ الشسػػػػذج عمػػػى شػػػػاؿ فتػػػخة 8-3الجػػػجكؿ ) تذػػػيخ الشتػػػائج الػػػػاردة فػػػي 
(، مسػػا يػػجؿ عمػػى أف ارتفػػاع فػػي جػػػدة السدػػتحقات 0.07670( قػػج بمغػػت قيستػػو )2021-2015الجراسػػة )

السحاسػػبية كبالتػػالي ارتفػػاع فػػي جػػػدة الاربػػاح السحاسػػبية فػػي تمػػظ الفتػػخة لذػػخكات عيشػػة الجراسػػة، كنلاحػػع أف 
كالحؼ بمغ كتلا ذلظ في  2015اؼ السعيارؼ لخصأ التقجيخ حقق أعمى قيسو لو خلاؿ فتخة الجراسة عاـ الانحخ 
( عمى التػالي، في حػيغ أف أقػل قيسػو لػو كانػت 0.11844( ك)0.12641كالحؼ بمغ لكلاىسا ) 2021عاـ 

حخاؼ السعيارؼ (، كسا كنلاحع مغ خلاؿ الشتائج أف جسيع قيع الان0.04458كالتي بمغت ) 2018في عاـ 
ارتفاع في جػدة السدتحقات السحاسػبية كبالتػالي ارتفػاع فػي جػػدة (، مسا يعشي 0.50لخصأ التقجيخ أقل مغ )

 . الارباح السحاسبية في تمظ الفتخة لذخكات عيشة الجراسة
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 (8-3ججكؿ )
كالدابقة عمى انحجار التجفق الشقجي مؼ العمسيات التذغيمية السدتقبمية كالحالية نسؽذج نتائج قياس  

 (2021-2015خلاؿ الفتخة ) السدتحقات الحالية الكمية

             الدشة
F-

value 
   Sig. 

 Std. 

deviation 

2015 0.013 0.532 0.324 -0.412 0.454 0.145 0.722 0.12641 
2016 0.033 -0.228 0.802 -0.469 1.118 0.295 0.398 0.05672 
2017 -0.001 -0.003 0.676 -0.482 2.358 0.469 0.148 0.05302 
2018 0.019- 0.806- 0.408 1.055 4.376 0.621 0.042 0.04458 
2019 0.042 1.098- -0.188 0.750 0.465 0.148 0.715 0.07738 
2020 -0.018 0.580 0.440 -0.349 2.166 0.448 0.170 0.05708 
2021  0.027 1.772- 0.755 0.944 0.311 0.104 0.817 0.11844 

 0.07670 0.025 0.109 3.275 0.111- 0.470 0.140- 0.014 عيشة الجراسة
‌)F-value ملاحطة: ‌الخطً ‌الانحدار ‌تحلٌل ‌اختبار ‌قٌمة ‌الى ‌تشٌر :Linear Regression Analysis،)Sig.الدلالة‌‌ ‌قٌمة :

أف الاختبار داؿ احرائيا عشج  تذيخري‌لخطأ‌التقدٌر‌فً‌النموذج.‌**:‌:‌الانحراف‌المعٌاStd. deviationالاحصائٌة‌للاختبار؛‌
 .(α=0.05)مدتػػ دلالة 

 

 Earnings management الخمؽ مؼ مسارسات إدارة الأرباح: .4

 بأنيا الطاىخة ىحه كتعشي الأرباح، جػدة انخفاض أسباب مغ الأرباح إدارة مسارسات مغ الخمػ ضاىخة تعتبخ
 عمى لمتأثيخ عشو كالتقخيخ الخبح قياس بذأف الإدارة قبل مغ السقرػدة السحاسبية السسارسات مغ مجسػعة
 كالتقجيخات الأحكاـ باستخجاـ الادارة تفزيلات لتلائع عمييا كالتعجيل السالية التقاريخ في السشذػرة الأرباح

( 2016عبذ،.)ةذاتي مشافع لتحقيق السحاسبة كمعاييخ مبادغ تتيحيا التي السخكنة كاستغلاؿ الذخرية
 لجعل الذخكة أداء حػؿ مغايخ انصباع خمق بيجؼ السحاسبية الشتائج في التلاعب بأنيا أيزاً  كتعخؼ
. اعتسجت ىحه الجراسة في قياس (2017,  العػكاكدة,  نػر.) السخغػبة لتمظ مصابقة عشيا السعمغ الأرباح

لأسمػب الأكثخ شيػعا في قياس إدارة مجػ مسارسة إدارة الأرباح عمى نسػذج جػند السعجؿ كالحؼ يعج ا
الأرباح مغ خلاؿ ثلاث خصػات لمػصػؿ الى ترشيف شخكات عيشة الجراسة كفقا لسسارستيا لإدارة الأرباح 

 كىي:
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( عمى السدتحقات الإجسالية الى 1قياس نسػذج انحجار الستغيخات السدتقمة السػضحة في السعادلة ) .1
 إجسالي الأصػؿ لمدشة الدابقة.

 (.2لسدتحقات الغيخ اختيارية كفقا لمسعادلة )قياس ا .2
 (.3قياس السدتحقات الاختيارية كفقا لمسعادلة ) .3

       
      

       
 

      
    

               
      

    
      
      

        ( )  

        
      

       
 

      
    

               
      

    
      
      

      ( )   

       
      

  
       
      

   
        
      

       ( ) 

(          ) 
 بحيث:

:
       

      
السدتحقات الإجسالية الى إجسالي الأصػؿ لمدشة الدابقة، بحيث تع قياس السدتحقات الإجسالية  

 مغ شخح صافي الجخل مغ التجفقات الشقجية مغ العسميات التذغيمية.

 لي الأصػؿ في لمدشة الدابقة.إجسا       :

:
               

      
التغيخ في الإيخادات مصخكحة مغ التغيخ في الحمع السجيشة الى الأصػؿ في الدشة  

 الدابقة.

:
      

      
 .ابقةإجسالي الأصػؿ الثابتة القابمة للاىتلاؾ الى إجسالي الأصػؿ لمدشة الد 

:
        

      
 السدتحقات الغيخ اختيارية الى إجسالي الأصػؿ لمدشة الدابقة. 

:
       

      
 السدتحقات الاختيارية الى إجسالي الأصػؿ لمدشة القادمة. 

 معاملات متغيخات الشسػذج السدتقمة.   :

 .iي الذخكة الخصأ العذػائي ف    :
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 ثابت الإنحجار.   :

سػػيتع ترػػشيف الذػػخكات لسسارسػػة لإدارة  (،12-1الاختياريػػة )ممحػػق بعػػج إجػػخاء عسميػػة قيػػاس السدػػتحقات 
الأرباح كغيخ مسارسة لإدارة الأرباح، فإذا كانت الكيسػة السصمقػة لمسدػتحقات الاختياريػة فػي عػاـ معػيغ أكبػخ 

ذػخكة خػلاؿ فتػخة الجراسػة فتعتبػخ الذػخكة فػي ىػحه الحالػة مسارسػة لإدارة مغ متػسط السدتحقات الاختيارية لم
الأرباح، أمػا إذا كانػت الكيسػة السصمقػة لمسدػتحقات الاختياريػة أقػل أك تدػاكؼ متػسػط السدػتحقات الاختياريػة 

 لمذخكة شػؿ فتخة الجراسة فتعتبخ الذخكة غيخ مسارسة لإدارة الأرباح. 

( نلاحػع بػأف ندػبة شػخكات عيشػة الجراسػة التػي قػج مارسػت إدارة 9-3الجػجكؿ )مغ خلاؿ الشتائج الػاردة في 
%( لع تسػارس إدارة 58.3(، في حيغ أف )2021-2015%( خلاؿ فتخة الجراسة )41.7الأرباح قج بمغت )

 الأرباح خلاؿ تمظ الفتخة.

شػات التػي تزػسشتيا نلاحع مغ خػلاؿ الشتػائج تحبػحب فػي ندػبة الذػخكات السسارسػة لإدارة الأربػاح خػلاؿ الدػ
 2021ك 2015الجراسػػة كػػل عمػػى حػػجا، بحيػػث كانػػت ندػػبة الذػػخكات السسارسػػة لإدارة الأربػػاح فػػي عػػامي 

%(، مسػا يػجؿ عمػى أف تمػظ الذػخكات 58.3الأعمى، بحيث بمغػت ندػبة الذػخكات السسارسػة لإدارة الأربػاح )
فػي البيانػات الساليػة، بيشسػا كانػت ندػبة  لجئت الى إدارة أرباحيا مػغ خػلاؿ اسػتخجاـ أسػاليب الأربػاح السعمشػة

الأقػػل، حيػث بمغػت ندػػبة الذػخكات السسارسػػة  2020ك 2018الذػخكات السسارسػة لإدارة الأربػػاح فػي عػامي 
 %(. 25لإدارة الأرباح في تمظ الفتخة )

-2015ككفقػػا لشتػػائج أعػػلاه كالتػػي تفيػػج بسسارسػػة شػػخكات عيشػػة الجراسػػة لإدارة الأربػػاح خػػلاؿ فتػػخة الجراسػػة )
 حؼ يؤدؼ الى انخفاض جػدة الأرباح( كالتي تؤدؼ الى اخفاء الأرباح الحكيكية، كال2021
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 (9-3ججكؿ )

 التؽزيع الشدبي لذخكات عيشة الجراسة كفقا لسسارستيا لإدارة الأرباح

الذخكات السسارسة لإدارة  الدشة
 الارباح 

الذخكات غيخ السسارسة 
 لإدارة الأرباح 

 المجموع 

 الشدبة  العجد الشدبة  العجد الشدبة  دالعج 
2015 7 58.3 5 41.7 12 100 
2016 4 33.3 8 66.7 12 100 
2017 5 41.7 7 58.3 12 100 
2018 3 25.0 9 75.0 12 100 
2019 6 50.0 6 50.0 12 100 
2020 3 25.0 9 75.0 12 100 
2021  7 58.3 5 41.7 12 100 

 100 84 58.3 49 41.7 35 عيشة الجراسة

 

 فخضيات الجراسة  3-5
 عغ الافراح جػدة أثخ" بجراسة متعمقة رئيدية فخضية عمى الجراسة شسمت الجراسة، أىجاؼ لتحقيق

 مذخكاتل السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات
 فخضيات أربعة خلاؿ مغ عمييا الاجابة سيتع كالتي " فمدصيغ بػرصة في السجرجة كالخجماتية الرشاعية

 التػالي: عمى كىي فخعية

جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في  تأثيخكالستعمقة بجراسة الأكلى  الفخعيةالفخضية  .1
مغ خلاؿ استسخارية  ةالسقاسالتقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 

 الشسػذج التالي:  الأرباح مغ خلاؿ
      

    
        

  
كالستعمقة بجراسة تأثيخ جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في الثانية  الفخعيةالفخضية  .2

القجرة التشبؤية مغ خلاؿ  ةالسقاسالتقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 
 : مغ خلاؿ الشسػذج التالي للأرباح



64 
 

      
    

       
    

كالستعمقة بجراسة تأثيخ جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في الثالثة  الفخعيةالفخضية  .3
مغ خلاؿ جػدة  ةالسقاسالتقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 

 : السحاسبية مغ خلاؿ الشسػذج التالي السدتحقات
      

    
       

      
 

كالستعمقة بجراسة تأثيخ جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في الخابعة  الفخعيةالفخضية  .4
لخمػ مغ مغ خلاؿ ا ةالسقاسالتقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 

 : مسارسات إدارة الأرباح مغ خلاؿ الشسػذج التالي
      

    
       

     
‌

 كالتاليمُثمت الستغيخات حيث 
 استسخارية الأرباح     :

 القجرة التشبؤية للأرباح :   

 جػدة السدتحقات السحاسبية :   

 مػ مغ مسارسات إدارة الأرباحالخ :   

 جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية :  

     بػ (Error termبيشسا حجد الخطأ )     بػ في حيؼ مثمت معاملات الانحجار

 :الجراسة نسؽذج 3-6

ت أثػػخ جػػػدة الافرػػاح عػػغ السعمػمػػا( يػضػػح الشسػػػذج الخػػاص بالجراسػػة كالستعمػػق بجراسػػة 1-3الذػػكل )
ذػػػػخكات الرػػػػشاعية مالسحاسػػػػبية فػػػػي التقػػػػاريخ الساليػػػػة الدػػػػشػية السشذػػػػػرة عمػػػػى جػػػػػدة الأربػػػػاح السحاسػػػػبية ل

تػضػػػيح الستغيػػػخات السدػػػتقمة كالستغيػػػخات التابعػػػة كالعلاقػػػة ، مػػػع كالخجماتيػػػة السجرجػػػة فػػػي بػرصػػػة فمدػػػصيغ
 .الافتخاضية فيسا بيشيا
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 نسؽذج الجراسة  :(1-3شكل )

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 السرجر: إعجاد الباحثة بالاستشاد عمى فخضيات الجراسة

 :جسع البيانات الإحرائية كمرادر الأساليب 3-7
بيانات السالية الخاصة لاالسرادر الثانػية كالستسثمة بمغ  بتحقيق أىجاؼ الجراسة لستعمقةتع جسع البيانات ا

بػرصة التقاريخ السشذػرة مغ خلاؿ  ؿمغ خلابالذخكات عيشة الجراسة، كالتي تع الحرػؿ عمييا عغ 
 .حػؿ تمظ السػاضيع ةسشذػر ، بالإضافة لاستعخاض الأدبيات الفمدصيغ

( شخكات صشاعية 7( شخكة بػاقع )12كفقا لسا ذكخ سابقا فقج تع إجخاء الجراسة عمى عيشة مكػنة مغ )
كبالاعتساد عمى دراسة  (، لاختبار فخضيات الجراسة2021-2015( خجماتية خلاؿ الفتخة الدمشية )5ك)
(Francis et al, 2004)  ،(، سيتع استخجاـ نساذج الانحجار الخصي البديط 2016كدراسة )عبذ
(Simple Linear Regression)  إف  ( فخضيات رئيدية.4للإجابة عغ ) ( نساذج4بشاء )مغ خلاؿ

بج مغ التحقق مشيا قبل البجء يدتمدـ الإيفاء بسجسػعة شخكط لا  البديطاستخجاـ  تحميل الانحجار الخصي 
 : باختبار فخضيات الجراسة كذلظ مغ أجل الحرػؿ عمى نتائج أكثخ دقة كأكثخ مػضػعية كىي

 المتغير التابع المتغير المستقل

جودة الافصاح 

 المحاسبي

 

 استمرارية الأرباح

 خلوها من ادارة الارباح

 القدرة التنبؤية للأرباح

 المحاسبيةجودة المستحقات 

 جودة الأرباح المحاسبية جودة الافصاح المحاسبي



66 
 

 The estimation error has an): تؽزيع خطأ التقجيخ تؽزيعاا طبيعياا تقخيبياا  .1

approximate normal distribution)   ؼ سسيخنػ -كػلسػجػركؼكسيتع استخجاـ اختبار
(Kolmogorov-Smirnov test ) كالحؼ تشز فخضيتو الرفخية عمى اعتجالية البيانات لاختبار

اعتجالية  عجـعمى  (α=0.05)مغ مدتػػ الجلالة  الاقل الجلالة الإحرائية تجؿ قيسة بحيثذلظ، 
 .البيانات

ار تع استخجاـ اختبكلمتحقق مغ ذلظ  (:Homoskedasticity)ثبات تبايؼ الأخطاء العذؽائية  .2
قيسة الجلالة الإحرائية  بحيث تجؿ، (Breusch-Pagan /Cook-Weisberg test)بيجيغ -بخكش

الأخصاء العذػائية  ثبات تبايغ عجـعمى  (0.05مغ مدتػػ الجلالة ) الاقلبيجيغ -لاختبار بخكش
(Hetroskedasticity.) 

 Durbin) كلمتحقق مغ ذلظ تع استخجاـ اختبار( Autocorrelationالارتباط الحاتي ) .3

Watson)( عمى عجـ كجػد مذكمة التخابط 2.5-1.5، فتذيخ قيع الاختبار التي تتخاكح بيغ )
 الخصي في الشسػذج.

 Robust  (Rogers, 1993; Hoechle, 2007)استخجاـ خاصيةالسذاكل  التغمب عمىسيتع ك  

Stander Error. 

 Normal Distribution & Test Outliersالقيػ الستطخفة التؽزيع الطبيعي ك  اختبار 3-8

Value)) 
أثخ جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ  ( نساذج متعمقة بجراسة4) تزسشت ىحه الجراسة

السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية لمذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بػرصة 
قبل الستصخفة خمػ بيانات الجراسة مغ الكيع   بج مغ اختبار(، كلا2021-2015)الفتخة  خلاؿ فمدصيغ

مغ كجػد قيع متصخفة إذا  البياناتتعاني  (،,Mehmetoglu & Jakobsen 2012)اختبار الفخضيات 
الكيسة السصمقة لسعامل الالتػاء ، أك (2ليا أكبخ مغ ) (Kurtosis)كانت الكيسة السصمقة لسعامل التفخشح 

(Skewness)  (1.96)أكبخ مغ ((George & Mallery, 2010 اب كل تع حد، كلتحقق مغ ذلظ
 لستغيخات الجراسة.الالتػاء مغ معامل التفخشح كمعامل 

(، نلاحع أف كل مغ استسخارية الأرباح، القجرة التشبؤية 10-3في الججكؿ ) الػاردةمغ خلاؿ الشتائج ك  
متصخفة، في حيغ أف تذيخ الشتائج الى عجـ للأرباح، كجػدة السدتحقات السحاسبية تعاني مغ كجػد قيع 

كجػد قيع متصخفة لبيانات متغيخا الخمػ مغ مسارسات إدارة الأرباح كجػدة الافراح عغ السعمػمات 
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( Kolmogorov-Smirnov testؼ )سسيخنػ -كػلسػجػركؼالسحاسبية. كسا كأضيخت نتائج اختبار 
عجا متغيخ جػدة  الجراسة لا تتبع التػزيع الصبيعي أف جسيع متغيخاتالستعمقة باختبار التػزيع الصبيعي 

مغ أجل خفس تأثخ ك ، السدتحقات السحاسبية مسا يجؿ عمى تأثيخ الكيع الستصخفة في تػزيع البيانات
% 5عشج السئيغ ( Winsorizing)البيانات بالكيع الستصخفة؛ تع استخجاـ تقشية تحػيل البيانات الػيشدكرايد 

ىحه التقشية عمى جسيع متغيخات  ، حيث تع تصبيق,Rousseeuw & Leroy) 1987) %95كالسئيغ 
 الجراسة.

 (10-3ججكؿ)

  التؽزيع الطبيعي كالقيػ الستطخفة لستغيخات الجراسة اختبارنتائج  

 التفخطح الستغيخات
(Kurtosis) 

 الالتؽاء
(Skewness) 

 قيسة الاختبار
(Z-value) 

 الجلالة الإحرائية
(Sig.) 

 **0.00 0.353 2.986 7.407 رباحاستسخارية الأ
 **0.00 0.313 3.038 8.150 القجرة التشبؤية للأرباح

 0.20 0.074 1.876- 8.637  جػدة السدتحقات السحاسبية
0.00** 3.01- 0.344 -1.928  الخمػ مغ مسارسات إدارة الأرباح  
جػدة الافراح عغ السعمػمات 

 **0.00 0.286 0.854- 0.862- السحاسبية

داؿ احرائيا عشج مدتػػ دلالة ( Kolmogorov-Smirnov test) سسيخنػؼ-كػلسػجػركؼأف اختبار  تذيخ‌لاحطة:**م
(α=0.05) ، ( 1،0: تذيخ لمستغيخ الػىسي في الجراسة كالسسثل مغ خلاؿ).‌ 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌



68 
 

 الخابعالفرل 

 تحميل البيانات كعخض نتائج الجراسة
اسة لمتعخؼ عمى أبخز الشتائج التي تع التػصل الييا مغ خلاؿ يدتعخض ىحا الفرل تحميل بيانات الجر 

جػدة الافراح عغ السعمػمات ب، كاختبار العلاقات بيغ متغيخات الجراسة الستسثمة بيانات الجراسةتحميل 
ذخكات مح السحاسبية لجػدة الأرباكستغيخ مدتقل ك السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة 

مغ خلاؿ أربعة مؤشخات ىي: كستغيخ تابع كالسقاس  خجماتية السجرجة في بػرصة فمدصيغالرشاعية كال
كالخمػ مغ مسارسات إدارة استسخارية الأرباح، القجرة التشبؤية للأرباح، جػدة السدتحقات السحاسبية 

 .الأرباح

 الخئيدية: الجراسة فخضية نتائج 4-1

 الافراح لجػدة إحرائية دلالة ذك أثخ يػجج لا"  عمى تشز التي الخئيدية الجراسة فخضية عغ للإجابة
 الذخكات في السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ

 التي الستعجد الخصي الانحجار نساذج استخجاـ سيتع." فمدصيغ بػرصة في السجرجة كالخجماتية الرشاعية
 ليتع  السحاسبية، الارباح لجػدة مقاييذ أربعة تذسل كالتي مشيا السشبثقة الفخعية تالفخضيا عغ ستجيب

 .التػالي عمى مشيا كل تشاكؿ كسيتع الخئيدية الجراسة فخضية عغ الاجابة بعج فيسا

 :الأكلى الفخعيةنتائج فخضية الجراسة  4-1-1

إحرائية لجؽدة الافراح عؼ  لا يؽجج أثخ ذك دلالة‌عمى "الأكلى  الفخعيةفخضية الجراسة تشز 
مؼ ة السقاسالسعمؽمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشؽية السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية 

 " خلاؿ استسخارية الأرباح في الذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بؽرصة فمدطيؼ.

لجػدة  أثخ بجراسة الستعمقة الأكلى الفخعية ةالجراس فخضية عغ كللإجابة سابقا، لو الإشارة تع لسا كفقا
الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 

 Multiple)البديط  الخصي الانحجار تحميل استخجاـ سيتع مغ خلاؿ استسخارية الأرباح، ةالسقاس

Linear Regression)، شخكط بسجسػعة الإيفاء يدتمدـ الاختبار ىحا استخجاـ إف   ـ،معمػ  ىػ ككسا 
 .مشيا التحقق يدتمدـ
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 الجراسة نسػذج أف (1-4) ججكؿ فيالػاردة  بيجيغ-بخكش اختبار نتائج أضيخت سبق، ما عمى كبشاء
 أف Durbin Watsonاختبار نتائج أضيختك  العذػائية، الأخصاء تبايغ ثبات عجـ مذكمة مغ يعاني
 سسيخنػؼ-كػلسػجػركؼ اختبار نتائج أشارتكسا ك  الحاتي، الارتباط مذكمة مغ يعاني جراسةال نسػذج

(Kolmogorov-Smirnov test ) كبالتالي ،عياً يشب تػزيعا يتػزع لا لمشسػذج التقجيخ خصأ أفأيزا 
 .Robust Stander Error (Rogers, 1993) خاصية  باستخجاـ السذاكل ىحه عمى التغمب سيتع

 إحرائية دلالة ذكايجابي  أثخ كجػد الى (1-4) ججكؿ في الػاردة الشتائج تذيخ سبق ما عمى تسادكبالاع
لجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح 

 أقل كىي( 0.002) الإحرائية الجلالة قيسة بمغت حيث، مغ خلاؿ استسخارية الأرباح ةالسقاسالسحاسبية 
 أف كنلاحع كسا الأكلى، الفخعية الفخضية رفس الى يؤدؼ مسا ،((α=0.05 السعشػية الجلالة مدتػػ  مغ

 تفديخ عمى القجرةجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة 
 . استسخارية الأرباح لسقاس مغ خلاؿجػدة الأرباح السحاسبية ا في التبايغ مغ( 8.17%)
 

 (1-4ججكؿ )

جؽدة الافراح عؼ السعمؽمات السحاسبية في التقاريخ أثخ الأكؿ الستعمق بجراسة ال نتائج نسؽذج 
 مؼ خلاؿ استسخارية الأرباح ةالسقاسالسالية الدشؽية السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية 

 السعاملات السدتقل الستغيخ
Β 

 دالة الاختبار
 (t-statistic) 

 الجلالة الإحرائية
 (Sig.) 

E+7 -3.10 8.84- (  )ثابت الانحجار   **0.003 
 0.002** 3.22 1381383 (  )جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية

 (                       )  بيجيؼ-اختبار بخكش
 (                                   )   سسيخنؽؼ لتقجيخ الخطأ-اختبار كؽلسؽجؽركؼ

 Durbin Watson 0.130ختبارا قيسة
(    ) )  اختبار نسؽذج الجراسة                        ) 

 0.0817 (  )معامل التحجيج 
: تسثل خلايا  ، (α=0.05)مدتػػ دلالة دلالة إحرائية أثخ ذك  ، ** تفيج بػجػداستسخارية الأرباحلستغيخ التابع: ا  

 .)قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية(الشتائج ليحه الاختبارات 
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 الثانية: الفخعيةنتائج فخضية الجراسة  4-1-2

لا يؽجج أثخ ذك دلالة إحرائية لجؽدة الافراح عؼ ‌عمى " الثانية الفخعيةفخضية الجراسة تشز 
مؼ  ةالسقاسالدشؽية السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية السعمؽمات السحاسبية في التقاريخ السالية 

 " في الذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بؽرصة فمدطيؼ.القجرة التشبؤية للأرباح خلاؿ 

لجػدة  أثخ بجراسة الستعمقة الثانية الفخعية الجراسة فخضية عغ كللإجابة سابقا، لو الإشارة تع لسا كفقا
ػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية الافراح عغ السعم

 Multiple)البديط  الخصي الانحجار تحميل استخجاـ سيتع ،القجرة التشبؤية للأرباحمغ خلاؿ  ةالسقاس

Linear Regression)، ىػ ككسا ،  كطشخ  بسجسػعة الإيفاء يدتمدـ الاختبار ىحا استخجاـ إف   معمػـ
  .مشيا التحقق يدتمدـ
 Durbin، ك سسيخنػؼ-كػلسػجػركؼ، بيجيغ-بخكش الاختبارات نتائج أضيخت سبق، ما عمى كبشاء

Watson   الأخصاء تبايغ ثبات عجـ مذكمة مغ يعاني الجراسة نسػذج أف (2-4) ججكؿ فيالػاردة 
 عمى التغمب سيتع كبالتالي ،اً يشبيع عاتػزي يتػزع لا لمشسػذج التقجيخ خصأ أفك  الحاتي، الارتباط العذػائية،

 .Robust Stander Error (Rogers, 1993) خاصية  باستخجاـ السذاكل ىحه
 إحرائية دلالة ذكايجابي  أثخ كجػد الى (2-4) ججكؿ في الػاردة الشتائج تذيخ سبق ما عمى كبالاعتساد

شػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح لجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الد
 كىي( 0.001) الإحرائية الجلالة قيسة بمغت حيث، القجرة التشبؤية للأرباحمغ خلاؿ  ةالسقاسالسحاسبية 

 كنلاحع كسا الثانية، الفخعية الفخضية رفس الى يؤدؼ مسا ،((α=0.05 السعشػية الجلالة مدتػػ  مغ أقل
 تفديخ عمى القجرةية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبأف ل

 . مغ خلاؿ القجرة التشبؤية للأرباح لسقاسةاجػدة الأرباح السحاسبية  في التبايغ مغ( 9.25%)
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 (2-4ججكؿ )

جؽدة الافراح عؼ السعمؽمات السحاسبية في التقاريخ أثخ الثاني الستعمق بجراسة ال نتائج نسؽذج 
 القجرة التشبؤية للأرباحمؼ خلاؿ  ةالسقاسة الدشؽية السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية السالي

 السعاملات السدتقل الستغيخ
Β 

 دالة الاختبار
 (t-statistic) 

 الجلالة الإحرائية
 (Sig.) 

 E+7 -3.39 **0.001 4.57 (  )ثابت الانحجار 
 0.001** 3.48 704735.7 (  )جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية

 (                        )  بيجيؼ-اختبار بخكش
 (                                   )   سسيخنؽؼ لتقجيخ الخطأ-اختبار كؽلسؽجؽركؼ

 Durbin Watson 0.152ختبارا قيسة
(    ) )  اختبار نسؽذج الجراسة                        ) 

 0.0925 (  )معامل التحجيج 
: تسثل خلايا  ، (α=0.05)مدتػػ دلالة دلالة إحرائية أثخ ذك  ، ** تفيج بػجػدالقجرة التشبؤية للأرباحلستغيخ التابع: ا  

 .)قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرائية(الشتائج ليحه الاختبارات 

 الثالثة: فخعيةالنتائج فخضية الجراسة  4-1-3

لا يؽجج أثخ ذك دلالة إحرائية لجؽدة الافراح عؼ ‌عمى " الثالثة الفخعيةفخضية الجراسة تشز 
مؼ  ةالسقاسالسعمؽمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشؽية السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية 

 " السجرجة في بؽرصة فمدطيؼ. في الذخكات الرشاعية كالخجماتيةجؽدة السدتحقات السحاسبية خلاؿ 

لجػدة  أثخ بجراسة الستعمقة الثالثة الفخعية الجراسة فخضية عغ كللإجابة سابقا، لو الإشارة تع لسا كفقا
الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 

البديط  الخصي الانحجار تحميل استخجاـ سيتع ،اسبيةجػدة السدتحقات السحمغ خلاؿ  ةالسقاس
(Multiple Linear Regression)، ىػ ككسا ،  الإيفاء يدتمدـ الاختبار ىحا استخجاـ إف   معمػـ

 .مشيا التحقق يدتمدـ شخكط بسجسػعة
 Durbin، ك سسيخنػؼ-كػلسػجػركؼ، بيجيغ-بخكش الاختبارات نتائج أضيخت سبق، ما عمى كبشاء

Watson   الأخصاء تبايغ ثبات عجـ مذكمة مغ يعانيلا  الجراسة نسػذج أف (3-4) ججكؿ فيالػاردة 
 عمى التغمب سيتع كبالتالي ا،يشبيع تػزيعا يتػزع لا لمشسػذج التقجيخ خصأبيشسا  الحاتي، الارتباط العذػائية،

 .Robust Stander Error (Rogers, 1993) خاصية  باستخجاـ كمةالسذ ىحه
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 إحرائية دلالة ذكايجابي  أثخ كجػد الى (3-4) ججكؿ في الػاردة الشتائج تذيخ سبق ما عمى ادكبالاعتس
لجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح 

( 0.000) ائيةالإحر الجلالة قيسة بمغت حيث، جػدة السدتحقات السحاسبيةمغ خلاؿ  ةالسقاسالسحاسبية 
 كسا الثالثة، الفخعية الفخضية رفس الى يؤدؼ مسا ،((α=0.05 السعشػية الجلالة مدتػػ  مغ أقل كىي

 عمى القجرةجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة ل أف كنلاحع
جػدة السدتحقات مغ خلاؿ  ةلسقاساجػدة الأرباح السحاسبية  في التبايغ مغ( %14.51) تفديخ

السالية  ىاتقاريخ السحاسبية في  معمػماتياعغ الذخكة افراح  ندبةزيادة ، كسا كنلاحع أف السحاسبية
 .(%0.11بسقجار ) جػدة مدتحقاتيا السحاسبيةيؤدؼ الى زيادة في  %(1)الدشػية السشذػرة بسقجار 

 (3-4ججكؿ )

جؽدة الافراح عؼ السعمؽمات السحاسبية في التقاريخ  أثخالثاني الستعمق بجراسة ال نتائج نسؽذج 
جؽدة السدتحقات مؼ خلاؿ  ةالسقاسالسالية الدشؽية السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية 

 السحاسبية

 السعاملات السدتقل الستغيخ
Β 

 دالة الاختبار
 (t-statistic) 

 الجلالة الإحرائية
 (Sig.) 

 0.016** 2.45- 0.0428- (  )ثابت الانحجار 
 0.000** 4.44 0.0011 (  )جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية

 (                       )  بيجيؼ-اختبار بخكش
 (                                   )   سسيخنؽؼ لتقجيخ الخطأ-اختبار كؽلسؽجؽركؼ

 Durbin Watson 1.923ختبارا قيسة
(    ) )  اختبار نسؽذج الجراسة                        ) 

 0.1451 (  )معامل التحجيج 
: تسثل  ، (α=0.05)مدتػػ دلالة دلالة إحرائية أثخ ذك  ، ** تفيج بػجػدلستغيخ التابع: جؽدة السدتحقات السحاسبيةا  

 .قيسة الجلالة الإحرائية()قيسة الاختبار، خلايا الشتائج ليحه الاختبارات 
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 :الخابعة الفخعيةنتائج فخضية الجراسة  4-1-4

لا يؽجج أثخ ذك دلالة إحرائية لجؽدة الافراح عؼ ‌عمى " الخابعة الفخعيةفخضية الجراسة تشز 
مؼ  ةالسقاسالسعمؽمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشؽية السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية 

في الذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بؽرصة الخمؽ مؼ مسارسات إدارة الأرباح ؿ خلا 
 " فمدطيؼ.

لجػدة  أثخ بجراسة الستعمقة الخابعة الفخعية الجراسة فخضية عغ كللإجابة سابقا، لو الإشارة تع لسا كفقا
عمى جػدة الأرباح السحاسبية  الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة

البديط  الخصي الانحجار تحميل استخجاـ سيتع ،الخمػ مغ مسارسات إدارة الأرباحالسقاس مغ خلاؿ 
(Multiple Linear Regression)، ىػ ككسا ،  الإيفاء يدتمدـ الاختبار ىحا استخجاـ إف   معمػـ

 .مشيا التحقق يدتمدـ شخكط بسجسػعة
 Durbin، ك سسيخنػؼ-كػلسػجػركؼ، بيجيغ-بخكش الاختبارات نتائج تأضيخ  سبق، ما عمى كبشاء

Watson   الأخصاء تبايغ ثبات عجـ مذكمة مغ يعانيلا  الجراسة نسػذج أف (4-4) ججكؿ فيالػاردة 
 عمى التغمب سيتع كبالتالي ا،يشبيع تػزيعا يتػزع لا لمشسػذج التقجيخ خصأبيشسا  الحاتي، الارتباط العذػائية،

 .Robust Stander Error (Rogers, 1993) خاصية  باستخجاـ كمةلسذا ىحه
 إحرائية دلالة ذك أثخ كجػدعجـ  الى (4-4) ججكؿ في الػاردة الشتائج تذيخ سبق ما عمى كبالاعتساد

لجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح 
 الإحرائية الجلالة قيسة بمغت حيث، الخمػ مغ مسارسات إدارة الأرباحمغ خلاؿ  ةاسالسقالسحاسبية 

 الخئيدية الفخضية قبػؿ الى يؤدؼ مسا ،((α=0.05 السعشػية الجلالة مدتػػ  مغ كبخأ كىي( 0.8529)
 الخابعة.
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 (4-4ججكؿ )

السحاسبية في التقاريخ السالية  جؽدة الافراح عؼ السعمؽماتأثخ الثاني الستعمق بجراسة النتائج نسؽذج 
 مؼ خلاؿ الخمؽ مؼ مسارسات إدارة الأرباح السقاسةالدشؽية السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية 

 السعاملات السدتقل الستغيخ
Β 

 دالة الاختبار
 (t-statistic) 

 الجلالة الإحرائية
 (Sig.) 

 0.344 0.95 0.517 (  )ثابت الانحجار 
 0.8529 0.19- 0.0013- (  )راح عغ السعمػمات السحاسبيةجػدة الاف

 (                       )  بيجيؼ-اختبار بخكش
 (                                   )   سسيخنؽؼ لتقجيخ الخطأ-اختبار كؽلسؽجؽركؼ

 Durbin Watson 2.347ختبارا قيسة
(    ) )  راسة اختبار نسؽذج الج                       ) 

 0.000 (  )معامل التحجيج 
:  ، (α=0.05)مدتػػ دلالة دلالة إحرائية أثخ ذك  ، ** تفيج بػجػدالخمؽ مؼ مسارسات إدارة الأرباح لستغيخ التابع: ا  

 .ائية()قيسة الاختبار، قيسة الجلالة الإحرتسثل خلايا الشتائج ليحه الاختبارات 

 أثخ كجػد نلاحع مدبقا، دراستيا تست التي الاربعة الفخعية بالفخضيات الخاصة لمشتائج كعمى ذلظ ككفقا
 الأرباح جػدة عمى السشذػرة الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح لجػدة ايجابي

 الأرباح باستسخارية متسثمة مؤشخات لاثث خلاؿ مغ كالسقاسة كالخجماتية الرشاعية لمذخكات السحاسبية
(Sig.=0.002)للأرباح التشبؤية ،القجرة (Sig.=0.001)السحاسبية السدتحقات ،كجػدة 
(Sig.=0.000.) 

جؽدة الافراح عؼ السعمؽمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشؽية نتائج تأثيخ  مقارنة 4-1-5
كات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بؽرصة فمدطيؼ لمذخ السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية 

 (:2021-2015خلاؿ الفتخة )

جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة ىجفت الجراسة لكياس أثخ 
سثمة لمذخكات الرشاعية كالخجماتية كالسقاسة مغ خلاؿ أربعة مؤشخات متعمى جػدة الأرباح السحاسبية 

كالخمػ مغ مسارسات إدارة استسخارية الأرباح، القجرة التشبؤية للأرباح، جػدة السدتحقات السحاسبية ب
جػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في كجػد أثخ ايجابي ل، فيتزح مغ خلاؿ الشتائج الأرباح

 كالسقاسةلرشاعية كالخجماتية التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية لمذخكات ا



75 
 

جػدة ك ، (Sig.=0.001)، القجرة التشبؤية للأرباح(Sig.=0.002) مغ خلاؿ باستسخارية الأرباح
جػدة الافراح عغ (، بيشسا عجـ كجػد أثخ ذك دلالة إحرائية لSig.=0.000) السدتحقات السحاسبية

عمى جػدة الأرباح السحاسبية لمذخكات السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة 
 (.Sig.=0.8529)رة الأرباحالخمػ مغ مسارسات إداالسقاسة مغ خلاؿ  الرشاعية كالخجماتية

الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ التأثيخ الأبخز لجػدة أف مغ جية أخخػ تذيخ الشتائج 
السقاسة مغ خلاؿ جػدة السدتحقات السحاسبية  سحاسبيةعمى جػدة الأرباح الكاف  السالية الدشػية السشذػرة

القجرة التشبؤية للأرباح مغ خلاؿ  السقاسةجػدة الأرباح السحاسبية (، تلا ذلظ تأثيخىا   =0.1451)
( عمى   =0.0817السقاسة مغ خلاؿ استسخارية الأرباح )جػدة الأرباح السحاسبية (، ك   =0.925)

 التػالي.

 (5-4ججكؿ )

جؽدة الافراح عؼ السعمؽمات السحاسبية في التقاريخ  أثخالستعمقة بجراسة لجراسة ا نساذجنتائج  
لمذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في  السالية الدشؽية السشذؽرة عمى جؽدة الأرباح السحاسبية
 (2021-2005بؽرصة فمدطيؼ خلاؿ الفتخة )

 

 (باح المحاسبيتجودة الأرالمتغيراث التابعت )مؤشراث 

استمراريت 

 الأرباح

القذرة التنبؤيت 

 للأرباح

جودة 

المستحقاث 

 المحاسبيت

الخلو من 

ممارساث 

 إدارة الأرباح

   **-8.84 E+7 **4.57 E+7 **-0.0428 0.517 
جودة الافصاح عن 

 المعلوماث المحاسبيت
**1381383 **704735.7 **0.0011 -0.0013 

Sig. 0.002 0.001 0.000 0.8529 
   0.0817 0.0925 0.1451 0.000 
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  :الجراسات الدابقةمحاكر كمقارنتيا مع  الشتائج كمشاقذة ممخص 4-2

 تتمخص الجراسة بسجسؽعة مؼ الشتائج كىي:  4-2-1

لجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة  ايجابيىشاؾ أثخ  .1
لمذخكات الرشاعية كالخجماتية استسخارية الأرباح مغ خلاؿ  السقاسةػدة الأرباح السحاسبية عمى ج

 السجرجة في بػرصة فمدصيغ.
جػدة جػدة الإفراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة تؤثخ ايجابا عمى  .2

رباح لمذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة القجرة التشبؤية للأمغ خلاؿ  السقاسةالأرباح السحاسبية 
 في بػرصة فمدصيغ.

جػدة جػدة الإفراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرة تؤثخ ايجابا عمى  .3
جػدة السدتحقات السحاسبية لمذخكات الرشاعية كالخجماتية مغ خلاؿ  السقاسةالأرباح السحاسبية 

 فمدصيغ.السجرجة في بػرصة 
جػدة  عمى جػدة الإفراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية الدشػية السشذػرةلا تؤثخ  .4

لمذخكات الرشاعية كالخجماتية الخمػ مغ مسارسة إدارة الأرباح مغ خلاؿ  السقاسةالأرباح السحاسبية 
 السجرجة في بػرصة فمدصيغ.

 :الدابقة لجراساتا محاكر مع كمقارنتيا الشتائج مشاقذة 4-2-2
 خلاؿ مؼ السقاسة السحاسبية الأرباح جؽدة عمى السعمؽمات عؼ الافراح جؽدة أثخ نتائج 4-2-2-1

 .الأرباح استسخارية

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الإفراح لجػدة ايجابي أثخ كجػد الجراسة أضيخت
 قجرة الشتائج كأضيخت كسا الأرباح، استسخارية خلاؿ مغ سقاسةال السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة

 السحاسبية الأرباح جػدة في التبايغ مغ%( 8.17) تفديخ عمى عشيا السفرح السحاسبية السعمػمات
)  دراسة ك ،( 2020 ،أحسج)  دراسة مع تتفق بحلظ كىي.  الأرباح استسخارية خلاؿ مغ السقاس

Abeysekera et.al,2021  ,)راسةد ك  (Ali,2019 )أف إلى الجراسات بعس نتائج تػصمت حيث 
 فذل أك تعثخ دكف  الأرباح كاستسخارية السحاسبية الأرباح جػدة في يتسثل السحاسبي الإفراح جػدة أثخ

 السالية التجفقات كصافي السالي العائج كمعجؿ السحاسبي الافراح درجة بيغ معشػية علاقة ككجػد مالي
 لمذخكة كالسدتقبمي الحالي الأداء عكذ عمى الحالية الأرباح بقجرة ذلظ كيفدخ. الذخكة استسخارية كتعديد
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 عغ كعجالة برجؽ السحاسبية السعمػمات عغ الافراح خلاؿ مغ الذخكة تعمشيا التي الأرباح تعبيخ كمجػ
 زادت سبيالسحا الافراح جػدة درجة زادت فكمسا السالية؛ بالتجفقات ارتباشيا كمجػ الحكيكية الأرباح

 .الأرباح استسخارية خلاؿ مغ السحاسبية الارباح جػدة درجة

 السحاسبية الأرباح جؽدة عمى السحاسبية السعمؽمات عؼ الافراح جؽدة أثخ نتائج 4-2-2-2
 . للأرباح التشبؤية القجرة خلاؿ مؼ السقاسة

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح لجػدة ايجابي أثخ كجػد الجراسة أضيخت
 الشتائج كأضيخت كسا للأرباح، التشبؤية القجرة خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة

 السحاسبية الأرباح جػدة في التبايغ مغ%( 9.25) تفديخ عمى عشيا السفرح السحاسبية السعمػمات قجرة
(,  Abeysekera et.al,2021)  دراسةمع  تتفق بحلظ ىيك . للأرباح التشبؤية القجرة خلاؿ مغ السقاسة

 مغ بالجػدة تتستع السالية كالأسػاؽ الذخكات أرباح  الى الشتائج كتػصمت,  ( 2018, غرغ)  دراسة ك
 عغ الإفراح كأف,  السدتقبمية بالأرباح التشبؤ عمى كالقجرة السحاسبية، الأرباح باستسخارية تستعيا خلاؿ

 اف. الاستخاتيجية قخاراتيع كتجعع السرالح ذكؼ  الأشخاؼ رؤية مشطػر مغ تغيخ السالية بالسخاشخ التشبؤات
 كالفتخة الحالية لمفتخة السالي الافراح بجػدة كاؼ بذكل يختبط الحالية الفتخة في الاستجامة عغ الافراح

 الأرباح إدارة مسارسات تخفيس إلى يؤدؼ الجكلية السحاسبة معاييخ تصبيق أف إلى ذلظ كيعػؿ. السقبمة
 السحاسبية الأرباح جػدة زيادة كبالتالي السالية للأرباح التشبؤات دقة عمى إيجاباً  يشعكذ مسا جػدتيا كزيادة

 . للأرباح التشبؤية القجرة خلاؿ مغ

 السحاسبية الأرباح جؽدة عمى السحاسبية السعمؽمات عؼ الافراح جؽدة أثخ نتائج 4-2-2-3
 . السحاسبية سدتحقاتال جؽدة خلاؿ مؼ السقاسة

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح لجػدة ايجابي أثخ كجػد الجراسة أضيخت
 كأضيخت كسا السحاسبية، السدتحقات جػدة خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة

 الأرباح جػدة في التبايغ مغ%( 14.51) يختفد عمى عشيا السفرح السحاسبية السعمػمات قجرة الشتائج
 الى يؤدؼ%( 1) بسقجار الإفراح ندبة كزيادة, السحاسبية السدتحقات جػدة خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية

(, 2021,  الشجار)  دراسة مع تتفق بحلظ كىي%(. 0.11) بسقجار السحاسبية مدتحقاتيا جػدة في زيادة
 السحاسبية السدتحقات جػدة تحديغ عمى ايجابي أثخ السحاسبي حالإفرا لجػدة أف الشتائج أضيخت حيث

 في بالجػدة تستعيا خلاؿ مغ بالجػدة تتستع السالية كالأسػاؽ الذخكات أرباح كأف السالي كالابلاغ
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 ذلظ كيفدخ. الأرباح معمػمات عغ عكدية تغحية كتقجيع السحاسبية، الأرباح كتسييج السحاسبية، مدتحقاتيا
 مسا السدتقبمية السالية التجفقات تحقيق عمى الذخكة لقجرة مؤشخاً  تقجـ السحاسبية السدتحقات جػدة أف إلى
 .السحاسبية الأرباح جػدة درجة مغ يديج

 السحاسبية الأرباح جؽدة عمى السحاسبية السعمؽمات عؼ الافراح جؽدة أثخ نتائج 4-2-2-4
 .الأرباح إدارة مسارسات مؼ الخمؽ خلاؿ مؼ السقاسة

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح لجػدة أثخ كجػد عجـ الجراسة ختأضي
 بحلظ كىي الأرباح، إدارة مسارسات مغ الخمػ خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة

 ابػ ك الشػر ابػ)  دراسة(, 2017,  العػاكدة,  نػر)  دراسة(, 2019, مميحي ك عخفة) دراسة مع تتفق
 في الديادة اف الجراسات نتائج كأضيخت(, Jatinigrum et al, 2016)  دراسة(,  2017, شالب

 كجػد,  عشيا السعمغ الارباح جػدة مغ تخفع كبالتالي الارباح ادارة مسارسات مغ تخفس الإفراحات
 إفراحات لجييا التي ذخكاتال أف كجج حيث الأرباح، إدارة كمسارسات الإفراح جػدة بيغ سمبية علاقة
 معاييخ بتصبيق تتعمق دراسات كفي ك صحيح كالعكذ الأرباح إدارة لسسارسة أكثخ تتجو أقل بجػدة

 الجكلية السالي التقخيخ معاييخ تأثيخ عجـ( 2019, مميحي, عخفة) دراسة أضيخت( IFRS)  السالية التقاريخ
 بشػعييا الخبح إدارة عمى( IFRS) معاييخ يقلتصب معشػؼ  تأثيخ يػجج لا حيث, السحاسبة جػدة عمى

 خالية مالية تقاريخ بتقجيع كثيقاً  ارتباشاً  تختبط السحاسبية الأرباح جػدة بأف ذلظ كيفدخ. كالفعمي السحاسبي
 تجفقات مغ بيا يتعمق كما لمذخكة السالية الأرباح مرجاقية مجػ عمى التأثيخ أك التعجيل أك التذػيو مغ

 .الارباح ادارة مغ الخالية الأرباح ىي السحاسبية رباحالأ فجػدة, مالية

 التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح لجػدة الأبخز التأثيخ أف الشتائج تذيخ أخخػ  جية مغ
 السحاسبية السدتحقات جػدة خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى كاف السشذػرة الدشػية السالية

(0.1451=R^2)، للأرباح التشبؤية القجرة خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة تأثيخىا ذلظ لات 
(0.925=R^2)، الأرباح استسخارية خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح كجػدة (0.0817=R^2 )

 .التػالي عمى
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 الخامذ الفرل 

 الاستشتاجات كالتؽصيات 
لافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية جػدة اأثخ ىجفت ىحه الجراسة الى التعخؼ عمى 

لمذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بػرصة الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 
، كبعج استعخاض الأدبيات الدابقة كالإشار الشطخؼ كالحؼ جاءت (2021-2015فمدصيغ خلاؿ الفتخة )

شسمتيا كمغ ثع اختبار فخضياتيا، ندتعخض في ىحا الفرل الاستشتاجات بو الجراسة لكل التغيخات التي 
 كالتػصيات السشبثقة عغ ىحه الجراسة. 

 الاستشتاجات:  5-1
 ندتشتج مؼ خلاؿ اختبار فخضيات الجراسة مجسؽعة مؼ الاستشتاجات ىي: 

ػماتيا السحاسبية بشدبة افراح جيجة عغ معم تتستع الرشاعية كالخجماتية تدتشتج الجراسة أف الذخكات .1
عغ معمػماتيا السحاسبية في زيادة مدتسخة شػؿ (، كأف ندبة افراحيا 2021-2015تخة )خلاؿ الف

 بشدب ضئيمة.كلكشيا فتخة الجراسة 
تقبل باستسخارية الأرباح الحالية في السد تدتشتج الجراسة أف الذخكات الرشاعية كالخجماتية تتستع .2

ستع بجػدة تخلاؿ فتخة الجراسة، بالتالي ت سدتقبميةالتشبؤ بالأرباح الب رةكتتستع بالقجخلاؿ فتخة الجراسة، 
 في الأرباح السحاسبية.

السحاسبية  السدتحقاتبارتفاع في جػدة تدتشتج الجراسة أف الذخكات الرشاعية كالخجماتية تتستع  .3
  كبالتالي ارتفاع في جػدة الأرباح السحاسبية.

التي مارست إدارة الأرباح بشدب متفاكتة خلاؿ فتخة  جماتيةالذخكات الرشاعية كالختفاكت ندبة  .4
 الجراسة.

لجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ ذك دلالة إحرائية  ايجابي أثخ تبيغ أف ىشاؾ .5
مغ خلاؿ استسخارية الأرباح لمذخكات  السقاسةالسالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 

 .كالخجماتية السجرجة في بػرصة فمدصيغ الرشاعية
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لجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ ذك دلالة إحرائية  تبيغ كجػد أثخ ايجابي .6
 القجرة التشبؤية للأرباحمغ خلاؿ  السقاسةالسالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 

 ػرصة فمدصيغلمذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في ب
لجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ ذك دلالة إحرائية  ايجابي كجػد أثختبيغ  .7

 جػدة السدتحقات السحاسبيةمغ خلاؿ  السقاسةالسالية الدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 
 .لمذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بػرصة فمدصيغ

لجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية في التقاريخ السالية خ ذك دلالة إحرائية عجـ كجػد أث .8
مغ خلاؿ الخمػ مغ مسارسة إدارة الأرباح  السقاسةالدشػية السشذػرة عمى جػدة الأرباح السحاسبية 

  .لمذخكات الرشاعية كالخجماتية السجرجة في بػرصة فمدصيغ
جػدة ىي بجػدة الافراح عغ السعمػمات السحاسبية تأثخا  ةجػدة الأرباح السحاسبيإف أبخز مؤشخات  .9

 ، استسخارية الأرباح عمى التػالي.القجرة التشبؤية للأرباح السدتحقات السحاسبية، تلا ذلظ

 :التؽصيات  5-2
 كاضح أثخ ليا لسا السحاسبية السعمػمات عغ كالإفراح لمذفافية الايجابي بالأثخ الذخكات ادارة تػعية -

 . السحاسبية الأرباح جػدة عمى خبالتأثي

 كاعصاء الأرباح بإدارة التلاعب عمى الذخكات قجرة مغ الحج في كالخقابية الاشخافية الجيات دكر تفعيل -
 . دقيقة غيخ محاسبية معمػمات

 كاف كامل بذكل تصبيقيا يتع لع التي السحاسبي الافراح جػدة بسؤشخات بالاىتساـ الذخكات نػصي -
 الافراح جػدة تعديد عمى ايجابي أثخ مغ لو لسا كمي بذكل تصبيقيع بسحاكلة عمييع ءالزػ  يدمصػا

 .  السحاسبية الارباح جػدة تعديد كبالتالي السحاسبي

مغ خلاؿ  السحاسبي الافراح جػدة مدتػػ  كزيادة لتصػيخ بالدعي بالاىتساـ الذخكات نػصي  -
 .  الإفراح الصػعي

 الارباح جػدة عمى كاضح سمبي أثخ مغ ليا لسا الارباح ادارة مسارسات بالابتعاد عغ الذخكات نػصي -
 . السحاسبية
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 السلاحق:

 (1ممحق )

كالخجماتية عؼ  (: السؤشخات التي اعتسجتيا الجراسة في تقييػ افراح الذخكات الرشاعية1-1ممحق )
 (2021-2015معمؽماتيا السحاسبية مؼ خلاؿ التقاريخ السالية السشذؽرة خلاؿ الفتخة )

 السؤشخات الخقػ
I1 خ الساليةتتػافخ معمػمات عامة عغ الػحجة مثل اسع الػحجة ، عشػانيا ، ككيفية التخاسل معيا الكتخكنيا كىػاتفيا ، كالفتخة التي تغصييا التقاري 
 نبحة مػجدة عغ الذكل القانػني لمػحجة كأغخاضيا كتاريخيا كشبيعة نذاشيا كسسات الدػؽ الحؼ تتعامل معو تتػافخ 2
 تتػافخ بيانات تفريمية عغ ليكل السمكية كتصػر ىحا الييكل ، كمقجار السمكية الستاحة لمتجاكؿ في سػؽ الاكراؽ السالية 3
 القػائع الساليةالافراح عغ العسمة السدتخجمة في التعبيخ عغ  4
 يتع عخض القػائع السالية بصخيقة مشطسة تخكد عمى البشػد الجػىخية لستمقي العخض التقاريخ السالية 5
 يتع عخض القػائع السالية بصخيقة تتسيد بالاتداؽ بحيث لا تختمف برػرة جػىخية مغ فتخة مالية لأخخػ  6
 تيغ ماليتيغ مع بياف مدببات تػاجج الفخكؽ الجػىخيةيتع عخض القػائع السالية بأسمػب مقارف يتزسغ فتخ  7
 يتع عخض القػائع السالية بأسمػب يتدق مع أسمػب العخض الستبع في عسػـ كحجات القصاع الحؼ تشتسي لو الػحجة 8
 تخمػ الرياغة الشرية لبشػد القػائع السالية مغ الأخصاء الإملائية كالشحػية. 9
 الأخصاء الخقسية الشاتجة عغ الديػ في مخحمة كتابة القػائع السالية.تخمػ القػائع السالية مغ  10
 لسلاؾيذتسل الافراح عمى تػضيحات حػؿ رقع الخبح ككيفية تأثيخه عمى قائسة السخكد السالي كقائسة التجفقات الشقجية كقائسة التغيخ في حقػؽ ا 11
 ية كبسا لا يؤثخ عمى الاتداؽ كالقابمية لمسقارنة.يذتسل الافراح عمى تفريلات أعجاد قائسة التجفقات الشقج 12
 لا تتزسغ القػائع السالية تكخاراً لمبشػد السفرح إلا بسقجار ما يمدـ لأغخاض الافراح التفريمي عغ مفخدات قائسة التجفقات الشقجية 13
 يتع تػضيف الججاكؿ لمتعبيخ عغ البيانات السالية كغيخ السالية ذات التعبيخ الكسي. 14
 يتع تػضيف الشرػص الذخحية لمتعبيخ عغ الإيزاحات التفديخية ككحلظ البيانات السالية كغيخ السالية ذات التعبيخ غيخ الكسي. 15
 الستجاكلة برػرة تفريمية تسكغ مغ تقييع رأس الساؿ العامل كمخكد الديػلة كالالتداماتيتع عخض مفخدات الأصػؿ الستجاكلة  16
 قائسة الجخل برػرة تفريمية مشطسة تعتسج عمى التسييد بيغ السفخدات التذغيمية كالسفخدات غيخ التذغيمية.يتع عخض مفخدات  17
 يتػافخ بياف بالقيػد القانػنية ذات الرمة بالأصػؿ الثابتة سػاء السمسػسة أك غيخ السمسػسة. 18
 كيسة )تأثيخ الأرقاـ السحاسبية السفرح عشيا في الكيسة الدػقية لمػحجة.يفي العخض التفريمي لمقػائع السالية بأغخاض تقييع مدتػػ ملاءمة ال 19
 يتػافخ الافراح عغ الصخيقة الستبعة في أعجاد قائسة التجفقات الشقجية ، مع بياف القيػد الستعمقة بتصبيق الصخيقة. 20
 يتػافخ الافراح عغ ربحية الديع 21
 ي الستخرز بالتذػيريتػافخ مدتػػ مغ التفريل لا يريب الستمق 22
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 ىشاؾ تػازف بيغ التفريلات كالجمج تخاعي الػزف الشدبي لمسفخدات السفرح عشيا 23
 يتع عخض مفخدات القخكض برػرة تفريمية متزسشة أجاؿ كشخكط الائتساف كبرػرة تسكغ مغ تقييع السخكد الأئتساني 24
 يتػافخ الافراح عغ نريب الديع مغ التػزيعات 25
 بياف بالذخكات التابعة كالذكيقة ذات الرمة ، مع بياف تفريمي بالسمكية الستبادلة بيشيع يتػافخ 26
 تتػافخ بيانات عغ خرائز السشتجات أك الخجمات التي تقجميا الػحجة 27
 يتػافخ بياف بتأثيخ السعاملات مع الػحجات التابعة كالػحجات القابزة ذات السمكية التبادلية. 28
 ISOنات عغ مدتػػ اعتسادية مشتجات الػحجة كتػافقيا مع الارشادات الرادرة عغ جيات ميشية اك تشطيسية مثل تتػافخ بيا 29
 يتػافخ الافراح عغ التػزيعات. 30
 يتػافخ بياف بالجداءات التشطيسية التي كقعت عمى الػحجة مغ قبل الجية السشطسة بدػؽ الاكراؽ السالية 31
 لسالية ذات الرمة بتغيخات أسعار الرخؼ.يتػافخ بياف بالآثار ا 32
 يتع تػضيف الأشكاؿ التػضيحية لمتعبيخ عغ التصػرات التاريخية كبخاصة سعخ الديع كحجع السبيعات كالذخيحة الدػقية. 33
 يتػافخ تذكيل مجمذ الادارة ، مع نبحه عغ التاريخ السيشي لكل مشيع 34
 ائخ الخأسسالية بخاصة في حالة زيادة الػزف الشدبي لتمظ السفخدات.يتػافخ بياف بتفريلات الأرباح أك الخد 35
 السالية. الاستثساراتيتػافخ بياف عغ الآثار السالية الستختبة عمى تغيخات قيسة  36
 بتمظ البشػديتػافخ بياف بتفريلات الأصػؿ غيخ السمسػسة كبخاصة عشرخؼ الذيخة كالتخاخيز مع تػضيح الاحكاـ كالتقجيخات ذات الرمة  37
 التشطيسي لمذخكة ، مع بياف مػقع لجشة السخاجعة داخل الييكل التشطيسي لمييكليتػافخ شكل تػضيحي  38
 تتػافخ نبحه عغ لجشة السخاجعة في حالة تػافخىا ، كنبحة مػجدة عغ أعزائيا ، كبخاصة التاريخ السيشي لكل مشيع 39
 لستبعة في أعجاد قائسة التجفقات الشقجية.يذتسل الافراح عمى تػضيحات عغ الصخيقة ا 40

 

(: نتائج تقييػ افراح الذخكات الرشاعية كالخجماتية عؼ معمؽماتيا السحاسبية مؼ خلاؿ 1-2ممحق )
 2015التقاريخ السالية السشذؽرة خلاؿ الدشة 

 PALTEL PEC RSR AHC NSC BPC JPH PLC BJP APC ELECTRODE GMC رقػ السؤشخ

I1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
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I7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I11 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I12 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I13 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I14 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I16 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I17 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I18 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I19 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I20 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I21 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I22 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I23 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I24 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I25 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 

I26 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 

I27 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 

I28 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 

I29 1 0 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I30 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 0 

I31 1 0 0 0 1 1 1 0 1 1 1 1 

I32 1 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 

I33 1 1 0 1 0 1 1 0 1 1 0 1 

I34 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 

I35 1 1 0 0 0 1 1 1 0 1 1 1 
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I36 1 1 0 0 0 1 1 1 0 1 1 1 

I37 1 1 0 0 1 0 0 1 1 0 0 0 

I38 0 0 0 0 1 0 1 0 1 1 1 1 

I39 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 

I40 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 

 

(: نتائج تقييػ افراح الذخكات الرشاعية كالخجماتية عؼ معمؽماتيا السحاسبية مؼ خلاؿ 1-3ممحق )
 2016التقاريخ السالية السشذؽرة خلاؿ الدشة 

 PALTEL PEC RSR AHC NSC BPC JPH PLC BJP APC ELECTRODE GMC رقػ السؤشخ

I1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I11 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I12 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I13 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I14 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I16 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I17 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I18 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I19 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
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I20 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I21 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I22 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I23 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I24 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I25 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 

I26 1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 

I27 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 

I28 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 

I29 1 0 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I30 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 0 

I31 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 

I32 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 

I33 1 1 0 1 0 1 1 0 1 1 0 1 

I34 1 0 1 0 1 1 1 0 1 1 0 1 

I35 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 

I36 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 

I37 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 0 

I38 0 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 

I39 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 

I40 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 

 

السحاسبية مؼ خلاؿ  (: نتائج تقييػ افراح الذخكات الرشاعية كالخجماتية عؼ معمؽماتيا1-4ممحق )
 2017التقاريخ السالية السشذؽرة خلاؿ الدشة 

 PALTEL PEC RSR AHC NSC BPC JPH PLC BJP APC ELECTRODE GMC رقػ السؤشخ

I1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
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I4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I11 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I12 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I13 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I14 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I16 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I17 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I18 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I19 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I20 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I21 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I22 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I23 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I24 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I25 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 

I26 1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 

I27 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 

I28 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 

I29 1 0 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I30 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 0 

I31 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 

I32 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 
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I33 1 1 0 1 0 1 1 0 1 1 0 1 

I34 1 0 1 0 1 1 1 0 1 1 0 1 

I35 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 

I36 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 

I37 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 0 0 

I38 0 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 

I39 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 

I40 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 

 

(: نتائج تقييػ افراح الذخكات الرشاعية كالخجماتية عؼ معمؽماتيا السحاسبية مؼ خلاؿ 1-5ممحق )
 2018التقاريخ السالية السشذؽرة خلاؿ الدشة 

 PALTEL PEC RSR AHC NSC BPC JPH PLC BJP APC ELECTRODE GMC رقػ السؤشخ

I1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I11 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I12 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I13 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I14 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I16 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
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I17 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I18 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I19 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I20 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I21 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I22 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I23 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I24 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 

I25 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 

I26 1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 

I27 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 

I28 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 

I29 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I30 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 0 

I31 1 1 0 0 1 1 1 0 1 1 1 1 

I32 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 

I33 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1 0 1 

I34 1 0 1 0 1 1 1 0 1 1 0 1 

I35 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 

I36 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 

I37 1 1 0 1 0 0 1 1 1 0 0 0 

I38 0 0 0 0 1 0 0 1 1 1 1 1 

I39 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 

I40 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 
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(: نتائج تقييػ افراح الذخكات الرشاعية كالخجماتية عؼ معمؽماتيا السحاسبية مؼ خلاؿ 1-6ممحق )
 2019التقاريخ السالية السشذؽرة خلاؿ الدشة 

 PALTEL PEC RSR AHC NSC BPC JPH PLC BJP APC ELECTRODE GMC رقػ السؤشخ

I1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I11 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I12 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I13 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I14 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I16 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I17 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I18 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I19 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I20 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I21 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I22 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I23 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I24 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 

I25 1 1 1 1 0 1 0 0 0 1 0 1 

I26 1 1 1 0 1 0 1 0 0 0 1 0 
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I27 0 0 0 1 1 1 0 1 1 0 0 1 

I28 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 

I29 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I30 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 

I31 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 

I32 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I33 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 0 

I34 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 

I35 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I36 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 

I37 1 1 1 1 0 1 0 0 0 1 0 1 

I38 1 1 1 0 1 0 1 0 0 0 1 0 

I39 0 0 0 1 1 1 0 1 1 0 0 1 

I40 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 

 

(: نتائج تقييػ افراح الذخكات الرشاعية كالخجماتية عؼ معمؽماتيا السحاسبية مؼ خلاؿ 1-7ممحق )
 2020سشذؽرة خلاؿ الدشة التقاريخ السالية ال

 PALTEL PEC RSR AHC NSC BPC JPH PLC BJP APC ELECTRODE GMC رقػ السؤشخ

I1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
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I11 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I12 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I13 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I14 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I16 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I17 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I18 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I19 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I20 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I21 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I22 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I23 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 
I24 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 
I25 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 
I26 1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 
I27 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 
I28 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 
I29 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 
I30 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 
I31 1 1 0 0 1 1 1 0 1 1 1 1 
I32 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 
I33 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1 0 1 
I34 1 0 1 0 1 1 1 0 1 1 0 1 
I35 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 
I36 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 
I37 1 1 0 1 0 0 1 1 1 0 0 0 
I38 0 0 0 0 1 0 0 1 1 1 1 1 
I39 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 
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I40 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 
 

ت الرشاعية كالخجماتية عؼ معمؽماتيا السحاسبية مؼ خلاؿ (: نتائج تقييػ افراح الذخكا1-8ممحق )
 2021التقاريخ السالية السشذؽرة خلاؿ الدشة 

 PALTEL PEC RSR AHC NSC BPC JPH PLC BJP APC ELECTRODE GMC رقػ السؤشخ

I1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I11 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I12 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I13 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I14 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I16 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I17 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I18 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I19 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I20 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I21 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I22 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

I23 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 
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البيانات الستعمقة بقياس جؽدة الأرباح السحاسبية كالسقاس مؼ خلاؿ استسخارية الارباح  (:1-9ممحق )
 (2021-2015خلاؿ الفتخة )

رمد 
 الذخكة 

أرباح  السحاسبية  الدشة
التذغيمية الدشة 

 (شيكل) الدابقة

باح السحاسبية ر الا 
التذغيمية  الدشة 

 )شيكل(الحالية

عادلة انحجار أرباح الدشة م
 الحالية عمى الدشة الدابقة

PALTEL 2015 151955000 153450000 151592697.2 

PALTEL 2016 147552000 151955000 150121153.0 

PALTEL 2017 140802000 147552000 145787233.8 

I24 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I25 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I26 1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 

I27 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 

I28 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 

I29 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 

I30 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 

I31 1 1 0 0 1 1 1 0 1 1 1 1 

I32 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 

I33 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1 0 1 

I34 1 0 1 0 1 1 1 0 1 1 0 1 

I35 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 

I36 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 

I37 1 1 0 1 0 0 1 1 1 0 0 0 

I38 0 0 0 0 1 0 0 1 1 1 1 1 

I39 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 

I40 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 
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PALTEL 2018 122622000 140802000 139143137.9 

PALTEL 2019 134193000 122622000 121248372.7 

PALTEL 2020 142814000 134193000 132637829.7 

PALTEL 2021 144039000 142814000 141123570.6 

PEC 2015 20852993 14404954 14729196.8 

PEC 2016 22827910 20852993 21076069.4 

PEC 2017 17087469 22827910 23020000.9 

PEC 2018 18217920 17087469 17369624.5 

PEC 2019 20624663 18217920 18482339.3 

PEC 2020 19497300 20624663 20851321.7 

PEC 2021 19882877 19497300 19741646.5 

RSR 2015 3694938 39888 589511.3 

RSR 2016 135586 3694938 3086717.2 

RSR 2017 632981 135586 683707.9 

RSR 2018 513743 632981 1173299.0 

RSR 2019 480273 513743 1055931.8 

RSR 2020 285524 480273 1022986.9 

RSR 2021 209117 285524 831293.4 

AHC 2015 88571 75870 624928.8 

AHC 2016 538752 88571 463067.8 

AHC 2017 404047 538752 1080548.4 

AHC 2018 733844 404047 947956.9 

AHC 2019 531222 733844 1272579.5 

AHC 2020 666813 531222 1073136.5 
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AHC 2021 727089 666813 106101.9 

NSC 2015 200577 218397 765219.6 

NSC 2016 882483 200577 747679.2 

NSC 2017 677304 882483 1418886.4 

NSC 2018 554333 677304 1216926.6 

NSC 2019 741389 554333 1095884.9 

NSC 2020 902243 741389 1280006.1 

NSC 2021 1868392 902243 1438336.4 

BPC 2015 9172185 6517561 6965552.9 

BPC 2016 12075085 9172185 9578527.3 

BPC 2017 14876499 12075085 12435882.2 

BPC 2018 10605538 14876499 15193343.5 

BPC 2019 12762590 10605538 10989391.7 

BPC 2020 10498921 12762590 13112600.6 

BPC 2021 13886252 10498921 10884447.4 

JPH 2015 4517590 4199690 4684048.2 

JPH 2016 5598577 4517590 4996960.5 

JPH 2017 9335909 5598577 6060987.3 

JPH 2018 7587307 9335909 9739682.5 

JPH 2019 8095786 7587307 8018515.2 

JPH 2020 7381454 8095786 8519016.4 

JPH 2021 12601764 7381454 7815891.9 

PLC 2015 4163730 2730469 3237878.5 

PLC 2016 4130267 4163730 4648652.3 
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PLC 2017 134188 4130267 4615714.4 

PLC 2018 6257479 134188 682331.8 

PLC 2019 4115120 6257479 6709551.5 

PLC 2020 7324013 4115120 4600805.0 

PLC 2021 11594798 7324013 7759352.1 

BJP 2015 2620571 1745643 2268503.9 

BJP 2016 2799423 2620571 3129704.7 

BJP 2017 3074326 2799423 3305750.6 

BJP 2018 1074445 3074326 3576340.5 

BJP 2019 2506102 1074445 1607836.6 

BJP 2020 2112267 2506102 3017031.7 

BJP 2021 2646644 2112267 2629375.8 

APC 2015 1165103 685549 1225042.2 

APC 2016 1320490 1165103 1697072.3 

APC 2017 1332351 1320490 1850021.3 

APC 2018 621889 1332351 1861696.2 

APC 2019 947846 621889 1162381.0 

APC 2020 988082 947846 1483223.9 

APC 2021 1142696 988082 1522828.6 

ELECTR

ODE 
2015 124989 54965 604351.8 

ELECTR

ODE 
2016 86815 124989 673277.1 

ELECTR

ODE 
2017 94659 86815 464796.2 
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ELECTR

ODE 
2018 139071 94659 643423.0 

ELECTR

ODE 
2019 39926 139071 687138.2 

ELECTR

ODE 
2020 8364 39926 510949.6 

ELECTR

ODE 
2021 13595 8364 542016.4 

GMC 2015 169232 615921 1156506.7 

GMC 2016 756204 169232 383672.3 

GMC 2017 2478258 756204 1294588.7 

GMC 2018 515159 2478258 2989624.5 

GMC 2019 1593283 515159 1057325.6 

GMC 2020 992809 1593283 2118534.3 

GMC 2021 1772395 992809 1527481.5 

 

-2015خلاؿ الفتخة )  للأرباحلتشبؤية القجرة االبيانات الستعمقة بقياس  (:1-10ممحق )
2021) 

رمد 
 الذخكة 

 أرباح الدشة الحالية الدشة

 )شيكل(

الأرباح السحاسبية 
 )شيكل( لمدشة القادمة

معادلة انحجار الأرباح 
السدتقبمية عمى الأرباح 

 الحالية

PALTEL 2015 83060000 85068000 83892321.8 

PALTEL 2016 80056000 83060000 80851296.7 

PALTEL 2017 70528000 80056000 71205861.8 

PALTEL 2018 67092000 70528000 67727512.3 
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PALTEL 2019 63885000 67092000 64480985.2 

PALTEL 2020 43492000 63885000 43836636.5 

PALTEL 2021 68015000 43492000 68661888.5 

PEC 2015 13648366 1884873 13625172.5 

PEC 2016 648817 13648366 848226.8 

PEC 2017 8642228 648817 8557332.6 

PEC 2018 8786981 8642228 8703869.7 

PEC 2019 12450448 8786981 12412489.8 

PEC 2020 11329690 12450448 11277918.2 

PEC 2021 10187369 11329690 10121517.8 

RSR 2015 128120 116509 321112.1 

RSR 2016 415540 128120 229248.6 

RSR 2017 480877 415540 295390.9 

RSR 2018 348551 480877 161434.0 

RSR 2019 309955 348551 122362.3 

RSR 2020 263307 309955 75139.3 

RSR 2021 145775 263307 43841.3 

AHC 2015 907853 621079 1110455.5 

AHC 2016 1340854 907853 1548793.3 

AHC 2017 1518431 1340854 1728559.0 

AHC 2018 1136963 1518431 1342389.3 

AHC 2019 1252342 1136963 1459190.4 

AHC 2020 2992560 1252342 3220857.0 

AHC 2021 1349818 2992560 1557867.8 
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NSC 2015 41300 2339 233222.0 

NSC 2016 555999 41300 371438.8 

NSC 2017 368698 555999 181829.3 

NSC 2018 177086 368698 12144.4 

NSC 2019 305541 177086 117893.9 

NSC 2020 315692 305541 128170.0 

NSC 2021 1131584 315692 954118.1 

BPC 2015 4932566 4209475 4801948.1 

BPC 2016 7568179 4932566 7470045.7 

BPC 2017 11016069 7568179 10960431.8 

BPC 2018 7967506 11016069 7874294.5 

BPC 2019 9550642 7967506 9476943.0 

BPC 2020 7375483 9550642 7274974.6 

BPC 2021 12166341 7375483 12124881.1 

JPH 2015 2224286 1409833 2060287.9 

JPH 2016 3050959 2224286 2897149.8 

JPH 2017 6163670 3050959 6048225.8 

JPH 2018 5376108 6163670 5250956.9 

JPH 2019 5009285 5376108 4879612.7 

JPH 2020 3667829 5009285 3521622.9 

JPH 2021 6218251 3667829 6103479.5 

PLC 2015 1643304 945363 1472145.1 

PLC 2016 396521 1643304 209995.2 

PLC 2017 109633 396521 80428.7 
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PLC 2018 2702056 109633 2543946.5 

PLC 2019 1674817 2702056 1504046.5 

PLC 2020 1705671 1674817 1535280.8 

PLC 2021 4888738 1705671 4757579.9 

BJP 2015 1706893 894735 1536517.9 

BJP 2016 1924748 1706893 1757058.0 

BJP 2017 1645697 1924748 1474567.6 

BJP 2018 772790 1645697 590901.8 

BJP 2019 1363304 772790 1188694.1 

BJP 2020 745327 1363304 563100.4 

BJP 2021 871094 745327 690417.5 

APC 2015 1062920 595355 884607.8 

APC 2016 1204612 1062920 1028046.2 

APC 2017 1202561 1204612 1025969.9 

APC 2018 501533 1202561 316301.5 

APC 2019 823393 501533 642128.5 

APC 2020 863303 823393 682530.4 

APC 2021 1005572 863303 826552.9 

ELECTR

ODE 
2015 90592 91480 99704.4 

ELECTR

ODE 
2016 93737 90592 96520.7 

ELECTR

ODE 
2017 66442 93737 124152.1 

ELECTR

ODE 
2018 94572 66442 95675.4 
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ELECTR

ODE 
2019 7183 94572 184141.4 

ELECTR

ODE 
2020 23978 7183 215686.5 

ELECTR

ODE 
2021 32365 23978 224176.9 

GMC 2015 1194134 163681 1400265.0 

GMC 2016 27854 1194134 163215.7 

GMC 2017 1478724 27854 1305536.7 

GMC 2018 73698 1478724 116806.6 

GMC 2019 815181 73698 633815.3 

GMC 2020 65069 815181 125542.0 

GMC 2021 734118 65069 934579.2 

 

خلاؿ الفتخة  جؽدة السدتحقات السحاسبيةالقجرة البيانات الستعمقة بقياس  (:1-11ممحق )
(2015-2021) 

رمد 
 الذخكة 

نسبة‌التدفق‌النقدي‌ الدشة

التشغٌلً‌للعام‌

السابق‌/‌متوسط‌

 موع‌الأصول‌جم

نسبة‌التدفق‌النقدي‌

التشغٌلً‌للعام‌الحالً‌‌

موع‌ج/‌متوسط‌م

 الأصول‌

نسبة‌التدفق‌النقدي‌

التشغٌلً‌للعام‌القادم‌‌/‌

موع‌جمتوسط‌م

 الأصول‌

المستح

قات‌

الحالٌة‌

الكلٌة‌/‌

متوسط‌

مجموع‌

‌الأصول‌

PALTEL 

201

5 

0.21 0.20 0.20 0.04 

PALTEL 

201

6 

0.17 0.17 0.16 0.00 

PALTEL 2010.15 0.14 0.13 0.04 
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7 

PALTEL 

201

8 

0.16 0.14 0.15 0.02 

PALTEL 

201

9 

0.14 0.15 0.16 0.01 

PALTEL 

202

0 

0.16 0.17 0.17 0.06 

PALTEL 

202

1 

0.17 0.17 0.16 0.01 

PEC 

201

5 

0.14 0.20 0.22 0.06 

PEC 

201

6 

0.20 0.22 0.17 0.13 

PEC 

201

7 

0.23 0.17 0.18 0.01 

PEC 

201

8 

0.17 0.18 0.20 0.21 

PEC 

201

9 

0.17 0.19 0.18 0.19 

PEC 

202

0 

0.19 0.18 0.18 0.21 

PEC 

202

1 

0.17 0.17 0.19 0.00 

RSR 

201

5 

0.00 0.25 0.01 0.19 

RSR 

201

6 

0.25 0.01 0.04 0.04 

RSR 

201

7 

0.02 0.08 0.07 0.07 
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RSR 

201

8 

0.08 0.07 0.06 0.04 

RSR 

201

9 

0.04 0.03 0.02 0.03 

RSR 

202

0 

0.03 0.02 0.01 0.01 

RSR 

202

1 

0.02 0.01 0.04 0.01 

AHC 

201

5 

0.00 0.00 0.02 0.00 

AHC 

201

6 

0.00 0.02 0.01 0.01 

AHC 

201

7 

0.02 0.01 0.03 0.03 

AHC 

201

8 

0.01 0.03 0.02 0.00 

AHC 

201

9 

0.03 0.02 0.02 0.02 

AHC 

202

0 

0.02 0.03 0.03 0.01 

AHC 

202

1 

0.03 0.03 0.01 0.00 

NSC 

201

5 

0.02 0.02 0.10 0.07 

NSC 

201

6 

0.02 0.09 0.07 0.12 

NSC 

201

7 

0.08 0.06 0.05 0.01 

NSC 2010.05 0.04 0.06 0.04 
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8 

NSC 

201

9 

0.04 0.05 0.06 0.00 

NSC 

202

0 

0.05 0.06 0.12 0.01 

NSC 

202

1 

0.05 0.11 0.08 0.06 

BPC 

201

5 

0.09 0.13 0.17 0.06 

BPC 

201

6 

0.13 0.17 0.21 0.11 

BPC 

201

7 

0.16 0.19 0.14 0.08 

BPC 

201

8 

0.17 0.12 0.15 0.02 

BPC 

201

9 

0.11 0.14 0.11 0.02 

BPC 

202

0 

0.13 0.11 0.14 0.05 

BPC 

202

1 

0.10 0.13 0.15 0.10 

JPH 

201

5 

0.08 0.09 0.11 0.05 

JPH 

201

6 

0.09 0.11 0.18 0.06 

JPH 

201

7 

0.10 0.16 0.13 0.08 

JPH 

201

8 

0.15 0.12 0.13 0.05 
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JPH 

201

9 

0.12 0.12 0.11 0.09 

JPH 

202

0 

0.11 0.10 0.17 0.07 

JPH 

202

1 

0.09 0.15 0.14 0.08 

PLC 

201

5 

0.05 0.08 0.08 0.05 

PLC 

201

6 

0.08 0.08 0.00 0.11 

PLC 

201

7 

0.07 0.00 0.10 0.02 

PLC 

201

8 

0.00 0.10 0.07 0.03 

PLC 

201

9 

0.12 0.08 0.14 0.02 

PLC 

202

0 

0.07 0.12 0.19 0.01 

PLC 

202

1 

0.11 0.17 0.10 0.05 

BJP 

201

5 

0.15 0.22 0.24 0.00 

BJP 

201

6 

0.19 0.20 0.22 0.02 

BJP 

201

7 

0.18 0.19 0.07 0.03 

BJP 

201

8 

0.19 0.07 0.15 0.03 

BJP 2010.07 0.16 0.13 0.07 
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9 

BJP 

202

0 

0.15 0.13 0.16 0.01 

BJP 

202

1 

0.12 0.14 0.16 0.08 

APC 

201

5 

0.15 0.26 0.29 0.07 

APC 

201

6 

0.22 0.25 0.25 0.02 

APC 

201

7 

0.22 0.22 0.10 0.16 

APC 

201

8 

0.22 0.10 0.16 0.01 

APC 

201

9 

0.10 0.15 0.16 0.06 

APC 

202

0 

0.13 0.14 0.16 0.01 

APC 

202

1 

0.13 0.15 0.19 0.04 

ELECTR

ODE 

201

5 

0.02 0.04 0.03 0.00 

ELECTR

ODE 

201

6 

0.04 0.03 0.03 0.03 

ELECTR

ODE 

201

7 

0.03 0.03 0.04 0.01 

ELECTR

ODE 

201

8 

0.03 0.04 0.01 0.01 

ELECTR

ODE 

201

9 

0.04 0.01 0.00 0.04 
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ELECTR

ODE 

202

0 

0.01 0.00 0.00 0.01 

ELECTR

ODE 

202

1 

0.00 0.00 0.00 0.01 

GMC 

201

5 

0.07 0.02 0.08 0.32 

GMC 

201

6 

0.01 0.05 0.16 0.03 

GMC 

201

7 

0.04 0.12 0.02 0.09 

GMC 

201

8 

0.12 0.02 0.07 0.04 

GMC 

201

9 

0.03 0.08 0.05 0.04 

GMC 

202

0 

0.08 0.05 0.09 0.04 

GMC 

202

1 

0.05 0.08 0.08 0.39 

 

الخلو‌من‌ممارسات‌إدارة‌القجرة البيانات الستعمقة بقياس  (:1-12ممحق ) 

‌(2021-2015خلاؿ الفتخة )‌الارباح

 

رهز 

 الشزكة 

الوستحقات  السنة

الاجوالية / 

اجوالي 

الأصول 

 للعام السابق

اجوالي 

الأصول للعام 

 السابق

التغيز في 

الإيزادات 

التغيز  -

ن في الذه

الودينة / 

الأصول 

في العام 

اجوالي 

الأصول 

الثابتة / 

اجوالي 

الأصول 

العام 

 السابق 

قياس 

الوستحقا

ت غيز 

الاختيار

ية  

بالاعتواد 

على 

التحليل 

قياس 

الوستحقا

ت 

الاختيار

 ية 

هوارسة 

 الأرباح 



114 
 

الاحصا السابق 

 ئي 

PALTEL 

2015 0.037 0.00000000

1 

0.015 0.202 0.231 0.015 1 

PALTEL 

2016 0.003 0.00000000

1 

0.016 0.182 0.213 0.431 0 

PALTEL 

2017 0.041 0.00000000

1 

0.026 0.131 0.125 0.027 1 

PALTEL 

2018 0.015 0.00000000

1 

0.004 0.152 0.283 0.216 0 

PALTEL 

2019 0.007 0.00000000

1 

0.007 0.179 0.252 0.317 0 

PALTEL 

2020 0.061 0.00000000

1 

0.008 0.159 0.231 0.280 1 

PALTEL 

2021 0.010 0.00000000

1 

0.032 0.155 0.411 0.236 0 

PEC 

2015 0.062 0.00000001

0 

0.186 0.432 0.422 0.104 1 

PEC 

2016 0.124 0.00000000

9 

0.156 0.360 1.106 1.223 1 

PEC 

2017 0.012 0.00000001

0 

0.019 0.322 0.259 0.518 0 

PEC 

2018 0.210 0.00000001

0 

0.075 0.259 0.047 1.840 1 

PEC 

2019 0.194 0.00000001

0 

0.070 0.192 0.567 2.448 1 

PEC 

2020 0.217 0.00000000

9 

0.174 0.125 0.611 1.762 1 

PEC 2021 0.005 0.000000000.047 0.066 0.363 0.410 0 
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9 

RSR 

2015 0.196 0.00000007

0 

0.012 0.916 0.424 2.504 1 

RSR 

2016 0.044 0.00000006

6 

0.004 0.862 0.439 0.146 0 

RSR 

2017 0.037 0.00000006

9 

0.051 0.941 0.745 0.659 0 

RSR 

2018 0.356 0.00000112

8 

0.115 0.919 6.228 1.702 1 

RSR 

2019 0.029 0.00000006

9 

0.007 0.938 0.472 0.012 0 

RSR 

2020 0.005 0.00000006

9 

0.011 0.936 0.454 0.274 0 

RSR 

2021 0.014 0.00000006

8 

0.019 0.925 0.415 0.195 1 

AHC 

2015 0.004 0.00000003

2 

0.004 0.924 0.689 0.311 0 

AHC 

2016 0.007 0.00000003

3 

0.012 0.921 0.643 0.359 0 

AHC 

2017 0.028 0.00000003

4 

0.004 0.926 0.716 0.051 1 

AHC 

2018 0.003 0.00000003

6 

0.013 0.942 0.641 0.247 0 

AHC 

2019 0.017 0.00000003

6 

0.026 0.926 0.565 0.116 1 

AHC 

2020 0.007 0.00000003

8 

0.085 0.927 0.286 0.302 0 

AHC 

2021 0.005 0.00000004

0 

0.058 0.952 0.954 0.242 0 
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NSC 

2015 0.065 0.00000010

6 

0.106 0.235 0.208 1.116 1 

NSC 

2016 0.132 0.00000012

2 

0.072 0.359 0.609 0.827 1 

NSC 

2017 0.011 0.00000009

6 

0.058 0.277 0.462 0.716 0 

NSC 

2018 0.047 0.00000008

3 

0.041 0.240 0.333 0.043 1 

NSC 

2019 0.005 0.00000007

7 

0.197 0.240 1.020 0.801 0 

NSC 

2020 0.008 0.00000006

6 

0.003 0.205 0.087 0.580 0 

NSC 

2021 0.065 0.00000005

8 

0.067 0.176 0.258 0.330 1 

BPC 

2015 0.061 0.00000001

4 

0.064 0.215 0.533 0.359 0 

BPC 

2016 0.109 0.00000001

4 

0.197 0.215 1.145 1.070 1 

BPC 

2017 0.081 0.00000001

4 

0.016 0.208 0.162 0.477 1 

BPC 

2018 0.022 0.00000001

2 

0.159 0.207 0.493 0.359 0 

BPC 

2019 0.019 0.00000001

1 

0.010 0.214 0.301 0.168 0 

BPC 

2020 0.050 0.00000001

0 

0.019 0.225 0.358 0.187 0 

BPC 

2021 0.103 0.00000001

0 

0.007 0.213 0.293 0.762 1 

JPH 2015 0.050 0.000000010.048 0.389 0.575 0.257 0 
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9 

JPH 

2016 0.061 0.00000002

0 

0.018 0.393 0.268 0.286 0 

JPH 

2017 0.087 0.00000001

9 

0.112 0.426 0.901 0.749 1 

JPH 

2018 0.053 0.00000001

6 

0.051 0.344 0.093 0.146 0 

JPH 

2019 0.094 0.00000001

6 

0.004 0.394 0.353 0.679 1 

JPH 

2020 0.077 0.00000001

4 

0.028 0.368 0.234 0.458 1 

JPH 

2021 0.084 0.00000001

3 

0.041 0.337 0.536 0.620 1 

PLC 

2015 0.057 0.00000002

2 

0.011 0.606 0.562 0.328 1 

PLC 

2016 0.115 0.00000001

9 

0.001 0.480 0.431 0.927 1 

PLC 

2017 0.029 0.00000001

8 

0.032 0.770 0.811 0.548 0 

PLC 

2018 0.028 0.00000001

4 

0.010 0.261 0.228 0.085 0 

PLC 

2019 0.016 0.00000002

0 

0.004 0.398 0.335 0.191 0 

PLC 

2020 0.016 0.00000001

8 

0.040 0.478 0.614 0.112 0 

PLC 

2021 0.049 0.00000001

5 

0.099 0.418 0.855 0.319 1 

BJP 

2015 0.003 0.00000009

2 

0.095 0.393 0.368 0.395 0 
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BJP 

2016 0.018 0.00000008

0 

0.009 0.457 0.093 0.630 0 

BJP 

2017 0.035 0.00000006

7 

0.061 0.406 0.371 0.026 0 

BJP 

2018 0.027 0.00000005

9 

0.056 0.503 0.049 0.174 0 

BJP 

2019 0.068 0.00000006

5 

0.056 0.572 0.491 0.426 1 

BJP 

2020 0.011 0.00000006

0 

0.040 0.576 0.077 0.314 0 

BJP 

2021 0.092 0.00000005

9 

0.006 0.547 0.219 0.610 1 

APC 

2015 0.072 0.00000023

7 

0.138 0.189 0.449 0.205 1 

APC 

2016 0.021 0.00000020

6 

0.128 0.162 0.332 0.320 0 

APC 

2017 0.171 0.00000017

8 

0.038 0.147 0.953 1.155 1 

APC 

2018 0.011 0.00000015

6 

0.044 0.134 0.864 0.829 0 

APC 

2019 0.065 0.00000017

3 

0.009 0.151 0.788 0.033 1 

APC 

2020 0.007 0.00000015

0 

0.083 0.141 0.998 0.668 0 

APC 

2021 0.043 0.00000013

5 

0.150 0.138 0.161 0.054 0 

ELECTR

ODE 

2015 0.003 0.00000030

3 

0.079 0.514 1.572 0.937 0 

ELECTR
2016 0.034 0.000000300.070 0.510 0.878 1.089 0 
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ODE 2 

ELECTR

ODE 

2017 0.011 0.00000030

2 

0.052 0.513 1.440 0.747 0 

ELECTR

ODE 

2018 0.011 0.00000030

4 

0.061 0.518 0.930 0.847 0 

ELECTR

ODE 

2019 0.045 0.00000030

6 

0.123 0.516 1.788 1.460 1 

ELECTR

ODE 

2020 0.014 0.00000030

3 

0.022 0.515 1.309 0.984 0 

ELECTR

ODE 

2021 0.010 0.00000031

3 

0.023 0.526 1.146 0.677 0 

GMC 

2015 0.363 0.00000012

6 

0.651 1.134 2.681 2.786 1 

GMC 

2016 0.047 0.00000009

9 

0.258 0.868 1.464 0.473 0 

GMC 

2017 0.099 0.00000004

9 

0.005 0.437 0.238 0.696 0 

GMC 

2018 0.042 0.00000004

5 

0.120 0.389 0.358 1.023 0 

GMC 

2019 0.042 0.00000004

8 

0.006 0.402 0.163 0.882 0 

GMC 

2020 0.034 0.00000005

1 

0.020 0.403 0.080 0.819 0 

GMC 

2021 0.447 0.00000005

5 

0.306 0.420 1.583 4.919 1 
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 فيخس الججاكؿ :

 الرفحة العشؽاف رقػ الججكؿ
 IFRS. 14 الجكلي السالي الابلاغ معاييخ تقاريخ حدب السحاسبي الافراح جػدة كتقييع لكياس سةالحاك السبادغ ( 1)  ججكؿ 

 43 الدابقة. الجراسات ممخز ( 1-2)  ججكؿ
 44 .الدابقة الجراسات ممخز ( 2-2)  ججكؿ
 45 .الدابقة الجراسات ممخز ( 3-2)  ججكؿ
 46 .الدابقة الجراسات ممخز ( 4-2)  ججكؿ
 48 القصاعات. عمى الجراسة لعيشة الشدبي التػزيع (1-3)ججكؿ
 48 الجراسة. شسمتيا التي الذخكات (2-3)ججكؿ
 50 (2021-2015) الفتخة خلاؿ كمياً  عشيا الافراح في الجراسة عيشة شخكات التدمت التي السؤشخات (3-3) ججكؿ
-2015) الفتخة خلاؿ السحاسبية معمػماتيا عغ فراحالا بسؤشخات جدئياً  السمتدمة الجراسة عيشة شخكات ندب (4-3-أ) ججكؿ

2021). 
52 

-3-ب) ججكؿ
4) 

-2015) الفتخة خلاؿ السحاسبية معمػماتيا عغ الافراح بسؤشخات جدئياً  السمتدمة الجراسة عيشة شخكات ندب
2021). 

53 

 الفتخة خلاؿ السشذػرة السالية ىاتقاريخ  في السحاسبية معمػماتيا عغ الجراسة عيشة شخكات افراح ندبة متػسط (5-3) ججكؿ
(2015-2021). 

54 

 56 .(2021-2015) الفتخة خلاؿ الدابقة الأرباح عمى الحالية الأرباح انحجار نسػذج قياس نتائج (6-3) ججكؿ
 58 .(2021-2015) الفتخة خلاؿ الحالية الأرباح عمى السدتقبمية الأرباح انحجار نسػذج قياس نتائج (7-3) ججكؿ
 عمى السدتحقات كالدابقة كالحالية السدتقبمية التذغيمية العمسيات مغ الشقجؼ التجفق انحجار نسػذج قياس نتائج (8-3) ججكؿ

 .(2021-2015) الفتخة خلاؿ الكمية الحالية
60 

 63 الأرباح. لإدارة لسسارستيا كفقا الجراسة عيشة لذخكات الشدبي التػزيع (9-3) ججكؿ
 67 الجراسة. لستغيخات الستصخفة كالكيع الصبيعي التػزيع اراختب نتائج (10-3)ججكؿ
 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح جػدة بأثخ الستعمق الأكؿ الجراسة نسػذج نتائج (1-4) ججكؿ

 الأرباح. استسخارية خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة
69 

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح جػدة بأثخ الستعمق الثاني الجراسة نسػذج نتائج (2-4) ججكؿ
 للأرباح. التشبؤية القجرة خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة

71 

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية عمػماتالس عغ الافراح جػدة بأثخ الستعمق الثاني الجراسة نسػذج نتائج (3-4) ججكؿ
 السحاسبية. السدتحقات جػدة خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة

 

72 

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح جػدة بأثخ الستعمق الثاني الجراسة نسػذج نتائج (4-4) ججكؿ
 الأرباح. إدارة مسارسات مغ الخمػ خلاؿ مغ السقاسة السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة

74 

 الدشػية السالية التقاريخ في السحاسبية السعمػمات عغ الافراح جػدة أثخ بجراسة الستعمقة الجراسة نساذج نتائج (5-4) ججكؿ
 الفتخة خلاؿ فمدصيغ بػرصة في سجرجةال كالخجماتية الرشاعية لمذخكات السحاسبية الأرباح جػدة عمى السشذػرة

(2005-2021). 

75 
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 : السلاحقفيخس 

 الرفحة العشؽاف رقػ السمحق
 معمػماتيا عغ كالخجماتية الرشاعية الذخكات افراح تقييع في الجراسة اعتسجتيا التي السؤشخات (1-1) ممحق

 .(2021-2015) الفتخة خلاؿ السشذػرة السالية التقاريخ خلاؿ مغ السحاسبية
87 

 السالية التقاريخ خلاؿ مغ السحاسبية معمػماتيا عغ كالخجماتية الرشاعية الذخكات افراح تقييع نتائج (1-2) ممحق
 .2015 الدشة خلاؿ السشذػرة

88 

 السالية التقاريخ خلاؿ مغ السحاسبية معمػماتيا عغ كالخجماتية الرشاعية الذخكات افراح تقييع نتائج (1-3) ممحق
 .2016 الدشة خلاؿ ةالسشذػر 

90 

 السالية التقاريخ خلاؿ مغ السحاسبية معمػماتيا عغ كالخجماتية الرشاعية الذخكات افراح تقييع نتائج (1-4) ممحق
 .2017 الدشة خلاؿ السشذػرة

91 

 لساليةا التقاريخ خلاؿ مغ السحاسبية معمػماتيا عغ كالخجماتية الرشاعية الذخكات افراح تقييع نتائج (1-5) ممحق
 .2018 الدشة خلاؿ السشذػرة

93 

 السالية التقاريخ خلاؿ مغ السحاسبية معمػماتيا عغ كالخجماتية الرشاعية الذخكات افراح تقييع نتائج (1-6) ممحق
 .2019 الدشة خلاؿ السشذػرة

95 

 السالية التقاريخ لاؿخ مغ السحاسبية معمػماتيا عغ كالخجماتية الرشاعية الذخكات افراح تقييع نتائج (1-7) ممحق
 .2020 الدشة خلاؿ السشذػرة

96 

 السالية التقاريخ خلاؿ مغ السحاسبية معمػماتيا عغ كالخجماتية الرشاعية الذخكات افراح تقييع نتائج (1-8) ممحق
 .2021 الدشة خلاؿ السشذػرة

98 

 الفتخة خلاؿ الارباح استسخارية لاؿخ مغ كالسقاس السحاسبية الأرباح جػدة بكياس الستعمقة البيانات (1-9) ممحق
(2015-2021). 

99 

 103 .(2021-2015) الفتخة خلاؿ  للأرباح التشبؤية القجرة بكياس الستعمقة البيانات (1-10) ممحق
 107 .(2021-2015) الفتخة خلاؿ السحاسبية السدتحقات جػدة القجرة بكياس الستعمقة البيانات (1-11) ممحق
 113 .(2021-2015) الفتخة خلاؿ الارباح إدارة مسارسات مغ الخمػ القجرة بكياس الستعمقة اناتالبي (1-12) ممحق

 

 : الأشكاؿفيخس 

 الرفحة العشؽاف الذكلرقػ 
 65 نسػذج الجراسة. (1-3شكل ) 
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